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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abanca Renta Variable Dividendo, Fondo de Inversidn por encargo de los
administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién S =

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Renta Variable Dividendo, Fondo de Inversién (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 M adrid, Espafta
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 015 685 400, WwWw.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-83.988, falio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - NIF: B-79031280
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre gue el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio atribuido a participes
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras del Fondo se encuentra descrita en
ta nota 4 de la memoria adjunta y en la nota 6
de la misma, se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2024,

|dentificamos esta drea como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusién que la
cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diaric del patrimonio atribuido a
participes y, por tanto, del valor liquidativo del
mismo.

El Fondo mantiene un contrate de gestidn con
Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de fos titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2024, sin encontrar excepciones
o diferencias significativas entre la respuesta
recibida de |la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad gestora del mismo.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de |a totalidad de los
titulos liquidos negociados en mercados
organizados que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante |a re-ejecucién de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones abtenidas en
nuestros calculos y las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo.
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Modo en el gue se han tratado en la auditoria

sctos mas relevantes de la auditoria
Fusidn por absorcion

De acuerdo con la nota 1 de la memoria En relacion con la fusién por absorcion llevada a

adjunta, durante el gjercicio 2024 el Consejo cabo durante el ejercicio, hemos llevado a cabo

de Administracién de la Sociedad gestora del los siguientes procedimientos:

Fondo aprobo la fusion por absorcion de

Bankoa Bolsa, F.|., Bankoa Seleccidn . Lectura del acuerdo de fusidn tomado por

Estrategia 80, F.l., Bankoa Seleccion Flexible Abanca Gestion de Activos, Sociedad

ISR, F.I. e Imantia IBEX 35, F.l. por Abanca Gestora de Instituciones de Inversion

Renta Variable Dividendo, F.I., siendo la fecha Colectiva, S.A. y la comprobacidn de la

efectiva de fusién el 13 de junio de 2024. correspondiente autorizacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores

Como consecuencia de esta fusion, Abanca para realizar dicha fusion.

Renta Variable Dividendo, Ft adquirié en

bloque a titulo de sucesién universal, todos los Validacion del calculo de la ecuacion de

activos y pasivos de Bankoa Bolsa, F.1., canje resultado del cociente entre el valor

Bankoa Seleccion Estrategia 80, F.1., Bankoa liquidativo del Fondo absorbido y el valor

Seleccion Flexible ISR, F.1. e Imantia IBEX 35, liquidativo del Fondo absorbente.

F.l., guedando plenamente subrogados en

cuantos derechos y obligaciones procedan de Comprobacién de la adquisicion en bloque

estos Fondos. Por tanto, quedaron distieltos y a titulo universal de todos los activos del

extinguidos sin liquidacién dichos fondos. Fondo absorbido y de los asientos
realizados en el Fondo absorbente como

Identificamos esta area como uno de los consecuencia del proceso de fusion.

aspectos mas relevantes a considerar en la

auditoria del Fondo, por su singularidad y su . Analisis del balance, asi como el resultado

repercusion en el patrimonio atribuido a acumulado de 1a cuenta de pérdidas y

participes de este. ganancias a la fecha de fusion del Fondo

absorbido mediante el andlisis del valor
liquidative diario.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Parrafo de énfasis
Liamamos la atencién sobre la nota 16 de las cuentas anuales, que describe que con fecha 14 de
marzo de 2025 la CNMV ha autorizado la fusion por absorcion ABANCA Renta Variable Europa, F.1.
por la clase Minorista de ABANCA Renta Variable Dividendo, F.f. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otras cuestiones

Con fecha 26 de abril de 2024 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2023 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de fas cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacian financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un aito grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda fa auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
impilicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion reveldda, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que togran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualgquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

AUDITORZS

29 de abril de 2025 PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.L.

2025  Ndam. 01/25/13649
96,00 EUR
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ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDG , Fi

Balances ai 31 de diciembre de 2024 y 3t tie diciembre de 2023

{Euros)
- ACTVO Fi4z-2024 3142.2023 () PRTRIMONIC Y PASIVO 31122024 31:12:2023 ()
Activo no coffiente N - Patrimonio atribuido a participes ¢ 57.485.862,8 5.151.923,60
accionisias —
| tnmoviizado miangigle = Fondbs repmbolsables atAbuidos a 57.405.952,81 5.151.993,69
| participas o accionistas [nota &) :
inmoviizado materizi - 1 Copital -
Bienes inmuabies de uso propic - Participes 16,185,726 86 4 32579245
Mobilario v enseres - Primia de emisitn - -
Actives por mpuesio diferde | - - Reservas 1.054 054.88 -
Activg cortients e | 37682305200 516355291  Acciones pragias : -
Dedores {nota 5} | 549,149,01 $5.565.80 .  Resultados de ejercicios anlenares 33.507.686.78 -
Cartera do inversionss financieras | 52.857.501,32 4.273.834,32 Diras aportacicnes de socios - -
Cartera intarior {nota §) 2.144.251.48 4,271.929.32 , Resuliado de! gjercicio 2.758.484.48 B28.28%,24
Valores representatives de deuda - BDividendo a cuenia - -
Intrumentos de patrimanio | 2.089 5B7 50 3.767.03047 Ajustes por cambios de vator en - -
inmovilizado maletial de uso propio
instiuetanes de nversion colectiva - 504.740,25 Quo patrimonio atribuido - " -
Depésitas en entidades de erédito - 'Pasive no corriente P =
Derivadcs 5466399 15860 Provisiones a largo plaza - -
Otros - Deudas a largo plazo - -
Cartera exiesior (nata 6) 50.813.240,83 1.805,00 . Pasivos por impuesto difetido o -
\alores representalives de deudz - - 'Pasive carrients e 186.432,48 : 11|559,22-=
Intrumentos de patrimenio B0.813.245,83 - . Provisiones a cofto plazo - -
instituctones de nversicn colectiva -+ Deudas a cofto plaze - =
Deposilos en entidades de erédito - ' Acresdores {nota 9} 131.7€8.49 11.55%,22 ;
Derivados N 1.805,00 . Pasivos financieros &3 -
Ctros -y Dervados {rota 6} 54.683,99 -
Intereses de ba cartera de invarsidn (nota 6) - Periodificaciones -
Istversiones morosas, dudosas o en litigio -
Pariodificaciones . b
Tesoreria {nata 7} 4.175.744,96 824.152,70 N i
TOTAL 'EQ_TiVD 57 682.306,29 ; 5.163.552,91 ° TOTAEL PATRIMONIO ¥ PASIVO 57.682,385,29 ! 5,163.5562.91
CUENTAS DE QRDEN
Cuentas de compromiso - 1.965.310.80
Compremises pos operaciones largas - 304.440.00
de dervados
Lompromisce por operacicnes coras - 1.66G.870.00G «
de derivados . i
Qtras cusnias de orden 9.643.371,40 | 1.771.664,79
Valores cediios en présiamo ) -
Valares apoitados come garantia -
Valares recizdos en garantip -
| np suscrito .
n (SICAY)
Pardiias fiscales a compensar (nota 10} §.643,371.40 1.771.684,79
| Otros . - i, N
| TOTAL CUENTAS DE ORDEN 9.643.371.40 | 3.736.974,79 ;

'} Se presenta Gnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas {1 a 16 descritas en la memoria y Jos anexos adjuntos, forman parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2024



ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDO |, Fi

Cuentss de pérdidas y ganancias correspondientes o los ejercicios anuales terminados ef 31 ge
diciembre de 2024 y 31 de diciembre e 2023

{Euros)
: S — = = aF FrAN-FIE 1 W aEFIT
[Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrecedidas {nota 5) -
Gastos deo Persanal - -
Otros gastes de explotacion {654.582,65) 71,183,706
Coemisién de gestion {nota B} {482,781.78) 54, 555.08)
Comision deposiatio (nota 9) {32.445,73) 4 3B7.0%)
Ingresaigastc por compensacién compartimento &
Dtres {169,384 58} 7571 58}

Amorizacion del inmovilizado material |
Excakos de provisiones =
Dateriore y rosultados por enajenaciones de inmaovilizade - -

‘RESULTADS DE EXPLOTACION 1 |6B&sE2,05)  (ri A8t
Engresos finsncisros 1.006.888,94 ATH.024,45
Gastos financieros {7126} {0, 0%)
Variacién del valos razonable en instrumentos finansiero 1.436.761,76 W7 7185, 50
Per operaciones de (g cartera interior {267.163.01) Ermabks
Por operaciones da la carera exierior 1.771.901.81%
Por operacanas con derivados {67.875,84) 2 8801}
Qtros . -
Difergncias de cambio 752,02 -
Deterioro y resultados por ventas de instrumentos financisros §78.702,95 &4 285 15
Detarioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 188.684,05 T 155 55
Resultados por operaciones de la carlera exterior 785,783,568 180,73
Resuitados por operacienes con derivados (5.044,68) A3 K028
Otres -
RESULTADOFINANCIERO . .. _.. . ... 3AR0MA[ 89747491
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS { 2.768.452,36 | 826,281,24 |
Im pueste sebre benegficios {nota 10} H (8.867,98) -
RESULTADOC DEL EJERCICIO i 2.758.484,48 | 826.281.24 ©

{*] Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexoes adjuntos, forman pane integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024

ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDQ, Fi

Estados de cambios en el patrimonio neto

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023

{Euros}

B e B B B [ 31422024 | 3142-2023 (%} |
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancies — i 2.758.484,48 | 826.281,24
Total ingresos v gastos imputades directamente en el patrimonio atribuido a - -
panticipes 0 accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias _| - -
Total de ingresos y gastos reconocidos B e 2.758.484,48 | 626.281,24

(*} Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Las notas 1 a 16 descritas en la memoria y los anexos adjuntos, forman parte integrante de las
cuentas anuales del ejercicio 2024
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Renta Variable Dividendo, Fondo de Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucién de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 17 de septiembre de 2014, por un periodo de tiempe indefinido, con domicilio social en Serrano
45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla la anterior Ley, Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, asi como en las circulares emitidas
por la-‘Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

s Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e El numero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100. Cuando por circunstancias del mercado o por el
obligatoric cumplimiento de la normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descenderfan de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
medificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como
tales.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién.

s Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de marzo,
por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones postericres y por el Real Décreto 1082/2012, de 13 de-
julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos. La Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar los limites establecidos en la mencionada
Orden, siempre gue concurran circunstancias de mercado que lo aconsejen.

e Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
» Obligacion de custodia de la cartera de valores por la enfidad depositaria.

e  Obligacion de remitir, en el dltime dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros relativos a la
evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 4.807 en el Registro Administrative correspondiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto
1082/2012.

Con fecha 08 de marzo de2024 el Fondo cambio su denominacién a Abanca Renta Variable Dividendo F.1. (anteriormente
denominado Abanca Renta Variable Espafia, F.1.}. Con fecha 22 de febrero de 2023 quedd inscriio en el Registro Mercantil
de Madrid el cambio de denominacin de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIC, 5.A. por la actual
Abanca Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

La gestién y administracion del Fondo esta encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad la
. depositaria del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2024, existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Minorista y Cartera) que se diferencian
por las comisiones de gestién que le son aplicables (1,50 % y 0,45% respectivamente), siendo las comisiones de
depositaria idénticas para ambas clases (0,10%). La Nota (8) Fondos propios recoge su calculo, y la Nota (9) Acreedores
recoge las comisiones que les son aplicables. Al 31 de diciembre 2023, el fondo no presentaba clases de participaciones.

Fusiones

La Sociedad Gestora aprobd que el 13 de Junio de 2024 Abanca Renta Variable Dividendo (fondo absorbente) se
fusionara con; Imantia Ibex 35, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido) , Bankoa Bolsa , Fondo de Inversion {Fondo
Absorbido), Bankoa Seleccién Flexible ISR, Fondo de Inversion (Fondo Absorbido} y Bankoa Seleccion Estrategia 80,
Fondo de Inversién (Fondo Absorbido).. El nimero de participaciones que se entregaron por cada participacion de los
Fondo Absorbidos fue: ’

Imantia Ibex 35, Fondo de Inversion: 14,5313 participaciones
Bankoa Bolsa, Fondo de Inversion: 162,3757 participaciones

Bankoa Seleccion Flexible ISR, Fondo de Inversién: 0,6196 participaciones



- Bankoa Seleccion Estrategia 80, Fondo de Inversion: 106,3156 participaciones

El anexo FUSIONES muestra el detalle de los balances del Fondo Absorbente y de los Fondos Absorbidos al igual que
de la cuenta de pérdidas y ganancias formando dicho anexo parte integrante de esta nota.

(2) Bases de Presentacion

{2.2) Imagen fiel

En cumplimientc de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto det
Fondo a 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora, si bien los administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas

Como requiere la normativa contabtle, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora el 27 de junio de 2024. Las citadas cuentas anuales
han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de
clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

No se han preducido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las cuentas anuales
del 2024 y 2023.

Ademas, a efectos de la comparacion de la informacion, los datos que aparecen en los balances de situacion y en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado gue el ejercicic 2023 corresponde al Fondo
absorbente con anterioridad a la fusién mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

(2.b} Moneda funcional y moneda-de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de presentacicn del Fondo.
(2.c) Juicios y estimaciones utilizados

En determinadas ocasiones los Administradores de fa Sociedad Gestora han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en fas cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al valor razonable y alas posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos financieros, si las hubiera. Aun cuandc éstas consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente. ’ ’

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios del mercado y otros
riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en los juicios y estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios anteriores
y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.
(3) Aplicacién / Distribucion de Resultados

Sera de manifiesto distribucién para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores de la Sociedad
Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta
*Participes”.

La apiicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado e! 27 de junio de 2024 consistié en traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién contenidas
en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los
principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:

i4.a) Reconocimiento de inaresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo. En aplicacion
de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y gastos se realizan
diariamente como sigue:



Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo. Se
exceptuan del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual nace el derecho
a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.

i4.b) Reconocimiento, valoracion v clasificacién de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierie en una parte obligada del contrato o
negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversidn colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja
un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectia a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un piazo de tiempo inferior
a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sead significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efective
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como un gasto ¢ un ingreso en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de |a cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran inicialmente por
su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como
tipo de interés el de mercado. - '

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacién y no vencidos o
“cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses de ia cartera de inversion”
del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adgquirido, forman
parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos acfivos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando como tal el
que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la
cartera se realiza en el mercado mas representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacidn estuviera-
suspendida se toma el Gitimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de ta transaccion mas reciente siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde €l momento de la
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia
precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la
ultima transaccion represente una transaccion forzada o tiquidacion involuntaria, el precio sera ajustado. '

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de valoracion, como
precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacion de transacciones



recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles; valer razonable en el momento actual de otro instrumento que sea
sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de fiujos y valoracion de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que resulten de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
las diferencias que puedan existir en sus derechos economicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo con los criterios de valoracion incluidos en el
articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de juiio.

5. Depositos en entidades de crédito de acuerdo con la letra &) del articulo 48.1 del Regfamento de IIC y adquisicién
temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad
de la inversién z los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como
por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

8. Acciones o participaciones de ofras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un valor
liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia
no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a la publicacion del valor liquidativo
de esa lIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el altimo valor liquidativo
disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un
mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e lIC extranjeras
similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios
entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como tal el que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multitaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados
y reconogcidos que deberdn cumplir con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de
instituciones de inversién colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

s  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con los criterios
sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s  Acreedores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salve evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de fa contraprestacion recibida ajustado por
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracidon posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No abstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un-plazo de tiempo inferior
a un aiio, s& pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en su
defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de qu'e la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el activo corriente, pueden
existir inversiones que se mantengan por un periode superior a un afio.

{4.c] Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal el dia de
contratacion para los instrumentos. derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los
valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos (ltimos casos, el periodo de tiempo
comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
“confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan en
la cuenta "Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las
compras se adeudan en la correspondiente cuenta del active por el valor razonable de acuerdo con lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de ejecucion de las 6rdenes.

(4.d} Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futures financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momente de su contratacion y hasta
el momento del cierre de la posicion o el vencimiento dei contrato o de la entrada en valoracion de la operacién, seguin
corresponda, en las cuentas de compromiseo, por el importe nominal comprometido. El efective depositado en concepto



de garantia se contabiliza en el activo del balance (‘Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u
“Otros depdsitos de garantia®). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de inversion

colectiva se regisira en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registran en "Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valar razonable en
instrumeritos financieros, por operaciones con derivados”, segln los cambios de valor se hayan liquidadeo o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda. En aguellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se
contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

{4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato, en las cuenias de compromiso, por el importe nominal comprometido de los
elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados en concepto de garantia
se cantabilizan en el activo del balance (“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos
de garantia”). El coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior,
del activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas
se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de
la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o
diferencias negativas se registraran en "Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, seglin fos cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla
las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar
el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{4.f) Adauisicién v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe efectivo
desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia
entre este importe y ¢l precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el fipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del active adguirido temporalmente, se estara a o
dispuesto en el apartade (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos financieros.

(4.0} Moneda exiranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de valoracion, o
en su defecto, del alimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e  Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase nota 4.b).

» Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el patrimonio,
determinado segin las normas establecidas en la Circular /2008, de 26 de noviembre y otras circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacién a la fecha de calculo.

i4.i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. Et efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion, se realiza diariamente la provision para el
Impuesto sobre Sociedades.



(4.1} Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior;

Importes en Euros 31-12-2024 ] 31-12-2023 (°)

Hacienda publica deudora =

por refenciones y pagos a cuenia {Nota 10} 306.764.65 32.656.41

por Impuesto Sociedades efercicios anteriores 168.946.76

BDevolucion doble impaesicién intemacional 14.134,95
Depdsitos de garantias cperaciones con derivados 127,41 31.492,85
Operaciones financieras pendientes de cobro 59.145,24
Otros deudcres - 1.418,83

#* Daudores 549.149,01 65.565,89

El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.
Los saldos de este epigrafe se encuentran en su mayoria denominados en euros al cierre de los ejercicios actual y anterior.
Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha recibido importes como consecuencia de la devolucion de las

comisiones de geslion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo, en las que ha invertido el fondo.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual y anterior:

Importes en Euros| 31122024 | 31-12-2023(") |
Cartera interior 2.144.251,49 4.271.929,32
Valores representativos de deuda - -
Intrumentos de patrimonio 2.088.587.50 3.767.030.47
Instituciones de inversion colectiva - 504.740,25
Depositos en entidades de crédito - -
Derivados 54.663,89 158,60
Otros - -
Cartera exterior 50.813.249,83 1.805,00
Valores representativos de deuda - -
intrumentos de patrimonio 50.813.248,33 -

instituciones de inversion colectiva - -
Depésitos en entidades de crédito - -
Derivados - 1.905,00
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién . -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

El ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos}), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no incluye
los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes “Derivados” y “Otros”.

El ANEXO Derivados muestra el detalle de los importes comprometidos por las posiciones mantenidas por el Fondo al 31
de diciembre de 2024 y 2023 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota. Dicho anexo no
incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes ‘Derivados’ '

Los epigrafes’ ‘Derivados’ mostrados en el activo y pasivo al cierre de los ejercicios actual y anterior recogen,
principalmente, las primas pagadas / recibidas por operaciones con opciones compradas / vendidas, y los saldos deudores
y acreedores derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.



Durante los ejercicios actual y anterior, el valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia
los precios de cotizacion de mercado.

Todos los saldos mostradas en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al cierre del
ejercicio actual como del anterior. El ANEXO Cartera de inversiones financieras y el ANEXO Derivados muestran el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Al cierre del ejercicio actual y anterior, los activos financieros de la cartera de inversiones tienen fecha de vencimiento
indeterminada.

{7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros 31-12-2024 | 34-12-2023 {*)
Cuentas en el depositario 2.419.136,53 78.975,42
Otras cuentas de tesoreria 1.756.,608,43 745.177.,28
#++ Tagororia 4.175.744,98 . 824.152,70
Cuentas en Euros 4.001.865,03 824 15270
Cuentas en moneda extranjera 173.879,93 -
#** Tgsorefia 4,975.744,96 824.452,70

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados en el ejercicio
actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos de interés de mercado. Al
cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.
El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afic.

(8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto. Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y
confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo. El niimere de participaciones no es limitado y su
suscripcion o reembolso dependeran de fa demanda o de |a oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripgion o
reembolso se fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimonio neto del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y ofras circulares de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio actual el fondo no tiene participes con una participacion significativa. Al cierre del ejercicicanterior
Abanca Carporacion Bancaria, $.A., tenia en propiedad el 62,52% del patrimonio del Fondo-

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el céleulo del valor liquidativo de la participacién se calcula de la siguiente
manera:

Importes ea Euros] 31422024 |
Clase : Patrimonio i Palicloaciones | Vator) | Particip i
CLASE MINORISTA 52.215.040,39 4.535.273.47 11.50 204
CLASE CARTERA 5.280 92242 510384 40 10.3% 3761
57.495.962,8%
Importas en Euros!  31-12-2023 %) .
i Patl I T Parki i | walerl i F ip f
5.151.003.69 496.631.94 10,38 235

5.181.98564

De conformidad con la normativa aplicable, el nGimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo en caso de llegar a ser inferior.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha-aplicado a los participes del Fondo comisién sobre el
importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de |as participaciones reembolsadas.

{9) Acreedores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:



Importes en Euros| 31-12-2024 [ 3i-12-2023 [*)
Hacienda piblica acreedora

por Impuesto sobre Sociedades 2024 (Mota 10} 9.967.88 -
par impuesto sobre Sociedades pendiente 2023 26.080,02
Comisiones 71.574,50 £.482,52
Acreedores por reembolsos 10.015,51 580.23
Olros acreedores 14.150,58 4.496.47
= Acreedores 131.768,49 11.559,22

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre de los gjercicios
actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

Importes en Euros ~ 31-12-2024 [ 31422023 (%
|_Pendiente de pago Total devenyado | Pendiente de pago | Total devengado
Comisitn de gestidn £6.817,80 462.751,76 6.035,42 : 58.955,09
Comisién de custodia 4.756,90 32.44573 447 10 4.367.02
71.574,50 495.197 49 6.482.52 63.322,11

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y 1a entidad depositaria, encargada del depésito y custodia
de valores, durante los ejercicios 2024 y 2023 son remuneradas por sus servicios fal y como se muestra a continuacion:

Hasta la creacion de las clases, las comisiones aplicadas eran las siguientes;

Lomisiones aplicadas hasta 080372024
Gestion (Anualt | Depositario (Anual)
1,25 % s/FPatrimonio {, 1 3/Patrimanio

Comisiones aplicadas actuales

vorr..... Clase | Gestion (Anual) | Depositario (Anual) |
CLASE MINORISTA 1.5 % s/Patrimonio C,1% s/Patrimonio
CLASE CARTERA 8,45 % slPatriﬁ!onéo 0.1% s/Patrimonio

Tanto la comisién de gestién como la comisién de deposito son porcentajes fijos de remuneracion que se periodifican
diariamente, siendo su base de calculo el patrimonio del Fondo.

Con fecha 8 de marzo de 2024 se decidio eliminar el sistema de imputacion de comisiones sobre resultados implantado
por la Sociedad Gestora que se calculaba como el 20% del exceso de rentabilidad del Fondo sobre el indice IBEX 35
Total Return, sin superar el 9% de los resultados El sistema de imputacién de comisiones sobre resultados, durante el
periodo de aplicacion de la comision de resultados, implantado por la Sociedad Gestora evita que un participe soporte
comisiones cuando el valor liquidativo de sus participaciones sea inferior a un valor previamente alcanzado por el Fondo
y por el que haya soportado comisionés sobre resultados. A tal efecto, se imputara al Fendo la comisidn de gestion sobre
resultados en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier otro previamente alcanzado en
ejercicios en los que existiera una comision sobre resultados. No abstante, el valor liquidativo alcanzado por el Fondo solo
vinculara a la Sociedad Gestora durante periodos de tres afos.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los gjercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10) Situacidn fiscal

El Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre
Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%, siempre que el nimero de participes requerido
sea como minimo el previsto en al articulo novenc de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

A continuacién, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el resultado
fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:



Impartes en Euras 31-42-2024 31-12-2023 {) |

Resultadc contable del jercicio, antes de impuestos 2.768.452,36 = 326.281.,24
Compensacion de bases negativas de gjercicios anteriores {1.771.664,79) (826.281,24)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 896.787,57 -
Cuota al 1% y gasto por impuesto sobre Sociedades (Nota 9) D.967,88 -
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 5) {306.794,65) (32.656,41)
Impuesto sohre Sociedades a recuperar (295.826,77) {32:656,41)
Bases imponibles negativas pendientes de compensar (despues de impuestos del gjercicio) 9.643.37140 1.771664.79
Bases imponibles negativas del ejercicio

Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios futivos 9.643.374.40 1.771.664,79

Adicionalmente, el articulo 26 y la disposicidon adicional decimoquinta de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024
una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de-ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milién de euros.

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion esta establecido
en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son
de aplicacion, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman contingencias significativas futuras
que pudieran derivarse de una revisién por las auforidades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la
base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aqueél
en gue se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

{11) Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio actual y anterior el Fondo no ha realizado operaciones con partes vinculadas.

{12) Politica y gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de inversion definida en el
Folleto Informativo, registrado y a disposicién del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del
Mercadeo de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado. La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes.

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de crédito
es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las
agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para
indicar su riesgo crediticio probable. Par lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la obligacion
de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision
o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con
elevada calificacién crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con
calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la
asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la pasible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, ¢ para poder acceder a ellos, en
la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago,
principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen fa cartera de inversiones
financieras se presenta desgiosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de activo. La
cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién
econémica de [os emisores que, por su parte, se ven influidos por ia situacién general de la economia mundial y por
circunstancias politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta
variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que determina que el precio



deé los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los gjercicios actual y anterior, la
exposicioén del Fondo a este riesgo es alta.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precic de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos, mientras que
bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta
fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la cartera de-inversiones financieras del Fondo no presenta exposicidn a este
riesgo.

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de tipo de cambio se expresa en la Nota de Tesoreria (7) y
al Anexo de la Cartera.

Riesyos por inversion en instrumentos financieros derivados

Ei uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de Jas inversiones de contado, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las
inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por
el apalancamiento que conltevan, 1o que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y
puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin
de las operaciones.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar el patrimonio
neto de la lIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segin la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio anterior, el Fondo presentaba la siguiente exposicion a este riesgo:

Derivados. % Importe comprometido sobre patrimonio

31-12-2024 | 311272023 %) |
7.34
Riesgos de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
tocalizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar
una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion en el fondo.

Este fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) conforme a lo
establecido en el folleto del fondo.

(13) Informacidén sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos,
los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos durante los ejercicios actuat y anterior, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

(14) Remuneracién del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 y 2023 han
ascendido a 7.391,10 y 3.258,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

roveedores. Disposicion Adicional Tercera.

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo legal
establecido, no existiende aptazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo
maximo legai.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre
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A partic de 04/03/2025, la Clase Cartera pasa a tener una Comision de Gestion de 0,30%. Asimismo, con ffecha 14 de
marzo de 2025 la CNMV ha auterizado la fusion por absorcion ABANCA Renta Variable Europa, Ft por la clase Minorista
de ABANCA Renta Variable Dividendo, FI.

i



ANEXO Cartara

=T

ES01735%6113
ES0322103018
ES0113679137
ESDI30870112
ES0184282212
ES0125220311
ES0167050915
£50173033024
£50138140174

» de knversiones financieras 11
 ibivisa Desaripeion B
EUR  ACCIONES|REPSOL BA
EUR ACCIONESAGERINGX
EuR ACCIONESIBANKINTER, S.A,
EUR  ACCIONESIENDESA
EUR ACCIONESVISCOFAN
ELR AGCIDNESIACCIONA
EUR  ACCIDNESIACS
ELR ACCIONESHMED EL.COR
EUR  ACCICNESENMOB.COLONIAL. SA.

ES01153211835 EUR  ACCIONES[EBVA, SA.
E5017H4I0E18 EUR  ACCIONESTELEFONICA
£50913590.137 EUR  ACCIGNESIB.SANTANDER
ESG1T6252718 EUR  ACCIONESRELIA HOT
ES0144586Y 19 EUR  ACCIONESHIBERDROLA
ES03130860018 EUR  ACCIONESENAGAS, SA
ES0124244E34 EUR  ACCIONESMAPFRE
E50113350A34 EUR  ACCKONES{S SABADELL
ES0140808019 EUR  ACCIONES{CAABANK
ES0148398007 #UR  ACCIOMESINDITEX
ESQI09087018 EUR  ACCIONESAMADEUS
ESO1TT542018 EUR ACCIONES|IAG

ES0105025003 EUR  ACCIONESIMERLH PRO
ES010504600% EUR  ACCIONESIAENA S5.A
ES01050686007 EUR ACCIONESICELLNEX TE
ES0171556G087 EUR  ACCIONES|SRIFOLS SA
ESD137850018 FUR  ACCIONES|IFLUIDRA. S.A.
ES0M85286044 EUR ACCIONES|SOLARIA ENERGIA
ESQ105563002 EUR ACCIONESACCIONA
MNLEO15001F S8 EUR  ACCHONES|IFERROVIAL

*** Cartera [nterigr - Instrymentos de patimonio
FRO210251744 EUR  FARTICIPACIONESLYXOR 1835
¥aé Cartarn Intarot - astitiel [ i lactt
FROODO133308 EUR  ACCIONES|CRANGE SA
FROSOO131104 EUR  ACCIONESISNP PARI3AS
DEQIO710G000 EUR  AGCIONESMERCEDES B. GROUP AG
DCE0008404005 EUR  ACCIONESIALUIANZ SE
DEQDDS552004 EUR  ACCIONES|DHL GROUP
FRO000125488 EUR  ACCICNESNINC] SA
FROMIOS180T EUR  ACCIONES[TELEPERFGRMANGE
FROODO120683 EUR  AGCIONESIPERNOD-RICARD SA
NLGO11794037 EUR  ACCIONESAROLD
CHO012032048 CHF  AGCIONES[ROCHE HOLDING AG
SEQQ0T100581 SEX  ACCIONESASSA ABLOY AB-8
CEONOTEE4036 BEUR  ACCIONESNOLKSWAGEN AG
FRO000121485 EBR ACCIONESKERING
NCD010098585 NCK  ACCICNESIEQUBINCR ASA
GAN007T 188757 GBR  ACCIONESIRIO TINTO PLC
FRO01400AJ45 EUR  ACCIONESIMICHERN
GBOB24CGEKTT  GBP  ACCIONES[REGHITT BENCKISER GR
US9113127068 uso ACCIONESinited Parcel Servie
US3755581036 USD  AGCIONES|Giead Sciences inc
IEQDBY70LB1D Uso  ACCIONESKshneon Controls Int
US2910111044 uso ACCIGNES|Emerson Electric Go
NGO005052625 NOK  ACCIONESpinrsk Hydso ASA
US127087 1030 USD  ACCIONEE[Colerra Enemgy Ing
US3T24801055 USD  ACCIOMES[Sanune Pans Co
GAO0I1I48E58 GEF  ACCIONES|Barclays PLC
HNOD003054168 NOK  ACCIONESPMOW! ASA
550005405288 GAF  ACCIONESHSBC HOLOWMGS PLC
US59156R 1088 UsSD  ACCIONESMETUFE INC
UST427T181081 uso ACCIONESIPROCTER & GAMBLE
CHG024638195 CHF  ACCIONES|SCHINDLER HOLDING AG
US17286874242 USD  ACCIONESICITIGROUP $C
US81§13Y1001 USD  ACCIONESVLO US
ATHO00FA8408 EUR  AGCIONESH

US1I27SR 1023 Usd  ACCIONESICSCS US

US7043281079

USD  ACCIONES{FAYX U%

US05722G1004 USD  ACCIOHNES|BKR US

US0BE518 1014
GRO0D4052847
USa0s0710658
Fi0005043403

USD  ACCIONES|BBY US

GBF  ACCIONES|STANDARD GHARTERED P
USH  ACCIONESMONDELEZ

EUR  ACCIONES[Kone Oy

1S60871R2084 usy ACCIONESMOLSON COORS BREW:NG

USATRIEDIDNG

USD  ACCIONESIGHNSUN & JOHNSON

LUST446GD 1080 ush ACCIONES|PUBLIC ST,

UST4B24L1008
US44107P1049

USD  ACCIONES|GUEST DIAGROSTIC
uso ACCIONESHST US
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ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDO, FI

INFORME DE GESTION ANUAL - ANO 2024

Resumen Ejecutivo

El afio 2024 ha sido un periodo de contrastes y ajustes en los mercados financieros
globales. Inicialmente, las expectativas de recortes de tipos de interés impulsaron los
mercados, aunque la persistencia de la inflacion en EE. UU. y la divergencia en [as politicas
de los bancos centrales generaron volatiidad. A pesar de esto, la renta variable
estadounidense, impulsada por el sector tecnologico, cerrd el afio con ganancias
significativas (el indice S&P 500 finaliz6 2024 con una rentabilidad superior a 30% en
euros). Europa, por su parte, enfrentd desafios econdmicos y politicos, lo que limitd el
rendimiento de sus mercados (el indice Stoxx Europe 600 generd una rentabilidad cercana
al 10%). .

Los eventos geopoliticos, como las elecciones en EE. UU. y las tensiones en Oriente Medio,
afiadieron incertidumbre. La innovacion tecnolégica, especialmente en inteligencia artificial,
continud siendo un motor clave, aunque con valoraciones ajustadas a lo largo del afio. En
general, 2024 demostré la resiliencia de la economia estadounidense, mientras que Europa
luché por recuperar el crecimiento.

Analisis Macroeconomico

La economia global en 2024 se caracterizé por una marcada divergencia entre las
principales regiones. Estados Unidos demostré una notable solidez, con un crecimiento del
PIB que super0 las expectativas en varios trimestres (+2,8% en 2024); tanto el consumo
interno como un mercado laboral relativamente fuerte fueron los principales motores.

En contraste, la Eurozona experimentd un crecimiento anémico, lastrado por la debilidad
de Alemania y Francia (-0,2% y 0,9% respectivamente a lo largo del 2024). La produccion
industrial alemana se contrajo y aunque hubo sefiales de estabilizacion en algunos
sectores, la recuperacion fue lenta. China, por su parte, enfrenté desafios deflacionarios y
un crecimiento por debajo de lo esperado, lo que llevé al Banco Popular de China a
implementar medidas de estimulo.

La inflacién fue una preocupacion global. En EE. UU., la inflacion resultd ser mas
persistente de lo esperado, manteniéndose por encima del objetivo de la Reserva Federal
(2,9% a diciembre 2024). En la Eurozona, la inflacidbn se moder6 mas rapidamente
acercandose al objetivo del Banco Central Europeo (2,4% a cierre del 2024).

Rendimiento por Clase de Activos

Renta Variable: La renta variable estadounidense fue la clara ganadora, con el indice S&P 500
registrando maximos histéricos y un rendimiento anual del +33,63% en euros. El sector
tecnolégico fue el principal impulsor, liderado por empresas como Nvidia, sector que genero
una rentabilidad del 36,61% en euro (medido por el indice S&P Information Tecnology TR). La
renta variable europea tuvo un desempefic mas modesto, con el indice Stoxx Europe 600
avanzando casi un 10%, pero con caidas en mercados como el francés debido a la
incertidumbre politica. Los mercados emergentes tuvieron un comportamiento mixto.

Renta Fija: La renta fija experimenté volatilidad debido a los ajustes en las expectativas de
tipos de interés. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios
fluctuaron, terminando el afio en 4,57%. Los bonos europeos tuvieron un comportamiento 0&
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similar, con el Bund aleman cerrando en 2,39%. El crédito corporafivo estadounidense

experimenté ampliaciones de diferenciales en diciembre, mientras que el europeo se mantuvo
mas estable.

Divisas: El délar estadounidense se fortalecio frente a la mayoria de las divisas, impulsado por
la politica monetaria de la Reserva Federal y la incertidumbre politica en Europa. El euro se
deprecit frente al délar, llegando a cotizar por debajo de 1,04. El yen japonés experimentd
volatilidad, depreciandose inicialmente, pero recuperandose tras la subida de tipos del Banco
de Japén.

Materias Primas: El petréleo Brent tuvo un comportamiento volatil, influenciado por las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio, pero cerrando el afio ¢on avances moderados. El oro
actué como refugio en momentos de incertidumbre, alcanzando maximos histéricos vy
generando una rentabilidad superior al 30% en euros.

Eventos Geopoliticos Clave

Elecciones en EE. UU.: La victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de
noviembre generd expectativas de politicas proteccionistas y recortes de impuestos, lo que
impulso los mercados de renta variable estadounidenses y el délar.

Tensiones en Oriente Medio: El conflicto entre Palestina e Israel generé volatilidad en el

precio del petroleo, aunque el impacto en otros activos fue limitado.

Inestabilidad politica en Europa: Las elecciones en Francia y la fragmentacion politica tanto
en Alemania como en Francia afiadieron incertidumbre a la Eurozona;

Politicas de Bancos Centrales

Reserva Federal (Fed): La Fed mantuvo una postura mas restrictiva de lo esperado
inicialmente, debido a la persistencia de la inflacién. Realizé recortes de tipos (50 pb en
septiembre y 25 pb en noviembre), pero menos agresivos de lo que e! mercado descontaba.

Banco Central Europeo (BCE): El BCE fue mas agresivo con cuatro recortes de tipos de 25
pb cada uno, debido a la menor inflacion y el débil crecimiento en la Eurozona.

Banco de Japén (BoJ): El BoJ sorprendié con una subida de tipos en julio, abandonando su
politica de tipos cero.

Banco Popular de China (PBOC): EI PBOC implementé medidas de estimulo para
contrarrestar |la desaceleracion econémica y la deflacion.

Sectores Clave

Tecnologia: El sector tecnoldgico fue el principal motor de la renta variable estadounidense,
aunque experimento volatilidad y ajustes en las valoraciones.

Energia: El sector energético se vio afectado por la volatilidad de los precios del petréleo, pero
se beneficid de la demanda global.

Financiero: El sector financiero fue el protagonista de la renta variable europea con una
rentabilidad del 35,36% (medida por el indice Stoxx Europe 600 Financial Services).

En 2024 el fondo modificd su politica de inversién, pasando a invertir en valores de renta variable
de alta y media capitalizaciéon, de cualquier sector, principalmente compariias europeas vy
estadounidenses, con una politica de reparto de dividendos atractiva.

En este sentido, ias principales sobreponderaciones sectoriales se centran en energia, bancos e
inmobiliario, infraponderandose los sectores de electricidad y servicios publicos (utilities), seguros,
consumo defensivo y salud.



Los niveles de inversion se sitian en el entorno del 95%. Las principales posiciones en valores
concretos se encuentran en comparifas relacionadas con el petréleo como las americanas Coterra
o Baker Hughes y la espariola Repsol, favorecidas por un entorno de precios sostenidos del crudo
que les permita combinar el crecimiento con la atractiva remuneracion a los accionistas,

A lo largo del ejercicio tomamos beneficios en compafiias como Coca-Cola HBC, NXP
Semiconductors o las financieras Synchrony Financial o Capital One, tras ver cumplida Ia tesis de
inversion y materializarse su potencial, sustituyéndolas por las compafiias de consumo estable
Mondelez, Molson Coors y la compafiia noruega de produccion de saimones Mowi, dado su
atractiva combinacién de valoracion, rentabilidad y politica de remuneracion a los accionistas.
Asimismo, se vendid toda la posicion en Lloyds, introduciendo en cartera BlackRock, la mayor
gestora de activos del mundo, y el banco francés BNP.

Con relacion a las inversiones sostenibles del fondo, existe un informe Anual de Sostenibilidad, que
puede consultarse en la pagina web de la Gestora.

Gastos de 1+D:
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar
provision para riesgos vy gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias
Al fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que reseriar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

A partir del 4 de marzo de 2025, |la Clase Cartera paso a tener una Comision de Gestién de 0,30%
anual sobre patrimonio.

Con fecha 14 de marzo de 2025, qued6 autorizada en CNMV la fusién de los Fondos ABANCA
RENTA VARIABLE DIVIDENDO, Fi (absorbente) y ABANCA RENTA VARIABLE EUROPA, Fi
(absorbido).



ABANCA RENTA VARIABLE DIVIDENDO, FI

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, que incluyen un
Balance de Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de Gestion, se hallan extendidos en folios
de papel comun, numerados del 1 al 15 la Memoria y del 1 al 4 el Informe de Gestidn.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital,
dicho Informe de Gestién y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2024, son
formuladas y firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la
presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D. Juan Luis Vargas-Zufiga
Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez

Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 25 de Marzo de 2025





