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FONDGUISSONA GLOBAL BOLSA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCLAS
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CLASE 8.

FONDGUISSONA GLOBAL BOLSA, FONDO DE INVERSION

Eetados de cambios en el patrimonic nete corraspondientas a los ejarcicios anuales terminadas & 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A)  Estados de inoroscs y gastos reconocidos cormespondientss g log giercicios anualos lerminsdoy of 24
de dizigrmbre de 2010 w 2074:

Enrag

2015 2044 ()

ResuHado de 12 cucnla de perdides y ganancios (21.96B,54 1.510.202,&4

Tetal Irgresos ¥ 05705 Impadados dirsckzmente en el patimaonio atribu’do a pariclpes o accloristes

Tatal trarisderensias 3 |3 cuents de perdidas v panancias

Total doengresas v gasics reconocidos

CNiEe pressosE, Anga vy exclasamems 2 elecos omparalecs

(21.293,94]  1.51%.202,41
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CLASE &7

Fondguissona Global Bolsa, Fondo de Inversion
Memaria

correspondients al gancicio anual leminado
gl 31 de diciembra de 2015

Regaha del Fonde

Feedesgans Global Balsa, Fonda de Invsssion (en adelants, £ Fande] se constiluyd el 31 de marzo de 14898
hajl:l |2 dznominacion de Fondnuisscna Bolss, Fonedo de leeersido Mobilioria, Gon Tecia 5 ode letaens de 2004 gl
Fonoo cambio =0 denominscion per Fondguissona Bolss, Fondo de Invession. Finalmens. oo focha 25 do
sanliennnne de 2017 &l Fonca camibie s denominaciin gos 1 actual, Bl Fands se encuenlca gujeio 2 10 ¢ spuesio
en g Lew S52003 de 4 de o oowsmlee g Inslibeciones e Ineegicn Colecive, coosideando las Silimss
recdficstionss introducidas por b Ley 222014, de 72 de noviembos, asi como on b dissecsts onoel Boal Decrsn
TOBERL, 2= 12 de julio, ¥ sus postericres modiicacicnes o el Real Degrsto 532015, de 13 de fabraro v por
ol Feal Decela BTTAACAS, e 2 e actube, por &l ue se reghamenla el ley ¢ &0 ba restanle ronmalaea aplicanle,

El Fando figura inscrito 2nool registro administrativo esgecifico oo b Somsion Magional del Mercado de aloees
can el ndrero 1527, en |3 catssornia de anmonizadcs conforms 2 la definicicn estsklecida en al a7iculo 13 del
Fezal Darradn 10820072,

El oo dol Fondo o4 1o coplacion de fondos, bicnes o derectes del poblicn garg geslionardag & imvenlirkas en
kienss, derschos, wsares U atras instrurrerdos, finsncieros o no, siempre que el rendim’erio del invessoe s
eslabizzce =n funcion de los resulzados colectives, Dada la actividsd a la que se dedics = Fondo, &l misme nc
tzne responsasiaacss, gasing, aclvog, srowisionas o conlbingsnaas de caluralez: mstaznbientzl gue padieran
ser signifcativos an relazién cor el patrimonio, & sluacan fnarciera y los resuliados del misrmo, Por esle modive
rics &8 reluyen desg oses eereciiicons e 1 pressnte memana d= las cuentzs 2ouzl=s respecio A |3 infermazicn ce
cucsiinnmes nesdimbienales

-5 poliics de imversion &o! Forda se oncuentra definida onoof Fololo que se encuenbra registriodo y & disposingo
del publica en 2 regisire correspondients de 12 Comisidn Mecional del Mercado de Valones,

B e ingdicn @ [x Moda 7. 1 gaslica ¢ administracidn Gel Fande ssldn encemendadas 2 GWC Ceeacn Ceetisn,
Scciedad Gestors de Irslioseess de imversidn Colaativa, 5 AL entidiad pedeneciaenie 2 Goapn S5 Gasan,

Lo valores mobilisrios estan Bajo s custodia de Ca)a Rural de Guizsona, Sociedad Cooporative oo Grodite HEw0ms
Fimaneigrs Hanco Cooperabvo Espaniol) entedad deposdana S Fondo vdaze Hoda 4]

Bases doe preseotacicn de las cuenbes anualbes

&) fmagen fiel

Laz cuznlas andales han sidc ablenidas de los ssgatos contaoss a2l Fordo ¥ s= fommulan de acuende con
s edarmialivg ds intarrnaciin livanc e gque fsesulla de anbcacidn al Fonde, que es el eslablecido en Ia
Circular 220038, de 71 de samtiembre. de la Comision Mational del Mercado de Valores, sobee nonmas
cardables, cuentas anuales i estados de infermacién ssserveds de lag inssituciones d2 inversion colectiva. quo
oty @ decarralin v sdaplacidn, pan g imslilociees de v sen coleeliva, o e previste en 2| Cl‘.‘ldigl:l
da Corrsrzio, Loy de Secicdades de Sapits!, 2lan General de Sontzabilidad v nommalive legal especifon gus 19
resulla de aplicacid:s, de forma que muesatran la imagen fiel del pathmonio ¥ 22 15 situacidn finanders del Fondo
al f e ccipimbre de 2013 ¢ de s resullasos de sus eparaciongs gue 2 han generada durants el ejerccio
kzrminade oo esa fochs

kT A e i |
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CLASE &7

Las cuentzs snuaics del Fondo, que han sido formoliadas por les Sdeminisiradores de so sociedod geslonss, se
encuentrsn perdienas de su aprobacicn oor 2l Consejo de Administracicn de s mencionads sociedad gosiorn
Debage Moela 1) Mo obstane. e eslima que dizhas cuenlas anuales Sseran Soro0s0ss Sin cannoiog.

Frinciping contablos

En la preparacicn de a5 cuenta: anuale: 52 han sequido os princicees sontablbzs y nommas de eakedadion
dascnios en la Motz 3 Mo sxiste ningdn orincipio contable o norms de valoracion de caracter oobgadorio que,
cenienda un efesta signficabvo &4 la2 cuentas anuales, e naya d=jzda de aplizar en U preparacion.

csresuados v dgtenminazion del palzmonio scn sensibles 2 165 princgics ¢ politices conables, crterios
de valoracdn v oslimaciones seguidos por los Sdministrodores de laosooedad geslora del Fooda par s
elaparscidn de las cuentas anusies.

o las cuentaz anuales del ondo 22 han ubhzado acasionalmsnie setimaciones realizedss por los
Scminislraceres de sy Sociedad gestors parn ceanlifizae algunaes de s amives, S8sivns, G resns, gasios y
campromisas que fgutsn regist-accs eneias. Basicamenls. estas eslimaciones s& refioron, on su g, @ 13
svaluacion de! vaer razonable de deteaninados ingsrumentos fnancieros y de posibles pérdidas por detenics
e delemingdos aclives A gssan de que aslas sstimacionss s bas realizado sabre la base de la mejer
infermacian disponibl: al ciere dol gjercicio 2015, o5 posiblo que aconbzzirmicnlos gue puoedan @ner ugan 0
2 fofurs clliguss & meddicsrias 8l 22a o & 12 baja) en oS proximos ejerccios, 1o gus 58 reslizsria. en su caso,
A foerg peossesct i, de aouerds can la neornalidg conlakle sncedigor.

En lodo caso. las inversiones ool Fondo, cualguizrn gquee seo e polilice de ireersidn, eslan soatas a las
fuctisciones dal marcado y ciros rigsgos inhbsrentes 5 |2 irversion en valonzs (voase Mota ), boogue pusds
prisesesan s el valar liguidalvn de la paicsacion lluctiie tantke al 22a comno a la baja.

Cnmparracion de la iiformigcidn

La informacion contenics on eslas cocntas aneaes relativae 2l sienggio 2008 58 presenla Doa ¢
excluswvarments. a efectcs corroarstivos. juntz con la informeacion comespondients al ajarcizic 2015,
Agrupacidn de pariidas

Ceforminadny partidas del balangs, de o coenks de paedidaes ¢ gononcizg v @l gsldo de sambias en el
patrimcnic neto 2= presentan de forms agrupada para facilits- su comprension, sibicn, en detsrmingados s
i ha incluide informac & dessgregada en las comespondientes notae de 13 mamoria,

Cambios de criterins rortebles

Cwrantz el gjerccio 2015 ro s man producids camizics de critzrics contables sigrificedivoes respects o ol
criledcs aptcados en £ ajercice 2074,

Correceian oe errofes

=n la elaboracién do b ceorias anuales adjiuntas no s ha defeciodo ningon erior sianilicalive gue haya
supuesic |2 reexpresicn de los importss incluidos en 53 cuentss anuales del gjercicie 2014,

Mormas de regigtro v valoracidn

=r Ix elaboracée de s cuentias aepalkay dal Fondo gooeespondientss & ks ejercicos 2005 ¢ 20004 22 han apliczas
los siguientzs principics, politicss contzbies v criteros g8 vaicracion:
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CLASE 8

al Clzsiflcacion de los Instrumentos financiaros 2 efectos de presentacion ¥ valoracion

agihegann de ios achvyoas hinandlenns

Lo acbens linancienms sa desglosan g glecles de prassnlacion  valeracion an les sigusntes eplgraies o=
balance:

Tezorer’s; este spigrafe inciuye, =n 5U cxEe. laE cuentss o depdsites @ la wists destinados 2 dia
cumplimignle al oeaficene de mudsz, va sea en £ degositan o, cudndo ésle 525 una entidad de cradilo,
0 anocasn ks, Boentidsd de aedile desigrada en el lulleta, Asimisned s incloyve, en s caze, [3s
reslantes coonias corrientss o saldos que & Fando rmanternga enoung bstiociio fieances par poder
desarrollar s 2ctvidad v, 20 50 ceec. el efechvo recicess por el Fordo en conceple o= garantias aporadas

Crarlera de invarsiones INANcSres: se comsans, &N sU caso, de los siguientzs epigrates, cesglesados an
cabezrar inderior w canlars sxlarion D lolalidad de eslos epigrates e clasilican a etecles de valoracdn camo
“Bctvios frarcieros a valor razonatle con cambios on pdndidas v ganamgiae™

¢ Walores represontatvos de douda: ciligacionos ¢ dmmiEs nlnreg quie SupnriEe uni G e s
EMMISON, cus deve1gss Jna remuneracin sonsisients &0 unintsrss, mplicits o sxplicin, cslaocido
conliaciualmenle & ingliiesatados <o ules 2 en anatasiones en ciesla, cualquiera gue seq el
s R THE

o esbrementog g palirnonine ingtrumenbzs lingncems emilides per olias enhdades, lales cono
accionas y cuctas padicipsdivas, que beren A naturalzza o instrumanins G capiial para el mison,

" Imstiluciones doe frversibn Goloclive: induwe, onosw i, hes pedic pacinnes e cbras Instiucinss
de Inearsicn Celsctva,

» Cepositos an emidades og credibe JESSC): depositos cus o Fando manlions en enlidasdes e
crégdiln. a excepoda de os saldos que se recagen =n el spigraie "Teecreria”,

o DCervades: ccluys, entre otros, S valor razonable de los contrates de fulures ¢ forsares, 2 salor
razanable de las primas pagadas oo wamants ¢ opeontss compradas y 2l valor razonapls de los
conbratns dee permuds Fogegicrs que o Fondo liene oenbialacdos asi oo 08 derissdos imaicios
incorporados, n sucasc. an los productas estructurados manienidos por o Fonga,

= JiroE recoge, &nosU gas0, las sccones y participaciong: do las cndidodes de caeialoiesos
regiladas 2 la Ley 222074, 42 12 de aovlermbre, 85 coms inmpades cormespendientes a oir@s
cReraciones no egidas an by cpigrafss anlericres

W Nlesrdssips @ e e invesifnn poge, Sn s csasn, la peioditeac dn da oS interegss SChvos
de la cartors do invorsione: financicras

¥ Inwersiones moarosas, dudosass ooon Higio incluee enosue G, oo ks menas efscios de su
clasficzzicn cordable. el walor an libros da laz inversionas ¢ poriodificaciones acoumaladas oo
sssmbalsn s2a problemdiion ¥, &0 togo casc, de aquellas respecio 2 a5 cuales hayan transcurnizls
s e nouenda dios descs sy eencirmse=nio olal o paesial

Deudores: racoge, en su caso, el efschvo deposiiado en concepte do garantia on los menesdos
somespondientss para pocsr realizar cpgraciones en lag mismas el total g2 derechos de cradits y
suezribis deudoies que o m@lguior omnceplo Gilrents o s anlaniores oslents el -ondo frente =
terceros. La totaidss de los deudores se cissifican a ofoclos de valoracidn come "Porlicis @ coeood, Las
perdidas por deterior de 2235 Hartidas & ooeas 281 CAMo SU revereidt, &2 recoanocen. en sU S50 LMo
un ggastn o un ingresn, respectivirnenles, an e eplgole “Celeion ¢ resullado per enajenaconss de
instrurmeing firsncionos - Daterioros” dela cuenta de perdida: y nananciss.
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CLASE 87

0, Ciazifcosidn de fos oasvos ingngicos

Los pesivos financiercs 5 desglossn 8 cfecios de opresentscian y valoracion oo los siguienles epigrales o
Ialianrs:

- Deudasa largedooro plaze; recoge, &n sU G250, 135 deudas cordraldas con12reeros por presiamas rec sidos
¥ otros debitos, asi come doudas oo cnlidades de crddito Se clsslican a slecing de valoracon oimo
"Oebites v csridas a pagar”.

Derivacas ing oy, entre olnes, 21 valee razenabla o2 log contrados de fubsnes  faraards, ol valor razonabie
de e priveas coliadas pon wsarants vendickss v opsianes emdidas ¥ el valor razonable de los contralos de
cermdts financets que el Foado tiene conlratado:, a5 come los co-mados irnplicilos oo poiadas, B0 su
s, &t log aooductos sstructoracos mantenidos por el Fonde, Se clasifican 8 efacios doosu waloion
o *Pasives linanrzasos & ko mearanke ooa cambios en perdizas y gananna-a‘.

- Pazivos financizros rocome, on s s, pegives dislingng de denivacas o han sido casifeados a efectos
de sy weloresicn como “Fasivos finenciercs a valor razonable con cambios on ododidas w ganancing' Lakss
SENN SRsies por wsnla de dalares recibidos en préetame,

- Aptoopono reoeds, o0 suocpss, cuenlas aopacad y cbbilog, gus no deban zer clasificadcos en oiros
eplyrafes, incudas lag cusntas con las Adristacionos Poklicoas w fog impoees peadientss de pago goe
cenmiginnes g geslidn y dephsita, 52 cesifican 2 efectos de valorscien cormo "Ceoias ¥ parksdas 2 pagar™,

Roconpointionto i valoraeion o (0s scives ¥ pesivos financierss
RO TR 1w AN A2 0E achens inancianns

Loe actives financieros ciazificados a efecios de valorscian come *Parlday & cobrae® .y los sctivos clesineados
e el epigrate VT esara et e valoran inlezments, par su valer razonzble’ (xue sale avizancia on conteans
set5 el prosio da o fronsacoidhe, Pegando les costes de aEnsacacs direciaimene atnbuibles a la opsracian
Ifosteriomnzants, los actives e valaran por su costs amortizado, conlairbandns: ng mlereses devengadcs en
Bl enigrars *Ingrseos financercs” de e cuenta o= pérdidas v gananciss madiante: o métezs del fipo de inlards
ofectien. Mo chslte, sioel elecks Seome achsbzan s lujos 22 Secliva no e2 algnlﬁcah'.':-. aquellas parti-:las
cuyd importa sgcspera recibic cnun plaeo inforior 2 on o se caloin 2o salar noming

Los actives financianes ciasificados & efectes de valoracidn coma “Aclivos financizos o oeaslan raconabie con
canbics en perdidas ¥ sanansias’, se v2ioen nigialmeme per su welor razcoszie” [gue salvo evidangin on
contrano s=rd el grecio de la fransaccion), incduysndo los costes de fronsacesdns exglicdos directamsnie
atribuibles & la easracion v excluysnds, &n g0 Cas0, (05 INTEresss por aplszamizeio oo pano, Lo ririeses
crpliciles devengacng desds la abima lguececian se regisivan en el salgrafe 'Ca=era de irversionss
‘inanc arss — Inlereses ok la cacera deirscrsion” del aclieon del Balanee, BPosleramments, los aciives 22 valoran
e suvalor rezonable. sin deducs los costes de trensaccion en que s pudiera incurnir on su enajenaciin, Lo
cormios s se praduzean enoel ealar zonable se imputan en 8 cienta 2 pérdidas y ganancias (ebnse
sosrade I i

E~ todo case. para la defermingzién del walor razonabh: de los auives Smndesos se alendera 2 o siguients:
- Instramentss de petnimonio colizedos: =U valor razonable e &l walor de morcado gue resulls de aplicss &

carmhin ofcial de ciere del dia de referensia siediste o inmediato habil antenar, ¢ = cambie medic gondersas
i no exiztiera soocio oficial do ciome. utilizanda ol mercada mas represenlaztive por voluress e fedsciaciln,
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CLASE 8.

valores no admilides 20n 2 cobzacida: su valor razonable se csloula mediante los cambios quo resydan de
colizagones de valoess similares de la misma enlidad procedentss de emiziones antencres, teniendo en
cuenla fackonss coms las difcrencias an sus doereching eroodnioes.

- Wzores reoresentslives o deuda colizaoos: =u valor razonable os el procey de colizcion e un mancadn
aclivn y sismpre vy cuando sk 52 ablenga de forma consistente. En el caso de que 7o e5i8 disponiblz un
pracio oo colizasdn, o wala rasonahle e coneseonds con &l precks de la lranssacibn mas regente, sEmpra
que no nsva nebido un cambio significative an las crounsonees coonomicas desde el momenla 9 la
rransaccdn, En sats oaec, e ref siarsn las susvas condizicnes dilizardo commo referencia precos o tipos de
iminrts y prices o resgng acheakss de instromentss similares. En c3so de no sxistencs de mersadc activo,
s@ aplicarsn idonizas <o valgragion (progios suminigliadng por intsomadiaeics, emisores o difusores de
~onTEsidn. ransecciones recenies de mercado disponikles, valor rszonable en ol momesio @sual g oirog
inmligmentng ges sed suslanclalmsante el migmo, madeles de descuenio de flujos v valoracion da cociones, on
sU cEs0) gue scan de goneral aceptagsion ¥ ulilicen en ko esedics o oo pos e datas obssndables de
merczda jen particular, la sitvscién de tipos e intarss v de fesgo de crddito del errisor),

Valores representativos de deuda no cobzados! su welor razorsble es el oreaio que iguals al rendimients
intarre do Lo irveprgider o oG leog de intsris e mencass vigenles & ceda momeanta de la feuds r:l.'IZ{Il:EI.
incrementsac an wra prirca o mangen detsmminada on el momesto co la sdauisician de s valmes,

ingtumentos de patrimonic oo colizsdos: su valor razonable se calouls lomands como referenca sl vk
lodeon conlande que carmessonsa a dichas aversonss en 2 patnimonie contsble ajusiado de |s enbidss
partcipada, corrcgido on climporke: de s plosesdions o ominosealiag Reilas, oelas deiimpesstas, que nubliersan
gt identficsszs v caleuladss en el momerio de la adauisicdn, ¥ gue subsistan on el rnomenio de (s
wRtlcarainn

- Depdsites an endidades de rdd oy adnuisiciones emporales de acives: su valor razenable == calzula,
genaralmernts, de acecrds 3l pregio que igquale el rendirmiznlo; irdemo de B idscidn @ G2 ipas de mercado
wgsnles en cEdE moments, s csnucio de otras considaracionss, como las condicipraes de cansalaciin
antizipack node riesgo de credits de e entidar.

- fcores oomelicieciones en ot nslilocaoss de meersdn melechva y enbazdes de capita-nesgo: s valor
razonsble g5 &l valor fquidalive g2l dia de referencin, Do oo oxisfin, soooliliad el Qilines walon liguidabvo
digiponible. En &l 50 de que se encuentnen admitides 8 negoci2ion 2nun merssdo o sigtems muliilabaral do
nagociac s, sewaloraran 2 su valor de coliszscion del dia de relerenca, siempra que 5838 represeniatvo. Fara
las iwersicoes en NG da isvarson libre, HC de 12 de irversian libre o 05 eadranjeras smnilares, segun o8
arficulos 735y 74 del Real Decrete 1.035:201%, g2 ulilizan, en su 2aso, valeras liquidatives eslimsadoy

- Inslrornenlaes finansarss derivadog s estin negociadas &t mearcaldos reguladas, o valer rszanakla =5 al
quie m=sulte o= anhcar el cembio of cial de cieme del dia ¢ referenciz, En el ceso de que sl marcando no zea
sulmientements liguido o se trale de nstrumentes derivaccs no negociados en mencssos regulados o sislorn:s
multilalerales de negocaciin, e saleadn medianme @ aplicacion de mafodos o modelos de waloracicn
sdecuados v reconacidos corforme a o cstipwads on o Sirgela 82000 de 21 Ge diciembre. de la Dermigidn
Hacianal del Mercado 4= Yalores.

i, FEnasimies e 1 vainyasinn as Ing pasins financierns

Los pasvos Frascicros clsificades a efeclos de waloracion core “Cénilos ¢ patass 2 pagar’. s2 valorsn
inicaments por su “walor razonable’ (que salve evidancia en contrario sod el precioode 2 Ionsaoeibng
inlesc e s coabes de ransacods direclamente awibuibles 2 @ apsradan Poztsriorments, los pasivos sc
valoras por su oesle armorbzad, conlabfedmdose les inleroses devengados en el epigrafe "Gastos
finzrcieros ' de la cusnla o= perdidas v ganancizs mediante & métoda del tipo de intoros cioctivg . Mo abstanle
5 el gfecls de roacuahzar ks flujos de efechvo 9o es significalivo, aquelias partidss cuyo impons 52 @spers
panar ¢noun plaen inferics oge oo so valoran a s waier nomenal



ELASE 8

_os pagivay Francivros clesificedes o eleclos de salozcion mmn "Fasieos Francierns 3 walos razonable con
carros an perdidas v ganangias’, se valomsn inicialmente wor su Sealor rmeenanky” fque salen geidenia en
contraso zerd el precio de la tarsacciin) incovanda los costas de transaccion direciamaesie atriveinpieg gl

=M Qe 58 pLedicra incurnr onose Daja Los cambios aue se pradoecim socosbealon rasamatle S5 oonpulEn & la
cuentz de perdidas y ganancss [veass apartaco 3400

Co particalar, & &l casa de la financigcidn par venla de valores recinidos en ctestama v pesivos surmgidos por
wentz e firress de acleos adouiidos lEnpocabmeante o astives apemados en garantia s2 atengsrs, &0 80 G380,
2l valer razonab'e de los acives a recomprar 2ara hacer frente & 2 dovolucihns ded preslame o reslifucdn de
lad artives adgu idos oien lEemporalimente o bien 2pofados en garantis.

Haja dol balance de log schivos p pasivas finensleros

El fratzmients conlape de ks angterensias de aclives linancierog estd condiclonado par la feoma =naue 22
Iraspas=n a terceros s riesgos v benefidics ssociados a los actives Gun 5o iransficesn;

1, &iles resgos y beneficics g2 traspasan sustancisimente & terceros — casc da las ventas incondizicrals
fque censliingen @l supuesio habiloal) o de @5 venias cen pacio ¢ Necompra por su vaior razonable en s
fecha de la recompra —, ol scten financicro fransfenido seodard de baja ded Balancs, La dilerencia snine 1z
conlraprestacion reciplds neta as |oe costes de fransscciin atrbuibles, considoraras cualguior nuewn
aclen calenide mencs cualquier pasivo asumide v 2 ealar 20 libros del acive firenciers, determinars asl
la pananG: o pEedids suoida al din e b dichn aclivo,

Se daman do Dz los acives on oz que congarrs on delsionn soloric @ inecuperzble dsspues de sy
irvarado oon caigo a e cuents de praidas v ganancias.

2 B geelisnens suslancialimente os nesgos v bensficios zocecos 2l active financieno sransTerido — caso de
[55 wentas do aclivos Anancioros con pacls de recormes por wn pracin lijo o por el precia de ssrta mas un
interés, de los contratos de préstarmo o valores en s que ol prostasario lene la edligacinn de devaiven
G MisMI0S O sinilaces aclvos U alios 28508 andlegos — el 2otive financiero transferido no e dard do baja
ool baimrgn v ose cordinuars vabsrdedos oo los msess crlenios Lilizadoss antss de la ransterencia, Por
2| cont~sno, 5@ reconocerd contablemanie wn pasive fnancicro asociado, por oen imporilg igual al ge la
SONLTAPreatacds rec e, que e valorerd poslencmnente 5 sU CoEE amortzado,

Tarnpoe se dorin de baja s aclieos finanzieros cedidos en s manes Ss et acuerdo de garanlia financiers,
5 menos que 5¢ incumplan (os @rmines dal contrate ¢ 2o pierda o derccho @ ecuperar g acives @n
garantia, &n cuys caso se daran de k3. Bl waler de los actives prestados o cedidos &n garantia so
TECEGGETEN, G Su aisn, oo log epigieles "alores ecibides &o gasaatia por la NG G Yalores ascradoe
como garanlis por a2, rescactvamenie, en cuentas oo orden S balancs,

3.0 %ol se lransfersn nige retlenen sestarcialmente los riesgos y cenaficios asociados al acive financens
Eravmsfe i, fate gediaed e baja meando o e huesse rslenida 2l confizl del migmo.

O acuardn con looanderior los actives inancesgs solo s dan de e des balancs coando e han exhinguizd
los flujos de efsctve gue generan o custao 52 han fransferido sustancisiments & loroorog los iesgos ¥
henefzins que ean mplizitos. Similarmeants, s pesivos linancemss sala e g2n de ke del zalance cuando
=2 han sxbinguids e chligaciones que gensen o coando se sdguisen

Ch
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CLASE &/

o) Cortablilzasion de operaciones

i Cermpravesila ols valones 2) condfano

Cusndo mxislon gperaciones con dedisades s icsbromentas de patnmainig. 2e contabilizss =l dia de
conlratacicn, mieniras cue las oporacione: do ealore: represenlafivog de deuck y apsraziones del mercado
e Givisz, se cantabilizen el dis de liquidacian, Lsa compras 5= adeudan en s spigrats "Carcra di irmeengiceas
finangigras" inlerios o exieion. segun coresponda, del acive d2l balance, 2000 su nabsssleza v al resuiado
da las operagicnes deowenta se reislre e el epicosle ‘Celeninnm g resulladcs oo etz &naciones d2 instrumentcs
financsnes — Resultzzos por cperaciones de |3 carters intorior (o cetorior)” do o coenls de eacdias g
QA

“o abstanba, o0 ol caso de compravents de o instiluciones de inversion colecliva, 2 entense como diz de
ezcucdn el as corfimracion o2 la cperacion, aunque so desconorc: el mdrnem de palicipscicones O BoCionss
& asignar. La Gperacion no ie valesard hasta que no =& adjudiquan ésias. Los impodes cnirenados antes de
5 fecha do gjecucddn se ponlahilizan, @noso caso, enoslepigrale “"Deadcras” del balancs.

b Dormprseenla oo v o gl

Cuande exislen compravenias de waonss @ plazo se reqisiran onool momendo e boceatialacion ¥ hasta el
el del clerre de la pogicitn o elvenoimients 22 contrsdo &n [0z oigrafess “Compromisng por ooesacinnes
largas do deorivacos™ o “Dompronise s sor sperationes codlas de derlvedos’ de las coentzs de oroen, seq0n su
natissi=za y oor el imparts neminal compromectido

En oz eplgrafes “Detaricre ¥ resultadc por snajcnacionaes oo instromentes inancisss — Hesallado por
nperacianes con denvedos’ o “Yanacidn 92 valer rszonable an imstrementas financicros — For apeiadiones
con dafvadog' | dependinndn de silos carnbies de valin se han euidadn o oo en & ejencicia. 28 regstran las
difzrarcias aue esultan comro consccuencia da los cambios enoel valor recnatle e pslos conlaios. La
conlapartica de estas cueimas se regisira en el epigrafs 'Dervaaos” de ls carsrs inlerior o axlericr y del aclivae
o gnl pasive . semun su saldo, del balacge hasla @ facha de su liquidacidn.

fit. Aquisiciae femoe Ao acieng

Cuando exigten adquisicicnes temporales de ackivos o adquisiciones coo pacio do reiogesion, ¢ eecislnan en
ol evigrale “alares representaives de deuda’ de la carera imterior o exdencr del B3 s0ce, rdeperdicriomaenio
de cusiss sean s instrumoning subvacerdes @ los gue hings relerenca,

Lag e derencizs d= valor razonable gus suran en las adguisiciores lemporales de pclives se impolan 2l
cucnba di péadidis @ gananciag, &n s casa, an & epigrale “vanacisn del valar rezonabla =0 instrumentoy
financieros— Por cporaciones de & cadera Srderior fo eetenio)®

e SOonfEios o Sulens, GOCYIRES W ORRIEINLS 1oolvos ooeceidog

Cuande exislen operacanss de confratos de fulurss, opoicnes wio wamanis o regisiran oo gl imomesdn s S
zorralacion v osasla s omemenls g2l siene de 3 pesicidn o & venc mienta del confrate &0 os Gl:ll?-'-':ifl'.!E»
L.'“n:mpr-:urr_ s0%5 por oporackenss lamas de dervesos” o “Sompomisas por aostEcicnes mitas ds dervados
detas cuentss o2 crden. segan su nsuraleza ¥opor & impcoe nominal comprametics,

| s primas pagadas (oeheadas) parm &l sjersicmn de las npoianes ¥ wamants se registran por su valor razonabl:
en los epigrafes "Corvados’ de la carers inderior 0 exterior dol aclivo (o pagieoy del balance . en la lecha de
ejecoclon o= la operacicn,

o
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En ol gpigale ‘Dewdores® del aclive @l ba@ace g8 registran, adiconaiments, los ‘ondos depositados on
corcepta da garantia gn s mescaros corespondienles pace poder realizar operazicnes en [og misrcs.

Enr los E-:-igraf-gﬁ ‘Delarion ¥ resuliado por enzgjpesaciones de inslomenlss finpnsieros - Seeoladog por
operacianes con dedvados” o “Wariacon del valor razenakle a0 instrumanios inancres — For npergdonegs
con derivados®, dependierda de @ realizacdn o na de la liguidacdn G2 e operaclon. se regisiran lss diferencias
que resulian come conssouoncia de los camiios g el valor aepnable de estos onbnalos. La condrapartaa de
eslas cuentas g2 reqgisra en =l apigrafe ' Derivades’ da i3 carers interior o exborios del acfive o del s,
o s saldo, del salense, hasla la fecha de su I|-:|U|-:IE|citun.

Snoaguebos comos e ops el conlialo de folims scesente ong baudsalén diada. =3 correspondientss
diferenciss &2 Lontabilizaran on o coonta "Doteriorn y resultade sor cnajemacicnes de ingloomsaios inancsns
— Hasultzdos por cperaciones con derivaacs” oe la guenta de perddas v ganancias,

Cotoal cso de aperasicnes scbire v2omss, &8 apodn es 2)=cida. su valer 22 incorpors & 13 walorscion inicial
< posterior del activo subyacenle sqeirco oowendido, quedando @xcasdis s operaconss gue se liquidan per
ciferenciag.,

v. Garanias apartadaz al Fondo

Csrde adigten valores aponados sn gsreniz 2 Fonda distinkos de efective, al valor razonable de eslos o
reqigira o el enigrafe “Wolores recibsidog soogacnlia oo la 107 G2 lag cosnlas de arsen, En cza0 dewenta oe
loe walores aporiados en garantia_ S reconacn o pasivn financicrg pon el valor rfennabile deoso abligacicn o=

leveiverios. Suanda exisle efectvo sscibido en gerantia, e= regisira @n el epigrate "Toseroera® del balangs
Fariodificaciones factive y pasivo)

En caso de que exislan . corresgonden, lundamealalneenle, oogasios e ingresos iguidades por antizipado gus
g2 devergsran en e siguieria gjencicic. Mo incluye los imnforeses dovennados de calers gue e sscogen &n 2l
rpigrale ‘Cartera de inversiones fingncieras — Intersses de s cerara da invarsicn” del Balance.

Insfrumrendos de paliirmonio progio

Los natrumantos de palimonio propio ol Fondo son g parlcipaconss eonoqee se ercoenl i dividido s
prabricnenio. Se registran en & ealgrafe Fainmanio sibuide a panicipes o acoionistas — Sondos recmbolsa oy
atribuidng o perlicipes o accionisiag - Farticipes’ del Balance.

~&5 partizipacionos do! Fando soovaleman, o efockos dooseosusmpcion g oessmbclso, en unoes a2l valor
lepesalive d2l e de sy sciaibia, Coho vaior bguidative e cacula de acuerdo con les oritcrivg eslablecidog
el Circular S2008 e 28 A= nowembn g, de la Comision Macional 2] Mercada de Walores, Los impontes
corraspondicnles a dicnes suscripsicnes ¢ reernbolzgs se abonan g cngan, especlivaments, al epigrafe
“Fainmanio =nbuide a particioss o accionisiss — Fondos reembclsables atribuidos a participss o aocionistas
— Participes” del balanas,

Eiresullade del gjercizie del Fondo, sqa benehicio o pdadida ¢ nque no eign i sen dishiboida en divesenoios (2
zas0 a2 beneficies), 58 imputs al ealde dal epigrate "=atrimonio atribuido & paricipey 0 secisnigtag - Fondos
reanncisables alibuides a pamiclpes @ scconstss — Padicipes” del balancs, Al 21 ce diciembrs de 2015 ¥
2014 onogl ppigiale "Palrfmomin alriboide o pallicipes o aocomsias — Fondos sssanboleEahizs amnbudes 5
partic o2 0 accionistas — Resultssos de ejercicios s-teriores’ 5a racogen loE resullaoos (posiivgs o negal vns)
fue g2 stcanteenan pendientss de aplicacion al 31 de dicenbre de 2008 ¢ sue se hablan genersdo o
pjercsios anlerianes Jl ajarcicie laominado e dicka laahn,
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g Reconocimienio de ingresos y gastos

Heguidamenlts se resumen oS orilerics mas signdicalives ulilizados, en su case, pod el Fondo, gaca el
reconacemienls de Sus ingraseg §ogasteag

fMRERRGE DG dofee et v i los

-5 intereses de actives fins~cieros Cevengados con postericridad al morrsnio de la adquisicicn s& recenocen,
|71 SU CARD, fontablermente en funcidbn de su peradn de devenga. por aghcacdt del msoda @2l bpe de interss
cinelive, o exacsinn o les inkbzreses oorrespondiznles o invesGiones macosas, dudmsss o oeen Gligin, gques e
rsgistran &n &l momenta efective de! cobro. La pariodificacion de log intereses prosenionies ao la caress do
activas linanciarog 22 r2glsira en el splgrafs "Carsa ge oversanss brancleras — Inbersses a2 s cartera de
reprsian’ gl aclveo del balancs, La conbaparlicdsa de esla coenta se oregishia en el epigrale “Ingresos
financieros’ de la cucria <o perdidas ¢ ganancias.

Loe dividendes percibidos de oiraz =ociedsdes 54 reconocsn, ©n S0 o850, coma ingreso ool opigrafe
“Ingrasng linanciems' G la cuenld de perdidas y cacancias, &1 el mamenta en que nace gl derscho 3
peroibinos pos el Fondo

i, Cormisiones ¢ cuning syniiaooy

Lo ingresos ganarades & favor o2 Fondo como consccuencs de la aplicacicn a los invorsoros, on sy ceso,
de eoimesiones de suscapcion ¥ resmbolss s regisiran, en gu c2so, en 2l apigrafe 'Coimisicnes o= descuents
por suscripcass wto reembolgos” de ka cuenla de pacdidas ¢ gananding.

Loz ingresos que recibe ol Fendo come consoowesraia de la relroccsicn de comisioneg presiznents soporaass,
de manera direcla o indireclarrerte, B2 r2gistran, en su caso, en el eplgrafe " Comisiones relrocedidas & la 1S
die iz ceenda de pardics v gananaciag

Las comisicnes di gustiin, do deposio asi coms olres gastos doe gosion neooesaring pe el desaneobsimianis
del Fendc =e registran, ss50n su natursleza. an el epigrefe 'Otros gastos de expiodacidn’ de la cuenla do
pendidas ¥ ganancias.

Los eosbeg alivescbimmente atiibibles ol opeialive con denivados, laiey coma cocrelajps ¢ comigsiones pagadas
a intzrmediarios, == ragisttan, enosu caso, en @l epigrafe "Gasios financizros” de (s cuents de perdidag v
ganancias.

TR L T | I o 1 I E 11T e ] R T oL e T T Pl ] Lo LR LT el

El beneficio o perdida derivado de varsciones del valor razonable de log actives v pasivos financions,
realzado o no reslzade, produside en el ejercicio, 2 regiatrs en los splgrafes "Ceteroro v resultadc por
argpesasiones s instromasiong lirancieecss® ¢ Yanasion del salor razcsaihie an mEirmentss financienas’,
sequn comesponda, doe la cocota de pérdides v ganancas del Fonde fwéarse aparadoes 3o Skeii w 5530 MG
cogtanle o antencr, por rezcnes de sinngecidad operativa. el Fondao regists les vanaciones o= valor razonakla
precrrlentes de aclivos enajenados: pooducidas desde 2 lacha e adguisisicn. aunogue &sta sea anterdor al
imizio de cacs eewico, on gl opigrafo "Cederioro g resultado por enajenaciones o instramenloes nancienos”
con confragactids en el egigrafe “Wariscion del wslor razenakle s instrumentos financiscs ' de la cuenda da

rZidas ¥ gananciss. sin que dicho frakanients o efesto alguna sobre & patrimcnio ni sobre 2) resullado
dt Fonda,

L]
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CLASE 8

Fo INOREEDS W QEAE o nansianos
So reperocen cunlablemente de aouesdo oin el eriledo de davengo.

Impuesto sobre bemeficins

Zl impuesto sobre beneficios se congidera comno un gasle o emonoee & lacaenla o pécdidas v gEnsncias,
v esld coastiulda por el gasto o ingreso por 2 imcussto cotienie v &l gasto o rgrese pos clirmpuests difsnis,

Fiimpuesle conignle ge coresaends con la cenfidad que setisface el Fordo como consecuancin de lay
lauidaziones fiscales del impeesto sobie pecelicios, congiderande, &0 o case, =5 deduseiones ¥ el derecha
= aompensar las c&radss fiscales, v noteninndn on cucnts las retenciones o saaos 2 oeenta

Flgasln o ingresn poe cnpuesio diferido, &n caso de que sxista, 5 coMesoonas on &l reconocimicntn y 2
cancelaciss oo los posivos v actives por impuesio ditesde, gue surgst de las diferenciss temporanas
originadas por & diferenia valerzcidn, contable v fiscal, de fos eenenlos palimoniales. Las difersncias
lamparanas imgenioes dan lupar a pasives por impuesto diferdo, micntas que ey difendas emporanag
deducibhes y ks cesdilos por dedusciones ¢ ventsjas facziss que queden pendientes de aplicar fiszalments
dan lugar a sctives por imaocesle difosido

En ceec de gue edistan derechos a componsar cn gjerciciog posledomes oo pendidas lissales, eslos no dan
lugar al rescnocinienta e un adivo por imsussto diferido en ningun caso § 500e S reconpoerdn medsnle 1
componsaicn dal gosln e impuesle aando &8 Fonde geners resulados posdives. Lae pardidas fiscales que
pusden compensanEs, BN s cass, 0 ragisiran on l cessl "Pendidas liscales compensar’ de las cuentas
de orden g2l Fomoo,

Cganidn exislen paslies por imzoesste diferido g2 reconocen siemprs. La cuantificazion do dickog pisios se
realiza consideramio s ligos de graensn peeecaded an el mamento de so reversicn. En caso de
rnodif caconas 2n las nomas nbuianias, se sroduciran los conesporsdiznles ajuslaes de valaraciin,

Transasciones en moneda extramisrs

La roneda luncanal del Fosdn gs & suro, Consacusnlernente, bodos los ealdos y franssccionss denormingdog
=n rmonedss diferenies al curo 52 consideran gonominados en mgneds pdiangei®,

Duande existen ransactiones dstominadas e monsda extranjers 5o convicrien o somg ukilizaodn s lipos
de pambic de conlado e la lecna de la frangzecds, emendiendo comaolipe de cembio ds contada ol rne
represe-iatvo oo rmersade de reforencia ala focha o en su deleclo, delaltime dia habi antsriar a 23a fecha.

Lag diferenciss 4= cambio que s producen & convarir los 2alcos deneminados: o meneda exanjers 2 18
g Tursional e segistean, <n el caso de cadidas menstarias que son tescreria, débitos v cradilos, por sy
imoore neke, gn el cpigrade “Difsrenciaes o Sambic', de e cuenla de perdidas v ganancas; pars el resio de
partidzs ronslarias v las partidas no monstariaz que forman pare doe la carci s msluarmenles Inancierss
s dilerencasg 42 camno s llevaran conjuntaments con las ofrdidas ¥ ganancias derivadas o la valorasion
pezaEo Moin 2 i)
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CLASE 87

1 Operaciores wincilades

La sooecad gesiora redlize oor cueia del Fonde operacicnos vinculadas do lay provislaes enoeanlicoo A7 de
i Lay RSMECOE ¢ los arlicules T44 45 del Resl Ceoreto 108202002, Para 2lio, o sociznas gostora disp:
de: urra politiza pon escrilo B rmaleda de conlliclos de intergs que w3 por 2 independencia 2n la gjecucicn o
las distrlas lunciorss dentro o le socedad gastora, asi como o sxislencin de wn eeeslig squiamments
aviualizads de equellaz operacicaes y aclividades desempenadas por |3 scciedad gastora oen su nombre e
las quez by sengicdo o pueda suigic un confbela de interdés Adiconziments la sociedad gestors debers
disponer de un procedimicnts irtermo fBenal par cemcinrrss ce gee s aperacianes vinsuladas ge realizan
en interds exclusive d2i Sondo y 8 precics o an condiciones igualcs o mejores que los de mercado, Segon 9
eslablacido @n la rarmativa wigente, oz infenmes peribdices regiatr-sdos 2n la Cemizién Macional del Morcadn
diz Wl irclie e, en o e, inlonmacion sabe s aparationes vinsuladas realizzzs. fundsments ments,
comisiones por liguidacicn e intermodiscion, comisiones relrecedidas con grigen en B8 instiluciones de
invarsicn salecliva gestianadas por sntidades penenecientss al gropo de la socizssd gostora del Fondn, ol
impors de los desdailes v adquisicionss lemporsies 8 aclives mantenidas con el depesdans y 2l imporie
efective por compras y wentas realizado an aclivos cedidos, colecados o aaeguidng pee el Grapo de la
sinadas gasiara,

Cardera de inversiones financleras

El datsio de Iz carers de sreersionss Trnancisgs al 2 de Sciemsne de 2015 sin consasqar, en g0 css0. el zaldo
de o5 eplgrafas ‘Dopdsites on EECET "Desvadog’ ¢ VInleceies de b cader deinversida’ 8 Inciuve Gomo Anaed,
al rial farma FIEII'IE I!'I1EQFEI'I'.E de ee1@ "oB.

AG1 dediciembee de 2005 el desglese por plazes de wvencimisio 82 los valores represantalivos e douda, ox ol
siquisntz;

e el n Fuivas

Infcriora | ane 0003605
G007 3669

Al 31 de diciembre de 2015, |a tofalidad del s5iso sef epigrafe - Sartera Interinr - Yaloes represenlatives de deuda’
del acliva del balance corssponde a 2daesicanes tmpaorales de adives (Deuds Pablics) cuys confraparts os
GVE Gaesoo Valores 3V 540U

Los valores ¥ 2ctives que integran la canera del Fondo que s sussoptiblos de eslar deposibados 1o egtan en
Cajin Fural de Guissona, Socsdsd Cooperaliva de Urédita o =0 tramite de depdsio en dicha onbicig (ednse
Matas 1w 71 Los valores mobiliarics v demds aclivos Fraccies del Fordo ne pueden pignorarge ni Zonslituirse
en garaniia ¢= ninguna clase, salve para senar de garantiz o las oporaciones oue o Tondo ealics 2n log
rnenEdes sacundarios efizales de derwvades, ¢ deben estar baje la custcds de las emidades legalmenls
hatlisadas para <l gjercizic de esla Loecion

Gesticn osl nasgn:

Lagesldnce s riesges financierss cus lleva = cabo la sociedad gestora del Fonde asta dirigida al eslablecimients
chex IECHNISTIG NEsESAning parg ooalralar [ Sdpomclon & 135 varacanes en les bpos de inerés v fipos de carnbin,
351 como a ks tesgos de credile v ok Enoesle senlido, el Beal Decseln 1 DE2SA01Z, de 13 de julic. establecs
<02 gere de coeficientas nomatives gus limitzn dicha exposicion ¥ cuyo control 5o realiza por la soeciediad geslons
A onlinuasiin se ind.ean G prnsipales coshcienles nonmalivas a les que esta sujeto el Fonda:

g



CLASE 8

Limites 3 la inversidn en olras nstiucres oo biversiin Cobsghiva

L= inwarsicn en accionss o participaciones emitidas por una dnica NS, de los mengicnadaes en gl asdiculn
4512y dl o padrd soperer el 20% del patrineono, 2alvo 20 85 10 cuve politiza de imversibn se base
om la ireergicn o e loodos Ssimismn 3 ineersion ebal an 0 menocoadas <o oal aniouic $5.1 .d]
el Real Deoraio 108202072, o 13 dajulio, no podes supeen el 30% de! palrmonio del Fonde.

Limike: goereeral il inversion e wilosss colisadng:

—= inviErsidn =n los adlivas @ instrumenios Frangienos ereifidos por en mesere goson oo ponria superar el
S del patrimania del Fendo. Ests limite gusdsrs ampliado 2l 10%, elempre gque la inesmsion on los
capliscarsy an s fue supers & 5% ae exceds del 406 del setrirana del Fonda. fuede auesdar ampliade
2| 35% cuanoo se trale G iryersianes on valonsy amilides o oeeiadas por un Eslado miemibag de la Umién
Europea, una comunidad autinoma, una entizad 'ocal, un organisme intzrnecional del que Fupoiia sea
miernbig o por eoalageer alm Eslado que pressnle una califcacdn ¢= salvencia atorgada por una agencis
sspacializada on ce'ficesion de rissgos de reconoside prsstign, oo inledes & la del Belno de Espana.
Cuande se assea sumerar € 'mite del 25%, en < follele v oo doda publizzecion o oo g del Fonco
dubera hacesse congtar 2nformna bign visible 2ats drounstancia, ¥ &e especifcaran los emiseres on ceyos
valgres i fiene inlencion de invadio o s tiens inverlide mas d 35% del patrimenic. #ara que = Forgo
pueda invertic hasta al 100% de su patrimonic enowsbaey amibides o awalados por un enle de las
seftEiades en el eficule SC.2.6) del Reasl Oecreto 10820200 2, serd meoosaro gque s oheersilinue. 2
I, S SRS smisiones dierentss y que (3 inversida 21 valores dg uns misma emisicn no supsrs
0% a aclive del Forcde Quadard amplinde al 2584% oeanda s brzle de inversiones en :ul:ulig.a:icnaa
ernfidas por 2rfidades de orédito que 1angan su sede znoun Estado Migmbes de la Lnicn Eoropes, ooy
i pnrte esle garantizade a0 2ctvos aos cubran suficesterrene los compromisos de la ormisicn w que
queden aleclades de ama prvilegiada al reembolsn g2 poncipal ¥ al pago de 08 inksrsses an al caso
de siwacer conzursal del emisgor, ENMotal de s regrsiones e eats lipo de ebligationes en las qus s8
supeis el llimte del &% no poord suserar el 304 del pstrirronio dal Fonds

Aopulos elpcing, s endidades pertenesieantss @ un mismo gupe ecandmnicn se censideran un Soco
Gmisor

Lirmiter general &l inersion @o derisacdos;

-3 sxposicicn tots! alriesgo de mercado asociada a instrumentss financeres derivdog fe pdnd sugsnal
&l palimanin nets del Fanco, Par exposicion tsial al fesgo s2 entsncsrd cualquier ciigacion aclual o
sodoninl que son sonseresain gl wilieaeiin g insfineeing Nransianes derivados entre los que ze
nzluirdn Iz vantas al cescudiemo.

Las primas pagadas po la comga de cpciones, Bien 22an ooniratadss s sladarcsrie, bien incorporadasz

an oporaciones estociuradas, s ningon casa podein supeso s 104 del patimenie del =ando,

La axposicion @' rivsgo do contrapade o derivedog DTC s lienilz ol 53 del salinnand oo cerkobsr
ganeral ¥ 80 10% asl patrimenic i le conraparts a5 una entidad de crédite cor caras lindkiciooes,

Lias posiciones freale & un anise emison en producios dervades, obligacinss enitidss par entidades dz
crviinn auys imporke osic gaaedizssds por acstivos gue coan sulicienlzmenls ng coempromesos de |5
emEion v ausden afeciados de forms privilegiscs al reembelso del princiog! o indenesas v depogitog que
el Fonda 1lenga =n dicha entidad fe podran superar 2 35% del patrmonio gzl Fando,

Levs posscivnmes Tl aoon grics amisorn on seoduclos dedeadns, aolivas g oasloenentas imanesaos
depdsios que ¢l Fondo ienga €7 dichs enbdad no ooddidn seceran el 20% del palrimonio dol Foode,



CLASE &

La exposicidn & resgo de mercade dal aclive subyscents ssocinda o la wilizacion do insioornendoes
linancleros derivados deberd lomearse 0 cuenta para =l curmplimiento de oz limizes de diversificacian
pofialacios e les adliculng 5002, 51.1 ¢ 51.4 a 51.8 del #Eeal Decrelo 1032020128 A 1ales efectng e
excluiran log instementos derivados coyvn subwacenie soa un indize buesalil o de venla fija que cumipla
can s requisites establecizios en el ariculo 50.2.d), fipos de inlerés, lipos o2 cambio, divisas, ndices
[earcierns ¢ wolalilidad

Aopsios efecing, g entidades perterscienbes 0 oun misrg giupn ecoedaind e sonSEeran Lo dmeo
amisor

= Limites a la freeesion en valores no cotizades:
Lis valores suscaptibles de 52 adquiridos ro podran presentas ninguna limitaciin o so libre ransmisiin

Clueda prohibida [ inversidn o8l Fonde en valores no colizados emitidos por antidades perenocicnies o
SURdpn oAl gaag de sl saciedad gealess. Aslmizrnmo, na padra tosr invertds mEe dal 2% de =g
patrimoro on valores cmitcos o swalades por gns misme entidad, aeshnents, oo podea s nas dal
A% de su palimonio invertide =n valcres emtidos o avslsdos 8 onlidades porkerociontes oo misng
e

Fe aulariea i@ indergide, eon un limils mdxions et unin ael 0% 2l patimcnic. en

+ Acoionos v oachivas deorents s admilides @ nenocizcion onoooolguien mencsss o sislBma o
negeciasida qus No cumplan los rscuisitcs establedacs en el artizulc 23 1.8) o que dissongan
de otros mecaniames que garenlicsn su liguidez 8l menos con 12 misma frecuencia con lague
e N irvwsseseersr ailiemds los reambnlae: o sus anciones o parlcipacass, ya sea dirsctzments
2 de scuerdo con |0 pravisto an 2 articulo 22 ]

= Malorss oo colizedos de acuerdo con o previste en el articulc 44,

] Spianes y o parlicipaciones, ouanda sean ansmisibles, de las entidades de -:.apnal-ries-;:u
rogulsdas onla cey 2202014, de 12 doe novicmnbre, a5 comg by eofidades cebinjeis similaraes

v Coafiziantz de liquidez:

El Fandao d=oers mmantener un cosficiera mirima de liquidez del 1% de su patrimanio caloolsdn soine el
proimedin mensual de saldos diaros del Fanda.

L] Lpligacicnes frent= a femceros:

El Ferior poelrd endeudkrss hasla el limile majunio S 0% e su palsmanlo para sesolver dificulisdes
transitorias de 1asoreria, sismpre que =2 produzsa por wer plaze i sussion 8 un mes, 0 oo adguissian
de =otives con page splazade. con lag cendiciones que aslablezza | Comissdn Macional del Mencads de
Walcras, Nn S8 landds 2n flenta, a esles efzchos. oz débitos contreidos en la compra de aclivos
financietss onool periodo de fguicssion de la cperacion cue eslaibdiescs el oeercado donde o se hayan
cant-azado.

Les poelicienlas legales anterarss mibgan Ios siguienkss riesgos 2 0 que s expons gl Fordo que, en bodio caso,
50N chiein oo seuimientn espenifion o l sodedad gesio,



CLASE &!

Rigsao do crédito

£l n=age de credite rezresents as pardidas que sufriria el =ondo en el cas0 da que alguna contraparte incumpliess
sug obligacorss contactag s 22 pago con el migimo. Dicho resss e2 veria milgade 2an 08 Emites & la inveraidi
w CHnGEn G de nesgos aoles descrilos

Ricsge de: ligquidez

En el czso de oue el Fordo imdriess en valonsa de baja capits’ zacdn o en mercados oo una reducida cimansion
W Lmiladn walumen o2 ceairatasion. o iavers:&a en abrss nslibeciones de lnvassion Soleciiva con liguidez nfericr 2
2 el Foredo, s inwscsiones padiize gesear prvackes de liquides. Por edlo, esodecdad gesilods desl Fonda adlana
=i rizsge de liguidez inherznte 3 la aclivicsd para ssegurar &l cumplineeto de los cosficientss de louidez ¥
caranlizar los resmbolecs a2 los participes.

Rlesya de mercado
Elorinszs de riensads represanta noedehos gn b posicionegs e B Inslitoegess cda Inession SolerEive conis
consecisncia de mowmientos advarsos en los pracios de meancsdo, Los faciores de riesge mas signifizatives

padrian agruparss en 1oa siguientes:

Riszga de tpo g inberés & lnwarsion en aclivas de reva lija conlleva o iesss de hpe de inlerés, cuys
Mol e tipag es reducida pona aclivoe o conla plaa o elevadcs pora aalions o Bags plases.

- Rizsge detipo de camzio: 2 inversidn an sctivos dencminados an divisas dislintss del curc conllova un
riesso por 123 flucluaciones de os lpos de camso.

Fresgn de pracio de acEanas o irdoes Dorsmilies: B invarsiin eninsinomsnlos ds palimisnio conllava
que la remiahilidad del Fondo se vaa efsctada por |z volablidad do los mercados en ios quo inviers
P.l:lil:lElI'IE|F'1EI1'.E'. 13 Ivers4n 2t mersesos cansiderados E'I'HEFQEI'IIZE'B FUEE.'E conllevar, en 24 SaEC, rie-sgca

e nasionaliZzaccn o sdpropiacdns de aclivog o imprevislos deindos polilioeg que sosden aleciar al valor
di |y inversiones, Baciendalas mas vaolaties.

Los resgos inherentas s las inversicnes mantenizas porel Fondo se encuentran desaritcs en el Follako infomasdivg,
sigun lo esfablenas en 2 nonnaliva aplicabls.

TekOrieria
&l 31 de dicembre 2= 2015, |3 compaosicion del zalde de este capibi'e del oa'zrce 23 = siguisnle:
| ] ] _ Euwns

Cucntas cn el depositario:

Hogja Rural de Guissona, Socicdad Cooparativa de Crédinn {cucrtas on cums) 200055, 06
2000 %15, (i

Oiras cuentas de tesoreria:

Dras poerlay cle Tescreria en wurgs I '-'."‘:.:IZ'I"-E

Oitras cucntas de ezorecia on divisa 0,25]

BTSN
2ATR.SR4.52

14

OM38687351



RN R Ba l anle B e Hop |
L_II*."|-,_J *[.-'l_'l [

CLASE &'

Loz saldos positives do las principale:s cocmias corories en curos v divsa manten'gss por ol Fonde han
devarazda en el ejercicio 20145 un tipo de inerés anual de marcada

&, Participes

Al de dicismbre g2 2005 ¢ 20102, el patrimonio &l Fondo eslasa lermalizade pan paillicipaconses de guskss
caracterisicas, reproscsadas por corilicados nominalisos . sin ealor nomicg’ ¥ quo cerfionen o ses propiclsies
un dereche de propscsd gobre dicho patrimania

A1 3 de dicemnmbre de 2015 ¢ 2014, el calouls del valor de cada partcipacdn g2 ha efecfiuads de |s siguiends
MENEE;

Euros
Ii-12-201% -1

1=

=200

Patrimeanine ateibubdo a pavticepes o aceionistas del Foido

3 gy 44.006,%31,13 S0TESTEM
Al vierre del ejercicie

acor Liguida o dig ke parcipision | A &
W Particizaciones 2.105.145,97 [.319.35]
MY Parlicizas | el G

Conlaime A a aarmativa aalicable. 2 ndmeass mineno de FEI‘HGIFIE'E de os Fandog g2 Inversion no debe serinfariar
3100 gn CLIY CHE0 isprenedrde del plazs de un afic para kear o cabo B sescomstibesion senrmanenbs e mineaos
Tl rime de paricipes.

AAT de diclemizee de 2018, edistia una aericaacion sgnificativa jpersona fiaca) g2l 36,153% del pstinmonio o=
Fonds

7. Ctros gastos do explotacion

Segin se rediza enla Meta 4, 12 geshén v adrs steacion @2 Fonco estdn encomendadas a su acciedad gestora
For essles senvicin, duranls los ejarcinos 2005 ¢ 2014 @l Fondo D dsvengado uana coomsion g 055 anual
calculada sobre ol patrimenic diario g2l Fendo y que se sabisface menses ments,

La entid=d depositaria del Fondo (wéase Mea 1) ha perciooas une comizicén del O,20% anual calzulada sobre &l
pral:nanin dizria del Fonda durants ng ejermeing 2005 ¢ 2014, qus ee salislacs imasiralinente.

El porccmtaje dirccta o indiestaments aicado on concssdo de comision de gestion » deposio schiee oparle e
carera invetida, en 50 casc, enonstilucones de (rversedn colectiva gasticnadas oor entidades pertonccicnics al
Cirapn 30 Gassen, no supera oz nitss magmas legales eslatiecidos, Adcionalmente. el nivel maxins de
comisiones de geshicr y depdsile que soportz, sobre & parts de caeiera overbicz, wnoso casoe, e ingliliciones de
invsrsicn colectva gastionadas por enlidades ne perenacicntes 3| Grupe GYT Gaosco, no s os Fmnites
eslalilecidoz atal efecio &1 su Faollsic

Los imeorles pendignles de paan por ambng aonespios, & 37 de diciembe e 2008 v 2004, 22 incluyen en 2
galdo del epigrafe " Acreedores’ dal balanca.

El Heal Decratn 1. 0822012, de 13 de julio. por el que e reglarmerda |3 Ley o2 Ingbiusones de Inversidn Colectiva
v osn s posle s mndificacanss Jepiss Moda 1) dessaranla en sy Tilelaw s fundiones de sigilanoa, supenisian,
cuEtodia y adminislacion do ss entidades dopositariss do s nstituciones S Inversicn Golocliva, Las principabss
fLnCIZNEs s0n:
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CLASE &7

1. Garantizar quiz les Mojos de lesorenia del Fongo pslen debidamonte conbolagos

2. iGarantizar gue, an ningun caso, la osposicion de los actvos dal Fendo == hace sin su conscrdimicrio ¢
autorizacion.

A Beperacion eciie B cosnla ce uslorss poopia del geposilans y e ode teeenes, o pudigndose regisiar
posicores on deposianc v de sus dicntes en la misma cuenta.

4

Garamtizar que todog loE instrumenios financieros 38 ssgaatrsn en cuentss separadas v sbiznas a nombre daol
“onida,

w0

Croowl w0 de que &0 abjela de la ineersitn sean olias 10 e custodia s= =22izara sobre aguellas
sanicipasiones registradas a nore o0 del depositario o de un subcestadio prpresamanic doesignocs por aguel

&, Cormprobar que s operacones res zadas lo man 520 en condiciongs de mercadc

7. Cornprobar el cumnplimienio de coedicientes, erlencs, v limdes que sstablezes la normatva v 2l folslo o
Fanele:

A, Bupervisar los crilerics, fGrmulas ¢ prozedimientes utilizades por bosoicdad pestors pars ol ciloulo el eaion
Ejuidstivo de las partcipacionzs del Fondo.

9, Dantrastar la exachiud, calidad ¥ suficiensa de la infemacdn ¥ dacumentasion que la sociedad "=|'E'5|CEIT-E dansn
rexrmnisin @ L Cormision BMacoal del Bencado de VYakaes de mnfansidad oo la aermaliva vigenls.

7. Cusbodia da todos los valores mobiliarios v demas actvos financoros que inkzgran el patimonio del Fondo
bien direclamente o 2 fravés ¢= una entidad satic oenie, conservandc e 1odo casc |5 responsabilidad
derivais fle A realizasicn de dicha lunsdén

1. Asegurarsn que la liguidacidén do lps gperagiones e realiza de manerg punbesl, enoelebuo que deleniinsn
laz reglas de liquidaciin aue rijan en les merssdes o en loe Erminos de liquidacién aplicsoi=s, asi como
cempliresnlar &5 apsracicnas de soimpra ¢ wenta de valars, o aobicar s rleresss v dividendos devergados
por ks mismics,

12, “alar por los pagos de los dividendos de las acciones y los kenelicios de las parizipacionoy on croulaciaon,
asi comno curglimentar las ardenes de reinvers &n recoces.

13 Las susirigciones v rerimbalsng de confanmidan con el alicile 133 dal Keal Decrple 1.082E0M1E, de 13 de
julic

Loz heooraros rslslivos & senicios de auditcria de cuentas anuales del Fonco de bos ejercicios 2015 ¢ 2014 han
assorediche i1 3 miles de oo, enoambos gjerccing, qua e oncluven en sl saxds del esigrate ‘Olncs gasics de
expioiacion - Dbos oo las cuenlas de pérdidas ¥ panancias,

Infarmacidn sobre el periodo madie de page a provesdores. Disposicion adicional tercens, aDeboer de
infarmacidng de la Ley 152010 de 5 de julio:

&1 31 de dicenbre de 2006, ol Foando o tenia ningan imesede sigoidficedive pemdenie de poge @ provesdnres en
cperaciones comercsiEs, Asmisme. durants el gjercicic 2015, el Fondo ne na realizeso pagos significatives a
presdsalones &0 ADSrSCIGies SONerGaE S B afoudt o8 as Adiminigtiadores da su Socedad Jesbors, t2rio los
irnporles pencdieniss des o o proeeedores oo opeiaciones comercizles 2l 30 de dicsmbine de S0 5 como o
Eagos realizades & dichos provesdores durante sl ejercicio 2015 curnplen o han complide con los mites legales:
de aplazzmilents,

1E
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CLASE &2

Situacion fiscal

Bl Fando bene abietos a mapeccion por cade de las autaridades llzcales la letalidad de los impuestas
parrsspondientes a las opeaciones efestuadas en los ejercicios 2011 g siguienips

A3 de dicembre de 2095 ¢ 2004, enoal ppigrale "Deudores' del balanoe seorecngen saldog deodores con la
Adrninistracicn Publica en concepio da relencionss v otos saldos pendientss de devclucian dal impuesio sobro
benefines de ejerccios antsriores por impore de 174y 183 miles de euncs, respsctvamsne,

Moy ssigalen diferancias significativas enlre & resullade conlabile anbes de impusstos del gjercoio e base mpanible
ante: de compensscion de bascs imponiblos negativas, on so cage, ENipo de grevarnen @ efectos del impoesio
gabre bereficos 23 o2l 1% (Ley 202014, de 27 de nowiembre, del Inoussto sobre Sociedss=s).

Cuando 52 generan resultades pesilivos, el Fanda regietra en & epigrate Ylmpuesic sobre benefizics” de la cuenta
e sl oy ganancEs un gasle e concezo de impesslo schre Banelicios neta, en sy casn, o slecio de la
compersacan do plrdidas fiscales, Mo 58 peneran ngresos per impossto sobro benefoios on ol coso de gee 2l
Fondao ¢slenga reaultados negatvos (wdese Mots 3-h).

Al 4 de diciembee de 2018, el salae del epsgrale “Otras cusclas de orden — Pérddas heoaes a compenza’ no
rocone s pEedidog iscles coresieedienios ol eorgide 2015

s Adminigtradores de I socicgad gestors no osperan que, cn oese do inspocicn ool Fondo, surjan pasiog
adicionales de IMporianca

Acontecimientos postenores al ¢lerre

Son poskeiorkiad ol cieng del eesxgicie no se ha producido ningun Sccho signifsateo ng gesorio e g rodos
a-terones,
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CLASE 87

FONDGUISSONA GLOBAL BOLSA, FONDO DE INVERSION

1 ¥ivism

EUR

151
ERLNNIZET

TOTAL Cartera intering- Valares representativos de deudis

Eli R

EEIEA26221 2

IIII{

L0132 L1833

EUR
ELIR

ESO12424-1E3

FROAZN00T T

D 'i ﬁ q l_.l A5
Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembro de 2015
Dgseripeion o Eurns

PACTOSIGVE GARSCO YALORESD, TIEN6-G1-0T | 600 T16,4%

. AL T AR ik

ACCIONES |V ISCOFTN 700 (0, i)

ACCIONLSIEY 45641899

ACCIONESIMAFFRE SR DILA0

."'Lfl |ﬂ“*~!|"~.|E] || R P VR 1N

Al IDh!Li-.p. IGRALA 67183615

L
ElR

E&0| 537463 14
ESALEYANY

AL Il'fIMF"'qII'u’“i].'...': AT AN T

LA

ERae B0 Z

ACCIONES|PROSEGHR

ACCIONESMIQUEL Y COSTAS

I35 820,54
3070200

JA

ACCHOMNERIEROLSAS RO 5P

45,000,060
(LM TR TR

ACCIONESCOMMIENTER 24

I 32600060
A1.230.00

EUR  E&0ITE13R003

CEUR FERLIENER Y
EUR ESDIAYTRINIE A CCIONMES[MAGMARITIM
FUR  ESDIGIEIT0IE  ACCIONESMEDCOM T ECT
LUk ESULZIOTIO0T

EUR. ESBITRINEIR  acCIOMES[TELEFINICA

P

Thn5E5ak

EDAA3E0Y 14

ACCIOMESIREEDEOLA

B35.387.00

EUpR  EBRILIOOIGTY 'A-:u;m:uEmH::c:H LA
'TOTAL Carters interior- Instruntentas de pat i B, .|'|:_1 O, T2
cHF CHODIZ0032G7  ACCIONESNOYARTIS === 1108509
R DERNAREE  ACCIONESDEUTSCHE BR G:44.030.00
EUR DEOIGRZSZIZZ  ACCIOMES[LUFTHANSA L 165 200,080
CEUR DUOGEREESIEL ACCIOMESSIMITNS 33733600
LUR  DE0IBEEINI ACCIONESILINDE FINANCE A48.650.00
FUR  DEO00RI0H005  ACTIONES|ALLIANY 13597500
cr CHEDIZOEZ0E ACCIONESROCHE HOLDING 756,133,469
EUR  DEIOORINGZE  aCCIOMESMUENCHE BLECK $33.650.4
|FLR FROGOGIZIIO  ACCIONESBNE A6 18300
: EUR  FRO0OG _I_?_»*-_fiﬁﬁ ACCIONES|AX A LIRTAS00
[FUR VRO 28 H59.25000

ALCIDNESIMICHELIN

=
i
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CLASE B2
Miviga ! =314 | "E""\.liﬂ'll-lll':ll'l I s
EUR  FRODOOISS508 | ACCIONERFRANCE TELECOM | 060 0T0.00
CEUR FRONOTZS0T | ACCIONESSAIN T GORAIR | g97 3T a0
CUR | ERDOODIZTIT] | ACCIONESWVIVERD | 53622000
FUR  FROOODIZASIE | ArCIomESSAROR | RHs 0000
LU | FTBCPOAMBIOT | ACCIONESBCP | 14702250
GEP GROOOENSZ0Z ACC]D‘&F%M%TR ATENECA TRRATL 2
G GLROOOTORRSLT | ar CIOMEAFRUIMAN LIAL CORP 405 TuE YT
EUR | NLODDO3O3TOY | ACCIONESAEGON 523 000,00
CELR MLOOOOGGE13Y | ae [IMEA[A KA MOHEE] 447 440,00
EUR  NLOOO0OGE] &3 ACCIONESHEINEKEN NV 307.202.00
EUR  MLODIOSZO3EH | aCCI0NES|[NG GROED CERR IR
ey JERTEIGUERE ACCIONERNOMVLIRA HOLDINGS SRR 64
Py JESROGHN0G ACCIONES[PANLIC ' ARGLAG4.G0
SER SEMODIDERIR  AC CIOMES|ERICSS0M SEYATT A
LUK DEDOOTISTE03  ACCIONESMETRD 443 400.0C
FUR  FRODGIZSIE ACCIOMESCAD GEMINI &1 74000
Py JESHSBIBIOUD  ACCIONESMATSUSHITA ELEC 495 403,72
EUR  MLOMSE2AR] ACCIONES|VOPAK GRE20 ] 00
i-l-l o TTUREINTE ACCIONE EIARN GERERAL GT6 BO0L
CUR  MLODIGZTIZIE  AcCIONES|ASM LITHOGRAPHY 524.605.25
FUR FROMIGISTIS ACCioNpSjaTGs SHYET
SEK BEOOOOGGTOZS  ACCION E*-.~|TELI.-5LSGT'~ ERA AS0. 26249
USTE  WISTRRNSIRERD | SRS A S G LTI 73357564
LR | SILOGREISZIR0 ACCIONESEADS -131 000,56
EUR | FROMIGZIMEYE | ACCIOMES|ALSTON e 95000
g | DIESGORSSI0N ACCIONES|DELTSCHE POST S0 5 50
EUR  DRGENTIZIEDY | ACCIOMWES|ETADA ARZNEIM. S22 60,00
le1e FROGGEGTINAL ACCIOMES|PIERE RS Y ALANCES 6733500
EUR | NIOGHISIES | ACCIOWESFUGRO M.V, G700
WK | NODDIORIINE [ ASCIONLEITLENOR ASA 1S T1EMES D4
GUR | IEPOERIGDTES | ACCIONES|ICEC GROUP FLC ABEA14TT
ELR | FROGIHEES ACCIOMESCA L 1M FRARCE T SRT TN 0D
ELw | LUGE2II34000 | ACIOMES|A RCELORMITTAL FED.700,00
ELR |i"| HIZELINIEE | ACCIONES| ARYATA AL SES.856 6D
LUx [ESOTITIOTOI0  [ACCIONESEDE RENOVAVELS 16,500, 00

-

~a

-
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CLASE 87
| Divisa [SIN Descripebin FEuras
R | DEODOEVMEOLS [ ACCIONES EVONIK 306 130,00
EUR | FROGCOSVGO01 | OTROE EXANE FINANCE 10383800
Gine | EREFITVVEIE | ACTIONES INTERNMATIONAL O AU0LRLTI2 |
EUR | NLODDGZIIZGL | ACCIONES ARCADIS GRG.002,00
LI _FJLULHJTHS?EHG | ACCIONES BOSKALIS WESTML SELRRLTE
EUR | DEODOALISRERS | ACCIONES[TELEFONICA DEUT 35528204
HED | KYGEHSMIDET | ACCIONESISHEGUAN HOLDING 3000708
o DEOOOLERSO0D | ACCom CS0sRAM LICHT AG 12 hed, 33
Usn | USDIEDOWI02T | ADR|ALIBABA GROUF H 486.004.59
TNOK | NODDIUMEUST | ACCIONES|OPERA SOFTWARE 524518,
Py IESG35400G0 ACCIOMERTOYOTA da6 400,30
CEL DPOOGENAGHS  ArCIONES|EGH AL 51709500
EUR NLODDOOOSGEE A O™ LS [EOMINEG LIEE KPR 314280800
j EUR  DRIGEMSIGET  ACCIDNMES|VOLKSWAGEN 535.000.00
LR DEMGOREAGEEE ACCIONES[R 1S Al TR
EUR  DENOTSTIZY | Ace mwz:qmt E A5 L0000
GREP GRS A I0NES|ABERDEEN ASSET L0 R05, 50

FLE

(IR A B O

TOTAL Careera exterlor- Dsovamentos de pateinwomnia
| ETF|DR X-TRACKERS M

4,122,076, 82
Lol AT R0

LISy ILIJGS*’J‘-HII-IIII 70 | LLCFIDLELITY FUML O
T AL Cartera exterior-Institocienes de Inversion eolectivie

FTEARLTE
1.0ES080,08

|.

T



CLASE B*

Fondguissona Global Bolsa, Fondo de Inversion

[rforme de Geskidn
correspondients al ejarcicio anual terminado
gl 31 de diciembre de 2015

Evolugign de los negocios imearcados), situacidn del Fondo v evolucidn
previsible

FOMDGUISE0OMNS BOLEA, T oas un Reodg de eersidn Global, con sessgo hacia Bonta Vadabls en bBelsa
gEzaficis, Puesde inverir en actives de Renia Yarisole v de Renta Sija d2 eriscres pdoicos v privedos de paises
perarzcient=s 2 la AQCOE v &n cuslyuier abe mercadn legalimenle auledzadn. En sluaciengss aarmales de
e irmssrlig oe fanra nayeritana e Resda Wariable de poises oo b Zona Sorg oy principaimenls co ompresas
cEpaieas. Su objelive de Goslicn os balic al 15ex — 25 Podra invedic en instrumentos derivssos neqoc s2os en
mercades organzados v 0TS, con finslidad de coberura & inversidn, Dado el perfil del fonda su incice de
ralesancia 25 &l Marcads Maonefanio & s&mana.

C1 aspergivin borsilll 2008 siere oos un sabee agridulze para nuchss inversores. Desoeds de firmar un prmer
timestre rsoord on térmings G rentabilidss, especisments para las plazas eurcosss, las gananciss scumulssss
fusron reduciendoss a medida que franscurm= el ejercicio. Haclendo balanze del 20, & nivel globe bassamsnie
Mo dng grandes femanss Ies que aaplags I pienmgaasion de soda i comesiday fnanciens como fuzmon el
crizzimizrdn die la ecanomia ching y la geolucién dal grecio del petrdiec. Considaramos qua estos tamores d2 fondo
que hz colizado &l mercado son infundadcs, y que los dos grandes argumentas s0n 2 Una cshiliEiad exirerms,

For one parts Chns ha acabado crecisnda en & ann 2013 2 895, wre decima supenion 2 L prévisicn que el FMI
hahiza manlenido inallerada desge enero do 2015, Las pravisiones de crezimients econémizc para Chins para s
dos zodwireos afoes 58 han mantenido intactas, igualmente descs sstoness. =0 &l B3% v oen el 0%
(espestivamenta. Las wenlas al par mesas en Cining ban sumenlzds on #1710 53% ec 2015, s ban ceeada Bnoel
migrm peetindn 175 nillones de noevos puesios de abajo, su producsion industrial ha aumentado un G5, W echa
de la preblemstica que g2 aribuys 2 China ez =n reaicad e cuestion de la propia esiniciura de las bolsas chinas.
Cosglslen las acciones A, 135 que suslsn ser nchickd an les imeded, fon i gran maeedn negoesada por 1o
partizularas chines, con las accenss H,ocon Bogman mayssin nenocizds por oy invorsores instilucionales
criranjcros, e primera sicmpre ars mas »woadil gue 13 segunda. v siempre habra slguien soe atribuys la gran
volslilidad de |5 primers 3 caesas de naluraieza sconom ca, en lugar de waculara a les parmicdanss sesnles que
e =l infernanan,

Respacts al precio el petrales, el Onize escenario qua =aris malo seris qua el grecio de! patrdiso bajara por una
delilidad 2= la demanda. Mada mas lejos de la rsaidac. La demanda g2 pelrdiao estd en masimoe histhrizos,
Curanle =1 ano pasado la demanca crecid cn =1 5 milloanaes e Dartes diirios, Bi el precio del geimlen cas as
parqua lnofera de petrdlen subid adn mas, unos +2,8 millones de oarrites Jiarios. Tres paises cxplicsn esda gran
subide da 'z ofarts, Aranin Saudi, raq y el fracking de EEUU aus el ano sesado siguic aurnsrdandes 2 produszisn.
Fara asla ane se eepaad qus 2 demanda de pelrdiss siga sebeenda, wgen H1 2 iibanes de Dariles di@nas suseion
it ledel oo peesado, ¢ se esmen que b olorts crezca monos, an +0,.3 milones do bariles claros, £ permilis
reducir lzs mventarios, pemniic que los precios del psindles se estabilicsn alrededor cel coste marginal de
produccda, gue suelen mearcar miniieass histinioes, ¥ por susessts, cafapula ks les eeeelicieyg muepresiniales
come el FIE muncdial

El valor liowicstive ha pasado g 2038040 2 21-12-2014 a 20,5048 a 31-12-20014, o que supans una renteoctasd
heta el pasiive del £2.55%.
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CLASE &7

Laes witlon s Grees se ealizan 9 proding de rnorcads

Uzo de instrumentos firancierss por o Fonda

Cada 5u activioss, ol uso oz instrementss financieroa por & Fondo estd destinade a e congecuddén de su objeb:
00, ajusiando sus objelivos ¥ oodibcas de gestian de los fesgas de mecadn, eredile y liquidesr de aouscs 2
lezss limibezs o poslicienles establescos porla Loy 3502003 v sucesivas modificacicnss, de Institucionss de lnvers &0
Colediva y desarroliado: por of Real Decrato 108202072, de 13 de ulic, sor el gus a2 reglamenta dicha Ley y las
correscondiaries Circulares ernibdas pos la Somigion Maconal del Meicads de Walares

Lwrantz el ==reicia ns 22 han real zado apesaciones oos denivados

Acontecimientos Importantes asurridos daspuds del ciorme del ojercicic 2045

Mada gue reschar disling de o comerade 20 la Memoss,

Investigacion v desarralle

& lolargo dal sjercicio no ha existido sctvidad snometerla s invsstgasidn y desarollo

En ‘& cantabilidad de la Entidad comespondients & ks cuenlies onoales del gjergeio 2015 no ediste ninguna parta
que dehan ser incuida e el docs ments aparts de informmscicn medicambisntal.

Adguisicion do acciones propias
Mo 2oicable
Informacién sobre el perlada media de pago a provesdores ¢n opemciones comencialoes

Mada e resefan dislingo de o comerdade 2n la Mereoriza (vasse Mota 71
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Fondguissona Global Bolsa, Fondo de Inversion

Farrmulacicn de Cuentas Anuales

Difgergin que egicnden los Adminisiradore: GYWC Gassco Sestidn, Sociedsd Sesbora de Instlucionss de
Imvarsion Colactive, 5.4 UL pars hecer constar qus, Iras 1@ fannulasisn de las coentas anuales i lon e de gaslian
carrEspondienies al EjErcl::l} 20705 ae Fondguissoa Giobal Golss, Foeds de Inecrsion por ol Consoje da
Suhmanistizsicn de @ ocilids sociedad gestors de diche fondc en su reunion gt diz 31 de marze de 20495, 1os
Consajercs han procesdoo a la firms del presents documento, comprensvn 9 s mensesadas cuentas anualss
g informe de gestiin, que se compone de 25 hojas de papel imbeado celerenciogdag con b romeracian OM30EAT1L
A OREEEETSER, ambas indusive. midy esla hoja sdrmerm OM22EE740, figurando 1a firma as cada une o= ‘o5
Coascieros a continuagicn do s presenta diligencia.

Barczlons, 31 da ri';aE:- de 2016
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