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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI.C.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Gestion Conservadora, F.1. (el Fondo), que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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BBVA Gestién Conservadora, F.I.

_Cuestiones clave de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del ptblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la nota g de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta 4rea como la cuestion mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la valoracion de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
BBVA Asset Management, S.A., §.G.1.1.C., como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2017, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas de las Entidades Depositarias y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en Instituciones de Inversiéon
Colectiva que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2017, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a la
fecha de anélisis.

Para los titulos que se encuentran en la cartera de
inversiones en productos derivados del Fondo al
31 de diciembre de 2017, revisamos los métodos
de valoraciéon empleados por la Sociedad Gestora
del Fondo, re-ejecutando los célculos realizados
por la misma.
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e se han tratado en la auditoria

La re-gjecucion de la valoracion de los productos
derivados al 31 de diciembre de 2017 se realiza
por un experto del auditor en materia de
valoracién y que cumple con todos los requisitos
de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de BBVA Gestion Conservadora, F.1., correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2016 fueron auditadas por otro auditor que expres6 una opinion favorable sobre
dichas cuentas anuales el 29 de marzo de 2017.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la comisién de auditoria de la
Soctedad Gestora del Fondo en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusi6n, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 20 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrada el 18 de diciembre de 2017

nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Fondo auditado se
detallan en la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

INSTITUTG DE LENSURES JURALDS
ok CUEnTas oE ESdafa
Pedro Collantes Morales (23395) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.
20 de marzo de 2018 2018 Num. 01/18/09134
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

......................

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiola o internacional



CLASE 87

BBVA Gestion Conservadora, F.l.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON0411335

ACTIVO

2017

2016

Activo no corriente
tnmovilizado intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

675105 163,02
3744 433,48

657 486 726,31

426 951 593,23
4 446 067,09

377 522 783,86

Cartera interior

156 908 324,90

101 486 866,83

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior

40 253761,34

115 368 676,36

1285 887,20

500 518 911,56

15 844 329,10

83 582 535,58

2060 002,15

275 853 442,17

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

Ofros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

105 245 434,99

395 273 476,57

59 489,85

13 874 003,23

21402 202,72

254 451 239,45

182 474,86

44 982 742,28

TOTAL ACTIVO

675 105 163,02

426 951 593,23

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.



CLASE 8.

BBVA Gestion Conservadora, F.l.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ONO411336

PATRIMONIO Y PASIVO

2017

2016

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisidn

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

674 338 264,04

674 338 264,04

426 639 970,92

426 639 970,92

662 906 826,26

7 756 301,21

3675 136,57

766 898,98

763 365,01

3 533,97

421199 977,35

7 756 301,21

(2 316 307,64)

311 622,31

308 088,34

3 533,97

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

675 105 163,02

426 951 593,23

CUENTAS DE ORDEN

2017

2016 (%)

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la |IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

187 273 083,54
114 868 691,69
72 404 391,85

314 005 981,19

92 233 874,87
221772 106,32

91 225 797,99
61253 663,95
29972 134,03

213 139 226,14

89 973 702,65
123 185 523,49

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

501 279 064,73

304 365 024,13

(*) Saldo reexpresado, ver Nota 2.¢)

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2017.



CLASE 8.

BBVA Gestion Conservadora, F.I.

ON0411337

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2017

2016

655 757,05

(12 992 856,46)

807 597,37

(8 918 906,43)

(11 833 880,49)
(1 055 461,60)

(103 514,37)

(12 337 099,41)

(8 157 705,47)
(685 563,76)

(75 637,20)

(8 111 309,06)

Ingresos financieros 2 558 744,62 1613 423,58
Gastos financieros (3716,82) (4 878,23)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 4 695 090,18 3 583 130,24
Por operaciones de la cartera interior 838 703,24 (2 376 852,52)
Por operaciones de la cartera exterior 3 805 974,31 5535 178,96
Por operaciones con derivados - -
Otros 50 412,63 424 803,80
Diferencias de cambio (337 748,19) 24 183,02
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 9 114 933,13 579 142,81
Deterioros : -
Resultados por operaciones de la cartera interior 880 029,29 753 667,72
Resultados por operaciones de la cartera exterior (266 931,53) (64 987,49)
Resultados por operaciones con derivados 8 501 835,37 (109 537,42)
Otros - -
Resultado financiero 16 027 302,92 5795 001,42
Resultado antes de impuestos 3 690 203,51 (2 316 307,64)
Impuesto sobre beneficios (15 066,94) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3675136,57 (2 316 307,64)

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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CLASE 82

BBVA Gestion Conservadora, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

BBVA Gestion Conservadora, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid
el 12 de julio de 1994 bajo la denominacion social de Argentaria Global, F.I.M.,
pasando por distintas denominaciones hasta adquirir [a actual el 8 de noviembre de
2006. Tiene su domicilio social en C/ Azul, 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversidn de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 26 de septiembre de 1994 con
el numero 519, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a BBVA
Asset Management, S.A., S.G.I.|.C. Las acciones de la sociedad corresponden a
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (17%) y a Cidessa Uno, S.L. (83%), ambas
entidades pertenecientes al Grupo BBVA.

Los valores se encontraban depositados en Banco Depositario BBVA, S.A. hasta el
11 de noviembre de 2016, fecha en que se inscribid en el Registro Mercantil la fusion
por absorcion de esta entidad por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA)y a
partir de esa fecha en Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA). Dicha
sustitucion fue aprobada por la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad
Gestora del Fondo celebrada en el afio 2017.

BBVA ha desarrollado las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.
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El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

° Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
o El niumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

) El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

° El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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BBVA Gestion Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
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De acuerdo con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de gestion
ha sido del 2%.

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de depositaria ha sido del
0,20%.

La Sociedad Gestora aplica una comisién del 2% sobre las participaciones
reembolsadas con una antigiedad en el Fondo inferior a un mes. No se aplican
comisiones sobre las participaciones suscritas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversidn gestionados por estas
ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre otros
conceptos, en el epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion
Colectiva" de |la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 a 655.757,05 euros y 807.597,37 euros, respectivamente.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcidon de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad Gestora se detallan a continuacion:

o Riesgo de crédito: representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento
de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus
compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la
emision y en el rating minimo de la cartera.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
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Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su
conjunto, se elabara el rating interno de cada una de las emisiones en funcion
de la calificacion de las agencias externas. Una vez realizado dicha labor se
calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso del
titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como
la probabilidad de defauit del titulo en funcion del rating.

En caso de que una emisidn no tenga rating, se analiza la calificacidon de la
compaiia emisora para emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal
resultado como rating de la emision en el resto de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento
asi como por los diferentes ratings que las componen. En funcién de estos
analisis, dependiendo de la politica de gestion establecida, se comprueba el
cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

. Riesgo de contrapartida: dentro del concepto de riesgo de contrapartida
englobamaos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir
en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de
una de las siguientes tipologias de operaciones: instrumentos derivados,
operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depésito por operativa de depdsitos interbancarios: debido a la
naturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de
la gestién de activos, mas dirigido a la inversién a plazos de activo
monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo
emisor.

- Riesgo de contado o liquidacién: es el riesgo de incumplimiento de pagos
en el momento del intercambio de activos que al contratarse tenian un
valor equivalente. La operativa esta vinculada con las fransferencias de
fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste
de reposicion de las posiciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

. Riesgo de liquidez: es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de
reembolso de participaciones realizadas por los participes de la Sociedad, y
puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la
imposibilidad de deshacer las inversiones en el tiempo necesario para
hacer frente a las obligaciones de la Sociedad o al precio al que se valoran
dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la
falta de profundidad de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de
solicitudes de reembolso de participaciones no previstas por la entidad
gestora. Esta contingencia es analizada a traves del estudio del
comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo
reembaolso posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener
un perfil de liquidez que se corresponda con el definido para el producto.

. Riesgo de mercado: es la posible pérdida que asume una cartera como
consecuencia de una disminucidn en su valoracidbn debido a cambios o
movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segun
su inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de
mercado a los que se puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la
incertidumbre generada por la volatilidad en los precios especialmente en
acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en riesgo especifico,
diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la
valoracidn de activos de renta fija que se tengan en cartera. El impacto de
estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento
como del posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener
inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.
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- Riesgo de Correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a
modificaciones en las correlaciones entre los activos de cartera. De cara a
diversificar el riesgo es necesario considerar la correlacion que existe entre
los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de
las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y
valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles y métricas
aplicables a cada cartera de la Sociedad Gestora atenderan a la naturaleza
y perfil de riesgo de la misma.

. Riesgo de cargcter operativo: entre los riesgos de caracter operativo, se
pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacion
o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas,
procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas
como resultado de errores humanos, procesos internos inadecuados o
defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que
estan sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales
resultantes de la actividad de inversion de las Sociedades, la Sociedad Gestora
dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y coeficientes
legales y el cumplimiento de la politica de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y
controles con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y
minimizar riesgos en los procesos de inversion.
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BBVA Gestion Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar fa imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacidon recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢}  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las
cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

La informacion comparativa de las presentes cuentas anuales al 31 de diciembre de
2016 en el epigrafe de "Cuentas de Orden" ha sido modificada siguiendo la
comunicacion recibida durante el ejercicio 2017 de la C.N.M.V. por la cual los saldos
recogidos en "Cuentas de Compromiso" relativos a participaciones en otras
Instituciones de Inversidn Colectiva deben ser reclasificados al epigrafe "Otros" de
"Otras cuentas de orden".
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No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

d)  Estimaciones coniables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a [as inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el baiance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estédn expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resuitante en caso de su liquidacion.
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b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un aiio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccidn mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.

° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se
ulilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcidon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V_, y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicidn y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

11
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a |la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de

orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.
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ON0411352

CLASE 87

BBVA Gestion Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Las primas resultantes de las opciones compradas ¢ emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivades”’, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, vy
sucesivas modificaciones.

) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanio el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

K) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.
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CLASE 82

BBVA Gestion Conservadora, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depositos de garantia 3120 968,61 1519 857,28
Administraciones Publicas deudoras 603 998,53 357 912,29
Otros 19 466,34 2 568 297,52
3744 433,48 4 446 067,09

El capitulo “Depdésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada
gjercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 367 716,38 236 202,84
Impuesto sobre beneficios a devolver de gjercicios anteriores 236 282,15 121 709,45
603 998,53 357 912,29
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CLASE 8.

BBVA Gestion Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Pulblicas acreedoras 15 066,94
Operaciones pendientes de liquidar 477 061,40 -
Otros 271 236,67 308 088,34
763 365,01 308 088,34

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2017 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de la comision de
gestion pendiente de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2017 y 20186, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instituciones de inversién Colectiva
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Intereses de la cartera de inversién

2017

156 908 324,90

2016

101 486 866,83

40 253 761,34
115 368 676,36
1285 887,20

500 518 911,56

15 844 329,10
83 582 535,58
2 060 002,15

275 853 442,17

105 245 434,99
395 273 476,57

59 489,85

21402 202,72
254 451 239,45

182 474,86

657 486 726,31

377 522 783,86
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CLASE 8.

BBVA Gestion Conservadora, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado entre el -0,3%
y el 0,05%.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a participes 674 338 264,04 426 639 970,92
Numero de participaciones emitidas 62 241 438,05 39 702 486,57
Valor liquidativo por participacion 10,83 10,75
Numero de participes 22 731 18 288

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.
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CLASE 82

BBVA Gestion Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es el siguiente:

2017 2016 (%)
Pérdidas fiscales a compensar 92 233 874,87 89 973 702,65
Otros 221772 106,32 123 165 523,49

314 005 981,19 213 139 226,14

(*) Saldo reexpresado, ver Nota 2.¢)
11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el numero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene de aplicar el 1% al resultado contable una vez
deducidas las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores que se compensaran en
el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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CLASE 8.

BBVA Gestion Conservadora, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afhos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro anos.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Scciedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a dos miles de euros
y tres miles de euros, respectivamente.
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CLASE 82

BBVA Gestion Conservadora, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2017

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

2017 cierra con un crecimiento global bastante mejor de lo esperado a principios de afio,
del orden del 3,6%. En el segundo semestre también se han revisado al alza las
expectativas de crecimiento para 2018, que incluso mejoran las cifras esperadas para
2017. A esta mejora en las previsiones han contribuido las economias emergentes v,
especialmente, las desarrolladas.

En EEUU el crecimiento podria situarse en el 2,3% en 2017 con una fuerte aceleracion
respecto a 2016 y buen ritmo en el segundo semestre, que también deja avances en el
terreno politico con la aprobacion de la reforma fiscal. En la eurozona, también hay
aceleracion del crecimiento en 2017, con una expectativa del 2,3%, por encima del dato de
2016 y del crecimiento potencial. A pesar de ello, la inestabilidad politica ha continuado en
la segunda mitad del afio, con el inconcluso resultado de las elecciones alemanas vy el
proceso independentista catalan. China, por su parte, continta con la estabilidad de su
economia que todavia crece a ritmos superiores al resto de grandes mercados (6,8%). Los
bancos centrales de las principales areas prosiguen el proceso de normalizacion
monetaria, aunque a diferentes ritmos, a pesar de que la inflacion sigue muy contenida. La
Fed sigue subiendo tipos hasta el rango 1,25%-1,50% y el BCE mantiene los tipos aunque
reduce, a partir de enero de 2018, el ritmo de compras de activos.

El segundo semestre ha sido muy paositivo para las bolsas, impulsadas por la mejora del
crecimiento global y la relajacion de las tensiones geopoliticas. El indice mundial en ddlares
avanza un 10,3% (21,6% en 2017). El entorho ha sido especialimente favorable para los
mercados emergentes, con Asia y Europa emergente a la cabeza. En las bolsas
desarrolladas, destaca el avance de Japdn con crecimientos de dos digitos mientras que
EEUU vuelve a superar a Europa. El Ibex es el peor mercado, muy afectado por la situacion
politica en Cataluia. Los tipos de interés de la deuda publica americana suben (+10pb el
10 afios a 2,41%), con un fuerte aplanamiento de la curva, mientras que los tipos alemanes
bajan (-4pb el 10 afios a 0,43%). Los diferenciales de crédito se siguen reduciendo, en
torno a 10pb-15pb en todos los segmentos. En divisas, el dolar frena el ritmo de caida y el
euro su avance en el segundo semestre (+5,3% vs +14% en el ano a 1,20$/€). En el mundo
emergente, destacan las correcciones del peso mexicano y la lira turca. El precio del crudo
registra una fuerte subida después de las caidas del primer semestre (+38,5% el Brent a
66,8%/b).

Respecto ala evolucion del fondo, nos hemos posicionado positivos hacia activos de riesgo
a lo largo del semestre, con una posicion sobre pesada en renta variable y una apuesta
clara por el crédito.

Durante el ultimo mes hemos mantenido el posicionamiento en renta variable global.
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Informe de gestion del ejercicio 2017

De cara al préximo trimestre y con la mejora de las expectativas de crecimiento global,
continuamos sobre pesados en los mercados de renta variable, especialmente en
mercados emergentes.

Por el lado de la renta fija hemos continuado reduciendo el infra peso en duracion a lo largo
del semestre, mediante la compra del bono aleman a 10 afhos y recientemente hemaos
comprado bonos del Gobierno a 10 afios de Espana e Italia. Sin embargo, en el tltimo mes
hemos vuelto a reducir la duracion del fondo mediante la venta del bono aleman a 10 afios,
para volver a posicionarnos negativos en duracion. Mantenemos el corto del bono aleman
a 2 afios, el largo del bono americano a 2 anos y la posicion larga en el bono ligado a
inflacion americana a 10 afios.

Los bajos niveles de rentabilidad hacen estratégicamente muy poco atractiva la inversion
en deuda publica. No obstante, la ausencia de repuntes inflacionistas y la politica monetaria
expansiva del ECB sigue apoyando el comportamiento de los bonos euro, especialmente
los bonos periféricos por su mayor rentabilidad.

En lo que respecta al crédito tenemaos una importante sobre ponderacion. Mantenemos las
posiciones en deuda de financieros europeos, en corporativos europeos |G, en corporativos
americanos |G, en HY americano y en renta fija emergente.

Seguimos confiando en un escenario de crecimiento y con inflacion moderada, que
favorece el comportamiento del crédito en el corto plazo, pese a que se haya perdido parte
de!l atractive en términos de rentabilidad/riesgo.

En divisas mantenemos la posicién de largo Libra vs. Délar y tenemos también una posicion
larga de Euro vs. Dolar.

En aras de conseguir una mejor diversificacion de la cartera y una mayor rentabilidad
ajustada al riesgo mantenemos la posicion en fondos de Retorno Absoluto.

El patrimonio del fondo ha aumentado un 58,06% en el periodo y el nUmero de participes
ha aumentado un 24,29%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un
2,36% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera: 2,18% de gastos directos
y 0,18% de gastos indirectos como consecuencia de inversidon en otras lICs. El indice de
rotacion de la cartera ha sido de 0,43%. Por ofro lado, Ia rentabilidad del fondo en el periodo
ha sido del 0,82%, inferior a la de la media de la gestora, situada en el 1,33%. Los fondos
de la misma categoria gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.L.C., tuvieron
una rentabilidad media ponderada del 0,33%.
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BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. dispone de una politica de remuneracién de
aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo
y la estrategia de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. y de las lIC que gestiona, su
normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una
excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las
medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo, y es coherente con la
situacion financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente
elevada respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas
y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o
complemento que con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y
gue no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales; y una
parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos
previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivaciéon variable se configura de forma individualizada en base a un
perfilado funcional y una combinacion de indicadores de grupo, area e individuales, con
diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos ultimos,
que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion
vinculada a la comisién de gestion variable de las [IC gestionadas, comision que no es de
aplicacién a este Fondo.

El disefio particular para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener
una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las 1IC o ejercen funciones de control,
incluye la presencia de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable,
que favorecen la alineacion de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distingue 3 grupos de actividad distintos a
la hora de asignar los indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya
incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de las HIC
mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes
al area de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de
sus funciones, y miembros responsables de otras funciones con indicadores mas
vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.
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Adicionalmente, el esquema de liquidacién y pago de los miembros del colectivo
identificado puede incluir la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del
Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total
por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a indicadores
plurianuales previamente definidos, que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su
totalidad pero que no serviran en ningun caso para incrementarla. Durante la totalidad del
periodo de diferimiento y retencién, este ultimo de 1 afo de duracién, la totalidad de la
remuneracion variable estara sometida a clausulas de reduccion (*malus”) y recuperacion
(“clawback”) para los supuestos en que algin miembro del colectivo actie de forma
irregular o negligente que impacte negativamente en el desempefio de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.I.I.C.

El Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2017 la adecuacion del texto
actual de la politica a los objetivos perseguidos, proponiendo una actualizacion de su
contenido de acuerdo con las recomendaciones contenidas en las directrices ESMA
aprobadas en octubre de 2016, que ha supuesto la aprobacion de una nueva version del
documento en fecha 18/12/2017 por el érgano de direccion de la Sociedad.

La cuantia total de la remuneracidon abonada por BBVA Asset Management, S.A,
S.G.1.1.C., a su personal, durante el ejercicio 2017, ha sido la siguiente: Remuneracion fija:
4.580.322,82 euros; Remuneracion variable: 2.170.115,80 euros; y el ndmero de
beneficiarios han sido 77 empleados, de los cuales todos han recibido remuneracidn
variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 4 altos cargos y otros 18
miembros del colective identificado, cuya actuacidn haya tenido una incidencia material en
el perfil de riesgo de la Sociedad Gestora y las lIC gestionadas (entendidos como los
miembros del consejo de administracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.ILL.C. yel
personal de BBVA Asset Management, S.A.,, S.G.1.I.C. o de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. que, durante 2017, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las
actividades de la Sociedad Gestora) ha sido de 801.085 euros de retribucion fija y 405.477
euros de retribucion variable para los primeros, y de 1.526.728,38 euros de retribucion fija
y 1.209.073,04 euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C., disponible en
www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion adicional.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.
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En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA Asset
Management, S.A., S.G.II.C., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos detallados en
el Anexo y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC., correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,

DILIGENCIA DE FIRMA

cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madr

id, 20 de marzo de 2018.

-

-

D. Luis Manuel Megigs Pérez
Presidente

D. José Manuel Pérez Huertas
Consejero

D. Eduardo Gaxlcia Hidalgo

Cons

ejero

7

D. Ricarﬂo/Luis\GEigiérrez Jones
Consejero

iiabl iel Martinez de Aguilar
Co

ejero

D. Ju

an Alvarez Rodriguez

Secretario no Consejero

D. José Ighécio\%llar Arrondo
Consejero



= LEGITIMACION = R,
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:
- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F.
- Don Eduardo Garcia Hidalgo con D.N.I. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L..
- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.I. 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.

En Madrid, a veintidés de marzo de dos mil dieciocho.

Libro Indicador n° 154 / 2018.

NOTARIADO 4
EUROPA *g

gj NIHIL PRIUS FIDE * a?_
(\7** *




/;,,g:;; L Mg)%ﬁéVA MI Inversiéon Bolsa, F.I.
BBVA Gestion Conservadora, F.I.
BBVA Bolsa China, F.I.

. BBVA Bolsa Emergentes MF, F.I.

BBVA Consolidacién 85, F.I.

BBVA Bonos Duracion, F.I.

BBVA Bonos Core BP, F.I.

BBVA Bolsa Plan Dividendo Europa, F.I.
BBVA Bolsa Indice USA (cubierto), F.I.
Quality Global, F.I.

Quality Inversion Decidida, F.1.
Multiactivo Mixto Renta Fija, F.I.
Metropolis Renta, F.I.

Fondo de Permanencia, F.I.

Estrategia Inversion, F.I.

Estrategia Capital, F.I.

BBVA Oportunidad Acciones VI, F.I.
BBVA Oportunidad Acciones V, F.I.
BBVA Oportunidad Acciones IV, F.I.
BBVA Bolsa Japon, F.I.

BBVA Bolsa Desarrollo Sostenible, F.1.

BBVA Oportunidad Acciones I, F.I.

BBVA Oportunidad Europa Garantizado, F.I.

BBVA MI Inversion Mixta, F.I.

BBVA Rendimiento Espafia ll, F.I.
BBVA Rendimiento Espafia Positivo, F.I.
BBVA Rendimiento Esparia, F.I.

BBVA Rendimiento Europa Il, F.I.

BBVA Rendimiento Europa lll, F.I.
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ANEXO I

Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411481 al ON0411517
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411403 al ON0411441
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0N0411335 al ON0411368
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410567 al ON0410596
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0N0410627 al ON0410660
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411267 al ON0411300
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON0411201 al ON0411233
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, ntiimeros del ON0411135 al ON0411167
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niimeros del ON0411065 al ON0411099
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410941 al ON0411002
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0J, niumeros del 0J9938376 al 0J9938409
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K4424388 al 0K4424424
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0J, numeros del 0J6368897 al 0J6368937
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niimeros del ON0411923 al ON0411956
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411857 al ON0411889
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0ON0411805 al ON0411830
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411751 al ON0411777
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0411685 al ON0411717
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0411621 al ON0411652
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0411555 al ON0411587
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OL, nimeros del 0L3055816 al 0L3055863
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OK, nimeros del 0K4469204 al 0K4469247
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410329 al ON0410360
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410265 al ON0410296
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410393 al ON0410435
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K1536876 al 0K1536906
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, numeros del 0K1536816 al 0K1536845
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, numeros del 0K1536752 al 0K1536783
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie 0K, nimeros del 0K6337877 al 0K6337910
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON3009917 al ON3009950
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BBVA Mejores Ideas (cubierto) MF, F.I.

i’ BB;YA Gestién Proteccion 2020 BP, F.I.
2 A
BVA Dinero Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

112" BBVA Bonos Internacional Flexible, F.I.

BBVA Bolsa Plus, F.I.

BBVA Bolsa Latam, F.1.

BBVA Bolsa Indice Japon (cubierto), F.I.
BBVA Bolsa Indice Euro, F.I.

BBVA Bolsa Europa Finanzas, F.I.
BBVA Bolsa Asia MF, F.I.

BBVA Rendimiento Europa V, F.I.
BBVA Rendimiento Europa VII, F.1.
BBVA Rendimiento Europa VIII, F.I.
BBVA Rendimiento Europa, F.I.

BBVA Rendimiento Multiple 21 1, F.1.
BBVA Rendimiento Multiple 21, F.I.
BBVA Rentabilidad Ahorro Corto Plazo, F.I.
BBVA Retorno Absoluto, F.I.

Bindex Espafia Indice, F.I.

Bindex Euro indice, F.l.

Bindex Europa indice, F.I.

Quality Seleccion Emergentes, F.I.
Quality Inversion Moderada, F.I.

Quality Commodities, F.I.

Estrategia Acumulacion, F.I.

Bindex USA Indice, F.I.

Bindex USA indice (Cubierto), F.I.
BBVA Rendimiento Europa VI, F.I.
BBVA Rendimiento Europa Positivo, F.I.
BBVA Rendimiento Europa IV, F.I.

BBVA Rendimiento Europa Positivo Il, F.I.

Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nlimeros del 0M9913877 al 0M9913913
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nimeros del 0M9913815 al 0M9913845
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, numeros del 0M9913749 al 0M9913781
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, nimeros del 0M9913673 al 0M9913710
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OM, numeros del 0M9913603 al 0M9913637
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie OL, nimeros del 0L3055912 al 0L3055940
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del 0ON0410849 al ON0410894
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0410775 al ON0410811
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410695 al ON0410734
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0410501 al ON0410533
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0N0409501 al ON0409532
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910569 al ON2910599
Folios de papel timbrado de la clase 8.

Serie ON, numeros del ON2910501 al ON2910534
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910376 al ON2910409
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910308 al ON2910341
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del 0N2910242 al ON2910274
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON2910168 al ON2910204
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910102 al ON2910134
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2910044 al ON2910072
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2909984 al 0N2910013
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON2909900 al ON2909941
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409565 al ON0409598
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0409633 al ON0409670
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON0409709 al ON0409740
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409773 al ON0409798
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON0409825 al ON0409848
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, niumeros del ON0409873 al ON0409915
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON2910631 al ON2910664
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, nimeros del ON3009851 al ON3009883
Folios de papel timbrado de la clase 8.7

Serie ON, nlimeros del ON3009787 al ON3009818
Folios de papel timbrado de la clase 8.2

Serie ON, numeros del ON3009725 al ON3009755
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‘UBBVA BOLSA, FI
BBVA BONOS CORTO PLAZO PLUS, FI
BBVA BONOS DURACION FLEXIBLE, FI
BBVA BONOS RENTAS IV, FI
BBVA BOLSA INDICE, FI
BBVA BOLSA USA (CUBIERTO), FI
BBVA BONOS PLAZO IV, FI
BBVA BOLSA EUROPA, FI
BBVA BOLSA EURO, FI
BBVA BOLSA USA, FI
BBVA BONOS DOLAR CORTO PLAZO, FI
BBVA AHORRO PATRIMONIO, Fl
BBVA BOLSA TECNOLOGIA Y
TELECOMUNICACIONES, FI
QUALITY MEJORES IDEAS, FI
BBVA SOLIDARIDAD. Fl
BBVA GESTION MODERADA. FI
BBVA BONOS EUSKOFONDO, FI
BBVA RENTABILIDAD EUROPA GARANTIZADO I, F
LEASETEN RENTA FIJA CORTO, FI

BBVA GESTION DECIDIDA, FI

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE EURQO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396098 al ON2396127

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399621 al ON2399648

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON ,
nimero del ON2398424 al ON2398453

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398338 al ON2398365

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2396371 al ON2396399

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396340 al ON2396370

Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
numero del ON2398538 al ON2398565

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
ndmero del ON2396248 al ON2396278

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del ON2399372 al ON2399402

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396217 al ON2396247

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
namero del ON2400351 al ON2400379

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399592 al ON2399620

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399531 al ON2399561

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396158 al ON2396188

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398366 al ON2398395

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399341 al ON2399371

Folio de papel timbrado de la clase 8% Serie ON,
nimero del ON2399466 al 0N2399494

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399739 al ON2399767

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399501 al ON2399530

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399280 al ON2399310

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399403 al 0N2399435






BEVA AH.(\JRRO EMPRESAS, FI
." ‘:U
2
BBVA;BéjNOS PATRIMONIO VIII, FI

¥

O

10 BBYA PLAN RENTAS 2017 B,FI

BBVA PLAN RENTAS 2018, Fl

BBVA BONOS RENTAS II, FI

BBVA BONOS RENTAS V, Fl

BBVA BONOS CORPORATIVOS LARGO PLAZO, FI
BBVA BONOS 2018, Fl

HERCULES CORTO PLAZO, FI

ACCION IBEX 35 ETF, FI COTIZADO ARMONIZADO, FI
ACCION EUROSTOXX 50 ETF, FI COTIZADO
ARMONIZADO, FI

BBVA BONOS VALOR RELATIVO, Fl

BBVA FON-PLAZO 2018, FI

BBVA BONOS PLAZO I, FI

QUALITY INVERSION CONSERVADORA, FI
FONDO LIQUIDEZ, FI

BBVA FON-PLAZO 2017 B, FI

BBVA BONOS PLAZO V, FI

BBVA BONOS CORTO PLAZO GOBIERNOS, F
BBVA BONOS CASH , I

BBVA BONOS PATRIMONIO VI, FI

BBVA BONOS CORPORATIVOS DURACION CUBIERTA,

Fl
BBVA BONOS PATRIMONIO XII, Fl
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Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399436 al ON2399465

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2399649 al ON2399677

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399678 al ON2399707

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2399768 al ON2399796

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398454 al ON2398481

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398310 al ON2398337

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396531 al ON2396560

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398510 al ON2398537

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399059 al 0N2399088

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396279 al 0N2396308

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396128 al ON2396157

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2400321 al ON2400350

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398282 al 0N2398309

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398482 al 0N2398509

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
ntmero del ON2400380 al ON2400412

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399311 al ON2399340

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399797 al ON2399825

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398141 al ON2398168

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398253 al 0N2398281

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2400062 al ON2400092

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
nimero del ON2398169 al 0N2398196

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396561 al ON2396590

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
nimero del ON2398396 al 0N2398423
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BBVA BONOS PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,

Ky nimero del ON2398197 al ON2398224
0
BBVA,FUSION CORTO PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
o numero del ON2400413 al 0N2400442
sy Oy
18I0 @E&iﬂ\:\ FUSION CORTO PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,

numero del ON2396065 al ON2396097

BBVA BONOS ESPANA LARGO PLAZO, FI Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
nimero del ON2399145 al ON2399173

BBVA AHORRO GARANTIA, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2399117 al 0N2399144

BBVA PLAN RENTAS 2017, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399856 al ON2399885

BBVA FON-PLAZO 2017, FI Folio de papel timbrado de la clase 88 Serie ON,
niimero del ON2399826 al 0N2399855

UNNIM GARANTIT 13, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399001 al 0N2399029

BBVA BONOS 2021, FI Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
nimero del ON2398791 al ON2398819

BBVA BONOS PATRIMONIO VII, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
niimero del 0N2398225 al 0N2398252

BBVA BONOS PLAZO I, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
numero del ON2398057 al ON2398084

BBVA BONOS RENTAS |, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398085 al ON2398112

BBVA BONOS PATRIMONIO IX, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398113 al ON2398140

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS |, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
niimero del ON2399089 al ON2399116

BBVA BONOS PATRIMONIO XI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398820 al ON2398848

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS I, Fi Folio de papel timbrado de |a clase 82, Serie ON,
numero del ON2398001 al 0N2398028

BBVA BONOS PATRIMONIO XIV, Fl Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398029 al 0N2398056

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS III, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398679 al 0N2398706

BBVA BONOS 2024, Fl Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del ON2398707 al ON2398734

BBVA BONOS PATRIMONIO XV, FI Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del ON2398735 al ON2398762

BBVA BONOS PLAZO VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del 0N2400031 al ON2400058

BBVA BONOS RENTAS VI, FI Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2398566 al ON2398592

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS IV, FI Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398593 al 0N2398621







BBVA BONOS PATRIMONIO XV, FI
BBVABONOS PLAZO VI, FI

i‘\:,.:B‘xBl{?A BONOS RENTAS VI, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS V, Fl

BBVA FUSION CORTO PLAZO, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO XVII, FI

BBVA BONOS PATRIMONIO RENTAS VI, Fl
BBVA BONOS PATRIMONIO XVIII, Fl

BBVA FUSION CORTO PLAZO lIl, FI

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3 FI
BBVA FUSION CORTO PLAZO V, FI

BBVA CRECIENTE, FI

BBVA ESTRATEGIA 0-50, ,FI

BBVA MI OBJETIVO 2031, FI

BBVA MI OBJETIVO 2026, FI

BBVA M| OBJETIVO 2021, FI

BBVA AHORRO CARTERA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2399030 al 0N2399058

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398622 al ON2398650

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2399915 al ON2399943

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
ndmero del ON2398905 al ON2398932

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2398933 al ON2398961

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del ON2398962 al ON2398989

Folio de papel timbrado de la clase 8?, Serie ON,
nimero del ON2398651 al ON2398678

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
himero del ON2398849 al ON2398877

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2396001 al ON2396032

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2396033 al ON2396064

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
namero del ON2396400 al ON2396431

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2399886 al ON2399914

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
numero del ON2396309 al ON2396339

Folio de papel timbrado de la clase 8?2, Serie ON,
numero del ON2396189 al ON2396216

Folio de papel timbrado de la clase 82 Serie ON,
numero del ON2400001 al ON2400030

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2399944 al ON2399974

Folio de papel timbrado de la clase 82, Serie ON,
nimero del ON2398878 al ON2398904

ey






BBVA Bonos Corporativos Flexible,
Fondo de Inversion (anteriormente
denominado CX Patrimoni, Fondo de

Inversion)

BBVA Crédito Europa, Fondo de
Inversion (anteriormente
denominado CX Patrimoni Plus,
Fondo de Inversion)

BBVA Dinero CP, Fondo de
Inversién (anteriormente
denominado CX Diner, Fondo de
Inversion)

BBVA Mi Inversion Bolsa
Acumulacién, Fondo de Inversion

(anteriormente denominado BBVA

Dividendo Europa Plus, Fondo de
Inversion)

CX Evolucio 8, Fondo de Inversion

CX Evolucioé Borsa 2, Fondo de
Inversién

CX Evolucié Borsa 3, Fondo de
Inversion

CX Evolucio Borsa, Fondo de
Inversion

CX Evolucio Europa 2, Fondo de
Inversién

CX Evoluci6 Europa, Fondo de
Inversion

CX Evolucio6 Index Borsa, Fondo de

Inversion

CX Evolucié Rendes 5, Fondo de
Inversién

CX Evolucié Rendes Creixent, Fondo

de Inversion

CX Evolucio Rendes Maig 2020,
Fondo de Inversion

.‘R R A V,
\A\E\\\\\ PRILs :
x4

Timbrado 1

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nldmeros ON3389415
al ON3389441.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389355
al 0N3389384.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389299
al ON3389326.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395916
al ON3395944.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395866
al ON3395890.

Folios de papel timbrado de la
clase 8%, numeros ON3395814
al ON3395839.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395762
al ON3395787.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395710
al ON3395735.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395658
al ON3395683.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395606
al ON3395631.

Folios de papel timbrado de la
clase 8?2 numeros ON3395554
al ON3395579.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395502
al ON3395527.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395450
al ON3395475.

Folios de papel timbrado de la
clase 82, nuimeros ON3395398
al ON3395423.

Timbrado 2

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389442
al ON3389468.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389385
al ON3389414,

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3389327
al ON3389354.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395945
al ON3395973.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nUmeros ON3395891
al ON3395915.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395840
al ON3395865.

Folios de papel timbrado de la
clase 82, numeros ON3395788
al ON3395813.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395736
al ON3395761.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395684
al ON3395709.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nlmeros ON3395632
al ON3395657.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395580
al ON3395605.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395528
al ON3395553.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395476
al ON3395501.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395424
al ON3395449.
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"ReX Oportunitat Borsa 2, Fondo de
Inversién

CX Oportunitat Borsa, Fondo de
Inversién

CX Propietat, Fondo de Inversion
Inmobiliaria (en liquidacién)

El Secretario del Consejo de Administracion:

=

Fdo.: D. Juan Alvarez Rodriguez

Timbrado 1

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3395348
al ON3395372.

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3389521
al ON3389546.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON3389469
al ON3389404.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 numeros ON02780873
al ON02780904.

RW q/q

e r——— T

Timbrado 2

Folios de papel timbrado de la
clase 8% numeros ON3395373
al ON3395397.

Folios de papel timbrado de la
clase 82 nlumeros ON3389547
al ON3389572,

Folios de papel timbrado de la
clase 82, numeros ON3389495
al ON3389520.

Folios de papel timbrado de la
clase 8?7 numeros ON02780906
al ON02780937.






