Fonditel Euro Horizonte 2026, F.I.

Informe de auditoria
Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2023
Informe de gestion



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Fonditel Euro Horizonte 2026, F.1. por encargo de los administradores de Fonditel
Gestién, S.G.L.I.C., S$.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinion -

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Euro Horizonte 2026, F 1. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

FﬂdamentoE la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos méas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre es0s riesgos.
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Aspectos mas relevantes de |a auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumenios, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras {en adelante,
la cartera) del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
esta se detalla la cartera a 31 de diciembre de
2023.

Identificamos esta drea coma el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo diario de su Patrimonio Neto y, por tanto,
del valor liquidativo del mismo.

Qtras cuestiones

Fonditel Euro Horizonte 2026, F.L.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion y
administracién con la Sociedad gestora, Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
del Fondo, entre los que destacan los
siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la enfidad
depositaria de los titulos.

Solicitamos a la entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
entidad depositaria v los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de los activas que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante ia re-ejecucion de
los calculos realizados par la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre |las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

Las cifras correspondientes al ejercicio anterior, 2022, que se incluyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales del ejercicio 2023, no han sido auditadas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Fonditel Euro Horizonte 2026, F.I.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores dela

Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores dela
Sociedad gestora, determinamaos los que han sido de 1a mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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Fonditel Euro Horizonte 2026, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO

2023

2022 (¥}

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activas por impuesto diferido

Activo corriente
Deudaores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

8320118,33
278707

8 165 466,08

300 000,00

367 967,14

367 967,14

7 638 486,50

7 638 486,50

159 012,44

151 865,18

300 000,00

TOTAL ACTIVO

8 320 118,33

300 000,00

(*) Saldos no auditados

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



Fonditel Euro Horizonte 2026, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2023 2022 (%)
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 8311131,74 300 000,00
Fondes reembolsables atribuides a participes o accionistas 8311 131,74 300 000,00
Capital - -
Participes 7 932 450,45 300 000,00
Prima de emision o -
Reservas . - -

(Acciones propias) . - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 378 681,29 -
{Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmavilizado material de uso
propio _
Otro patrimonio atribuido - =

Pasivo no corriente - -
Provisiones a targo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 8 986,59 -
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo -
Acreedores 8 986,59 -
Pasivos financieros -
Derivados : =
Periodificacicnes o -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8 320 118,33 300 000,00

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022 (*)

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden = -
Valores cedidos en préstamo por la lIC - =
Valores aportados como garantia por la [IC . = =
Valores recibides en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - o
Pérdidas fiscales a compensar - o
Otros = 5

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -
(*) Saldos no auditados

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2023.



Fonditel Euro Horizonte 2026, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

2023 2022 (%)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos ) - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion 148 921,33) -
Comisién de gestién (32 361,02) -
Comision de depositario (5 825,04) -
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - =
Otros (10735,27) -
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 2 -
Dsterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (48 921,33) -
Ingresos financiercs 229 249,86 -
Gastos financieros o =
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 207 860,14 -
Por operaciones de la cartera interior 8 435,14 -
Por operaciones de la cartera exterior 199 425,00 =
Por operaciones con derivados - -
Qtros - -
Diferencias de cambio 5 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (5 682.32) -
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 65,28 -
Resultados por operaciones con derivados (5 747.60) -
Otros = 3
Resultado financiero 431 427,68 -
Resultado antes de impuestos 382 506,35 -
impuesto sobre beneficios (3 825,08) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 378 681,29 -

{*) Saldos no auditados

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,



Fonditel Euro Horizonte 2026, Fl.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2023
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Resutiado de la cuenta de pérdidas y gananclas

Total ingrescs y gastas imputados directamente en &l patrima
Total transferencias 2 la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

N
Total de ingresos § jastos reconocidos

e

B} Estado total de cambies en el patrimonic nato

Participes
Saldos al 31 de diciembre de 2022 () ao0 000,00
Ajustes por cambios de criteric -
Ajustes por emrores .
e
Saldo aEstadn 300 000,00
Tatal ingresas y gastos reconocidos -
Aplicacién del resultaco del ejercicic -
Cperaciones con paricipes
Suseripeionas 7 536 450,45
Reembalsos

(4 000,00}
Olras variacionss del patrimonic -

— e

Saldos al 31 de diclembre de 2023
(*) Saldos no auditados

7 332 450,45

375 681,29
nic¢ atribuide a participes ¥ accionistas -
—_—
e S 378 661,29
Resuliados de F fado del (Dividendo a Otro patrimonio
Reservas jercicios ar i jercicl - guenta) atribuido Total

- - - - " 300 000,00

e e e — P

- - - - 300 000,00

378 681,29 - - 378 681,29

s - 7 636 450,45

- - (4 000,00}

e - ———— A

- - 378 661.29 - - 8 311 131,74

Las Netas 1a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en ¢l patrimonio neto correspondiente al ajercicio anual terminado &l

31 de diciembre de 2023,




Fonditel Euro Horizonte 2026, F.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2022 (*)

A} Estado de ingresos y gastos reconecidos

Resultado de la cuenta d& pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputades directamenta en el patrimenio atribuido a participes y accienistas

Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconecidos

B) Estade total d¢ cambios en el patrimonio neto

Resultados de Resultado del (Dividendo a Otro patrimenio
Participes Reservas ejercicios anteriores ejercicio cuenta) atribuide Total

Constitucion 300 000,00 Bl 300 000.00
Total ingrasos y gastos reconceides -
Aplicacion def ftado del ejercici f
Operaciones ¢on participes

Suscripciones .

Reembolsos -
Otras variaciones del patrimonio -
Saidos al 31 de diciembre de 2022 300 09900 - 300 0,00

(¥ Saldos no auditados



Fonditel Euro Horizonte 2026, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestidn del riesgo
Actividad

Fonditel Euro Horizonte 2028, F.1., en lo sucesivo &l Fondo, fue constituido en Madrid
el 19 de diciembre de 2022. Tiene su domicilio social en Ronda de la Comunicacion

s/n, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 27 de enero de 2023 con el
niimere 5.723, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces. Debido a que el Fondo dio comienzo a su actividad durante el
ejercicio 2023, una vez inscrito en el Registro Administrativo de la C.N.M.V, los
Administradores de la Sociedad Gestora decidieron no someter a auditoria los
estados financieros del periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el
31 de diciembre de 2022.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacién del Fondo estd encomendada a Fonditel
Gestion, S.G.LI.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Telefénica Capital, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Banco Inversis, 'S.A. Dicha Entidad
Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondoes de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

« El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo def
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcion en el correspondiente Registro
administrativo, para alcanzar dicho niumero.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de les minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Institucicnes gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.



Fonditel Euro Horizonte 20286, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse nhi constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depodsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En el ejercicio 2023 la comision de gestién ha sido del 0,50%.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracidn de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En el
ejercicios 2023 la comision de depositaria, por tramos acumulativos, ha sido la
siguiente:

Tramos ' Comision aplicada
De 0 a 300.000.000,00 euros 0,09%
A partir de 300.000.000,01 euros 0,075%

Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31
de diciembre de 2022, el Fondo no ha devengado comision de gestion y depdsito,
debido a la inactividad del mismo.

La Sociedad Gestora aplica a los participes del Fondo una comisién del §% sobre el
importe de las participaciones suscritas y reembolsadas a partir del 1' de mayo de-
2023 inclusive o desde que se alcance un patrimonio total de 20 millones de euros.
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha registrado gasto por este
concepto. '

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.



Fonditel Euro Horizonte 2026, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
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Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en

cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

+ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imaten fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimenio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones sigriificativas.
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b)

c)

d)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Ademas, a efectos de comparacion de la informat:ién, los datos que aparecen en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el ejercicio
2022 corresponde al periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31

de diciembre de 2022.

No se han producido modificaciones .contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales del ejercicio 2023 y del periodo comprendido
entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

Debido a que el Fondo dio comienzo su actividad durante el ejercicio 2023, una vez
inscrito en el Registro Administrativo de la C.N.M.V., los Administradores de la
Sociedad Gestora decidieron no someter a auditoria los estados financieros del
periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022.

Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente,

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.
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3.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes: .

a)

b)

c)

d)

Principio de empresa en funcicnamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precic de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del fipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal. |

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caiculan teniendo en.

cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recegidos en la cartera, asicomo la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:
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o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con ¢l tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

+ Instrumentos de patrimanio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

« Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio qUe iguala el rendimiento internc de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras-similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los ho negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas,
meodificaciones.
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g)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los

mismos.

Adguisicién vy cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimenio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién.

_Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable

de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del active del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma; las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados excegto'germutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de

Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segiin éstos se hayan
liquidado o no; utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del active o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen operaciones de derivados en cartera.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan
conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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)

k)

4,

Valor liguidative de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo-del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, ¥

sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinéndose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que Ia
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos

activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferide en ningdn caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022 (%)

Administraciones Publicas deud_oras 2 787,07 -

278707 -

{*) Saldos no auditados
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022 ()
Administraciones Publicas acreedoras 382506 -
Otros 5 161,53 -
8 986,59 -

(*) Saldos no auditados

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria junto con los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del

ejercicio correspondiente.

En relacién con la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en basealo
establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el
ejercicio 2023 y el periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacién vigente.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022 {*)
Cartera interior 367 967,14 -
Valores representativos de deuda 367 967,14 B
Cartera exterior 7 638 486,50 -
Valores representatives de deuda 7 638 486,50 -
Intereses de la cartera de inversion 159 012,44 -
8 165 466,08 -

(*) Saldos no auditados

En el Anexo | adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

2023 2022 (*)
Cuentas en el Depositario 151 865,18 300 000,00
151 865,18 300 000,00

(*) Saldos no auditados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad de los saldos de este epigrafe se encuentran
denominados en euros.

Durante el ejercicio 2023 y el periodo comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el
31 de diciembre de 2022 el tipo de interés de la cuenta en el Depositario ha sido del €STR
mas 3% para saldos deudores y del €STR menos 1% para saldos acreedores.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de prqpiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2023 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2023 2022 (*)
Patrimonio atribuido a participes 8 311 131,74 300 000,00
Numero de participaciones emitidas 132423212 50 000,00
Valor liquidativo por participacion 6,28 6,00
Namero de participes 124 1

{(*) Saldos no auditados

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante el ejercicio 2023 y el periodo
comprendido entre el 19 de diciembre de 2022 y el 31 de diciembre de 2022 se recoge en
el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el nimero de participes con un porcentaje de
participacién individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 88,26% y el 100%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.
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2023 2022
Participes
Asociacion Telefénica para Asistencia a Minusvalidos 88,26% -
Fonditel Gestion S.G.LI.C., S.A. o - 100%
88,26% 100%

9. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2023 -una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas — Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio” recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio;
que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse.de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en [a Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.
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Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por los servicios
de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2023, ascienden a 4 miles de euros, no
habiéndose prestado otros servicios en el citado ejercicio.

11. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el mismo.

Con fecha 18 de enero de 2024 se produjo el cese de Fernando Aguado Carranza como
consejero de Fonditel Gestion, S.G.1.1.C., S.A. nombrandose en su sustitucion a Telefonica
Capital, S.A. como consejero que a su vez nombra a Silvia Hernandez Martin como su

representante persona fisica. |

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

Cartera Interior Divisa
Renta fija privada cotizada

RENTAFlJA CAIXABANK 1,13 2026-11-12 EUR
TOTALES Renta fifa privada cotizada

TOTAL Cartera Interior

Valoracidn
inicial

358 532,00
359 532,00

359 532,00

Intereses

£ 879,32
. B 879,32

8 879,32

Vator
razonable

367 967,14
367 967,14

367 967,14

{Minusvalia)
/ Plusvalia ISIN

8 435,14 E80213307061
843514

B 435,14
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Anexo L. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Deuda publica
RENTA FIJA|Rep.de ltalia 1,25 2026-12-01
BONO CASSADEPOSIT! E PRE 2,00 2027-04-20
BONO BUONI POLIENNALI DEL 2,65 2027-12-01
BONO BUONI POLIENNALI DEL 2,20 2027-06-01
BONO BUGNI POLIENNALI DEL3 60 2026-08-01
BONQ BUONI POLIENNALI EL 1,10 2027-04-01
BONO BUON! POLIENNALI DEL 8,85 2027-31-15

TOTALES Deuda publica

Renta fija privada cotizada
BONO BANCO BILBAC VIZCAYAD,50 2027-01-14
BONO ARCELORMITTAL SA 4,88 2026-08-26
BONO WELLS FARGO & COMPAN 1,00 2027-02-02
BONO BAT INTL FINANCE PLC 1,25 2027-03-13
BONOQ UBS GRCUP AG 1,25 2026-09-01
BCNO RCI BANQUE SA 1,13 2027-01-15
BONO VOLKSWAGEN FIN SERV 0,13 2027-02-12
BONO VIVENDI SA 1,88 2026-D5-26

TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
" EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracién
inicial

45 636,50
930 570,00
1385716,00
1184 316,00
44 537,50
1180 842,00
320 290,50
5091 908,50

350 144,00
203 735,00
355 308,00
359 508,00
360 864,00
355 758,00
173 312,00
188 524,00

2 347 153,00

Valor {Minusvalia)
ra bl P i ISIN

949,58 -47 030,65 1 394,15 ITOCD5210850
25 320,11 953 744,32 23 174,32 ITOCO5408098
12 241,01 1430 684,54 44 868,54 |TOCO5500068
12 545,03 1216 421,60 .32 105,6¢ ITOCO5240830
1 079,66 45 515,34 977,84 |TOD05454241
22 911,67 121361570 32 773,70 1T0005484552
6302,78 32577337 548287 [TORO5390874

8134984 523268552 140 777,02
11 634,72 35% 441,61 9 497,61 XS2101349723
1 806,64 207 280,74 3 545,74 X52537060746
12 225,11 363 105,25 7 797,25 X51463043973
11 155,70 365831,03 6 223,03 X51203859928
10 097,26 37217175 11 307,75 CHO336602830
12 269,93 367 016,81 11 258,81 FROO13476090
4 855,40 177 158,37 3 846,37 X52374595044
473843 193 595,42 5 071,42 FROO13176310

68 783,28 2 405 800,98 58 647,98

7 638 486,50 199 425,00

7 439 061,80 1680 133,12
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Informe de gestién del ejercicio 2023

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

La primera mitad de 2023 fue buena tanto para las bolsas mundiales, a excepcion del
mercado chino, como para la renta fija de gobiernos, que obtuvieron retornos ligeramente
positivos en la mayoria de los mercados. Fue en el segundo semestre cuando se
produjeron los contrastes, ya que hasta octubre tanto la renta variable como los bonos
gubernamentales sufrieron retornos negativos significativos en un momento de fuertes
contracorrientes en los datos y duras declaraciones de las autoridades monetarias.
Posteriormente, y ya en la dltima parte del afio, estos movimientos se revertirian muy
bruscamente a medida que se afianzaba la posibilidad de una pausa en las subidas de
tipos. En el ambito de las materias primas y durante la primera parte del afio, el oro subid
gracias a la incertidumbre global y el entorno inflacionista, mientras que el crudo fue objeto
de una senda correctiva no muy profunda. Ya en la segunda mitad, el oro tuve un corte
mas claro alcista sostenido por la incertidumbre global y las sefiales mixtas del ciclo,
mientras que el crudo seria impulsado por los recortes de produccion de la OPEP, que no
impidieron que acabara desmoronandose ante la falta de acuerdo del cartel y las dudas
sobre la demanda.

Las dinamicas destacadas del periodo estuvieron centradas en el ciclo y las autoridades
monetarias. En lo correspondiente a la economia y hasta bien entrado el afio, la percepcion
de bonanza perduraria, soportada por el gasto de familias y empresas asociado al cambio
de mentalidad postpandemia “solo se vive una vez" (YOLO). Seria en la dltima parte del
afio cuando Ia debilidad de China y Europa se hizo evidente, mientras que EE.UU. daba-
por fin sefiales de un empeoramiento que venia con algo de retraso. Con respecto a las
autoridades monetarias el discurso y las acciones fueron inicialmente muy duras contra la
inflacién, para posteriormente ir atenuandose en la dltima parte del periodo hasta
finaimente casi confirmar la pausa tanto por parte del BCE como por la Fed. La guerra de
Ucrania fue un rumor de fondo constante que quedd en segundo plano en el momento que
dieron comienzo las hostilidades en Oriente Medio entre Israel y Hamas.

En cuanto a los datos macro, al comienzo del afio se revirtié algo la debilidad ciclica
presente durante el cierre de 2022, pero sin salirse de la comiente de medio plazo de
desaceleracién de meses anteriores. Los desequilibrios generados por las decisiones de
cierre en tiempo de pandemia empezaron a corregirse en parte, con la cadena de
abastecimiento practicamente reestablecida y con el mercado de servicios aflojando.
Durante el periodo la inflacién fue a la baja, pero con las subyacentes, y en especial la de
la Eurozona, mostrando resistencia a corregir. A partir del verano empezaron a
-manifestarse fuertes contracorrientes en’ la informacion publicada. La percepcion de
bonanza tras la conjuncién del verano y el efecto YOLO se dejo ver en el PIB 3T en EE.UU.,
que salié por encima del 5% trimestral anualizado, y en el que el consumo y las mediciones
de precios aflojaban, pero con un toque de fortaleza relativa en servicios. Los regisiros
mensuales contribuyeron a la confusién al cruzarse en ambos sentidos. Asi, por ejemplo,
mientras que los ISM manufactureros descendieron significativamente, la tasa de
desempleo, afectada por el final de las huelgas, mejoraba inesperadamente del 3,9% hasta
el 3,7%. En el caso de Europa no habia lugar a dudas, ya que muchos paises publicaron
datos recesivos o cuasi recesivos, indicando que en el motor global del crecimiento algunos

cilindros ya estaban fallando.
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Informe de gestién del ejercicio 2023

Los Bancos Centrales comenzaron el afio en el mismo modo en que terminaron el anterior.
La Fed siguié con su progresion de 25pb, sefialando que faltaban algunas subidas mas.
Aunque en mayo opté por realizar una pausa condicional, la lenta bajada de la subyacente
hizo que anunciaran que era probable algin movimiento adicional. El BCE inicialmente
mantuvo su pose dura con alzas de 50pb, para poco después reducir el ritmo hasta 25pb
pero manteniendo un discurso beligerante. Ya en la segunda mitad del afio la Fed decidid
no tomar en firme los datos exageradamente positivos, acercandose progresivamente a la
posibilidad de pausa a medida que el ejercicio terminaba. Seria en la dlftima reunion,
cuando dejarian caer que no esperaban realizar mas subidas de tipos, aunque
potencialmente algun incremento adicional podria tener cabida si fuera necesario. El BCE,
tampoco tuvo en cuenta las lecturas de ciclo, aunque en este caso eran de claro deterioro.

Asi, tratd de mantener el control de las expectativas de tipos de [os meses venideros, pero
amparandose en que su mandato, sélo de inflacion, no se veia satisfecho todavia, algo que
hacia innecesario entrar en la discusién de las bajadas. Ya cerrando el afio, con el tipo de
la Fed en el 5,5% (banda alta) y el del BCE en el 4% (depo), ambas autoridades monetarias
intentaron frenar verbalmente unas expectativas que traian tan pronto como marzo las
primeras bajadas.

En el ambito de la politica fiscal el afio comenz6 con pocas novedades, siendo destacable
Gnicamente la iniciativa de Alemania al comienzo del afio de subir el gasto en defensa en
€10.000M para 2024, cantidad que intentara llevar hasta €60.000M. Por lo demas este
frente estuvo silenciado hasta que en el paso del segundo al tercer trimestre se revis¢ la
calidad crediticia de la deuda del tesoro americana de AAA a AA por Fitch, con un cambio
de perspectiva de negativa a estable. Este hecho catalizé un ascenso muy marcado de los
tipos largos durante el verano que se corregiria posteriormente, coincidiendo con el
reconocimiento del error por parte del Tesoro al modificar sus comunicaciones y la
proyeccién futura de las subastas de emisiones trimestrales. Mientras que el techo de
deuda americana pas6 en noviembre sin pena ni gloria, el hecho realmente importante en
politica fiscal fue la simultaneidad en los ultimos meses de la fuerte inclinacién hacia la
laxitud de muchos gobiernos. Esto no fue fruto de la casualidad, pues muchos de estos
paises serian objeto en el futuro cercano de sendas contiendas electorales. Mencién
especial merece Alemania, que intentd levantar por cuarto afio consecutivo el freno a la
deuda para para finalmente no hacerlo y llegar a un acuerdo- con algunes recortes con
respecto al objetivo inicial, aunque el gobierno logré el apoyo del Bundestag por si necesita
suspenderlo y continuar financiando a Ucrania.

Con respecto a la evolucién de los activos, el SP500 subié un 24,2% en un afio cargado
de contrastes y politica monetaria fuertemente contractiva, mientras que el Eurostoxx50 lo
hizo en un 23,1%. Los tipos a 10 afios americanos no tuvieron recorrido, pero si enormes
oscilaciones, terminando el periodo en 3,87% vs 3,87% de comienzo, mientras que el
aleman lo tuvo a la baja al acabar en 2,02% vs 2,57% al comienzo del gjercicio. En cuanto
al oro, ascendid un 13,1% hasta alcanzar 2.063 USD/onza, concentrando la subida en la
dltima parte del periodo pero con oscilaciones relevantes. El USD/EUR pasé de 1,07 a
1,104, dando lugar a una apreciacién muy moderada del euro en la que, sélo al final, primé
la percepcion diferencial de las posturas de los Bancos Centrales con un BCE inusualmente
duro y una Fed en el campo del “momento pivot” en [a direccion de los tipos oficiales.

En este entorno el fondo ha mantenido un perfil relativamente conservador y muy estable,
ya que una vez se ejecutaron los criterios de inversién no se han producido modificaciones.
La duracién del fondo a cierre de afio se encuentra en 3,0 afios en el que la prioridad es la
preservacion del patrimonio y el cobro de los cupones.
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Fonditel Euro Horizonte 2026 es un fondo de inversion que comprende exclusivamente en
activos de renta fija crédito y gobiernos a vencimiento en Euros, de manera que una vez
invertido permite mucha estabilidad y en todo caso destinar algo de actividad a invertir los
cupones que se van ingresando, lo cual es una fuente de operativa para el tiempo que dure
el producto. En este fondo esta abierta la posibilidad de sustituir bonos de gobierno por
crédito corporativo siempre que el resultado sea un incremento en el retorno devengado al
participe a vencimiento.

Durante el ejercicio 2023 el fondo ha mantenido una exposicion estable del 63,9% a renta
fila ‘de gobiemnos, del 34,3% a activos de renta fija de crédito corporativo de grado de
inversion, y del 1,8% en activos monetarios. La Tir media del fondo ha cerrado el ejercicio

en un 2,6% tomando precios de mercado.

Con todo lo expuesto, el fondo Horizonte26, consiguié una revaloracién anual neta de
4.6%, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 8,3 millones de euros.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por [a Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional

del Mercado de Valores. -

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion

medioambiental.
Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

E| 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el mismo.

Con fecha 18 de enero de 2024 se produjo el cese de Fernando Aguado Carranza como
consejero de Fonditel Gestion, S.G.LI.C., S.A. nombrandose en su sustitucion a Telefénica
Capital, S.A. como consejero que a su vez nombra a Silvia Hernandez Martin como su

representante persona fisica.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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