Gesconsult Corto Plazo,
Fondo de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016,
junto con el Informe de Auditoria
Independiente



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Gesconsult Corto Plazo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejc de
Administracion de Gesconsuit, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante, la
Sociedad Gestora):

informe scbre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el baiance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formuiar las cuentas anuales del Fondo
adjuntas, de forma que expresen ta imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de! Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales del Fonde libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con 1a normativa regeuiadora de la auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumpiamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuaies del
Fondo estan iibres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere |a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la vaioracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas vaioraciones del riesgo, ef auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidén por
parte de los administradores de la Sociedad Gestora de las cuentas anuales dei Fondo, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia de dicho control interno, Una auditoria también incluye la evaluacién de fa adecuacion
de las politicas contables apticadas y de ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi
come la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tormadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemes obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financlera que resulta de apticacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que ios administradores de la Sociedad
Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemaos verificado que la informacién contabie que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se
fimita a la verificacidn del inforpe de gestién con ef alcance mencicnado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la~Bbtenida a partir de los registros contables del Fondo,

DELOITTE, 8.L.
Alberto Torija

aro 2017 017720817
COFIA

21 de abril de 2017




CLASE 82

GESCONSULT CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

OMS083717

(Euros)
ACTIVO 31-12.2016 31-12.2045 (%} PATRIMONIO ¥ PASIVC 31-12-20116 31-12-2015 17}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 107.533.685,85 114.635.674,44
ACCIONISTAS
Inmavilizado intangible - . Fondos reembolsables atribuidos a 107.533.685,85 114.635.674,44
participes o a¢cionistas
Inmovilizado material - - Capita! - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 106.888.530,11 114.322.943,73
Maobitiario y enseres - - Frima de emisién - -
Actives por impuesto diferide - - Reservas 155.512,83 155.512,83
ACTIVO CORRIENTE 107.676.223,13 115,117.168,58 {Acciones propias) - -
Deudores 101.018,52 B07.440,54 Resultados de ejercicios antericres - -
Cartera de inversiones financieras 100.735.376,27 105.241.783,77 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior 53.288.118,52 54.250.667,76 Resuttado del ejercicio 489.642,91 157.217,88

Valores representativos de deuda 36.437.407,50 28.250.667.78 {Dividende a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado material de uso propic

Instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Depésitos en EECC 16.851.711,02 26.000.000,00

Derivados - - PASIVO NG CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo piazo - -
Cartera exterior 47.272.118,68 50.871.463,57 Deudas a fargo plazo - -

Valores representativos de deuda 47.272.118,68 50.871.328.07 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE 142.537,28 481.494,14
Depdsitos en ERCC - - Provisiones a corto plazo - .
Derfvados 135,50 Deudas a corto plazo - -
Ofros - - Acreedores 142,537,268 481.494,14
intereses de la cartera de inversidn 174.138,97 114.601,44 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigic 6,10 5.051,00 Derivados - -
Periodificaciones - - Periodificaciones . .
Tesoreria 6.639.828,34 8.267.944,27
TOTAL ACTIVO 107.676.223,13 115.117.168,58 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 107.676.223,13 116.117.168,58

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 2.738.759,51 515.500,00

Compromises por operaciones largas de 2.738.759,51 -
derivados

Compromisos por operaciones coras de - 515.500,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - -

Valores cedidos en préstame por la HC -

Valores aportades como garantia por la IC - -

Valores recibides en garantia porla liC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién - -
{SICAV)

Perdidas fiscales a compensar - B

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.73B.758,51 515.500,00

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas t a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del batance al 31 de diciembre de 2016,
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GLASE 8°

GESCONSULT CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Euros)
2016 20159

Comigiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (739.212,46) (966.492 .67}
Cemisidn de gestién (623.416,52) (814.221,70)
Comisién depositaric (103.916,65) (135.705,79)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento " -

Otros (11.879,29) (16.565,18)
Amortizacion del inmovilizado materia} - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADOQ BE EXPLOTACION (739.212,46) {966.492,67)
Ingresos financieros 804.203,22 1.494.615,21
Gastos financieros L {1.722,90) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 542.950,33 (155.497,09)

Por operaciones de |z cartera interior 228.929,08 (58.547,32)

Por operaciones de la cartera exterior 312.384,25 (101.347,74)

Por operaciones con derivados 637,00 4.397.97

Otros - -
Diterencias de cambio {6.999,66) .
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {104.629,73) {213.619,51)

Deterioros - N

Resultados por operaciones de Ia cartera interfor 66.840,29 72.894.67

Resultados por operaciones de la cartera exterior 124.551,77 (176.548,77)

Resultados por operaciones con derivados (296.021,79} (108.765,41)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.233.801,26 1.125.208 61
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 494.588,80 158.805,94
Impuesto sobre beneficios (4.945 89) (1.588,06)
RESULTADO DEL EJERCICIO 489,642, 91 157.217 .88

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2018,
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CLASE 87

GESCONSULT CORTO PLLAZO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015;

Euros
2018 2015 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias 488.642,91 | 157.217,88
Total ingresos y gastos imputados directamente on af patrimontio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 489.642,91 | 157.217,88

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Gesconsult Corto Plazo, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Regefa del Fondo

Gesconsult Corto Plazo, Fondo de Inversién (en adetante, el Fondo} se constituyé el 9 de abril de 1991 bajo la
denominacion de Fondomix , Fondo de Inversian Mobitiaria. Con fecha 15 de mayo de 2003 el Fondo cambid su
denominacién por la de Fondomix Tesoreria, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por
la de Fondomix Tesoreria, Fondo de Inversién, con fecha 4 de marzo de 2004 por a de Gesconsult Tesoreria,
Fondo de Inversion y, finaimente, con fecha 6 de octubre de 2009 el Fondo cambio su denominacion por la
actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Reaf Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Becreto 877/2015, de 2 de octubre,
por los que se reglamenta dicha tey y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrite en et registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 241, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 413 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada fa actividad a Ia que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados dael mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folieto gue se encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional det Mercado de Valores,

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a Gesconsult, S.A.
Sociedad Gestora de instifuciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupc Finconsult -
Cesconsult,

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Banco Caminos, S.A. (Grupo Banco Camines), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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CLASE 87

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a}

b)

¢)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de infermacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en |a
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Coédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Pian General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacisn, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contabies v normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(in principio contable o norma de valoracidn de caracter ubligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
etaboracién de las cuentas anuales.

En fas cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre det ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos gjercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nrormativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacidén contenida en estas cuentas anuvales relativa al gjercicio 2015 se presenta Unica v
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2016.
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CLASE 8’

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias vy del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto fa reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales dal gjercicio 2015.

3. __Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales det Fondo cotrespondientes a los ejercicios 2016 y 2015 se han
apticado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presenfacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en [es siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o deposites a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de fos siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obtigaciones y deméas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, impficito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujelo emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieres emitidos por ofras entidades, tales como
acclones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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¢ Instituciones de Inversién Celectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva,

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

* Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fuluros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas per warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en [os productos estructurades mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de tas entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en ios epigrafes anteriores.

o Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su ¢aso, la pericdificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s inversiones morosas, dudesas o en flitigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificaciéon contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédilo y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como ‘Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de Ia cuenta de perdidas y ganancias.

it. Clasificacion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Debitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas per warrants vendidos y optiones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados manienidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “‘Pasivos financieros a valor razonable con cambhics en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y deposito. Se clasifican a efectos de valoracian como “"Debitos y partidas a
pagar’.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos ¥ pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificades a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando ios costes de fransaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriorments, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
det tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

£n todo caso, para la determinacién del valor razonabie de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar e
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anteriar, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizades: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razenable se corresponde cen el precio de la transaccion méas reciente, sismpre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emiscres o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opcicnes,
€n su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de Io posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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~ Vaiores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de fa deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico cordable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en & momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ta
valoraciorn.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
vator razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utifizara el dtimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilaterat
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, [IC de [IC de inversion libre e IC extranjeras similares, segln
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que et mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacionai del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando fos costes de transaccion directamente atribuibles a a operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “"Gastos
financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a fa
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta cendicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene Ia obligacion de
devolver los mismos © similares activos u ofros casos analogos ~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados anies de la
transferencia. Por el contrario, se reconccera coniablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacian recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se dardn de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. £l valor de los activos prestados © cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la lIC” o
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que Hevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del bhalance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operacicnes del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo de! bafance, segtin su naturaleza y
el resultado de las cperaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.

Ne obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversitn colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozea el nimero de participaciones o
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accionas a asignar. La operacidn no se valorars hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de [a fecha de ejscucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera irterior o exterior y del
activo o del pasivo, segln su saido, def balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion femporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientamente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financiercs— Por operaciones de la carera interior (o exterior)”.

iv. Conlratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento def contrato en tos epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opcicnes y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de [a cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de fa operacién,

En el epigrafe "Deudores” del activo de! balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conceplo de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resuitado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros Por cperaciones
con derivados®, dependiendo de la reatizacidn o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de fuluros presente una liguidacion diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizaran en fa cuenia *Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ef caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
© posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por fa 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesaoreria”
del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingreses liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” det balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboelsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participacicnes del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolse, en funcion del valor
liquidativo del dia de su soficitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones vy reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Et resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, Y que ne vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accicnistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

l.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
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tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo det cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ta cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

fi. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a fa lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Las comisiones de gestion, de depésite asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segan su naturaleza, en e! epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los costes directamente atribuibles a Ta operativa con derivados, tales como correfajes vy comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Varfacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, se registra en lgs epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros”™ v “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segln corresponda,
de fa cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.i y 3.0

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considara como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto ¢ ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuestc corrients se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de ias
liquidaciones fscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconccimiento v a
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y 86lo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ef momenio de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, det Gltimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para &l resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se flevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iif).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de fa Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de fas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a pracios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, ios informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercade de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciocnes
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el deposiario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados 0 asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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4. _Cartera de inversiones financieras
Z. . ediieia de Inversiones financieras

Et detalle de la cartera de inversiones financisras al 31 de diciembre de 2016 sin considerar, en su caso, el saido

de los epigrafes “Depésitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de Ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2016 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 37.756.768.71
Comprendido entre 1 y 2 afios 8.441.196,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 18.725.821,00
Comprendido entre 4 v 5 afios 5.732.181,04
Superior a 5 afios 13.053.559,43

83.709.526,18

Al 31 de diciembre de 2016, en el epigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo det
balance se incluyen 16.202 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Pdblica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 20186, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpromiso:
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 2,738,759 51
Total 2.738.759,51

Al 31 de diciembre de 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe "Deudores” del batance al 31 de diciembre de 2016 se recogen 70 miles da eures (ningln importe
al 31 de diciembre de 2015) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en los mismos.

L.os depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a Io dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por ef Fonda al 31 de diciembre de 2016, juntc con
el interés que devengan y su: vencimiento:
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l__ Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Caminos, S.A. EUR 5.000.000,00 24/03/2017 0,40%
Banco Caminos, S.A. EUR 3.000.000,00 (9/03/2017 0,40%
Banco Caminos, S.A. EUR 2.000.000,00 24/02/2017 0,45%
Banco Popular Espafiol, S.A. UsSD 2.851.711,02 23/02/2017 1,28%
Banco Caminos, S.A. EUR 4.000.000,00 20/01/2017 0,52%

16.851.711,02

Como consecuencia de ios ajustes a la baja de los ratings que han producido en los mercados durante el
ejercicio 2016, al 31 de diciembre de 2016, el Fondo mantiene en cartera posiciones en valores cuya calificacion
crediticia se encuentra por debajo de la definida en su Folleto informativo. Con posterioridad al cierre del
ejercicio el Fondo ha subsanado este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Caminos, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y
demas actives financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién,

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a2 cabo la sociedad gestora del Fonde estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar Ia exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo contro! se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a ios que esta sujeto el
Fondo:

* Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones emitidas por una tnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patdmonio, salvo en las HC cuya politica de inversién se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, fa inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% de! patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de sclvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
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promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas de}
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} dei Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara amptiado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision ¥ que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principat y al pago de los intereses en el caso de situacion concursat del emisor, Ei total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de ia ulilizacién de instrumentos financieros derivados, enire
los que se incluirdn ias ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningan caso podran superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% def patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emiticas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posicicnes frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depasitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonic del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decrefo 1.082/2012. A tales efecios, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en ef articulo 50.2.d), tipos de interés, tipes de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, fas entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor,

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran preseniar ninguna limitacion a su libre
fransmision.
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Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cotizados emiticos por entidades pertenecientes
@ su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valeres emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimenio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cuaiquier mercado o sistema de
negociacion gue no cumplan los requisitos establecidos en ef articulo 48.1 .a) ¢ que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
fa IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo pravisto en el articulo 82.

*+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuandc sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de fiquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna confraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los lImites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la dei Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eflo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez v garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: Ia inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidac del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segin lo establecido en fa normativa aplicable.

.___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, Ia composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Furos
Cuentas en ¢l depositario:
Banco Caminos, 5.A. (cuentas en euros) 6.629.940,08
Banco Caminos, S.A. {cuentas en divisa) 23.149,89
6.653.080,97
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 22563
Otras cuentas de tesoreria en divisa 186.512.74
186.738,37
6.839.828,34

Burante el periodo comprendide entre ef 1 de enero de 2016 y el 31 de marzo de 2016, los saldos positivos de
las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron un tipo de interés sobre el
saldo medio trimestral del 0,25%. Desde ¢l 1 de abril y hasta el 30 de junio de 2016, los saldos positivos de las
principales cuentas corrientes en euros devengaron un tipo de interés sobre el salde medio trimestral del 0,15%,
Por lltimo, desde el 30 de septiembre, {os saldos positivos de dichas cuentas corrientes han pasado a devengar
un tipo de interéds del 0,10% sobre el saldo medio trimestral.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

En el epigrafe “Acreedores’ del balance se incluye al 31 de diciembre de 2016 por importe de 71 miles de euros
{382 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), el saldo correspondiente a las compras de valores al contado
que se han cancelado en la fecha de fiquidacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31-12-2016 31-12-2015

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 107.533.685,85| 114.635.674,44
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de ]a participacién 70911 705,75
N° Participaciones 151.645,52 16243195
IN° Participes 2.359 2.697

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para levar a cabo ia reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Seglin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo ha devengado una comision del 6,60% anual,
calcutada sobre el patrimonio diario del Fondo ¥ que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comisidn del 0,10% anual calculada sobre a
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2016 y 2015, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente apiicado en cencepto de comisidn de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por enlidades penenecientes af
Grupo Finconsult - Gesconsult, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel
maximo de comisiones de gestion y depésito que soporta, scbre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Finconsuit -
Gesconsult, no supera los Hmites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Las importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” de! balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrcila en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
Cen fecha 13 de octubre de 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de fa Comisién Nacional
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del Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y
entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los
depositarios de instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y respensabilidades
que tienen encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones.
Las principales funciones son:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Garantizar que los flujos de tesoreria del Fendo estén debidamente controlados.

Garanfizar que, en ningln caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento ¥y
autorizacion,

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que ef objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario 0 de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado,

Comprobar el cumplimiento de coeficientes. criterios, y limites que establezea la normativa y el folleto dei
Fondo.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utitizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, de conformidad ¢on la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de [a realizacién de dicha funcion.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de fiquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumpfimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y ios beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 det Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el saldo det epigrafe "Otros gastos de explotacion — Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2016 se recogen Ies honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 7 miles de euros (6 miles de euros en el gjercicio 2015).
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de page a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2016 y 2015
cumplen o han cumplido con los timites legales de aplazamiento.

8. _ Situacion fiscal

Ef Fondo tiene abierios a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2012 y siguientes.

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 31 y 607 miles de auros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ef caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros. No obstante lo anterior, la disposicién transitoria trigésima sexta establece que, con efectos para los

ejercicios impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion serd el 60%.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. __ Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2016

GESCONSULT CORTO PLAZOQ, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | ES03138602G0 | RENTA F1JA|Banco Sabadell]0,60[2018-06-14 154.219.66
EUR |ESO3138602B1 | RENTA FIJA[Banco Sabadellj0,75[2017-05-03 34.941,44
EUR | ES03138602A3 | RENTA FIJABanco Sabadell|0,7512017-05-26 215.969,68
EUR | ESO3138601Y5 | RENTA FIJABanco Sabadell0,75/2017-01-16 319.882,34
EUR |ES0313920003 | RENTA FIJA[Bankinter S.A.0,002039-11-12 1.941.841,46
EUR | ES0213679170 | RENTA FIJA|Bankinter S.A.|0,50[2017-03-16 1.775.562,19
EUR | ES0377989001 | RENTA FIJA|Cedulas TDA[0,00/2045-06-22 1.577.499,23
EUR | ES0377979028 | RENTA F1JACedulas TDAJ,00/2042-06-27 1.113.403,00
EUR | ES0338448006 | RENTA FIJA|Cedulas TDA|0,00{2032-09-22 780.908.68
EUR | ES0312371000 | RENTA FIJAIAYT Cedulas Cajas|0,00/2035-09-135 2,139.399,3]
EUR | ES0312369004 |RENTA FJAIAYT Cedulas Cajas}0,00[2035-03-18 1.382.573,42
EUR | ES0374273003 | RENTA FUJA{Cajas Rurales Unidas|0,00{2039-01-18 2.116.553,65
EUR | ES00000122D7 | REPO[Banco Caminos|0,0212017-01-02 16.201.507,93
EUR | ES0214976081 | RENTA FIJA|La Caixal7,502017-01-31 3.778.758.68
EUR |ES0214973069 | RENTA FIJA|Caixa Sabadell|0,13[2017-02-15 2.904.386,83
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 36.437.407,56
EUR | XS0996711817 | RENTA FIJA|Volkswagen!0,102017-11-27 493.245.65
EUR |FRO0I3155868 | RENTA FIJA|Carrefour]0,37|2021-04-20 302.568,78
EUR |1T0004906308 | RENTA FIJA[IMI2,4512019-05-31 450.056,64
EUR |IT0004690092 | RENTA FIJAUnicredito Italiano(3,36[2017-02-28 1.557.221,41
EUR | 170004964224 | RENTA FIJA|Unicredito Italiano [3,0012018-12-31 905.946.49
EUR | ITO005161325 | RENTA FIJA|Banca Intesa|0,79/2021-02-28 2.885.618,62
EUR |IT0004953615 | RENTA FIJA/Banca Intesal2,30[2019-09-18 2.298.535,50
EUR |[TTO004961105 | RENTA FIJA{Banca Intesa2,50[2019-10-18 1.582.485 44 |
EUR 170001302659 | RENTA FliA[Banca Intesa|3,25/2019-01-25 754.818,25
EUR | IT0004866346 | RENTA FIJA|Banca Intesaj2,242017-12-04 2.004.700,28
EUR |X50716979249 | RENTA FIJAPetrobras Intl|4,88{2018-03-07 624.170,07
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | XS1458408306 | RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,69]2021-07-27 2.543,993,64
EUR [ XS0356705219 | RENTA FIJA[Royal Bank Scotland|6,93[2018-04-09 2.184.096,45
EUR | XS0157843771 | RENTA FIJA[Royal Bank Scotland]0,2412017-11-15 1.538.116,04
EUR | XS1057345651 | RENTA FIJAJEDP Finance BV[2,63]2019-04-15 210.820,47
EUR |FROOTI321447 | RENTA FIJA[Renaulti4,63[2017-09-18 36.271,46
EUR | XS0185490934 | RENTA FIJA|Citigroup Inc.|1,0912019-02-10 1.801.591,98
EUR | X80236075908 | RENTA FIJA|Citigroup Inc.|0,96 [2017-11-30 2.005.336,45
EUR | X51082970853 | RENTA FIJA[Tesco ORD.[1,38/2019-07-01 2.736.769,52
EUR | DEOOOAIZAD2S | RENTA FIJA|Unicred Bank Ireland|2,75/2019-12-30 657.223,38
EUR | DEOOOAIHE6AS | RENTA FIJA|Unicred Bank Ireland|2,60[2018-02-28 1.042.288,30
EUR |XS1173845352 | RENTA FIJAINIBC Bank NV|2,002018-07-26 1.545.251,59
EUR |XSI385996126 | RENTA FIJANIBC Bank NV|[2,2512019-09-24 1.146.339,86
EUR | XS0191752434 | RENTA FIJA!Bank of Americall,1512019-05-06 2.849.166,27
EUR | X80249443879 ' RENTA FIJA|Bank of Americal0,52{2018-03-28 499.213,99
EUR | XSIS11787407 | RENTA F1JA{Morgan Stanleyl0,3912022-01-27 2.001.380,68
EUR | X80767815599 | RENTA FUJA|Glencore Finance|4,63[2018-04-03 745.174,79
EUR [ XS81379157404 | RENTA FIJA[Petroleos Mexicanos|3,75/2019-03-15 1.378.417,10
EUR | XS0329522832 | RENTA FIJA|Bancaja Titulacion H|0,00[2017-11-14 966.882,51
EUR |BEO002178441 | RENTA FIJA|Dethaize 'Le Lion'4,25{2018-10-19 221.626,00
EUR |DEOOOAIRO410 | RENTA FHA[Thyssen Ag|3,1312019-10-25 1.838.786,75
EUR | DEOOOAIRO8U3 | RENTA FIJA|Thyssen Agi4,0012018-08-27 518.905,66
EUR |XS1292513105 | RENTA FIJA[FCE Bank|0,66/2019-09-17 709.378.,35
EUR | XS0861828407 | RENTA FIJA|Finmeccanica SPA4.38[2017-12-05 2.135.269,21
EUR | X80305093311 |RENTA FIJA[Fiat Finance & Trade|5,6312017-06-12 1.788.716,61
EUR | XS1046851025 | RENTA FIJAJCNH Industrial|2,75[2019-03-18 311.431,49
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 47.272.118,68
EUR | PTESFLOEOO04 | RENTA FIJA|Espirito Santo Fin 1100.000,002049-05-30 0,10

TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en litigio

0,10
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CLASE 87

Gesconsuit Corto Plazo, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién
previsible

En 2016 asistimos a uno de los afios con mayor volatitidad en los mercados financieros debido a eventos que se
desarrollaron a lo largo del afo:

1.- Referendum sobre la permanencia de Reino Unido en fa Unién Europea.
2.- Elecciones en EE.UU (eleccién de Donald Trump).

3.- Fortisima volatilidad de las materias primas influidas (empezaron con amplias caidas para acabar con una
gran revalorizacidn) por las perspectivas econémicas de China,

4.- Subida de tipos de interés de referencia por parte de ta Reserva Federal y mantenimiento del QF del Banco
Central Europeo.

3.- Formacion de Gobiermno en Espafa después de dos elecciones,

Con todos estos hitos como telon de fondo, la evolucidn de fas bolsas fue algo dispar, con la espafiola
quedandose rezagada con respecto a sus comprables europeas: Ibex35 -2,01%, Dax aleman +11,65%, Francia
+4,86%, Eurostoxx50 +0,7%, Standard&Poors +9,54%.

Los bancos y ias materias primas fueron los grandes protagonistas de! afio con un primer semestre a la baja y
un segundo semestre (impulsade por las subidas de tipos de interés} espectacular,

Por su parte, el délar se revalorizo can respecto al euro en el conjunto del afio, pasando de cotizar del 1,08 at
1,05 de cierre,

Por lltime hemos de destacar la fuerte revalorizacion en el precio del crudo, que paso de los 37,22 § ¢l barril a
56,828 de cierre de afo.

El Fondo obtuve una rentabilidad del 0,48% en 20186, con el fuerte condicionante a la hora de gestienar de un
entorno de bajos tipos de interés {y parece que por un largo peticdo de tiempo) y unos depdsitos bancarios con
rentabilidades practicamente nuias e incluso negativas.

La gestién del Fondo se centré en la compra de flotantes referenciados en muchos casos en délares ante la
expectativa de subidas de tipos de interés, titulizaciones {que ofrecian algo mas de rentabilidad) y papeles de
corta duracién. La duracion de ia cartera se ha mantenido muy por debajo del afio.
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CLASE 8§

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de Ia Memoria) estéd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2016

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria,

investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
tnformacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentadoc en la Memoria (véase Nota 7).
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Difigencia que levania el Secretario Consejere del Consejo de Administracion de Gesconsult, 5.A , Sociedad Gestora
de Instituciones de inversion Colectiva, D. Raimundo Pérez-Hemandez Ruiz-Faicé, para hacer constar que todos
les miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir ef presente documento, que
se compone de {a memoria, balance, cuenias de pérdidas y ganancias, estade de cambios en el palsimonio neto e
informe de gestion, de los Fondos de Inversién detallados en el Anexo adjunto y gestionados por Gesconsult, S A,
Sociedad Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, firmando todos y cada uno de ios sefiores Consejeros de la Scciedad Gestora de los Fondos,
cuyos nombres y apefiidos censtan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de marze de 2017

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Raimunde Pérez-Hernandez Ruiz-Falco

El Presidente del Consejo de Administracion
‘--""‘Y‘ :
r o 7

Fda.: D.,Jiﬁién Liado Fema‘!??

Caonsgjeros’

#

Fde.: D. Affonso ci@féregoriu Merine

Fdo.: D. Jose Luis Diaz-Rio Marinez-Esparza Fdo.: 0. Juan Antonio Mayerga Sanchez

H
PoA f

Fdo.: slum\émp{% n.é' Vaidés
i

i

Fdo..




ANEXO

RELACION DE FONDOS DE INVERSION

110

Gesconsuii Renta Fija Flexible, Fi

L

Gesconsult Leon Valores Mixto Flexible, Fl

183

Gesconsult Crecimiento, FI

241

Gesconsult Corto Plazo, ¥

336

Gesconsult Renta Varabte, FI

4483

Gesconsuit Talento, Fi

4978

Evo Fondo inteligente, F!
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGI) DI MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL. DOY FE que conozeo y conmsidero legitimas cada una de las
precedentes firma y ribrica de Don Raimundo Pérez-Herndndez Ruiz-Faled, las
de Don Juan Llado Ferndndez-Urrutia, Seerctario y Presidente, respectivamente,
y las de Don Alfonso de Gregorio Merino, Dofia Clara Llado Garcia-Lomas, Don
José Luis Diaz-Rio Martinez- Esparza, Don Juan Antonio Mayorga Sanchez, Don
Jeranimo Sanz Valdés, Don José Enrique Zamacola Millet ¥y Don Enrique Serra
Gonealez, Conscjeros  del  Consejo  de  Administracion  de  la  sociedad
GESCONSULT, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, puestas en el docomento que antecede. En Madrid, a
diez de Abril de dos mil diecisiete,

Ninero del asiento del Libro Indicador: 281




SELGDE
LEGITIMACIONES ¥

LEGALIZACIONES
Rt aelniled

A

AUTENTICACION.- Yo Miguel Ruiz-Gallardon Garcia de la Rasilla, Notario
del Hustre Colegio de Madrid con residencia en esta Capital, DOY FE quela
presente fotocopia, extendida en dos folios de papel fimbrado del Estado de
la serie DH, ndmeros, el del presente y el posterior en orden correlativo, cada
uno de los cuales Heva el sello de mi Notaria a efectos de identificacion, se
corresponde con su original, que me ha sido exhibido y devuelvo.--r-mrrmrerenn-

En Madrid, a diez de Abril de dos mil diecisiete.




ANEXO

El presente documentc comprensivo de ia memcria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics
en el patrimenio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2016 de Gesconsult Corto Plazo, Fondo de
Inversién, se compone de 27 hojas de papel timbrade, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién
OMO083717 a OME083743, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros dei Consejo de
Administraciér de Gesconsult, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

- 2

arez-Hernandez Rufz-Faicd

Madrid, 30 de marzo de 2017

#i

Secretario Consejero



