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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Capital Strategies Partners, A.V., S.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Capital Strategies Partners, A.V., S.A,, (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de comisiones percibidas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta el objeto social exclusivo de la Sociedad es el
desarrollo de servicios de inversién, sobre los que se perciben comisiones y honorarios, los cuales
figuran registrados en el epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 11.790.393 euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y tal como se
indica en la nota 3 de la memoria adjunta, los ingresos en concepto de comisiones y honorarios
percibidos se contabilizan con criterios distintos segin sea su naturaleza, asi los que responden a un
acto singular, cuando se produce el acto que los origina y los que tienen su origen en transacciones o
servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de su grado de realizacion.

Hemos considerado el reconocimiento de ingresos como un aspecto mas significativo de nuestra
auditoria y susceptible de incorreccion material, en relacién con la adecuada imputacién temporal del
ingreso en el tiempo.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al aspecto comentado, hemos realizado los siguientes
procedimientos:

- Obtencién de un entendimiento del proceso seguido por la direccion para el reconocimiento de los
ingresos, incluido el disefio e implementacién de los controles internos relacionados.

- Realizacién de pruebas de detalle sobre una muestra del total de las transacciones realizadas en
el ejercicio con el objetivo de revisar el correcto reconocimiento de los ingresos.

-  Obtencién de confirmaciones externas para una muestra del saldo pendiente de cobro por la
Sociedad en concepto de comisiones devengadas de las principales gestoras de fondos, asi como
la confirmacién externa del volumen de actividad durante el ejercicio auditado.

- Anadlisis del corte de operaciones a través de la seleccion de una muestra de operaciones
efectuadas al cierre del ejercicio e inicio del ejercicio siguiente.

-~ Hemos comprobado que la informacién revelada en las cuentas anuales es suficiente y adecuada
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
ROAC n.° S023

/A\UDITORZS

GRANT THORNTON, S.L.P.

OAC n.°22.876 2024 Nim. 0172403773

06,00 EUR

30 de abril de 2024
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Capital Strategies Partners, A.V. S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

ACTIVO Notas
1. Tesoreria 5
1.1. Caja
1.2, Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros 6

2.1. Depdsitos a la vista
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes
de liquidar
2.3. Depositos a plazo
2.4. Adquisicién temporal activos
2.5. Otros créditos
2.6. Activos dudosos
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)
3. Crédito a particulares 7
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4. Adquisicidn temporal activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracidn: (+/-)
4, Valores representativos de deuda
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3, Valores de renta fija cartera exterior
4.4. Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activos dudosos
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones 8
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones:
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-}
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacién
7.2. Derivados de cobertura
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones
9. Inmovilizado material 9
9.1. De uso propio
9.2. Inversiones inmobiliarias
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-}
10. Inmovilizado intangible 10
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informaticas
10.3. Otros activos intangibles
10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-)
11. Activos fiscales 15
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Periodificaciones 12
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados
12.2. Otras periodificaciones

ACTIVO Notas
13. Otros activos 13

2023 2022(*)
2,193 979
2.193 979

6.498.536 7.809.758

2.724.668 4.458.320
18.400 18.400
3.755.468 3.333.038
60.083 66.174
60.083 66.174
3.450.491 959,744
163.525 160.879
3.286.966 798.865
137.195 205.413
137.195 205.413
84.987 103.990
84.987 103.990
- 20.494
- 20.494

2023 2022 (*)
11.041 11.216




Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

13.1. Administraciones publicas

13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos

13.3. Otros 11.041
TOTAL ACTIVO 10.244.526

11.216
9.177.768

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

1. Deudas con Intermediarios financieros 11
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
1.3. Cesian temporal activos
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores
1.5. Otras deudas
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares
2.1. Cesion temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
3. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depdsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1. Pasiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3. Ajustes por valoracidn: Intereses y otras cargas devengadas no vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacién
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos
11. Pasivos Fiscales 15
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta
13. Periodificaciones 12
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
13.2. Gastos devengados no vencidos
13.3. Otras periodificaciones
14. Otros pasivos 14
14.1. Administraciones publicas
14.2. Desembolsos pendientes en suscripcidn de valares
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

2023 2022(%)
17.240 3.544
17.240 3.544

263.067 105.303
263.067 105.303
546.234 399.500
546,234 399.500
805.229 966.682
30.117 52.889
775.112 913.793
1.631.770 1.475.029

b o



Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas
16. Fondos propios 4
16.1. Capital

16.2. Prima de emisién
16.3. Reservas
16.4. Valores propios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+/-)
16.8. Dividendos y retribuciones (-)
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracién en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (+/-)
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.4., Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Presentado, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2023 2022 (*)
8.612.768 7.703.996
500.000 500.000
4,050,948 3.418.455
(112.225) (112.225)
4.174.045 3.897.766
(12) (1.257)
(12) (1.257)
8.612.756 7.702.739
10.244.526 9.177.768




Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1.

Avales y garantias concedidas

1.1. Participacidn en la fianza colectiva

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros

2. Otros pasivos contingentes

3. Valores propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica
3,2. Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones

. Compromisos de compras de valores a plazo

4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones

. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Activos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones

. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta

. Derivados financieros

8.1. Contratos a plazo de activos financieros

8.2. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4, Otras operaciones sobre tipos de interés

8.5. Futuros financieros sobre divisas

8.6. Opciones sobre valores o indices

8.7. Opciones sobre tipos de interés

8.8. Opciones sobre divisas

8.9. Otros contratos {subyacente no financiero, etc.)

. Préstamo de valores al mercado

9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

2023

2022 (¥)




Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2023 (Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas

9.

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar

2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3, Con otros intermediarios financieros

. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar

3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3. Con otros intermediarios financieros

. Dep6sitos de instrumentos financieros {valor de mercado)

4.1. Propios
4.2. De terceros
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras

5.1. Propios
5.2. Deterceros

. Préstamo de valores recibidos

6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores disponibles

. Carteras gestionadas

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados

7.7. Efectivo en intermediarios financieros

. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras

por crédito al mercado

8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicionales
Activos en suspenso regularizados

10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares

12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2023

2022

*)




Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Particulares residentes
1.3. Particulares no residentes
1.4, Empréstitos y otras financiaciones
1.5. Pasivos subordinados
1.6. Rectificacién de costes por operaciones de cobertura
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones
1.8. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero
1.9. Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Operaciones con valores
2.2. Operaciones con instrumentos derivados
2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacién
2.5. Avales correspondientes a |a fianza colectiva al mercado
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
2.7. Otras comisiones
3. Pérdidas en inversiones financieras
3.1. Activos monetarios y deuda publica
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
3.4. Acciones y participaciones cartera interior
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior
3.6. Derivados de negociacion
3.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo préstamo
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable
3.10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11.0tras pérdidas
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2. Instrumentos de capital
5. Pérdidas por diferencias de cambio
6. Gastos de personal
6.1. Sueldos y gratificaciones
6.2. Cuotas a la Seguridad Social
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos
6.5. Indemnizaciones por despidos

al ejercicio anual terminado el 31 de

Notas

16 b.

16 f.
16c.

2023 2022 (*)
2.086 466
2.086 466

2.616.448 2.750.000

2.616.448 2.750.000
84.298 367.045
84,298 367.045

135.963 199.921
1.940.238 1.478.812
1.620.280 1.268.306
249.727 208.618
52.631 -



Capital Strategies Partners, A.V. S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

DEBE
6.6. Gastos de formacion

6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de

Capital
6.8. Otros gastos de personal
7. Gastos generales
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones
7.2. Comunicaciones
7.3. Sistemas informaticos
7.4. Suministros
7.5. Conservacidn y reparacién
7.6. Publicidad y propaganda
7.7. Representacion y desplazamiento
7.8. Organos de gobierno {dietas, primas, etc.)
7.9. Servicios administrativos subcontratados
7.10. Otros servicios de profesionales independientes
7.11. Resto de gastos
8. Otras cargas de explotacién
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
8.2. Otros conceptos
9. Contribuciones e impuestos
10. Amortizaciones
10.1. Inmuebles de uso propio
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos
10.3. Inversiones inmobiliartas
10.4. Activos intangibles
11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
11.1. Inmovilizado material
11.2. Activos intangibles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones
13. Otras pérdidas
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacién de la fianza colectiva al mercado
13.5. Otras pérdidas
14. Impuesto sobre beneficios del periode
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto {+/-)

TOTAL DEBE

Notas 2023 2022(*)
17.600 1.888
16d. 1.824.484 1.842.381
129.114 115.555
10.105 12.300
148.850 58.432
56.108 60.888
18.510 13.921
282.004 200.285
269.563 267.005
27.000 24.750
834.224 1.052.970
49.006 36.275
30.000 30.000
30.000 30.000
24.308 35.326
130.537 107.913
77.538 71.278
53.179 36.635
- 5.092
- 5.092
27.001 26.618
27.001 26.618
1.395.682 1.293.387
4.174.045 3.857.766
12.385.090 12.034.727
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Capital Strategies Partners, A.V. S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

HABER Notas

1. intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros

1.1. Banco de Espafia

1.2. Intermediarios financieros

1.3. Particulares residentes

1.4. Particulares no residentes

1.5. Activos monetarios y Deuda Publica

1.6. Otros valores de renta fija

1.7. Cartera de renta fija exterior

1.8. Dividendos de acciones y participaciones

1.9. Rectificacidn de los productos por operaciones de cobertura

1.10. Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y

obligaciones similares
1.11., Otros intereses y rendimientos

2. Comisiones percibidas 16 a.

2.1. Tramitacidn y ejecucién de 6rdenes de clientes para
compraventa de valores

2.2. Aseguramiento y colocacidn de emisiones

2.3. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva

2.4. Deposito y angtacion de valores

2.5. Gestion de carteras

2.6. Asesoramiento en materia de inversion

2.7. Busqueda y colocacion de paguetes de valores en mercados
Secundarios

2.8. Internalizacion sistemdtica de drdenes

2.9. Intermediacidn en instrumentos derivados

2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado

2.11. Comisiones por elaboracién de informes de inversionesy

andlisis financieros
2.12. Otras comisiones

3. Ganancias en inversiones financieras 16 e.

3.1. Activos monetarios y deuda ptiblica

3.2. Otros valores de renta fija cartera interior

3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior

3.4. Acciones y participaciones cartera interior

3.5. Acciones y participaciones cartera exterior

3.6. Derivados de negociacién

3.7. Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo

3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable

3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

3.11. Otras ganancias

3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios

2023 2022 (*)
18.986 9.676
18.986 9.676

11.790.393 11.633.519
11.790.393 11.633.519
271.749 158.460
271.749 158.460



Capital Strategies Partners, A.V. S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

diciembre de 2023

(Expresada en euros)

HABER
4. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados
4.1, Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio
6. Otros productos de explotacion
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacidn de provisiones para riesgos
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias
9.1. Por venta de activos no financieros
9.2. Por venta de participaciones
9.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
9.5. Otras ganancias
10. Ganancias de actividades interrumpidas

TOTAL HABER

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

al ejercicio anual terminado el 31 de

Notas

16f.

2023 2022 (*)
146.312 221.510
10.216 10.163
147.434 1.399
13.120 -
134314 1.399
12.385.090 12.034.727
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Capital Strategies Partners, A.V. S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2023

{Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Nota 2023 2022(*)
4.174.045 3.897.766
1.245 (637)
1.245 (637)
4.175.290 3.897.129

O\ /3
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Capital Strategies Partners, A.V. 5.A.

Estado de flujos de efectivo del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cabrar
Otros activos de explotacidn
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Cobros
Otros pagos refacionados con actividades de
inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Cobros
Emision:
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital
propio

Dividendos pagados y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonic

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el
efectivo y equivalentes de efectivo

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2023 2022(*)
1.170.277 4.272.605
5.569.727 5.191.153
(2.784.164) 285.699
9 130.537 107.913
(2.887.452) 208.585
(18.986) (9.676)
2.086 466
{10.349) (21.589)
(425.499) 749.240
6 (416.339) 919.807
175 7.008
11,14 (9.335) (177.665)
(1.189.787) (1.953.487)
(2.086) (466)
18.986 9.676
15 (1.206.687) (1.962.697)
352.209 (160.351)
(10.320) {65.334)
10 (34.176) (95.017)
396.705 -
(3.265.273) (3.382.750)
4 -
4 (3.265.273) (3.382.750)
10.349 21.589
(1.732.438) 751.093
4.459.299 3.708.206
2.726.861 4.459.299
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Capital Strategies Partners, A.V,, S. A,,
Informe de empresas de servicios de inversién
al 31 de diciembre de 2023

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, A.V., S. A. (en adelante, la Sociedad) es una empresa de servicios de inversion que se
constituyé el 15 de febrero de 2008. La Sociedad fue inscrita el 11 de abril de 2008 en el Registro Administrativo de
Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 230. Asimismo, fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de julio de 2008, tomo 25.320, folio 127, seccion 82, hoja M-455981.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Madrid, Paseo de la Castellana 178, 3° D.

La Sociedad tiene por objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades descritas en el articulo 63, de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds entidades que prestan servicios de
inversion.

En consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de inversién segln se incluye en su programa
de actividades, sobre los que percibiran comisiones y honorarios:

a) Recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.
b) Asesoramiento en materia de inversion.

Los citados servicios de Inversidn y otras actividades compiementarias se prestaran sobre los siguientes instrumentos
financieros:

° Participaciones y acciones de instituciones de inversion colectiva.

° Warrants y demas valores negociables derivados que confieran el derecho a adquirir o vender cualquier otro
valor negociable, o que den derecho a una liquidacién en efectivo determinada por referencia, entre otros, a
valores negociables, divisas, tipos de interés o rendimientos, materias primas, riesgo de crédito u otros
indices o medidas.

. Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u otros
instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en
especie o en efectivo.

e  Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que
puedan liquidarse en efectivo a peticién de una de las partes {por motivos distintos al incumplimiento o a
otro suceso que lleve a la rescision del contrato).

Todas las actividades contempladas en el presente articulo serdn realizadas por la Sociedad, de acuerdo con la
normativa de aplicacidn, tanto en el &mbito nacional como en el internacional.

La actividad esta sujeta a las disposiciones que le son de aplicacién, como el real Decreto Legislativo 4/2015, de 28 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan
servicios de inversidn y sus sucesivas modificaciones, asi como por la normativa emanada de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Durante el ejercicio 2016 se constituyd una nueva sucursal de la Sociedad de duracién indefinida en la Republica del
Peri denominada Capital Strategies Partners, A.V., S.A. Sucursal del Perl, cuyo domicilio social se encontraba
registrado en la ciudad de Lima (Republica del Pert) (véase Nota 16), siendo en el ejercicio 2014 cuando se recibid la
autorizacién por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores para la constitucién de dicha sucursal. El
objeto social de la sucursal era la recepcién y transmision de drdenes de clientes en relacién con instituciones
financieras a través de la representacién de gestoras con actividades de marketing, ventas y servicio al cliente. Como
servicios auxiliares a su actividad principal serian: asesoramiento empresarial, de inversidn, custodia, administracién,
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Capital Strategies Partners, A.V,, S. A.,
Informe de empresas de servicios de inversion
al 31 de diciembre de 2023

estructura de capital, seguimiento de emisiones, informe de inversion y analisis financiero. Con fecha 30 de marzo de
2023 el Consejo de Administracion aprueba la extincidn de la Sociedad en Perd.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad cuenta con 3 agentes vinculados para los territorios de Portugal, Francia y Paises
Bajos y ninglin agente residente en Espafia. Al cierre del ejercicio 2023 [a sociedad da de baja el agente vinculado en
Holanda, manteniendo agentes vinculados en Portugal y Francia.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

° Marco normative de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de los
registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la
Comisién Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, con el objeto de mostrar la
imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

° Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios
y criterios contables en é] contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a aprobacién por la Junta General de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, fas cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
28 de abril de 2023.

e Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
gue tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado aplicarse.

. Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.
Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e  Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.a, 3.b, 9y 10).

. La evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 3c, 7 y 8)
16
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Capital Strategies Partners, A.V,, S. A,,
Informe de empresas de servicios de inversién
al 31 de diciembre de 2023

o El calculo de las provisiones (Nota 3j)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas
estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar los
Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las
normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

° Comparabilidad de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

° Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas del balance.

L4 Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo en las cuentas anuales del
ejercicio 2023.

° Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN), cumpliendo con lo establecido en el Real
Decreto 948/2001. El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los
ejercicios 2023 y 2022 ha ascendido a 30.000 euros respectivamente, que figuran registrados en el capitulo "Otras
cargas de explotacién" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

° Recursos propios minimos. Coeficientes de inversidn v de diversificacidn.

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, y el
Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, regulan el acceso a la actividad, el marco de
supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, asi como los
recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacién de capital que deben realizar las entidades. En este
sentido, el 29 de junio de 2014 entré en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la C.N.M.V., sobre el ejercicio de
diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre solvencia de las
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empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable
hasta dicha fecha.

Durante el ejercicio 2014 se publicd la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la que, a partir del 1 de enero de
2015, las Empresas de Servicios de Inversidn, no estén obligadas a presentar algunos estados (M6, S1y S11}.

La publicacién del Reglamento de ejecucién (UE) 2021/2284, de 10 de diciembre, por el que se establecen normas
técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo en
relacién con la presentacion y la publicacién de informacién con fines de supervisién de las empresas de servicios de
inversion ha supuesto el desarrollo de nuevos estados de solvencia. A continuacién, se incluye un detalle de los
recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, calculados de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284:

Requisitos de fondos propios

Requisitos de fondos propios 819 |
Requisito de capital minimo permanente 75
Requisito basado en los gastos fijos generales 819 |

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 531

Superdvit /(déficit) de capital de nivel 1 ordinario 3.895 |

Ratio de capital de nivel 1 5,31

Superdavit /(déficit) de capital de nivel 1 3.740

Ratio de fondos propios 5,31 |

Superavit /(déficit) de capital total 3.535 |

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los recursos propios de la Sociedad, excedian a los requeridos por la normativa
vigente a dicha fecha. Asimismo, haciendo referencia al coeficiente de liquidez, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento (UE) 2019/2033, la Sociedad debe disponer de activos liquidos por un importe equivalente, como minimo,
a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad cumple
dicho coeficiente.

Adicionalmente, la Sociedad no esta sujeta al cumplimiento del limite a la concentracion de riesgos, por cumplir con lo
establecido en el articulo 388 del Reglamento CRR.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

El inmovilizado material neto, en su caso, de su valor residual, se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el
periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente detalle:

Afio % Amortizacién
Mobiliario e instalaciones 10 10
Elementos de transporte 6,25 16
o Equipos informdticos 4 25
o Equipos electrdnicos 5 . 20 / /-\
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Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gti remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion
de la misma.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualguier pérdida (o su reversidn) que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos materiales con origen en su deterioro, en el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto
de activos - Activos materiales" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método de
amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con el objeto de detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

b) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen
como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos
activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de ejercicio 2023, la totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida (til definida. Al menos al final del
ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, e! valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan con contrapartida en el capitulo
“Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de
los afios de la vida ttil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Aplicaciones informaticas 33%
c) Arrendamientos v otras operaciones de cardcter similar /\ A

—

¢.1) Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que, sustancialmente, todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién,
segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, en pasivo por el mismo importe (que sera el
menor del valor razonahle del bien arrendado o de la suma de valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de la opcién de compra). Estos saldos se amaortizan con criterios similares a los aplicados al

AN
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Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo
"Intereses y cargos asimilados".

c.2) Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actda dUnicamente como arrendatario. Los gastos del arrendamiento se registran linealmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos generales".

d) Instrumentos financieros

La Sociedad Ginicamente reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico en cuestién, conforme a las disposiciones del mismo.

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial y, cuando
est4 permitido y es apropiado, se revaloriza dicha clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes categorias:

a) Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii) Activos financieros a coste amortizado.
iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv)  Activos financieros a coste.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas v ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se
deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccidn irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el
patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que
en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracidn de los activos o
pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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ii) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales gue son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian
esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con
tipos de interés variables inversos {es decir, un tipo que tiene una relacidn inversa con los tipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada
su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa
haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podré considerar que los activos financieros
se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas
futuras.

La gestidn que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar sus
instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos
financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacidon entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
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apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucidn de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocerdn como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros
a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacidn como “Activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de Ia
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asf reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segln el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratardn de la misma forma dispuesta para
el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los
activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inictal, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo
caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta
por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera
ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectte la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que
se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

_ o / Gy
iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan
definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con

fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.
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¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, Ia
obtencién de beneficios), o bien pargque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de [a actividad
de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor
razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles,
debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de
la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la
combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Formaré parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracidn posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
coste se determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente,
bien porgque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porgue se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Deterioro del valor % “
k—/

L g



b)

Capital Strategies Partners, A.V,, S. A,,
Informe de empresas de servicios de inversién
al 31 de diciembre de 2023

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la correccion
valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de
su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacidn
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran
altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el
sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un
analisis mas complejo cuando de aguel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversidn, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En e! caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementard, hasta el limite de la
indicada reduccidn de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese
momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversidn. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el
patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

e
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i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonabie de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, fos débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii)Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo {por ejemplo, obligaciones
v otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de
los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
{es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que serd irrevocable, sélo se
podra realizar si resulta en una informacién mds relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos

a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
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- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién
documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de
la direccién, segln se define en la norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

¢} Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo
sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversidn o vencimiento. El
resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen madificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de
un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

e) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera (véase Nota 16).

f)  Valoracidn de las cuentas en moneda extraniera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de
contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se
produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo
de cambio entre la fecha de la transaccidn y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como si dichos activos se
valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma gue las diferencias de cambio seran las resultantes
de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio,
independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios en el importe en libros de estos

(RN

activos financieros se reconoceran directamente en el patrimonio neto.
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g) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emisidn.

Los instrumentos de capital en poder de la propia entidad emisora deberdn ser clasificados deduciendo su importe del
patrimonio neto, en una cuenta separada del balance. En la cuenta de pérdidas y ganancias no podra reconocerse
ninguna pérdida o ganancia derivada de la compra, venta, emisién o cancelacién de tales instrumentos.

La contraprestacién pagada o recibida en las operaciones realizadas con instrumentos de capital propio, incluida su
emisién y amortizacién, se contabilizara directamente con cargo o abono a patrimonio neto. Los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio, una vez ajustado su efecto impositivo, se adeudaran en
patrimonio neto.

h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en los activos y pasivos
registrados, derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las
bases imponibles negativas.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversidn, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta probable que la empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

En el cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y se realizan los
ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en el cierre se
evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y estos son objeto de reconocimiento en la
medida en gue pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

i) Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a precios de mercado o, en su caso, si el precio acordado en
una operacién difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este concepto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

En la Nota 20 se ofrece informacidn de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y de las operaciones
realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.

j} Reconocimiento de ingresos v gastos

A continuacién, se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

e Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos "intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas" de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
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capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
se cancela el activo correspondiente cuando se cobran,

e Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacidn.

e Ingresosy gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

k) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estdn claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de recursos que
incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales incluyen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en
las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para atender las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

1) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran
las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, asi como los importes pendientes de cobro
relativos a las comisiones devengadas al cierre del ejercicio (véase Nota 7).

El capitulo "Resto de pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, entre los que se incluyen los saldos acreedores por remuneraciones pendientes al
personal, los importes pendientes de pago relativos a las comisiones devengadas al cliente al cierre del ejercicio y los
saldos con diferentes acreedores (véase Nota 8).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacidn, excepto las correspondientes a intereses
devengados que se incluyen en los epigrafes en los que estan registrados los instrumentos financieros que los
generan.
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m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a agquellos empleados gue sean
despedidos sin causa justificada.

A 31 de diciembre de 2023 el gasto correspondiente a indemnizaciones por despido registrado en el epigrafe de
“gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a 52.631 euros. A 31 de diciembre de 2022 no
existia plan alguno de reduccién de personal en la Sociedad que haga necesaria la constitucién de una provision por
este concepto.

n) Estado de flujos de efectivo

A efectos de elaboracién del estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha considerado como efectivo o equivalente de
efectivo el saldo en Tesoreria y los depdsitos a la vista con intermediarios financieros.

NOTA 4. PATRIMONIO NETO Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

4.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social asciende a 500.000 euros y estd representado por 50.000 de
acciones nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie,
numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad presenta la siguiente distribucion:

- 2023 2022 |
Ndamero de Porcentaje de Namero de Porcentaje de |
Nombre 1l acciones acciones | Secienes Acciones
Biue Marlin Holding & Real Estate, S.L. 40.000 80% 40.000 80%
Capital Strategies Partners, A.V. S.A. 1.675 3,35% 1.675 3,35%
ignacio Pérez-Pefias Estefania 2.500 5% 2.500 5%
Francisco Javier Rubio Corral 2.500 5% 2.500 5%
Cristina Rubio Corral 1.250 2,50% 1.250 2,50%
Borja Lopez-Mancisidor Reus 1.250 2,50% 1.250 2,50%
Jorge Benguria Astorqui ) 825 1,65% 825 1,65%

Con fecha 13 de diciembre de 2017 los directores Francisco Javier Rubio Corral e Ignacio Pérez-Pefias Estefania
adquirieron a la Sociedad el 50% de la autocartera generada, que suponia 2.500 acciones para cada uno de elios.
Dichas acciones fueron adquiridas por un valor nominal de 40,08 euros por accién. La diferencia entre el valor nominal
de la autocartera (67 euros/accion) y el valor nominal de dicha compra (40 euros/accién) generé una pérdida de 27
euros por accidn registrada en el epigrafe de reservas voluntarias de! patrimonio neto de la Sociedad por importe de
134.600 euros siguiendo la Norma de Valoracién 21.3 de la Circular 7/2008 CNMV.

Ademas, los dos nuevos accionistas firmaron dos opciones de compra, una a favor del accionista mayoritario y otra a
favor de la Sociedad ambas con una duracién de 20 afios. La primera tiene caracter preferente respecto de la Opcion
de Compra de la Sociedad pudiendo ejercerse por el socio mayoritario en cualquier momento, a su discrecionalidad,
en el plazo de veinte afios. En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos,
si bien a juicio de los administradores no es probable el ejercicio de estas opciones por parte de la Sociedad.

Con fecha 26 de junio de 2019 se produce la compra por parte de Borja Lépez-Mancisidor Reus y de Cristina Rubio
Corral de 1.250 acciones cada uno por un importe de por 75.000 euros. El 11 de julio de 2019 se produce la compra

por parte de Jorge Benguria Astorqui de 825 acciones por importe de 49.500 euros.
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Dichas acciones fueron adquiridas por un valor nominal de 60 euros por accion. La diferencia entre el valor nominal de
la autocartera (67 euros/accién) y el valor nominal de dicha compra (60 euros/accién) generd una pérdida de 7 euros
por accién registrada en el epigrafe de reservas voluntarias del patrimonio neto de la Sociedad por importe de 23.275
euros siguiendo la Norma de Valoracién 21.3 de la Circular 7-2008 CNMV.

Ademds, los tres nuevos accionistas firmaron dos opciones de compra, una a favor del accionista mayoritario y otra a
favor de la Sociedad ambas con una duracién de 20 afios. La primera tiene cardcter preferente respecto de la Opcién
de Compra de la Sociedad pudiendo ejercerse por el socio mayoritario en cualquier momento, a su discrecionalidad,
en el plazo de veinte afios. En el caso de opcidn a favor de la Sociedad, esta podra ejercerla bajo diferentes supuestos,
si bien a juicio de los administradores no es probable el ejercicio de estas opciones por parte de la Sociedad.

4.2 Recursos propios

En el ejercicio 2014 se produjeron cambios normativos relevantes relativos a la solvencia de las Entidades de Servicios
de Inversidn, tras la entrada en vigor el 1 de enero de 2014 del Reglamento (UE) n° 575/2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién y tras la trasposicion a la Ley del Mercado de
valores de la Directiva 2013/36/UE, relativa al acceso de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversién, habiendo quedado derogada la Circular 12/2008 de la CNMV sobre
solvencia de las Entidades de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables.

Capital Strategies Partners, A.V., S.A. no tiene obligacidn de cumplir con los requisitos de fondos propios que establece
la citada normativa de solvencia segln la citada normativa mencionada anteriormente que entré en vigor en el
gjercicio 2014.

El S de diciembre de 2019 se publicaron en el Diario Oficial de la Unidn Europea los siguientes textos normativos:

° La Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversién y

e El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién

El marco normativo IFD/IFR afecta a todos los tipos de empresas de servicios de inversion: sociedades de valores,
agencias de valores, sociedades gestoras de carteras y empresas de asesoramiento financiero y es de aplicacién a
partir del 26 de junio de 2021. Cada clase de empresas estard sujeto a un conjunto diferente de requisitos
prudenciales, siendo la Sociedad clasificada como case 3 (empresas pequefias no interconectadas) (véase Nota 2).

4.3 Reservas

La composicién del epigrafe “reservas” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

2023 2022
Reserva legal T 100.000 100.344
Reservas voluntarias 3.950.948 3.318.111
Otras reservas - -
' 4.050.948 3.418.455

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el
ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social, excepto en el caso de que existieran perdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinaria a la compensacién
de estas pérdidas.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la reserva legal de la Sociedad alcanza el porcentaje exigido legalmente.

4.4 Propuesta de aplicacidn de resultados

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2023, formulada por el Consejo de Administracion
el 30 de marzo de 2024 para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, asi como la distribucién
del resultado del ejercicio 2022 aprobado por la Junta de Accionistas el 28 de abril de 2023, es la que se muestra a
continuacién, en euros:

DISPONIBLE 2023 2022
Resultado del ejercicio 4.174.045 _ 3.897.766
TOTAL DISPONIBLE 4,174,045 3.897.766
APLICACION 2023 2022

A Reserva legal B -
A Reservas voluntarias 4.174.045 3.897.766
Dividendo a cuenta - N
TOTAL APLICACION 4.174.045 3.897.766

La Junta General Extraordinaria y Universal acordé el 16 de enero de 2023 la aprobacién de la distribucién de un
dividendo extraordinario por importe de 25,87 euros por accién para un importe bruto total a desembolsar en base a
las acciones con derechos econdmicos de 1.250.167,00 euros con cargo a reservas voluntarias.

Asimismo, la Junta General Extraordinaria y Universal acordé el 12 de junio de 2023 la aprobacion de la distribucién de
un dividendo extraordinario por importe de 41,00 euros por accién para un importe bruto total a desembolsar en base
a las acciones con derechos econémicos de 1.981.325,00 euros con cargo a reservas voluntarias.

La Junta General Extraordinaria y Universal acordé el 10 de enero de 2024 la aprobacién de la distribucién de un
dividendo extraordinario por importe de 40,00 euros por accién para un importe bruto total a desembolsar en base a
las acciones con derechos econémicos de 1.933.000,00 euros con cargo a reservas voluntarias.

La Junta General Extraordinaria y Universal acordé el 23 de junio de 2022 la aprobacién de la distribucién de un
dividendo por importe de 20,00 euros por accidn para un importe bruto total a desembolsar en base a las acciones
con derechos econdmicos de 966.500,00 euros con cargo a reservas.

La Sociedad tenia a dicha fecha las reservas disponibles minimas exigidas en el articulo 273 de la Ley de Sociedad de
Capital para proceder a la entrega del mencionado dividendo a cargo de reservas.

NOTA 5. TESORERIA
El saldo del epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone de:

2023 2022 B
L

Caja 2.193 979 _—

2.193 979 |

NOTA 6. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone de:
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2023 T 2022

Depdsitos a la vista 2.724.668 4.458.320
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
Depdsitos a plazo 18.400 18.400
Adquisicion temparal activos - -
Otros créditos 3.755.468 3.333.038
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion - -

6.498.536 7.809.758

El saldo de la cuenta “otros créditos” del detalle anterior recoge las comisiones devengadas pendientes de cobro por
la comercializacidn de instituciones de inversién colectiva, nacionales y extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo incluido en el epigrafe de “Depdsitos a la vista” y “Depdsitos a plazo” es
como sigue:

Euros
| 2023 2022
Depdsitos a la vista 2.724.668 4.476.720
Depésitos a la vista (euro) 2.338.997 3.603.657
Banco Sabadell 134.292 163.725
Banco Santander 135.660 194.431
Banca March . 2.045.229 3.221.139
Bankinter 20.108 20.280
CaixaBank 3.708 4.082
Depdsitos a la vista (moneda extranjera) 385.671 854,663
Banco Santander 66.355 65.762
Banco Sabadell 1.172 15.369
Banca March 318.144 761.000
Interbank - 12.532
Depdsitos a plazo 18.400 18.400
Banca March 18.400 18.400
Total inversiones crediticias  2.743.068 4.476.720

Los depdsitos a la vista en Banca March han devengado durante el ejercicio 2023 un tipo de interés medio es del
0,00% en euros; 3,83% en USD; 3,70% en GBP y 0,001% CHF (0,00% en euros; 3,306% en USD; 2,666% en GBP y
0,001% CHF durante el ejercicio 2022).

Los intereses devengados por estos activos en los ejercicios 2023 y 2022 han ascendido a 16.998 euros y 7.274 euros,
respectivamente, que se incluyen en el saldo del capitulo "Intereses y rendimientos asimilados" de las cuentas de
pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2019 se contraté una imposicion a plazo fijo por importe de 18.400 euros que se encuentra
pignorada como garantia de un aval bancario concedido por Banca March como consecuencia del contrato de alquiler
de las nuevas oficinas (véase Nota 9) y su vencimiento es el 30 de octubre de 2024. Esta devenga un tipo de interés de

0,001%.
N
33

NOTA 7. CREDITO A PARTICULARES

El saldo del epigrafe créditos a particulares al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone de:



Capital Strategies Partners, A.V., 5. A,,
Informe de empresas de servicios de inversion
al 31 de diciembre de 2023

2023 2022

Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -

Créditos y anticipos por operaciones de valores -
Otros créditos y anticipos 60.083 66.174
Adguisicién temporal activos -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracién - - |
60.083 | 66.174 |

El epigrafe otros créditos y anticipos recoge principalmente los préstamos detallados a continuacién y anticipos de
remuneraciones.

El 13 de diciembre de 2017 se concedié un préstamo a Ignacio Perez-Pefias Estefania y a Francisco Javier Rubio Corral
por importe de 50.100 euros cada uno de ellos devengando un interés el tipo de Interés Legal del Dinero (3,5% en
2023 y 2022) con vencimiento el 11 de diciembre de 2027. El importe a cierre del ejercicio 2023 asciende a 0 euros y
4.000 euros (8.000 euros a cierre del ejercicio 2022) respectivamente.

El 26 de junio de 2019 se concedid un préstamo a los accionistas Borja Lopez-Mancisidor Reus y a Cristina Rubio Corral
por importe de 75.000 euros cada uno de ellos devengando un interés el tipo de Interés Legal del Dinero (3,5% en
2023 y 2022) con vencimiento el 29 de junio de 2029. El importe a cierre del ejercicio 2023 asciende a 0 euros {0 euros
en 2022) y 55.000 euros {57.000 euros en 2022) respectivamente.

Los préstamos con socios (ver Nota 20) han generado unos intereses de 1.988,16 euros en el ejercicio 2023 (2.262
euros en 2022).

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

NOTA 8. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

El saldo del epigrafe acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se compone de:

2023 2022
Acciones y participaciones cartera interior 163.525 160.879
Cotizables 162.525 159.879
No cotizables 1.000 1.000
Acciones y participaciones cartera exterior 3.286.966 798.865
Cotizables 3.286.966 798.865

No cotizables - -
Participaciones - -
Entidades del grupo - _

Entidades multigrupo - 5
Entidades asociadas - : ’ )/(

Deterioro del valor de acciones y participaciones

3.450.491 959.744
El desglose del saldo de este epigrafe de los balances atendiendo a su naturaleza y moneda es el siguiente: A (5%
—
Euros
2023 2022
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiiolas
No cotizadas 1.000 1.000
Participaciones en fondos de inversion 3.449.491 958.744
3.450.491 959.744
Moneda:
Euro 3.366.092 874.054
Moneda extranjera 84.399 85.690
L - 3.450.491 959.744
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En el ejercicio 2014 la sociedad adquirié 281 nuevas acciones de la Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A., por importe de 281 euros, representativos de 281 acciones de un euro de valor nominal cada una.
Durante el ejercicio 2015 la sociedad adquirié 95 acciones mds a un euro de valor nominal cada una. Al 31 de
diciembre de 2023 la participacion de la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.
asciende a 1.000 euros (1.000 euros en 2022). Dichos titulos no cotizan.

A continuacién, se detalla la composicién y el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2023 y 2022 en

el capitulo acciones y participaciones def balance:

- 2023 2022

Acciones y participaciones:

Saldo inicial 959.744 1.168.329
Compras / Suscripciones - -
Ventas / Reembolsos (396.705) -
Diferencias Valoracion 2.887.452 {208.585)
Diferencias de conversién - -
Saldo final 3.450.491 959.744

La totalidad del saldo registrado en este epigrafe esta integrada por participaciones en fondos de inversion.

Los resultados generados por la valoracién y compraventa de estos instrumentos financieros se encuentran
registrados en los epigrafes "ganancias en inversiones financieras” y “pérdidas en inversiones financieras” por importe
de 271.749 euros y 84.298 euros respectivamente (158.460 euros y 367.045 euros respectivamente en 2022).

NOTA 9. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del movimiento de inmovilizado material a lo largo de los ejercicios

terminados

en dichas fechas es

el

siguiente:
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Euros
i Elem Inmovilizado en
| | inst:)lz‘;:aif:nes Mobiliario Infiqr;l;:i::os Tra:::::tge curso | Tota!
[
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 281.323 64.044 49,328 103.663 - 498.358
Adiciones - 1.526 2.063 61.605 - 65.194
Bajas - - = (39.901) - (39.901)
Traspasos - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 281.323 65.570 51.391 125.367 - 523.651
.Adiciones 7.181 278 2.722 139 - 10.320
Bajas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 288.504  65.848 54.113 125.506 - 533.971
Euros_
. Otra.s Mobiliario Equipos Elementos de Inmovilizado en Total
instalaciones o Informéticas Transporte curso
Amortizacién acumulada: -
Saldos al 1 de enero de 2022 (104.880) {43.175) (46.787) (92.298) - (287.140)
Dotaciones (47.449) (6.274) (2.379) (15.176) - (71.278)
Bajas - - - 40.180 - 40.180
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (152.329) (49.4;4_9) (49.166) (67.294) - (318.238)
Dotaciones ) (57.605) (4.740) (1.030) (15.163) - (78.538)
Bajas - - - - - |
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (209.934) (54.189) (S(llii) (82.457) - {396.776)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2022 128.994 16.121 2.225 58.073 - 205.413
Saldos al 31 de diciembre de 2023 78.570 11.659 3.917 43.049 - 137.195

Las altas del ejercicio 2022 se correspondian fundamentalmente la adquisicién de elementos de transporte de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023, determinados elementos del inmovilizado material en uso cuyo coste de adquisicién
ascendia a 61.157 euros se encontraban totalmente amortizados (61.157 euros a 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad, en su condicidén de arrendatario financiero, ha mantenido en su inmovilizado
material activos (elementos de transporte) en régimen de arrendamiento financiero por importe de 54.163 euros
(54.163 euros al 31 de diciembre de 2022).

Con fecha 15 de marzo de 2017 la Sociedad firmd un contrato de arrendamiento financiero cuyo vencimiento fue el 15
de enero de 2022. El importe de las rentas pagadas durante el ejercicio 2022 fue de 798 euros en el ejercicio 2022.

Con fecha 27 de abril de 2022 Ia Sociedad firmé un contrato de arrendamiento financiero cuyo vencimiento sera el 27
de abril de 2027. El importe de las rentas pagadas durante el ejercicio 2023 ascendié a 11.859 euros (9.435 euros en el
ejercicio 2022).

Las cuotas de arrendamiento minimas contratadas con los arrendadores (incluyendo, si procede, las opciones de

b

compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son Ias siguientes:
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Cuotas pendientes (Valor actual)

Vencimiento 2023 2022
I Menos de un afio 80.384 87.706
| Mas de un afio - 73.089

Con fecha 30 de septiembre de 2019 firmaron el contrato de alquiler de las nuevas oficinas situadas en Paseo de la
Castellana n2 178 con una duracion de 5 afios y una cuota anual de 55.200 euros mas los gastos asociados al mismo.

NOTA 10. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El desglose del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Deterioro de valor del inmovilizado intangible (-) -

2023 2022
84,987 103.990
84.987 103.990

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2023 y 2022 por las partidas que componen los
activos intangibles y su amaortizacién acumulada son los siguientes:

Coste
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Deterioro de valor del inmovilizado intangible (-)

Inmovilizado intangible neto

Coste
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Deterioro de valor del inmovilizado intangible {-)

Inmovilizado intangible neto

2022 Adiciones Retiros 2023
149.726 34.176 - 183.902
149.726 34.176 - 183.902
(45.736) (53.179) - (98.915)
(45.736) (53.179) - (98.915)
103.990 (19.003) - 84.987

2022 Adiciones Retiros 2023

54.708 95.018 - 149.726
54.708 95.018 - 149.726
(9.101) (36.635) - (45.736)
(9.101) (36.635) - (45.736)
45.607 58.383 - 103.990

37

|

J



Capital Strategies Partners, A.V., S. A,,
Informe de empresas de servicios de inversion
al 31 de diciembre de 2023

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del

inmovilizado intangible.

NOTA 11. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El saldo del epigrafe deudas con intermediarios financieros, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Préstamos y créditos 17.240 3.544
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

Cesign temporal activos - -
Saldos transitorios por operaciones con valores -

Otras deudas -

Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos (+)

17.240 3.544

El saldo de la cuenta "Préstamos y créditos” del detalle anterior corresponde 31 de diciembre de 2023 y 2022, a 5.335
y 3.544 euros respectivamente pendientes de pago por las tarjetas de crédito y a acreedores por arrendamiento
financiero a corto plazo por importe de 11.905 euros.

Los intereses devengados por estos pasivos se encuentran registrados en el epigrafe "Intereses y cargas asimiladas" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En la Nota 17 se facilita e} detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

NOTA 12. PERIODIFICACIONES

La composicién de las periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
Gastos devengados no vencidos 546.234 399.500
Otras periodificaciones - -

546.234 399.500

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el salto de este epigrafe se corresponde con remuneraciones pendientes de pago que son
abonadas durante los primeros meses de los ejercicios 2024 y 2023 respectivamente

NOTA 13. OTROS ACTIVOS

El detalle de este epigrafe, expresado en euros, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros
2023 2022
Fianzas constituidas a largo plazo 11.041 11.041
Otras cuentas a cobrar - 175
11.041 11.216
En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe. ﬂ/\
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NOTA 14. OTROS PASIVOS

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el desglose de este epigrafe es el que se describe a continuacion:

Euros
2023 | 2022

Naturaleza:
Administraciones Publica - -
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero 30.117 52.889
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 775.112 913.793

805.229 966.682

E| decremento en la cuenta de “Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” es consecuencia de la
actividad ordinaria de la Sociedad en el ejercicio y la agilizacién de conciliacidon y pagos pendientes a cierre de este.

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que integran el saldo de este epigrafe.

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
astablecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a continuacién un detalle
con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de

pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes.

2023 2022

[ Dias Dias
| Periodo medio de pago a proveedores 8,66 . 7,35
Ratio de operaciones pagadas 7,77 7,04 |
Ratio de operaciones pendientes de pago 169,88 49,12 -

importe (euros)

Importe (euros)

4.347.796,42 |

| pagadas (%)

Total pagos realizados 4.361.826,46

Total pagos pendientes 24.103,73 32.706,97
2023 2022

Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 4.,187.846,59 4.281.935,87

Namero de facturas pagadas dentro del plazo legal 940 983

Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro del

plazo legal sobre el volumen total de facturas 96,32% 98,49%

pagadas (%)

Porcentaje del niimero de facturas pagadas dentro

del plazo legal sobre el nimero total de facturas 96,53% 98,20%

NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de

siguiente, en euros:

/b\

2023 y 2022 es el
7\
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CONCEPTO 2023 2022

ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS
Impuesto de Sociedades - 184.478 - 46.390
Retenciones por IRPF - 54.631 - 37.786
Retenciones Agencias Tributarias extranjeras - - 20.494 -
Organismos de la Seguridad Social - 23.957 - 21.127
Total - 263.067 20.494 105.303 |

La Sociedad tiene sujetos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones efectuadas

en fos ultimos cuatro ejercicios.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuesto no pueden considerarse definitivas hasta que
no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serian significativos en comparacién con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

A continuacidn, se presenta la conciliacién del resuitado contable del ejercicio 2023 y 2022 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades y el cdlculo del gasto por impuesto:

31.12.2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio antes impuestos

5.596.727

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Base imponible

Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra (25% sobre la base imponible) *

Donaciones

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta
Liquido a pagar Espafia

Liguido a pagar Perd

Aumentos

Disminuciones

5.596.727
5.596.727

1.399.182
(3.500)
1.395.682
(1.202.171)

193.511

40



Capital Strategies Partners, A.V,, S. A,,

Informe de empresas de servicios de inversién

al 31 de diciembre de 2023

31.12.2022

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio antes impuestos

5.191.153

Aumentos

Disminuciones

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Base imponible

Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra (25% sobre la base imponible) *
Donaciones

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Liquido a pagar Espafia

Liquido a pagar Peru

26.948

5.218.101
5.218.101

1.304.525
(3.500)
1.301.025
(1.257.181)

43.844 |

{*) La cuota se calcula mediante la aplicacion del 25% y en la sucursal se calcula al 29,5%.

La conciliacién entre el gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades y el resultado de multiplicar los tipos de

gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos:

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos
Diferencias tempaorarias
Diferencias permanentes
Total
Carga impositiva tedrica {al 25%)
Donativos
Impuesto diferido

Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos
Diferencias temporarias
Diferencias permanentes
Total
Carga impositiva teorica (al 25%) incluyendo Peru
Donativos
Impuesto diferido

Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios

2023

Cuenta de pérdidas y
ganancias

5.586.727

5.596.727
1.399.182

(3.500)

1.395.682

2022

Cuenta de pérdidasy
ganancias

5.191.153

26.948

5.218.101
1.304.525

(3.500)

(7.638)

1.293.387
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El desglose del gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2023

Variacién de impuesto diferido

Activo
Impuesto Otros .
| A do
corriente mpuesto Anticipa Total
Imputacién a pérdidas y ganancias
Operaciones continuadas 1.395.682 - - 1.395.682
Total gasto / ingreso por impuesto 1.395.682
2022
Variacion de impuesto
diferido
Activo
Impuesto Otros =
corriente ) Impuesto Anticipado Total
Imputacién a pérdidas v ganancias
Operaciones continuadas 1.293.387 - - 1.293.387
Total gasto / ingreso por impuesto 1.293.387

Las diferencias permanentes se corresponden con donaciones, sanciones y la eliminacion del resultado de la sucursal
de Perd.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacidn fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Comisiones percibidas

El saldo del epigrafe "Comisiones percibidas" de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta corresponde a comisiones
percibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2023 y 2022 por la presentacion y comercializacidn de Instituciones de
Inversidn Colectiva (véase Nota 3).

b) Comisiones satisfechas

Este epigrafe recoge el importe de las comisiones abonadas a los agentes comerciales. / e
[y

¢) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

/'_ \

42



Capital Strategies Partners, A.V,, 5. A,,
Informe de empresas de servicios de inversién
al 31 de diciembre de 2023

2023 2022
Sueldos y gratificaciones 1.620.280 1.268.306
Cuotas a la Seguridad Social 249,727 208.618
Dotaciones a fondos de pensiones internos - -
Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
indemnizaciones por despidos 52.631 -
Gastos de formacion 17.600 1.888
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - .
Otros gastos de personal - -
TOTAL GASTOS PERSONAL 1.940.238 1.478.812

El nimera de empleados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 {(que coincide con el nimero medio de

empleados del ejercicio) ha sido el siguiente:

2023 2022
PERSONAL HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUIJERES TOTAL
Directivos 2 - 2 2 - 2
Técnicos 2 1 3 2 1 3
Administracion 4 7 11 4 7 11
TOTAL 8 8 16 8 8 16
En el ejercicio 2023 y 2022, no existia ninguna persona con discapacidad superior o igual al 33%.
d) Gastos generales
La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
CONCEPTO 2023 2022
Alquileres de inmuebles e instalaciones 129.114 115.555
Comunicaciones 10.105 12.300
Sistemas infarmaticos 148.850 58.432
Suministros 56.108 60.888
Conservacion y reparacién 18.510 13.921
Publicidad y propaganda 282.004 200.285
Representacidn y desplazamiento 269.563 267.005
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) 27.000 24.750
Otros servicios de profesionales independientes 834,224 1.052.970
Resto de gastos 49.006 36.275
TOTAL 1.824.484 1.842.381

Lo ve

La cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior corresponde, fundamentalmente, a los gastos

de arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1), cuyo importe ha

ascendido a 93.580 y 77.100 euros respectivamente en el ejercicio 2023 y 2022.

N
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La cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” incluye principalmente los gastos por asesoramiento
financiero que ascienden a 147.509 euros (119.582 euros en 2022), los honorarios relativos a los servicios de
auditoria, asesoria contable y abogados principalmente.

e) Pérdidas y ganancias en inversiones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos), asi como los
resultados obtenidos en su compraventa.

f) Pérdidas v ganancias por diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2023 y 2022 del contravalor en euros de los principales saldos de activo del balance
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas
significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Naturaleza de los saldos en moneda
extranjera: 2023 2022

Saldos en délares estadounidenses
Depdsitos a la vista (Nota 6) 385.671 842.222
Imposiciones a plazo
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias {Nota 8) _ 84.399 85.690

__Total saldos denominados en moneda extranjera 470.070 927.912

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian pasivos denominados en moneda extranjera.

El detalle de las diferencias de cambio registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en 2023 y 2022:

[ o 1

2023 2022 I
Diferencias de cambio positivas 146.312 221.510
Diferencias de cambio negativas (135.963) (199.921)
| TOTAL 10.349 21.589

NOTA 17. PLAZOS RESIDUALES DE LAS OPERACIONES

Seguidamente se presenta el desglose por vencimientos de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos
financieros del balance de situacién al 31 de diciembre de 2023 y 2022, sin incluir intereses devengados ni pérdidas
por deterioro:
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B 31/12/2023
Ala Hasta Entreiy3 Entre3y12 EntrelyS Mdasde5 I
Vista 1 Mes Meses Meses Afios Afios Total
Activos financieros:
Tesoreria 2.193 - - - - 2.193
Acciones y participaciones (Nota 8) - - - 3.450.491 - 3.450.491
Créditos a intermediarios financieros (Nota 6)
Depdsitos a fa vista 2.724.668 - - - - 2.724.668
Depdsitos a plazo 18.400 - - - - 18.400
Otros créditos 3.755.468 - - - - 3.755.468
Créditos a particulares (Nota 7) - - - - 60.083 60.083
Otros activos (Nota 13) - - 11.041 - 11.041
6.500.729 - o - 3.461.532 66.083 10.022.344
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros (Nota
11) - - - 17.240 - 17.240
Otros pasivos (Nota 14) - B - 805.229 - 805.229
- - 805.229 17.240 - 822.469 |
31/12/2022 ‘
Ala Hasta Entre1y3 Entre3y12 Entrely5 Masde5
Vista 1 Mes Meses Meses Afios Afios Total
Activos financieros:
Tesoreria 979 - - - - 979
Acciones y participaciones (Nota 8) - - - 959.744 - 959.744
Créditos a intermediarios financieros (Nota 6}
Depésitos a la vista 4,458.320 - - - - 4.458.320
Depésitos a plazo 18.400 - - - - 18.400
Otros créditos 3.333.038 - - - - 3.333.038
Créditos a particulares (Nota 7) - - - - 66.174 66.174
Otros activos (Nota 13} 175 - - 11.041 11.216
7.810.912 o - - 970.785 66.174 8.847.871
Pasivos financieros:
Deudas con intermediarios financieros (Nota
11) - - - 3.544 - 3.544
Otros pasivos (Nota 14) - - 966.682 - - 966.682
- - 966.682 3.544 - 970.226 |

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la

proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgo y gastos ni contingencia

relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

[

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo de Administracion
de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningln otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido

en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1 Saldos v transacciones con Administradores, Alta Direccién vy otras partes vinculadas

Las principales transacciones con Administradores/Alta Direccién, durante los ejercicios 2023 y 2022, son las
siguientes:
20.1.1.) Remuneracidn al Consejo de Administracién y la Alta Direccién

Los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién han recibido como remuneracién los siguientes
importes:

Importes recibidos por miembros de los érganos de [ 2023 2022

Sueldos y salarios 603.672 649.563
Otras remuneraciones - -
Dietas y contratos prestacion servicios 480.923 466.806

Los miembros del Consejo no han percibido otras remuneraciones por ningln otro concepto en su calidad de
miembros del Consejo de Administracidn.

La Sociedad ha abonado 11.896 euros y 11.896 euros respectivamente en los ejercicios 2023 y 2022 en concepto de
prima de seguro de responsabilidad civil a favor de sus administradores por posibles dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio de su cargo.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen compromisos por complementos a pensiones, seguros de vida, avales o
garantias concedidas a favor de los miembros anteriores o actuales del Organo de Administracién.

20.1.2.) Préstamos a la Alta Direccion y partes vinculadas

Dichos préstamos y los intereses devengados estan desglosados en la nota 7.

20.2 Detalle de las participaciones de los Administradores en sociedades con actividades similares

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refieren
los artfculos 229 y 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado situaciones de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

En ningln caso los miembros del Consejo de Administracién han realizado, por cuenta propia o ajena, actividades del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

20.3 Otras partes vinculadas

Los saldos y transacciones con las entidades del grupo se detallan en las notas anteriores de la memoria.

NOTA 21. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios devengados por Grant Thornton, S.L.P por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022 de la Sociedad ascienden a 11.780 euros y 11.220 euros, respectivamente.

NOTA 22, DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE / \-E/

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencién al
Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacién, asi como una égilf
tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.
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NOTA 23. COEFICIENTE DE LIQUIDEZ

Asimismo, las sociedades de valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. A 31 de diciembre de 2023 y 2022,
la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

NOTA 24. GESTION DEL RIESGO

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestién de riesgos establecida por la Sociedad, sus actividades estan
expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y
los riesgos de mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, créditos con intermediarios financieros
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en
relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.

Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcién de su valoracion del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracidn significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un
gran numero de contrapartes y clientes.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los desfases entre entradas y salidas de caja impidan a la Sociedad hacer frente a sus compromisos
de pago con terceros. La Sociedad mantiene una ratio de liquidez favorable por lo que hasta la fecha no ha sido
necesario disponer de pdlizas ni lineas de crédito de terceros. La Sociedad presta una atencién permanente a la
evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de
financiacién y sus caracteristicas.

Riesgo de mercado

Se considera riesgo de mercado aquellas variaciones en el precio de los activos financieros que produzca pérdidas en
las posiciones de la Sociedad. Se distingue entre riesgo de mercado bursatil si la naturaleza de dichos activos, o de los
subyacentes en el caso de los derivados, es de renta variable y riesgo de tipo de interés si la naturaleza de los activos,
o de los subyacentes en el caso de los derivados, sea de renta fija. Al mismo tiempo incluimos como riesgo adicional
de mercado el Riesgo de tipo de cambio derivado de las posibles pérdidas en las posiciones que la sociedad mantenga
en divisas, principalmente en USD y a 31 de diciembre de 2022 las posibles diferencias de cambio que habrian podido
surgir debido a que la Sucursal en el territorio del Per( exige por normativa local la llevanza de su propia Contabilidad
en moneda local, es decir, en Soles Peruanos (PEN).

Riesgo legal

El responsable de Control de Riesgos y la Unidad de Cumplimiento Normativo elaboran informes periédicos con el
objeto de identificar y cuantificar las principales magnitudes legales. A t

. . e
Rlesgo OPEI’GCIOHGI

La Sociedad al no transmitir directamente las 6rdenes de clientes a terceros, de esta forma se evita errores en la

I

gestidn de drdenes y confirmacién de las operaciones.
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NOTA 25. SUCURSAL

La Sociedad operaba en el extranjero mediante la Sucursal en Perd, denominada Capital Strategies Partners, A.V., S.A.
Sucursal del Perd, habiéndose iniciado la actividad en el afio 2016. El Consejo de Administracién con fecha 30 de

marzo de 2023 se acordd y aprobd la extincién de la Sucursal en Perd.

Dicha Sucursal tenfa como moneda funcional el Sol Peruano.

El detalle en euros de los activos y pasivos de la Sucursal de Perti a 31 de diciembre de 2022 fue el siguiente:

Concepto 2022
ACTIVO
Tesoreria 12.532
Inversiones crediticias -
Activo material 1.039
Activos fiscales -
Resto de Activos 20.668
Total Activo 34.239
Concepto 2022
PATRIMONIO NETO
Aportaciones 1.718
Reservas 34,110
Resultado del ejercicio (330)
Diferencias de Conversién (977)

PASIVO
Pasivos Financieros

Resto de Pasivos

Total de Pasivo y Patrimonio Neto

El detalle del contravalor en euros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sucursal de Peru en el siguiente:

Concepto 2022

Comisiones percibidas
Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal

Gastos Generales {
Amortizacién (2
Otros

Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencias de cambio

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3

50}
80)

30)

Impuesto sobre Beneficios

RESULTADO DELEJERCICIO €

30)

b~

Todos los saldos y las transacciones realizadas por la Sucursal de Peru fueron realizados en Peru y fueron integrados

en euros en las cuentas anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022.
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Las diferencias de conversién se contabilizaron directamente en el patrimonio neto dado que las partidas
denominadas en moneda funcional no se convertian en euros en el corto plazo y, en consecuencia, no afectaban a los

flujos de efectivo de la Sociedad.

NOTA 26. GESTION DEL CAPITAL

El objetivo de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento, unos

niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 2).

INFORME DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

El objetivo de este informe es cumplir con el requerimiento previsto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de actubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, de elaborar un

informe anual de empresas de servicios de inversién con la informacién descrita a continuacién.

a. Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.

Denominacién: Capital Strategies Partners, A.V., S.A.
Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Anénima
Ubicacidn geogréfica: Unidn Europea. Paseo de la Castellana, 178, 32D, Madrid

b. Volumen de negocio.

El volumen de negocio del ejercicio 2023 ha sido de 11.790.393 euros.

c. Numero de empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2023 ha sido de 16.

d. Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado antes de impuestos del ejercicio 2023 ha sido de 5.568.727 euros.

e. Impuesto sobre el resultado.

El impuesto sobre resultado del ejercicio 2023 ha sido de 1.395.682 euros.

f. Subvenciones o ayudas ptiblicas recibidas.

La Sociedad no tiene subvenciones o ayudas publicas al 31 de diciembre de 2023.
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Informe de Gestion

Capital Strategies Partners, A.V. S.A.

Diciembre 2023
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1. Evolucion del negocio y situacion de la sociedad.

El pasado 31 de diciembre de 2023, la agencia de valores ha finalizado su decimoquinto afio natural completo
continuando con el modelo de negocio iniciado tras la aprobacién como Empresa de Servicio de Inversién por
parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el pasado 11 de abril de 2008. La agencia de
valores retomé de esta manera, el negocio que Capital Strategies, S.L. venia desarrollando desde el afio 2000,
donde tanto el negocio como los medios materiales y humanos son los mismos que venian utilizandose en la SL,
por tratarse de una sucesién universal de la S.L. en la A.V., consecuencia del imperativo previsto en la normativa
de la Directiva MIFID.

En el ejercicio del 2023, la actividad principal desarrollada por la sociedad ha seguido siendo la comercializacion
de productos financieros entre contrapartes elegibles y clientes profesionales. En concreto, la actividad se focaliza
en la representacion de gestoras extranjeras especializadas y con alto valor afiadido donde éstas delegan el
desarrollo de negocio, marketing, ventas y servicio al cliente en la agencia de valores. Al mismo tiempo, existen
acuerdos donde, al revés, gestoras nacionales radicadas en el territorio espafiol nos delegan el marketing en el
extranjero, ayudandoles de esta manera a exportar sus capacidades de gestion entre inversores institucionales
internacionales.

Dentro de los instrumentos aptos para ser distribuidos por la agencia, el principal negocio y fuente de ingresos
proviene de las Instituciones de Inversién Colectiva {IIC’s) que la agencia representa y comercializa en los
territorios autorizados a clientes cualificados. El cliente objetivo de la agencia es de tipo institucional o
categorizado por Mifid como contraparte elegible, es decir, fondos de pensiones, fondos de inversion, compafiias
de seguros y bancas privadas. En ninglin momento la ESI distribuye instrumentos financieros a clientes minoristas
directamente.

Con el objetivo de seguir ofreciendo una éptima cobertura geografica y presencia local a nuestros proveedores de
instrumentos financieros, la agencia posee la autorizacién por parte de la CNMV para prestar servicios en
diferentes jurisdicciones:

- En paises del Espacio Econdmico Europeo (EEE) via libre prestacion de servicios: Italia, Alemania, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos,
Portugal y Suecia.

- En paises del Espacio Econdmico Europeo (EEE) bajo el régimen de libre prestacién de servicios mediante
Agente Vinculado: Portugal y Francia.

La sociedad ha mantenido una sucursal una sucursal en el territorio del Perl, que en el ejercicio 2023 ha sido
finalmente disuelta, liquidada y extinguida. AL mismo tiempo se ha dado de baja el Agente vinculado que la
sociedad mantenia en Paises Bajos, manteniendo activos los de Portugal y Francia.

La Sociedad no tiene ninglin agente en el territorio de Espafa.

Desde el punto de vista de los productos que ofrecemos a nuestros clientes, fa agencia de valores ha dado
continuidad a lo iniciado en el 2008 manteniendo los existentes acuerdos con gestoras extranjeras e identificando
en los 2023 grupos extranjeros especializadas por tipo de activo que aporten valor afiadido a la toma de
decisiones de inversidn de las instituciones. De esta manera, la tarea de andlisis, identificacidn y seleccién de
producto se ha dirigido a Gestoras de fondos de inversidn cuya especialidad de gestion y tipo de activo no estaba
cubierta en la actual gama de fondos de la agencia.

El resultado del ejercicio 2023 ha sido de 4.174.045,57 euros de beneficio después de impuestos, con un importe
neto de |a cifra de negocios de 11.790.393,26 euros.
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Datos comparativos:

11.633.518 11.790.393

" Importe neto de la cifra de 11.743.576
negocios

Resuitado de explotacidn ' 6.185.339 5.379.122 5.341.907

Resultado ejercicio 4.767.630 3.897.766 4.174.045

*Importes en Euros
2. Evolucion previsible del negocio.

El volumen de patrimonio de las IIC (Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria) y Fondos de
Pensiones en Espafia se situé a 31 de diciembre de 2023 en 752.514 millones de euros (630.129 millones de euros
en instituciones de inversién colectiva y 122.385 millones de euros en Fondos de Pensiones) segln datos
publicados por Inverco.

A finales de 2023, el patrimonio estimado de las IIC (Fondos y Sociedades de Inversion) a nivel mundial se situaria
en 62,2 billones de euros y el de los Fondos de Pensiones en 35,7 billones, cifras que supondrian un aumento en
2023 del 10,3 % y del 10,6 % del patrimonio de las IC y de los Fondos de Pensiones, respectivamente.

La Sociedad continta siendo una plataforma global y solucidn para aquellas gestoras que quieran tener acceso a
los inversores institucionales. Se siguen buscando areas de mejora en los mercados donde ya estamos presentes,
asi como la implantacién en nuevos territorios que permitan tener una compafila mds global, sélida y
diversificada. La Sociedad continta mejorando los procesos mediante la revisidn de clientes que componen su
oferta de producto, siendo muy escrupulosos a la hora de incorporar nuevos clientes, que tengan un producto
diferenciador, complementario y de alto valor afiadido.

3. Hechos posteriores.

No han tenido lugar hechos posteriores relevantes en la Sociedad.

4. Informe Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

A continuacidn, se detalla la informacién necesaria requerida de conformidad con lo establecido en el
articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores:

a) El capital social de la Sociedad es de quinientos mil euros (500.000 euros), dividido en 50.000 acciones
ordinarias de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie,
numeradas correlativamente del 1 al 50.000, ambos inclusive. Todas las acciones se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas.

b) De conformidad con lo establecido en el articulo 10 de los Estatutos Sociales, se contempla la
transmisidn de las acciones y los derechos que de ellos se derivan en los casos de a) Transmisién
voluntaria por actos inter-vivos y por b) Transmisién mortis causa o como consecuencia de un
procedimiento judicial o administrativo de ejecucién.

¢} Llas participaciones en el capital social de la Sociedad son las que se detallan a continuacién (a 31 de

diciembre de 2023):
% ‘/\
—
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Numero de e
Nombre Porcentaje de acciones
- acciones

Blue Marlin Holding & Real State S.L.

Ignacio Pérez-Peifias Estefania

Javier Rubio Corral

Otros (< a 5% individualemente)

Autocartera

d) Las restricciones para el ejercicio del derecho de voto son las comunes a cualquier sociedad anénima, no
existiendo en los Estatutos Sociales restricciones especificas de este derecho.

e) No existen pactos parasociales.

f) La sociedad no ha celebrado ningtin acuerdo significativo que entre en vigor, sea modificada o concluyan
en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicién.

Servicio de atencion al cliente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y servicios de atencidn al cliente, se ha elevado al Consejo
de Administracidn celebrado el 26 de marzo de 2024 el Informe Anual elaborado por el titular del Servicio no
habiéndose recibido ninguna queja o reclamacién por parte de clientes en el ejercicio 2023.

Recursos Humanos.

El equipo de Capital Strategies Partners, A.V. S.A. destaca por su alto grado de formacidn, profesionalidad y
motivacion. Para la compaiiia, el equipo humano ha constituido desde el principio la base de ia creacidn de
valor y su compromiso ha sido clave para ir superando las primeras etapas de vida como agencia de valores.
La estructura de personal es efectiva, agil y flexible facilitando la conciliacidn laboral y familiar de sus
empleados.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad dispone de 16 empleados.

Gestidn de riesgos.

El Departamento de Control de riesgos elabora un Informe anual presentado al Consejo de Administracién de
la sociedad con el objetivo de velar por el cumplimiento de la normativa vigente en materia de control de
riesgos asi como supervisar los procedimientos de identificacién, medicién y control de riesgos con la
finalidad de tomar las medidas que sean necesarias.

Investigacion y Desarrollo.

Debido a las caracteristicas de la actividad de la Sociedad, no se han producido inversiones en materia de
investigacion y desarrollo.

Acciones propias.

Durante el ejercicio 2023, la sociedad no ha realizado enajenaciones de acciones propias. La sociedad sigue
manteniendo al cierre un saldo de 1.675 acciones en Autocartera {3,35% del capital social).
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Informacién sobre el periodo medio de pago:

£l Periodo medio de pago es informado en la Nota 14 de la memoria adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE GESTION POR EL GRGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de Capital Strategies Partners, A.V,, S.A.
han formulado las cuentas anuales normales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el Informe de Gestién de la Sociedad correspondientes al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio anexo

a la Memoria.

Madrid, 30 de marzo de 2024

D. Fernando Daniel Rubio Corral D. Ignacio Pérez — Pefias Estefania

Presidente y Consejero Delegado Secretario del Consejo y Consejero

D. Francisco Javier Rubio Corral

Consejero



