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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Altan Il Global, F.[.L. por encargo de ios adminisiradores de Altan Capital,
S5.G.LILC., 8.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Altan lil Global, F.L.L. (el Fondo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asf como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con el
marca normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemaos lievade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por [a normativa reguladora de iz actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemas prestado servicios distintos a fos de [a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en [a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesarla independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditor{a de las cuentas anuales en su conjunto, y en {a formacion de nuestra opinién sobre ésfas, y
no expresamas una opinion por separado scbre esos riesgos.

.................................................................................................
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Altan III Global, F.LL.

Aspectos mas relevantes de la auditoris
Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con ia legisiacion vigenie, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Calectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u cotros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormsnie
descrita, el Patrimonio neto de Altan Ili Glabai,
F.l.L. estd fundamentalmente invertido en
fondos de inversion de caracter inmoebiliario.
La politica contable aplicable a la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la
cariera} deil Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y, asimismo, en la nota 6 de las
mismas se detalla (a cartera a 31 de diciembre
de 2021.

[dentificamos esta area como el aspecto mas
relevarte a considerar en la auditoria del
Fondo por [a repercusidn que la valoracion de
la cartera tiene en el calculo de su Patrimonio
neto y, por tanto, dei valor liguidativa del
mismao.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Altan Capital, S.G.1.I.C., S.A.U. como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los aclivos en la
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizadc deferminados
procedimientos sobre la cartera del Fonde, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria [as
confirmaciones reiativas a la existencia de la
fotalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad depositaria y ios
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Coniraste de la valoracién de Ia cartera

Contrastamos la valoracion de [a totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2021, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por ia
Sociedad gestora y utilizando para ellg las
cuentas anuales auditadas de los mencionados
activos.

Como consecuencia de diches procedimientos,
na se han detectado diferencias significatives
entre las valoraciones obfenidas y las
valoracicnes registradas en la contabilidad del
Fondo.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Altan ITI Global, F.LL.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de Ia entidad
obtenido en la reaiizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a ia normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segiin lo descritc en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 vy su
contenido y presentacioén son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

anuales

Los administradores de ta Sociedad gestora son responsables de formuiar las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizanda el principic contable de empresa en funciocnamiente excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra altemnativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiens nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basgndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos v valoramos Ins riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, dehida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla para respeonder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la eiusién del control internc.
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Altan ITI Global, F.1.L.

Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre [a eficacia del controi intemo de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de ia
Sociedad gestora.

Coencluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcipnamiento.

Evaluamos ta presentacion glebal, ta estructura y el contenido de las cusntas anuales, incluida
la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentss de un modo que togran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativas de [a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamaos en el transcursc de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos ios que han side de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del perfodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que [as disposiciones legaies o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers A

rditores, S.L. (S0242)
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ALTAN I GLOBAL, F.I.L.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 e
Informe de gestion cel ejercicio 2021



ALTAN HI GLOBAL, F.I.L.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

ACTVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido

Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimenio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros
intereses de la cartera de inversion
Inversicnes morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesorerfa

TOTAL ACTIVC

2021 2020

86 909 813,29 103 351 006,59
56 563,90 4308,03

83 637 968,59 94873 189,12
4092 306,29 377608278
4 092 306,29 377608278

79 545 662,30

91 097 106,34

79 545 662,30

91 097 106,34

- 371,56
3215 280,80 847313788
86 909 813,29 103 351 006,59

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021



ALTAN IIl GLOBAL, F.LL.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en euros)

PATRIMONIQ Y PASIVO

Patrimoniec atribuido a participes o acclonistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
{Accicnes propias)
Resultados de ejerzicics anteriores
Ctras aportaciones de socios
Resultado del ejercicia
{Dividendo 2 cuenta)

Ajustes por cambios de valor en iInmovilizado material de uso propio

Qtro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impueste diferido

Pasiva corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones
Resto de pasivos

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivagos
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden

Valores cedides en préstamo por la Institucién de
Inversidn Colectiva

Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversidn Colectiva

Valores recibidos en garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva

Capital nomina! no suscrito ni en circulacidn

Pércidas fiscales a compensar

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjurta, forman parte integs

2021 2020
86 088 341,25 98 216522,73
86 088 341,25 98 216 522,73
74161 522,33 113 485 269,71
11926 81892 {15 268 746,08)
821 180,57 5134 483,86
1631,02
275 107,07 5134 483,86
54473355
86909 813,29 103 351 006,53
718167554
7191 675,54
(6 894 852,05) {15 268 746,98)
(6 894 852,05) (15 268 746,98)
296 823,49 (15 268 746,98}

correspondiente al ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 202T.

te del batance



ALTAN Il GLOBAL, F.I.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversién Colectiva
Gastos de personal
Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestion
Comisién de depositario
tngreso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por aperaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operacones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado finandero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2021

2020

(1 761 360,31)

(1 892 961,86)

(1510667.82)
(84 182,10)

(166 510,39)

(1 601 451,80)
(107 190,89}

(184 319,17}

{1 761 360.31)

(1 892 961,86)

638 054,95 453 456,60
(37 701,37) (22 334,01)
2871 791,60 (21 128973,90)
354 707,66 (354 926,58)
3063011,02 (20774047,32)
(545927,08)
73 302,68 (71 337.90)
1017861943 7 393 404,09
1921145 13 478,65
1015572268 737992544
368530
1372406735 (1337578512)
11962 707,04 {15 268 746,98)
(35 888,12)
11926 81892 (15 268 746,98)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas
y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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ALTAN Il GLOBAL, F.I.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresads en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

Altan Il Global, F.I.L. (en aaeiante el Fondo) fue constituido er Madrid el 27 de septiembre
de 207 2. Tiene su domiciiio sccial en el Paseo de [z Cas:ellana, 91 de Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Instituciones de inversion Colectiva de
inversién Libre de \a Comisién Nacional cel Mercado de Valores (C.N.M.V.} desce ef 19 de
octubre de 2012 con el ndmero 45, adcuiriendo, a efectos legales, la consideracién de
Fondo de inversidn Libre (F.I.L.) a partir de entonces.

Ei Fondo tiene las siguientes ciases de series de participaciones disponibles en las que se
divide e Patrimonio atribuido a particioes del Fondo:

° Ciase A: estd destinada a inversores profesionales con capacidad suficiente para
asumir los riesgos firancieros asociados, siempre atendiendo a lo dispuesto en la ley, con
una inversién minima inicial y a mantener de 50.000,00 euros excepto participes definidos
como clientes profesionales er la Ley de Mercadc ce Valores. Dichos inversores tendrian
ur: compromiso de inversién inicial de 2.500.000,00 euros excepto ios inversores
detaliacos en el apartado “Excepciones a: Compromiso de Inversidn Inicial Minime”, del
Folleto.

e Clase B: esta cestinada a inversores profesicnales con capacidad suficiente para
asumir los riesgos financieros asociados, siempre aterdiendo a lo dispuesto en la ley, con
una inversién minima inicial y a mantener de 50.000,00 euros excepto participes definidos
como clientes profesionales en la Ley de Mercado de Valores. Dichcs inversares tendrian
un comgromiso ce inversion inicial de 250.000,00 euros exceptc los inversores detallados
en el apartado “Excepciones a! Compromisc de Inversién Inicial Minimo”, dei Folleto.

e Clase C: esté cestinada a inversores profesionales con capacidad suficiente para
asumir los riesgos financieros asoclados, siempre atendiendo a lo dispuesto en ia iey, con
una inversion minima inicial y a mantener de 50.000,00 euros excepto participes definidos
como clientes profesionales en la Ley de Mercado de Valores. Dichos irverscres tendrfan
ur compromiso ce inversion iricial de 50.069,00 euros.



ALTAN Il GLOBAL, F.I.L.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el abjeto social de las instituciones de Inversién Colectiva es la captacion
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Con caracter general, el objetivo del Fondo es lograr rentabilidades significativas a medio
y largo plazo mediante la inversién del Patrimonio del Fondo en una cartera diversificada
de instituciones, vehiculos, carteras separadas o gestionadas y cualesquiera otros
vehiculos especializados en el sector inmobiliario.

lLa gestién del Fondo estd encomendada a Altan Capital, S.G.LI.C, SAU, sociedad
participada al 100% por Altan Real Estate, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo
BNP Paribas Securities Services - Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion
para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn, recogida
principalmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la gue se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por
el que se modifica el Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la
Circular 172006, de 3 de mayo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e Enladenominacidn social del Fondo de Inversidn se incluird la denominaciény las siglas
privativas de las Instituciones de Inversién Colectiva (1.1.C.s, en adelante) inscritas en los
registros correspondientes de la C.N.M.V,, “Fondo de Inversion Libre"y sus siglas “F.IL.L"

s El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

» Elndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a,25.
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= Las participaciones ce! Fendo podran suscribirse o adguirirse mediante un
desembolsc minimo iricia! de 100.000 euros, excepto para inversores que tengan la
condicién de clientes profesionales conforme a la defiricidn de a Ley del Mercado de
Valores.

 SSic podrén realizar las actividades de comercializacion a ias gue se refiere el articulo
2.1 de la Ley 35/2003 de Li.Cs, y sucesivas modificaciones, cuando se dirijar a
inversores cualificados ¢ profesiorales, taly come se defiren en !as narmas aprobadas
para la transposicién de la Birectiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y de! Consejc,
de 4 de neviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
pibiica o admisién de vaiores y por la gue se modifica la Directiva 2001/34/CE. No
obstante, lo anterior, se podrén realizar actividades de comercializacién dirigidas a
irversores no orofesionales cuando tales inversores realicen un desembalsc minime
inicial de 100.C00 euros, y dejen constancia por escrito de que conocen los riesgos
inherentes a ia inversian,

= Elvalorfiquidativo de las participaciones debera calcuiarse, al menos, trimestralmente.
No obstante, cuando as' lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo podré ser
calculado semestralmente. Las suscripciones y reembolsos del Fondo se realizardn con
la misma pericdicidad gue el calcuto dej valor liquidativo.

o No le resultaré de aplicacién los limites méximos de las comisiones de gestion,
depdsito, suscripcién y reembolse previstos en el Reglamento de la Ley 35/2003 de
.I1.C.s, y sucesivas modificaciones.

e Podra invertir en activos e instrumentos financieros y en instrumentos financieros
derivados, cualquiera gue sea la naturaieza de su subyacente, atendienco a ios
principios de liguidez, civersificacion de! riesgo y transparencia, que se recogen en e!
articulo 23 de la Ley 35/2003 de 1.!.Cs, y sucesivas modificaciones. No le es de aplicacidn
las reglas sobre inversiones contenicas en la seccién 12 del capitulo | ael titwo IIi de
Reglamento de ia Ley 35/20C3 de I1.Cs, y sucesivas modificaciones.

» Cebe establecer en el folleto simplificadc el limite de endeudamiento de 1a 1.1.C., que no
podra superar en cinco veces el valor de su patrimorio. No le es de apiicacion los limites
generales previstos en |z Ley para la pignoracién de activos.

 Con anterioridad a la suscripcién o adquisicién de las participaciones o de las acciones
del Fonao, el inversor deberé dejar constancia por escritc ce gue congte.los riesgos
innerentes a la inversién.
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s La exigencia def documento en el que conste por escrito el consentimiento anterior no
sera aplicable a los clientes profesionales tal y como estan definidos en el articulo 205
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores. Tampoco sera exigible dicho documento
cuando existen contratos de gestién discrecional de carteras que autoricen a modificar
en este tipo de Instituciones de Inversién Colectiva e incluyan advertencias equivalentes
a las del documento citado.

De acuerdo con el Folleto def Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comision anual en
concepto de gastos de gestion, calculada individualmente para cada una de las clases, en
funcién de los siguientes porcentajes:

Clase A Clase B Clase C

Patrimonio 0,90% 1,35% 1,60%

A partir del afio ocho, seglin el folleto del Fondo, la base de célculo de la comisidn de
gestion cambia a saldo vivo de los compromisos en Entidades Participadas, calculando
dicha comisién individualmente para cada una de las clases, en funcion de los siguientes
porcentajes:

Clase A Clase B Clase C

Saldo vivo 0,90% 1,35% 1,60%

Durante el primer trimestre del ejercicio 2021, no se ha aplicado tal requisito al ser mas
beneficioso para los participes el cdlculo sobre el Patrimonio Total Comprometido. A partir
del segundo trimestre se realiza el clculo de la Comisidn de gestion sobre el saldo vivo
de los compromisos en Entidades Participadas.

lgualmente, el Folleto del Fondo establece que la Entidad Depositaria percibira una
comisién anual en concepto de comisién de depdsito del 0,10% sobre el patrimonio neto,
devengada diariamente y liquidada trimestralmente.
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También son ce aplicacién |os siguientes descuentos a favor de! Fondo:

Comisién Porcentaje
Descuente a Favor cel Fonce por suscripcion *)
Descuentc a mavor de! Fongdo por reemibolso (*%} 50%
* El Descuento serd el mayor de cero o (Valor inicial -Valor Licuidativo) / Valor inicial. Zxpresade en %.

{**)  Sobree:valor de las participaciones a solicitud del participe. Para los participes gue no hayan atendido en fecha los
desembolsos solicitados, el porcentaje seré dei 30%. El participe que solicite un reembolso/traspaso mantendra su
Compromise de inversitn pendiente.

La Comisién de administracion sera abonada por ei Fondo a la Sociedad Gestora por un
importe anual igual al 0,70% scbre el Patrimonic y con un minimo de 30.000,00 euros,
coniuntamente para todas las clases. A este importe, con el objetivo de compensar a la
Sociedad Gestora por el coste de oportunidad soportado, se le sumard el resultado de
capitalizar los incrementos en ia suma total de Compromisos de Inversién a un tipo de
interés igual a Euribor a 1 afio mds 250 puntos bésicos (2,50%) nor el periodo transcurrido
entre la fecha de inscrincidn del Fonde y la fecha en que se produzcan dichos incrementos.
A partir del afio oche, seglr. el folleto del Fondo, fa base de cdlculo de la comision de
administraciér cambia & salde vivo de los compromisos er Entidades Participadas.
Durante el primer trimestre del ejercicic 2021, ro se ha aplicado tal requisito al ser méas
beneficioso para lcs participes el calculo sobre el Patrimonio Total Comprometico. A partir
de: segundo trimestre se realiza el calculo de la Comisién de administracién scbre el saldo
vive de los compraomisos en Entidades Participadas.

La Sociedad Gestora percibird de! Fondo una comision de éxito ecuivalente al 5,00% del
rengimiento neto acumulaco del Fondo (este 5,00% aumentard al 10% en el caso de co-
inversiones en e: mercaco secundario), sujeto a la obtencién por parte de participe ce ur
Retcrno Preferente de! 8,00%. Para gue ia Sociecad Gestors tenga derecho a percibir la
Comisidn de Exito, deberd cumplirse ia condicién de que los participes hayan percibido
del Fondo una cantidad igual a ia parte del Compromisc de inversidn por ellos suscrito y
desembolsado, mas el Retorno Preferente. A dichos efectos, se entendera por Retorng
Preferente una tasa interra de retorno {TIR) anual dei ccho por ciento (8,00%), scbre el
importe resutante de ceducir, en cada momentc, ce ia parte del Compromiso de
Inversidn suscrito y desembolsado, aguellos importes que se hubierar distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso.
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b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del pdblico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.

Debido a |a operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son fos tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencidén de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.,

) Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
COMmo consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en el
apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.
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Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndase por todo et mundo. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuzies, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econémica a nivel mundiai y, come resultada, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros dei Fonde. La medida en la que el
Coronavirus puciera impactar en los resultados seguird dependiendo de la evolucién de
las acciones que se estan realizande para contener la nandemia. Dicha evclucion no se
puece pregedir de forma fable. No obstante, estimamos que, debido 2 la gestién de a
cartera ge inversiones reaiizada por la Sociedad Gestora, e efecto que pueca terer la
Crisis provocada por el COVID-19, nc deterfa poner er: peligro e! principic de empresa en
funcionamiento.

2.  Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imager fiei

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestorz del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiérdose apiicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el opjetc de mostrar la imagen fie! de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas aruales ad!untas se encuentrar. pendientes de aprobacién por la junta
Genera! de la Sociedac Gestora, si bier los Acministradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciores significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguide os principios y criterios
contabies y de clasificacidr recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la CN.M.V. la cua: entrd en vigor con fecha 31 ce diciembre de 2008, y sucesivas
madificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe
ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto
sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢)  Comparabiiidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre ce 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en [a normativa vigente de la CN.M.V.
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d)

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en ei patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimaciones se refieren, principalmente, at valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:
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a)  Principio de empresa en funcicnamiento

=n la elaboracion de las cuentas anuzles se ha censiderade que la gestién de! Fondo
continuara en el futuro previsible. Bertanto, la aplicacidn de las normas contaktles ro ests
encaminada & determinar el vaior del patrimonio a efectos de su transmisién glepal o

parcial ni el importe resultante en casc ce su liquidacién.
b)  Princioio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del pericdo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢ Deudores

La vaioracidn inicial se realiza por su valor razonaole que, salvo evidencia en contrario, es
el precic de ia transaccién, que equivale al vaior razonable de la contraprestacidn
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabiizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métado dei tipo de interés
efectivo. No cbstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempa inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro cel valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontades al tipo de interés efectivo
calculacs en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deteriors,
asf como su reversign se reconocen como un gasto o ur: ingreso en la cuenta de pérdidas
y garancias.

d) Cartera de inversiones financeras

Los activos de |a cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
firancieros a valor razorable con cambios en la cuerta de pérdidas y garancias. L.os
principales oroductos financleros recogidos en la cartera, asi como la determinacién ce
su valor razonable se describer a cortinuacidn:

o Valores representativcs ae deuda: vaiores gue suponen una deuda para su emisor
y Que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractuaimente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.

En caso de gue no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacién, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento actual
de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de
flujos y valoracién de opciones en su caso.

El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se define
como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por sus
caracteristicas financieras, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liguidez, condiciones concretas de la emision, solvencia
del emisor y, en su ¢aso, riesgo pais.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, gque tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de fa fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderade si no existiera precio oficial de cierre.

Ff valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se considera el
valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.

10
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Las diferencias que surian come consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refiejan en la cuenta de pércidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Detericro y resultedo por enzjenaciones de instrumentcs financieros” ¢ de
“Variacién dei valor razonazle en instrumentos financiercs por operacicnes de Iz
cartere interlor o extericr”, segin ios cambios se hayar liguidado ¢ ng, utilizando
como conirapartide la cuente ce “Instrumentos de patrimanic”, de ia cartera interior
o exterior cel activo del balance.

e Depdsitos en entidages de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades

Tas

de crédito, a excepcién de los saldos que se recoger: en el epigrafe de "Tesorerfa”.

Se censidera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
irversidn & los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciores ce otras Instituciones de inversidn Colectiva: su vaior
razonable se establece en funcién del valor ‘iguidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para e! d'a de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza ei Gitimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones ge inversién Colectiva de Inversién Libre, !nstituciones de inversion
Coiectiva de instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre e Institucicnes de
Inversién Colectiva extranjeras similares, segln el articulo 73 del Rea! Decreto
108272012 y sucesivas modificaciones, se utilizan, en su caso, valores liguidativos
estimados.

E! valor del cambio oficial de cierre e! dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociadas en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
mcdelo de valoracién er funcién de las condiciores especificas establecidas en Ia
Circu:ar 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas macificaciones.

. Derivacos: inciuye, entre otras, ‘as ciferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobrades por warrants y  opciores
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, as! como 'as inversiones en productos estructurados.

Ei valor del campio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonabie.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
mcdelo de valoracién en funcién de ‘as condiciones especfficas establecidas en la
Circular 6/2070 de la C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones.

11
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Los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se
darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

e)  Adguisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe de "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene en el balance ninguna adquisicion o
cesién temporal de activos.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacidén entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterfor del activo del balance.
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g  Valores representatives de deuda

Los valores representativos de deuds se registrar: er el mementa ce su liquidacion por el
va'or razonable ce fa contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia ¢e los camkics en el valor razonable de
estos activos se reflejan en ‘a cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: ias
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resuitado por enajenaciones de instrumentos finarcieros’ o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior,
segln 10s activos se hayan liquidado o no, utilizando come contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo cel balance.

k)  Moneda extranjera

Er e! caso de partidas monretarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se recorocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo e! epfgrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente cor las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Vaior liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a ios efectos del clcuio del valor liquidativo
de fas correspondientes participaciones gue lo componer se realiza de acuerdo con los
criterios establecdes en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la CN.M.V. v sucesivas
modificaciones.

Ei valor liquidativo de las participaciones se calcula de forma trimestral y corresponde al

{ltimo dia habil de cada trimestre, publicindose, en el transcurso de los 9C/dias naturales
siguientes al dia del valor liquicativo aplicable.
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i Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de
"Participes” de pasivo del balance del Fondo.

El Compromiso de Inversién minimo serd, en funcién de cada una de las tres clases de
participaciones, de 2.500.000 euros, 250.000 euros y de 50.000 euros y la cantidad inicial
minima que debera ser desembolsada por cada inversor, cuando asi lo determine la
Sociedad Gestora, sera como minimeo de 50.000 eurcs (excepto inversores profesionales),
sin perjuicio de que la Sociedad Gestora determine la cantidad exacta del citado
desembolso, que podra ser superior a la mencionada cantidad.

Suscrito el Compromiso de Inversidn, el participe realizara el primer desemboiso en a
fecha en que le sea requerido por la Sociedad Gestora, mediante el ingreso en la cuenta
abierta en el Depositario a nombre del Fondo del importe indicado en la notificacion
remitida por la Sociedad Gestora. Dicho desembolso junto, en su caso, al importe de las
comisiones o descuentos gue correspondan, supondra la suscripcidn por [os inversores
de las participaciones y la adquisicién de la condicién de participe.

k}  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto gue
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconocen
mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor
liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de
"Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar™
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, 3! 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente;

2021 2020

Comisicnes 5€ 563,30 399293
Administraciones Péblicas deudoras - 37510
56 563,90 4 308,03

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, el epigrafe “Comisiones” recoge principaimente el
importe de saidos anticipados a Altan Capitai S.C.I1..C., SA.U, por la comisién de gestidn,
por importe de 51.959,13 euros y de 3.992,93 eLros, respectivamente.

A 31 de diclembre de 2020, el capitulo de “Administraciones Publicas deuderas” recogia
e! importe de ias retenciones sobre intereses y otros rend:mientos de capital mebiliario.

5. Pasivo corriente

Deudas a corte plazo

E! epigrafe de "Deudas a corto plazo” con un importe de 1.631,02 eurcs a 31 de diciembre
de 2021 corresponde a intereses por no dispues:o ce |a finea de crédito gue mantiene ei
Fondo, con Bankinter, S.A,, con un saldo disponrible de 4.500.000 euros.

Acreedores

El desglose dei epigrafe de “Acreedcres”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el
siguiente;

2021 2020

Acreedores por reembolsos 5071 489,65

Acreedores varios 73764,76 62 994,21

Acministraciones Publicas acreedoras 20134231 -
H.P acreedora. par Impuesto de Sociedades 3588812
Otros 16545419

275107,07 513448386
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Al 31 de diciembre de 2020, el capitulo de “Acreedores por reembolsos” recogfa los
reembolsos pendientes de liquidar a los participes al cierre del ejercicio. La Sociedad
Gestora liquidé el dia 5 de enero de 2020 el reembolso efectuado el 30 de septiembre de
2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capftulo de "Acreedores varios” recoge,
principalmente, las comisiones de depdsito y los honorarios de auditoria, pendientes de
pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de "Administraciones Pulblicas acreedoras” al 31 de diciembre 2021
corresponde al Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio y a las retenciones
por reembolsos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumufaran
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Derivados

El desglose del epigrafe de "Derivados”, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Derivados 544 733,95

544 733,95 -

A lo largo del ejercicio 2021, el Fondo contraté derivados de cobertura sobre el tipo de
cambio en ddlares. Estos derivados cubren un valor nocional de 7.191.675,54 euros que
se encuentran registrados en las cuentas de orden del Fondo y han generado una
variacién negativa en su valor razonable desde la fecha de contratacion de 545.927,08
euros registrada de la cuenta de pérdidas y ganancias, asf como un pasivo por derivados
de 544.733,95 euros.
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6.  (Cartera de inversiones financieras

El cetalie de |a cartera de vaiores del Fonde, por tipo de activo, 3! 31 de diciembre de 2021

y 2020 se muestra a continuadidn;

2021 2020

Cartera interior
Instrumeiitos de patrimonio 4092 306,29 377608278
4092 306,29 377608278

Cartera exterior
Instrurnentos de patrimonio 79545662,30 91097 106,34
79545662,30 91097 106,34
8363796858 S4873189,12

En los Anexos | y It adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiores financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

7. Tesoreria

El detaille de este epigrafe al 31 ce diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cuentas correntes
Bankinter 411 640,06 429 750,00
CaixaBank 2102 654,71 1 200 650,54
BNP Paribas 700 986,03 6 842 737,34
Euros {49 47517) 4 456 488,37
Célares 750 461,20 2 386 247,97

321528080 8473 137,88

Durante el gjercicio 2021, el Fordo no ha gevengado intereses por las cuentas corrientes.
os intereses cevengados durante e} ejercicio 2620 han ascendido a un importe de
1.658,46 euros y se encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Patrimonio atribuido a participes del Fondo esta
representado por participaciones de distintas caracteristicas, nominativas y que confieren
a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimoenio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

201

Clase A Clase B Clase C Total

Patrimonio del Fondo 43845098523 33 181 198,54 9 062 047,48 86 088 341,25
Numero de participaciones en circulacién 24 890,0636 21 569,0598 6 3C1,7897 52 760,9131
Valor liquidativo por participacidn 1.761,5501 1.538,3702 1.438,0117 1631,6685
Numero de participes 63 176 102 341
2020

Clase A Clase B Clase C Total

Patrimonic del Fondo 49191549,70 3853007290 10494 900,13 98 216 522,73
Numerc de participaciones en circulacién 32 091,3032 28 745,0463 8 399,3806 69 2357301
Valor liquidativo por participacién 1.532,8623 1.340,4074 1.249,4850 14185815
NUmero de participes 63 176 102 341

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020, se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Ei resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de “Participes”.

El Fondo cuenta con un Patrimonio que estd representado por la suma de los
compromisos de inversién de todos los participes del Fondo. El Patrimonio Total
Comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende & 139.600.200,00

euros.
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Desde la constitucidn del Fondo, hasta el 21 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad
Gestora ha reguerido de los participes de! Fendo ei desembolso y la suscripcidn del
66,80% de sus respectivos compromisos de inversién, por lo gue el desembalso tota! !
37 ae diciembre ce 2021 y 2020 asciende a 93.251.600,06 euros, en ambos ejercicios. Se
incluye dentro dei epigrafe de participes el descuento por variacién en el vaior liquidativo
ce [as participaciones que esciende, al clerre ce ambos elercicios, a 943.525,54 eurcs.

Durante el ejercicio 2027 se han reembolsado participaciones & los Participes del Fondc
por un importe de 24.055.000,40 euros, lo gue ha supuesto un importe reembaoisado del
17,23% dei Patrimonio Tota! Comprometide y del 25,80% del Patrimonio desembolsado
por los inversores. Las fechas e importes de estos reembo!sos fueron ias siguientes:

Fecha de Reembolso Fecha de Liguidacién Importe
31 de diciembre de 2020 4 de mayo de 2021 11 00000044
31 de marzo de 2021 2 de julio de 2021 2 654999,89
30 de junio de 2021 4 de octudre de 2021 6499 959,83
30 de sentiembre de 201 31 de diciembre de 2021 390000024

24 055 000,40

Durante el ejercicio 2020 se reemboisaron participaciones a los Participes del Fondo por
un importe 7.571.489,52 euros, lo que ha supuso un importe reemboisado de! 5,42% de!
Patrimonio Total Comprometido y del 8,12% del Patrimonio desembolsado por ios
inversores. Las fechas e importes de estos reembolsos fueron las siguientes:

Fecha de Reembolso Fecha de Liquldacién importe
30 de junio de 2020 6 de octubre de 2020 2 495 999,87
30 de septiembre de 2020 5 de enero de 2020 5C71 489,65

7 571 489,52
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9.  Administraciones Pdblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus posteriores
modificaciones, encontrandose sujeto en dichc impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece a partir del ejercicio 2017, una limitacién del importe de
las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un milldn de euros.

El impuesto sobre beneficios, a 31 de diciembre de 2021, se obtiene, principalmente, de
aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos una vez deducidas las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en
la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios, a excepcién de la
compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Otros gastos de explotacion

El desgiose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:
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2021 2020
Comisiér de gestidn - Altan Capital, S.G.LLC, SAU. 151066782 1607 451,80
Comisién de cepdésito - BNP Paribas B84182,1¢C 107 150,89
Otros 166 51C,39 18431517

1767 360,31 1 892 961,86

£l desglose del epigrafe “Otros” al 31 de ciciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2027 2020
Comisién de administracién - Aitamar Fund Services, S.L.U. 131 506,04 139 600,20
Servicios de profesionales independientes 17 407,78 1807498
Primas de seguros 2 268,54 174353
Tasas C.N.MV, 2 052,05 10 413,71
Ctros 13 275,98 14 486,75

166 510,39 18431517

11.  Resultado financiero
a) Ingresos financieros

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

ingresos financieros cuenta corriente 1 658,46

Beneficias en participaciones y valores representativos 631 268,69 451 798,14
Otros ingresocs financieros 6 786,26

638 054,95 453 456,60

Durante ei ejercicio 2020, el epigrafe de ‘“Ingrescs financieros cuenta corrierte”
correspande a los intereses que se han obtenido de! saldo de las cuentas corrientes.
Durante el ejercicio 2027 y 2020, el epigrafe de “Beneficios en participaciones y vaiores
represertatvos” recoge !os ingresos por dividendos distribuidos per ics fondos
subyacentes.
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El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Fondo 5 102 925,93 48 658,97
Fondo 6 33 784,51 3032732
Fondo 13 1639215
Fondo 15 6 524,90 81 530,82
Fondo 16 222 826,32 69 898,32
Fondo 19 250 346,00 173 078,00
Fondo 24 14 861,03 31912,56
631 268,69 451 798,14

b) Gastos financiercs

El desglose del epigrafe de Gastos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el
siguiente:

2021 2020

Intereses y cargas asimiladas
Servicios bancarios y similares 16 410,24 1945,41
Intereses de deudas con entidades de crédito 2129107 20 388,60
37701.31 2233401

Durante el ejercicio 2021 y 2020, el epigrafe de "Intereses de deudas con entidades de
crédito” recoge principalmente los intereses devengados por la linea de crédito que
mantiene el Fondo con Bankinter, S.A., habiendo un saldo dispuesto a 31 de diciembre de
2021 de 1.631,02 euros.

¢) Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Beneficios por enajenaciones de instrumentos financieros 11 973 436,64 774671590
Pérdidas por enajenacicnes de instrumentos financieros (1794 817,21) {353 311,81}

1017861943 7 393 404,09
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12. Oftrainformacion

-a Sociedad Gestcra realiza por cuenta de! Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de 'a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artfcuio 129 dei Rea!
Decreto 1082/2072. Para eilo, la Sociedad Gestora ha adeptado procedimientos para
evitar confiictes de interés v asegurarse de gue las operacicnes vincuiadas se realizar en
interés exciusivo de! Forido y a precics de mercade. Los informes pericdicos incluyen,
segln o estadiecido en la Circular 4/20C8 de la CN.M.V. y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las posibles operaciones vincuiadas realizadas. Asimisma, inciuyen las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
0 con perscnas o entidaces vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza,
riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo can el Depositario al 37 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad cue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gesticnada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colective, los temas relativos a la proteccidén del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Ei importe de los honerarios devengadcs a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores,
5.L.. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicics 2021 y 2020, del
Fondo ha ascendido a 11 y 12 miles ce euros, respectivamente, no habiéndose prestado
otros servicios en dichos ejercicios. Ei Fonde no ha pagado honorarios a otras entidades
bajo el rombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2021 y
2020,
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13. Acontecimientos posteriores

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asf como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida
en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo, dependerd
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido
a la gestién de la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto
significativo en dicha cartera.

Ademss de lo sefialado en el parrafo anterior, no se han producide hechos posteriores de
especial relevancia gue no hayan sido mencionados con anterioridad.
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ALTAN IIl INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L.

ANEXO . CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(EXPRESADQO EN EURQS}

De acuerdo con el articulo 21 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Coleciiva y sus Scciedades Gestoras, los Adminiscradores de
Altan Capital, S.G.LI.C, S.A.U. (ia “Socleded Gestcre”) presentan el sigulente informe de
gestion, el cual recoge ia evoiucidn de Altan i Glozal, F.i.L. (“Akan i c el “Fondo", durante
el ejercicio fralizado el 37 de diciembre de 2021.

Entorno econémico y de mercado

Los mercados de capitales globaies se han recuperado significativamente durante 2021,
con ur incremento de la actividad inversora de un 54% con respecto al afic 202C. Aungue
la aparicién de [a variante Gmicron sigue generando cierta incertidumbre, el impacte de
la pandemia en los volimenes de inversién dei sector inmobiliario es cada vez mas
limitado. La inversién transfronteriza se ha recuperado en 2021, alcanzando er el cuarto
trimestre de 2021 el nivel mas alto reportado hasta la fecha. Los inversores
internacior:ales siguen siendo una fuente de capital consistente y creciente, alcanzandc
niveles maximos historicos ce inversién en el 2621,

El apetite inversor por ei sector inmobiliario sigue siendo considerable, evidenciado por el
aumento de las asignaciones a esta clase de activo por parte de inversores. Ei volumen de
inversidn inmobiliaria en todo ei mundo aumentd un 38% interanual, hasta alcanzar la
cifra de 1,3 billones de ddlares, como consecuencia del nimero creciente de fondos
interesados en invertir er: el sector inmabiliario, que alcanzé cotas maximas impulsado
por ia bisqueda de diversificacidn en fuentes de ingresos por parte de los inversores.

Come consecuencia de sus sdl'dos fundamentales y su positiva evelucién operativa, los
sectores logfstico, /ving y alternativos crecieron en mayor medida en 2527, Dichos
sectores representaron el 56% cel volumen de inversién global en 2021. El sector /ving
acaparé el mayor volumen de inversién a escaia mundial en 2021, superando por primera
vez a ias oficinas. La inversién en el sector fiving ascendid a 163.000 millones de déiares
en el cuarto trimestre de 2021, can un crecimiento respecto al trimestre anterior del 8%
en América y un 16% en EMEA, y un descenso en la regién de Asia-Pacffico del 48%.
Respecto al sector logistico, el crecimiento de ias rentas se ha acelerado en las tres
regiones como consecuencia de la combinacién de ura alta demanda v la escasez de
oferta. En América y Europa, ias rentas aumentaron un 10%, como consecuencia de unas
tasas de desocupacién en minimos histéricos (inferiores al 4% en ambas regiones).



ALTAN Il INMOBILIARIO GLOBAL, F.I.L.

ANEXO |. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(EXPRESADO EN EURQS)

El sector de oficinas y de retail fueron los sectores més impactados por la pandemia. El
mercado de oficinas continud su recuperacidon durante el cuarto trimestre de 2021. El
volumen de arrendamiento global en 2021 fue un 21% mas alto en general que 2020. Aun
asi, los volumenes de arrendamiento en muchos lugares ain no han recuperado los
niveles anteriores a la pandemia.

Respecto al sector retail, a pesar de que el nivel de arrendamiento se vio impactado
durante el cuarto trimestre de 2021 por el establecimiento de nuevas restricciones en
varios rmercados, se ha mantenido muy por encima del nivel de 2020, con una positiva
demanda por localizaciones premiun en las mejores ciudades.

Evolucién del negocio y situacion de la Sociedad

Altan Capital 5.G.LI1.C, SAU., se constituye el 29 de junio de 2007, al amparo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva y sus
Sociedades Gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que la
sustituyan en el futuro. Altan 1 Inmobiliario Global F.LL. (en liguidacién) y Altan |l
Inmobiliario Global F.I.L. (en liquidacién), fueron constituidos por la Sociedad Gestora el
18 de julio de 2007. Con fecha 27 de septiembre de 2013 se constituyé Altan Ili Global
F.LL.

A 31 de diciembre de 2021 el Patrimonio Total Comprometido de Altan Il Global FIL ("Altan
111" es de 140 millones de euros, y el comprometido en subyacentes a 31 de diciembre de
2021 es de 167 millones de euros.

El valor liquidativo de Altan Il a 31 de diciembre de 2021 es de 1.759,6334 euros (Clase A),
1.536,7082 euros (Clase B) y 1.436,4274 euros (Clase Q).

Altan lll cuenta con veinticinco vehfculos subyacentes en cartera, siendo el nimero de
inversiones en cartera de 398.

Durante 2021 se han llevado a cabo 4 nuevas distribuciones a participes, que suponen un
25,80% sobre el importe desembolsado por los participes, alcanzando asi un total
distribuido al 31 de diciembre de 2021 del 44,19% del total desembolsados por los
participes. Se espera continuar realizando distribuciones trimestrales durante el 2021 y
hasta la liguidacién del fondo.
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ANEXQ I. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(EXPRESADO EN EURQS)

Uso de Instrumentos financieros

Dada su activicad, el uso de instrumentos finarcieros per e Fondo ests destinado 2 la
consecudién de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestién de los
riesgos de mercade, crécitc y liquidez de acuerdo a los ilmites y coeficientes establecicos
por ia Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesge y
ae sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes ce este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientales sostenibles.

Gastos de +D y Medioambiente

Dado el objeto social del Fondo no ha existido actividad en materia de investigacién y
cesarrolio.

En la contabilidad de! Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser inciuida en el documento aparte de infermacion
meaioambientai previsto en la Orden del Ministerio de !usticia de 8 de octubre de 2001.

Acciones proplas

Al Fondo no le aplica lo refererte a las acciores propias. Acortecimientos importantes
ocurridos después del cierre de! ejercicio

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

La invasion de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de ia energfa, asf como
la activacion de sanciunes, embargos y restricciones hacia Rusia gue afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida
en la que este conflicto bélico impactard en ia cartera de inversiores del Fondo, depencera
del cesarrofio de acontecimientos futurcs que no se pueden predecir fiablemente a la
fecha de formulacidn de las cresentes cuentas anuaies. Ern tode caso, a pesar de la
incerticumbre existente, los Administradores de ia Sociedad Gestora estiman que, debido
a ‘a gestién de la cartera de inversiones, este sucesc no deberia tener un impacto
significativo en dicha cartera.
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Ademds de lo sefialado en el parrafo anterior, no se han producido hechos posteriores de
especial relevancia gue no hayan sido mencionados en la memoria.

Informes sobre la gestion de riesgos

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Altan !l esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los \imites y coeficientes establecidos
por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y sucesivas modificaciones.



ALTAN Ill GLOBAL, F.L.L.

FORMULACION DE { AS CUENTAS ANUALES ¥ DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

El Corseje de Administracién de la Sociedad Altan Capital, 5.G.I.L.C, S.AU. en fecha 25 de marzo de 2022
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio finalizado ef 31 de diciembre
de 2021 de Altan Il Global, F.I.L.

- »( ’ ‘A\\“h

(
2. Sa\ﬁg’go i il edma D. Qalldi irre Peméan
Presid Consejero E
D. Sstephen Kenneth Newman D. José Luis Molina Deminguez

Consejero Delegadg g Vicepresidente

Yoo Aol
e -
D. Jaime Pascual-Sarichiz de la Serna D. Fernando Olaso Echevarria
Consejero Consejero

Malpica Estudio juridico, S.L. (representado por
. Antenic Malpica Mufio?)
Consejero - Vicesecretario

DILIGENCIA que expido yo, la Vicesecretario, Consejerc del Consejo de Administracién, para hacer constar
que yo firmec en cada, una de las hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestidgn
corresponaientes al gfercicio anualtermiradg el 31 de diciembre de 2021, a efectos de su identificacion.

oA Malpica Mufioz

4. Ar
De lo gue doy fe 2 los efectos oportunos en Madric, & 25 de marzo de 2622.








