
 



 
 



 



 



 



 



 



 



ACTIVO NOTAS de la 
MEMORIA

2024 2023

A) ACTIVO CORRIENTE 174.867,12 2.753.321,98

I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 125.563,28 2.715.954,95

V. Deudores 6 49.303,84 37.367,03

B) ACTIVO NO CORRIENTE 29.566.270,23 26.552.796,28

I. Activos por impuesto diferido 9 103.493,29 58.023,09

II.Inversiones financieras a largo plazo 5 16.379.110,42 13.411.106,67

   1. Instrumentos de patrimonio. 16.097.409,00 13.129.405,25

       a) De entidades objeto de capital riesgo 16.097.409,00 13.129.405,25

   2. Préstamos y créditos a empresas 6 281.701,42 281.701,42

III. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 13.083.666,52 13.083.666,52

  1. Instrumentos de patrimonio 13.083.666,52 13.083.666,52

     a) De entidades objeto de capital riesgo 13.083.666,52 13.083.666,52

TOTAL ACTIVO (A + B) 29.741.137,35 29.306.118,26

BALANCE 
VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.

Correspondiente al Ejercicio 2024



PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTAS de la 
MEMORIA

2024 2023

A) PASIVO CORRIENTE 788.199,12 642.516,11

II. Acreedores y cuentas a pagar 13.199,12 17.516,11

IV. Deudas a corto plazo 5 775.000,00 625.000,00

B) PASIVO NO CORRIENTE 303.797,80 384.309,05

II Pasivos por impuesto diferido 9 303.797,80 134.309,05

IV. Deudas a largo plazo 0,00 250.000,00

TOTAL PASIVO (A + B) 1.091.996,92 1.026.825,16

C) PATRIMONIO NETO 28.649.140,43 28.279.293,10

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 27.765.592,85 27.888.785,13

I. Capital 8 33.526.273,00 33.526.273,00

Escriturado 37.000.000,00 37.000.000,00

Menos: capital no exigido (3.473.727,00) (3.473.727,00)

VI. Resultados de ejercicios anteriores (5.637.487,87) (124.938,86)

VIII. Resultado del ejercicio 3 (123.192,28) (5.512.549,01)

C-2) AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO 883.547,58 390.507,97

I. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 883.547,58 390.507,97

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C) 29.741.137,35 29.306.118,26

CUENTAS DE ORDEN

1) CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

3. Compromisos de compra de valores 

   3.1. De empresas objeto de capital riesgo 12 472.500,00 1.336.845,53

2) OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4. Pérdidas fiscales a compensar 9, 12 (374.282,29) (211.334,17)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 98.217,71 1.125.511,36

BALANCE
VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.

Correspondiente al Ejercicio 2024



NOTAS de la 
MEMORIA

2024 2023

1. Ingresos financieros 168,98 60.364,99

   1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 168,98 60.364,99

2. Gastos financieros (1.963,22) (844,43)

   1. Intereses y cargas asimiladas (1.963,22) (844,43)

3. Resultados y variaciones de valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) 21.927,85 (5.438.093,29)

   1. Resultados por enajenaciones (netos) 21.927,85 750.439,56

          1.1. Instrumentos de patrimonio 0,00 719.894,12

          1.2. Valores representativos de deuda 21.927,85 30.545,44

   3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 5 0,00 (6.188.532,85)

4. Otros resultados de explotación 13.181,31 40.556,20

   1. Comisiones y otros ingresos percibidos 13.181,31 40.556,20

          1.2. Otras comisiones e ingresos 13.181,31 40.556,20

MARGEN BRUTO 33.314,92 (5.338.016,53)

5. Gastos de personal 10 (146.072,86) (142.584,72)

6. Otros gastos de explotación 10 (51.171,37) (39.985,45)

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (163.929,31) (5.520.586,70)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9 (163.929,31) (5.520.586,70)

12. Impuesto sobre sociedades 9 40.737,03 8.037,69

RESULTADO DEL EJERCICIO 3, 9 (123.192,28) (5.512.549,01)

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.

Correspondiente al Ejercicio 2024



A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS NOTAS de la 
MEMORIA

2024 2023

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (123.192,28) (5.512.549,01)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
  I. Por valoración de instrumentos financieros. 5 657.795,19 217.069,21
    1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. 657.795,19 217.069,21
  VII. Efecto impositivo (164.755,58) (54.267,55)

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I +VII) 493.039,61 162.801,66

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
  VIII. Por valoración de instrumentos financieros. 5 0,00 4.636,94
    1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. 0,00 4.636,94
  XIII. Efecto impositivo. 0,00 (4.199,40)

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIII + XIII) 0,00 437,54

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 369.847,33 (5.349.309,81)

VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.
Correspondiente al Ejercicio 2024

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO



Escriturado (No exigido)

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 25.000.000,00 0,00 (51.273,25) (73.665,61) 227.268,77 25.102.329,91

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 25.000.000,00 0,00 (51.273,25) (73.665,61) 227.268,77 25.102.329,91

  I. Total ingresos y gastos reconocidos. 0,00 0,00 0,00 (5.512.549,01) 163.239,20 (5.349.309,81)
  II. Operaciones con socios o propietarios. 12.000.000,00 (3.098.727,00) 0,00 0,00 0,00 8.901.273,00
    1. Aumentos de capital. 12.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.000.000,00
    7. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00 (3.098.727,00) 0,00 0,00 0,00 (3.098.727,00)

  III. Otras variaciones del patrimonio neto. 0,00 0,00 (73.665,61) 73.665,61 0,00 0,00
    2. Otras variaciones 0,00 0,00 (73.665,61) 73.665,61 0,00 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 37.000.000,00 (3.098.727,00) (124.938,86) (5.512.549,01) 390.507,97 28.654.293,10

  II. Ajustes por errores del ejercicio 2023 0,00 (375.000,00) 0,00 0,00 0,00 (375.000,00)

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024 37.000.000,00 (3.473.727,00) (124.938,86) (5.512.549,01) 390.507,97 28.279.293,10

  I. Total ingresos y gastos reconocidos. 0,00 0,00 0,00 (123.192,28) 493.039,61 369.847,33
  III. Otras variaciones del patrimonio neto. 0,00 0,00 (5.512.549,01) 5.512.549,01 0,00 0,00
    2. Otras variaciones 0,00 0,00 (5.512.549,01) 5.512.549,01 0,00 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 37.000.000,00 (3.473.727,00) (5.637.487,87) (123.192,28) 883.547,58 28.649.140,43

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.

Correspondiente al Ejercicio 2024

Ajustes por 
cambios de valor

TOTAL
Resultados de 

ejercicios anteriores
Resultado del 

ejercicio

Capital

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO



NOTAS de la 
MEMORIA

2024 2023

A) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (163.929,31) (5.520.586,70)

2. Ajustes del resultado (20.133,61) 5.378.572,73

c) Variación de provisiones (+/–) 0,00 6.188.532,85

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/–) (21.927,85) (750.439,56)

g) Ingresos financieros (–)  (168,98) (60.364,99)

h) Gastos financieros (+) 1.963,22 844,43

3. Cambios en el capital corriente (16.253,80) 4.641,73

b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/–) (11.936,81) (2.892,94)

d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/–) (4.316,99) 7.534,67

4. Otros flujos de efectivo de las actividades explotación (1.794,24) (844,43)

a) Pagos de intereses (–) (1.963,22) (844,43)

c) Cobros de intereses (+) 168,98 0,00

5. Flujos de efectivo de las actividades explotación (+/-1+/-2+/-3+/-4) (202.110,96) (138.216,67)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSIÓN

6. Pagos por inversiones (-) 5 (3.371.737,50) (3.018.360,19)

e) Otros activos financieros (3.371.737,50) (3.018.360,19)

7. Cobros por desinversiones (+) 5 1.233.456,79 3.596.143,37

a) Empresas del grupo y asociadas. 1.233.456,79 2.711.850,00

e) Otros activos financieros 0,00 884.293,37

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (7-6) (2.138.280,71) 577.783,18

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

9. Cobros  y pagos por instrumentos de patrimonio. 0,00 2.390.075,00

a) Emisión de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 2.390.075,00

10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (250.000,00) (250.000,00)

b) Devoluciones y amortización de

    4. Otras deudas (-) (250.000,00) (250.000,00)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (+/- 9+/-10) (250.000,00) 2.140.075,00

E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12) (2.590.391,67) 2.579.641,51

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.715.954,95 136.313,44

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 125.563,28 2.715.954,95

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A.

Correspondiente al Ejercicio 2024
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VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A. 

 

 

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 

 

1.  Actividad de la Sociedad. 

VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyó, con duración 
indefinida, el 12 de mayo de 2021. La Sociedad tiene su domicilio social en Elche (Alicante), 
calle Puente Ortices número 18. 

La Sociedad está inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo, con el 
número 381, desde el 17 de septiembre de 2021. 

El 6 de abril de 2021 la Comisión Nacional del Mercado de Valores autorizó la constitución de la 
Sociedad. 

De acuerdo con sus estatutos, la actividad de la Sociedad consiste en la toma de participaciones 
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el 
momento de la toma de participación, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores 
o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de miembros 
de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (en adelante “OCDE”). 

Asimismo, podrá realizar actividades que estén amparadas por la normativa vigente. 

No obstante, lo anterior, la sociedad podrá igualmente extender su objeto principal a las siguientes 
actividades:  

(i) La inversión en valores emitidos por empresas cuyo activo está constituido en más del 
50% en inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor 
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, 
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una 
actividad económica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 26 de noviembre, 
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas y de modificación parcial de las leyes 
de los impuestos sobre Sociedades, sobre la de no Residentes y sobre el Patrimonio. 

(ii) La toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el 
primer mercado de Bolsas de Valores en cualquier otro mercado regulado equivalente de 
la Unión Europea o del resto de países miembros de la OCDE siempre y cuando tales 
empresas sean excluidas de la cotización dentro de los doce meses siguientes a la toma 
de participación. 

(iii) La inversión en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley de 
Entidades de Capital Riesgo (LECR). 

El capital riesgo es una actividad financiera consistente en proporcionar recursos a medio y largo 
plazo, pero sin vocación de permanencia ilimitada, a empresas que presentan dificultades para 
acceder a otras fuentes de financiación. 
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Estas sociedades están regidas en la actualidad por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, 
modificada por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, entre otras, reguladora de las entidades de 
capital riesgo y sus sociedades gestoras. La Comisión Nacional del Mercado de Valores tiene 
encomendada la actividad de supervisión sobre estas sociedades, habiendo dictado la Circular 
11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información 
reservada de las entidades de capital riesgo, modificada parcialmente por la Circular 4/2015, de 
28 de octubre de 2015, por la Circular 5/2018 de 26 de noviembre de 2018 y por la Circular 
1/2021 de 25 de marzo de 2021. 

Es una SCR Autogestionada de conformidad con el artículo 41.2 de la Ley 22/2014, por lo que 
no tiene designada sociedad gestora. 

La Sociedad está integrada en el Grupo Coves Selva, S.L. y Sociedades Dependientes, cuya 
sociedad dominante es Coves Selva, S.L., con domicilio social en calle Puente Ortices, nº 18, 
Elche (Alicante), siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas 
anuales consolidadas del Grupo Coves Selva, S.L. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2023 
fueron formuladas por el Consejo de Administración de Coves Selva, S.L. en su reunión de fecha 
28 de marzo de 2024, aprobadas por su Junta General de Socios el 26 de junio de 2024 y 
depositadas en el Registro Mercantil de Alicante. 

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, 
activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser 
significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma. 
Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en la presente memoria respecto a la 
información de cuestiones medioambientales. 

 

2.  Bases de Presentación de las cuentas anuales. 

2.1. Marco Normativo de información financiera aplicable a la Sociedad. 

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de acuerdo con el marco 
normativo de información financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en: 

a. Ley 22/2014 de 12 de noviembre, entre otras, reguladora de las entidades de capital riesgo 
y sus sociedades gestoras, modificada por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre. 

b. Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información reservada de las 
entidades de capital-riesgo, modificada parcialmente por la Circular 4/2015, de 28 de 
octubre de 2015, por la Circular 5/2018 de 26 de noviembre de 2018 y por la Circular 
1/2021 de 25 de marzo de 2021. 

c. Código de Comercio y la restante legislación mercantil. 
d. Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 con las modificaciones 

introducidas en los Reales Decretos 1159/2010, 602/2016, 1/2021 y sus adaptaciones 
sectoriales. 
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e. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y 
Auditoría de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas 
complementarias. 

f. El resto de la normativa contable española que resulte de aplicación. 
 

2.2. Imagen fiel. 

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan 
de acuerdo con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación, y en 
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la 
imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera, de los resultados de la Sociedad y de los 
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. 

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se 
someterán a la aprobación por la Junta General de Accionistas, estimándose que serán aprobadas 
sin modificación alguna. 

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella información o desgloses que, no 
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no 
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido 
en el marco conceptual del plan general contable de 2007. 

 

2.3. Principios contables no obligatorios. 

Los administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideración la totalidad 
de los principios y normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo 
en dichas cuentas anuales. No existe ningún principio contable que, siendo obligatorio, haya 
dejado de aplicarse. 

 

2.4 Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre. 

En estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores de la 
Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que 
figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a: 

- La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; 
- La determinación del valor razonable de determinados instrumentos financieros; El 

cálculo de las provisiones; 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor información 
disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los próximos ejercicios. 
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2.5. Comparación de la información. 

La información contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta a efectos 
comparativos con la información del ejercicio 2023. Las cifras comparativas del ejercicio 2023 
se han visto modificadas tal y como se indica en la nota 2.9 de la presenta memoria, ya que se ha 
registrado una corrección de errores correspondiente a ejercicios anteriores. 

La información cuantitativa de la presente memoria se refiere al ejercicio 2024, así como al 
ejercicio anterior, salvo que una norma contable específicamente indique que no es necesario 
reportar dicha información. 

 

2.6. Agrupación de partidas. 

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios 
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para 
facilitar su comprensión, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la 
información desagregada en las correspondientes notas de la memoria. 

 

2.7. Coeficientes de inversión y concentración. 

Según el artículo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, modificada por la Ley 18/2022, de 
28 de septiembre, reguladora de las entidades de capital- riesgo y sus sociedades gestoras, como 
mínimo el 60% del activo computable de la Sociedad se deberá mantener en: 

“a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la 
suscripción o adquisición de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se 
encuentren dentro de su ámbito de actividad principal de conformidad con el artículo 9. 

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad 
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa 
de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios. 

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de 
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable. 

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ámbito del tráfico 
mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participación a través de alguno de los 
instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable. Las 
sociedades gestoras que gestionen ECR que inviertan en este tipo de activos deberán cumplir los 
requisitos establecidos en las letras a y b del artículo 4 bis. 

La inversión en los activos de las letras c) y d) no podrán superar conjuntamente el 30 por 
ciento del total del activo computable. 

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el artículo 14.” 
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Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad alcanzaba el mencionado coeficiente. 

Por su parte, según el artículo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, modificada por la Ley 
18/2022, de 28 de septiembre: 

 “1. Las ECR no podrán invertir más del 25 por ciento de su activo invertible en el momento 
de la inversión en una misma empresa, ni más del 35 por ciento en empresas pertenecientes al 
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el artículo 42 del Código de 
Comercio. A los efectos previstos en este artículo y en el artículo 23, se entenderá como activo 
invertible el patrimonio comprometido más el endeudamiento recibido y menos las comisiones, 
cargas y gastos máximos indicados en el folleto. El patrimonio comprometido será el 
correspondiente a la fecha de la inversión. 

2. Las ECR podrán invertir hasta el 25 por ciento de su activo invertible en empresas 
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora, tal y como este se define en el artículo 42 
del Código de Comercio, siempre que cumplan los siguientes requisitos: 

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones. 

b) Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento formal, 
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y 
cerciorarse de que la operación se realiza en interés exclusivo de la entidad. La verificación del 
cumplimiento de estos requisitos corresponderá a una comisión independiente creada en el seno 
de su consejo o a un órgano independiente al que la sociedad gestora encomiende esta función. 

c) Que en los folletos y en la información pública periódica de la entidad se informe con 
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo. 

Tan solo a los efectos previstos en este artículo se considerará que las empresas en las que 
participen directamente las ECR que cumplan los requisitos establecidos en el artículo 9, no son 
empresas pertenecientes al grupo de la ECR de que se trate.” 

Al 31 de diciembre de 2024 y a la fecha de formulación de estas cuentas anuales, la Sociedad 
superaba los límites de inversión anteriormente indicados en una empresa del grupo, por lo que 
con fecha 2 de enero de 2025, en junta general extraordinaria, se acuerda establecer un 
compromiso de inversión adicional durante los dos próximos años de 3 millones de euros por 
parte de los accionistas de la Sociedad.  

 

2.8. Cambios en criterios contables. 

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables. 

 

2.9. Correcciones de errores. 

Se han realizado una reclasificación por un importe total de 375.000,00 euros, incrementándose 
el epígrafe IV. Deudas a corto plazo del pasivo corriente del balance disminuyendo el epígrafe I. 
Capital del patrimonio neto del balance. 
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3.  Distribución del resultado. 

La propuesta de distribución del resultado del ejercicio (pérdidas) formulada por los 
administradores de la Sociedad y que se someterá a la aprobación de la Junta General de 
Accionistas es la siguiente: 

Base de reparto Importe 
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (123.192,28) 
Aplicación  
A resultados negativos de ejercicios anteriores (123.192,28) 

Total (123.192,28) 
 

La distribución de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2023 aprobada por la Junta General de accionistas tiene el siguiente detalle: 

Base de reparto Importe 
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (5.512.549,01) 
Aplicación  
A resultados negativos de ejercicios anteriores (5.512.549,01) 

Total (5.512.549,01) 
 

4.  Normas de registro v valoración. 

Las principales normas de registro y valoración utilizadas en la elaboración de las cuentas anuales 
de la Sociedad han sido las siguientes: 

 

4.1. Inmovilizado intangible. 

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia física, que surgen como 
consecuencia de un negocio jurídico o han sido desarrollados por la Sociedad.  

Sólo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente 
objetiva y de los que la Sociedad estima probable obtener en el futuro beneficios económicos. 

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, siendo éste el precio de 
adquisición. 

El inmovilizado intangible se valora posteriormente por su precio de adquisición menos la 
amortización acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por 
deterioro reconocidas. 

Los activos intangibles se amortizan sistemáticamente en función de la vida útil estimada de los 
mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortización aplicados son revisados 
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del 
ejercicio, se evalúa la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes 
recuperables, efectuándose las correcciones valorativas que procedan. 
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Cuando la vida útil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizarán en un 
plazo de diez años, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el 
inmovilizado intangible. 

No se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos intangibles en el 
ejercicio actual ni en el anterior. 

La sociedad no posee inmovilizado intangible al cierre del ejercicio actual, ni al cierre del 
ejercicio anterior. 

 

4.2. Inmovilizado material. 

Se valora inicialmente a su precio de adquisición que incluye, además del importe facturado 
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y 
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, 
como los gastos de explanación y derribo, transporte, seguros, instalación, montaje y otros 
similares, así como la mejor estimación del valor actual del importe contingente. No obstante, los 
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, 
se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran. 

El inmovilizado material se valora posteriormente por su precio de adquisición menos la 
amortización acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por 
deterioro reconocidas. 

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, 
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualización del valor del activo asociado 
al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal 
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es 
decir, el tipo de interés al que el proveedor podría financiarse en condiciones equivalentes a las 
que resultan del importe recibido, que no será objeto de modificación en posteriores ejercicios. 
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un año y cuyo efecto financiero no 
sea significativo, no será necesario llevar a cabo ningún tipo de actualización. 

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitación para sus bienes 
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales 
obligaciones de futuro. 

No es aplicable la activación de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitación. 

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su 
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe 
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. 

La amortización de los elementos del inmovilizado material se realiza desde el momento en el 
que están disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida útil 
estimada, apreciando un valor residual nulo, en función de los criterios que se detallan en la nota 
de la presente memoria correspondiente a inmovilizado material. 
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Se amortiza de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material y de 
forma lineal. 

Los costes de ampliación o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un 
alargamiento de la vida útil de los bienes, se incorporan al activo como mayor valor del mismo, 
mientras que los gastos de mantenimiento y conservación se cargan a la cuenta de pérdidas y 
ganancias del ejercicio en que se devengan. 

La sociedad no posee inmovilizado material al cierre del ejercicio actual, ni al cierre del ejercicio 
anterior. 

 

4.3. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas. 

Se consideran "empresas del Grupo" aquellas sobre las que la Sociedad ostenta el control de la 
participada al tener la capacidad para establecer las políticas financieras y operativas de la misma. 
Generalmente esta capacidad viene dada por poseer un porcentaje de participación, directo o 
indirecto, de al menos el 50%. 

Las "empresas asociadas" son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer 
influencia significativa, aunque no control. En este sentido, se entiende que existe influencia 
significativa en la gestión de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos: 

1. La Sociedad participa en la empresa, y 

2. Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de explotación 
de la participada, sin llegar a tener el control. 

Habitualmente, se presupone que existe influencia significativa cuando se mantiene una 
participación (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad 
participada, e inferior al 50%. 

 

4.3.1. Clasificación de las empresas del Grupo y asociadas. 

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas pueden clasificarse, en caso que corresponda, 
como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en 
compañías no cotizadas con menos de tres años de existencia. 

Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones correspondientes a entidades que, 
teniendo más de tres años de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un período 
de dos años consecutivos en los últimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un 
experto independiente. Transcurridos tres años desde la inversión inicial en el valor, no se puede 
considerar la inversión como capital-inicio. 

 

4.3.2. Valoración de las empresas del Grupo y asociadas. 

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran inicialmente al valor razonable de 
la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean atribuibles. 
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En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la 
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales 
relacionados con la adquisición de la inversión se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 

Con posterioridad, las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas, se valoran 
por su coste minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por 
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe 
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de 
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión. 

Cuando no resulta posible estimar de forma fiable el valor razonable de la participación, siguiendo 
el criterio de prudencia, el importe recuperable se asimila al valor teórico contable de la 
participación. Cuando el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros se 
registra el correspondiente deterioro por la diferencia entre ambos importes. 

En caso de que el valor razonable sea superior al valor contable, las plusvalías netas de impuestos 
se registran en el epígrafe "Plusvalías latentes netas de efecto impositivo" de las cuentas de orden. 

Para el caso de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas que sean clasificadas como 
capital-inicio, tal y como se define en la Nota 4.3.1 anterior, cuando existe dictamen del Consejo 
de Administración de la Sociedad certificando que no se está cumpliendo con el plan de negocio 
de la empresa, las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, no se contabilizan en la 
cuenta de resultados sino en el epígrafe "Deterioro capital inicio grupo" de las cuentas de orden. 

Para el caso de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas que no sean clasificadas como 
capital-inicio, las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversión, se 
contabilizarán como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epígrafe "Resultados y 
variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) - Deterioros y 
resultados de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 
deterioro tiene como límite el coste de adquisición de la inversión. 

 

4.4. Otros instrumentos financieros 

La Sociedad tiene registrados en el capítulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que 
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero o a 
un instrumento de patrimonio en otra empresa.  

La Sociedad ha reconocido los instrumentos financieros en su balance cuando se convierta en una 
parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo. 

i. Los activos financieros son cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento 
de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro 
activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 
condiciones potencialmente favorables. 
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De forma esquemática se consideran activos financieros los siguientes: 

- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios; 

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, 
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes; 

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las 
obligaciones, bonos y pagarés; 

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, 
participaciones en instituciones de inversión colectiva y otros instrumentos de 
patrimonio; 

- Derivados con valoración favorable para la empresa: entre ellos, futuros, 
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y 

- Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, anticipos 
y créditos al personal, fianzas y depósitos constituidos, dividendos a cobrar y 
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio. 

ii. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificarán como 
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su 
realidad económica supongan para la empresa una obligación contractual, directa o 
indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos 
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un 
instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que 
otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe 
determinado o determinable, o a recibir una remuneración predeterminada siempre que 
haya beneficios distribuibles. 

Asimismo, se consideran pasivos financieros los siguientes: 

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios; 

- Deudas con entidades de crédito; 

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y 
pagarés; 

- Derivados con valoración desfavorable para la empresa: entre ellos, 
futuros, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda 
extranjera a plazo; 

- Deudas con características especiales, y 
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- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos 
y créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean 
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no 
corrientes, fianzas y depósitos recibidos y desembolsos exigidos por 
terceros sobre participaciones. 

iii. Se ha considerado instrumento de patrimonio cualquier negocio jurídico que 
evidencia, o refleja, una participación residual en los activos de la empresa que los emite 
una vez deducidos todos sus pasivos. 

 

4.4.1 Inversiones financieras a largo y corto plazo 

Activos financieros a coste amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoría, 
incluso cuando esté admitido a negociación en un mercado organizado, si la empresa mantiene la 
inversión con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, 
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 
de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés 
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de 
préstamo ordinario o común, sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero 
o por debajo de mercado. Con carácter general, se incluyen en esta categoría los créditos por 
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la 
prestación de servicios por operaciones de tráfico de la empresa con cobro aplazado), y los 
créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos 
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantía determinada 
o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). 
Es decir, dentro de esta categoría estarían los préstamos y cuentas a cobrar, así como aquellos 
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantía 
determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene 
intención y capacidad de conservar hasta su vencimiento.  

-Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, más los costes de 
transacción que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por 
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de 
interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y 
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera 
recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

-Valoración posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo.  

-No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo 
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, 
continuarán valorándose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado. 
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-Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido 
a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizará si procede contabilizar una 
pérdida por deterioro de valor. 

-Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia 
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el 
que se encuentran registradas.  

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoría, o de 
un grupo de activos financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, 
se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su 
reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados 
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. 

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de 
la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo 
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha pérdida 
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un 
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene 
como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se 
hubiese registrado el deterioro del valor. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se 
incluyen en esta categoría todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificación en 
alguna de las restantes categorías. Se incluyen obligatoriamente en esta categoría los activos 
financieros mantenidos para negociar. 

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la 
empresa puede realizar la elección irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto. 

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de 
valoración o asimetría. 

-Valoración inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transacción que les 
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio. 

-Valoración posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.  

-Deterioro: No se deterioran puesto que están en todo momento valorados por su valor 
razonable, imputándose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.  
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Activos financieros a coste. Dentro de esta categoría se incluyen, entre otras, las inversiones en 
el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, así como las restantes inversiones 
en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un 
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una 
estimación fiable del mismo. 

Se incluirán también en esta categoría los préstamos participativos cuyos intereses tengan carácter 
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera 
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible 
obtener una estimación fiable de su valor razonable. 

-Valoración inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la 
contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. 

-Valoración posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se 
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones 
valorativas por deterioro.  

-Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas 
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversión 
no es recuperable. La Sociedad  registra los correspondientes deterioros por la diferencia 
existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor 
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos 
de efectivo futuros derivados de la inversión, que para el caso de instrumentos de 
patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se espera recibir como 
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la 
enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la estimación 
de su participación en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa 
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenación o 
baja en cuentas.  

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, 
la estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en función del 
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la 
valoración, netas del efecto impositivo. En la determinación de ese valor, y siempre que la 
empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido 
en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Código de Comercio y 
sus normas de desarrollo. 

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su 
reversión, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. La reversión del deterioro tendrá como límite el valor en libros de la inversión que 
estaría reconocida en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero 
se incluye en esta categoría cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, 
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo 
en la categoría de activos financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoría 
las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la 
categoría de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha 
ejercitado la opción irrevocable de clasificarlas en esta categoría. 

-Valoración inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la 
transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, más los 
costes de transacción que les son directamente atribuibles  

-Valoración posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se 
pueda incurrir en su enajenación. Los cambios que se producen en el valor razonable se 
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del 
balance o se deteriora, momento en que el importe así reconocido, se imputa a la cuenta 
de pérdidas y ganancias 

-Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas 
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero 
se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su 
reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados 
futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por 
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. 

La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre 
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por deterioro 
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento 
en que se efectúe la valoración. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por 
disminución del valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el 
valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa reconocida 
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No 
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento 
de patrimonio, la corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertirá con abono 
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente 
contra el patrimonio neto. 

-Reclasificación de activos financieros 

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos 
de efectivo, reclasificará todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en 
los apartados anteriores de esta norma. La reclasificación de categoría no es un supuesto de baja 
de balance sino un cambio en el criterio de valoración.  
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Se pueden dar las siguientes reclasificaciones: 

-Reclasificación de los activos financieros a coste amortizado a la categoría de activos 
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al 
contrario. 

-Reclasificación de los activos financieros a coste amortizado a la categoría de activos 
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario. 

-Reclasificación de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias a la categoría de activos financieros a valor razonable con cambios 
en el patrimonio neto y, al contrario. 

-Reclasificación de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la 
categoría de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y 
al contrario. 

-Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la 
adquisición se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de 
los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés 
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio 
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepción.  

En la valoración inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo 
a su vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos en dicho 
momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano competente en el 
momento de la adquisición. 

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con 
anterioridad a la fecha de adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los 
beneficios generados por la participada desde la adquisición, no se reconocen como ingresos, y 
minoran el valor contable de la inversión.  

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo 
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual 
desde la fecha de adquisición, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos 
beneficios deba calificarse como una recuperación de la inversión desde la perspectiva de la 
entidad que recibe el dividendo. 

-Baja de activos financieros 

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre 
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente 
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se 
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y 
mora. 
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Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestación recibida neta de 
los costes de transacción atribuibles y el valor en libros del activo, más cualquier importe 
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o 
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 
se produce. 

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero 
por un importe igual a la contraprestación recibida, en las cesiones de activos financieros en las 
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. 

-Efectivo y otros medios líquidos equivalentes 

Bajo este epígrafe del balance adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depósitos a la vista 
y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son 
rápidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.  

 

4.4.2 Pasivos financieros 

Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se incluyen en alguna de las siguientes 
categorías: 

Pasivos financieros a coste amortizado. Dentro de esta categoría se clasifican todos los pasivos 
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de 
pérdidas y ganancias. Con carácter general, se incluyen en esta categoría los débitos por 
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.  

Los préstamos participativos que tengan las características de un préstamo ordinario o común 
también se incluirán en esta categoría sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de 
interés cero o por debajo de mercado. 

-Valoración inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia 
en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la 
contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que le sean directamente 
atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no 
superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los desembolsos 
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto 
plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos 
de efectivo no sea significativo. 

-Valoración posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo 
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, 
continuarán valorándose por dicho importe.  
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
Dentro de esta categoría se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las 
siguientes condiciones:  

-Son pasivos que se mantienen para negociar.  

-Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, 
han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en 
la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designación cumpla con el objetivo 
fijado en la normativa contable.  

-Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta 
categoría los pasivos financieros híbridos sujeto a los requisitos establecidos en el plan 
general contable. 

-Valoración inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la 
transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida. Los costes 
de transacción que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas 
y ganancias del ejercicio. 

-Valoración posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.  

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y 
similares, se valorarán al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, 
respectivamente, que deba atribuirse a los partícipes no gestores. 

Se aplicará este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan carácter 
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento 
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se 
calculen exclusivamente por referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. Los 
gastos financieros se reconocerán en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio 
de devengo, y los costes de transacción se imputarán a la cuenta de pérdidas y ganancias con 
arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida 
del préstamo participativo. 

-Baja de pasivos financieros 

La empresa dará de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se haya 
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.  

 

4.4.3. Fianzas entregadas y recibidas 

Los depósitos o fianzas constituidas en garantía de determinadas obligaciones se valoran por el 
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable. 

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestación de servicios, 
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o 
cobro anticipado por el arrendamiento o prestación del servicio, que se imputa a la cuenta de 
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pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta 
el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestación de servicios. 

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual 
mínimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en 
consideración el comportamiento estadístico de devolución. 

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si 
su efecto no es significativo. 

 

4.4.4. Valor razonable 

El valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría para transferir 
o cancelar un pasivo mediante una transacción ordenada entre participantes en el mercado en la 
fecha de valoración. El valor razonable se determinará sin practicar ninguna deducción por los 
costes de transacción en que pudiera incurrirse por causa de enajenación o disposición por otros 
medios. No tendrá en ningún caso el carácter de valor razonable el que sea resultado de una 
transacción forzada, urgente o como consecuencia de una situación de liquidación involuntaria. 

Con carácter general, en la valoración de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la 
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado 
en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos 
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, 
mediante la aplicación de modelos y técnicas de valoración. 

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima 
a su valor razonable. 

 

4.5. Impuesto sobre Beneficios. 

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso 
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido. 

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las 
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y 
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, así 
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en 
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente. 

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelación 
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se 
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las 
diferencias en la valoración, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, así como las bases 
imponibles negativas pendientes de compensación y los créditos por deducciones fiscales no 
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito 
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. 
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En general, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 

En cambio, los activos por impuestos diferidos sólo se reconocen en la medida en que se considere 
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder 
hacerlos efectivos. Este criterio aplicará al reconocimiento de los derechos por compensación de 
pérdidas fiscales, siempre que se cumpla con el plan de negocio de la entidad de acuerdo con el 
dictamen del Consejo de Administración de la entidad de capital-riesgo. La memoria de la entidad 
informará sobre la existencia de pérdidas fiscales a compensar. También se incluirá en cuentas de 
orden del Balance el importe de las mismas. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos 
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto. 

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, 
efectuándose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su 
recuperación futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos diferidos no 
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser 
probable su recuperación con beneficios fiscales futuros. 

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos en la Ley 27/2014, de 27 
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. 

 

4.6. Ingresos y gastos. 

Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio de devengo, es decir, cuando se produce 
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del 
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la 
adquisición se reconocen, en su caso, como ingresos en el epígrafe "Ingresos financieros - 
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.  

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos 
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. 

 

4.7. Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y 
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en 
"moneda extranjera". 

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando 
los tipos de cambio de contado de la fecha de la transacción, entendiendo como tipo de cambio 
de contado el más representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del último 
día hábil anterior a esa fecha. 
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Asimismo, al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha de balance. Los beneficios o 
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio en el que se producen. 

 

4.8. Indemnizaciones por despido. 

De acuerdo con la legislación vigente, la Sociedad está obligada al pago de indemnizaciones a 
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. 
En estas cuentas anuales no se ha registrado ninguna provisión por este concepto, ya que no se 
prevé situación alguna de esta naturaleza. 

 

4.9. Provisiones y contingencias. 

Los administradores de la Sociedad en la formulación de las cuentas anuales diferencian entre: 

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos 
pasados, cuya cancelación es probable que origine una salida de recursos, pero que 
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelación. 
 

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya materialización futura está condicionada a que ocurra, o no, uno o más 
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. 

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la 
probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo contrario. Los pasivos 
contingentes no se registran contablemente, sino que se informa sobre los mismos en las notas de 
la memoria. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario 
para cancelar o transferir la obligación, teniendo en cuenta la información disponible sobre el 
suceso y sus consecuencias, y registrándose los ajustes que surjan por la actualización de dichas 
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando. 

 

5. Inversiones financieras a largo plazo. 

5.1. Inversiones financieras a largo plazo. 

El movimiento habido en este epígrafe del balance durante el ejercicio 2024 se presenta a 
continuación: 
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Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 

Instrumentos de patrimonio. De entidades objeto de capital riesgo: 

Ejercicio 2024 
Saldo 

apertura 
Adiciones 

Ajustes por 
cambio de 

valor 

Transferencias 
a la cuenta de 

pérdidas y 
ganancias 

 

Retiros 
Saldo cierre 

2024 

Maskokotas, S.L. 7.354.575,99 0,00 0,00 0,00 0,00 7.354.575,99 
Payload Aerospace, S.L. 3.701.760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.701.760,00 
Blue-Boost, S.L. 500.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00 
Embarcadero Pantheon co-
inversión global, F.C.R. 

567.187,50 168.750,00 61.575,00 0,00 0,00 797.512,50 

ODDO BHF Invironmental 
OPPO 

1.018.377,90 330.000,00 79.845,28 0,00 (85.935,00) 1.342.288,18 

Ecualia Capital Clase A 88.276,49 42.810,00 (1.549,25) 0,00 (71,48) 129.465,76 
Titan II Infrastucturas Ban 26.093,20 25.000,00 2.355,01 0,00 (208,97) 53.239,24 
Cardumen Fund I FCRE 940.746,00 45.000,00 (51.637,48) 0,00 0,00 934.108,52 
Excellence Management 1.575.286,28 430.479,48 227.839,72 0,00 0,00 2.233.605,48 
Altamar Infrastructure Income 
II, F.C.R. 

1.141.974,41 202.500,00 147.862,64 0,00 (30.343,94) 1.461.993,11 

MCH Global Real Asset 
Strategies, F.C.R. 

1.421.378,04 0,00 34.030,13 0,00 (78.000,00) 1.377.408,17 

Total 18.335.655,81 1.244.539,48 500.321,05 0,00 (194.559,39) 19.885.956,95 

 

Ejercicio 2023 
Saldo 

apertura 
Adiciones 

Ajustes por 
cambio de 

valor 

Transferencias 
a la cuenta de 

pérdidas y 
ganancias 

Retiros 
Saldo cierre 

2023 

Maskokotas, S.L. 6.294.211,00 1.060.364,99 0,00 0,00 0,00 7.354.575,99 
Payload Aerospace, S.L. 3.701.760,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.701.760,00 
Blue-Boost, S.L. 0,00 500.000,00 0,00 0,00 0,00 500.000,00 
Embarcadero Pantheon co-
inversión global, F.C.R. 

332.419,75 112.500,00 122.267,75 
0,00 0,00 

567.187,50 

ODDO BHF Invironmental 
OPPO 

572.085,07 210.000,00 236.292,83 
0,00 0,00 

1.018.377,90 

Ecualia Capital Clase A 61.520,00 27.870,00 17.738,55 (14.120,96) (4.731,10) 88.276,49 
Titan II Infrastucturas Ban 10.000,00 18.000,00 (1.906,80) 0,00 0,00 26.093,20 
Cardumen Fund I FCRE 873.926,68 45.000,00 21.819,32 0,00 0,00 940.746,00 
Excellence Management 0,00 1.437.369,51 137.916,77 0,00 0,00 1.575.286,28 
Altamar Infrastructure Income 
II, F.C.R. 

976.875,94 165.000,00 90.574,93 
0,00 (90.476,46) 

1.141.974,41 

MCH Global Real Asset 
Strategies, F.C.R. 

1.516.986,61 0,00 (59.608,57) 
0,00 (36.000,00) 

1.421.378,04 

Total 14.339.785,05 3.576.104,50 565.094,78 (14.120,96) (131.207,56) 18.335.655,81

 

Valores representativos de deuda. 

Ejercicio 2024 Saldo apertura Adiciones 
Ajustes por 
cambio de 

valor 

Transferencias a 
la cuenta de 
pérdidas y 
ganancias 

Retiros 
Saldo cierre 

2024 
 

Cartera gestionada Caixa 485.347,94 0,00 54.950,01 0,00 0,00 540.297,95 
Fondo Sabadell Fonac Partners 496.934,35 0,00 63.360,73 0,00 0,00 560.295,08 
Bankinter Premium Renta Fija 0,00 2.022.478,47 37.558,63 0,00 (1.017.250,00) 1.042.787,10
Renta 4 0,00 300.000,00 1.604,77 0,00 (45.000,00) 256.604,77 

Total 982.282,29 2.322.478,47 157.474,14 0,00 1.062.250,00 2.399.984,90
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Las operaciones de compra-venta más significativas realizadas por la Sociedad durante el 
ejercicio 2024 han sido las siguientes: 

Fondo Fecha Operación Altas Bajas Total Neto 
Embarcadero Pantheon 
co-inversión global, 
F.C.R 

14/03/2024 93.750,00 
0,00 168.750,00 

03/12/2024 75.000,00 

ODDO BHF 
Invironmental OPPO 

08/01/2024 150.000,00 - 

244.065,00 
18/01/2024 105.000,00 - 
28/06/2024 - (85.935,00) 
30/09/2024 75.000,00 - 

Excellence 
Management 

02/01/2024 430.479,48 - 430.479,48 

Altamar Private Equity 
S.C. 

31/01/2024 - (30.343,94) 

172.156,06 27/06/2024 120.000,00 - 

27/11/2024 82.500,00 - 

Ecualia Capital Clase 
A 

28/05/2024 19.250,00 - 

42.738,52 
21/06/2024 - (71,48) 
25/06/2024 15.462,00 - 
28/11/2024 8.098,00 - 

Titan II Infrastucturas 
Ban 

15/05/2024 12.000,00 - 

24.791,03 
27/06/2024 - (79,75) 
18/10/2024 - (129,22) 
29/10/2024 13.000,00 - 

Cardumen Fud I FCRE 
11/03/2024 30.000,00 - 

45.000,00 
21/11/2024 15.000,00 - 

MCH Global Real 
Asset Strategies F.C.R. 

27/06/2024 - (39.000,00) 
(78.000,00) 

30/12/2024 - (39.000,00) 

 

A continuación, se detalla la información relacionada con las inversiones financieras “Activos a 
valor razonable con cambios en patrimonio neto” en instrumentos de patrimonio de entidades 
objeto de capital riesgo más significativos al cierre del ejercicio 2024:  

 

 

 

Ejercicio 2023 
Saldo 

apertura 
Adiciones 

Ajustes por 
cambio de valor 

Transferencias 
a la cuenta de 

pérdidas y 
ganancias 

Retiros 
Saldo cierre 

2023 

Cartera gestionada Caixa 445.117,01 0,00 40.230,93 0,00 0,00 485.347,94 
Cartera gestionada Bankinter 364.691,61 0,00 0,00 (16.138,36) (348.553,25) 0,00 
Fondo Sabadell Fonac 
Partners 

464.589,85 0,00 32.344,50 0,00 0,00 496.934,35 

Total 1.274.398,47 0,00 72.575,43 (16.138,36) (348.553,25) 982.282,29
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Entidad Maskokotas, 
S.l. 

Payload 
Aerospace, S.l. 

Embarcadero 
Pantheon co-

inversion 
global, F.C.R. 

ODDO BHF 
Enviromental 
Opportunities 

Cardumen Fud I 
FCRE 

Altamar 
Infrastructure 

Income II 

MCH Global  
Real Asset 
Strategies 

F.C.R.  

Domicilio Social 

Avda. 
Generalitat 

Valenciana 18, 
46470 

Massanassa, 
Valencia 

C/Marie Curie 
Nº23 03203 Elche 

(Alicante) 

C/ Claudio 
Coello 91, 

Planta 5 28006  
Madrid 

12, Boulevard de 
la Madeleine 
75009 Paris, 

Francia. 

C/ Gran Vía 60, 
Bajos  D y E, 
48011 Bilbao 

Paseo de la 
Castellana, 91, 
28046, Madrid. 

 
Avenida 

Diagonal, 640, 
08017, 

Barcelona. 

C/ Velázquez 
166, 28002, 

Madrid. 

Actividad 

Comercio al por 
menor de flores, 

plantas, 
semillas, 

fertilizantes, 
animales de 
compañía y 

alimentos para 
los mismos en 

establecimientos 
especializados. 

Construcción 
aeronáutica y 
espacial y su 
maquinaria. 

Fondo de 
Capital Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Capital 4.847.000,00 215.303,00 88.762.611,00 154.656.287,72 58.626.540,00 363.273.553,00 321.420.979,47 
Reservas (134.011,00) 67.833,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Resultados de 
ejercicios anteriores (7.922.268,00) (13.708.507,00) (7.203.453,00) 27.724.191,70 (12.667.055,00) (892.601,00) 13.559.540,49 

Otras partidas del 
Patrimonio neto 14.575.190,00 53.235.734,00 36.125.959,00 0,00 1.066.366,00 42.598.118,00 1.990.101,42 

Resultado (4.923.868,00) (18.687.949,00) (4.789.374,00) 4.224.675,89 (5.730.031,00) 9.568.621,00 7.002.558,08 
Resultado de 
explotación (4.730.810,00) (16.334.599,00) (5.322.987,00) 0,00 (5.561.887,00) (7.112.511,00) 17.881.700,88 

Dividendos recibidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
% Participación 
directa 7,04% 5,37% 0,73% 0,75% 1,2537% 0,3489% 4,21% 

% Participación 
indirecta - - - - - - - 

Valor libros 7.354.575,99 3.701.760,00 797.512,50 1.342.288,18 934.108,52 1.461.993,11 1.377.408,17 
Valor razonable 1.166.043,14 3.701.760,00 797.512,50 1.342.288,18 934.108,52 1.461.993,11 1.377.408,17 
Plusvalías/Minusvalías 0,00 0,00 61.575,00 79.845,28 (51.637,48) 147.862,64 34.030,13 
Entidad objeto de 
auditoria SI SI SI SI SI SI SI 

 

Las operaciones de compra-venta más significativas realizadas por la Sociedad durante el 
ejercicio 2023 fueron las siguientes:  

Fondo Fecha Operación Altas Bajas Total Neto 
Embarcadero Pantheon 
co-inversion global, 
F.C.R 

23/01/2023 37.500,00 
0,00 112.500,00 

14/07/2023 75.000,00 

ODDO BHF 
Invironmental OPPO 

31/01/2023 105.000,00 
0,00 360.000,00 16/06/2023 105.000,00 

17/10/2023 150.000,00 
Excellence 
Management 

04/04/2023 1.367.848,99 0,00 1.367.848,99 

Altamar Private Equity 
S.C. 

03/07/2023 90.000,00 
0,00 165.000,00 

04/10/2023 75.000,00 

Altamar Private Equity 
S.C. 

25/01/2023 
0,00 

23.848,46 
90.476,46 

13/11/2023 66.628,00 

Ecualia Capital Clase 
A 

20/07/2023 16.230,00 
0,00 27.870,00 

22/11/2023 11.640,00 
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Ecualia Capital Clase 
A 

24/11/2023 0.00 4.731,10 4.731,10 

Titan II Infrastucturas 
Ban 

18/03/2023 18.000,00 0,00 18.000,00 

Cardumen Fud I FCRE 17/07/2023 45.000,00 0,00 45.000,00 
MCH Global Real 
Asset Strategies F.C.R. 

30/06/2023 0,00 36.000,00 36.000,00 

 

A continuación, se detalla la información relacionada con las inversiones financieras “Activos a 
valor razonable con cambios en patrimonio neto” en instrumentos de patrimonio de entidades 
objeto de capital riesgo más significativos al cierre ejercicio 2023:  

Entidad Maskokotas, S.l. Payload 
Aerospace, S.l. 

Embarcadero 
Pantheon co-

inversion 
global, F.C.R. 

ODDO BHF 
Enviromental 
Opportunities 

Cardumen Fud 
I FCRE 

Altamar 
Infrastructure 

Income II 

MCH Global  
Real Asset 
Strategies 

F.C.R.  

Domicilio Social 

Avda. Generalitat 
Valenciana 18, 

46470 
Massanassa, 

Valencia 

C/Nicolás Bussi, 
40 ESQ. Nicolás 
Copérnico 03203 
Elche (Alicante) 

C/ Claudio 
Coello 91, 

Planta 5 28006  
Madrid 

12, Boulevard de 
la Madeleine 
75009 Paris, 

Francia. 

C/ Velázquez nº 
100 3º 28006 

Madrid. 

Paseo de la 
Castellana, 91, 
28046, Madrid. 

 
Avenida 

Diagonal, 640, 
08017, 

Barcelona. 

C/ Velázquez 
166, 28002, 

Madrid. 

Actividad 

Comercio al por 
menor de flores, 
plantas, semillas, 

fertilizantes, 
animales de 
compañía y 

alimentos para 
los mismos en 

establecimientos 
especializados. 

Construcción 
aeronáutica y 
espacial y su 
maquinaria. 

Fondo de 
Capital Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Fondo de 
Capital Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Fondo de Capital 
Riesgo 

Capital 3.863.421,00 215.303,00 64.609.375,00 134.556.527,71 55.037.160,00 293.026.066,00 340.855.736,36 
Reservas (134.011,00) 67.833,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Resultados de 
ejercicios anteriores 0,00 (4.238.110,00) (5.330.812,00) 12.163.268,37 (6.387.629,00) (2.151.700,00) (3.711.007,59) 

Otras partidas del 
Patrimonio neto 11.558.789,00 53.235.734,00 20.703.250,00 0,00 23.417,00 46.266.258,00 (3.332.243,41) 

Resultado (7.365.931,00) (9.470.397,00) (1.872.640,00) 10.639.109,60 (6.280.195,00) 1.259.099,00 16.486.049,87 
Resultado de 
explotación (7.605.634,00)) (11.294.914,00) (1.816.643,00) 0,00 (309.000,00) (6.477.612,00) (3.732.841,02) 

Dividendos recibidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
% Participación 
directa 7,04% 5,37% 1,21% 0,67% 1,2537% 0,3489% 4,27% 

% Participación 
indirecta - - - - - - - 

Valor libros 7.354.575,99 3.701.760,00 567.187,50 1.018.377,90 940.746,00 1.141.974,41 1.421.378,04 
Valor razonable 1.166.043,14 3.701.760,00 567.187,50 1.018.377,90 940.746,00 1.141.974,41 1.421.378,04 
Plusvalías/Minusvalías 0,00 0,00 122.267,75 236.292,83 21.819,32 90.574,93 (59.608,57) 
Entidad objeto de 
auditoria SI SI SI SI SI SI SI 

 

Durante el ejercicio 2022 se formalizó un préstamo participativo por importe de 1.000.000,00 de 
euros con la sociedad Maskokotas, S.L. con vencimiento el 30 de diciembre de 2024. 
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El Principal del préstamo devengó los siguientes intereses: 

a) Interés fijo: un interés PIK, fijo anual, igual al 15% del Principal, en favor del Prestamista, 
desde la Fecha de Firma y hasta la Fecha de Vencimiento. Se hace constar que se trata de Intereses 
PIK, esto es, los intereses devengados anualmente, se capitalizarán y sumarán y formarán parte 
del Principal, devengando nuevos intereses; y, 

b) Interés variable anual en función de la evolución de la actividad de la Sociedad. Se devengará 
un interés anual adicional calculado sobre el Principal con arreglo a la tabla siguiente por tramos 
de 500.000,00€ de EBITDA, de tal manera que por cada 500.000,00€ de EBITDA adicionales, se 
aumentará el interés anual en un 1%. se muestra a continuación la siguiente tabla: 

EBITDA 
Tipo de Interés Anual 

Aplicable (%) 

0 € - 500.000 € 1 % 
500.000 € -1.000.000 € 2 % 
1.000.000 € -1.500.000 € 3 % 

 

Con fecha 23 de junio de 2023 se capitalizó el préstamo participativo por un importe de 
1.060.364,99 euros, de los que 60.364,99 euros se correspondían con el devengo de los intereses. 

5.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

El movimiento habido en este epígrafe del balance durante el ejercicio 2024 y el ejercicio anterior 
se presenta a continuación: 

Activos financieros a coste. 

Instrumentos de patrimonio. De entidades objeto de capital riesgo: 

Ejercicio 2024 
Saldo 

apertura 
Adiciones Bajas 

Saldo cierre 
2024 

Low World Travel, S.L. 9.053.139,54 0,00 0,00 9.053.139,54 
Orizon Sistemas de 
Información, S.L. 

4.030.526,98 0,00 0,00 4.030.526,98 

Total 13.083.666,52 0,00 0,00 13.083.666,52 

 

Ejercicio 2023 
Saldo 

apertura 
Adiciones Bajas 

Saldo cierre 
2023 

Low World Travel, S.L. 9.053.139,54 0,00 0,00 9.053.139,54 
Orizon Sistemas de 
Información, S.L. 

4.030.526,98 0,00 0,00 4.030.526,98 

Roma Tech Group, S.L. 1.991.955,88 0,00 (1.991.955,88) 0,00 
Total 15.075.622,40 0,00 (1.991.955,88) 13.083.666,52 

 
No se han producido operaciones de compra-venta significativas realizadas por la Sociedad 
durante el ejercicio 2024 en relación con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 
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La información más significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas al 31 de 
diciembre de 2024 es la siguiente: 

Entidad Low World Travel, S.L 
Orizon Sistemas de Información, 

S.L. 

Domicilio Social AVDA. ALFONSO EL SABIO2 ENTLO. 
03004 ALICANTE

C/ VIRGEN DEL SOCORRO Nº 47 
03002 ALICANTE 

Actividad Agencia de viajes 

Diseño, desarrollo, producción, 
integración, asistencia técnica, 

comercialización, operación, instalación 
y mantenimiento de sistemas, soluciones 

y productos que hagan uso de la 
informática, electrónica, comunicaciones 

y otras tecnologías dela información, 
incluyendo los elementos dispositivos 

mecánicos asociados a los mismos y a la 
obra civil necesaria para su instalación, 

así como cualquier tipo de servicios 
relacionados con todo ello. 

Capital 325.408,10 151.055,00 

Reservas 0,00 1.045.336,00 

Resultados negativos de 
ejercicios anteriores 

(3.420.667,21) 0,00 

Otras partidas del Patrimonio 
neto 

3.925.613,73 3.313.169,00 

Resultado 163.687,98 435.448 

Resultado de explotación 446.185,42 585.621,00 

Dividendos recibidos 0,00 0,00 

% Participación directa 76,39% 51,61% 

% Participación indirecta - - 

Valor teórico contable de la 
participación 

9.053.139,54 4.030.526,98 

Entidad objeto de auditoria SI NO 

 
Ninguna de las sociedades participadas es cotizada en Bolsa. 

Las operaciones de compra-venta más significativas realizadas por la Sociedad durante el 
ejercicio 2023 fueron las siguientes: 

- Durante el ejercicio 2023 se enajenaron las participaciones sociales de Roma Tech Group, 
S.L. por importe de 2.711.850,00 euros. 

La información más significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas al 31 de 
diciembre de 2023 es la siguiente: 

Entidad Low World Travel, S.L 
Orizon Sistemas de Información, 

S.L. 

Domicilio Social AVDA. ALFONSO EL SABIO2 ENTLO. 
03004 ALICANTE

C/ VIRGEN DEL SOCORRO Nº 47 
03002 ALICANTE 

Actividad Agencia de viajes 

Diseño, desarrollo, producción, 
integración, asistencia técnica, 

comercialización, operación, instalación 
y mantenimiento de sistemas, soluciones 

y productos que hagan uso de la 
informática, electrónica, comunicaciones 

y otras tecnologías dela información, 
incluyendo los elementos dispositivos 

mecánicos asociados a los mismos y a la 
obra civil necesaria para su instalación, 

así como cualquier tipo de servicios 
relacionados con todo ello. 

Capital 325.408,10 151.055,00 
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Reservas 0,00 872.690,00 

Resultados negativos de 
ejercicios anteriores 

(2.955.609,46) 0,00 

Otras partidas del Patrimonio 
neto 

3.925.613,73 3.313.169,00 

Resultado (465.057,75) 172.133,00 

Resultado de explotación (247.945,00) 100.080 

Dividendos recibidos 0,00 0,00 

% Participación directa 76,39% 51,61% 

% Participación indirecta - - 

Valor teórico contable de la 
participación 

9.053.139,54 4.030.526,98 

Entidad objeto de auditoria SI SI 

 
Ninguna de las sociedades participadas es cotizada en Bolsa. 

 

5.3. Información sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros 

A continuación, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad: 

- Riesgo de crédito: 

Los principales activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio, valores 
representativos de deuda y tesorería. Con carácter general la Sociedad tiene su tesorería y otros 
activos líquidos equivalentes depositados en entidades de elevado nivel de solvencia. 

La Sociedad estima que al 31 de diciembre de 2024 el nivel de exposición al riesgo de crédito de 
sus activos financieros no es significativo. 

- Riesgo de liquidez: 

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan 
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesorería que muestra su balance adjunto. 

- Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio): 

La Sociedad está expuesta, en relación con su efectivo y activos líquidos equivalentes, a 
fluctuaciones en los tipos de interés que podrían tener un efecto en sus resultados y flujos de caja, 
si bien, la Dirección Financiera considera que este impacto no sería significativo en ningún caso. 

 

6. Préstamos y partidas a cobrar. 

La composición de la partida II.2 Préstamos y créditos a empresas del activo no corriente al cierre 
del ejercicio 2024 es la siguiente: 

Préstamo a la sociedad Maskokotas, S.L. por importe de 281.701,42 euros, que se corresponde 
con una aportación para una ampliación de capital pendiente de inscribir a la fecha de formulación 
de las presentes cuentas anuales. 
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La composición del epígrafe V. Deudores del activo corriente al cierre del ejercicio 2024 es la 
siguiente: 

o Hacienda pública, IVA a devolver por importe de 19.345,89 euros. 
o Hacienda pública, Impuesto de Sociedades a devolver por importe de 26.595,66 euros. 
o Otras retenciones por importe de 3.349,64 euros. 
o Anticipo remuneraciones de 12,65 euros. 

La composición de la partida II.2 Préstamos y créditos a empresas del activo no corriente al cierre 
del ejercicio 2023 es la siguiente: 

Préstamo a la sociedad Maskokotas, S.L. por importe de 281.701,42 euros, que se corresponde 
con una aportación para una ampliación de capital pendiente de inscribir a la fecha de formulación 
de las presentes cuentas anuales. 

La composición del epígrafe V. Deudores del activo corriente al cierre del ejercicio 2023 es la 
siguiente: 

o Hacienda pública, IVA a devolver por importe de 11.679,99 euros. 
o Hacienda pública, Impuesto de Sociedades a devolver por importe de 22.324,75 euros. 
o Otras retenciones por importe de 3.349,64 euros. 
o Anticipo remuneraciones de 12,65 euros. 

7. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

El epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" incluye la tesorería de la Sociedad. 

La información del efectivo y otros activos líquidos equivalentes, es la siguiente: 

 Ejercicio 2024
Tesorería 125.563,28 
Otros activos líquidos equivalentes 0,00 

TOTAL 125.563,28 
 

 Ejercicio 2023
Tesorería 285.475,47 
Otros activos líquidos equivalentes 2.430.479,48 

TOTAL 2.715.954,95 
 

Los importes del efectivo están denominados en euros. 

La rentabilidad media anual obtenida por las cuentas corrientes durante el ejercicio 2024 se ha 
situado en el 0%, por lo que no se han generado ingresos por intereses al igual que en el ejercicio 
anterior. 
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8. Fondos reembolsables. 

8.1. Capital social. 

Al 31 de diciembre de 2024 el capital social de la Sociedad ascendía a 37.000.000,00 euros, 
representado por 37.000.000 acciones nominativas respectivamente, todas ellas de 1 euro de valor 
nominal cada una, estando pendiente de desembolsar al cierre del ejercicio por uno de los socios 
3.473.727,00 euros.  

Durante el ejercicio 2023 se realizó una ampliación de capital por importe de 12.000.000,00 de 
euros, estando inscrita en el Registro Mercantil con fecha 31 de enero de 2024. 

El capital de la Sociedad está repartido de la siguiente manera: 

Sociedad % de participación 
Coves Selva, S.L. 71,68 % 

Acrebing, S.L. 28,32 % 
 

8.2. Prima de emisión. 

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilización del 
saldo de la prima de emisión para ampliar el capital social y no estable restricción específica 
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. 

8.3. Reserva legal. 

De acuerdo el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra 
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% 
del capital social. Al cierre del ejercicio la reserva no está totalmente constituida. 

La reserva legal podrá utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no 
supere el 20% del capital social, esta reserva sólo podrá destinarse a la compensación de pérdidas 
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. 

8.4. Dividendos. 

No se han repartido dividendos durante el ejercicio 2024 ni durante el ejercicio anterior. 

8.5. Otras aportaciones de socios. 

Durante el ejercicio no se realizaron otras aportaciones de socios a las anteriormente indicadas al 
igual que en el ejercicio anterior. 
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9. Situación fiscal 

A continuación, se presenta la conciliación entre el resultado contable antes de impuestos y la 
base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 y del ejercicio 
anterior: 

EJERCICIO ACTUAL 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y 

GANANCIAS 

INGRESOS Y GASTOS 
IMPUTADOS DIRECTAMENTE 

EN EL PATRIMONIO NETO 
Saldo de ingresos y gastos del 
ejercicio 

(123.192,28) 493.039,61 

 AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES 

Impuesto sobre sociedades 0,00 (40.737,03) 164.755,58 0,00 

Diferencias permanentes 981,19 0,00 0,00 0,00 

Base imponible (resultado fiscal) (162.948,12) 657.795,19 

Cuota calculada al tipo impositivo 
aplicable 

0,00 0,00 

Deducciones 0,00 0,00 

Cuota liquida 0,00 0,00 

Retenciones y pagos a cuenta (4.270,91) 0,00 

Hacienda Pública impuesto sobre 
sociedades, a devolver 

(4.270,91) 0,00 

 

EJERCICIO ANTERIOR 
CUENTA DE PÉRDIDAS Y 

GANANCIAS 

INGRESOS Y GASTOS 
IMPUTADOS DIRECTAMENTE 

EN EL PATRIMONIO NETO 
Saldo de ingresos y gastos del 
ejercicio 

(5.512.549,01) 162.801,66 

 AUMENTOS AUMENTOS AUMENTOS AUMENTOS 

Impuesto sobre sociedades 0,00 (8.037,69) 54.267,55 0,00 

Diferencias permanentes 6.188.532,85 (712.695,18) 0,00 0,00 

Base imponible (resultado fiscal) (44.749,03) 217.069,21 

Cuota calculada al tipo impositivo 
aplicable 

0,00 0,00 

Deducciones 0,00 0,00 

Cuota liquida 0,00 0,00 

Retenciones y pagos a cuenta (3.349,64) 0,00 

Hacienda Pública impuesto sobre 
sociedades, a devolver 

(3.349,64) 0,00 

 
Las diferencias permanentes del ejercicio 2024 se corresponden con gastos no deducibles, 
correspondiéndose las diferencias permanentes del ejercicio anterior, las positivas, con el 
deterioro en una empresa del grupo y las negativas, al beneficio en la venta de una participación 
en una empresa del grupo. 
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El detalle del impuesto sobre beneficios diferenciando el impuesto corriente y los impuestos 
diferidos es el siguiente: 

 EJERCICIO 2024 EJERCICIO 2023 

Impuesto corriente 0,00 0,00 

Impuestos diferidos (40.737,03) (8.037,69) 

Impuesto sobre beneficios (40.737,03) (8.037,69) 

 

A continuación, se desglosan los activos por impuesto diferido, que se corresponden en el 
ejercicio 2024 y en el ejercicio anterior a activos a valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto y a créditos por bases imponibles negativas: 

 

 AÑO 2024 AÑO 2023 

SALDO INICIAL 58.023,09 66.837,70 

DOTACIONES 49.609,90 12.713,81 

APLICACIONES (4.139,70) (21.528,42) 

SALDO FINAL 103.493,29 58.023,09 

 

A continuación, se desglosan los pasivos por impuesto diferido, que se corresponden en el ejercicio 
2024 y en el ejercicio anterior a activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: 
 

 
 AÑO 2024 AÑO 2023 

SALDO INICIAL 134.309,05 96.893,80 

DOTACIONES 184.084,44 99.879,89 

APLICACIONES (14.595,69) (62.464,64) 

SALDO FINAL 303.797,80 134.309,05 

 

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades 
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Al cierre del ejercicio 2024 
la Sociedad tiene abiertos a inspección todos los ejercicios para los impuestos que le son de 
aplicación. 

Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las 
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aún en caso de que surgieran 
discrepancias en la interpretación normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las 
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarían de manera 
significativa a las cuentas anuales. 
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10.  Ingresos y gastos. 

10.1. Gastos de personal. 

 

El desglose de los gastos de personal de la Sociedad durante el ejercicio 2024 y el ejercicio 
anterior es el siguiente: 

 

 
Euros Euros 

2024 2023 

Sueldos y 
salarios 

113.244,58 111.814,30 

Seguridad 
Social 

32.828,28 30.770,42 

Total 146.072,86 142.584,72 

 

El número medio de personas empleadas en la Sociedad, expresado por categorías, tiene el 
siguiente detalle: 

 

Número 
Medio  

Número  
Medio 

2024 2023 

Dirección  2 2 

Total 2 2 

 

Asimismo, la distribución de la plantilla de la Sociedad al cierre, detallado por categorías y sexo, 
es la siguiente: 

                      Sexo 
Categorías 

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023 
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

Dirección 2 0 2 2 0 2 
Total 2 0 2 2 0 2 

 

La Sociedad no ha mantenido en plantilla personal alguno con discapacidad igual o superior al 
33% durante el ejercicio 2024 ni durante el ejercicio anterior. 

Los administradores de la Sociedad no han percibido remuneraciones durante el ejercicio 2024 ni 
durante el ejercicio anterior. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenía 
concedidos anticipos o créditos a los administradores, ni tampoco tenía compromisos adquiridos 
con los mismos en materia de pensiones o premios de jubilación, seguros de vida o de 
responsabilidad civil e indemnizaciones especiales. El Consejo de Administración está compuesto 
por tres hombres. 

 

 



 
 
 

33 
 

10.2. Otros gastos de explotación. 

La composición del epígrafe "Otros gastos de explotación" de la cuenta de pérdidas y ganancias 
adjunta del ejercicio 2024 es la siguiente: 

 2024 2023 

Servicios profesionales 47.808,71 37.441,91 

Otros gastos 1.812,16 1.919,18 

Tributos 1.550,50 624,36 

Total 51.171,37 39.985,45 

 

Los honorarios relativos a los servicios de auditoría de cuentas prestados por el auditor de la 
Sociedad ascienden en el ejercicio 2024 a 5.180,00 euros y a 5.300,00 euros en el ejercicio 
anterior. No se han devengado gastos por otros servicios prestados por el auditor durante el 
ejercicio 2024 ni durante el ejercicio anterior. 

 

11. Operaciones y saldos con partes vinculadas. 

11.1. Operaciones con vinculadas. 

Las operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2024 se correspondieron con la 
prestación de servicios a una empresa del grupo por importe de 2.000,00 euros. 

Durante el ejercicio 2023 se correspondieron con la venta de inversiones financieras por importe 
de 2.695.185 euros a los accionistas de la Sociedad, por la prestación de servicios a una empresa 
del grupo por importe de 4.000,00 euros y a una empresa vinculada por importe de 24.460,00 
euros, y una recepción de servicios de una parte vinculada por importe de 76,00 euros. 

11.2. Saldos con vinculadas. 

Durante el ejercicio 2024 no hay saldos pendientes con partes vinculadas al igual que en el 
ejercicio anterior, excepto por lo indicado en la nota 6 de la presente memoria. 

 

12.  Cuentas de orden. 

Se incluyen en las cuentas de orden del ejercicio 2024 las bases imponibles pendientes de 
compensar correspondientes al presente ejercicio y a ejercicios anteriores por importe de 
(374.282,29) euros y compromisos de compra de valores de empresas objeto de capital riesgo por 
valor de 472.500,00 euros. En el ejercicio anterior se incluyeron en las cuentas de orden las bases 
imponibles pendientes de compensar correspondientes al ejercicio 2023 y a ejercicios anteriores 
por importe de (211.334,17) euros y compromisos de compra de valores de empresas objeto de 
capital riesgo por valor de 1.336.845,53 euros. 
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13. Otra información. 

13.1 Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. 

 

EJERCICIO 
2024 

EJERCICIO 
2023 

Días Días 

Periodo medio de pago a proveedores 13,94 9,67 
Ratio de operaciones pagadas 14,45 9,89 
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00 4,44 
 Importe Importe 
Total pagos realizados 59.984,81 45.761,75 
Total pagos pendientes 2.354,50 1.948,95 

 
 

Para determinar estos importes se ha tenido en cuenta lo estipulado en la Ley 15/2010, de 5 de 
julio, de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de 
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y la Resolución de 29 de enero de 2016, 
del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la 
memoria de las cuentas anuales en relación con los aplazamientos de pago a proveedores en 
operaciones comerciales. 
 
La información sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la 
normativa de morosidad requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, es la siguiente: 
 

 
EJERCICIO 

2024 
EJERCICIO 

2023 
Volumen monetario pagado  59.984,81 44.478,84 
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a 
los proveedores 

100,00 % 97,20 % 

Nº de facturas pagadas dentro del plazo legal 78 62 
Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas a 
proveedores 

100,00 % 93,94 % 

Total facturas pagadas 78 66 
 
 

13.2. Información en relación con situaciones de conflicto de intereses por parte de los 
administradores. 

Conforme a lo previsto en el artículo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital 
(TRLSC), los administradores de la Sociedad han efectuado a la misma las comunicaciones 
previstas en el artículo 3 del citado artículo, indicando que ni ellos mismos ni las personas 
vinculadas a éstos, según se define en el art. 231 del citado texto legal se han encontrado inmersos 
en situaciones de conflicto de interés, directo o indirecto, previstas en el citado texto legal, motivo 
por el cual las presentes cuentas anuales no incluyen desglose alguno en este sentido. 
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14. Hechos posteriores 

No se han producido hechos posteriores que hayan puesto de manifiesto circunstancias que ya 
existían en la fecha de cierre que no hubieran supuesto la inclusión de un ajuste en las cifras 
contenidas en las cuentas anuales, pero hubieran llevado a modificar la memoria. 

No se han producido hechos posteriores que muestren condiciones que no existían al cierre del 
ejercicio, de tal importancia que, si no se informara en la memoria al respecto, podrían afectar a 
la capacidad de evaluación de los usuarios de las cuentas anuales. 

No se han producido hechos con posterioridad al cierre de las cuentas anuales que afecten a la 
aplicación del principio de empresa en funcionamiento, excepto que como consecuencia del 
estado de la economía mundial, marcada por el endurecimiento de las políticas monetarias para 
contener la inflación y por los conflictos bélicos a nivel mundial, y la más que previsible guerra 
comercial por la imposición de aranceles, y que si bien es difícil, a la fecha de formulación de 
estas cuentas anuales, hacer unas previsiones sobre la reactivación de la economía, entendemos 
que a la Sociedad, esta situación no ha repercutido en las cuentas anuales de 2024, y que gracias 
a las medidas que se han realizado y se están llevando a cabo se espera que, tampoco 
significativamente para el ejercicio 2025. Destacar que con fecha 2 de enero de 2025, en junta 
general extraordinaria, se acuerda establecer un compromiso de inversión adicional durante los 
dos próximos años de 3 millones de euros por parte de los accionistas de la Sociedad. 

Por último, resaltar que los administradores y la Dirección de la Sociedad están realizando una 
supervisión constante de la evolución de la situación, con el fin de afrontar con éxito los 
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse. 

 

Elche, 31 de marzo de 2025 

D. José María Coves Selva    D. Vicente Coves Coves 

Presidente del Consejo de Administración Secretario del Consejo de Administración 

 

 

D. Gaspar Coves Piqueres 

Vocal del Consejo de Administración 
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VALECTRA GLOBAL S.C.R., S.A. 

 

Informe de Gestión del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 

 

Evolución de los negocios 

La actividad principal de la Sociedad se corresponde con la toma de participación temporal en el 
capital de empresas no financieras, proporcionando recursos a medio y largo plazo a empresas 
que no pueden acceder a otras formas de financiación. 

El modelo de negocio de la Sociedad ayuda a impulsar negocios incipientes o en proceso de 
crecimiento que necesitan de una financiación estable, buscando retornos acordes con los riesgos 
de las inversiones acometidas. 

 

Principales riesgos del negocio 

No se afrontan riesgos relevantes en el desarrollo del negocio de la Sociedad. 

 

Evolución durante el ejercicio 2025 

La Sociedad seguirá centrado en 2025 en la búsqueda de nuevos proyectos de inversión y en 
realizar aquellas inversiones que han llegado a su fase de maduración. 

 

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad 

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la 
Memoria) está destinado a la consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y políticas 
de gestión de los riesgos de precio, crédito, liquidez, tipo de interés, tipo de cambio y riesgo de 
flujos de caja. 

No se han realizado operaciones con derivados durante el ejercicio. 
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Adquisición de acciones propias 

La Sociedad no dispone de acciones propias, ni ha efectuado operaciones de esta naturaleza 
durante el ejercicio. 

 

Información sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales 

 

 

EJERCICIO 
2024 

Días 
Periodo medio de pago a proveedores 13,94 
Ratio de operaciones pagadas 14,45 

Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00 

 
Importe 
(euros) 

Total pagos realizados 59.984,81 

Total pagos pendientes 2.354,50 
 

Para determinar estos importes se ha tenido en cuenta lo estipulado en la Ley 15/2010, de 5 de 
julio, de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de 
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y la Resolución de 29 de enero de 2016, 
del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la 
memoria de las cuentas anuales en relación con el periodo medio de pago a proveedores en 
operaciones comerciales. 

La información sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la 
normativa de morosidad requerida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, es la siguiente: 

 
EJERCICIO 

2024 
Volumen monetario pagado  59.984,81 
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a 
los proveedores 

100,00 % 

Nº de facturas pagadas dentro del plazo legal 78 
Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas a 
proveedores 

100,00 % 

Total facturas pagadas 78 
 

 

Investigación y desarrollo 

Dada su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de 
investigación y desarrollo. 
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 

No se han producido hechos posteriores que hayan puesto de manifiesto circunstancias que ya 
existían en la fecha de cierre que no hubieran supuesto la inclusión de un ajuste en las cifras 
contenidas en las cuentas anuales, pero hubieran llevado a modificar la memoria. 

No se han producido hechos posteriores que muestren condiciones que no existían al cierre del 
ejercicio, de tal importancia que, si no se informara en la memoria al respecto, podrían afectar a 
la capacidad de evaluación de los usuarios de las cuentas anuales. 

No se han producido hechos con posterioridad al cierre de las cuentas anuales que afecten a la 
aplicación del principio de empresa en funcionamiento, excepto que como consecuencia del 
estado de la economía mundial, marcada por el endurecimiento de las políticas monetarias para 
contener la inflación y por los conflictos bélicos a nivel mundial, y la más que previsible guerra 
comercial por la imposición de aranceles, y que si bien es difícil, a la fecha de formulación de 
estas cuentas anuales, hacer unas previsiones sobre la reactivación de la economía, entendemos 
que a la Sociedad, esta situación no ha repercutido en las cuentas anuales de 2024, y que gracias 
a las medidas que se han realizado y se están llevando a cabo se espera que, tampoco 
significativamente para el ejercicio 2025. Destacar que con fecha 2 de enero de 2025, en junta 
general extraordinaria, se acuerda establecer un compromiso de inversión adicional durante los 
dos próximos años de 3 millones de euros por parte de los accionistas de la Sociedad. 

Por último, resaltar que los administradores y la Dirección de la Sociedad están realizando una 
supervisión constante de la evolución de la situación, con el fin de afrontar con éxito los 
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse. 

 

Elche, 31 de marzo de 2025 

 

 

D. José María Coves Selva    D. Vicente Coves Coves 

Presidente del Consejo de Administración Secretario del Consejo de Administración 

 

 

 

 

D. Gaspar Coves Piqueres 

Vocal del Consejo de Administración 


