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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista inico de DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal}:

Opinién

Hemas auditado las cuentas anuales de DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A. {la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el

24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ctra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o ka elusién del control intemo.

) Obtenemos conocimiento det control interno relevante para la auditoria con el fin de disenhar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.



DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del pericdo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 8°

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2024
ACTIVO CORRIENTE 317.863,83
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 206.844,08
Periodificaciones 7.86
Inversiones financieras a corto plazo 6 109.785,73

Instrumentos de patrimonio 109.785,73

Préstamos y créditos a empresas -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Otros activos financiercs -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Deudores 1.226,16
QOtros activos corrientes -

ACTIVO NO CORRIENTE ~ -19.829,76
Activo por impuesto diferido 12 6.609,92
Inversiones financieras a largo plazo 6 -26.439,68
Instrumentos de patrimonio -26.439.68

De entidades objeto de capital riesgo -26.439,68

De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas -
Valores representativos de deuda -
Derivados -
Ofros activos financieros -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio -
De entidades objeto de capital riesgo -
De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
QOtros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO 208.034,07

Las Notas 1 a 16 descritas en la memaria adjunta forman parte integrante de este balance.



CLASE 87

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en Euros)

OP4465443

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deudas a corto plazo
Provisiones a corto plazo
Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Deudas a largo plazo
Provisiones a large plazo
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes
Prima
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta
Oftros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

Activos financieros disponibles para la venta
Qperaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 2024

11.199,11

M.c 7.260,00
7 3.939,11

11.199,11

286.834,96

10 306.664,72
300.000,00

1.200.000,00

-900.000,00

6.664,72

6 -19.829,76
19.829,76

208.034,07

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 82

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 2024

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2.897.710,81

Avales y garantias concedidos -
Avales y garantias recibidos -
Compromisos de compra de valores 6 2.897.710,81
De empresas objeto de capital riesgo 2.897.710,81
De otras empresas -
Compromiso de venta de valores -
De empresas objeto de capital riesgo -
De otras empresas -
Resto de derivados -
Compramisos con socios o participes -
Qtros riesgos y cCOmpramisos -

OTRAS CUENTAS DE ORDEN = 2.100.000,00
Patrimonio total comprometido 10 1.200.000,00

Patrimonio comprometido no exigido 10 900.000,00
Activos fallidos .
Peérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes {netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.997.710,81

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoaria adjunta forman parte integrante de este balance.
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CLASE 82 [ TREg CEnTMos |

DPLCH Capital Investments S.C.R., S.A.U.

OP4465445

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio comprendido entre el

24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

Nota 2024
Ingresos financieros 585,26
Intereses, dividendos v rendimientos asimilados -
Otros ingresos financieros 5 585,26
Gastos financieros -
Intereses y cargas asimiladas -
Otros gastos financieros -
Resultados y variaciones del valor razonable de fa
cartera de inversiones financieras (neto) 23.780,19
Resultados por enajenaciones (netos) —— 14.220,39
Instrumentos de patrimonio 6 14.220,39
Valores representativos de deuda -
Ofras inversiones financieras -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 6 6.488,00
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras -
Diferencias de cambio {netas) 5 3.071,80
Otros resultados de explotacion -1.704,92
Comisiones y otros ingresos percibidos — -
De asesoramienta a empresas objete de capital riesgo -
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas -1.704,92
Comision de gestion 11.a - 393,44
(tras comisiones y gastos 11.b -1.311,48
MARGEN BRUTO 22.660,53
Gastos de personal .
Otros gastos de explotacién 11.c -13.774,23
Amortizacion del inmovilizado .
Excesos de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION §.886,30
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto) -
Otros -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.886,30
Impuesto sobre beneficios 12 -2.221,58
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.664,72

Las Notas 1 a 18 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y

ganancias.
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DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

O0P4465446

Estado de cambios en el patrimonio neto al ejercicio comprendido entre el 24 de julio

de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
{Expresado en Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Nota

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 6
Por valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros dispenibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectiva
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Par valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos
Efecto impaositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

2024

6.664,72

-19.829,76
-26.439,68

-26.439,68

6.609,92

-13.165,04

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de este estado de cambios en el

patrimonio neto.



OP446544T

EUROS

0,03

CLASE 8~

96'¥£2'98T 9.'628'61- ¢L'999°90¢ ZL'Y99'9 - 00'000°00€
00°000°00€ 00'000°00€E — 00°000°'00E
00'000°00€ # 00'000°00¢E - 00°000°00E
YO'GOLEL- 9.'6Z861- L7990 ZL'v99'9 = 5 =

ojau UQIdEIO|BA  S3|ges|oqlusal o1o1oJala [ap §0120s ap salolI9jue seasasay [epden
oluownyed s3yshiy sopuoy |ejo]  opejnsay sauoenode  soinaiale ap

|ejoL SBIID opeynsay

S9|eS|0qWaa) SOpUo

‘oJou oluowed (8 US SOIGUIED ap OPBISe 8189 op gjuelbsju] sued UBWIC) EJUN[PE BLOWSLW B| U SEIIOSSP 9 B | SEION SBT

202 9P 8IqWAISIP 9P LE |& Soples

oluowed |[ap SSUCIDBLIBA SEIID
oz10iele |ap opelnsal |9 uoes||dy
tenden ap ssuolonpay
|enden ap sauoioepody
SEISILOIDoR U0s Seucelad)

soploouoaal (soyseb) / sosalbul (e10]

ojau ojuowijed o ua soiquied ap |ejoj opejsy (g

(soung ua opesaldxy)
20z ep aiquaoip op Lg 13 A

yzoz op oynl ap +Z i@ aius opipuaidiuoa o191013l8 e syuapuodsalios ojou ojuowyed |2 u2 SoIUED 8p opelsy

.D-(-m n-m-o.m

‘sjuauisaau] jeyden HH1dd



0,03 EuRos OP4465448

CLASE 8°

DPLCH Capital investments, S.C.R., S.A.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio comprendido entre el 24
de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en Euros)

Notas 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 7.070,01
Resultado del ejercicio antes de impuestos 4 8.886,30
Ajustes del resultado -24.365,45
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 6 -14.220,39
Ingresos financieras 6 -5856,26
Diferencias de cambio 5 -3.071,80
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 6 -6.488,00
Cambios en el capital corriente 9.965,09
Deudores y otras cuentas a cobrar -1.234,02
Acreedores y ofras cuentas a pagar 7 3.939,11
Otros pasivos corrientes 11.c 7.260,00
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 12.584,07
Cobros de intereses 6 585,26
Cobros / pagos por impuesto scbre beneficios 12 -2.221,58
Otros cobros / pagos 14.220,39
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -103.297,73
Pagos por inversiones 6 -290.000,00
[nversiones financieras -290.000,00
Cobros por desinversiones 6 186.702,27
Inversiones financieras 186.702,27
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 300.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0 300.000,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 300.000,00
Cobros y pagos por instrumentes de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 3.071,80
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 206.844,08
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo y equivalentes al final del gjercicio 5 206.844,08

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo.
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CLASE 8

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el
24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

1. Actividad

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U. (en adelante "la Sociedad”) se ha constituido ei 24 de julio de 2024
y cuenta con la autorizacion de ia Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante "C.N.M.V.") el 27
de septiembre de 2024. La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo establecido en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades
gestoras y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (en adelante "Ley 22/2014%), a la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., medificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018,
de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. {en adelante "Circular 11/2008"), sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de entidades de capital — riesgo, asi como el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad ha sido inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de la C.N.M.V. con
el nimero 669.

E| domicilio social de la Sociedad se encuentra en la Plaza de la independencia 6, 28001 Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y
de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de
paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (en adelante “OCDE”).

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo
esta constituido en mas de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
inintarrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémiica en
los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del impuesto de
Sociedades, sobre 1a Renta de No Residentes y sobre el Patrimenio.

No cbstante, la Sociedad podra extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales
empresas sean excluidas de |a cotizacion dentro de fos doce meses siguientes a la toma de participacion.

Por oftra parte, la Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo
previsio en la Ley 22/2014.

Para el desarrolto de su ohjeto social principal, la Sociedad podré facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte
del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, podrén realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén ¢ no
participadas por la Sociedad.
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CLASE 82

DPLCH Capital Investments, S.C.R,, S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el
24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

La gestién de la totalidad de los activos de la Sociedad est4 encomendada a Abante Asesores Gestion,
S.G.LIL.C., 8.AU., (en adelante la Sociedad Gestora) entidad participada al 100% por Abante Asesores, S.A.
que tiene su domicilio social en Madrid, en Plaza de la Independencia, 6. Por los servicios descritos
anteriormente la Sociedad Gestora percibe una remuneracion, tal y como recoge el folleto informativo de la
Sociedad (Nota 11.a).

La entidad depositaria de la Sociedad es Banco [nversis, S.A. Por sus funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion para la Sociedad, percibe una remuneracion cuya cuantia y caracteristicas se detallan
en la Nota 11.b.

2. Bases de presentacion
a} imagen fiel

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Sociedad (en adelante “Organo de
Administracién”) han sido preparadas a partir de los registros contables de esta, habiéndose aplicado la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio neto, de la situacién financlera y de los resultados de la Sociedad, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que compoenen estas cuentas anuales se expresan en euros.
b) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio comprendido entre el 24
de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

c) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Organo de Administracion de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evallian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad causen un ajuste
material en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

Las inversicnes de la Sociedad en entidades participadas, que no se consideran empresas del grupo o
asociadas a largo plazo, son valoradas en funcién del valor razonable gue se determinara, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones
en el patrimonio neto de ta entidad (o del grupo consclidado), corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion y, en el caso de
participaciones en otras entidades de capital riesgo, se valoraran al Ultimo valor liquidativo publicado por la
entidad participada en el momento de Ia valoracion, o valor difundido por esa entidad , tal y como indica |a
Norma 112 de la Circular 11/2008.
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La actividad de la Sociedad consiste en la inversion en entidades con potencial de crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas entidades
participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en pérdidas de forma recurrente,
hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros de los activos materializados en participaciones o
créditos participativos.

El Organo de Admiristracion de la Sociedad estima que no se generan dudas acerca de |a aplicacion del
principic de empresa en funcionamiento como consecuencia de la actual situacion social, econdmica y
geopolitica y su posible evolucién en el corto plazo.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual o que puedan
afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Consolidacién

La Sociedad, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del Cadigo de Comercio, no forma parte de un grupo
de sociedades.

3. Principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los criterios contables mas significativos aplicades en la formulacion de las cuentas anuales son los gue se
describen a continuacion:

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

Las partidas a cobrar por ventas y prestaciones de servicios son activos financieros no derivados con cabros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion
que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendide como el tipo de actualizacion que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afto se valoran,
tanto en e} momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimienta inicial. Las correcciones de valor, asl como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el balance adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento es supericr a dicho perfodo.

b) Inversiones financieras

i. Clasificacion de las inversiones financieras
Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:
Instrumentos de patrimonio: Se clasifican a efectos de su presentacién como:

. "De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de Bolsas de valares o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén
domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) y que, cualquiera gue sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo
con la normativa que ies resulte aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capiial
riesgo.

. *De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas
y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y asociadas.

Se clasifican, a los efectos de su valoracidn, como Activos financieros disponibles para la venta o Activos
financieros mantenidos para negociar, en este (ltimo caso, cuando se mantengan con el proposito de
venderlos en el corto plazo. Para el caso de inversiones en capital inicio se clasifican, a los efectos de
su valoracion, como Activos financieros disponibles para la venta.
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ii. Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de
las siguientes categorias:

Activos financieros disponibles vara la venta:

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacién) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el
patrimonio neto en el epigrafe Patrimonio neto - Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos
financieros disponibles para la venta, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por difersncias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los
epigrafes Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto}
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras y Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas), respectivamente, de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultado de uno o méas eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento inicial y que
ocasionert.

° En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudar; o

® En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, 1a falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo. Se presume gue el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Si no esta cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial
del activo en un ano y medio.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacién en un
afic y medio.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable se
reconocen en el epigrafe Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.
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La reversién de la correccion valorativa se abonard a la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de
la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se registra directamente contra
patrimonio neto.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo
siguiente:

a) Inversiones en capital inicio: su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del
propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En caso de inexistencia de transacciones recientes se valoran por su coste.

En caso de deterioro del valor, el mismo no se reconoce si existe un dictamen del Organo de
Administracion de la Sociedad que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad
que constituye la inversién en capital inicio. En caso contrario, se reconoce un deterioro, que se
determina de acuerdo con los criterios detallados anteriormente. En ningun caso, se reconocen
plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia de transacciones sobre el
valor.

by Instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas: su valor razonable sera el de la
transaccién reciente del propio valor en candiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas.

En caso de ausencia de transaccidn, el valor razonable de las inversiones sera determinado mediante
la aplicacién de otros modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre
los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

® Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Conforme a la Gircular 11/2008 los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados
por el Organo de Administracién de la Sociedad y deberédn estar debidamente documentados.
Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes
en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.
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En cualquier caso, cualguiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, deberé tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-
riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial,
los siguientes:

. Los resultados significativamente inferiores o superiores a los iniciaimente proyectados que
conduzcan a una disminucidn o apreciacion permanente del valor.

. La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades
0 en empresas del grupo.

) La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

° Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizd la inversidn y que determinen fehacientemente una
valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafe primero de este
punto.

La Sociedad Gestora debera svaluar |a efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice
de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables
los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En casa de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracidn permitan determinar el vator razonable
de la inversion con fiabilidad o que dicho modelo asi lo establezca, el valor razonable se defermina
utilizando el criteric de patrimanio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o de!l grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valaracion.

En relaciéon con las plusvalias tacitas, se distingue entre:

— Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable,
que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacidn independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre guie subsistan en el momento de la valoracion.

— Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracidn
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables scbre su efectividad.
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Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devoiucion de aportaciones por reduccién de capital y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarios, cuyo valor se calcula aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo
ejercicio cerrado, gue no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

En caso de que ninguno de los métedos anteriores permita determinar el valor razonable de la inversién
con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro

¢} Acciones y participaciones en otras entidades de capitai-riesgo: su valor razonable es el Ultimo
valor liquidativo publicado por la entidad participada. En caso de que no se disponga de estos
valores, se atendera al valor teérico contable calculado de acuerdo con lo dispuesto para los
instrumentos de patrimanio de empresas no cotizadas.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas:

Se considera empresa del grupo aquella que constituye una unidad de decision con la Sociedad, que
se corresponde con aquella para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
cantrol. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aunque no se mantenga el parcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aguella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negacios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualguier decisién estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquella en |a que la Sociedad tiene una influencia significativa por tener
una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacién duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los
derechos de voto de la entidad participada.
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En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calculara de acuerdo con lo
dispuesto para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupa, multigrupo y asociadas, vy no
sera posible la reversion de la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores. En este caso,
el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y ef importe recuperable,
entendido éste como el mayor imparte entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de |a valoracion. La reversién del deterioro tiene como |limite el valor en libros de la inversian
que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de
situacién se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el
coste de la inversién y su valor razenable calculado de igual forma a lo explicado para los Activos
financieros disponibles para la venta en el apartado anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y ascciadas que son consideradas
de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos financieros disponibles para la
venta en el apartado anterior, se valoran por su coste. Cuando existen fransacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor
superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe
de Plusvalias latentes, netas efecto impositivo, de las cuentas de orden del balance.

Activos financieros mantenidos para neqeciar:

La valoracidn inicial de estas inversiones sera a su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los
costes de transaccion directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. La valoracién posterior se hara a su valor razonable sin deducir los costes de transaccion,
imputandose los cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable sera calculado de
igual forma a lo explicado para los Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos y créditos a emoresas:

Préstamos y créditos coneedidos por la Sociedad, como son los préstamos participativos o cualquier
otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal, salvo que se
trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas. Se clasifican a efectos de su
valoracion coma Préstamos y partidas a cobrar, tal y como se establece en la Circular 11/2008, de 30
de diciembre.

Valores representativos de deuda:

Comprende las obligaciones y demas valores negociables de renta fija que creen o reconozcan una
deuda para su emisor, que devenguen un interés, implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido por
referencia a otros, se establezca contractualmente y se instrumenten en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea su emisor. Se clasifican a efectos de su valoracion como Activos financieros
disponibles para la venta o Activos financieros mantenidos para negociar, en este uliimo caso, cuando
se mantengan con el propdsito de venderlos en el corto plazo.
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Derivados:

Incluye el importe correspondiente & las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable
para la Sociedad. Se clasifican a efectos de su valoracién como Activos financieros mantenidos para
negociar. En caso de que la valoracion sea desfavorable se registran en el epigrafe Deudas a corto
plazo o Deudas a largo plazo, segun corresponda, clasificandose a efectos de su valoracion como
Pasivos financieros mantenidos para negociar.

Otros activos financieros:

Este epigrafe del balance se corresponde, en su caso, con depdsitos a plazo, que se clasifican a efectos
de valoracién como Préstamos y partidas a cobrar.

Tienen la consideracion de actives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de
venderse en ¢l largo plazo o forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias a largo plazo, asi como los activos financieros que designa la
Sociedad en el momento del reconccimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en
una informacion mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicion se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

- Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte de este cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de este, siendo necesario gue se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.
- Las ventas de activos financleros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de recompra.

—  Los activos en los gue concurre un deferioro noterio e irrecuperable de su inversion con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financierc se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia
entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o la pérdida surgida af dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no haya cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activa
financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control de este, situacién que se determina dependiendo
de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.
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c) Patrimonio neto
Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el capital de la Sociedad.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el Patrimonio neto con signo
negativo por el valor razonable de la contraprestacion entregada. La amortizacion de las acciones propias da
lugar a la reduccién del capital por el importe del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa,
entre |a valoracion y &l nominal de las acciones se carga o abona, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el Patrimonio neto en cuentas
de Reservas.

d) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un contrato
o negoacio juridico conforme a |as disposiciones de este.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad economica,
supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion comeo débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera anéloga a los instrumentos derivados que
son activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre el valor
en libros de! pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente
de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La Sociedad no tiene pasivos financieros registrados en el balance al 31 de diciembre de 2024,

e) Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos
recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amaortizado segun ei metodo del tipo de
interés efectiva. Dicho interés efectivo es ol tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento
con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no tienen un
tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como postericrmente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significativo.

En e! caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que &l que otorgo el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas
de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo métodao.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligacicnes actuales ds la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas
anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada por la
Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio pdblico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular, prayectos
normativos de los que la Sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o0 Mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya
cancelacion no sea probable gue origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de gue ocurran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de |o contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los MisMos a no ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso gue las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversian,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La Sociedad no tiene pasivos contingentes registrados en el balance al 31 de diciembre de 2024.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Las criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos son los siguientes:

Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe Ingresos financieros - Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibirio. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a fa tasa de rendimiento hasta la préxima
revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

Comisiones v conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como atros gastos de gestién necesarios para el desarrollo de la Sociedad,
se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe Otros resultados de explotacidn - Comisiones satisfechas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar (instrumentos derivados), no realizado o realizado, se registra en los epigrafes
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros y Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultado por enajenacicnes (neto), respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Ingresos y nastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

E! Impuesto sobre beneficios se calcula sobre el resultado contable modificado, en su caso, por las diferencias
temporarias y permanentes que pudieran existir entre el resultado contable y fiscal. El beneficio fiscal
correspondients a deducciones por bonificaciones y ofros conceptos se considera como un menor importe de
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se realiza la compensacion o deduccion.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias y
permanentes que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo,
si los impuestos diferides surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta
de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible del impuesto no se reconocen.

El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente active por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuestc diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer
de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede controfar
el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir
en un futuro previsible.

4. Propuesta de aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resuitado del ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de
diciembre de 2024, se detalla a continuacion:

(Propuesta)
2024
Base de reparto
Beneficio/{Pérdida) del ejercicio 6.664,72
Distribucion
Reserva legal 666,47
Reserva voluntaria 5.998,25
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5. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2024, el salda del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes del activo del
balance tiene la siguiente composicién:

2024

Cuentas corrientes
En euros 3.811,06
En meneda extranjera 203.033,02
206.844,08

Las cuentas corrientes estan remuneradas a un tipo de interés de mercado. Los intereses devengados por las
cuentas corrientes, durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024,
se han registrado integramente en el epigrafe Ingresos financieros - Otros ingresos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, la cuenta en moneda
extranjera ha generado diferencias de cambio que se recogen en el epigrafe Resultados y variacionss del valor

razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas) de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

6. Inversiones financieras a largo plazo y corto plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras se encuentra detaliado en el balance adjunto, al 31 de
diciembre de 2024.

Las inversiones en Instrumentos de patrimonio de entidades de capital riesgo han sido consideradas como
disponibles para la venta. El registro de dichas inversiones se ha efectuado conforme a los requerimientos de
la Norma 11 de fa Circular 11/2008.

A continuacién, presentamos el detalle de las entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2024:

Ajustes por

Coste de valoracion
adquisicion al Aumentos/ brutos al Saido al
Entidad Participada 31.12.2023 Disminuciones 2024 31.12.2024 31.12.2024
Inversion 1 - - -26.439,68 -26.439,68
- - -26.439,68 -26.439,68

Los ajustes de valoracion al 31 de diciembre de 2024 de la tabla anterior no incluyen el efecto fiscal acumulado
{Nota 12).
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A continuacion, se presenta el detalle de las inversiones financieras a corto plazo al 31 de diciembre del 2024:

Compras Variacion valor Saldo al
2024 (Ventas) netas razonable 31.12.2024
Inversion 2 103.297,73 6.488,00 109.785,73
103.297,73 6.488,00 109.785,73

Durante el gjercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, los rendimientos
generados por las inversiones que mantiene en cartera |a Sociedad a corto plazo, se recogen en el epigrafe
Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) — Resultados por
enajenacion (netos) — Instrumentos de patrimonio y Variacién del valor razonable en instrumentos financieros,
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Coeficientes de inversion y concentracion

El articulo 13 de la ley 22/2014, establece que las Entidades de Capital Riesgo, deberan mantener como
minimo, el 60% de su activo computable en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal de conformidad con el articulo 9.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efecios comerciales de uso habitual en el ambito del trafico mercantil de
empresas en las que la ECR ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos de las
letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable. Las sociedades gestoras que
gestionen ECR que inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los requisitos establecidos en las
letras a y b del articulo 4 bis.

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

La inversion en los activos de las letras ¢) y d) no podran superar conjuntamente el 30 por ciento det total del
activo computable.

De acuerdo con &l articulo 16 de la Ley 22/2014 el “activo invertible” incluye el patrimonio comprometido mas
ol endeudamiento recibido y menos las comisiones, cargas y gastos méximos indicados en el folleto de la
Sociedad.

Las ECR no podran invertir mas del 25 por ciento de su activo invertible en una misma empresa, ni mas del 35
por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 42 del Cadigo de Comaercio.
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No obstante, la citada Ley dispone en su articulo 17 gue las exigencias citadas anteriormente podran ser
incumplidas por las ECR en los tres primeros afios desde su inscripcion en el correspondiente registro de la
C.N.M.V. y durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion computable en el
coeficiente obligatorio que provogue su incumplimiento, siempre y cuando no exista incumplimiento previo.

Al 31 de diciembre de 2024 |la Sociedad se encuentra dentro del plazo indicado en el parrafo anterior para dar
cumplimiento a los coeficientes.

7. Acreedores y cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2024 el desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar es el siguiente:

e 2024

Comision de gestion (Nota 11.a) 393,44
Comisién de depositaria (Nota 11.b) 1.311,48
Administraciones Plblicas acreedoras 2.234,19
3.939,11

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacién a la informaciéon a incorporar en la memaria de las cuentas anuales sobre
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31
de diciembre de 2024 por la Sociedad s el siguiente:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 1,51

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en |a partida de
Acreedores varios del pasivo corriente del balance.

Se entiende por Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la recepcion de la factura
y el pago material de la operacion.
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8. Deudas a large y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no mantiene deudas a largo y corto plazo.

9. Provisiones a largo y corto plazo

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no mantiene provisiones a largo y corto plazo.

10. Fondos reembolsables
a) Capital

La Sociedad se ha constituido el 24 de julio de 2024 con un capitai de 1.200.000 euros, el cual esta
representado por 1.200.000 acciones nominativas de clase y serie {nicas, de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, que estan totalmente suscritas y desembolsadas en un 25% de su valor nominal, quedando el Organo
de Administracion facultado para determinar el plazo concreto y la forma en que habra de desembolsarse el
75% restante, debiendo en todo caso realizarse los desembalsos dentro del ptazo maximo de doce meses
desde su registro en la C.N.M.V.

La Socledad cumple, al 31 de diciembre de 2024 con los requerimientos normativos de capital minimo,
recogidos en el articulo 26 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo
y de sus Sociedades Gestoras.

Al cierre del ejercicio 2024, un accionista, persona fisica, posee acciones que representan el 100,00% de la
cifra de capital, por lo que al poseer un porcentaje de participacién superior al 20%, se considera participacién
significativa.

b) Reservas

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las
sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de |los mismos, hasta
que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital suscrito. Dicha reserva no es de libre
disposicién de acuerdo con 1a legislacion vigente, excepto en el caso de liguidacion de la Sociedad, pero puede
utilizarse para compensar pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2024, la reserva legal no ha alcanzado el minimo legalmente establecido.
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11. Ingresos y gastos

a) Comision de gestidn

Seguin se indica en 1a Nota 1, la gestion de la totalidad de los activos de la Sociedad esta encomendada a
Abante Asesores Gestidn, S.G.11.C., S.A.U. Por este servicio, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion
anual que se calculara conforme a lo detallado en su folleto.

El epigrafe Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas — Comision de gestion de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, recoge integramente el importe devengado por este concepto durante el ejercicio
comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024.

b) QOtras comisiones v gastos

La Sociedad asumira la comisian de depositaria por los servicios prestados por el Depositario que se calculara
sobre el patrimonio de la Sociedad con un minimo de 5.000 euros, conforme al siguiente cuadro:

Porcentaje anual ) Base de célculo ~__ Tramos no acumulativos
0,040% Patrimonio neto Hasta 100 miliones de eurcs
0,035% Patrimonio neto Mas de 100 millones de euros

El importe devengado por este concepto durante el sjercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31
de diciembre de 2024 se recoge en el epigrafe Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas —
Otras comisiones y gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

c) Ofros gastos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2024 el epigrafe de Otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es el siguiente:

2024
Servicios de profesionales independientes 2.119,15
Gastos de auditoria 7.260,00
Otros gastos 4.395,08
13.774,23
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12.  Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades y el
calculo de la cuota del ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 es la
siguiente:

2024

Saldo de Ingresos y Gastos del ejercicio 8.886,30
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre beneficios - -
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales - -
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal _ 8.886,30
Impuesto sabre beneficios del ejercicio (25%) = 2.221,58
Retenciones y pagos a cuenta -74,92
Cuota a pagar / (devolver) 2.146,66

Elimporte de las diferencias permanentes incluye los dividendos y rentas derivadas de la transmisidn de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol que, de
acuerdo con el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y el articulo
65 de la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuesto Generales del Estado, estan exentos de tributacion
al 95% v las pérdidas por deteriore de los valores representativos de la participacion en el capital o en los
fondos propios de entidades que, de acuerdo con el articulo 15 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
tmpuesto sobre Sociedades, no seran fiscalmente deducibles. Asimismo, aquellas rentas que nc cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la ley citada, estardn exentas al 99% de acuerdo con lo previsto en
el articulo 50.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Durante &! ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, el régimen fiscal de
la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2024 una limitacién del importe de
las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad
respecto a las mismas.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afos pendientes de inspeccién, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embarge, en
opinién del Organo de Administracién de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2024 se han generado activos por impuesto diferide correspondientes, integramente, a
las minusvalias generadas por las inversicnes financieras y que se detailan a continuacion:

Minusvalias Activos por

{Nota 6) impuesto diferide

Activos por impuesto diferido -26.439,68 6.609,92
6.609,92

Al 31 de diciembre de 2024 no se han generado pasivos por impuesto diferidos.
13. Transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no ha
realizado operaciones con partes vinculadas adicionales a las indicadas en el resto de las notas de la memaria.

Durante el gjercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no ha
firmado ninguin contrato con el Accionista Unico.

14. Otra informacién

a) Remuneraciones y saldos con los miembros del Organo de Administracién

Los miembros de! Organo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneraciones brutas en
concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre
de 2024. No existen créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2024, ni se han asumido otras
obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Grgano de administracion al 31 de diciembre de 2024, esta compuesto como se muestra a continuacion:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Organo de Administracian 1 1 -

Al 31 de diciembre de 2024, el Organo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas al mismo,
tal y como se describen en et articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan
que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser Incluida en esta
memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

21



OP4465470

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A.U.

Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el
24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones del Organo de Administracion respecto a los
conflictos de interés, asi come los cargos y participaciones directas e indirectas que los consejeros poseen en
el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de ia sociedad en cuestién.

Por Io que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no se aplica a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho

articulo.

b} Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccidn del medioambiente (leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (Jeyes sobre seguridad laboral). EI Organo de
Administracion de la Sociedad considera gque cumple sustancialmente tales leyes y gue mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y
la minimizacian, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecic.
Durante el ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del medicambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica |la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en retacidn con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

c) Honorarios de auditoria

Los honararios de auditoria en relacidn con la realizacién de |la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
del ejercicio comprendido entre el 24 de julio de 2024 y el 31 de diciembre de 2024 ascienden a 6.000,00 euros,
no habiéndose prestado adicionalmente otros servicios de asesoramiento profesional por ia firma de auditorfa.

15. Gestion de riesgos

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Unidad de Control Interno de Abante Asesores
Gestion, S.G.LI.C., 8.A.U., que engloba a la Unidad de Control de Riesgos. En base a estas politicas, la
Sociedad Gestora ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y
gestionar fos riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre
otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.
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| a actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de liguidez.
a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por las
actividades propias de su objeto social y por las actividades de inversion.

b) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.
i. Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros fluios de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos
de interés de mercado. Al cierre del ejercicio la exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los
tipos de interés es inexistente.
ii. Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectiva de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los
tipos de cambio.
iii. Otros riesgos de precio

Las inversiones financieras estan sujetas a variaciones en su valor razonable causadas por €l precio de
mercado de estas inversiones.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

16. Hechos posteriores al cierre

Desde sl cierre del ejercicio a fecha de formulacion, no se han producido hechos posteriores significativos que
no se hayan mencionado con anterioridad.
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Evolucién mercados

El 2024 acaba con un tono positivo y cerramos un afio de fuertes rentabilidades para la renta variable. Mientras,
en renta fija el sentimiento es mas mixto, y dependiendo de la duracion del active, se ha tenido un afic mas
complicado o se ha cerrado en positivo. A lo largo del afio hemos ide viendo como mejoraban las expectativas
de crecimiento de las economias y desapareciendo las probabilidades de entrar en recesion. Aun asi, los
bancos centrales han reaccionado con bajadas de tipos ante la moderacion de los datos de inflacion y se espera
que esta tendencia continlie en 2025. La inteligencia artificial sigue siendo el foco principal del mercado de
renta variable y aquellas compafiias que estan mas ligadas a esta tendencia, las 7 Magnificas, explican gran
parte de las rentabilidades en el afio, provocando que los indices se hayan concentrado adn mas.

En lo relativo al mercado de fusiones y adquisiciones, este experimentd un repunte relevante a nivel global
durante el afic 2024, impulsado por la mejora de los mercados financieros, la estabilizacion de los tipos de
interés y una demanda acumulada de operaciones estratégicas. Sectores como la tecnologia, las
telecomunicaciones, los servicios financieros y la energia representaron casi el 60% del valor de las
operaciones de M&A en el afio, evidenciando un interés continuo por activos vinculados a ia digitalizacion, la
eficiencia energética y las infraestructuras criticas. Se espera que la actividad de M&A y private equity continue
su recuperacidén en 2025, respaldada por condiciones financieras mas favorables y una mayor estabilidad
macroeconomica.

En cuanto a los datos macro, la inflacién general en la zona euro se reduce ligeramente, pasando del 2,5% a
cierre de junio al 2,4% en diciembre de 2024, al igual que la subyacente que baja del 2,8% al 2,7%. En Estados
Unidos, el Ultimo dato de diciembre también es a la baja, pasando del 3% en junio al 2,9% a cierre de afio 2024.
La inflacién subyacente cae ligeramente del 3,3% al 3,2%. En cualquier caso, el mercado espera que el
movimiento desinflacionario no repunte en 2025.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre

Desde el cierre del gjercicio a fecha de formulacion, no se han producide hechos posteriores.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna en relacién con investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Gestién del riesgo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito y liquidez de
acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las

Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y fas correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Informacion en materia de sostenibilidad

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades econémicas medicambientalmente sostenibles.



