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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Alos Accionistas de Juferuca, S.I.C.AV., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Juferuca, S.I.C.A.V., S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota
2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaifia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentaci6n, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Juferuca, S.I.C.A.V., S.A. al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6én con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

0L3057556

ACTIVO 2012 2011
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material . -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 2 493 035,84 2 307 602,84
Deudores 29 109,88 40 715,83
Cartera de inversiones financieras 2 430 547,61 2242 189,62
Cartera interior 861 644,28 797 469,45
Valores representativos de deuda 503 540,27 183 374,83
Instrumentos de patrimonio 358 104,01 515 932,53
Instituciones de Inversién Colectiva - 98 162,09
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 1564 247,86 1443 077,16
Valores representativos de deuda 52 891,14 51 591,87
Instrumentos de patrimonio 958 580,99 542 158,19
Instituciones de Inversién Colectiva 552 775,73 849 327,10
Dep6sitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 4 655,47 1643,01
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesorerfa 33 378,35 24 697,39
TOTAL ACTIVO 2 493 035,84 2 307 602,84




CLASE 87

Juferuca, S.I.C.AV,, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012y 2011

(Expresados en euros)

0L3057557

PATRIMONIO Y PASIVO 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 2 485 748,05 2299 134,28
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 2 485 748,05 2299 134,28
Capital 2 600 515,00 2 600 515,00
Participes - -
Prima de emisién (62,61) (61,42)
Reservas - -
(Acciones propias) (4,41) -

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios

(301 319,30)

Resultado del ejercicio 186 619,37 (301 319,30)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -
Pasivo corriente 7 287,79 8 468,56
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 6 560,17 2018,14
Pasivos financieros - -
Derivados 727,62 6 450,42
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2 493 035,84 2 307 602,84
CUENTAS DE ORDEN 2012 2011
Cuentas de compromiso  * 193 217,76 530 823,66
Compromisos por operaciones largas de derivados 79 590,00 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 113 627,76 530 823,66
Otras cuentas de orden

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantfa por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

12 698 745,74

12 399 485,00
299 260,74

12 399 485,00

12 399 485,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

12 891 963,50

12 930 308,66
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Juferuca, S.I.C.AV,, S.A.

0L3057558

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 y al periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de

diciembre de 2011
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2012 2011
(28 713,79) (37 538,67)
(9 220,47) (8 130,44)
(3 009,72) (2 906,51)
(16 483,60) (26 501,72)
(28 713,79) (37 538,67)
47 699,37 41 221,65
(0,01) -
150 132,33 (86 184,63)
65 884,39 (42 851,20)
116 435,46 (49 084,19)
(32 187,52) 5750,76
{4 007,54) 664,03
21 509,01 (219 481,68)
(18 414,88) 12 472,65
60 596,72 (129 054,33)
(20 672,83) (102 900,00)
215 333,16 (263 780,63)

186 619,37

(301 319,30)

RESULTADO DEL EJERCICIO

186 619,37

(301 319,30)
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CLASE 8:

Juferuca, S.I.C.AV., S.A

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Juferuca, S.1.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 13 de
enero de 2011. Tiene su domicilio social en C/ Marfa de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de Capital
Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 4 de
febrero de 2011 con el numero 3.674, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion
de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por la
Ley 3172011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion de la Sociedad esta encomendada a UBS Gestién, S.G.1.1.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. El capital minimo desembolsado deberé situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario méaximo no podré superar en mas de diez veces el capital inicial.

. El ndmero de accionistas de la Sociedad no podré ser inferior a 100.
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CLASE 87

Juferuca, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley
o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el capital o el
ndmero de accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual
podrén continuar operando como tales.

. Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las
acciones en cartera deberén estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

. Los valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones gue la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentraciéon de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, gue debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante el ejercicio 2012 y durante el
periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 la
comisién de gestion ha sido del 0,50%.
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CLASE 87

Juferuca, S.LC.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. Durante el ejercicio 2012 y durante el periodo comprendido
entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 la comisién de depositaria
ha sido del 0,10%.

b)  Gestidn del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son l0s siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad tenga
en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
a dichos riesgos.
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CLASE 8.

Juferuca, S.I.C.AV., S.A.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2.

a)

b)

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados. '

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaci6n por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entr en vigor con fecha 31 de
diciembre de 2008. Los principios més significativos se describen en la Nota 4. No
existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su
efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012, las
correspondientes al periodo anterior, comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el
31 de diciembre de 2011.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012y 2011.
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Juferuca, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

d)

e)

Consolidacién

Juferuca, S.I.C.A.V., S.A. pertenece a un Grupo de Sociedades segun el articulo 42 del
Cédigo de Comercio cuya Sociedad dominante directa es J. Félix Ruiz Catena, S.L.
domiciliada en la carretera Ubeda-Baeza, km 1,5, 23440, Baeza (Jaén). El Grupo queda
eximido de la obligacién de consolidacion en base al cumplimiento del articulo 43 del
Cdédigo de Comercio.

Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Atin cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante el ejercicio 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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CLASE 87

Juferuca, S..C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

3.  Propuestay aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2012, por el Consejo de
Administracion a la Junta General de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion
del resultado del ejercicio 2011, es la siguiente:

2012 2011

Base de reparto .

Resultado del ejercicio . 186 619,37 (301 319,30)
186 619,37 (301 319,30)

Propuesta de distribucién

Resultados negativos de ejercicios anteriores 186 619,37 (301 319,30)
186 619,37 (301 319,30)

En base al articulo 273 de de la Ley de Sociedades de Capital, “si existieran pérdidas de
gjercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferior a la cifra de capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de estas
pérdidas”.

4.  Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no est4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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CLASE 87

Juferuca, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transacciéon que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asl como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asf como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dfa de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del
dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liguidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dfa de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
dardn de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adgquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desenibolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioroy
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacion por
el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance. '

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depésito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantfa por la Instituciéon de Inversién
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

10
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)

k)

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacién recibida
en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en
cuyo caso se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estaré sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

1
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
Jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depésitos de garantia 5 886,00 34 630,55
Administraciones Ptblicas deudoras 23 216,15 6 085,28
Operaciones pendientes de liquidar 7,73 .
29 109,88 40 715,83

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 17 130,91 6 085,28
Retenciones de ejercicios anteriores 6 085,24 -
23 216,15 6 085,28
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Operaciones pendientes de liquidar - 320,00
Otros 6 560,17 1698,14
6 560,17 2 018,14

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositarfa pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante el ejercicio 2012 y durante el periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011y
el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2012y 2011, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra a continuacion:

2012 2011

Cartera interior 861 644,28 797 469,45
Valores representativos de deuda 503 540,27 183 374,83
Instrumentos de patrimonio 358 104,01 515 932,53
Instituciones de Inversidn Cclectiva - 98 162,09
Cartera exterior 1564 247,86 1443 077,16
Valores representativos de deuda 52 891,14 51 591,87
Instrumentos de patrimonio 958 580,99 542 158,19
Instituciones de Inversién Colectiva 552 775,73 849 327,10
Intereses de la cartera de inversién 4 655,47 1 643,01
2 430 547,61 2 242 189,62
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2012. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los tftulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

8. . Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante el ejercicio 2012 y durante
el periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 del Eonia
menos 0,5%.

9.  Patrimonio atribuido a accionistas
El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante el ejercicio 2012 y el periodo

comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011 se detalla en el
Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante el ejercicio 2012 y el periodo comprendido
entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, se muestra a continuacién:

Operaciones con
2011 acciones Otros 2012
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario 200 515,00 - - 200 515,00
2 600 515,00 - - 2 600 515,00

Operaciones con
Constitucién acciones Otros 2011
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario - 200 515,00 - 200 515,00
2 400 000,00 200 515,00 - 2 600 515,00
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El capital social inicial esta representado por 480.000 acciones nominativas de 5,00
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 11 de febrero de 2011 las acciones de la Sociedad est&n admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacion de
valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de

2005.

El capital estatutario méximo se establece en 15.000.000,00 euros representado por
3.000.000 acciones nominativas de 5,00 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad procedi6 a realizar varas emisiones de capital
estatutario, por un importe total de 200.515,00 euros, habiendo puesto en circulacion
40.103 acciones de 5,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas. La Gltima emision de acciones fue realizada con fecha 2 de
noviembre de 2011.

b)  Reservas y resultado del ejercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante el ejercicio 2012 y durante el
periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, se
muestra a continuacion:

Distribucién
resultados de Resultado de
2011 2011 2012 Otros 2012
Reservas - - - - -
Resultado de ejercicios anteriores - (301 319,30) - (301 319,30)
Resultado del ejercicio (301 319,30) - 186 619,37 - 186 619,37
- (301 319,30) 33 321,75 186 619,37 - (114 699,93)
Distribucién
resultados de Resultado de
Constitucién 2010 2011 Otros 2012
Reservas - - - - -
Resultado del ejercicio - - (301 319,30) - (301 319,30)
- - (301 319,30) - (301 319,30)
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d)

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante el ejercicio 2012 ha sido el
siguiente:

2012
Saldo al 1 de enero ; -
Entradas ' (4,41)
Salidas -
Saldo al 31 de diciembre 4,41)

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad mantiene 1 acciones propias en cartera.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera, ni
habfa realizado operaciones con las mismas.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2012y 2011 se ha obtenido de la
siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a accionistas 2 485 748,05 2 299 134,28
Nimero de acciones en circulacién 520 102 520 103
Valor tedrico por accion 4,78 4,42
Nuamero de accionistas 103 104

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, 1 accionista posee acciones que representan el
99,98% y el 99,99%, respectivamente, de la cifra de capital social, asf como un
porcentaje individual superior al 20%, por lo que se consideran participaciones
significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones
de Inversién Colectiva.
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10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.,

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Capital nominal no suscrito ni en circulaciéon 12 399 485,00 12 399 485,00
Pérdidas fiscales a compensar 299 260,74 -
12 698 745,74 12 399 485,00

12. Administraciones Publicas y situacién fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad est& regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2012 asciende a 299.260,74 euros, de las cuales se compensara la base imponible del
ejercicio 2012 en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del
Impuesto sobre beneficias. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripciéon de
cuatro anos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esté sujeta
desde su constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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13. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y
a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular
4/2008, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de " Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con el Depositario y en los Anexos | y Iil se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con este.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza est4 gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditorfa de cuentas anuales del ejercicio 2012 y del periodo comprendido entre el 13 de
enero de 2011y el 31 de diciembre de 2011, ascienden a 2 miles de euros, en ambos casos.

Durante el ejercicio 2012 y el periodo comprendido entre el 13 de enero de 2011y el 31 de
diciembre de 2011 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos
concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de
garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012, se compone por
tres hombres.

En relacién a las situaciones de conflictos de interés detalladas en el articulo 229.1 de la Ley
de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31 de
diciembre de 2012, no se encontraban en ningln supuesto de conflicto de interés directo o
indirecto con la actividad de la Sociedad.
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Juferuca, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Tal y como se define en el articulo 229.2 de la citada Ley, la relacién de miembros del
Consejo de Administracion que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o
anélogo género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuacion:

D. Juan Félix Ruiz Catena, D. Jesus Ruiz Catena y D. Juan Félix Ruiz Martinez no tienen
participacién accionarial ni desempefian cargo alguno en otra Sociedad de Inversion de
Capital Variable o en otra Sociedad con objeto social andlogo o complementario.

Asimismo, segun la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracién, segun se detallan en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes participaciones
directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, anélogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostentaban los
siguientes cargos o funciones en dichas sociedades:

D. Juan Félix Ruiz Catena, D. Jests Ruiz Catena y D. Juan Félix Ruiz Martinez declaran que, las
personas vinculadas a ellos no tienen participacién accionarial ni desempenan cargo alguno
en otra Sociedad de Inversién de Capital Variable o en otra Sociedad con objeto social
analogo o complementario.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

19



O0L3057580

a

CLASE 8

6L°EE0 €C

€9'9ZY |
oL'v¥8E £
68'sTT L
SL'Lev v
(18'vzE 9)
(L¥'6£S 91)
(82'z89)
(se'681)
9v'L96 S

¥5'909 LZ
88'899 v
zL'8€1L 8
97'20g ¢
87'L6V 9

ejeasn|d /
(elfersnui)

87'vP9 198

LO'¥0L 8SE
98'98¢ 6€
00’018 Z¥
00's08 95
00's£9 92
00'0vL L9
00'S80 S€
SL'70€ ¢
00°006 £V

00'000 9Z1
00°000 921

LT'0YS LLE
SS'/26 TS

vZ's60 vl
¥1°269 20l
¥€'528 L0L

djqeuozel
Jlojep

ST'6LTY

L'l
1z’

vo'sLe v
9v's/S

0s'0zZE L
ov'oLL L
9’z

Sasa18)U)|

60°L19 8€8

9€°L19 9S€
9/°C00 T€
S1'¥8S G€
G8'ELE TS
18666 78
LY'6L9 1L
87'/99 S¢
0S'L6r Z
VS'8E6 L€

00'000 9Z1
00'000 921

€L'EE6 SSE
£9'8SZ 8P

71456 SOL
88'68€ 001
90'8¢€ LOL

leniut
uonelojep

an3
yn3
4n3
4n3
dan3
dn3
an3
an3

and

dn3
an3
un3
an3

esing

Jousjuj ereued V10L

UQIDEZ{J0D Sepiiwpe sauopdy SIVIOL
£00¢ 111dS vi0y¥ay3al
NV40DSIA
(VAIINd O¥E3 ONDILNY) VS SA004 0Y¥d3
4dA TOSd3H
VDINO4313L
SVYQINN3Y SYDINDIL
210Z 21d JINdIAY 4dA T0Sd3d SOHD3IYIA
THO
UQIDEZI0D SEPIHLIPE SBUOPDY
oueysodaq uod soAnoe ap jerodwa) uepISINbpPY SITVLOL
£10Z/10/20 %SE'0 VINVSI OAv1SI ONOY
ouejisodaq uod sone 3p |elodwa} ugpIsINbpy
epezijod epeaud efiy epusy SITVIOL
910Z/0LPL %SZ9'V SiLYIay
£1°60'S0 % L18'S rivS SANOISTING YDINO4I13L
S102/60/1Z %SLE? IDNVNIJ HOINIS vAgg
SLO0ZMA0/8Z %SLE L NIV ILYVNH NODSYHEO
epeziod epeaud efiy ejuay

Jouaju| esape)

(soina ua opesaldx3)

Z10Z 9p 2IqWIBIDIP 9P L€ |e SeJRDURLI SSUOISIDAUI 9P eJaLe)) | OXauy

V'S "NVDTS eonsyn



=}
o0
Lo
P~ 00'608 € 00°090 09 - 00°65Z 95 N3 SALINDI WNIWIY SN 0D3J0Y
LO 00°0SL 00°0t0 59 - 00062 ¥9 N3 AaNN4 v vIGNI NOLITdWIL NITINVYA
o 89917 L 00265 95 . ZE'SLE SS N3 ANN4 SaNYYHE TVE0TO ATINVLS NVOYOW
o 00'001l T 00°0€S LE - 00°0€¥ SE N3 DDV ANOS 31YHOJY0D S1INYVYIN W3 ODWNId
- 0S'LLLE 00'000 ZvL - 05'788 8€1 N3 GNN4 DI¥g NOILDIT1IS INI YIAOUHDS
O ealpasg ssuopedpiped A ssuopdy
70'(8S v 66°08S 856 - L6°E66 €16 uQIDEZIOD SEPIHILIPE SBUODDY STTVLIOL
(00's8l €) 6C'LYL LE : 67766 OF asn DNI SANVYI WNA
SL'LLZT 0SZvl 1L - GL'0£6 89 yn3 TVLLIN O30V
600lE Y 00'SYE 0E - L6'VEQ 9 4n3 ayo (4N3) OV dvs
(00°E¥S) 00°LS¥ 62 - 00°000 0€ yn3 SNOILISINDDVESHIOYAN SAN OAVIHILYID
y9'5€S § 00°0LL ¥E - 9€'vLl 62 N3 XV
01'6Z5¢C 00°G4S SE - 06°S¥0 €€ N3 010Z 0109V M3IN IS 4Svd
LL'ThY SL 00°'0€6 2L - 62'L8V LS N3 Mg
06'80L v £¥'9/49 S€ - £5'£96 0€ JHD SILYVAON
65°'V66 € 00°066 0€ - L¥'S66 92 yn3 oV ¥3TWIVd
(16°£91 €) S2'908 8 - 9L'vL6 LL N3 80 OLSODV 111dS SYAINN NO'3
(£5'999 1) ¥0'69Y L - Lo'sel 94 asn SINILSAS ODSID
6LEVL ¥ 0v'948 ¥9 - LZ'€€L 09 499 OLNIL OIY
£6'€6L L 00'868 7€ - * LO'VOL LE N3 DI¥1D3713 ¥3IAIINHDS
¥0'LY9 L 00'¥96 L - 96'22€ L9 asn LLOZ AVIN LITdSYHINOD dNOYOILID
£8'VEL T LO'VST 9€ - yZ'6lLL vE asn 60 OZYVYIN 11dS DNI 4INYVYM JNIL
(zs'6L£ €) 82905 09 - 08'688 £9 asn ON! 31ddV
£1'0Z5 8Y'Z€S LE - GE'ZLO0 LE asn 119009
(8€'6£5) £9°LLS 0S - LO'LSO LS asn NOIILYYOJYOD J1DVHO
Ls'8ze 8 14’296 £F - 0Z've9 S€ asn VOIHINY 40 JNVE
(8v'v19 €) 08'LY6 T = 82'95S 8¢ dd4o dNOYD o9
(L¥'8EL ¥) L1'086 V€ - 75'8LL 6E 499 S3IDYNOSIY TVENLYN NVISVHN3
88971 ¢ 00°S0€ S€ - . ZL'8LL €€ yn3 43049 ONI
S uQIDeZIJ0d Ssepijiwpe SssuoIY
T 2 0v's0z T 71'168 75 TaLe ¥£'589 05 epeznod epeaud elij ejuay SITVLIOL
g s ot Y o ov's0z ¢ ¥L'L68 25 ToLe ¥£'989 05 N3 5102/20/5C %S79°6 YOONIAY
; 2N w epeziod epeaud eliy ejuay
ALy M ejjeasnd / 9|qeuozel sasalou| jeiut esiAlig Jouaixg erapue)
4 o (ejjeasnuiiN) lojep uQIDRIOjeA

(s0Jns U opesaldx3)
Z10Z 9p 21qWaIp 9P L€ [e SeISIDURUL SBUOISISAUL P BI3LIRD) | OXdUY

u<.m ~u>u<-Uu—-m hmu:t—m*:—-



0L3057582

~TRES CENTIMOS

CLASE 87

. DE EURO

LTLSE L9

68855 0C
£8'88L ¢
¥8'091 2
00029 ¥

ejfeAsnid /
(eyfeAsnuIN)

98'LPT V95 L

EL'SLL TSS
LO'0EL 88
99'8€7 LS
00's8l 2§

3|qeuozel
Jojep

Sosaialu|

65'968 96V L
88'91Z ZES
yT'LYE S8 asn
78'LL0 6V N3
00'595 LY N3
= esg
ugelojeA

Jousixg efdue) V101

eapalig sauopedpiued 4 sauody SITVIOL
SNDO04 ANTVA LINYYIN ONIDYING TvEOTD San
HNT SLIYVIN DNIDYINT TvEO0TD OBIN
UN3 DDV V ANNS ALNIML SN SNNVT

Joudlxg elaue)

(s04na U opesaidx3d)

Z10Z 3P 2JqUBIIP 9p | € | Se2idUeUL) SSUOISIOAUL P BIBHED | OXBUY

-<-m ->-<-U-—-m hmu:hwhs—.



0L3057583

~ TRES CENTIMOS |
" DEEURO.

CLASE 8

e€Lo/eo/st

€L0¢/e0/8l

olenuod
[P OJUSHUDUIA

9/'L10 T6L

9’179 €Ll
9L'[T9ELL

00°0SY 81
00°0St 8L

a|qeuoze’
10jeA

9/'L1Z €61 STvioL
9/'LZ9 ELL ozeyd e sepuaa seinQ SIVIOL
9/'LT9ELL asn asn/sdng esinig Q4vMa0d
. oze|d e sejuaa seiQ
00'06S 61 sopesdwod soimng SIV10L
00'06S 64 ¥n3 0L 05 XXOLSO4N3 (g odnind
sopeidwod soinng
opiswoidwo) esing

jeuiwopN apodw|

(soina us opesaldx3)
Z10Z 9p 2IqIBNIP 3P L€ |e SOPeALISp U SBUOISISAUL 9P elale) '|f OXauy

-<.m ~o>o<-u-—-m umuzhm*z—v



4
0.0
Lo
7-
Lo
o
o
—
o

CLASE 87

(0z'1s8 )

(09'61L¥ ¥7)
(09'61L¥ ¥2)

(91'ze6 61)
(€2's€6 1)
(95°£08)
(06790 €)
(95'756)
(ov'LEL S2)
95'88/ 1
£6'2LL 0L

95’005 1
T4 A
18'8L

ejieasnid /
(ejeasnuiiy)

St'69Y L61

60°791 86
60'791 86

€S'TE6 S1S
9.'v6L OF
00°009 ¥Z
8€£'9£0 701
00's29 9¥
6€'LLS Pl
00'00L 98
00°s0Z LL

00°000 S8
00°000 S8

E8'V/E 86
6v°LTy 0S
YE'ES6 LY

a|qeuozel
lojep

9/'v9z L

950
950
0z'vaz L

6£'€69
18'04S

S9SaIa1U|

S9'0ze 0V8

69°18S 771
69°L8S TZl

69'798 G€S
66'62L TV
95'L0¥ SC
8C°L0L SOL
9G'6.S LY
6L'20€0L1L
Y LLE ¥8
£0'2eY 09

00000 S8
00'000 S8

LT'VL8 96
7.'666 87
£S'VL8 LY

feiul
uQEIojeA

yn3

EIRE!
an3
yn3
und
an3
an3
N3

and

and
¥n3

esing

Jouajy; esspe) 101

eapaug ssuopedpiied A ssuopdy SITVIOL
I3 VAILDV NOILSID YNVd4ST SN
eapalig ssuopedpnied A sauody
ugQIdeZI}03 Sepiitpe ssuoddY SITVLOL
vAgg
VOON3IgVv
SVAINNIY SYDIND3IL
VS VIAOYY3S
VS VIINO3T14L
VAI1INd OYE3
VS 4dA T0Sd3N
UQIDEZIOD SEPRIWPE SBUODIY
ouejsodaq uod soade ap |erodwa) ugpisinbpy $ITVLOL
ZL0Z/10/20 %210 YNVISI OAVvis3 ONOd
oueysodaq uod soAde ap esodwa} ugpisinbpy
epeznod epeaud efly ejuay SIVIOL
S10Z/0/8T %/89'€ THO

9107/0L7L %S29'Y SiLyIavy
epezijod epeaud efiy ejuay

lousyu| eseue)

(so1na ua opesaldxd)

| LOZ P 2IqUIBNIP 3p € | SeJaIDUBUIS SSUOISISAUL 3P BIILEY) °||| OXauy

.<-m ->-<-U-—-m nmu:hm+:—.



Lo
(o0
le]
7
Lo
(@]
o (61780 6v) 9L'LI0EPP L ST'8LE ce'L9L zev L Jouapaq evye) W1I0L
—
o (08'185 9¢€) oL'£ze 68 - 06'806 588 enpanq ssuopedipied A ssuoddy SITVLOL
(00'sL6 S1) 00°008 LV - 00'SLL €9 ¥n3 3D¥NOSIY VHNLYN TWAOTO INdl
(00°00L 8) 00'0SY SL1L - 00°0S1 2L ¥n3 aNN4 ANVNYIO ALN3AIS
(0s'zzs v1) 0S°LL9 S¥ - 00'0tL 09 ¥n3 VISNY SMA
(oo'ovL €) 00'SLL €S - 00°S5Z 95 ¥n3 S31LNOI WNIWIYd SN 0DI0Y
00°0LL L 00'02S €22 - 00018512 ¥n3 11334 3avy9 ININLISIANI Tv801D ODId
00'0Z5 L 00°088 Sl - 00°09€ Lyl un3 @13IA HOIH TVE01D SHOVS NVINQTOD
(00°019 8) 00°0ZS 98 - 00'0€L S6 un3 ¥N3 DDV ¥ ANNA ALNIML SN SNNVT
(0€'¥98) 09'vZy 221 - 06'88T €21 ¥n3 DOV V 3 A4IA0DTY O8N
BAIDRIIQ mmco_uma_u_tmn A S9UO0DDY
(LL'erL €1) 61’851 T¥S - OE'LOE GSS UQIDeZI}0D Sepiwpe S3UoDY SITVLIOL
(6Z'sov 9) 09°LZ€ 06 - 6892 96 ¥n3 Svadvd dNg
8v'0zl € 65°LVT LE - LL'2Z1 82 asn DNI HILNdINOD 31ddV
LT'€SS 8 20°€1Z 98 - GL'659 LL asn 319009
(L5'€€6 1) 00'99€ LY - . 15’662 £V ¥n3 D7d SONIQTIOH D8SH
(s8'€66 1) 00°00L €2 - 68'€69 ST N3 VS 413 YNI4 V101
(19'68Z S) 00'0vE€ €€ - 19'679 8€ un3 OV NO'3
(v0'zOV O1) 00752 95 - #0759 99 ¥n3 VXV
(SS'ELL €) 00°9¥€ vv - SS'6LL 8V N3 OV ZNVITIV
LL'LeL e 80'668 LT - LE'LLL VT asn DNI SIALSAS ODSAD
06'9LL ¥ ¥6'7E6 67 - ¥0'818 G asn k]
68'6/8 € 96790 82 - L0'S81 ¥7T asn d40D 131NI
(00'zirL S) 00'858 ¥T - 00°000 0€ ¥n3 ov san
(£5'109 1) 00519 ¥7Z - . £5'91T 9T un3 NOLLINA SINOT ASSINNIH LIOW HWAT
UQIDEZI}0D SeplHwpe SauoPdy
ol zL'0v9 L8'165 1S ST'8LE GL'1S6 0S ppezio> epeaud efiy e)uay SIVLIOL
\ s zL'ov9 L8°165 LS szT'8LE GL'LS6 0§ ¥n3 SL0Z/Z0/ST %18y VOONIY
B w epezjjod epeaud el ejuay
(-]
. M ejleasnid / 9jqeuozel Sasalalu| |lepiul esing 101191X3 eiope)
7 w (ejjeasnuiln) 10[eA ugpeIojeA

(s0Jnd us opesaldx3)
| LOZ 9P 2IqWIBIDIP 9P LE |e SelsidueUly SSUOISIDAU] Sp BISHED ||| OXSUY

V'S "AYDTS nisyng



0L3057586

| TRES CENTIMOS

. DE EURO

CLASE 8-

¢10¢/€0/91

¢Loz/eomIlL

ojenuod
{9P OJUBIWIDUIA

99'€78 8€5

99'€TT 1L
99'€2Z LL

00°009 L9¥
00°009 L9¥

3jqeuozes
10j_A

99°€78 0€S STiviolL
99'€7Z LL ozed e seyusA senQ SITVLIOL
99'€ZT LL asn . asnNAiNg VSIAIQ GYVYMYEO04
ozejd e sejuan senQ
00°009 €St SOpIpuUadA soinny SITV10L
00°009 €51 4n3 0l 0§ XX0Ls04¥N3 ra o¥nind
SOPIPUA soJMINy
opnawoidwo) esing

jeuiwop apodw

(soina ua opesaldx3)
L LOZ 3p 2IQWSIP 3P L€ |e SOPRALISD US SDUOISISAUI 9P BISUEY) “A| OXBUY

V'S "AVDTS "ednusyns



0L3057587

RES CENTIMO
| beeuro |

CLASE 82

Juferuca, S.LC.AV., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2012

Evolucién de mercados

El mundo no se acabé en 2012, a pesar de los economistas apocalfpticos y del calendario
maya; es mas, al parecer hemos salido ilesos. La renta variable mundial (MSC| World) ha
subido, un +13,18% en el afo. Los diferenciales de crédito se han reducido a lo largo del
todo el afio y la rentabilidad de los bonos llegd a sus niveles més bajos desde hace siglos en
algunos paises desarrollados y los mercados de deuda siguieron recuperédndose por cuarto
afo consecutivo.

Los protagonistas de 2012 fueron los bancos centrales, que una vez més hicieron un gran
esfuerzo para decretar medidas poco ortodoxas a fin de paliar la crisis financiera y e impulsar
el crecimiento. En primer lugar, el Banco Central Europeo (BCE) evit6 una crisis de
financiaciéon bancaria, antes de anunciar un mecanismo general para comprar bonos a los
paises periféricos con problemas. La Reserva Federal inicié una tercera ronda de expansion
cuantitativa (QE3) y el Banco de Japén amplié su programa de compra de activos.

Se desconocen las consecuencias a largo plazo de estas medidas. Sin embargo, la
consecuencia a corto plazo esté clara: una contraccién brusca de la rentabilidad de los activos
maés seguros. En 2012, la rentabilidad de los bonos estadounidenses a 10 afos alcanzé su
nivel mas bajo desde que empezd a registrarse en 1790. Sorprendentemente, la rentabilidad
de los bonos a 2 afios estuvo en terreno negativo en los palses centrales de la zona euro
durante una parte del verano. De cara a 2013, es probable que la bisqueda de rentabilidad
sea una actividad muy complicada.

Teniendo esto en cuenta, vaticinamos que la economfa mundial continuard mejorando
lentamente, si bien a un ritmo inferior a la tendencia, con un crecimiento cercano al 3,0% en
2013, superior al 2,5% de 2012. Tras las elecciones presidenciales en EE.UU. y el cambio de
lideres en China, esperamos que 2013 sea un afio mas estable a nivel politico y que los
dirigentes no cometan grandes errores.

Al final del afio la cartera estaba invertida aproximadamente en un 76,88% en renta variable,
18,83% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

La inversién en renta variable se centra en la zona Euro y presenta una adecuada
diversificacién tanto sectorial como geogréfica.

La cartera de renta fija estd invertida en su totalidad en Euros y en valores con alta calidad
crediticia.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado acumulado en el ejercicio de -52.860,35 euros. En ningin momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.
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Informe de gestién del ejercicio 2012

En términos de riesgo el VaR 95% a 252 dias de la cartera es del 18,16%. La volatilidad de la
cartera en el Ultimo afio ha sido de 11,62% vy la volatilidad del benchmark en el Gltimo afio
ha sido del 7,99%.

La rentabilidad acumulada de la Sociedad a cierre del afio 2012 ha sido del 8,12%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad est4 destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Iimites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medio Ambiente
A lo largo del gjercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucidn
de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economfa y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva
de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2012.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en
la memoria.



Juferuca, S.I.C.AV,, S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Juferuca, S.1.C.A.V., S.A., en fecha 27 de marzo de 2013, y
en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2012, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito,
los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e
impresos por una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0L3057556 al OL3057586

Informe de Gestién Del OL3057587 al OL3057588
FIRMANTES:

/

D. JUAN FELIX RUIZ CATENA D. JESUS RUIZ CATENA
Presidente — Consejero Delegado Consejero

D. JUAN FELIX RUIZ MARTINEZ
Consejero



Juferuca, S.I.C.A.V., S.A.

Declaracién Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de la sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. JUAN FELIX RUIZ CATENA D. JESUS RUIZ CATENA
Presidente — Consejero Delegado Consejero

D. JUAN FELIX RUIZ MARTINEZ
Consejero



