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INFORME DE AUDITORIA DE Ct3ENTAS ANUALES

Al Consejo de Administmción de Intermoney Gestión, SA, S.GJ.I.C.

Hemos auditado las cuentas anuales do Intermoney Variable Euro, Fl., que comprenden el balance de
situaeiOn a] 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta tie pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ci
patrimonio neto y In memoria conespondientes al ejercieio anual terminado en dicha fecha. Los
Administndores tie Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulacion do las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco nonnativo tie información financiera aplicable al Fondo (quo se
identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestm responsabilidad es expresar una opinion sobre Ins citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el Irabajo realizado tic acuerdo con Ia normativa reguladora deJa
actividad do auditoria de cuentas vigente en España, que requiere el examen, mediante Ia realización
de pmebas selectivas, de Ia evidencia justificativa do las cuentas anuales y Ia evaluacion de si 511

presentaciOn, los principios y criteilos contables utilizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con eI marco normative do informaciOn tThanciem quo resulta do aplicación.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen flel del pattimonio y do Ia situaciOn financiem do Intermoney Variable Euro,
Fl. al 31 tie diciembro do 2013, asi come do los resultados do sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual tenuinudo en dicha fecha, do confonnidad con el marco normativo do informaciOn
financiera que resulta do apllcaeión y, en particular, con los principles y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe do gestiOn adjunto del ejercicie 2013 contiene las explicaciones que los Administradores do
Ia Sociedad Geston consideran opertunas sobre In situaciOn del Fendo, Ia evolución do sus negocies y
sobre otros asuntos y no ferma parte integrante do las cuentas anuales. Memos verificado que In
informaciOn contable quo centiene el citade informe do gesfiOn concuerda con Ia tie las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro tnbajo como auditores so limita ala verificaciOn del informe do
gesfiOn con el alcance mencionado en este mismo parmfo y no incluye In revisiOn do infonnación
distinta do Ia obtenida a partir do los registros contables dcl Fondo.
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Inmsvilizado Intangible

nrn.iIi:ado material

Eisnes Ir,nu&bl&i do USD prepib

Mob;:Earla y ens.tes

Ativcs pot mpuesto dlferldo

Activo corriente
Deudores

Cartera do Inversiones financieras

Cartera Interior

Valores representaUvos de deuda
Instrumentos do pattimonlo
Instituciones de InversIon Colectiva
Depasitos en Entidades de Credita
Derivados
Otras

Carters exterior

V&ores representativos de deuda
Instrumentas de patrimonlo
nstLtuiones do Inversion Corectlva

DepOsitos en Enudades de CrthditD
Derivados
Otros

3 765 900,57
264 SSS16

3 DiG 435,67

2 242 336,40

2 149 756,16
92 570,24

743 477,58

532 734,82
210 742,76

3 122 851,09
252 935,30

2 226 4 82,98

2 006 67717

2 005 577,17

201 822,62

201 822,62

Intereses do Ia cartera de nversOn

Inversiones morosas, dudosas o en IIt,ia

Peii:d on e S

3D 622,6 17 983,19

re, ore na 484 63574 643 432.81

Intermoney Variable Euro, F.!.

Balances de sltuaclón al 31 tie diclembre de 2013 V 2012
(Expresados en euros)

2013 2012

TOTAL AflIVO 3 765 90057 3 122 551,09
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Intermoney Variable Euro, Fl.

Balances de situacl6n aT 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en euros)

PAWIMONID V PASWO 2013 2012

Patrimonlo atrlbuldo a partIdp€ o acclonistas 3754182,39 3110372,11

Fondas reembolsables atribucdos a partfcipes 0 accianistas 3754 182,39 3 110 37211

Capftal -

PartieLpes 2146 768,75 1744 285,62

Phma do emsi±n - -

Reserves 1 020,61 1 02061

{Acclcnes prDp!aS) - —

Resultadas de ejerticios anteriores 941 123,64 941 123,64

Otras aponac{anes de soctos - -

Resultado del ejerc}clo 665 26933 423 94218

(DLvidendo a cuenta) - —

Ajustes par tamblos de valor en lnmovItftad material de iso propto - -

Otro patrimonia atribuldo - -

Pasivo no corriente - -

Provls’ones a larEo p!azD - —

Deudas a argo pazo - -

Pasivos pdr Impuesta diferido -

Pasivo corriente 11 718,18 12478,98

Provislanes a corto plazo -

Deudas a ariD plazo - -

Acreedoras 1169318 1247898

Pas[vcs fir.a,:ieros -

Deriwadas 25,00

PerlodW.cadones -

TOTAL PATRIMONLO Y PASIVO —
3 765 900,57 3 122 85109
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IntermoneV VarJable Euro, F.).

Sa¼nces de sltuacfdn aI 31 de dlcfembre de 2013 v 2012

(Expresados en euros)

CUENTAS bE ORDEN

Cuentas de compromiso

Compromisos por operaiones largas de dedvados

Compromisos pot operacones ortas de derivados

Otnz cuentas de o,den

Vatores cedidos en préstamo por ía IC

Valores aportados como gacintla por ía IIC

Valores reribidos en grantIa por I IC

cpitaI nominal no suscrito ni en drculaclon

Pêrdida flscales a compnsar

Otros

2013 2012

3 386 130,00 2 981 100,00

3 386 13000 2 981 10000

1 148 671,01 1 572 619,19

1 14S 677,01 1 572 619,19

4 534 807,01 4 553 71B,19
TOTALCUENTASDE ORDEN
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Intermoney Variable Euro, Fl.

Cuentas de pérd(das y ganancias correspondlentes a Ins ejercicios anuales terminados el 31 de

diclembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comislones de desijenw por suscrlpclanes v/a reembolioi
Cvmisiones ,elroredidas a Jo JnsIlIuciOn de Jnversoo Coiecijn

Gastos e penorol

Qiros za,t,s de €ClOfltin
Ccmbln de gestion
Comisión e aeposltario
IrgtesWgastc par crnpnsaon cc,rrUmento
Duos

%mofllzacãn d& lnrnoviliiid, m3ted&
Excess de prcv[onc
Deterloro y resultados par enajenaciones de lnmovll[,ado

Variacian del valor nzonable en instrumentas financieros 27 42289

Par operaclones de Ia rlen interior
Par operclones de Ia canera eterlor
Par openciorles con deriwadas
Otro S

Diferencias de cmb (002)

Detelaro y resuftado par ae,a;Iones de 1-Inrurrentas finanierc

Del er Gras
es;tados pcr opncicres de a carten interior
Resuados pY oper3c:cres de a caitera exterior
Resullados por op€ricEores on drlvads
Diros

Resuftado flr.andt,b

Ruftado antes de Impunlo,
Jmpoeflo so&re be?&o,

€34 4994

1 399E9
492133

628 174,92

2013 2012

39 68556) (35 g4ui

tesuItado de eploflciôn

lngresos financieros
Gastos financ}eras

(31 854,12)
(4 036,15)

(3 O&31)

(39 668,58)

43739,18
(70008)

27 521,97)
(347681)

(4 855,35)

(35 B64,13)

4545899
(815,53)

37 830,45

11 664,15
15 758,74

38 839,29
(1 008, 84)

3fl 33240

(14 412,94)
12 654,99

379 03035

459 80L31

42a 942,2R

423 942,18

704 n,91

5S 26933

RESULTADO DEL EJERCICO 665 2E933
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_____________

lntermoney VarIable Euro, F.l.

Memorla de las cuentas anuales correspondlente a) ejerclcio anual terminado el 31 de
dlciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestlon del riesgo

a) Actividad

Intermoney Variable Euro, Fl., en Ia sucesivo el Fonda, tue constituido en Madrid el 23 de
marzo tie 2001. Tiene su domicilia social en Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso
planta 32, Madrid.

El Fonda Se encuentra inscrito en el Registro de Fondos tie Inversion de Ia Comi5ián

Nadonal del Mercado de Valares (C.N.M.V.) desde el 31 tie mayo tie 2001 con el nümero

2.402, adquiriendo, a efectos legales, Ia cansiderución de rondo de Inversion a partir de

entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el anIculo 19 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas

modificaciones, el objeto social tie as Instituciones tie lnversiãn Colectiva es Ia captaciOn de

fondos, bienes a derechus del püblico pare gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores U otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor Se

establezca en fundOn de los resultados colectivos

La gestiOn y administracjOn del rondo está encomendada a Intermoney Cestiän, 5.Gl.l.C.,

SA. sociedad participada al 99,96% par Corretaje e InformatiOn Monetaria y de Divisas,
SA., siendo Is Entidad Depositaria del Fonda RBC Investor Services España, 5.A. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn,
custodia y administration pare el Fondo, de scuerdo a a establecido en Ia Orden EHA

596/2008, tie S de mario.

El Fonda está sometido a a normativa legal especirpca de los Fondos de InversiOn, recogida
principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que 5e aprueba el
Reglamenta de desarrollo de Ia Ley 35/2003, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos tie esta normativa que le son aplicables son los siuientes:

• Camblo de forma automática, a partir de Ia entrada en vigor de a mencionada Ley,
de Ia denominscjOn “Fonda de InversiOn Mabiliaris” (rIM.) y sus diferentes
variantes, par “Fonda de InversiOn” (Fl.).

• El patrimonio minima deberà situarse en 3.000.000 euras.

1

nut BSfl:UQI
0L5946648

WES CENnMOS
DF EURO

1



DL 5948 64 7

GIASE a:

Intermoney Variable Euro, F.I.

nE5 dniwcs
O[ [PRO

Memoria de las cuentas anuales carrespondlente al ejerciclo anual terminado el 31 de

diclembre de 2013

• El nUmero de participes del Fonda no podrà set Inferior a 100,

Cuando par circunstancias del mercado a por el obligatoria cumplimiento de Ia

normativa en vigor, ci patrimonic a el nUmero de participes de un fondo, ode uno de

sus compartimentos, descendleran de los minimos establecidos en ci Real Decreto

1082/2012, dichas Instituciones gozsràn del plaza de un anD, durante el cual padrán

continuaroperanda coma tales.

• Los valores mabjijarios y demás activos financieros del Fonda no pueden pinorarsc

ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de earantla de las

operacianes que el rondo realice en los rnercados secundarios oflclales de derivados,

y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente habilitadas pala el

ejercicia de esta funciän.

• Se establecen unos parcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquldez del 3% del promedic

mensual de su patrimonia, que debe materializarse en efectivo, en depãsitas a

cuentas a a vista en ef Oepositario a en otra entidad de crédito si & DepDsitaño no

tiene esta consideracian, a en compraventas con pacto de recompra a un dia de

vajores de Deuda PüblIca.

• El Fonda Se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilización de Instrumentos

derivados par riesgo de mercado, asi coma a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerda con el Reglamento de Gestión del Fonda, a Sociedad Cestora percibirä

una comisiOn anual en concepta de gastos de gestión que no excederá del 2,25%

sabre el patHmonio del Fonda, En as ejercicios 2013 v 2012 Ia comisithn de gestiOn

ha sido del 0,95%.

Igualmente el Reglamento de Gestión del Fondo establece una remuneracion de Ia Entidad

Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los

ejercicias 2013 y 2012 Ia comisiãn de depositaria ha sido del 012% con el (mite del 010%

par Ia parte de Ia cartera invertida en mercados nacionales y con el limite de 0,175% poT Ia

parte de Ia cartera invertido en mercadas de a Unidn Manetaria Europea.

2

(Expresada en euros)

concentracian de inversiones.
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________

Intermoney Variable Euro, Fl.

Memorla do (as cuentas anua(es carrespondiente al ejerciclo anua( termlnado e( 31 do

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante los ejercicics 2013 y 2012, Ia Socledad Gestora no aplica a los participes del Fonda

Comisión sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el Importe de las

participaciones reembalcadas.

b) Gestion del rieso

l.a pulitica de inversiOn deJ Fonda, as! coma Ia descripciOn de as principales riesgos

asaciados, Se detallan en el folleto registrado y a disposición del pUblico en el registro

correspandiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, us principales riesgas a los que

se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de crédito: La inversiOn en activos do renta fija conlleva un rieseo de créditu

relativo al emisor yb a Ia emisiOn. El riesgu de credito es el riesgo de que el emisor

no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos.

Las agendas do caliricacian crediticia asignan calificaciones do solvencia a ciertos

emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Par Ic

general, el precic de un valor de renta fija caerá si se incumple Ia obligaciân do pagar

el principal a el interés, sI las agencias de caliticación degradan Ia calificaciàn

crediticia del emisor o a emisiOn a blen si otras noticias afectan a Ia percepciOn dcl

mercado de su riesgu crediticia. Los emisores y las emisfones con elevada cali&aciàn

crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las

emisiones con calificacion crediticia media presentan Un maderado riesgo de crédito.

La no exigencia do caiiflcación crediticia a as emisores de as titulos do renta (Ija a a

seleccian de emisares o emisiones con baja califlcación crediticia determina Ia

asuncion do un elevado riesgo do crédito.

• fliesgo de mercado: El riesgo de mercado es In riesgo de carâcter general existente

par el hecha do invertir en cualquier tipo de activa.
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La catizaciOn de los activos depende especialmente de Ia martha de los mercados

financieros, asi coma de Ia evolución econémica de los emisores que, par su parte, se

yen influidos par Ia situación general de Ia economia mundial y par circunstancias

politicas y ecanómjcas dentro de los respectivos palses. En particular las inversiones

conllevan Un:

- Rieso de mercado par inversiOn en renta variable: Derivada de las variaciones

en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta variable

presents, con caracter general una alta volatilidad Ia que determina que el

precia de los adivos de renta variable pueda ascilar de forma sienificativa.

- Riesga de tipa de interés: Las variaciones 0 fluctuaciones de os tipos de Interés

afectan al precb tie as activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afedan,

can carácter general, negativamente al precio de estos activos mientras que

bajadas de tipos determinan aumentos de su precia. La 5ensibilidad de as

variaciones del precia de los titulos de rents fija a las fluctuaciones de los tipos

de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencmiento.

Riesga de cancentración geogrãfica a sectodal: La cancentración de una parte

Importante de as inversiones en un Unico pals oem un nümera fmitado de palses,

determina que Se asuma el rieso de que las condiciones econOmicas, politicas y

sociales de esas palses tengan Un impacta importante sabre Ia rentabilidad de Ia

inversiOn, Del mismo mada, Ia rentabilidad de un fonda que concentra LUS

inversianes en Un sector ecanâmico o en tin nümero limitado de sectares estará

estrechamente ligada a a rentabilidad de las saciedades de esos sectorE5. Las

compahias de un mismo sector a menuda se enfrentan a as mismos obstáculos,

problemas y cargas reguladoras, par Ia que el precia de sus valores puede reaccionar

de forma similar y más armonizada a estas ii otras condicianes de mercado. En

consecuencia Ia cancentraciOn determina que las variaciones en las precias de las

activas en los que Se estA inviftiendo den lugar a Un impacto en Ia rentabilidad de Pa

participación mayor que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera

mas diversificada.

Como consecuencia, el valor liquidativa de Ia participacián puede presentar una alta

volatilidad.

TEES CENnMDS
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Riesgas por inversiOn en instrumentos financieros derivados:

El uso de instrumentos financieras derivados, incluso coma cobertura de las inversiones de

contado, tambien conileva riesgos, coma (a pasibilidad de que haya twa correladOn

mperfecta entre el movimiento del valor de los contratas de derivadas y los elementos

objeta de cobertura, Jo que puede dar Jugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicianales a los

de las nvarsiones de contado par el apalancamienta que conlievan, Ia que es hate

especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las

pérdidas de valor de Ia cartera.

2. Bases de presentaclón de las cuentas anuales

a) magep fi&

Las cuentas anuales, farmuladas par los Administradores de Ia Sociedad Gestora del Fonda,

han sido preparadas a partlr de los re€istros contables del Fonda, habiendose aplicado las

disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el abjeto de

mostrar Ia imagen flel de su patrimonia, de su situación financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas Se encuentran pendientes de aprobaciOn par el Consejo de

AdmnjstraciOp de Ia 5ociedad Gestora, si bien los Mministradores estiman que serãn

aprobadas sin madificacianes signiflcativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboration de estas cuentas anuales Se han seguido los principias y criterios

contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de a

CamisiOn Nacional del Mercado de Valores, Ia cual entrO en vigor con fecha 31 de

diciembre de 2008. Los principios más significativos Se describen en Ia Nota 3. No existe

ningtTh prinópio contabie tie apiicaciôn obligatoña que, siendo significativo su efecto sabre

estas cuentas anuales, Se haya dejado de aplicar.

WES dNTIMOS
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c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al Side diciembre de 2013 Se presentan atendiendo a Ia estructura V
principlos contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N,M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cads una de las
partidas del balance de situación, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonia neto, ademàs de las cifras del ejercicic 2013, las carrespondientes
al ejerccio anterior.

No Se han producido modificaciones contabies que afecten significativamente a Is
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determjnadas ocasiones los Administradores de Ia Saciedad Gestora han realizado

estimaciones para obtener Ia valoracián de aIunas activos, pasivos, ingresos, gastos y
compramisos que figuran registrados en las cuentas anuales, Dichas estimaciones Se

refieren, principalmente, al valor razonable y a las pesibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, Si las hubiera. Mn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informacian existente en el momento del
cálculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor iiquidativo del Fonda Se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en as estimaciones contables ni erores que se hubieran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2Q13 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciàn, Ia cuenta de pêrthdas y ganancias, el estado de camblos en ci patrimonic neto y esta
memoria, estàn expresadas en euros, excepto cuando Se indique expresamente.
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3. Resumen de los prlnciplos contables v normas de valaraclón mâs significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaclOn de estas cuentas anuales
han sido los sigulentes:

a) Principio de empresa en funclonamlento

En Ia elaboration de las cuentas anuales Se ha considerado que Ia gestiOn del rondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas contables no está
encaminada a determinar ci valor del patrimonio a efectas de su transmlsiOn global a
partial ni ci importe resultante en caso de su llquldaciãn.

b) Principio del deveno

Los ingresos y astos Se registran contablemente en función dcl perlodo en que Se
devengan, con independencia de cuando Se produce su cobro 0 pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion initial Se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contrarlo, es el
precio de Ia transaction, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada
más los costes de transactiOn que les sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior Se hate a su caste amortizado. Los intereses devengados Se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo, No obstante, aquellas paflidas cuyo importe Se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un ao Se valoran par Su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar Se calculan tenlendo en cuenta
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectiva calculado
en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi coma su
reversiän Se reconocen coma un gasto 0 Un ingreso en Ia cuenta de perdidas y ganancias.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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d) Carters de inversianes financieras

Los activos de is canera de inversjones financieras han sido considerados coma activos

financieros a valor razanable con cambios en a cuenta de perdidas y anancias 105

principales productos financieros recogidos en Is carters, asi como Is determinacion de su

valor razanab)e Se describer a continuaciOn:

Valares representativos de deuds: valores que suponen una deuda para su emisor y

que devengan una remunersciOn consistente en un Interés establecido

cantractualmente.

El valor razonabie de los valares representativos de deuda cotizadas Sc determina

par los precias de catización en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los

precios Se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de

catizac6n ci valor razonable Se corresponds con el preco de a tnnsacción más

reciente siempre que no haya habido un cambia significativa en las circunstancias

econámicas desde el momenta de Ia transaccibn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda Se

periodiflcsn de acuerdo con el tipa de interés efectivo y forman parte del resultado

del ejercicio.

• instrumentos de patrimania: nstrumentos financiervs emitldDs par otras entidades,

tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza de instrumentos

de capital pars el emisor.

El valor razanable de as instrumentos de patrimonia catizados Ia establece el

cambia oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato habil

anterior o el cambio media ponderado Si no existiera precia oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depósitos que el Fondo mantiene en entidades de

crédito, a excepciOn de los saldos que Se recogen en el ep(grafe de “Tesoreria”.

TES CEnIMOS
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Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia

lnversión a los tipos de mercado vieentes en cada momento.

Acciones a participaciones de otras lnstituciones de Inversián Colectiva: su valor

razonable Se establece en función del valor liquidativo a valor de cotizacián del dia de

referenda. En el caso de que para el Wa de referencia no Sc calculara un valor

liquidativo, se utiliza el Ultimo valor Uquidativo disponthie. Para las inversiones en

Instituciones de Inversion Calectiva de InversiOn Libre, Instituciones de InversiOn

Cojectiva de Instituclones de lnversián Colectiva de InversiOn Ubre e Instituciones de

InversiOn Colectiva extranjeras similares, seün ci artlculo 481. j) del Real Decreto

1082/2012, Se utilizan, en Lu caso, valores liquidativos estimados,

Derivados; incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y

forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,

cobros a pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asl como las

inversiones en productos estructuradas.

El valor del cambio oficlal de cierre el dla de referencia determina so valor razonable.

Para (as no negociados en mercados organizados, a Sociedad Gestora establece iso

modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especlficas establecidas en a

Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada par Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre

de 2010, de a C.NM.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de so inversiOn, se

darán de baja con cargo ala cuenta de perdidas yganancias.

Los activos y pasivos financieros 5e dan de baja en el balance cuando Se traspasan,

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los mismos.

e) AdpuisiciOn y cesión temooral de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn 52

contabilizan par el importe efectivo desembolsado, cualquiera que Lean los instrumentos

subyacentes, en a cuenta de activo correspondiente.

ThIS CENTIMOScc ama
S
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La diferencia entre este importe v el precia de retrocesiOn Se imputa coma ingreso en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias utilizando €1 método del tipo de interés efectivo.

Las diferenclas de valor razonable Se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en el

epigrafe de “Variaciän del valor razanable en instrumentos financieros”.

La ceslón en firme del activo adquirido temoralmente Se registra coma pasivo financlero a

valur razonable con cambios en perdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonia cotizados Se registran en el momenta tie su contratacián

par el valor razonable tie Ia contraprestacián entregada, incluyendo los castes de

transacción explicitos directamente atribuibles a Ia operaclán.

Las diferencias que surjan coma consecuencla de los cambias en el valor razonable de estos

activos Se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente forma: las

diferencias negativas a diferenclas positivas Se registran baja el epigrafe de “Deterioro V
resultada par enajenscianes de instrumentos financieros” a de “Variation del valor

razonable en instrumentos financieros par operaciones tie a carters interIor a exterioC,

segUn los cambias se hayan liquidado a no, utilizando coma contrapaflida Ia cventa de

“Instrumentos de patrimanio”, de Ia cartera interior a exterior del activa del balance.

Los valores representativas tie deuda Se registran en el momenta tie su liquidacion par el

valor razonable tie Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo las castes de transaccián

explicitos directamente atribuibles a Ia operatiOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de las cambios en el valor razonable de estos

activos Se reflejan en Ia cuenta de perdidas y anancias de a siguiente farma: las

diferencias negativas a diferencias positivas Se registran baja el epigrafe tie “Deterioro y
resultado par enajenacianes de instrumentos financieros” a tie “VariaciOn dei valor

razonable en instrumentos financieros par operacianes de Ia cartera interior a exterior”,

segün Its activos Se hayan liquidado a no, utilizando coma cantrapanida Ia cuenta de

“Valores representativos de deudaTM, de Ia carters interior a exterior del activo del balance.

10
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h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivadDs Se registran en el momenta de su contratación y hasta el

momenta de cierre de Ia poskián a el vencimiento del contrato, en el epigrafe

correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal camprametida.

Las fondas depositados en concepto de garantia tienen Ia consideracian cantable de

depósito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epgrafe de ‘Deudores”

del activo en el balance de situacian.

El valor razonable de los valores apartado5 en garantla se registra en cuentas de orden en el

epigrafe de Valores aportados coma garantla par Ia lnstitución de Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las apciones compradas o emitidas Se reflejan en el epigrafe de

“Derivados” del activo a pasiva del balance, en a fecha de ejecución de Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estas

activos se reflejan en Is cuenta de perdidas y ganancias de a siguiente forma: las

diferencias neativas a diferencias positivas Se registran baja el epigrafe de “Resultados par

operaciones con derivados” ode “VariaciOn del valor razonable en lnstrumentos fins ncieros

par aperacianes con derivados”, segUn éstos Se hayan liquidado a no, utilizando coma

cantrapartida eI epigrafe de “Derivados, de Ia car-tern interior a exterior del activo a del

pasivo carriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que Sean tesorerla, débitas y créditos, las diferencias de

cambia, tanto positivas coma negativas, Se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias

baja el epigrafe de “Diferencias de cambia”.

Para el resto de partidas manetarias y no manetarias que forman parte de a carters de

instrumentas financieros, las diferencias de cambia Se tratan conjuntamente con las

pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.
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j) Valor liguidafivo de las panicipaciones

La determinación del patrimono del Fonda a las efectos del cälculo del valor Iiq&ndativo de

las carrespandientes panicipaciones que Ia campanen Se realiza de acuerdo con las

criterios establecidas en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de a C.N.M.V.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones Se contabilizan por el impofle

efeclivamente suscrito a reembolsado can abono a cargo, respectivamente, al capitulo de

Participes” de pasivo del balance de 5ituaciãn del Fonda.

De conformidad con el Reglamento de Gestián del rondo, el preclo de las panicipaciones

será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del interesado,

determinàndose de este mado tanto el nUmero de participaciones suscritas 0

reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periado que media

entre Is solicitud y Ia determinacion efectiva del precia de las participacianes, el importe

salicitada Se registra en el capftula de “Salicitudes de suscripciân pendientes de asignar

participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del Fonda.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto pot el Impuesto sabre benencios, en

cuyo càlculo Se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre Ia

base imponible del mpuesta v el resultado contable antes de aplicar el impuesta que

revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos Se reconocen siempre, en cambio los activas par

impuestas diferidos SOlD se recDnacen en a medida en que resulte probable que Ia

InstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacion de estos

activos.

Los derechas a compensar en ejercicios posteriares par as perdidas fiscales no dan lugar al

reconocimiento de un activo par impuesto diferido en ningân caso y sélo Se reconocen

mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del cálculo del valor

liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse Se registran en el eprgrafe de

“Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a campensar”.

IRE S CEFflIMoS
DE .Ugo
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4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

DepãsEtos de prantca
AdmLnistraclones Publicas deudoras
Admlnlstraciones PbIIcas deudoras ejerciclos anterlores

2013 2012

246 240,00
1 678, 20
5017,10

El capitula de “Administraciones Pflblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge las
retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros rendimiento de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglase de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

11693,18 12478,98

11 693,18 12 478,98

El capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestión y depositarla pendientes de pago al cierre del ejerciclo correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2D12, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen aplazamientos
superiares a los leealmente establecidos. Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tiene
saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superioral plan legal establecido.

TRES flNflMOS
bE UPO

263 07900
1776,16

264 855,16 252 95,30

Otros
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6. Cartera de lnverslones financleras

El detalle de a cartera de valares del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Se muestra a continuacion

zau ion

Cartera Interior 2242 336 40 2 006 677,17

Valores epre5ent3tl.os de deuda 2 14 766 16 2 OO 677,17

instrumentos de patrimonio 92 70 24 -

Cartera exterIor 743 47758 201 822,62

Valores representatLvos de deuda 532 73482 201 822.62

instrumentos de patnmonlo 21D 74276

interesas de I. cartera de InversIon 30 622,69 17 9a3,19

3 016 43667 2 226 482.98

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, Se detallan Ia caflera de

inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, al 31 de

d,ciembre de 2013 En los Anexos III y IV adjuntas, panes integrantes de esta memoria, Se

detallan Ia cartera de inversiones flnancieras y las nvers,ones en denivados del Fonda,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2012

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recagidos dentro de Ia cartera de inversiones

rinanceras se encuentran depositados en RBC Investor Services España, S A excepta un repo Con

Obligaciones del Estado que Se encontraba depositado en lntermoney Valores S V S A al 31 de

diciembre de 2012
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El detalle de este epirafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, Se muestra a continuación:

2013 2012

23 155,65 241 973,96

254 453,09 432 458,85

484 608,74 643 432,81

Durante las ejercicias 2013 y 2012 el tipo de interés de remuneraciOn de Ia cuenta en el

Deposftaho ha side del Eonia menDs 2% para los saldos acreedores y del Eonia màs 2% para los

El detalle del capitulo “Otras cuentas de tesorerla” del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

recoge el saldo mantenido en Banco Santander (antiguamente denominado Banco Espaflol de

Crédito, S.AJ par impofle de 254.453,09 euros y por mparte de 401.458,85 euros, ,emunerado a

un tipo de interés durante el ejercicia 2013 y 2012 del 0,80% y 1,6%, respectivamente.

Las participaciones per las que está representado el Fonda son de Iguales caracterlsticas,

representadas par certificados nominativos sn valor nominal y que confieren a sus propietarics

tin derecho de propiedad sobre dicho patrimonic.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Se ha abtenido de ía

siguiente forma:

2013 2012

3754182,39 3 110 37211

32 138,79 32342,93

116,81 9617

104 106

15

7. TesoreHa

C’jentas en el DepsilarIo

Otras cuentas de tesoreria

saldos deudores.

8. Patrimonlo atribuldo a partlcipes

Patrimor.iD aeibudo a partEopes

Nmero de participacianes enkidas

Vacr liquldativo par partlclpación

Nürnew de participes
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CLASE 8?

Intermoney Variable EUrD, Fil.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual terminado el 31 de

diclembre de 2013
(Expresada en euras)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicias 2013 y 2012 Se recoge

en el Estada de cambios en el patrimonia neta carrespondiente.

El resultada del ejercicia, una vez consderado el Impueste sabre beneficias, Se distribuir en ía

cuenta de “Participes” del rondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nUmero de participes con Un porcentaje de participaciOn

IndMdualmente sopeñor al 20% asciende al cierre de ejercicia a dos, representando el 67,07% y

el 66,65% de Ia cifra de patrimanic del Fonda, respectivamente, par Ia que se considera

partlcipaciOn significativa de acuerda can el artIculo 31 del Real Decreto 1082/2012 tie

Institucianes de Inversion Calectiva.

9. Cuentas de compramiso

En Its Anexas II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, Se detalla Ia cartera de

inversianes en derivados del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desgiose tie este epigrafe, al 3lde diciembre de 2013 y 2012, as el siguiente:

2013 2012

Pérddas fiscales a campensar 1148 67701 1572 61919

1 148 677,01 1 572 619.19

11. Adminlstraciones PUblicas y sltuacián fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreto 4/2004, des de mano, pore! qua Se

aprueba el Texto Refundido de Is Ley del Impuesta sabre Sociedades, modificado par Ia Ley

23/2005, tie 18 tie noviembre, de reformas en materia tributaria pan el impulso a Is

praductividad, par su desarrallo reglamentaria recogida en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de

Julio, y sus madificacianes pasteriares, encontrándose sujeto en dicho impuesto a un tipo de

gravamen del 1 par 100, siempre que el nâmero de partlcipes sea coma minima el previsto en el

articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
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CLASE 8
b.

Intermoney Variable Euro, Fl.

Memorla tie as cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual terminado el 31 do

diclembre de 2013
(Expresada en euros)

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre do

2013 y 2012 asciende a 1 148 677,01 euros ya 1572 61919 euras, respectivamente, las cuales so

verán disminuidas par Ia base Imponible del ejercicio 2013 y 2012 en el momenta en quo Sea

presentada Ia carrespondlente declaration del impuesta sabre beneficuos No existen diferencias

sinificativas entre ci resultado contable antes de impuestos del ejercicio y Ia base imponible del

impuesto sabre beneficios

De acuerdo con Ia legislacion vigente, las declareciones psi-a (as diferentes impuestos a las que el

Fonda Se halla sujeto no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas par las

autoridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescription de cuatro aflos

El Fonda tiene abjeflos a inspeccion todas as impuestas a los que esta sujeto de los ultimas

cuatro ejercicios

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades

fiscales

12 Otra información

La Sociedad Gestora reahza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las previstas en el

artlculo 67 de a Ley 35/2003 y 5uceslvas modificaciones y en el anlculo 139 del Real Decreta

1082/2012 Para ella, Is Sociedad Gestara ha adaptado procedimientas para evitar canflictos de

interes y asegurarse de que las operacianes vinculadas Se realizan en interés exclusiva del Fondo y

a precios de mercado Los informes periadicas Incluyen, segun Ia establecido en Ia Circular

4/2008, informacion sabre las operaciones vinculadas realizadas Asimismo, incluyen las pasibles

operaciones vncuIadas realizadas par cuenta del Fonda con Is Sociedad Gestora o con persoflas 0

entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas

en dichas operaciones

Adicionalmente, en a Now de “Actwtdad v gestion del riesgo” so ndica & irnporte de as

comisiones retracedidas con origen en las Institucianes de InversiOn Calectiva gestionadas par

entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que Se hubieran producido

durante el ejercicia

Respecto a Ia operstiva que realiza con eJ Depositano, en Is Nota de “Tesorerla” so indican las

cuentas que mantiene el Fonda con el Depositaria

1?
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CLASE 8

OL 59 46 6 8 3

Intennoney Variable Euro, Fl.

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al ejercicin anual tenninada el 31 de
dlciembre de 2013
(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleadas ni oficinas y quc
par su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Calectiva, los temas relativos a Ia protection del media ambiente y Ia seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honcrarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditeres, S.L. por servicias de auditorla
de cuentas anuales de los ejercicias 2013 y 2012, asciende a 4 mIles de euros, en ambos casas,
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Intermoney Variable Euro, Fi.

Informe tie gestián dcl ejerclclo 2013

Evoluclân de mercados

El riesgo del fonda Se ha gestionado activamente tratando de sacar partido a as oportunidades
ofrecidas par los mercados. Si blen el nivel de riesgo contra el indice de referenda ha sido
especialmente activo, con respecto ala selecciãn de valores Se ha apilcado una estrategia bottom-
up. Con el objetivo de obtener Un mayor rendimiento y compensar ci carry de los futuros, el
exceso de liquidez se ha Invertido en letras espaflolas, paearés, cédulas y deuda corporativa
senior, con grado de inversiOn y mayoritariamente con vencimientos par debajo del aflo. El nivel
de sensibilidad a los mercados de renta variable Se ha gestionado principalmente via futuros
sabre ci Eurostoxx 50.

En junio el fonda fue registrado como fonda armonizado (UCITS lv).

La rentabilidad ofrecida par el fonda en el aflo 2D13 ha sido de 21,47%, frente al 17,95% del
Eurostoxx 50.

Dada su actividad, el tao tie instrumentos financieros pot el Fondo está destinado a Ia
consecuciOn de so objeta social, ajustando sus objetivos y politicas de estiOn de los riesgos tie
mercado, crEdito, y liquidez do acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003 y sucesivas modiflcaciones, de Institucianes de Inversion Colectiva y desarrollados par el
Real Decreto 1082/2012, tie 13 do Julio, par el que se reglamenta dicha Icy y las correspondientes
Circulares emitidas par a ComisiOn Nacional del Mercada de Valores.

Gastos de 1+0 y Medlo Ambiente

A lo largo del ejercidic no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del eJercicio 2013 no existe
ninguna panida que deba ser incluida en ci documento aparte de informacion medioambiental.

Acciones proplas

Al Fonda no Ic aplica Ia referente a las acciones propias.

Acontecimlentos posterlores al clerre al 31 tie diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicia al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de gestiOn,
nose han producido hechos posteriores de especial relevancia que nose sefialen en Ia Memoria.
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Formulation de las cuentas anuales e Informe de gestlOn

Reunidos los Administradores de Intermoney CestiOn, 5.G.l.l.C., 5.A., en fecha 21 de mario de 2014,
y en cumplimiento de Ia Iegislacián vigente, proceden a formular las cuentas anuales v el informe de
gestión del ejerciclo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 de Intermoney
Variable Euro, Fl., las cuales vienen constituidas par los documentos anexos que preceden a este
escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeración correlativa e
impresos par una cara, conforme a continuación Se detalla:

Ejemplar Documento Nümero do folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del 015946609 a1013946638
013946639

Segundo ejemplar Cuentas anuales
informe de Cestiàn

Del 01.5946640 al 015946669
0(5946670

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del OL594667t al 015946700
015946701

FIRMANTES:

D. Rafael Bunzl Csonka

tBtriz Senis Gilmartin

0. Juan disBlascoGómez

ThES CENTIMOS
DE EURO

D. Ba ya no


