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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad
Unipersonal:

Informe sobre ias cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ef estado de flujos de efective
y la memaoria correspondientes at ejercicio terminadc en dicha fecha.

Responsabiiidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsabies de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de ia situacion financiera y de los resultados de Arcano Capital, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, de conformidad con el marco normativo de
informacicén financiera aplicable a la Sociedad en Espana, que se identifica en la Nota 1-b de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos tievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere fa aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y ia
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientas seleccionados dependen del juicic del auditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesge, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finatidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye fa evaluacién de la adecuacion de las peoliticas contables
aplicadas y de ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la
presentacion de tas cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adiuntas expresan, en todes los aspectos significatives, ia imagen fiel del
patrimaonio y de la situacion financiera de Arcano Capital, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con ef marco normativoe de informacian
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo sobre otras cuestiones

tas cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 fueron
auditadas por otro auditor que expresd una opinion favorable sobre dichas cuentas anuales el 29 de abril de 2016.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, {2 evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestidén concuerda con la de las ntas anuales dei ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacidon del informe de i6n con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion gjstinta de la enida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 82

Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., Sociedad Unipersonal

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015 (HOTAS 1a 3}
(Miles de Euros)

ON0563480

ACTIVO Nota 31712/2015 3262015 (7) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota 3171212014 31/12/2015 1)
TESORERIA 5 § 3 [PASIVO
CARTERA DE NEGOGIACION CARTERA DE NEGOCIACION -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital B - OTROS PASIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Qtros activos financieros - -

Fro-memaria; Preslados o en gerantia - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADG
Deudas con ntermediarios financieros 12 10 8
OTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON Ceudas con particulares 12 4,306 1.084
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstilos y pasivos subordinados 12 187 840

Valoras representativos de deuda - - Qlros pasivos financieros - -

Ctros instrurnentes de capital N -

Otras actives financieras - DERIVADOS DE GOBERTURA - -
Pro-memeria’ Preslados o en garantia -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS [XBPONIBLES PARA LA VENTA

Valores representativas de deuda - PROVISIONES

Gtros Instrumentos de capilal 8 07 1} Fondos para pensiones y obligaciones simiares - -
Fro-memoria, Prestados o en garantia - Provisiones para impuestos y otras contingenclas legales - -

Ciras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS

Crédho a inlermediarios linancieros 8 2,986 1065 [PASIVOS FISCALES

Crédito a particulares T 2.901 2.793 } Corrientes - -

Otras activas financieros - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS i 263 184
Fro-memuoria; Frestados o en garania -

TOTAL PASIVO 4776 2116
DERIVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS 2.287 1.864
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores representatives de deuda - Esceiturada 13 30 301

fnstrumentos de capital - danos. Capltal no exigide - -

Activo matetial - - ERIMA DE EMISION - -

Qtros - - RESERVAS 4 1.562 1.308

OTROS INSTRUMENTCS DE CARITAL - -
PARTICIPACIONES Menas: Valores propios - -

Entidades del grupo - - RESULTARG DEL EJERCICIO 3 423 256

Entidades multigrupo - - Menos: Bividendos v retribusiones . .

Entidades asociadas - -

AJUSTES POR VALORACION 14 .
CONTRATOS DE SEGUROS VENCULADOS A PENSIONES - - Aclives financieros disponibles para fa venta 8 14 -
Cobstiuras de los flujos de efectivo - -
ACTIVO MATERIAL Coberiuras de inversiones netas en negocios en el axiranjere -
De uso propfo 8 81 32 |Diferencias de cambio -
inversiones inmobiliarias - Resto de ajustes por valoracién -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -

ACTIVO INTANGIBLE

Fondo de comercio TOTAL PATRIMONIO NETC 2.30% 1.664

Dlro aclivo intangible 3 103 4
ACTIVOS FISCALES

Cotrientes -

Diferidos 15 3 7
RESTO DE ACTIVOS 1 118 5
TOTAL ACTIVO 7.077 3.980 |TOTAL PASIVC ¥ PATRIMONIO NETOD 7.07r 3.980

Promemetia:
Cuentas de riesgo y compromiso 18 408 -
Otrae cuentas de orden 18 1.288.383 483 881

{"} Se presenta, dnica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas | & 24 descritas enla Memoria adjunta forman parte integrante def batance al 31 de diciembre de 2016,




CLASE 82

ON0OS63481

Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A,, Sociedad Unipersonal

CLIENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A .08 EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 {(NOTAS 1a 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nofa 2018 2015 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 6,7yt 35 180
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 12 {2} {6}
MARGEN DE INTERESES 33 154
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL & 4 -
COMISIONES PERCIBIDAS 21 10,262 4.478
COMISIONES SATISFECHAS 22 (1.757) {361}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):

Cartera de negociacion - -

Otros instrumentos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Clros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 24 (4} {4)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 21 324 368
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 2-g {30} {28)

MARGEN BRUTO 8.82% 4.607
GASTOS DE PERSUONAL 23 {4.830) (2.491)
GASTOS GENERALES 24 {3.405} (1.749)
AMORTIZACION 9y 10 (11} {8}
DOTACIONES A PROVISIONES (neta) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTVOS FINANCIEROS (neto)
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADQ DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 583 358
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTVOS {neto): (10 -
Activos materiales 2 (10} -
Actives intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA £N COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS} DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 573 389
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 15 {150} (104)
RESULTADD DEL EJERCICIO POR GPERACIONES CONTINUADAS 423 255

REBULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 423 255

BENEFICIO POR ACCION

Basico 3 14,08 8,49
Bituido 3 14,08 849

*} Be presenta, {nica y exclusivamente, a efactos comparativos.
25 ¥ P

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre ds 20186.
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Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.,

Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LQS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 a 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Nota

Ejercicio
2016

Ejercicio
2015 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reciasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

423

14
14
14

255

437

255

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efactos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de

cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20186,
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GLASE 87

ON0563484

Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L 0S EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 12 3}

{Mites de Euros)

Nota

Eierciclo
2016

Ejercicio
2815 (0

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtensr 108 flujos de efectivo de las actividades de explotacian:
Amortizacion
Pérdidas netas per deterioro de valor de los activos
Dotaciones netas a provisiones para riesgos
Resuilade por venta de actives no financieros
Resuitado por venta de participaciones
Otras partidas
Resultado ajustado
Aumento (Disminucidn) neta en los activos de explotacion
Inversiones croditicias
Cartera de nagociacidn
Otros activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias
Aclivos financieros dispeniblas para la venta
QOtros activos de explotacién
Aurmenta (Disminucidn} neta en los pasivos de explotacion
Pasivos financieres a coste amortizado
Cariera de negociacian
Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Olros pasives de explotation
Cobros/pages por impueste sobre beneficios
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1}

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos

Cartera de inversion a vencimienta

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Otras unidades de negocio

Activos no corfrientes y pasives asociados en venta

Clros pagoes relacionados Gon aclividades de inversitn
Cobros

Cartera de inversidn a vencimiento

Participaciones

Aclivos materiales

Adctives intangibles

Otras unidades de negocio

Aclives ne corrientes y pasivos asociados en venla

Otros cobros relacionados con aclividadas de inversisn

Total Fiufes de Efective Netes de las Actividades de Inversion (2)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos

Aimorlizacion instrumentos de patrimonic

Adguigicidn instrumentos de capital propio

Devolucidn y amortizacién obligaciones y otros valores negociables

Devolucién y amorizacién de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y olras financiaciones recibidas
Cobros

Emision instrumentos de palrimonio
Emisién y enajenacién de instrumentos de capital propio
Emisidn obligaciones y otros valores negaciables
Emision de pasives subordinados, préstamos y otras finangiaciones
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimenio
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién {3}

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC (4}
5, AUMENTC/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {1+2+3+4)

Etectivo y equivalentes de efectivo al inicio del eforcicio
Efectivo y equivalentes de efectlvo al final de! gjercicio

8y 10

8y7

12

11

S5y6
Syé

444
(2.834)
(1.900)

{821)
(43}

2,660

2,581

72

255

263
986
1.044

)
(57)
99
38

81

270

1.348

{189}

B9
{100}

(18)

(18)

(159)

{18)

{600)

(600)

101

730

873

42

(*) Be presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 & 24 descritas en la Memoria adjunta

forman parte integrante del estade de flujos de efective correspondiente at ejercicie anual terminado el 31 de diciemnbre de 2016,
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Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Resefia higtérica de la Sociedad, bagses de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resena histérica

Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal (en
adelante, la Scciedad) se constituyo el 4 de enero de 2006 bajo la denominacién de Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A., Sociedad Unipersonal. Posteriormente, con fecha 5
de septiembre de 2014 la Sociedad solicité autorizacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.) para su transformacién en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva Y,
finaimente, con fecha § de marzo de 2015 la Scciedad fue inscrita en el Registro Especial de Sociedades
Gestoras de Instifuciones de Inversién Colectiva del Ministerio de Economia y Hacienda con el ntimero 240
(hasta dicha fecha, la Sociedad estaba inscrita en el Registro Administrative de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo con el nimera 51), modificando su denominacién social por ia actual.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Calectiva, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley, considerando las modificaciones introducidas.

El objeto social de [a Sociedad, tal y como figura en su programa de actividades, autorizado porla C.N.M.V.,
lo constituye:

a) La gestion y administracién de Fondos de Inversidon y Sociedades de inversién de Capital Variable
armonizados.

b) La gestion y administracion de Fondos de Inversion y Sociedades de inversion de Capital Variable no
armonizados, Instituciones de Inversién Colectiva de [nversion Libre, instituciones de inversion Colectiva
de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién Colectiva
subordinadas de Inversion Libre y Fondos y Sociedades de Capital Riesgo.

¢} La comercializacion de las Instituciones de Inversion colectiva detalladas en los apartados a) y b}
anteriores (propias y de terceros).

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones {excluyendo la gestion de carteras de
Fondos de Pensiones).

e) El asesoramiento scbre inversiones.

f) La custodia y administracion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad a
través de cuentas Omnibus.



b)

ON0563486

GLASE 8~

Al 31 de diciembre de 2016, Ja Sociedad gestionaba 7 Fondos de Capital Riesgo, 2 Fondos de Inversién
Libre y 1 Sociedad de Inversion de Capital Variable (5 Fondos de Capital Riesgo, 1 Fondo de Inversion Libre
y 1 Sociedad de Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre de 2015). Adicicnalmente, al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad subgestionaba 1 Fondo de Inversion, 2 Sociedades de Inversién de Capital

Variable y 2 Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo (hinguna subgestidn al 31 de diciembre de 201 5)
~vganse Notas 2-ny 21—,

Con fecha 23 de noviembre de 2016, tanto la Sociedad como el Grupo Arcano Pariners han cambiado su
domicilio social de la Calle L.épez de Hoyos n® 42, Madrid a la Calle José Ortega y Gasset n° 28, Madrid.

Los ingresos por comisiones obtenidos por ta Sociedad, en los ejercicios 2016 y 2015, lo han sido, en su
totalidad, en territorio nacional (véase Nota 21).

La Sociedad esta integrada en el Grupo Arcano Partners (anteriormente denominado Grupo Arcano), cuya
sociedad dominante es Arcano Asesores Financieros, S.L., Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 13),
siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consclidadas del
Grupo Arcano Partners del ejercicio 2015 fueren formuladas por los Administradores de Arcano Asesores
Financieres, S.L. en la reunidn de su Consejo de Administracién celebrada con fecha 31 de marzo de 2016 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Para una correcta interpretacion de estas cuentas anuales, debe tenerse en cuenta gue la Sociedad
desarrolla su actividad en el contexto del Grupo Arcano Partners, al cual pertenece y con el que realiza
transacciones y mantiene saldos significativos, de acuerde con la estrategia global de diche Grupo. Las
transacciones efectuadas durante el ejercicio 2016 con sociedades pertenecientes al Grupo Arcano Pariners,
asi como los saldos mantenidos con las mismas al clerre de dicho ejercicio, se detallan en Ia Nota 19.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera apiicable a la Sociedad, que es ¢l
establecido en:

a) ElI Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercanti.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimientc aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Reat Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diclembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas antericres.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de 1a Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon y, en particular, los
principios y criterios contabies en &l contenidos, de forma que muestran ta imagen fiel def patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 20186 y de los resuitados de sus aperacionas y de
los flujos de efectivo que se han generado durante ef ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 27 de marzo de 2017, se someterén a la aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio
2015 fueron aprobadas por el Accionista Unico de |la Sociedad el 29 de abril de 20186,

Considerando la magnitud de tas cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han

formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros (véase apartado c) de esta
Nota}.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han apiicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuates teriendo en consideracion la totalidad de los principios y [as normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun
principic contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incerfidumbre

L.os resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas centables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro {véanse Notas 2-f, 2-g,2-h, 2-q,8,7,8,9, 10 y 15).
- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-h, 2-g, 9y 10},
- Elvaler razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién dispenible al cierre
del ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro abliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo tos efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas v
ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al gfercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2016. En aplicacion de lo contempiado en el nimero 3
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de la norma 6 de la Circular 7/2008, de 26 de naviembre, de la Comisidn Nacional dei Mercado de Vaiores,
tras la modificacion introducida por la Circular 52011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, la informacion de ambos ejercicios se presenta en miles de euros {las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2015 se formularon en euros). Asimismo, determinados saldos del balance
correspondientes al ejercicio 2015 han sido reclasificados, a efectos de su presentacion, para que sean
comparables a tos correspondientes saldos del ejercicio 2016. Estos saldos corresponden, basicamente, a la
participacion mantenida por ta Sociedad en la sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, que
ha sido reclasificada del epigrafe “Activos no Corrientes en Venta — Instrumentos de capital” del activo del
balance al epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros instrumentos de capital’ del activo
del balance; a saldos deudores por prestacién de servicios, a saldos con empresas del Grupo y a otros
deudores que han sido reclasificados del epigrafe "Inversiones Crediticias — Otros activos financieros” del
activo del balance a los epigrafes “inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” y
“Inversiones Crediticias — Crédito a particulares” del activo del balance; y & saldos acreedores por
remuneraciones pendientes de pago, saldos con empresas del Grupo y acreedores por prestacién de
servicios, que han sido reclasificados del epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Otros pasivos
financieros” del pasivo def balance al epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con
particulares” del pasivo del balance. Todos estos saldos estan valorados a su coste amortizado. Las
mencionadas reclasificaciones (todas ellas, basicamente, correspondientes a epigrafes Y sin que supongan
reclasificaciones entre capitulos del balance) no han tenide impacto alguno en el patrimonio neto de la
Sociedad, en su total activo, ni en e} resultado del ejercicio 2015.

Asimismo, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad,
de acuerdo a la norma 8° de la seccidn segunda de ia Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sin incluir el estado de flujos de efectivo de dicho gjercicio, puesto que la
Sociedad cumplia los requisites para ello. No obstante, dado que los Administradores de la Sociedad han
formulado las presentes cuentas anuales incorporando el estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio 20186, se ha incluido a efectos comparativos un estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacian desagrupada en las
correspondientes notas de Ia memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidén con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de fa misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.
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Fondo de Garantia de inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversicnes. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante los gjercicios 2018 y 2015, ha ascendido a 20 miles de euros, en ambos
ejercicios, que se incluye en el capitule "Otras Cargas de Explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad es titular de 4 acciones de la sociedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones (4 acciones at 31 de diciembre de 2015} —véase Nota 8.

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacién.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, Ios recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
fas siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembalsado de 125.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversién
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de jufio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion def 0,02%
del valor efectivo del patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya
gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. En ningtin caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubiera
hasta en un 50%, con una garantia por ef mismo imperie de una entidad de crédite o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilic social en un Esiado
miembro de la Unién Europea, o bien en un fercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales gue, a juicio de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a [a Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, ¢ Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir fos posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de
Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio
de 2009,
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fiy O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonic de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de nversion Colectiva de Tipo Cerrado que
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,

b} El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia de los gastos que
correspondan a retribuciones variables al personal. La citada reduccién se podra realizar solo cuando la
verdadera naturaleza de dichas retribuciones no presente, en parte o en todo, un componente fijo de los
gastes o compromisos asumidos con el personal. A estos efectos, la C.N.M.V. podrd analizar y
determinar, en su caso, el caracter no variable de dichas retribuciones.

La entidad podra minorar este impore, previa autorizacion de fa C.N.M.V., si su actividad hubiera
disminuido sensiblemente respecto al ejercicio anterior. En este supuesto, la nueva base de célculo se
comunicara a la C.N.M.V., gue podra modificarla en el plazo de tres meses si estima que no se ajusta a lo
previsto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio. Igualmente, la entidad debera incrementar este
importe con caracter inmediato si su actividad estuviera aumentando sensiblemente respecto al ejercicic
anterior. Se entenderd que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de
estructura aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales dal ejercicio anterior, calculados
estos titimos en proporcion al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio corriente.

Al 31 de diciembre de 2016 Jos recursos propios de la Sociedad excedian del importe reguerido por la
normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julic) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho
Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibies en efectivo a corto plazo y no
incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo
30.1.a) de Ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y
las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las gue gestionen, siempre
que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1 .cy y d), salvo la
prohibicion de invertir més de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o
participaciones de ofras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se enconfraran
las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de
diciembre de 2016 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de [nversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad o entidades perienecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad nc cumplia con este requisito legal, al tener invertido 502 miles de
euros en Arcanc Fund European Senior Secured Loan Fund A1 Dis. (compartimente de Arcano Fund
S.I.C.AV., subgestionada por la Sociedad —véase Nota 8), o que representa, aproximadamente, un 26% de
los recursos propios de la Sociedad a dicha fecha. No obstante, esta previsto que este incumplimiento sea
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subsanado con la distribucion del resultado positivo de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016, una
vez que sea aprcbado por la Junia General de Accionistas.

i} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016 no se ha producide ningtin otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria,

Normas de registro vy valoracion

En [a elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspandientes ai gjercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contabies y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecide en la Circular
712008, de 26 de noviembre:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicién

Un “instrumento financiero” es un contratc que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasive financiere o instrumento de capital en otra entidad,

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio nete” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de Ia entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

if. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue se deban presentar, en su
caso, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a "Tesoreria®, en cuyo caso se muestran de
forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a efectos de su
valoracion, son "Activos Financiercs Disponibles para la Venta® e “Inversion Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del activo
detl balance:

- Tesorerfa: saldos en efectivo y, en su ¢aso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en ef Banco de
Espafia y otros bancos centrales,

- Crédito a intermediarios financieros; créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo ios instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, basicamente, a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro,
se incluyen, a efectos de su valoracién, en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Credito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
Estos activos corresponden, basicamente, a saldos deudores con empresas del Grupo. A efectos de su
valoracién, se incluyen en la cartera de "Inversion Crediticia”,
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- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieras emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se
incluyen en la cartera de "Activos Financiercs Disponibles para la Venta”.

iif. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “"Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del pasivo del
balance:

- Deudas con intermediarios financieros: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de

pago a intermediarios financieros, tales como saldos pendientes de liquidacion de compras pagadas a
ptazo.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendienies de
pago y otros acreedores, excepto los instrumentados, en su caso, en valores negociables.

- Empréstitos y pasivos subordinados: recoge los préstamos participativos concedidos a la Sociedad por su
Accionista Unico.

Valoracién y registro de resultados de fos activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a Ia emisién del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada
cierre contable, se procede a valorartos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta® se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccion en gue pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. E} valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. l.a referencia mas objetiva y habitual del valor
razonabie de un instrumento financiero es el precic que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“"precio de cotizacion” o “precio de mercado™.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos anafogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable ast estimado de un instrumento financiero no coincida

exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valoracion.

l.as participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion: corregido, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizada”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectiva”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mds o en menos, segln sea el caso) por los reembolscs de principal y por la parte
imputada sisteméaticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fiio, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con Iz tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revisioén del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacidn de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasives financieros

Todos los pasivos financieros de la Sociedad se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente,

ili. Técnicas de valoracion

La tecnica de vaioracion aplicada por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 en la valoracién de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la aplicacién del valor liquidative publicado por la
entidad participada cuando se trata de participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en entidades
de capital riesgo. En e! caso de la inversion en la sociedad gestora del Fondo de Garantia de inversiones se
mantiene a su coste (véase apartado | anterion).
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d)

e}

f)
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iv. Registro de resultados

Como norma general, las variacicnes en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segln proceda);
ias originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,

que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con arigen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas, en su caso, de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por Valoracién'; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos
financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patimonio neto de la
Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el gque tienen su origen; en cuyo momento
se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

l.os activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con ia intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonic de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision,

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de fiquidarios por su importe neto o

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para

reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en fos flujos de efectiva futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.
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- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deteriore se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en caso de

producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

if. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deteriore de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente,
“Inversiones Crediticias”). Por tanto, el conjunto de ias coberturas existentes en todo momento es la suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpiré para tedos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigledad superior a 3 meses.

iif, Activos financieros disponibles para la venta

La perdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor

razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo "Ajustes por
Valoracion” del balance y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
perdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias del petiodo en que se produzca
(en "Ajustes por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados al coste equivalen a ia diferencia positiva
enfre su vator en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada
(consolidado, en su caso) corregido por las plusvatias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los aclivos.
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g) Activos materiales

Incluye el importe del mobitiario y otro inmovilizade material, instalaciones técnicas Y equipos para procescs

informaticos propiedad de la Sociedad; que, dados sus destinos, se clasifican como “inmavilizado material de
Uso propio™.

Dicho inmovilizado {(que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continzado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amaortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los actives menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcién de los afics de la vida dtit estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Aftos de

Vida Utii
Equipos para procesos informaticos 4
Instalaciones técnicas 5
Mobiliario y otro inmovilizado material 10

Con ocasion de cada clerre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de Ios elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo case, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningun caso, 1a reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

ia Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida {0 recuperacidon) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
"Perdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas Y ganancias,

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y metodo
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de usc propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante |a correspondiente correccion

del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en
virtud de la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.
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h) Activos intangibles

i)

¥

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados porla
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que [a Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o praduccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro gue hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la fotalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida Gtif
definida y corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién def cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacidn en virtud de la nuevas vidas Gtiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y amortizandose linealmente en 4 afios, periodo en
el que esta prevista su utilizacion.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activas — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicades para los activos
materiales {véase Nota 2-g).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 eran operativos y
corresponden a un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien

arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

La Sociedad actia como arrendataria de las oficinas donde desarrolla su actividad. £l gasto por

arrendamiento se registra linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo "Gastos
Generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capiiulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar 0 a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los

derivados de bases impenibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar),

13



ONG563498

CLASE 82

k) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas, los anticipos y créditos al personal y otros activos. Asimismo, dicho capitulo incluye los
saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientss a intereses devengados, que se
recogen en los epigrafes en los que estén registrados ios instrumentos financieros que los generan.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge e! importe de las obligaciones a pagar, con naturaleza de pasivos
financieros, no incluidos en otras categorias. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas las cuentas
de periodificacion, excepto las correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en
los que estén registrados los instrumentos financieros gue los generan.

f} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 6 momento de cancefacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,

Los pasivos contingentes son obfigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de ia voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion

de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabitidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor que de fo contrario. Los pasivos

conlingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre elios en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y concepfos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastes por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas® de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconccen, en su €aso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por ia Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en ia cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de gestion y
administracion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Fondos de Capital Riesgo, de delegacion de
gestion de Instituciones de Inversion Colectiva, de gestién de carteras discrecionales de clientes y los
procedentes del servicio de asesoramiento se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 21). Por otro lado, fas comisiones satisfechas
en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Fondos de Capital Riesgo

desarroltada por terceros, se incluyen en el capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 22),

En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del

tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
Servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestién y administracion de Instituciones de Inversien
Colectiva son variables, en fa medida en que el importe devengado depende dei rendimiento de la
inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica los ingresos
reconocidos por dichas comisiones, cuande en un momento posterior al reconocimiento exista la
posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de comisiones, las procedentes de la suscripcion de Instituciones de Inversion
Colectiva se incluyen en el saldo del capituio “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 21).

iii. Ingresocs y gastes no financieros

3e reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados y subgestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de
Capital Riesgo, Fondos de Inversion Libre, Sociedades de Inversién de Capital Variable, Fondos de
inversion, Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo y carteras discrecionales de clientes) no se inciuyen
en et balance. En la Nota 21 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la

Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo "Comisiones Percibidas”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ninglin compromiso con sus empleados en materia de pensiones y
retribuciones post-empleo.
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p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Sociedad tiene ta obligacion de indemnizar a aguefios empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizacicnes por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién de! despido. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de

diciembre de 2016 no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision por este
concepto a dicha fecha.

q) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resuitado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones preducidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Socledad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algdn derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificacicnes y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta ef cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parne de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aqueflos impuestos que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses, desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes gue se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que a Sociedad vaya a disponrer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerfos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuitado contable ni al resultado fiscal.

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprebar gue se mantienen vigentes, efectuando las cportunas correcciones a los mismos de
acuerde con los resultados de los analisis realizados.

Desde el 1 de enero de 2010, fa Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con el Grupo
Arcano Partners {véase Nota 15), distribuyendo el impuesto resultante en funcion de fa participacion de cada
sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio.
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El articulo 50.3 de la L.ey 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los
dividendos o participaciones en beneficios percibidos por los socios de las entidades de capital-riesgo daran
derecho a la exencion prevista en el articulo 21.1 de dicha Ley cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones cuando su perceptor sea un
contribuyente def Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con
establecimiento permanente en Espafia. Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad no ha registrado el

efecto impositivo de las plusvalia asociada a la participacion que mantiene en Arcano Capital X, F.C.R.
(véase Nota 8),

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y a! impulso de la actividad econdmica, establecia que la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se iniciaran dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en
los mismos, no cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del entonces
vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducirian en la base imponitle hasta el 70 por ciento de aguella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartades 1y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resultase fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionaimente durante la vida Util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
iniciase dentro det afio 2015. Adicionalmente, la disposician transitoria trigésima septima de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen af tipo de
gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacién la
limitacion a las amortizaciones establecida en e} articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
derecho a una deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base imponible (2%
en los periodos impositivos que se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los
periodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por ofro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades establecid, entre ofros
aspectos, la reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedd establecido, para los
periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% y. para los pericdos
impositivos gue comiencen el 1 de enero de 20186, ha quedado establecido en el 25%.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Se consideran
efectivo y equivalentes de efectivo los depositos a la vista, que se encuentran registrados en el epigrafe
‘Inversiones crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véase Nota 6) y el

saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado en el capitule “Tesoreria” del activo del balance
(véase Nota 5),

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen [a principal fuente de los ingresos ordinarios de

fa Sociedad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adguisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo ¥ equivalentes de efectivo.
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- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio neto y
de tos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacién.

s) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonic neto durants el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de

cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tante, en estos estados se presentan:

a) El resultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos fransitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en ef patrimonic neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriares.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en;

a} Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directarmente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas; recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias.

c) Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicic entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositive, en su caso, en la ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.
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Estados totales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que fienen su origen en cambios en los criterios contables Y &n correccicnes de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Ofras variaciones del patrimonio neto; recoge el resto de partidas registradas en e} patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con

instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecusntemente, todos los saldos y transaccicnes
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

El contravalor en miles de euros de los activos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al
31 de diciembre de 2016 asciende a 4 miles de euros (2 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) —véase
Nota 5—. En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Bance Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo *Diferencias de Cambio
(neto}", de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio preducidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales,
&n su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas def resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para fa venia que se reconoceran en el patrimonio neto,

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los saldos denominados en moneda extranjera han generado una
pérdida para la Sociedad por importe de 4 miles de euros, en ambos gjercicios, que se encuentra registrada
en el capitulo “Diferencias de Cambio (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran fransacciones con partes vinculadas todas aquellas que se producen entre la Sociedad y las

entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de la Circular 712008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la
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Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

Distribucién de los resultados de la Sociedad y Beneficio por accién

a) Distribucién de los resuitados de {a Sociedad

La propuesta de distribucidn de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de
diciembre de 2015 fue aprobada por decisién def Accionista Unico el 29 de abril de 2016.

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016, que su Consejo de
Administracién propondrd a su Accionista Unico para su aprobacion, se muesira a continuacién, junto con Ia
propuesta aprobada del gjercicio 2015:

Miles de Euros
2016 2015
A reservas volumntarias 423 255
Beneficio neto de la Sociedad 423 255

b) Beneficio por accion
i. Beneficio béasico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resuliado neto de la Sociedad en un periodo entre el
niimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, exchuido el nimere medio de las
accicnes propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2016 2015

Resultado neto del ejercicio 423 255
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 13) 30.051 30.051
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 30,051 30.051
Beneficio basico por accién (euros) 14,08 8,49

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accidon diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circutacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran fodas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. _Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y.ala Alta Direccién

Las retribuciones percibidas, durante los ejercicios 2016 y 2015, por los miembros del Consejo de

Administracién de la Sociedad, que coincide con su Alta Direccién, durante dichos ejercicios, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacion per Cese Patrimonio
Consejo de Administracion 1.123 - - - - -
Ejercicio 2015:;
Miles de Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacion por Cese Patrimonio
Consejo de Administracién 705 - - - - -

Al cierre del ejercicio 2016, y durante dicho ejercicio, la Sociedad no ha tenido contratado, de forma individual,
ningun seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una péliza
contratada por Arcanc Asesores Financieros, S.L. (Accionista Unico de la Sociedad y entidad dominante del
Grupo Arcano Partners —véanse Notas 1y 13) y que da cobertura a todo el Grupo Arcano Partners,

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligacicnes contraidas por
la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los
miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y de la alta Direccion. No cbstante, durante el
ejercicio 2015 se amortizé en su totatidad un préstamo concedido al antiguo consejero delegado de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por cuatro
hombres.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de infereses por parte de los Administradores

Al cierre del gjercicio 2016 los Administradores de Ja Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de cenflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

. Tesoreria

El desglose del salde de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, es el
siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Caja:
Euro 1 i
No Euro 4 2
5 3

Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015

Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.956 1.065

2.956 1.065
Naturaleza:
Cuentas a la vista 868 769
Deudores por prestacién de servicios 2.071 277
Otros deudores 17 19
Ajustes por valoracion-

Intereses devengados - -

2,956 1.065
Moneda;
Euro 2.936 1.065

2.956 1.065

El saldo de la cuenta "Deudores por prestacion de servicios" del detalle anterior recoge, fundamentalmente, el
importe de tas comisiones pendientes de cobro por las actividades de gestion y asesoramiento al cierre de los

ejercicios 2016 y 2015, que han sido cobradas en su practica totatidad con posterioridad al cierre de ambos
ejercicios (véase Nota 21).

El saldo de la cuenta "Cuentas a la vista" del detalle anterior recoge el importe de las cuentas corrientes

mantenidas por la Sociedad en entidades financieras, cuyo detalle, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el
siguiente;
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Miles de Euros
2016 2015
Banco Sabadell 352 12
Bankinter 123 735
La Caixa 131 9
Banco Popular 3 4
Banco Santander 253 2
BNP Paribas 6 7
868 769

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad estan remuneradas a tipos de interés de mercado. Los
intereses devengados por dichas cuentas corrientes, durante los ejercicios 2016 y 2015, por un importe no
significativo en ambos ejercicios, se incluyen en el saldo del capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de [a

cuenta de pérdidas y ganancias,

7. _ Crédito a particulares

A continuacion se indica el desgiose del salde de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a

la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de Euros
2016 2013
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.901 2.793
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores empresas Grupo 2,90] 1.290
Creditos a corto plazo a partes vinculadas - 1.164
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - 339
2.901 2.793

El saldo de la cuenta “Deudores empresas Grupo® del detalle anterior incluia, al cierre de los gjercicios 2016 y
2015, importes transitorios pendientes de cobro a sociedades perfenecientes al Grupo Arcano Partners, asi
como el importe pendiente de cobro por los servicios de asesoramiento prestados a dichas sociedades. E}
detalle de dichos importes, al cierre de ios ejercicios 2016 y 2015, se muestra a continuacién:
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Miles de Euros
2016 2015
Saldos transitorios (Nota 19)-
Arcano Capital Advisors, S.L.U. 2 3
Arcano Capital USA, Inc. 7 7
Arcano Valores, AV, S.A.U. 1
Arcano Asesores Financieros, S.L. 13 -
ArcanoWealth Advisors EAFL, S.L.U. 3 -
26 10
Prestacion de servicios (Notas 19 y 21)-
Arcano Asesores Financieros, S.1.. 2.366 1.052
Arcano Capital USA, Inc. 509 226
Arcano Capital Advisors, S.L.U. - 2
2.875 1.280
2.901 1.290

El saldo al cierre del ejercicio 2015 de la cuenta "Créditos a corto plazo a partes vinculadas™ del detalle anterior
porimporte de 1.164 miles de euros, recogla el importe del principal vivo correspondiente a préstamos ordinarios
concedidos por la Sociedad a Arcano Asesores Financieros, S.L. (Accionista Unico de la Sociedad —véase Nota
13), con un tipo de interés fijo anual del 6% y cuyo vencimiento ha tenido lugar en octubre de 2016, habiéndose
amortizado por tanto en su totalidad en dicha fecha. Los intereses devengados durante el ejercicio 2016 por
dichos préstamos (hasta su vencimienta) han ascendido a 33 miles de euros {1486 miles de euros durante el
ejercicio 2015) los cuales se incluian en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados™ de la cuenta de
perdidas y ganancias (véase Nota 19). Los intereses devengados por dichos préstamos y pendientes de cobro a
cierre del ejercicio 2015 ascendian a 339 miles de euros y se incluian en la cuenta “Ajustes por valoracién —
Intereses devengados” del detalle anterior (ningln importe por este concepto al cierre del ejercicio 2016, como
consecuencia del vencimiento del préstamo). Los intereses devengados y pendientes de cobro por los
mencionados préstamos han sido liguidados en su totalidad en ostubre de 20186,

Por ofro fado, durante el sjercicic 2015 se produjo el vencimiento de los préstamos que la Sociedad tenia
concedidos a Arcano Partners, S.L. Los intereses devengados por dichos préstamos (hasta su vencimiento)
ascendieron a 12 miles de euros, los cuates se incluian en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 y fueron cobrados en su totalidad con anterioridad al cierre

de dicho ejercicio (ningdn importe por este concepto en el ejercicio 2016 como consecuencia del vencimiento del
préstamo) —véase Nota 19—

Otros instrumentos de capital

a) Desglose

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, el saldo de este epigrafe del activo del balance recogia el valor razonable de
las participaciones mantenidas por la Sociedad en Instituciones de Inversion Colectiva {cotizadas) y Fondos de
Capital Riesgo {no cotizados), asi como el valor de las acciones no cotizadas mantenidas por la Sociedad
correspondientes a la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., todas ellas denominadas en euros. Ei
detalle de dichas participaciones y acciones, a dichas fechas, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
Numero de Valor de Valor

Participaciones Coste Razonable

Ejercicio 2015:

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 4 1

1 1

Ejercicio 2016
Arcano Fund European Senior Secured Loan Fund A1 Dis. (¥*) 5.000 500 502
Arcano European Senior Secured Loan Fund, F.LL. (*) 3.000 300 300
Arcano Capital X, F.C.R. (*) 92.500 92 104
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A, 4 1 1
893 907

("} Fondos gestionados per la Sociedad {véase Nota 21).

() Compartimento de Arcano Fund S.1.C.A.V., subgestionada por la Seciedad (véase Nota 21).

En el ejercicio 2016 {a Sociedad ha recibido un dividendo por importe de 4 miles de euros, derivado de su
participacion en Arcano Fund European Senior Secured Loan Fund A1 Dis. que se encuentra registrado en el
capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
(ringdn importe por este concepto en el ejercicio 2015).

b} Adgquisiciones y enajenaciones

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha suscrito 3.000 y 5.000 participaciones de Arcano European Senior
Secured Loan Fund, F.I.L. y Arcano Fund European Senior Secured Loan Fund A1 Dis. por importes de 300 y
300 miles de euros, respectivamente. Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad era el participe Unico de Arcano
European Senior Secured Loan Fund, F.I.L., al haberse constituido dicho fondo el 29 de noviembre de 2016 y
haber realizado la Sociedad la aportacién inicial para poder llevar a cabo la constitucién del Fondo. A la fecha de

formulacion de estas cuentas anuales ya se habfa producido la incorporacién de nuevos participes a dicho
fonde.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha suscrito 92.500 participaciones de Arcano Capital X,
Fondo de Capital Riesgo por importe de 92 miles de euros, existiendo al cierre de dicho ejercicio un compromiso
de inversion por importe de 408 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Cuentas de riesgo
y compromiso” de las cuentas de orden (véase Nota 18).

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a "Otros
instrumentos de capital”.

dj Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con arigen en “Actives Financieros Disponibles para ia Venta® se
registran netos, en su caso, de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por
Valoracion™. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoraciéon — Activos
financieros disponibles para la venta” es el siguiente:
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Miles de Euros

Valoracién Ajustes por Valoracion
2016 2015 2016 2015
Arcano Fund European Senior Secured Loan Fund Al Dis. 502 - 2 -
Arcano European Senior Secured Loan Fund, F.IL 300 - - -
Arcano Capital X, F.C.R, 104 - 12 -
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 1 - -
9207 14 -

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién —~ Activos financieros
disponibles para la venta”, durante el ejercicio 2016 ha sido el siguiente {ningtn movimiento durante el ejercicio

2015);
Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 -
Variacion por valoracion 14
Impuesto diferido neto (*) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 14

{*) Importe inferior a 1 mil euros. Adicionalmente, no incluye el
efecto fiscal asociado al incremento en el valer razonable de
Arcano Capital X, F.C.R., al estar exento fiscalmente (véanse

Notas 2-g y 15).

9, Activo material

l.a composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015,
integramente compuesto por inmovilizado de use propio, asi como el movimiento que se ha producido en el

mismo, durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente;
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Miles de Euros
Mobiliario y
Equipos para Otro
Procesos Instalaciones | Inmovilizado
Informaticos Técnicas Material Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2015 60 175 26 261
Adiciones 11 2 5 18
Retiros - - {1 (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 71 177 30 278
Adiciones 14 - 35 69
Retiros {2) (17 (22) (201)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 83 - 63 146
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 20135 (54} (175) (16) {245
Dotaciones (3) - {2) {5)
Retiros 4 - - 4
Saldos al 31 de diciembre de 20153 (53) (175) (18) (246)
Dotaciones (6) - (4) (10
Retiros 1 175 15 191
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (38) - N (65)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 18 2 12 32

Saldos al 31 de diciembre de 2016 25 - 56 81

Al 31 de diciembre de 2016, existian activos materiales totalmente amortizados, y en uso, por importe de 108
miles de euros (229 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Los retiros de inmovilizado material llevados a cabo por la Sociedad durante el ejercicio 2016, como
consecuencia del traslado de sus oficinas (véase Nota 1), han originade unas pérdidas que ascienden a 10 miles
de euros, que se incluyen en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ~ Activos matertales”
de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (ningtin importe por este concepto en el ejercicio 2015).

Por ofro lado, las adiciones de inmavilizado material llevadas a cabo por la Sociedad, durante el ejercicio 20186,
s& han realizado, fundamentaimente, como consecuencia del traslado a sus nuevas oficinas (véase Nota 1).

Activo intangible — Otro activo intangible

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo de este epigrafe del activo
del balance, integramente compueste por aplicaciones informaticas, es el siguiente:
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Miles de Euros

2016 2015
Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 424 424
Adiciones 100 -
Saldos al cierre del ejercicio 524 424
Amortizacion acumulada:
Saldos al inicio del gjercicio {420) 417
Dotaciones (1) (3)
Saldos al cierre del ejercicio (421) (420)
Activo intangible neto 103 4

Las adiciones del cuadro anterior, correspondientes al ejercicio 2016, recogen los anticipos satisfechos por la
Sociedad, durante dicho ejercicio, para el desarrollo de una nueva aplicacién contable relacionada con los
Fondos de Capital Riesgo gestionados. Al cierre del ejercicio 2016 dicha aplicacion informatica nc habia entrado
en funcicnamiento, por Io que, a dicha fecha, no habia comenzado a amortizarse,

Al 31 de diciembre de 2016, existen activos intangibles totalmente amortizados, y en uso, por imporie de 420
miles de eurcs (418 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). Asimismo, durante los gjercicios 2016 y 2015,
no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este epigrafe del active del balance de la

Sociedad,

11.__Resto de activos y pasives

L.a composicidn del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la

siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Activo Pasivo Activo Pasive
Anticipos y créditos al personal 41 - 50 -
Administraciones Ptblicas (Nota 15) - 263 - 184
Otras periodificaciones (Nota 24) 74 - 22 -
Fianzas 3 - 3 -
118 263 75 184
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a totalidad del saldo registrado en la cuenta “Anticipos y créditos al

personal” dei detalle anterior corresponde a un préstamo concedido a un empleado de la Sociedad. Los
intereses devengados por este préstamo, durante los ejercicios 2016 y 2015, han ascendido a 2 miles de euros,
en ambos ejercicios, que se incluyen en el salde del capitulo “intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Por otro iado, el saldo de |a cuenta “Otras periodificaciones” del detalle anterior recoge,
basicamente, gastos anticipados por servicios contratados por la Sociedad (véase Nota 24),
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El saldo de la cuenta “Fianzas” del detalle anterior recoge el importe de las fianzas depositadas en relacién con
los contratos de arrendamiento que mantiene la Sociedad (véanse Notas 19 y 24).

Pasivos financieros a coste amortizado

La composicién del saldo del epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” del

pasivo del balance, atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se indica a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 4.306 1.084

4.366 1.084
Naturaleza:
Acreedores empresas del Grupo 1.766 258
Acreedores por prestacion de servicios (Notas 22 y 24) 685 250
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 23) 1.855 576

4.306 1.084

El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” del detalle anterior incluia, al cierre de los ejercicios
2016 y 2015, los importes pendientes de pago 2 sociedades pertenecientes al Grupo Arcano Partners, derivados

de los servicios prestados a la Sociedad o de saldos fransitorios, cuyo detalle se muestra a continuacién (véase
Nota 19):

Miles de Euros
2016 2015

Arcano Investment Advisors, S.A.U. 76 37
Arcano Wealth Advisors E.AF.L, S.L.U. ig 9
Arcano Valores, A V., S.A.1. 159 1
Arcano Real Estate Advisors, S.L. 182 -
Arcano Capital Advisors, S.L.U. 539 -
Arcano Asesores Financieros, S.L. 510 48
Arcano Corporate, S.L.U. 2 -

1.487 95

Adicionaimente, el saldo de la cuenta "Acreedores empresas del Grupo” del detalle anterior incluye, al cierre del
gjercicio 2016, 148 miles de euros correspondientes a la participacién de la Sociedad en el impuesto scbre
beneficios consolidado (103 miles de euros al cierre del ejercicio 2015) ~véanse Notas 15 y 19—y 130 miles de
euros cofrespondientes a fa participacion de la Sociedad en la consolidacion fiscal a efectos del Impuesto sobre
el Valor Affadido (60 miles de euros al cierre del ejercicio 2015) —véanse Notas 15 y 19—,

Por otro lado, el saldo del epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con intermediarios
financieros” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2016 y 2615, el saldo pendiente de liquidacion,
a dichas fechas, de las compras efectuadas por los empleados de la Sociedad con tarjetas de crédito
corporativas derivadas, fundamentalmente, de costes de alojamiento y locomocién.
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Finamente, el saldo del epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizade — Empréstitos Yy pasivos
subordinados” del pasivo def balance incluye, al 31 de diciembre de 20186, 136 miles de euros correspondientes
al importe del principal vivo pendiente de amortizar de un préstamo participativo concedido por su Accionista
Unico a la Sociedad (679 miles de euros al cierre del ejercicio 2015), junto con los intereses devengados y
pendientes de pago que, a dicha fecha, ascendian a 61 miles de euros (161 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015} —véase Nota 19-. Durante el ejercicio 2016 se han amortizado 543 miles de euros del principal de este
préstamo. Asimismo, este préstamo participativo fue formalizado el 16 de febrero de 2007 y, durante el gjercicio
2014, fue renovado aplazando su vencimiento al 31 de diciembre de 2017, El tipo de interés del préstamo esta
compuesto de dos framos, que se liquidan sobre el principal, estando el primero de los framos no vinculado a la
situacion de resultados positivos por parte de la Sociedad (situado en Euribor a un afio mas cincuenta puntos
basicos), y el segunde de los tramas a un tipo de interés variable anual equivalente al porcentaje de incremento
anual del EBITDA de la Socledad, respecto al EBITDA del afio precedente, en cada anualidad de vigencia del
confrato, con el limite maximo (para la suma de ambos tramos) del Euribor a un afic més noventa puntos
basicos. Los intereses devengados por este préstamo participativo, durante los gjercicios 2016 y 2015, han
ascendido a 2 y 6 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el capitulo “Intereses y Cargas
Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

Todas las deudas registradas en el capitulo “Pasivos Financieros a Coste Armortizado” estan denominadas en
euros y el &mbito geografico es el nacional.

13. Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de la Sociedad estaba compueste por 30.051 acciones de
10,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
econdmicos y politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los
ejercicios 2016 y 2015, no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe det balance.

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, ia totalidad de las acciones que componen el capital social de la
Sociedad pertenecia a Arcano Asesores Financieras, S.1.., por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de las
contempladas en el articulo 16 del Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (véase Nota 1). Al cierre
de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad mantenia con su Accionista Unico un préstamo participativo (véase
Nota 12), un contrato de asesoramiento (véase Nota 21), un contrato de subarrendamiento operativo (véase
Nota 24) y un contrato de prestacion de servicios (véase Nota 24). Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2015, la
Sociedad tenia concedido un préstamo a su Accionista Unico que ha sido totalmente amortizado a su
vencimiento, en el ejercicio 2016 (véase Nota 7). Por ofro lado, al cierre de los ejercicios 2018 y 2015, la
Sociedad mantenia diversos saldos transitorios con su Accionista Unico (véanse Notas 7, 12 y 19).

14. Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, asi como el movimiento que se ha producide en el
mismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, se muastra a continuacion;
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Miles de Euros
Reservas Total
Reserva Legal, Voluntarias Reservas
Saldos al 1 de enero de 2015 60 1.846 1.906
Aplicacién del resultado neto del ejercicio 2014 - 2 2
Distribucién de dividendos - (600) (600)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 60 1.248 1.308
Aplicacion del resultado neto del ejercicio 2015 - 255 255
Saldos al 31 de diciembre de 2016 60 1.503 1.563

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gue obtengan beneficios
en el gjercicio econémico deberdn destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, ai
menos, et 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran gue e} patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destindndase el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fa reserva legaf alcanzaba el
20% del Capital Social.

Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe del balance recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion.

Situacion fiscal

La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consalidada con el Grupo Arcano Partners (véase Nota 2-
1). Adicionalmente, desde el 1 de enero de 2010, la Sociedad consolida fiscalmente, a efectos del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, con Arcano Asesores Financieros, S.l.. (Accionista Unico de la Sociedad —~véase Nota

13}, por lo que fos saldos deudores o acreedores derivados de dicho impuesto se registran con esta sociedad
(véanse Notas 12 y 19).

i. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El saldo del capitulo "Resto de pasivos” del pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los
siguientes saldos con las Adminisfraciones Publicas;
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Miles de Euros
2016 2015
Organismos de la Seguridad Social acreedores 33 20
Retenciones por IRPF 229 148
Otros conceptos ! 16
263 184

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del tmpuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Resultado contable antes de impuestos 573 358
Diferencias permanentes:

Aumentos {2} 25 12

Disminuciones - -
Diferencias temporarias;

Aumentos - -

Disminuciones {3) (3)
Base imponible (resultado fiscal) 595 367
Cuota integra del ejercicio (1) 149 103
Cuota liquida (Nota 12) 149 103

{1) Importe calculade como el 25% de la base imponible {resultado fiscal) en el ejercicio
2016 (28% en el ejercicio 2015) ~véase Nota 2-g—.

(2) Recoge elimporte de los gastos que no son deducibles fiscalmente.

iii. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el rasultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondientes a los
ejercicios 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2016 2013
Resultade contable antes de impuestos 573 359
Cuota (*) 144 101
Impacto diferencias permanentes 6 3
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias 150 104

{*) Importe calculado como el 25% del resultado contable antss de impugstos en el ejercicio 2016 (28%
en el ejercicio 2015) —véase Nota 2-g-.
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iv. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015, se muestra
a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 149 103
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 1 1
Total gasto por impuesto 150 104

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio nefo

El epigrafe "Pasivos Fiscales — Diferidos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2018 recoge, por un
importe no significative, el efecto fiscal asociado a la variacion en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta (ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015) —véase Nota 8-

vi. Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2016 y 2015, en el saldo del epigrafe "Activos por
impuesto diferido” del active del balance, que recoge el importe pendiente de deduccién por [a amortizacion del
inmovilizado que no fue deducible fiscalmente en los ejercicios 2016 y 2015 (véase Nota 2-q), se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio 7 8
Aumentos - 1
Disminuciones {1 (2)
Saldo al cierre del ejercicio 6 7
Total activos por impuesto diferido 6 7

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Saciedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2012,
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Debide a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a fas
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota ¥ que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestidn del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos: riesgo de mercado {incluyendo riesgo de
tipo de cambio y riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en [a incertidumbre de los mercados y trata de

minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad. La Sociedad no emplea derivados para cubrir
ciertos riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad, que identifica, evalGa y
cubre los resgos con arreglo a las politicas aprobadas por ef Consejo de Administracién. El Consejo de
Administracion de la Sociedad proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no
derivados e inversién del exceso de liquidez.

Exposicién al riesgo
- Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad valora sus instrumentos financieros aplicande el vafor liquidative publicade por la entidad
participada, en el caso de participaciones en Instituciones de inversion Colectiva y en entidades de capital
riesgo. Por otro lado, en el caso de ia inversion en |a sociedad gestora del Fondo de Garantia de Inversiones
se mantiene a su coste. En este sentido, la Sociedad estima que el valor en libros de los instrumentos
financieros recogidos en las cuentas anuales constituye una buena aproximacion al valor razonable de los
mismaos (véase Nota 2-b).

El valor razanabte de los instrumentos financieros en los que invierte la Sociedad, mencionados en el parrafo
anterior, esta sujeto a las fluctuaciones del mercado, lo que puede provocar que los valores liquidafivos de
las participaciones fluctien tanto al alza como a la baja.

- Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene cuentas a cobrar con otras empresas del Grupo y con vehiculos gestionados por ella.
Es por esto que la Sociedad no estima relevante el riesgo de crédito.

- Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad contrata servicios de proveedares cuyos honorarios estan denominados en divisas diferentes al
euro. Sin embargo, el pago de dichos honorarios se realiza en un pericdo de tiempo breve {(maximo tres
meses, aproximadamente) desde que se devenga el gasto, por lo que los saldos acreedores no se ven
alterados de manera significativa por la evolucion de las divisas.
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- Riesge de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos,

© acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligacicnes de pago.

La Sociedad no estima que el riesgo de liquidez que eventualmente pudiera darse sea relevante para sus
actividades.

- Riesgo operacional

La actividad principal de la Sociedad consiste en la gestién de Instituciones de Inversién Colectiva y
Entidades de Capital Riesgo y en Ja prestacion de servicios de asesoramiento, siendo su principal fuente de
ingresos las comisiones de gestion que cobra por estos servicios. Las Entidades de Capital Riesgo tienen un
calendario fijado en el momento de su constitucion y aprobado par la C.N.M.V. para el pago de comisiones
de gestion, por lo que la Sociedad tiene certeza de cuales van a ser sus ingresos a lo largo de la vida de los
Fondos, que suele ser de diez afios. Por tanto, el riesgo operacional no es relevante para la Sociedad.

17. Gestion de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en tode momento
unos niveles de recursos propics superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,

de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (véase Nota 1-h).

18. Otras cuentas de orden

a) Cuentas de riesgo y compromiso

El saldo registrado en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso” corresponde al compromiso de inversion en
Arcano Capital X, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 8).

b} Otfras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2016, ia Sociedad gestionaba 7 Fondos de Capital Riesgo, 2 Fondo de Inversién Libre y1
Sociedad de Inversion de Capital Variable (5 Fondos de Capital Riesgo, 1 Fondo de Inversion Libre y 1 Sociedad
de Inversion de Capital Variable al 31 de diciembre de 2015). Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 fa
Sociedad subgestionaba 1 Fondo de Inversion, 2 Sociedades de Inversién de Capital Variable y 2 Sociedades
de Inversion de Capital de Riesgo (ninguna subgestion al 31 de diciembre de 2015). El patrimonio gestionado
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestran a continuacién:
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Miles de Euros

2016 2015
Carteras gestionadas:
Fondos de Capital Riesgo 495.875 400.715
Sociedades de Inversién de Capital Variable 7.278 6.196
Fondos ds Inversién Libre [13.508 76.970

616.661 483.881

Carteras subgestionadas:

Fondos de Inversion 137.514 -
Sociedades de Inversion de Capital Variable 477.439 -
Sociedades de Inversién de Capital de Riesgo 62.700 -
677,653 -

Carteras discrecionales gestionadas 4,079 -

1.298.393 483.881

19. Partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2046 y 2015, es el siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015

BALANCE;

Activo-

Resto de activos (Nota 11): 3 3
Arcano Asesores Financieros, S.L. (*) 3 3

Inversiones crediticias - Crédito a particulares (Nota 7): 2.901 2.793
Arcano Capital Advisors, S.L.U. 2 5
Arcano Capital USA, Inc. 516 233
Arcano Asesores Financieros, S.L. {*) 2.379 2555
Arcano Valores, A V., SAU ! -
ArcanoWealth Advisors EAFI S.L.U. _ 3 -

2,904 2.796

Pasivo-

Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares (Nota 12): 1.766 258
Arcano Investment Advisors, S.A.U, 76 37
Arcano Wealth Advisors EAF.J, S.L.U. 19 g
Arcano Valores, AV., S.A U 159 1
Arcano Real Estate Advisors, S.IL. 182 -
Arcarno Capital Advisors, 5.L.U. 539 -
Arcano Asesores Financieros, S.L. (%) 789 21
Arcano Corporate, S.L.U. 2 -

Pasivos financieros a coste amortizado - Empréstitos y pasivos subordinados (Nota 12} 197 840
Arcano Asesores Financieros, S.L. (%) 197 840

1.963 1.098

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 7): 33 158
Arcano Asesores Financieras, S.L. (*) 33 146
Arcano Partners, S,L. - 12

Intereses y cargas asimiladas (Nota 12): (2) (6)
Arcano Asesores Financieros, S.L. (%) (2) (6}

Comisiones percibidas (Nota 21): 1.420 840
Arcano Asesores Financieros, S.L. (%) 1137 840
Arcano Capital USA, Inc, 283 -

Comisiones satisfechas (Nota 22): (158} -
Areano Valores, AV, S.A.U. (138) -

Otros productos de explotacién (Nota 21): - 231
Arcano Asesores Financieros, S.L. (*) - !
Arcano Capital USA, Inc. - 225
Arcano Valores, AV, $4.U. - 5

Gastos generales - Arrendamientos y canones (Nota 24 (95} (93)
Arcano Asesores Financieros, S.L. {*) (93) (93}

Gastos generales — Servicios de profesionales independientes (Nota 24): (2.284) (859
Arcano Asesores Financieros, S L. (*) (1.555) (815)
Arcanc Capltal Advisors, S.L.U (500} -
Arcano Investinent Advisors, S.A4.U. (39) {36)
Arcano Real Estate Advisors, 5.1. (182) -
Arcano Wealith Advisors EAFL S.L.U. (8} (8)

(1.086) 271

{*) Accionista Unico de la Sociedad {véase Nota 13).
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Departamento de Atencidn al Cliente

21,

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolia la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencién
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacién, asi como
una agil tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aguéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha elaborado con fecha 28 de febrero de 2017 el informe anual del
servicio de atencion al cliente correspondiente al ejercicic 2016, en e que se informa del desarrollo de su
funcién, comunicando que, en el gjercicio 2016, no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la
Sociedad en el Departamento de Atencion al Cliente. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningun tipo de
decision, recomendacion o sugerencia.

Comisiones percibidas y ofros productos de explotacién

Comisicnes percibidas

El capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye el importe de todas las
comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los
instrumentos financieros.

Segln se indica en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tenia encomendadas la gestien de 7
Fondos de Capital Riesgo, 2 Fondo de Inversidn Libre y 1 Sociedad de Inversion de Capital Variable (5 Fondos
de Capital Riesgo, 1 Fondo de Inversién Libre y 1 Sociedad de Inversién de Capital Variable al 31 de diciembre
de 2015). Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tenia encomendada la subgestion de 1 Fondo
de inversidn, 2 Sociedades de Inversion de Capital Variable y 2 Sociedades de Inversion de Capital de Riesgo
(ninguna subgestion al 31 de diciembre de 2015).

El detalle, por Fondos y Sociedades, de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2016 y 2015, las

comisiones pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio y el patrimonio gestionado a dichas fechas, es el
siguiente:
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Miles de Euros

Eiercicio 2016

Ejercicio 2015

Patrimonio Patrimonio
Gestionado al Gestionado al
31de Comisiones 31 de Comisiones
diciembre de | Comisiones | Pendientes de | diciembre de | Comisiones | Pendientes de
2016 Devengadas Cobro 2015 Devengadas Cobro
Gestién de Fondos de Capital Riesgo (**%):
Arcano Capital I, F.C.R. 182.160 889 3 182100 944 3
Arcano Capital BP L, F.C.R, 52.165 312 4 52.165 565 4
Arcano Global Opportunity Fund IT, F.C.R. 63.700 525 2 65.700 351 8
Arcano Secondary Fund BP I, F.C.R. 19.700 298 - 19.700 363 7
Arcano Secondary Fund IT, F.C.R. 81.050 709 - 81.050 987 12
Arcano Capital X, F.C.R. (*) 64.900 269 125 - - -
Arcano Capital X1, F.C.R. (*) 30.260 139 6 - - -
495.875 3.279 142 400,715 3.410 34
Gestitn de Fondos de Inversion Libre:
Arcano European Income Fund, F.1.L. 113.208 520 150 76.970 67 67
Arcano European Senior Secured Loan Fund, F.1.L. ™ 300 - - - - -
113.508 520 150 76.970 67 67
Gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable:
Juno Inversiones 2014, S.I.C.AV., S.A. 7.278 56 5 6.196 12 12
7.278 56 5 6.196 12 12
Subgestién de Fordos de Inversion:
REMI Multigestion, F.I. 137.514 52 - - - -
137.514 52 - - = “
Subgestién de Sociedades de Enversién de Capital Variable:
Nubaranes Capital, SLC.AV., S.A. 8.586 15 - - - -
Arcano Fund, S.LF, SICAV.-
Arcane Fund- Arcance European Income Fund 1 386.570 3.493 1.658 - - -
Arcane Fund- Arcane Eurepean Income Fund 11 {*¥) - 21 - - - -
Arcane Fund - Global Credit 39.085 123 38 - - -
Arcano Fund — European Senior Secured Loan Fund 43.198 38 21 - - -
477.439 3.690 1.717 - - -
Subgestién de Sociedades de Inversion de Capital de
Riesgo (***);
Arcano Spanish Opportunity Real Estate, S.C.A., SI.C.AR. 38.500 330 - - - -
Arcano Spanish Opportunity Real Estate 11, S.C.A., S.LC.AR. 24.200 228 - - - -
62,700 564 - - - -
Carteras discrecionales gestionadas 4.079 10 3 - - -
1.298.393 8.171 2.017 483.881 3.489 i13

(*) Entidades de constituidas durante et ejercicio 2018.

(**) Compartimiento liquidado con fecha 31 de marzo de 2016.

(***} £l patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde al palrimonio comprometide a dichas fechas.

Los porcentajes de comision estipulades para cada uno de los Fondos y Sociedades gestionados, se muestran a

continuacion:

- De acuerdo con lo establecido en sus reglamentos de gestion, las comisiones de gestion de Arcano Capital |,
Fondo de Capital Riesgo, Arcanc Capital BP |, Fondo de Capital Riesgoe y Arcano Globat Opportunity Fund #,
Fondo de Capital Riesgo plantean varios tramos: en el primero (hasta el cuarto aniversario de las respectivas
fechas de constitucion de estos Fondos) corresponden al 1%, 1,75% y 1%, respectivamente, de sus
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CLASE 8-

patrimonios totales comprometidos; en el segundo tramo (del cuarto al décimo aniversaric de las
correspondientes fechas de constitucion de estos Fondos) corresponde al 0,75%, 1,25% y 0,75%,
respectivamente, de un importe equivalente a: () las cantidades comprometidas por estos Fondos en las
entidades participadas y empresas participadas, menos (i} el coste de adquisicion de las inversiones de las
entidades participadas en empresas que hubieran sido desinvertidas por las mismas y distribuidas a estos
Fondos, asi como el coste de adquisicidn de las inversiones en empresas participadas que hubieran sido
desinvertidas por las mismas, y en ambos casos que hubieran sido distribuidas posteriormente por estos
Fondos a sus participes. Finalmente, en el caso de Arcano Capital BP |, Fondo de Capital Riesgo existe un
tercer trarmo (del décimo aniversario de las correspondientes fechas de constitucien de estos Fondos hasta
las sus correspondientes fechas de liquidacion) corresponde al 0,50%, 0,75% y 0,50%, respectivamente, de
un importe equivalente a las cantidades comprometidas por el Fondo en las entidades participadas, menos el
coste de adquisicion de las inversiones de las entidades participadas en empresas participadas gue hubieran
sido desinvertidas por las mismas y distribuidas posteriormente por el Fondo a los participes. En el caso de
Arcano Capital |, Fondo de Capital Riesgo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el
16 de junio de 2016 (fecha del décimo aniversario de su fecha de constitucion) se ha aplicado el segundo de
los tramos y durante el periodo comprendido entre el 17 de junic de 2016 y ei 31 de diciembre de 2016 se ha
aplicado el tercero de los tramos (en el ejercicio 2015 se aplico el segundo de los tramos). En el caso de
Arcano Capital BP |, Fondo de Capital Riesgo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y
el 15 de diciembre de 2016 (fecha del décimo aniversario de su fecha de constitucion) se ha aplicado el
segundo de los tramos y durante el periodo comprendido entre el 16 de diciembre de 2014 y el 31 de
diciembre de 2016 se ha aplicado ef tercero de los tramos (en el ejercicio 2015 se aplico el segundo de los
tramas). En el caso de Arcano Global Opportunity Fund I, Fondo de Capital Riesgo, durante los ejercicios
2018y 2015, se ha aplicado el segundo de los tramaos.

Arcano Secondary Fund BP 1], Fondo de Capital Riesgo: De acuerdo con lo establecids en su reglamento de
gestion, fa comision de gestién de este Fonde plantea varios tramos; en el primero {(durante el periodo
comprendido entre la fecha de inscripcion del Fondo en el registro administrativo de la C.N.M.V. y la fecha de
finalizacion del periodo de colocacion) corresponde al 1% de su patrimonio total comprometido; en el
segundo tramo (durante el periodo comprendido entre |a fecha de finalizacién del periodo de colocacién yla
fecha de finalizacion del pericdo de inversién) corresponde al 1,5% de su patrimonio total comprometido; en
el tercer tramo (durante el periodo comprendido entre [a fecha de finalizacién del periodo de inversion y la
fecha de liquidacidn del Fondo) corresponde al 1,5% sobre un importe equivalente al valor fiquidativo del
Fondo. Durante lgs ejercicios 2016 y 2015 se ha aplicado el segundo de los tramos.

Arcano Secondary Fund I, Fondo de Capital Riesgo: De acuerdo con lo establecido en su reglamento de

gestion, la comisién de gestion de este Fondo plantea varios tramos que se calcularan acorde a las
siguientes tres consideraciones:

» Primero, la comisién de gestion aplicable a los participes iniciales que hayan realizado compromisos de
inversion que alcancen o superen 40 millones de euros (participaciones de la clase A):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversion de 0,25% sobre el patrimonio totat
comprometida no invertido, mas 70 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

o Comision de gestién anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liguidacién
del Fondo de 70 puntos basicos sobre e valor liguidativo del Fendo.

+ Segundo, la comisién de gestion aplicable a los participes iniciales que hayan realizado compromisos de
inversion inferiores a 40 millones de euros (participaciones de la clase A):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversion de 0,25% sobre el patrimonio total
comprometido no invertido, méas 100 puntos basicos sobre ef valor liquidativo del Fondo.,
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CLASE 8:

o Comisidn de gestion anuat una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacidn
del Fondo de 100 puntos basicos sobre el valor liquidative del Fondo.

* Tercero, la comision de gestion aplicable a los nuevos participes (participaciones de la clase B):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversion de 100 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido.

o Comisién de gestidon anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 100 puntos basicos sobre el valor liguidativo del Fondo.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 se ha aplicado el primero de los tramos.

Arcana Capital X, Fondo de Capital Riesgo (Fondo de Capital Riesgo constituido con fecha 11 de mayo de
2016 y en periodo de inversién): De acuerdo con lo establecido en su reglamento de gestion, la comision de
este Fondo se plantea varios tramos que se calcufaran acorde a las siguientes siete consideraciones:

* Primero, la comision de gestion aplicable a los participes iniciales que hayan suscrito compromisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupo de la Sociedad por un importe igual o superiar
a 10.000 miles de euros, (Participaciones de la Clase A'):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversién de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 75 puntos basicos sobre el valor liguidativo del fondo.

o Comision de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liguidacion
del Fondo de 75 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

* Segundo, la comisién de gestién aplicable a los participes iniciales que hayan suscrito compromisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupo de la Sociedad por un importe inferior a 10.000
miles de euros (Participaciones de fa Clase A):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversién de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 100 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

o Comision de gestién anual una vez finalizado el periodo de inversién y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 100 puntos basicos scbre el valor fiquidativo de! Fondo.

+ Tercero, la comision de gestion aplicable a los nuevos participes que hayan suscrito compromisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupo de la Sociedad por un importe igual o superior
& 25.000 miles de euros (Participaciones de Clase B");

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversién de 15 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 50 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.,

o Comisidn de gestion anual una vez finalizado e! periodo de inversién y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 50 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondc.

» Cuarto, la comision de gestién aplicable a los nuevos participes que hayan suscrito compromisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupo de la Sociedad per un importe igual o superior
a 10.000 miles de euros (Participaciones de Clase B'):
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CLASE 82

o Comision de Gestién anual durante el periodo de inversion de 75 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 75 puntos basicos sobre et valor liquidativo del Fondo.

& Comision de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
def Fondo de 75 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

* Quinto, la comisién de gestion aplicable a los nuevos participes gue hayan suscrito compromisos de
inversion por un importe inferior a 10.000 mites de euros (Participaciones de Clase B

o Comisidn de gestién anual durante el periodo de inversién de 100 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido y 100 puntos basicos sobre el valor liguidativo del Fondo.

o Comision de gestion anual una vez finalizado el perfodo de inversion y hasta [a fecha de liquidacion
del Fondo de 100 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

* Sexto, la comision de gestion aplicable a tanto a los participes iniciales como a nuevos Participes que
suscriban su compromiso de inversion a través de la mediacién de un distribuidor no perteneciente al
Grupo de la Sociedad, independientemente del importe de los compromisos de inversidn suscritos
(Participaciones de Clase C):

o Comision de suscripcion inicial de 100 puntos basicos sobre el patrimonio total comprometido.

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversidn de 150 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido y 150 puntos basicos scbre el vafor liquidativo del fondo.

o Comisién de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
de! Fondo de 150 puntos basicos sobre el valor ligquidativo del Fondo.

» Séptimo, la Comisidn de Gestion aplicable empleados, personas vinculadas por una relacién de
prestacion de servicios de caracter mercantil y administradores de sociedades pertenecientes al Grupo
Arcano Partners en el que se integra la Sociedad, asi como conyuges, ascendientes y descendientes de
primer grado y hermanos de los anteriores, con independencia de la cuantia de su compromiso de
inversion y con independencia de si tienen o no la consideracion de participes iniciales o de nuevos
participes {Participaciones de la Clase D)

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversion de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 75 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

o Comisién de Gestion anual una vez finalizado el pericdo de inversién y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 75 purtos basicos sobre ef valor liquidativo del Fondo.

Adicionaimente, la Sociedad percibira una comision de éxito {no devengada en el ejercicio 2016) que se
calculara acorde a:

¢ Aplicable a los participes iniciales y titulares de participaciones de Clase D:

o Un 8% de los rendimientos netos acumulados obtenidos por el Fonde con un retorno preferente del
8% cada afio.

42



ONO563527

CLASE 8.

 Aplicable a los nuevos participes (a excepcion de titulares de la Clase B"} y titulares de participaciones de
Clase C:

e Un 10% de los rendimientos netos acumulados obtenidos por el Fondo con un reforno preferente del
8% cada afio.

¢ Aplicable a los titulares de paricipacicnes de Clase B

o Un 5% de los rendimientos netos acumulados obtenidos por el Fondo con un retorno preferente del
10% cada afio.

Arcano Capital X, Fondo de Capital Riesgo (Fondo de Capital Riesgo constituido con fecha 19 de
septiembre de 2016 y en periodo de inversion): De acuerdo con lo establecido en su reglamento de gestidn,

fa comisién de este Fondo se plantea varios tramos que se calculardn acorde a las siguientes ocho
consideraciones:

* Prmero, la comisidn de gestion aplicable tanto a los participes iniciales como a nuevos participes que
suscriban su compromiso de inversién a través de ia mediacién de un distribuidor no perteneciente al
Grupo de la Sociedad, por importe inferior a 250 miles de euros (Participaciones de Clase At):

o Comision de suscripcion inicial de 100 puntos bésicos sobre el patrimonio total comprometido.

o Comisién de gestion anual durante el periodo de inversién de 175 puntos basicos sobre el patrimonic
total comprometido no invertido y 175 puntos basicos sobre el valor liquidativo del fondo.

o Comisi6n de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversién y hasta la fecha de liquidacidn
del Fondo de 175 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fendo.

» Segundo, la comision de gestion aplicable tanto a los participes iniciales como a nuevos participes que
suscriban su compromiso de inversién a través de fa mediacién de un distribuidor no perteneciente al
Grupo de la Sociedad, por importe superior a 250 mites de euros e inferiores a 1.000 miles de euros
(Participaciones de Clase A2):

o Comisién de suscripcién inicial de 100 puntos basicos sobre el patrimonio total comprometido,

o Comision de gestién anual durante el periodo de inversién de 150 puntos basicos sobre el patrimenio
total comprometido no invertido y 150 puntos basicos sobre el valor fiquidativo del fondo.

o Comisidn de gestién anual una vez finalizado el periodo de inversién y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 150 puntos basicos sobre el valor fiquidativo del Fondo.

= Tercero, 1a comision de gestion aplicable tanto a los participes iniciaies como a nuevos participes que
suscriban su compromiso de inversién a través de la mediacion de un distribuidor no perteneciente al
Grupo de la Sociedad, por importe superior a 1.000 miles de euros (Participaciones de Clase A3):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversion de 80 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido y 80 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.
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CLASE 82

o Comisién de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
del Fendo de 80 puntes basicos sobre el valor liguidativo del fondo,

Cuarto, la comisién de gestion aplicable a los participes iniciales gue hayan suscrito compromisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupe de la Sociedad, por un importe iguai o superior
a 10.000 miles de euros (Participaciones de la Clase B1);

o Comisitn de gestion anual durante el pericdo de inversion de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 65 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo,

o Comision de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversién y hasta la fecha de liguidacién
del Fondo de 85 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

Quinto, la comisién de gestion aplicable a fos participes iniciales que hayan suscrito compromisos de
inversién directamente a través de una entidad del Grupo de !a Sociedad por un importe inferior a 10.000
miles de euros y superior a 1.000 miles de euros (Participaciones de [a Clase B2):

o Comision de gestion anual durante el periodo de inversidn de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
totat comprometido no invertido, mas 80 puntos basicos sobre e! valor liquidativo del Fondo.

o Comisién de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
def Fondo de 80 puntos bésicos sobre el valor liquidative del Fondo.

Sexto, la Comision de gestion aplicable a los nuevos participes que hayan suscrito compremisos de
inversion directamente a través de una entidad del Grupo de la Sociedad por un importe igual o superior
a 10.000 mifes de euros (Participaciones de Clase C1):

o Comision de Gestion anual durante el pericdo de inversion de 80 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertide, més 65 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

o Comisidn de Gestion anual una vez finalizado el pericdo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
det Fondo de 65 puntos basicos sobre el valor liquidativo del Fondo.

Séptimo, la comision de gestion aplicable a los nuevos participes que hayan suscrito compromisos de
inversion por un importe inferior a 10.000 miles de euros y supgrior a 1.000 miles de euros
(Participaciones de Clase C2):

o Comision de gestién anual durante el pericdo de inversién de 80 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido y 80 puntos basicos sobre el valor liquidativo del fondo,

o Comisidon de gestion anual una vez finalizado el periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion
del Fondo de 80 puntos basicos sobre ef valor liquidativo del Fondo.

Octavo, la comision de gestion aplicable empleados, personas vinculadas por una relacion de prestacion
de servicios de caracter mercantil y administradores de sociedades pertenecientes al Grupo Arcano
Partners en el que se integra la Sociedad, asi como cényuges, ascendientes y descendientes de primer
grade y hermanos de {os anteriores, con independencia de la cuantia de su compromiso de inversion y
con independencia de si tienen o no la consideracion de participes iniciales o de nuevos participes
{Participaciones de la Clase D):
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CLASE 87

o Comisidn de gestion anual durante el periodo de inversion de 25 puntos basicos sobre el patrimonio
total comprometido no invertido, mas 65 puntos basicos scbre e valor liquidativo det Fondo.

Adicionalmente, ta Sociedad percibira una comision de éxito (no devengada en el gjercicio 2018) que se
calcuiaran acorde a:

* Aplicable a los titulares de participaciones de Clase B1, B2 y D:

o Un 8% de los rendimientos netos acumulados obtenidos por el Fondo con un retorno preferente del
8% cada afio.

+ Aplicable a los titulares de participaciones de Clase A1, A2, A3, C1y C2:

o Un 10% de los rendimientos netos acumulados obtenidos por el Fondo con un retorno preferente dei
8% cada afio.

Arcano European Income Fund, Fondo de inversion Libre: La Sociedad percibe una comisién de gestion
anual sobre el patrimonio del Fondo equivalente al 0,5% para las clases de participaciones A1 y D1 ydel 1%
para las clases de participaciones A2 y D2. Adicionalmente, el importe minimo de la comision anual de
gestion es de 45 miles de euros para todas las clases de participaciones en conjunto. Al cierre del gjercicio
2016 ta Sociedad era el Unico participe de este fondo.

Arcano European Senior Secured Loan Fund, Fondo de Inversion Libre: Dada la reciente constitucion de
este Fondo de Inversion Libre (29 de noviembre de 2016), durante el ejercicio 2016 la Sociedad no ha
devengado ninguna comisién de gestion asociada al mismo. Por otro lado, al cierre del ejercicio 2016 ta
Sociedad era el dnico participe de este fondo, al haber realizado la Sociedad la aportacion inicial para poder
llevar a cabo su constitucion, En este sentido, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales ya se
habia producido la incorporacion de nuevos participes a este fondo (véase Nota 8).

Juno Inversiones 2014, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.: La Sociedad percibe una comision
de gestidn anual del 0,8% sobre el patrimonio de esta sociedad. Adicionalmente, la Sociedad percibe una
comision calculada en funcién de los rendimientos positivos en caso que iguale o supere una rentabilidad del
3%. Como consecuencia de no haber superado esta sociedad dicha rentabilidad, la Sociedad no ha
ingresado importe alguno por este concepto.

RFMI Multigestion, Fondo de Inversién: Con fecha 1 de abril de 2016 la Sociedad ha suscrito un acuerdo con
UBS Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU. en virtud del cual dicha
sociedad delega la gestion de parte de fos activos de RFMI Multigestion, Fondo de Inversion en la Saciedad.
Por este servicio, la Sociedad ha percibido desde &l 1 de julio de 2016 hasta el 30 de noviembre de 2018 una
comisién del 0,108% scbre el patrimonio diaric gestionado. Desde el 1 de diciembre de 20186, dicha comision
ha pasado a ser dei 0,23%.

Nubaranes Capital, §..C.AV., S.A.; Con fecha 13 de junio de 2016 la Sociedad ha suscrito un acuerdo con
Credit Suisse Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. en virtud de! cual dicha
sociedad delega la gestién de la totalidad de los activos de Nubaranes Capital, Sociedad de Inversin de

Capital Variable en la Sociedad. Por este servicio, la Sociedad percibe una comision del 0,4% anual sobre el
valor de la cartera.

Arcano Spanish Opportunity Real Estate, $.C.A., 8..C.A.R.: La Sociedad percibe, en funcién de la clase de
acciones, una comision comprendida entre el 0,75% y el 2% sobre el patrimonio gestionado y una comisidn
comprendida entre el 0,15% y el 2% sobre el patrimonio comprometido no desembolsado.
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- Arcano Spanish Opportunity Real Estate |1, $.C.A., S.I.C.AR.: L.a Sociedad percibe, en funcion de la clase de
acciones, una comision comprendida entre el 0,75% y el 1,5% sobre el patrimonio gestionado v una comisién
comprendida entre el 0,15% y el 1,5% sobre el patrimonio comprometido no desembolsado.

- Arcano Fund S.1.C.AV.: Con fecha 11 de marzo de 2016 la Sociedad ha suscrito un acuerdo con Bit Manage
Invest, 5.A. (sociedad andnima domiciliada en Luxemburgo) en virtud del cual dicha sociedad delega la
gestion de Arcano Fund S..C.A.V. en la Sociedad. Arcano Fund S.1.C.A.V. es una Sociedad de Inversion de
Capital Variable, compuesta por cuatro compartimientos:

» Arcano Fund ~ Arcano European Income Fund |:

o La Sociedad percibe una comisién comprendida entre el 0,3% y el 1,3% sobre el patrimonio de cada
una de las clases que componen este compartimiento,

* Arcano Fund — Arcano European Income Fund !l (Compartimiento liquidado con fecha 31 de marzo de
2016):

o La Sociedad percibia una comision comprendida entre el 0,3% y el 1,3% sobre el patrimonio de cada
una de las clases que componian este compartimiento.

s Arcanec Fund - Global Credit:

o La Sociedad percibe una comision comprendida entre el 0,45% y el 0,6% sobre el patrimonio de cada
una de las clases que componen este compartimiento.

+ Arcano Fund — European Senior Secured Loan Fund

o La Sociedad percibe una comision comprendida entre el 0,3% y ef 0,5% sobre el patrimonio de cada
una de las clases que componen este compartimiento.

Adicionalmente, el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, en
el ejercicio 2016, 75, 238 y 44 miles de euros correspondientes al ingreso asociado a la comision de suscripcion
de Arcano Capital X, Fondo de Capital Riesgo, Arcano Capital X|, Fondo de Capital Riesgo y Arcanc Spanish
Opportunity Real Estate, S.CA,, S.1.C.A.R., respectivamente (ningun importe por estos conceptos en el gjercicio
2015, al haberse constituido estos Fondos durante el ejercicio 2016).

Por otro lado, el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de perdidas y ganancias incluye, en el
ejercicio 2016, 1.603 miles de euros (957 miles de euros en el ejercicio 2015) correspondientes a comisiones
percibidas por servicios de asesoramiento, de los que 1.420 miles de euros corresponden a comisiones
percibidas por el asesoramiento prestado a entidades pertenecientes al Grupo Arcano Partners (840 miles de
euros en €l gjercicio 2015) —véase Nota 19-. Adicionalmente, el saldo de dicho capitulo incluye, en el ejercicio
2016, 131 miles de euros correspondientes a las comisiones a los coinversores de Arcano Spanish Opportunity
Real Estate, S.C.A, S1.C.AR. y Arcano Spanish Opportunity Real Estate 1l, S.C.A., S..C.AR. por €l importe
comprometido {15.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2(+16) que los mismos mantienen en empresas de
haturaleza inmobiliaria en las que coinvierte con los indicados vehiculos subgestionados (ningUn importe por
este concepto en el ejercicio 2015). Finalmente, el saldo de dicho capitulo incluia, en e ejercicio 2015, 32 miles
de euros correspondientes a ofras comisiones (ningtin importe por este concepto en el ejercicio 2016). El
importe pendiente de cobro por estas comisiones respecto de entidades no perfenecientes al Grupo Arcano
Partners, asciende a 54 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (164 miles de euros al 31 de diciembre de
2015), incluido en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Credito a intermediarios financieros” del active del
balance. Por ofro fado, el importe pendiente de cobro por estas comisiones, respecto de entidades
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pertenecientes al Grupo Arcano Pariners, asciende a 2.875 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (1.280
miles de euros al 31 de diciembre de 2015), incluido en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Cradito a
particulares” del activo del balance (véanse Notas 7 y 19).

Otros productos de explotacién

El capitulo "Otros Productos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias incluye, en el ejercicio 2018,
122 miles de euros correspondientes a la refacturacion de gastos de due diligence a las entidades gestionadas
por la Sociedad (137 miles de euros en el ejercicio 2015) y 199 miles de euros correspondientes a ingresos por
refacturacion de los gastos de constitucion de las Sociedades de nversion de Capital de Riesgo subgestionadas
por la Sociedad (ningtin importe por este concepto en el ejercicio 2015). Adicionalmente, en el gjercicio 2015
inclufa 231 miles de euros en correspondientes a ingresos por refacturacién de costes y servicios prestados a

entidades pertenecientes al Grupo Arcano Partners (ningin importe por este concepto en el gjercicio 2016) -
véase Nota 19—

Comisiones satisfechas

23.

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2018
y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Comisiones satisfechas 1.757 361
1.757 361

El importe corresponde en su totalidad a las comisiones de comercializacion satisfechas a los agenies
distribuidores de los diferentes Fondos de Capital Riesgo gestionados por la sociedad, durante los ejercicios
2016 y 2015, de los que, en el ejercicio 2016, 158 miles de euros corresponden a comisiones de
comercializacion satisfechas a entidades pertenecientes al Grupo Arcano Partners (ningtn importe por este
concepto en el ejercicio 2015 —véase Nota 19). Ef importe pendiente de pago por este concepto, a entidades no
pertenecientes al Grupo Arcano Partners, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asciende a 600 y 159 miles de
euros, respectivamente, que se incluye en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con
particulares” del pasivo del balance (véase Nota 12). Por ofro lado, el importe pendiente de pago por este
concepto, a entidades pertenecientes al Grupo Arcano Pariners, al 31 de diciembre de 2018, asciende a 158
miles de euros (ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2015}, que se incluye en el epigrafe

"Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Acreedores empresas del Grupo® del pasivo del balance (véanse
Notas 12 y 19).

Gastos de personal

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Sueldos y salarios 4.555 2313
Seguridad Social 270 170
Otros gastos de personal 5 8
4.830 2,491

El saldo de la cuenta “Sueldos v salarios” del detalle anterior incluye ta retribucion variable de tos empleados de
la Sociedad, cuyo importe asciende a 2.541 y 1.065 miles de euros en los ejercicios 2016 y 2015,
respectivamente. Parte de estos importes se encontraban pendientes de pago al cierre de los respectivos
gjercicios, y se incluyen en el saldo del epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con
particulares” del pasivo del balance a dichas fechas (véase Nota 12). El importe pendiente de pago al cierre del
ejercicio 2015 ha sido liquidado en su totalidad durante el ejercicio 2016.

b) Nudmero de empleados

El ndmero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2016 y 2015, as{ como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichas ejercicios, se muestra a continuacion:

2016 2015
Empleados al cierre del Nimero Empleados al cierre del Nimero
gjercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Birectivos - 11 11 10 1 7 8 6
Técnicos y administrativos 10 8 18 18 5 7 12 12
0 19 29 28 6 14 20 18

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o

superior al 33%.

24, Gastos generales

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios 2018

y 2015, es el siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Arrendamientos y canones 98 96
Sistemas informéticos 207 170
Suministros 18 22
Comisiones bancarias 2 2
Publicidad y propaganda 54 89
Representacion y desplazamiento 218 169
Servicios profesionales independientes 2,489 988
Tributos 259 169
Otros gastos 60 44
3.405 1.749

£l saldo de la cuenta “Arrendamientos y canones™ del detalle anterior incluye, en los ejercicios 2016 y 2015, 95y
93 miles de euros, respectivamente, correspondientes al importe imputado a la Sociedad por Arcanc Asesores
Financieros, S.L. (Socio Unico de la Sociedad ~véase Nota 1) por el subarrendamiento tanto del espacio donde
se encontraba ubicada la antigua sede social de la Sociedad como por la utilizacién del espacio donde se

encuentra ubicada la nueva sede social de la Sociedad (desde el mes de diciembre de 2016) ~véanse Notas 1 ¥
19—

Al cierre del ejercicic 20186, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como
arrendataria {sin incluir otros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gastos de comunidad,
seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta

incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre
el Valor Afiadido, son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de
Cuotas Minimas Euros
Menos de un afio 220
Entre uno y cinco afios 770
Mas de cinco afios -
99(

El saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los gastos en
los que ha incurrido la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015 por los servicios de informacion financiera
proporcionados por los distintos proveederes de informacion, por servicios registrales, notariales, de asesoria
laboral y fiscal y por servicios de consultoria. Asimismo, el saldo de dicha cuenta incluye, en el ejercicio 2016,
1.555 miles de euros correspondientes al servicio de asesoramiento gerencial prestado a la Sociedad por
Arcanc Asesores Financieros, S.L., y que incluye servicios financieras, juridicos y contables, asi como gestion
de personal y centralizacién de costes operativos (815 miles de euros en el ejercicic 2015) —véase Nota 19—
Adicionalmente, el saldo de dicha cuenta incluye, en el gjercicio 2016, 729 miles de euros correspondientes a los
servicios prestados a la Sociedad por el resto de sociedades pertenacientes al Grupo Arcano Partners (44 miles
de euros en el ejercicio 2015) —véase Nota 18-,

Por otro lado, el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” del cuadro anterior incluye los
honorarios satisfechos por ia Scciedad por la auditoria de sus cuentas anuales de los ejercicios 2016 y 2015 por
importe de 13 miles de euros, en ambos ejercicios, Unico servicio prestadoe por dicho auditor,
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El importe pendiente de pago por estos conceptos a entidades no pertenecientes al Grupo Arcano Pariners
asciende, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, a 85 y 91 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en
el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del balance (véase
Nota 12). Por otrc lado, el importe pendiente de pago por estos conceptos a entidades pertenecientes al Grupo
Arcano Partners asciende, af cierre de los ejercicios 2016 y 2015, a 898 y 96 miles de euros, respectivamente,
que se incluyen en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo
del balance (véanse Notas 12 y 19). Finalmente, los gastos anticipados asociados a estos conceptos figuran
registrados, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el capitulo "Resto de Activos” del activo de! balance (véase
Nota 11).

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalfa la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a fa Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memeotria de
las cuentas anuales en relacién con el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias
2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 20 26
Ratio de operaciones pagadas 23 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 9 8

Importe (Miles de Euros)
2016 2015

Total pagos realizados 2286 1.154
Total pagos pendientes 687 250

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las cperaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resclucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en el epigrafe “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con pariculares” del pasive del balance.

Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
0 ta prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el page material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2016 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias. £l plazo de pago indicado anteriormente podréd ser ampliado mediante pacto de las partes sin que,
€N ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias.
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Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Desarroilo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2016

Al 31 de diciembre de 20186, Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.,
Sociedad Unipersonal {(en adelante, la Sociedad) gestionaba los siguientes vehiculos de inversion:

- Arcano Capital |, F.C.R., constituido el 16 de junio de 2006 como Fondo de Capital Riesgo, al amparo de la
Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que las sustituyan en el futuro, y que se rige
por lo establecido en su Regtamento de Gestion, aprobado por la C.N.M.V. y por el Ministerio de Economia y
Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con el nimero 81
y con ISIN ES0109933038 el dia 29 de junio de 2008. Su periodo de colocacion finalizd el 15 de junio de
2007. Al 31 de diciembre de 2018 el Patrimonio Comprometido del Fondo ascendia a 182,1 millones de
euros.

- Arcano Capital BP |, F.C.R., constituido el 15 de diclembre de 2006 como Fondo de Capital Riesgo, al
amparo de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras, y por las disposiciones vigentes gue la desarrollan o que las sustituyan en ef futuro, y
que se rige por [o establecido en su Reglamento de Gestion, aprobado por la C.N.M.V. y por el Ministeric de
Economia y Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con
el nimero 71 y con ISIN ES0109922031 el dia 19 de diciembre de 2008. Al 31 de diciembre de 2016 el
Patrimonic Comprometido del Fondo ascendia a 52,17 millenes de euros.

- Arcano Global Opportunity Fund i, F.C.R., constituido ef 8 de mayo de 2008 como Fondo de Capital Riesgo,
al amparc de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarrolian o que las sustituyan en el futuro, y
que se rige por io establecide en sus Estatutos Sociales, aprobados por la C.N.M.V. y por el Ministerio de
Economia y Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con
el numero 99 y con 1SIN ES0109934002 el dia 23 de mayo de 2008. Al 31 de diciembre de 2016 el
Patrimonio Comprometide del Fondo ascendia a 65,7 millones de eurcs.

- Arcano Secondary Fund I, F.C.R., constituido el 29 de julio de 2013 como Fondo de Capital Riesgo, al
amparo de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras, y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que fas sustituyan en el futuro, y
que se rige por lo establecido en su Reglamento de Gestién, aprobado por la C.N.M.V. y por el Ministerio de
Economtia y Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con
el numero 145 y con ISIN ES0109935009 el dia 8 de agosto de 2013, El patrimonio total comprometido de
dicho fondo asciende a 81,05 millones de euros al 31 de diciembre de 2016. Come fondo de fondos, su
palitica de inversién se centra en invertir en ofras entidades de capital riesgo de Europa y Estados Unidos en
el mercade secundario. Esta dirigide a inversores institucionales.

- Arcano Secondary Fund BP 1l, F.C.R., constituido el 20 de diciembre de 2013 como Fondo de Capital
Riesgo, al amparo de la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo v
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de sus Sociedades Gestoras, y por ias disposiciones vigentes que la desarroilan o que las sustituyan en el
futuro, y que se rige por lo establecido en su Reglamento de Gestién, aprobade por fa CN.MV. v por el
Ministerio de Economia y Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fendos de Capital
Riesgo con el nimero 149 y con ISIN ES0109925000 el dia 26 de diciembre de 2013. E| patrimonio total
comprometide de dicho fondo asciende a 19,70 millones de euros al 31 de diciembre de 2018. Como fondo
de fondos, su politica de inversion se centra en invertir en otras entidades de capital riesgo de Europa y
Estados Unidos en el mercado secundario. Esta dirigido a clientes de banca privada.

Arcano Capital X, F.C.R.., constituido el 11 de mayo de 2016 como Fondo de Capital Riesgo, al amparo de la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.,
y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o gue las sustituyan en el futuro, y que se rige por lo
establecido en su Reglamento de Gestion, aprobado por la C.N.MV. y por el Ministerio de Economia y
Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo con el nimero
185 y con ISIN ES0109867004 el dia 10 de junio de 2016, £l patrimonio total comprometido de dicho fondo
asciende a 64,90 millones de euros al 31 de diciembre de 2016. Como fondo de fondos, su politica de
inversion se centra en invertir en otras entidades de capital riesge de Europa y Estados Unidos en el
mercado secundario. Esta dirigido a clientes institucionales.

Arcano Capitat X|, F.C.R.., constituido el 19 de septiembre de 2016 como Fondo de Capital Riesgo, al
amparo de 1a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva., y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que las sustituyan en el future, v
que se rige por o establecido en su Reglamento de Gestidn, aprobado por l[a C.N.M.V. y por el Ministerio de
Economia y Hacienda. El Fondo fue inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesge con
el nimero 204 y con tSIN ES0109868002 el dia 23 de septiembre de 2016. El patrimonio total compremetido
de dicho fondo asciende a 30,26 millones de euros al 31 de diciembre de 2016. Como fondo de fondos, su
politica de inversién se centra en invertir en otras entidades de capital riesgo de Europa y Estados Unidos en
el mercado primario y secundario. Esta dirigide a clientes de banca privada.

Arcano European Income Fund F.LL.: constituido el 31 de agesto de 2011 al amparo de la normativa legal
especifica de los Fondos de Inversidn recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Cotectiva, modificada poria Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y en el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzg, por el que se modifica el
Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de [nversién Colectiva de Inversién Libre. Ef
Fondo fue inscrito en el Registro de Fondos de Inversion con el nimero 41 et 6 de septiembre de 2011. Con
fecha 30 de octubre de 2015, tuvo lugar la inscripcion en C.N.M.V. de [a sustitucién de UBS Gestion, $.G.|
1.C., S.A.U., como sociedad gestora del fondo traspasandose dicha gestidn a la Sociedad. El patrimonio del
mismo asciende a 113,2 millones de euros al 31 de diciembre de 2018, £! Fondo se configura como una
Institucion de tnversién Colectiva de Inversidn Libre con el cbjetivo de obtencion de rentabilidades absclutas

positivas con independencia de la evolucion de los mercados mediante la utilizacién de distintas estrategias
de gestion alternativa.

Arcano European Senior Secured Loan Fund F.LL.: constituido el 29 de noviembre de 2016 al amparo de (a
normativa legal especifica de los Fondos de inversién recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidén Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y en el Real Decrete 362/2007, de
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16 de marzo, por el que se modifica el Reglamento por el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la
Circular 1/2008, de 3 de mayo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de
inversion Colectiva de Inversién Libre. Con fecha 23 de diciembre 2016 el Fondo fue inscrito en el Registro
de Fondes de Inversion con el namero 60 y la Sociedad fue inscrita como sociedad gestora. El Fondo se
configura como una Institucidon de Inversidn Colectiva de Inversion Libre con el objetivo de obtencion de
rentabilidades absolutas positivas con independencia de la evolucién de los mercados mediante 1a inversién
en carteras diversificadas de préstamos sindicados senior. El patrimonio del fonde asciende & 0,3 millones
de euros al 31 de diciembre de 2016.

- Juno Inversiones 2014 S1.C.AV., S.A.: constituida el 30 de enero de 2001 bajo la denominacion de Sapphire
Inversiones, Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A. Con fecha 5 de febrero de 2004
cambid su denominacién por la de Sapphire Inversiones, Scciedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Cen fecha 18 de enero de 2014, se acordd cambiar su denominacién por la actual, quedando inscrito dicho
acuerdo en et Registro Mercantil el 5 de marzo de 2014. La scciedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Ultimas
madificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restante
normativa aplicable. Con fecha 2 de octubre de 2015 se produjo fa sustitucion efectiva de Credit Suisse
Gestion, 8.G.11.C., 8.A. por la Sociedad como nueva sociedad gestora, La sociedad figura inserita en el
registro administrativo especifico de la C.N.M.V. con el nimero 3.704, en la categoria de no armonizadas
conforme a fa definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. El objeto social de la
sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. El patrimonio de la sociedad asciende a 7,3 millones de
euros a 31 de diciembre de 20186.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad actuaba como gestor delegado de los siguientes vehiculos de inversion;

- Arcano Fund §.1.C.AV.. con fecha 11 de marzo de 2016 se designa a [a Sociedad la gestion delegada de
este vehiculo con domicilio social en Luxemburgo y compuesta por los siguientes tres compartimentos
existentes a 31 de diciembre de 2016: Arcano European income Fund §, Arcano European Senior Secured
Loan Fund y Arcano Global Credit, cuyos patrimonios ascienden a dicha fecha a 386,58 millones de eurgs,
43,2 millones de euros y 39,1 millones de euros, respectivamente.

- RFME Multigestion, F 1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid ei 10 de junio de 2010. Tiene su
domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid. Ef Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de
Inversion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.} desde el 11 de junio de 2010 con el
nimero 4.241, adquiriendo, a efectos legales, fa consideracion de Fondo de Inversidn a partir de entonces.
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 del 4 de noviembre de Instituciones de
fnversion Colectiva y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de |nversién Colectiva es
la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertifos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento def inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos. La gestion, administracién y representacién del Fondo esta
encomendada a UBS Gestidén, S.G.LLC., S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo, Dicha Entidad Depositaria debe desarroflar
determinadas funcicnes de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para ef Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la normativa actualmente en vigor. Durante el gjercicio 20186, la Scciedad ha tenido delegada
la gestion de parte de los actives que integran el patrimonio del Fondo, estando el reste dei patrimonio bajo
la gestidn de UBS Gestidn, S.G.II.C., $.A.U. No obstante, a pariir del 30 de noviembre de 2015, se
encomienda la gestion del 100% del patrimonio a la Sociedad. El Fondoe estd scmetido a la normativa legal
especifica de los Fondos de Inversion, recogida principalmente por el Real Decrefo 1082/2012, de 13 de
iulio, vy sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
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sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Cofectiva. El patrimonio del Fondo asciende a 137,5
millones de euros a 31 de diciembre de 2018.

- Nubaranes Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. se constituyo ef 22 de marzo de 2012. La
sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
nversién Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. La sociedad figura inscrita
en el registro administrativo especifico de la C.N.M.V. con el nimero 3.755, en la categoria de no
armonizadas conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. El objeto
social de |a sociedad es ta captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcion de los resultados colectivos. En el ejercicio 2016, la Sociedad es nombrada gestora

delegada def 100% de los activos que integran el patrimonio de la sociedad cuyo patrimonio asciende a 8,6
millones.

- Arcano Spanish Opportunity Real Estate, $.C.A.,, S.1.C.A.R,, con ntmero de registro B199949, se constituyd
el 24 de julio de 2015, con domicilio social en Luxemburgo, bajo la denominacién de Arcano Spanish
Opportunity Real Estate S.C.A, obteniendo la autorizacion de la Commission de Surveillance du Secteur
Financier {CS8F} para su conversidén en 8.1.C.ARR. luxemburguesa en diciembre de 2016. La sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley de 15 de junio de 2004 de Luxemburgo. E! objeto social consiste en
la inversion en activos de capital riesgo a través de empresas de naturaleza inmobiliaria. Con fecha 23 de
julio de 2015, la Scciedad fue designada como gestora delegada de los activos de esta sociedad, £
patrimonio comprometido asciende a 38,5 millones a 31 de diciembre de 20186.

- Arcano Spanish Opportunity Real Estate Il, S.C.A, S.LC.AR., con numerc de registro B199962, se
constituyd el 24 de julic de 2015, con domicilio social en l.uxemburgo, bajo la denominacién de Arcano
Spanish Opportunity Real Estate I S.C.A, obteniendo la autorizacion de la Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) para su conversion en S..C.A.R. luxemburguesa en diciembre de 2016. La
sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley de 15 de junio de 2004 de Luxemburgo. El objeto
social consiste en [a inversién en activos de capital riesgo a través de empresas de naturaleza inmobiliaria,
Con fecha 23 de julio de 2015, la Sociedad fue designada como gestora delegada de los activos de esta
sociedad. El patrimonio comprometido asciende a 24,2 milfones a 31 de diciembre de 2016,

Adicionalmente, la sociedad ha iniciado en 2016 |a actividad de gestion discrecional de carteras, alcanzado un
volumen a 31 de diciembre de 2016 de 4,08 miliones de euros.

Evolucién previsible de la Sociedad

Los administradores de !a Sociedad evalltan positivamente la evolucion previsible de la Sociedad y prevén
incrementar el volumen de negocio a lo largo de los proximos ejercicios.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente a 2016

No se han producido otros hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2016 gue puedan afectar a las
cuentas anuales de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversién en gastos de 1+D. Los
administradores no prevén incurrir en gastos de 1+D a lo fargo de los proximos ejercicios.
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Acciones propias

l.a Sociedad no ha adquirido acciones prepias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2016.

Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2016 el periodo medio de page a proveedores de la Sociedad ascendia a 20 dias (véase
Nota 24 de la memoria).

Informe sobre la actividad medjoambiental

Dadas ias actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses

especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medicambientales.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liguidez de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las

Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.



Diligencia gque levanta el Secretaric no consejero del Consejo de Administracion de Arcano Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal, D. Pablo Sanz
Sarmiento, para hacer constar que todos los miembros del Conseje de Administracion de la Sociedad han
procedido a suscribir el presente documento, que se compene de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimenio neto, estado de flujos de efective e informe de
gestion, correspendientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, firmando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy
fe.

Madrid, 27 de marzo de 2017

Fdo.: D. Pablo Sanz Sarmiento

El Presidente del Consejo de Administracidn

o/
Fdo. D. Jaime Carvajal Hoyos

Consejeros:

Joséllbis dei Rio Galan

Fdo.: D. Manuel Mendivil Borrachero



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de fiujos de efectivo ¢ informe de gestién, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016 de Arcano Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, $.A., Sociedad Unipersonal se compone de 60 hojas de papel timbrado, impresas por
una cara, y referenciadas con las siguientes numeraciones:

De ON0O563480 a ONO563638, ambas inclusive.
De ONO563420 a ONO563479, ambas inclusive.
De ONO563360 a ON0O563419, ambas inclusive.

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 27 de marzo de 2017

Fdo.: D. Pablo Sanz Sarmiento

Secretario no Consejero



