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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Bankinter Pequefias Compafias Europa, F.l. por encargo de los administradores
de Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

Opinién_

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Pequefias Companias Europa, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi comc
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabc nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditeria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdec con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
N0 expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Bankinter Pequeiias Compaiiias Europa, F.L

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de ias Instituciones de Inversidn
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto v,
por tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otra informacién: Informe de gestién

ue se han tratado en la auditoria

Modo en el ¢

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1I.C,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a !a Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de!
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2021 contrastamos los
métodos de valoracién empleados por la
Sociedad gestora sobre los activos en la cartera
del Fondo. Para elio, procedemos a la re-
ejecucion de los calculos realizados por ia
Sociedad gestora, utilizando valores fiables de
mercadc a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Bankinter Pequenias Companias Europa, F.1.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relaciéon con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son respansables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a2 la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
respansabies de la valcracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresza en
funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, ¢ la elusion del control interno.



Bankinter Pequefias Compaifiias Europa, F.1.

° Obtenemos conocimiento del conirol internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que seari adecuadcs en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una cpinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidacd de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, [a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nas comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de [a mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en censecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimes esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones fegales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\UDITOR=S

/Q_,u =SS
P
Amagoia Delgado Rodfiguez (22009) AUDITORES, ¢ SECOOPERS

2022 Nam. 01/22/10727
96,00 EUR

7 de abril de 2022



CLASE 82

Bankinter Pequefias Companias Europa, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

005851718

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras
Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciores

Tesoreria

67 101 029,18
149 852,91

62 182 804,05

22 284 541,67
191 741,20

20 662 570,32

4636 423,21

3 120 992,31

4 636 423,21

57 546 380,84

3120 992,31

17 541 578,01

57 546 380,84

4768 372,22

16 417 694,27
1123 883,74

1430 230,15

TOTAL ACTIVO

67 101 029,18

22 284 541,67

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del baiance al 31 de diciembre de

2021.




CLASE 8-

Bankinter Pequefias Compafiias Europa, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

005851719

PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuitado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisicnes a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

66 933 873,70

66 933 873,70

22 237 011,52

22 237 011,52

(18 966 047,91)
164 154,06
71103 226,51

14 632 541,04

167 155,48

167 155,48

(51 008 821,82)
164 154,06
71103 226,51

1978 452,77

47 530,15

47 530,15

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

67 101 029,18

22 284 541,67

CUENTAS DE ORDEN 2021 2020
Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -
Otras cuentas de orden 2205 419,30 7 736 698,65
Valores cedidos en préstamo por la IIC ~ -
Valores aportados como garantia por la |IC - -
Valores recibidos en garantia por Ia IIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar - 7163 541,77
Otros 2205 419,30 573 156,88
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2205 419,30 7 736 698,65

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



CLASE 87 DE EURC

Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, F.I.

005851720

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comisién de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

2021

2020

(641 137,57)

(407 545,86)

(561 702,10)
(56 320,96)

(23 114,51)

(641 137,57)

(337 238,44)
(33 760,96)

(36 546,46)

(407 545,86)

Ingresos financieros 441 466,76 281 397,51

Gastos financieros (21 647,32) (17 253,65)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 11 969 501,08 3 007 352,20
Por operaciones de la cartera interior 315774,47 (28 358,80)
Por operaciones de la cartera exterior 11 653 726,61 3035711,00
Por operaciones con derivados = -
Otros i

Diferencias de cambio 16 767,37 (25 390,42)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros 2943 155,75 (854 153,79)

Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 49 059,76 (816 825,52)
Resuitados por operaciones de la cartera exterior 2 894 095,99 (37 328,27)
Resuitados por operaciones con derivados = -
Otros - -

Resultado financiero 15 349 243,64 2 391 951,85

Resultado antes de impuesteos 14 708 106,07 1984 405,99

Impuesto sobre beneficios (75 565,03) (5953,22)

RESULTADO DEL EJERCICIO 14 632 541,04 1978 452,77

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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- FUROS 005851723

1ES CENTIMOS
CLASE 82 | ERCERSOS
Bankinter Pequefias Companias Europa, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Bankinter Pequefias Compariias Europa, F.1., anteriormente denominado Bankinter
Pequenas Compaifiias, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 28
de marzo de 2005. Dicho cambio de denominacion se realizd durante el ejercicio
2020. Tiene su domicilio social en Avenida de Bruselas, 12 Alcobendas (Madrid).

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 15 de abril de 2005 con el
numero 3.167, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear dos clases
de series de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

» Clase C: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1,00 de
euros, destinada a clientes con contrato de gestion discrecional de carteras o
asesoramiento independiente.

* Clase R: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1,00 de
euros. Esta clase incluye las participaciones existentes antes de la creacion de
ambas clases.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.I.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionaimente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custedia y administracién para el Fondo, de acuerdec a lo establecido e
la normativa actualmente en vigor.




005851724

CLASE 82

Bankinter Pequeiias Compaiias Europa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Regiamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

* El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
* Elndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y deméas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

* ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastes de gestisn que no excedera del 2,25%
sobre el Patrimonio del Fondo.
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Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, las comisiones de gestion y depositaria han sido
las siguientes:

Clase C Clase R
Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 0,80% 1,60 %
Comisién de Depositaria 0,15% 0,15%

Durante el ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b)  Gestidén del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reemboiso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.
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* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucion
de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucién
no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la
gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia tener un impacto
significativo en dichas carteras.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por ios Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores aue se hubjeran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021 y 2020.
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Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y hormas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de peérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calcuiado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de peérdidas y ganancias.
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d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si ne existiera precic oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adquisicién y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizande como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Qperaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momentc de clerre de la posicién ¢ el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen en cartera operaciones de derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no menetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

)] Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liguidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de

acuerde con los criterics establecidcs en la Circular 6/2008, de la CNMV., vy
sucesivas modificaciones.
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K)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reemboisado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestiéon del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resuitado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio Ios activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resuite probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

11
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas deudoras 126 831,66 165 509,04
Otros 23 021,25 26 232,16

149 852,91 191 741,20

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 80 863,77 52 989,71
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 45 967,89 112 519,33
126 831,66 165 509,04

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Publicas acreedoras 75 565,03 5 953,22
Otros 91 590,45 41 576,93

167 155,48 47 530,15

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de

gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales
se liguidan de manera mensual y trimestral, respectivamente.
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Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidon Colectiva

2021 2020
4 636 423,21 3 120 992,31
4636 423,21 3120 992,31

57 546 380,84

17 541 578,01

57 546 380,84

16 417 694,27
1123 883,74

62 182 804,05

20 662 570,32

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a

continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

2021 2020
4 225 590,50 703 242,06
542 781,72 726 988,09
4 768 372,22 1430 230,15

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase C Clase R
Patrimonio atribuido a participes 10 591 357,01 56 342 516,69
Numero de participaciones emitidas 18 470,64 105 907,93
Valor liquidativo por participacién 573,42 532,00
Numero de participes 5577 2 064

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase C Clase R
Patrimonio atribuido a participes 953 388,05 21283 623,47
Numero de participaciones emitidas 2 550,38 60 879,22
Valor liquidativo por participacion 373,82 349,60
Numero de participes 226 966

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.
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CLASE 82
Bankinter Pequefias Companias Europa, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar - 7 163 541,77
Otros 2 205 419,30 573 156,88
2 205 419,30 7 736 698,65

En el epigrafe de “Otros” se recoge, principalmente, el valor nominal de los activos incluidos
en la cartera de inversion financiera al cierre del ejercicio correspondiente.

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el ndmero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2021 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principaimente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en Ia normativa
vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fonde se halla sujetc no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afos.
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CLASE 82 | TRESSENmAOS
Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Oftra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes perigdicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y Ia
seguridad y salud del trabajador apiican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, ascienden a 2 miles de euros
para cada ejercicio.
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005851739

12. Hechos Posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman
que debido a la gestidn de la cartera de inversiones realizada, este suceso no deberia tener
un impacto significativo en dicha cartera.

Adicionalmente, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean
objeto de incluir en esta memoria.

17



o
<r
~—
i
Lo
0.0]
Lo
(-
O

CLASE 8.

98'c80 ¥ST

98°c80 ¥ST

G0Z0G6YELOST /19'€8. ¥
600/2050L0%3 (2£'928 221)
Z12292v8L0SI Z0'0LY LL
GLEOEOSOL0ST 64'959 GOE

NISI

elleAsn|d /

(eneasnuipy)

LZ'eey 989 ¥

LZ'czy 9€9 ¥
¥1°280 49

19°288 291 |
0.'8/8 Otv 1
9.'69G G96 |

ajqeuozel
JojeA

sasasolu|

Se'eEe Z8E ¥

se'eeczee v
L¥'€0E 29

£6'cLL 062 |
89'80% 62 |
LZ'C16 666 |

[e1oiu

uoloeiojeA

d4N3
dJN3
dn3
Hn3

esing

Iougju| eiayed Y101

UQISEZIJ09 SEPIIIPE SHUOIDY STTVLOL
$S3v4 SINOIDOVY
V1S90 LNI LSIA VIO SINOIDOY
V'S ‘NV409SIA SINOIDOY

JAILOINOLNY JIT SINOIDIVY
UQIZeZ[}02 S2PIWPE SBU0IDIY

Jouaju| eaayen

(souna ua opesatdx3)

1Z0Z 9P 24qUIaIdIp 9p L [e SBI3IDURUI SDUOISIAAUI 8P BISMEY °| OXaUy

‘I'4 ‘edoany sejuedwon seuanbag Jajunjueg



005851741

CLASE 82

626058€000.L
¥861.20000%14
9¥61 £.0000044
699010001l
¢£92.20100Md
65262200011
225018510038
GEIYLES000LI
/880rovoo03a
£¥58/850003S
60.6.0€0000N
¥.LX045rg003|
L9ADZ/N800gD
866£2£01003S
61¥25981L0003S
G¢1.49500038
¥G919110003S
20¥900600014
966242000038
£/¥29651003S
L026¥651003S
122561610038
ErMME-£a0089
95€/201900x0A
1619¥2500041

NiSI

04‘GE0 OGL
LE€'996 ZEL
87268 €8
6¥'€68 00E
(z6'2rL 02)
§Z'/€6 £9€
¥5'0G6 £6¢
8¥'226 211
98'729 551
9€'20/ 909
6EV.G 298
891G LBE
98'96/ 2§

8£'8G/ 66

L0‘8LE G6/
/8'5G9Z £6¥
1/'868 9p

£8'022 G¥Z
LE00€ 822
12'¥51 €02
02'€80 9¥¢
¥P'SL0 81
6v°928 G8E
§/°698 002
69°L¥2Z 8.1

ejjeasn|d /
(eneasnupy)

-

06°01L9 66 L
00°668 L0V L
00°Z18 659 |
09'819 0.8

78'6EY 68T |
09°ZGL 888 |
¥€202 928 1
09'vEL €6E L
00'801 8ET L
le'zeLest g
9t'2se vSR |
00'682 9% ¢
81'G2Z 18G L
LV'LL966L L
96'cv. #61 T
£1°20¥ 588 L
8L'8¥Z ¥£9

05211 €68¢
9/°cz8EP8 L
9g'08¢ 128

¥Z'699 6E0 1
88'86¥ L1z ¢
GZ'rE6 8LS L
L9'991 050 |
00°2EL ¥G2

a|qeuozel
10[eA

sasalalu|

02'G.S ¥y8 L dN3 VdS LANIYAST SINOIDIV
69'C86 L2 L dn3 dd400 LINWTYA STNOIDDY
22'6G6 G/L 1 dn3 N3LTV SINOIDOV
L1'6GZ/ 695 dn3 YdS 10S SINOIDOV
¥1'281 09¢ L MMa S/V QHON JHOLS NO SINOIDOV
Ge'GlZ ¥es L dn3 YdS VS3S SINOIDOVY
08'0G. 2sv L X3S 8Y TYNOILYNYILNI W3O SANOIJDVY
ZLz18 6.z 1 dn3 VdS AWMV SANOIDDY
21682280 | dN3 35 dNOYUDVIVA SIANOIDDY
66720 9¥G | PER av ONIQTOH YZNVYH SINOIDOY
2092 161 L AON NOY.LIM SANOIDDY
2.'892 G907 t=IE| O7d YVHJINN SANOIDOY
Ze'8ey 825 L d99 01d AIW0ODHT SINOIDDY
60'cG8 669 | MER dNOYD 0271vE S3INOIDOV
G6'GZYy 66E | X3S TYNOILYNYILNI gvadNIT SINOIDDY
06'9€) 26 | PER av gv4ng SINOIDDY
Ly'ere 229 M3S gy JLON SIANOIDDV
19°068 /¥9 | dn4 FAO d¥ONI SIANOIDDVY
GP'EC5GlO L AIS gV dNOYD OV SINOIDOY
62'929 /19 X3S SHS 8-9V¥ OLVION S3INOIDDV
7G'G8S £69 M3IS d-9v 03417 SINOIDOY
vr'eeh 0¥8 L M3S 8V dNOYO NIddNHAYSYH SINOIDDY
9401 €61 L d99 071d dNOYD IdS SANCIDIY
98°'06¢ 618 MMAa S/Y dNOYD dS SIANOIDIY
1£'G68 G/S dn3 VdS SAFLSNANI 4INO0D SINOIDOY
UQIOEZI}0I SERIHWPE SBU0IIIY
e esIAlg IouR)xg eiolen
uoloRIojeA

(soina us opesaldx3y)
1202 °p 21quialdlp ap L¢ [e SeJdouRLl) SOUOISIBAUI 3p BIAMED ‘| OXBUY

‘I'd ‘edoun3 seiuedwo) seuanbad Jajupjueg



005851742

CLASE 87

£0/¥€90900XQ
€21 1250001l
¥£99¢81000d9D
6<¥.FES000.L)
££4£90000044
£42¥9960003S
89¢¢/¥00003S
80./.£€11003S
052050%00044
996066¥1003S
264120000044
SDECZ0v0003d
0lL1193700034d
L168.01000LI

NISI

T6°Zr.L 08v 2L

z6'ZhL 08V CL
ge'lee 6¢
6.'660 65
relLzole
vL'2.G €5
86°9€Z 991
Ze'e9l L8e
¥G'LY6 ¥BS
18'/¢/) 62
80'696 00%
20'609 €1S
2Z'658 061
29'CThe ¥.19

(G1'L16 €6)

127166 LPE

eljeasn|d /
(eneasnuiy)

¥8°'08¢€ 9¥S LS

¥8°08€ 9¥S LS

£9'96£ 69€ |
€.'629 288

50'298 296

00°866 88C L
0¥'G00 8EL L
89'88Z 88T |
ZY'LvE 629 1
69'6£0 ZGE |
00'006G Z81 |
08'vze Tvl L
00'GeYy 189

00°€0€ ¥EL L
00'66¢ 2.¢ |
SP'SSO 8L L

a|qeuozel
10]ep

i

sasalalu|

26°L€9 590 S¥ A0l19)xg elaye) TVIOL

Z6°L£9 G90 S¥ UQIJEZNNOD sepRiwpe Sauolody SIIVIOL

GZ'S/S0vE L XMA MIHEINN TVYAOY SINOIDDV
¥6°62S €28 dnd SVOTVLI SINOIDOY
12'0G9 252 d89 O01d YINOdIO SINOIDDY
9z'02y GLL dNn3 VdS INTVA TVLIDIA SINOIDDV
Zr'89. 119 I<[AE| AVANY SINOIODY
9g'szlL L06 H3S av OOVLSNI SINOIJDY
88'66E ¥EO L. M3S gV 4NOYO IA0ONAAy SINOIODV
gg'loeeze L M3S gV AVY SIANOIDIV
Z6'0EG 982 dn3 SINOHNIAN SANOIDIY
£/'619 829 MER) gV dNOYD ZINVHIHIDV| SINOIOIV
8.4'G9G 061 N3 VvS T3L0O4NI SANOIOOY
8€°090090 L ¥N3 3S 0SS3AY SINOIDIVY
§1°'0£99¢ 1  ¥N3 NIITIGONNI 937 SANOIDDY
81799 9¢8 d4n3 VdS dNOY9O dNNJYILNI SINOIDDY

uQIoeZ(109 SZPIWPEe SaU0IdJY

le1olul esing J0LI9)XT BAdUED

uolide.ojea

(souna ua opesaldxg)
LZ0Z ©p 24quIBIDIP 9p |E | SeIaIDUBUI} SAUOISIaAUI ap BIBLIED | OXauy

'I'4 ‘edoun3 sejuedwon seusnbayd Jajunjueg



005851743

CLASE 8.

(ze'2z2 211)

(2e222 21L)
161056¥£10S3 {1 198G L)
¥20£60£/10S3 (90'60¢ 22)
L000ELS0L0S3 (Z¥'09€ P¥)
600420S01L0S3 (80'60% LLL)
9£40S6¥€1L0S3 L¥'196 |
Z1Zz9zZ¥8L0Sa ¥E'EE6 8S
GLEOE9S0LOST SS'2H0 99

NISI eleASN|d /
(eneasnuipy)

1£°266 021 €

L£°266 0ZL €
ZY'e8z ve
£1'08Z I6€
ZL'210 v29
95°0€€ 089
88°29¢ 8€9
0S'vLG LIy
04'€¥9 0G€

ajgeuoze.
I0o|BA

- 89'6LL€€Z ¢

- 89'6LL £€T €
- €5°698 52

- 61'680 ¥L¥

- PG LLE 899

- v9'6€L LG8

- L¥'L0F 9€9

- 9119 2Ge

- S1'109 ¥82

S9S9.49)U] el

uolIBIOBA

an3d
Hn3
dan3
a4Nn3
aJNn3
dn3
IRk

esiAl]g

Jousyuf eaaued VIOl

UoldezZ1}0d sepljiwpe S8uojddyY SITVIOL
S3vd
vS3a3d
NOININOQ Tva019
V.1SIO0T NI 1SIa VIO
S3vd
V'S 'NVY40OISIA

AAILOWOLNY F1D
UOIDEZIJ0D SEPIIWIPE SSUCIIIY

J0119}U| BIDMRD

(soJna us opesaidx3y)

0202 dp 21quIaIdIp 9p | ¢ | SRISIDUBUIL SBUOISIBAUI 3P BJALEY °|| OXaUY

‘I'4 ‘edoang sejuedwos seusnbeayd Jajunjueg



6Z'vZe8cL e LZV69 LLPOL - 86'69¢€ 6.Z €1 UQIoBZ|JOD SEPINWPE SAUCIIDY SITVLIOL
=T ze9z/zoL00Md  0S°S8L v9l 15'259 611 - £029% s8¢ MMQa S/V QYON JHOLS NO
< 8LL¥EE0000IN  81°626 061 G7'608 €19 - 12'088 ey yn3 TYNOILYNYILNI ASY
I~ 90003V0H0ODLd 20'8Z8 €L 00'04) ¥1G - 86'L¥E 00Y ERE VS WINOWY ¥¥I13DIL400
—] G1L1G/£00003S 99'¥2S S8 G679/ €LE - 62887 922 NELS av DINOYHDIAN
Lo 164120000044 1L6'96Y 86 00'906 L8¢ - 60'60¥ £82 Hn3 VS 13LOANI
o0 L0/¥£90900MA  ¥1'80% 88 81°290 6E¥ - #0'659 0S¢ WIQ MIHGINN TYAOY
LD L1B820L000LI  29'0ZZ 801 ZZ'6L1 Zes - 65968 €22 HN3 VdS dNOYD dNNGYALNI
o Gz/1z1000084 (6Z'L.Y 0F) 00'G9L 66€ - 62'9€9 6ZF ¥n3 VS NOILYIAY LINVSSYa
o £6£050000044  (26'86 61) GZ'089 €S > 21'G99 156 Hn3 [ ¥O4 SNOILNTOS MNIT
69/90ZL000LI  ¥E'98% ZOL 00'ZEE €95 - 99°Ct8 09 ISIBE] vdS 10S
0S2060%0008d  62°ZLL GE 09'/€2 €56 - L£'029 815 yn3 SINOHNIAN
0088.0€0000N  21°89L 9L 06°2L4 9L1L - £2'¥09 001 MON DIAY3S-039 NNFT10HLId
LPLLZL00009d  LZ'vLL EL £Z'6LL BZE - Z0'S00 91€ ¥N3 vI03dNv4
86/1¥81000044 (2€'L¥Z LL) 0£°898 285 - Z9'G19 665 Hn3 vadHO
G/0£€5010044  2S'6LL vig viv6L L0V i 22'610 /81 ¥N3 TINNNLOYNT IdNOHD
2821Lzsooolt  (1€°180 0€) 0Z'€ey LEY = LGH0S L9Y ¥n3 SYOIVLI
Z570€100004d  ($2°9LL L) 8¥'80¢€ 812 - z.'¥20 022 ¥N3 ERLVEE !
028€60000LY  LGZS9 6 00'082 612 = 6v'2ZL 0LE dn3 NOLIVYM JOHNTYIN-HAVIA
S610/81L1L0038  #0'€99 61 60'.¥Y 651 2 G0'v8. 60€ Y3as SIIDOTONHIIL NI
: 996066710038  G0'668 ¥92 L1°€G6 €99 - 2.'¥S0 66¢ MAS gy dNOY9 ZLNYHIHIOVT
3 615258L0003S  G9'0.. 26 0L'688 212 - SH'gLL 029 M3S TYNOILYNYILNI g¥aNI
Z3 #£9928100089 (/2°6SS 6) 95'966 ££6 - £8'G1S €4S dg9 J1d VINO1dId
T© G6/L8/YL003S  ¥ELYY €22 €L°Z18 269 c 6.'VIE VLY NES dv HO3Laav
/£2£90000044 Z1°28Z ¢ OF'0ES 9.5 - 82'8¥/ 015 EIRE! Avany
£6279960003S  8L°8E0 ¥0E SH'0€6 Sh. - 12'268 LY M3S gY OO VLSNI
09€0G9ZL00IN  €6°669 £F z1'810 8P - 6.°Q.E v6E 499 AN VLISINOVI IHY
8./EL0¥FL00IS  86'6FL 6G z5'818 9€2 - ¥5'869 2L1 M3S dv 3417aav
L182E8LLO0TIN  (GG'6EL 1) 02'G/6 G8E . G/¥Ll 298¢ ¥N3 AN SHINNHVYAHOS
89zZ/#00003S  18€6l 29l Y9°LYZ Ghp E £9/90 €82 M3s gv dNOY9 3AoNdav
88£0000000SI  +6'v08 £F FANATAIRAY : 8¢'//¥ €8¢ ¥N3 AH 713UV
ZGSGLS10003S L2898 LST £/'G90 6.9 < Z0'/6L L2ZY M3S gy 3avyLNan
118601000038 €E€'v6Z 911 L6'91Z 6SF - 95'276 282 M3s SHS g-av OLVION
80//€£11003S  (p9'cel 8) 91'02S LSh E 08'€59 65 M3as av vy
66G9€£/0900MA £F'€09 £F G0'6LS LGP - Z9'GL6 L0¥ MMa SV INYINIA
<, 0£20/£90003S 02689 651 G¥'/8G 259 = GZ'898 Z61 NERS g-av 02417
o uoloeznoo Sepljiupe sauoiddy
L
M NISI eljeasn|d / ajqeuozel sasaJslu| [eraiug esiAlg JoLI9)X3 etauen
Nu_ (eneasnuip) lojep ugloeiojep

(souna us opesaidx3)
0202 @p 2iquIaIdIp ap |LE |e SeIdIoueUl} SAUOISIaAUI ap BIALIE) *|| OXBUY

‘I'4 ‘edoun3 sejyedwos seuanbad Jajunjueg



Lo
<
I~
AL
Lo
0
Lo
o
o

CLASE 8-

89°GL6 ¥¥E € L0'8.LS L¥S L1 - €£°799 961 ¥1

6£°165 902 vreggezL L - SE£°26Z L16
906£622ZE0NT  6E°L6S 902 v.'€88 €ZL | GE'Z6Z 116 dNn3

NISI eljeasnid / a|qeuozes  s3S8J9jU) feiut es|AIg
(eljeasnuip) Jojea uQIoBIO[BA

101191X3 Bi9lED TVLOL

eAlloang sauoroedpiped A seuolooy S3TVLIOL
WNNILY1d 9a

BAI30a.1g sauopedioued A sauociooy

IouLd)xg elapey

(souna us opeseaidx3)

0202 3P 21quIaIoIp 9p | |B SBIdIoURUY SOUOISIBAUI Bp BidlIe) °|| OXauy

‘I'4 ‘edoany seiyedwon) seyanhbag Ja)unjueg



005851746

CLASE 8

Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, F.1.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Las proyecciones apuntan que la recuperacion de la economia europea y el crecimiento
global continuara en el préximo afio, pasado el bache provocado por la irrupciéon de la
variante Omicron.

La inflacion continuara fuerte en los primeros compases de 2022 pero después, a mitad del
semestre, deberia empezar a remitir. Eso es lo que apuntan los mercados de futuros de
los precios de los productos energeticos. Ademas, la desaparicion de los efectos base
positivos y el desvanecimiento de la incidencia de los cuellos de botella deberian derivar
en una notable disminucion de las tasas de inflacion.

Ahora bien, los riesgos sobre la actividad econémica estarian sesgados a la baja. Por un
lado, por la posibilidad de que se produzca un nuevo agravamiento de la situacion
epidemioldgica, y por otro, porque la persistencia de las presiones inflacionistas podria ser
mayor de lo esperado.

Estos factores seran clave para que los bancos centrales vayan modulando la retirada de
estimulos. La Reserva Federal comenzara un ciclo de subidas en los tipos de interés y
podria empezar a reducir el tamano de su balance. En el caso del Banco Central Europeo
no se esperaban subidas de tipos este afio, tan sélo que se normalizaran las compras de
activos, pero la persistencia de la inflacién ha llevado a un cambio de retérica que podria
implicar una subida de tipos a finales de afio.

Este contexto deberia ser positivo para los beneficios empresariales, que continuaran
creciendo, pero dificilmente alcanzaran tasas de doble digito.

En el plano geopolitico, el afio ha comenzado con tensiones crecientes entre Rusia y la
OTAN a cuenta de la situacion de Ucrania. Por otro lado, tendran lugar las elecciones
presidenciales de Francia.

La continuidad del crecimiento econdmico global y de los beneficios empresariales deberia
actuar como catalizador para las bolsas.

Por el contrario, unas ratios de valoracién elevados en muchos casos vy el final de las
poiiticas de estimulo monetario ultraexpansivas podrian frenar las alzas bursatiles y
provocar episodios de volatilidad.

Por tanto, se plantea un ejercicio donde previsiblemente la tactica y la buena eleccidn de
companias sera crucial.




005851747

CLASE 872

Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, F.1.

Informe de gestion del ejercicio 2021

Por regiones, parece razonable sobreponderar la renta variable europea. Presentaria un
mayor recorrido gracias a unos muitiplos de valoracion menos elevados desde una
perspectiva historica y frente a otras regiones, y por su mayor peso en sectores que se
benefician de las subidas de las rentabilidades de mercado como las financieras.

Ademas, las perspectivas apuntan que Europa registrard una subida promedio en el
beneficio por accion en el entorno de +9%, en linea con el consenso de mercado para las
compafiias del indice americano S&P500.

La renta fija deberia dar continuidad al movimiento de normalizacién de las rentabilidades.
Por tanto, las TIRes de los bonos soberanos tendrian margen para seguir subiendo al poner
en precio la retirada de estimulos monetarios.

Las primas de riesgo de la deuda periférica, de la italiana especialmente, podrian seguir
sufriendo episodios de volatilidad por las menores compras del Banco Central Europeo.

En el frente corporativo, suele ser habitual que los primeros meses del afio sean activos en
emisiones de primario. Esto, combinado con menores compras del banco central, podria
presionar al alza los spreads de crédito.

La parte de high yield, sufriria proporcionalmente menos el impacto de las subidas de
rentabilidad.

Estos movimientos previstos en el mercado de renta fija podrian eventualmente resultar en
oportunidades de compra.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de |+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.
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En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.



Bankinter Pequefias Companias Europa, F.I.

Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administraciéon de Bankinter Gestion
de Activos, S.A., S.G.11.C., para hacer constar que las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio 2021 de Bankinter Pequefias Compafiias Europa, F.l., formulados por
el Consejo de Administracion, han sido extendidos en papel timbrado del Estado e
impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla, de lo que doy fe:

_Ejemplar Documento Nudmero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 005851687 al 005851714
Informe de gestidn Del 005851715 al 005851717
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 005851718 al 005851745
Informe de gestion Del 005851746 al 005851748

D% Ana Isabé&l Casuso Romero
Secretaric no Consejero



Bankinter Pequefias Compaiiias Europa, F.l.

Formuiacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestidn
de Activos, S.A., S.G.1.I.C., para hacer constar que en la sesién del 25 de febrero de 2022
el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C. ha formulado
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2021 de Bankinter Pequenas
Compafilas Europa, F.l, y que, en consecuencia, el Presidente del Consejo de
Administracién ha procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de las
cuentas anuales y el informe de gestion anexos, que preceden a este escrito, de lo que doy
fe.

FIRMANTES:

D. Jorge Medipa Aznar
Presidente

Do

D2 /Ana Isabel Casuso Romero
Secretario no Consejero



