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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversién (anteriormente denominado
Liberbank Podium Garantizado, Fondo de Inversion) -en adelante, el Fondo-, por encargo del Consejo
de Administracién de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fonde, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas vy ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. L.os administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitwacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestioén con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8-

LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION

OL4246552

(anteriormente denominado Liberbank Podium Garantizado, Fondo de Inversién}

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DF 2012 Y 2011

(Euros}
ACTIVO 31-12-2012 31-12-2011 () PATRIMONIO Y PASIVO 3122012 31-12-2011 (%)
ACTIVO NQ CORRIENTE . . PATRIMONIO ATRIBLHDO A PARTICIPES O 3.469.178,09 30.903.903,02
ACCIONISTAS
trmovilizado intangible - - Fondos resmbolsables atribuidos a 3.469,174,09 30.903.903,02
participes o accionistas
lnmovilizado materiat - - Capitat - -
Biengs inmuebles de uso propic - - Participes {4.976.439,20} 22.438.892,00
Mobiliario y enseres - - Prma de emision - -
Activos por impuesto diferide - - Researvas - -
ACTIVO CORRIENTE 3.470.857,26 30.248.7886,71 (Acciones proplas) - -
Deudores 2.508,46 2.008,72 Resultados de gjercicios anteriores 8.288.448,05 8.288.448,05
Cartera de tnversiones financieras - 30.027.218,71 Otras aportacionas de socios - -
Cartera inferior - 29.150.218,55 Rasultado del ejercicio 157.167,24 176.462,88

Valores representativos de deuda - 29.150.219,55 {Dividendo a cuenta) - B

Instrumentos de patrimonio - - Ajustes por camblos de valor en - -

movilizado material de uso propio
InsBtuciones de invession Colecliva - - Otro patrimonio atribuido . -
Cepdsitos en EECT - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - .
Qfros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior - - Deudas a largo plazo - -
Valoras representativos da deuda - - Pasivas por impuesto diferido . -
Instrumentos de patrimenio - -
Instituciones de Inversidn Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 1.681,17 44.883,69
Depésites en EECC - - Provisiones a corto plaze - B
Derivados - - Deudas a corto plazo - -
Otros - ~ Acreedores 1.681,17 44.883,69
Interesas de la cartera de inversion - #76.998,16 Pasivos financieros - -
Inversiones meorosas, duttosas o en litigio - B Derivados - .
Periodificaciones - - Pariodificaciones - -
Tesoreria 3.468.348,80 919.561,28
TOTAL ACTIVD 3.479.857,26 30,948.786,71 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 3.470.857,26 30.948.786,74

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - 31,912.900,00

Compromisos por operaciones largas de - 31.912.000,00
darivados

LCompromisos por operaciones corlas de - -
derivados
DTRAS CUENTAS DE ORDEN B6Y.706,77 824.874,01

Vaiores cedidas en présiame porla G - -

Valores apariados como garentia por fa iC - -

Valores recibidos en garantia por la HC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
{SICAV}

Pérdidas fiscales a compensar 667.706,77 B24 874,01

Otres - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 667,706,77 32.736.874,01

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, inica y exclusivaments, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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LIBERBANK EURO 6, FONDO DE INVERSION
{(anteriormente denominado Liberbank Podium Garantizado, Fondo de Inversién)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)
2032 2001 P}

Comisiones de descuento por suscrpciones ylo reembolsos - -

Comisignes retrocedidas a la lIC - -

Gastos de Personal B -

Ofros gastos de explotacidn (223.696,44) {434.885,57)
Comision de gestion {104.942 8%) (382.064,04)
Comisién depositario {24.796,38) (47.762,00)
Ingresoigasio por compansacion compartimento - -

Otros {3.957,14) (5.058,53)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmavilizado - -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {223.686,44) {434.885,57)
ingresos financieros 341.899,09 820.630,72
Gastos financieros - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 46.642,50 {187.278,99)

Por operaciones de la cartera interior 46.642 .50 363.175,17

Por operaciones de la cartera exterior - -

Por operaciones con derivados - {550.454,18)

Otros - -
Biferencias de camhfo - -
Deterioro y resuttade por enazjenaciones de instrumentos financieros (7.677,01) {21.403,28)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior 5.536,57 (15.866,78)

Resultades por aperaciones de la carlera extarior - .

Resultados por operaciones con detivagos {13.214,48) (5.538,52)

Ctros - -
RESULTADC FINANCIEROD 380.B63,68 611.348,45
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 157.167,24 176.462,88
Impuesto sobra beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERGICIQ 157.167,24 176.462,88

*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
p

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante
de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclernbre de 2012.
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LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO, FONDO DE INVERSION
{anteriormente denominado Liberbank Podium Garantizado, Fondo de Inversion)

Estados de cambios en el patrimenio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos v gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados e} 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
201z 2011 ¢
Rasuitado de la cuenta de pérdidas v ganancias 157.167,24 | 176.462,88
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos ' 15716724 | 176.462,88 .

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.




OL4246555

"TL0Z 8P 2QUIBIP 3P LE (& OPLUHLIS) [BNUE 019(0.8(8 |2 81uaipUOdSaLIO) 0)6u owowwied 12 U2 SOIGLIES 2P OPRISH (9] SJueiBajul sped LBLLD) BuniDe BHOWISH B| US SEILISSD § & 1 SElaN SBT

‘SoAnRIRILOY SOJogje B ‘SlUBwWeAISRiaxs A Boun ‘eluasald 8g {,)

£0°3L1'63F°E

b9l igt

50°BFF9ET R

z'esraler)

ZTET O LA BP 1L (¥ SOPiES

(er'pagsoeis)

$TLGL LG

(e8°zar'sli}
AL

(LB LBS £2Z)

BE'ZOVGLL

GUOIHIDT (6P SEUOELIGA SEII0
ses|oqureny
feugoditosng
gadipjued oo saueREedy
el lef opEYNERI BR UpoENdY

SopIooucos: sojswh § soseuiut mio)

006 CHE OE

ea'zorall

G0'abi8aZ'8

BO'LAE ALK EE

zi47 owjaiale
121 ofofis] |@ Sopwishle sopiey

524018 108 SalEnly
clieya ap soiquIna J0d BSOSy

oS08’ E0a 08

28'zaPBLL

S0'PEeaZ e

80'266°2EY 2

2]
FEQZ BP BIQINDIE 0P L€ 1P SOPJYS

(85'910°£/1°7)

WeP'eL

68'YCELO0'L
BRI BLL

{e5'ee0 21T}

{(88°0EE toa't}

Gawined 199 SaUCEwIHEA SERG
SOS{0GUIGEY
seuiodusng
sediopted ugd seutoeadoy
el jep VPG [ ugBONdY

sopmsonote: 501566 £ sosesbu; miot

GLASE 87

LBV POBIE

{ewsee oo 1)

SH'vyRIZ'E

L5'58E70H'ST

() 1308 ozpa2e]e
Jep ofom) |B SOpUER|E SopJRS

SRIOUS J0d seEnly
CUEYIS BP SOIqUED jad sBjENnly

£L'BLYPORZE

{eg'sge 100’1}

50'0y9'982°0

ES'RIC LT GY

(.} 6107 ep exque(p 12 |b SEDIRS

1y0L,

opinquie
oluugnRd
onp

otdoid osn
ap {zajat
“Apwi
ue sojeA
op SO[GLRD
4od sa16nly

{musno ¥
SpuUsplAIL)

S0[08 ap
d

[ ILTILHE ]

12t 1ep
apeynsey

SR0

op sopuNELY

no..:.._uoao

seapsoy

Ug)snide
op BN

sadigeg

)deg

Toang

4 10g A Z10T 8L RIGUIDIND 8P |LE (9 SOPEUILIIG) SI{ENLE SCIOIfD SO| B SBjUsIpusdsanos o) olLoLIed 13 Us SOIQLIZD ap SSpRI) SOpR]ST 3]




0L4246556
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Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Liberbank Podium Garantizado, Fondo de
Inversion)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena del Fondo

Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 14 de julio de 1998
bajo la denominacion de Asturfondo Eurobolsa i, Fondo de Inversidén Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004
el Fondo cambid su denominacion per la de Asturfondo Eurobolsa 1§, Fondo de inversion, con fecha B de marzo
de 2005 por la de Cajastur Bolsa Mundial, Fonde de Inversidn, con fecha 29 de mayo de 2009 por la de Cajastur
Podium Garantizado, Fondo de Inversion, con fecha 10 de noviembre de 2011 por la de Liberbank Podium
Garantizade, Fonde de Inversion, y, finalmente, con fecha 25 de enero de 2013 el Fondo ha cambiado su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 352003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglarmenta dicha ley y en la restante normafiva aplicable,

E! Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de Ja Comision Nacional det Mercado de Valores
con el numero 1.535.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
hienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colsctivos. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo, Por
este motive no se inciuyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecio a la
informacién de cuestiones medicambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en gl Folleto que s& encuentra regisirado y a disposicién
del publico en el registro correspondiente de fa Comision Nacional del Mercade de Valores.

Con fecha 27 de agosto de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su politica de inversion en la siguiente actualizacién que se realice del folleto informativo del
Fondo al objeto de ajustar iz calidad crediticia minima para la inversion en activos de renta fija a la calificacion
de sclvencia que en cada momento fenga el Reino de Espafia. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacion no desvirtla ia finalidad ni la vocacion del Fondo y por
tanto no es un cambio sustancial de la misma.

Segiin se indica en la Nota 7, Iz direccion y administracion del Fonde estén encomendadas a Liberbank Gestién,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), enfidad perteneciente al
Grupo Liberbank, por lo que ésta elerce la funcidn de gestion de la cartera def Fando.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbank, S.A., sociedad dominante def Grupe Liberbank, y Banco de
Madrid, S.A.U. han alcanzado un acuerdo estratégico de colaboracion a largo plazo, sujeto a fa autorizacion
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preceptiva de las autoridades competentes, que estd previsto que se materialice una vez cumplidas las
condiclones suspensivas y siempre que no acaezoa ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en el
contrato suscrite entre las partes y supondria, como parte del mismo, fa venta de Liberbank Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva, S.A. (Scciedad Unipersonal), sociedad gestora del Fondo, a
Banco de Madrid, 5.A.U. (sociedad perteneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra}. Esta operacién supondria
un cambio de control en ia Sociedad Gestora del Fondo, por lo que, en caso de materializarse, se ofreceria a
los participes sl preceptive derecho de separacidn conforme al articulo 14.2 del Reglamento de instituciones de
Inversion Colectiva.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Liberbank, S.A. (Grupe Liberbank), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

Con fecha @ de julio de 2012 vencid la garantia por la gue Liberbank, S.A., garantizaba unilateraimente at Fondo
que el valor liquidative de la participacién a fecha de vencimiento de la garantia fuera el 100% del valor
liquidativo del 22 de junio de 2009 mas, en su caso, un porcentaje adicional sobre este valor liguidative en
funcién de la revalorizacion que experimentara la media ariimética de los valcres de cierre de los dias 25, 28, 27,
28 y 29 de junio de 2012 de todas y cada una de las seis acciones siguienies: Telefonica, Repsol YPF, Banco
Santander, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Inditex e lberdrola, sobre el valor de cierre de tas mismas a 30 de
Junio de 2009, de manera excluyente entre si, segin se detalla a continuacion:

a; En un 6,50%, si todas las acclones igualaban o superaban su valor inicial, con lo que la T.A.E. del
periode de garantia del Fondo serfa del 2,10%.

b) Enun13,50% si tedas esas acciones iguataban o superaban su valor inicial (T.A.E. del 4,27%).

¢} Enun 19,50% si la revalorizacién iguataban o superaban &l 20% para todas las acciones (representaria
una T.AE. maxima 6,06% en el periode de garantia del Fondo).

En case de que alguna de dichas madias fuese inferior al precio de inicio a 30 de junio de 2009, & valor
liquidative a 9 de julio de 2012 seria el 100% dei valor liquidativo a 29 de junic de 2009 (T.A.E. del 0%).

Como consecuencia de que la rentabilidad garantizada no fue alcanzada el 8 de julio de 2012 fue necesaria Ia
eiecucién de la mencionada garantia, abonande Liberbark, S.A. al Fondo un importe de 1 miles de euros, que
ha sido registrado en el saldo del epigrafe "ingresos financieros™ de ia cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012,

Con fecha 25 de enero de 2013 s& ha constituido una nueva garantia a favor del Fondo, por la que Liberbank,
S.A. garantiza al Fondo al vencimiento de dicha garantia (el 28 de junio de 2016} el 106% del valor liquidativo
del 7 de marzo de 2013 incrementado, en su caso, por un porcentaje adicional en funcién def comportamiento
del indice blrsatil Eurostoxx 50 Price sobre su precio de cierre el 7 de marzo de 2013. Se realizaran tres
valoraciones, los dias 16 de junio de 2014, 15 de junio de 2015 y 15 de junio de 20186, de tal forma que:

a) Sien cualquiera de estas fechas el valor de cierre del citado indice iguala o supera sl 150% de su valor
imicial, el porcentaje adicional sera de un 18% vy la rentabilidad garantizada de un 24% (T.A.E. maxima
del 6,71%).

b} Si en ninguna de las observacionss se cumple la condicidn no habra porcentaje adicicnal y la
rentabilidad garantizada sera de un 6% (T.A.E. minima del 1,77%).

Como consecuencia de la mencionada nueva garantia se ha ofrecido a los participes el preceptive derecho de
separacién conforme al articule 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.
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En el caso de que se produzcan suscripciones y/o reembolsos fuera del periodo inicial de suscripcién y
reembolsos antes del vencimienio de garantia, la sociedad gestora del Fonde cobrard al participe los
porcentajes de comisidn de suscripcién y de reembolse definidos en el Folleto informativo del Fondo.

En los Gltimos meses la sociedad gestors del Fondo ha venido comunicando mediante los correspondientes
hechos relevantes a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores determinadas bajadas de los ratings
olorgados por las agencias de calificacién credificia a la entidad garante del Fondo. Adicionalmente, ha
desgiosado esta informacién en la correspondiente informacion periddica que se envia a los participes asf como
&n su pagina web.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de apficacion al Fondo, que es el establecido en la
Circufar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en
Codige de Comarcie, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fig! del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 vy de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1}. No obstante, se estima que dichas cuenias anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principlos contables y normas de valoracién
descrios en fa Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

lL.os resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos per los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de ias cuentas anuaies.

En las cuentas anuales del Fondc se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriore
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientes que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (af alza ¢ a la baja) en los proximes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su pelitica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a ia inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el valor liquidativo de fa participacion fluctle tante al alza como a la baja.
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¢} Comparacién de la informacidn

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica vy
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha ingluido informacién desagregada en las correspondientes noias de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecte a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En Iz elaboracién de las cuentas anuales del Fonde correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a fa vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Carera de inversiones financieras: se compone, &n su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carfera exterior. La fotalidad de estos epigrafes se ciasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

» \Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anolaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.
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+ Instrumentos de patrimonio: insfrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que &l Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

* Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opclones compradas y el valor razonable de los
coniratos de permuta financiera que el Fondoe tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

+ Otros: recoge, en su caso, fas acciones y participaciones de las entidades de capitakriesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, ast como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
ctagificacion contable, ef valor en libros de las inversiones y pericdificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondienies para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto difersnte a los anteriores ostente el Fondo frente a
ferceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidén como “Partidas a cobrar”.
L as pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas pot warrants vendidos y opciones emitidas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene condratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo., Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.
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- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales come pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestibn y depdsitc. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a

pagar’.
b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” {que salvo evidencia
en contraric sera el precio de la transaccion), integrando los costes de fransaccidn directamente atribuibles a
la operacidn. Posterlormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios fliujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidon explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, ios intergses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la carfera de inversion” del active de! balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo case, para la determinacion del vator razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguients:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébit anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando e! mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de !a misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las difersncias en sus derechos econdmicos.

- Valores represeniativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el case de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de fa transaccién més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde e momento de la
transaccion. En este caso, se refiejaran las nuevas condiclones utitizando como referencia precios o tipos de
intergs y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialments el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
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en su caso) que sean de general aceplacion y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mearcado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativas de deuda no cetizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de les valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones femporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de fa inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones ¢ participaciones en otras instituciones de inversién colectiva v entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor fiquidativo del dta de referencia. De no existir, se utilizara el Gtimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sisterna multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversidn libre, IIC de HC de inversion libre ¢ HC extranjeras similares, segln
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
yue resulta de aplicar et cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivades no negeciados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacidn de métodos o modelos de
valoracidn adecuados y reconecidos conforme & lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacionatl del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de [a transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente afribuibles a Ia operacidn. Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose Ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas particas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferiar a un afio se valoran a su valor nominat.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracidn como "Pasivos financieros & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente akribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurris en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgides por
venta en firme de actives adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantfa.

¢) Baja del balance de los activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficies asoclados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacién recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cusiquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de fas ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene lz obligacidn de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiera asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorard posteriermente a su coste amortizado.

Tampoco s& darén de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
firenciera, a menos que se incumplan fos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa HC” o
“Valores aportados como garantia por ia HC”, respsctivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, fos activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sole se dan de baja de! balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren,

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones def mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segn corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por erajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cariera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el case de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacién de la aperacion, aunque se desconorea el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importss entregados
antes de la facha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contraic en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultade por
cperaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumenios financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cariera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

ifi. Adquisicién ternporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores represeniatives de deuda’ de la carfera interior o exterior det balance,
independiertemente de cuales sean (os instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

v. Contratos de futuros, opciones y warranis y oiros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de fa posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisas por operacionas largas de derivados” o "Compromisos pot operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para sl ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonabie en los epigrafes *Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo {o pasivo) det balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn,

En el epigrafe “Deudores” del activo def baiance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en Ios mismos,

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de astos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en ef epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance, hasta la facha de su liquidacion.

En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencfas se contabilizaran en fa cuenta “Deterioro vy resuliado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opeidn es sjercida, su valor se incorpora a la valoracién iniciat
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas af Fondo

Cuando existen valores aporfados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por [a IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obiigacion de devolverlos. Cuando existe efactivo recibido en garantis, se regisira en el epigrafe “Tesoreria®
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente efercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el eplgrafe "Cartera de inversiones financieras ~ intereses de la cartera de inversion® del balange.

instrumentios de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividide su
patrimonio. Se registran en el epfgrafe °Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones def Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y resmbolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional det Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respeciivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accionistas - Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea bensficio ¢ pérdida, vy que no vaya a ser distribuido en dividendos

{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del batance.

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos ufilizades, en su caso, por e Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

10
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i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad ai momenio de la adguisicion se
reconccen, en su caso, confablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro. La periodificacidn de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiaros se registra en ef epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
"ingrescs financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su casa,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos gue recibe el Fondo come consecusncia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera diracta o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC" de la cuenta de pérdidas y ganancias. ’

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes v comisiones
pagadas # intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacitn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivade de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producide en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” vy “Variacion def valor razonable en instrumenios financieros”,
seglin corresponda, de la cuenta de perdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.iy 3.}, No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en et epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimenio ni sobre
¢l resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos ng financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.
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h} Impuesto sobre beneficios

Y

£l impusesto sobre bensficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

E! impuestc corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscaies del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferide, gue surgen de las diferencias temporarias
originadas por fa diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de gue exisian dergchos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, esfos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuzantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en ias normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utifizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo comao tipo de cambio de contado el méas
representativo del mercado de referencia a ia fecha o, en su defecto, del dltimo ¢ia habi anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ef casc de partidas monetarias que son tesorerfa, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.40).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenia det Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Lay 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, 12 sociedad gestora
dispone de una politica por escrite en materia de conflictos de interés que vela por ia independencia en ta
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, ast como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y acfividades desempefiadas por |z sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgide o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad

12

OL4246567




O0L4246568

CLASE 8/

gestora deberad disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios 0 en condiciones iguales o mejores que ios
de mercado, Segun lo establecido en la normative vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidasion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depoesitaric y el importe efectivo por compras y venias realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por e Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2012 ef Fondo no tenfa posiciones en la cartera de inversiones financieras dado que tras
el vencimiento de ta garantia, que expiraba con fecha 9 de julio de 2012 (véase Nota 1), se liquidaron las
posiciones en cartera.

Con posterioridad al clerre del ejercicio, la Sociedad Gestora del Fonde ha firmado un compromisc de compra de
productos derivados no negociados en mercados organizados (opcidn call europea cuyo subyacente es la
avolucién del indice Eurostoxx 50 Price) por un nominal comprometido de 50.000 miles de euros y con
vencimiento 15 de junio de 2016, que tiene como proposito asegurar e cumnplimiento del objetivo de rentabikdad
garantizads descrito en 1a Nota 1.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Liberbank, S.A. 0 en trémite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivc para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcidn.

Gestién del riesgo;

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicién a las variaciones en jos tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

+« Limites a la inversion en ofras Institucicnas de Inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, no podré superar el 20% del
patrimonio, satvo en las lIC cuya politica de inversidn se base en la inversién en un dnico fonda.
Agimismo, ia inversidn folal en IC mencionadas en el articulo 48.1.4) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% det patrimonio del Fonde.

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda de! 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliada &l 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro ¢ por cualquier otro Estadc que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espaiia. Cuando se desee superar ¢l Himite del 35%, en el folleto v en toda publicacién de
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promocion def Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran ios emisares en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de Inversiones en obligaciones emitidas
por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los
compromises de la emisién v que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al
pagc de los intereses en el caso de situacion concursal det emisor. El fotal de las inversiones en este
tipo de obligaciones en las que se supere ef limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del
Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a ia inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimenio neto del Fonde. Por expasicién total al riesgo se entenderd cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la ulilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean coniratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion a! riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% det patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posicionas frente a un Unico emiscr en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso det principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 35% det patrimonio del Fondao.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivades, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar et 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

tLimites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision,

Quieda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de su pafrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;
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» Acclonss y participaciones de HC de cardacter financiero no auforizadas conforme a fa Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en palses no QCDE con ciertas limitaciones.

* Acciones y participaciones de liC de inversion fibre y de HC de HC de inversion libre
espafiofas.

*+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

» Coseficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de Hquidez del 3% de su patrimonio calcutado sobre
el promedic mensual del Fondo.

=  Obligaciones frente a terceros:

Et Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificulfades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicién
de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Vailores. No se tendran en cuenta, a2 estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los sigulentes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elig, 1a socledad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar jos reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucionas de nversion Colectiva como
gonsecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Rlesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fiuctuacion de tinos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

-~  Riesgo de fipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del eure conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.
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- Rlesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversion en instrumenios de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por ia volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su ¢aso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pusden

afectar al valor de las inversionss, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto

informative, segln lo establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, 1a composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Liberbank, 8. A. {cuentas en euros) 3.468.348,80
3.468.348 80

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual referenciado al tipe medio de las operaciones con pacto de recompra

diarias de deuda plblica, revisable y liquidable mensualmente.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo superaba &l limite de concentracion del 20% del patrimonio en inversion
en titulos emitidos o avalados por un mismo emisor, posiciones frente al mismo en productos derivados y
depdsitos en dicho emisor, al mantener de forma conjunta un 99,97% del patrimonio en posiciones con
Liberbank, S.A. Con posterioridad al cierre del ejercicio el Fondo ha subsanado ests hecho tras haberse

constituide la nueva garantia (véase Nota 1),

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el pafrimonio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, ef célculo del valor de cada participacidn se ha efectuado de ia siguiente

manera.

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patfimenm at.!'lbl}l{iit) a participes o accionistas del Fondo 3.469.176,00 30.903.903,02
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 7,75 7,71
N° Participaciones 447 439 46 4.009.172,16
N? Participes 263 2012
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Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
infericr a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para lfevar a cabo la reconstitucién permanents del
namere minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segdn se indica en la Nota 1, la direccidn y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante el ejercicio 2012, el Fondo ha devengado una comision del 0,12% anual, calculada sobre
el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente; hasta el 17 de julio de 2012 dicha comisién era
del 1,20%. Durante el ejercicio 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,20% anual.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,01% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante el gjercicio 2012; hasta ef 9 de julio de 2012 dicha comisidn era del 0,15%.
Durante el ejercicio 2011 el Fondo ha percibido una comision del 0,15% anual.

El porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre [a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, ei nivel maximo de
comisiones de gestion y depbsito que saporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los fimites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceplos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en sl
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/E96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objete la concrecién y desarrallo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funcicnes sen;

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han side en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcufo del
valor liguidative de tas participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcter previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion piblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comarcializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con [a normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valoras mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidag participante, conservando en todo caso fa responsabilidad
derivada de ia realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en ¢} plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercades,
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8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con [os procedimientos establecidos en el folleto del
Fondoe asi como en la legislacién vigente.

Inciuido en el saldo dal epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de!
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditorfa de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites tegales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las auloridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” def balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 2 v 2 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre ef resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. £l tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fonde registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de [a

" cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, det efecto

de la compensacién ¢e pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 92611, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles nagativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicic no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion
(anteriormente denominado Liberbank Podium Garantizado, Fondo de
Inversion)

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

Burante el ejercicic el Fonde de inversién ha continuado manteniendo su politica de inversion reflejada en el
Folleto Informativo.

La evolucion de 12 rentabilidad del Fondo esta ligada a la consecucién de la garantia ofrecida.

Se sstima que el Fondoe siga captando en un future recursos de sus participes en linea con lo captade durante
los Gltimes ejercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fande (véase Nota 4 de la Memoria) asté destinado
a la consecucion de su objeto, ajustande sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de irversién establecida en su Folleto,

Acontecimienfos importantes ccurridos después del clerre del ejercicio 2012

Nada que resefnar distinto de lo comentado en ia Memoria,

Investigacion y desarrolio

Bado su objeto secial, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.




Diligencia que ievanta el Secretario del Consejo de Administracién de Liberbank Gestion, Sociedad
Gestora de instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A.), para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 23 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo
de Inversion, firmando fodos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Don Juan José de la Roza Casielles (en representacién de Camin de la Mesa, S.A)

El Presidente det Consejo de Administracion

Fdo.: Don Alvaro Vaca Atienza (en representacion de Tiatordos, S.A)

Consejeros:

s FdWoséRamén Arechederra Zabala

Fdo.: Don Severino Jesus Méndez Suérez (en representacion de Pico Miravalles, S.L.)




ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Euro 6 Garantizado, Fondo de Inversion, se compone de 23 hojas de
papei timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L4246552 a 014246574, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Conssejo de Administracion de la Sociedad en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

A Madrid, 18 de febrero de 2013

Secretario Consejero del Consejo de Administracion




