LA CNMV INICIA EL PROCESO DE REVISION DEL CODIGO DE BUEN
GOBIERNO DE LAS SOCIEDADES COTIZADAS

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

18 de noviembre de 2025

e Se crea un Grupo de Expertos para apoyar y asesorar a la CNMV en los
trabajos

e El calendario prevé la finalizacién de los trabajos en el segundo trimestre de
2027

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha comenzado a dar los
primeros pasos para la renovacién del Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades
Cotizadas, anunciado entre las medidas incluidas en el Plan CNMV2030.

Desde la dltima revision de dicha norma, en 2020, se han producido desarrollos
normativos e iniciativas de importancia, tanto a nivel nacional como internacional,
que impactan directamente sobre el gobierno corporativo y que hacen
recomendable realizar ciertas adaptaciones del Codigo.

En las proximas semanas, la CNMV constituird un Grupo de Expertos en gobierno
corporativo integrado por representantes de entidades cuya labor sera apoyar y
asesorar a la institucion en los trabajos de revisién del Cédigo.

Las entidades que formaran parte de dicho grupo son:
o Secretarfa de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Abogacia General del Estado
Direccién General de Seguridad Juridica y Fe Publica
Banco de Espania
Despacho Cuatrecasas
Despacho Garrigues
Despacho Uria Menéndez
Asociacion Espanola de Banca
CECA
Emisores Espanoles
CORPORANCE
Instituto de Consejeros Administradores
INVERCO
UNESPA
Asociacién de Usuarios Financieros (ASUFIN)
Georgeson
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Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana
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o Sebastian Albella formara parte del Comité de Expertos a titulo personal,
como impulsor de la Gltima modificacién del Cédigo en 2020, entre otros
méritos.

El Grupo sera dirigido por el presidente de la CNMV, Carlos San Basilio, y por la
vicepresidenta, Paloma Marin.

La labor de este érgano plenario se vera complementada, a su vez, por otros
expertos a los que, en su caso, la CNMYV contactaria de manera bilateral cuando se
requiera su participacion.

El calendario tentativo

La reforma del Cédigo de Buen Gobierno se ajustara a un calendario tentativo que
podra sufrir variaciones en funcién de la evolucién de los trabajos:

» Durante 2026 se mantendran diversas reuniones con el comité consultivo
de expertos, con la finalidad de ir fijando el contenido del c6digo

» Primer trimestre de 2027: consulta publica del Cédigo

» Después de analizar todas las contribuciones recibidas durante la consulta
publica, el Grupo completara su trabajo.

» Segundo trimestre 2027: aprobaciéon del nuevo Cddigo por parte del
Consejo de la CNMV.

Entre las novedades normativas e iniciativas registradas en los tltimos afos en las
materias que contiene el Codigo, y que los expertos deberan tener en cuenta para
su revision, cabria citar las normas de fomento de la implicacién a largo plazo de
los accionistas en las sociedades cotizadas y la Ley Orgdnica de representacién
paritaria y presencia equilibrada de mujeres y hombres. Entre las iniciativas
internacionales, destacan la revisién de los Principios de la OCDE sobre gobierno
corporativo, la normativa europea sobre sostenibilidad y diligencia debida, en
particular, sobre cambio climatico, y las tltimas revisiones de los c6digos de buen
gobierno realizadas por un nimero elevado de jurisdicciones.

Otro aspecto que ha ido ganando una relevancia cada vez mayor en el ambito
empresarial y en la vida de los consejos tiene que ver con la digitalizacién, la
ciberseguridad y la inteligencia artificial, que también seran analizados en el
proceso de reforma. Esta Ultima es cada vez mas utilizada por los consejos y
comisiones como apoyo en la elaboracién de estrategias, politicas y objetivos, y en
sus procesos de decision.
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