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En cumplimiento de los deberes de informacién previstos en el articulo 227 de la Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y disposiciones
concordantes, NH Hotel Group, S.A. ("NH Hotel Group" o la "Sociedad") pone en
conocimiento de la Comision Nacional de Mercado de Valores la siguiente

OTRA INFORMACION RELEVANTE

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad aprob¢ en el dia de ayer, 18 de mayo, tomar razén
de la dimisioén presentada con fecha 16 de mayo de 2023 por los consejeros independientes de
la Sociedad D. Alfredo Ferndndez Agras, D. José Maria Cantero de Montes-Jovellar y D.
Fernando Lacadena Azpeitia, que tendra efectos tras la conclusiéon de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, segiin comunicaron a la Sociedad los referidos
consejeros, que es previsible se celebre el proximo mes de junio.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad ha acordado en el dia de hoy reiterar su plena
voluntad de seguir guiandose por los principios y criterios de gobierno corporativo que le
resultan de aplicacién y de iniciar las actuaciones necesarias para la recomposicion del
gobierno corporativo de la Sociedad como consecuencia de las referidas dimisiones, habiendo
acordado en particular:

a) Someter a la consideraciéon del Consejo de Administracion en su proxima reunién el cese
como Presidente del Consejo de Administracién de D. Alfredo Ferndndez Agras, como
resultado de la pérdida de confianza del Consejo en su capacidad para mantener su
cargo como Presidente hasta que se haga efectiva su renuncia como Consejero y el
nombramiento de D. Dillip Rajakarier y de D. Ramén Aragonés como nuevos Presidente
y Vicepresidente, respectivamente, del Consejo de Administracion

b) Iniciar inmediatamente el proceso de selecciéon de nuevos consejeros independientes y,
a tal efecto, proceder a la contrataciéon de una firma especializada de headhundting que
asesore al Consejo de Administracion en este proceso.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion, con la abstenciéon de los consejeros
independientes, en caso de que pudiera apreciarse cualquier conflicto de intereses, y el voto
favorable de los restantes consejeros, ha acordado realizar las siguientes manifestaciones para
su puesta a disposiciéon del mercado, como respuesta formal a lo expresado por los consejeros
independientes en su carta de dimisién de fecha 16 de mayo de 2023:
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(@) Respecto a las manifestaciones que se recogen en la carta de dimision de los Sres.
Consejeros Independientes en relacion con la oferta puablica de adquisicién formulada por
Minor en 2018 (la "OPA Inicial"), debe sefialarse el hecho de que dicha OPA Inicial fue
realizada a un precio de 6,30 euros, que tenia la consideracion de precio equitativo tal y
como resulta del folleto de la OPA Inicial y como asi fue autorizado por la CNMV. No
obstante la recomendacién negativa entonces formulada por el Consejo de NH Hotel
Group en el entendimiento de que el precio de dicha oferta no recogia adecuadamente el
valor de las acciones de NH Hotel Group, lo cierto es que la OPA Inicial fue aceptada por
un 88,85% de las acciones a las que se dirigia. El alto nivel de aceptacién recibido demostréd
que se trataba de un precio claramente atractivo y razonable para la gran mayoria de los
accionistas de NH Hotel Group.

(b) Las manifestaciones que fueron realizadas por Minor en el folleto de la OPA Inicial se
recogen en la carta de dimision de los Consejeros Independientes de forma claramente
sesgada y parcial, toda vez que el folleto sefialaba la intencién de Minor de mantener la
cotizacién de las acciones de NH en las Bolsas de Valores espafiolas con un importante
porcentaje de difusién accionarial (free float) bajo la voluntad asi expresada por Minor en
el folleto de alcanzar una participacion final en NH Hotel Group de entre el 51% y el 55%
del capital social a resultas de la OPA Inicial.

En dicho contexto, Minor sefial6 asimismo en el folleto de la OPA Inicial que no tenia
intencién alguna de promover una exclusién de negociacién de las acciones de NH Hotel
Group, e hizo referencia a su intencién de adoptar las actuaciones que resultaran
razonables en un plazo de seis meses desde la liquidaciéon de la OPA Inicial, en funcién
de las condiciones de mercado y de la propia NH, para el mantenimiento en bolsa de las
acciones de NH en caso de que las mismas no tuvieran una liquidez o difusiéon bursatil
adecuadas.

() Como consecuencia del alto nivel de aceptacion de la OPA Inicial, Minor alcanzé una
participacion del 94,13% del capital social de NH Hotel Group, muy por encima de la
intencioén inicial de Minor asi expresada en el folleto. Como consecuencia de ello, Minor
promovié en abril de 2019 la suscripcién por NH Hotel Group de un contrato de liquidez
con Banco Santander, como medida tendente a fomentar y favorecer la liquidez de las
acciones de la Sociedad teniendo en cuenta las condiciones de mercado existentes y como
préctica de mercado aceptada por la CNMYV, lo cual fue comunicado en su momento al
mercado por NH Hotel Group.

(d) Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, dos afios después de la OPA Inicial, en 2020 el
Consejo de Administracién de NH Hotel Group promovié por unanimidad el inicio del
proceso preparatorio de una potencial OPA de exclusion. En este contexto, el Consejo de
NH Hotel Group contraté los servicios de un experto independiente a los efectos de que
emitiera un informe de valoracién, conforme a las metodologias previstas por la
normativa aplicable a las OPAs de exclusién, y cuyo andlisis preliminar arrojé un valor
de 7,30 euros por accién. La operacion fue suspendida por el inicio de la pandemia de
COVID-19 que afect6 seriamente a la evolucién del negocio de NH Hotel Group, del sector
turistico a nivel global y del segmento hotelero en Espafia en particular, sin que la CNMV
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hubiera tenido ocasion de emitir ningtn juicio ni manifestar su conformidad sobre el
referido valor inicial trasladado por el experto independiente.

() Enmayo de 2021, en el marco de la crisis financiera originada por la pandemia de COVID-
19, el Consejo de Administracion de NH Hotel Group aprobd la suscripciéon de un
préstamo convertible y subordinado por valor de 107 millones de euros, que fue
concedido por Minor con el objetivo de reforzar la estructura de capital de la Sociedad y
refinanciar sus principales fuentes de financiacién. Dicho préstamo convertible fue
posteriormente capitalizado por Minor, ddndose, no obstante, la oportunidad a los
accionistas minoritarios de ejercitar su derecho de suscripcion preferente en un aumento
de capital dinerario dirigido a todos los accionistas distintos de Minor, con el fin de que
tales accionistas minoritarios no vieran diluida su participacién accionarial como
consecuencia de la capitalizacién del préstamo convertible.

Como resultado de lo anterior, no solo no se han dado las condiciones de mercado que
hubieran permitido a Minor, en su caso, reestablecer la difusion accionarial de la Sociedad,
sino que, de hecho, Minor tuvo que realizar una importante inversiéon adicional en NH
Hotel Group para reforzar su estructura financiera durante la pandemia y como
consecuencia del efecto especialmente adverso que ésta tuvo en el negocio de la Sociedad.

(f) Durante estos tltimos meses, Minor ha realizado un proceso de andlisis y desarrollo
preliminar de una eventual operacion de exclusiéon de negociacién de las acciones de NH
Hotel Group, que habria de someterse en su caso a la consideracién del Consejo y la Junta
General de Accionistas de la Sociedad. Minor ha mantenido en todo momento informado
al Consejo de NH Hotel Group sobre los aspectos relevantes de la evolucién de dicho
proceso. En este sentido, el 14 de octubre de 2022 el Consejo de NH Hotel Group tomé
razén por unanimidad del nombramiento por Minor de Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L. ("EY"), como experto independiente para la valoracién de las acciones
de NH Hotel Group, y aprob6 a su vez el nombramiento por parte del propio Consejo de
Administracién de un banco de inversiéon de reconocido prestigio para la elaboracién de
una valoraciéon independiente adicional y para la emision, en su caso, de una fairness
opinion a favor del Consejo de NH Hotel Group.

(g) Elreferido proceso preparatorio ha sido llevado a cabo por Minor y NH Hotel Group de
forma estrictamente rigurosa, en estrecha colaboracién y con la intervenciéon de dos
reputados expertos valoradores que han actuado con total autonomia e independencia.
Asimismo, como es habitual en este tipo de operaciones, se involucr6é a la CNMV con
caracter confidencial a los efectos de recabar su conformidad sobre el precio determinado
por EY.

(h) EI proceso de exclusiéon de negociaciéon promovido por Minor se basaba en el valor
razonable de las acciones de la Sociedad resultante de los informes elaborados por EY y
el banco de inversiéon designado por NH Hotel Group, cuyo rango de valoraciéon era
incluso inferior al determinado por EY. No obstante, y tal y como se trasladé al mercado
el pasado 9 de mayo de 2023, dado que no fue posible recabar la conformidad de la CNMV
sobre el rango de precio determinado por EY y validado por el banco de inversién
designado por NH Hotel Group, Minor comunicé finalmente a la CNMYV su decisiéon de
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desistir del proceso preparatorio de la exclusién de negociacion de las acciones de la
Sociedad.

(i) Antelaimposibilidad de llevar a cabo un proceso de exclusion de negociacion en base al
valor razonable determinado por los expertos independientes, Minor decidié no obstante
hacer ptblica su intencién de realizar compras en mercado de acciones de NH Hotel
Group durante un periodo de 30 dias con el fin de facilitar a los accionistas minoritarios
un mecanismo adicional de liquidez. La decisién adoptada por Minor, que es criticada por
los Sres. Consejeros Independientes en su carta de renuncia, ha permitido no obstante a
aquellos accionistas que lo deseen transmitir su participacion en condiciones de mercado
sin sujecion a las limitaciones y restricciones en materia de volumen y precio derivadas
de la operativa bajo el contrato de liquidez.

() Durante el proceso preparatorio de la posible OPA de exclusién, los Sres. Consejeros
Independientes han mantenido posiciones particulares con la objeciéon del resto de los
miembros del Consejo por constituir una actuaciéon desleal y haber interferido en el
proceso de revision del informe del experto independiente por parte de la CNMV.
Asimismo, a la vista de las consideraciones anteriores, queda evidenciado que las
manifestaciones realizadas por los consejeros independientes en su carta de dimisiéon son
claramente incompletas y sesgadas.

Al margen de la intencion y de los intereses personales de los Sres. Consejeros
Independientes, su comportamiento ha sido perjudicial para NH Hotel Group y para la
buena imagen de la Sociedad en el mercado. En consecuencia, NH Hotel Group se ve
obligada a reservarse el ejercicio de las acciones que procedan en relaciéon con las
actuaciones realizadas por los Sres. Consejeros Independientes.

Madrid, 19 de mayo de 2023.

Carlos Ulecia
Secretario General y del Consejo
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