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1. AMBITO DE APLICACION

El presente procedimiento interno se desarrolla de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
39 del Reglamento de Régimen Interior de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) vy resultara de aplicacion para las actuaciones que realice la CNMV en el ejercicio
de las siguientes funciones publicas:

1. Autorizacion de las ofertas publicas de adquisicién obligatorias:
* Cuando se alcance el control de una sociedad cotizada.
¢ Por toma de control indirecta o sobrevenida de una sociedad cotizada.
* Por exclusién de negociaciéon en bolsa.

* Por reduccién del capital mediante adquisicion de acciones propias.
2. Autorizacion de las ofertas pablicas de adquisicién voluntarias.

3. Dispensa y excepcién de la obligaciéon de formular oferta publica de adquisicién en
determinadas circunstancias.

2. NORMAS APLICABLES

El régimen normativo aplicable a este procedimiento, queda definido, entre otros, en los
siguientes preceptos:

* Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (TRLMV), aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Capitulo IX del Titulo IV y articulo 82.

* Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. Articulo 9.

* Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de
crédito.

* Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas de
adquisicion de valores (RD OPA).

* (Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
por la que se aprueban los modelos a los que deberdn ajustarse los anuncios y las
solicitudes de autorizacién de las ofertas publicas de adquisicion de valores (Circular
de OPA).

* Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2014, sobre el control de
las operaciones de concentracién entre empresas.

* Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a las ofertas publicas de adquisicion (Directiva de OPA).

Quedaran incorporadas al presente procedimiento cualquier directriz y recomendacion
emitida por la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24
de noviembre de 2010, en el que se crea la Autoridad Europea de Supervisién, siempre y
cuando la CNMV haya confirmado su cumplimiento o intencién de cumplimiento segtn lo
dispuesto en el parrafo 32 del citado articulo.
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Asimismo, al presente procedimiento le es de aplicacion:

* LaLey 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones
Puablicas y del Procedimiento Administrativo Comun'.

* Acuerdo de 11 de marzo de 2015, del Consejo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sobre delegacién de competencias.

¢ Resolucién de 16 de noviembre de 2011, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, por la que se crea y regula el Registro Electrénico de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

3. DEPARTAMENTO COMPETENTE

Corresponderd al Departamento de Mercados Primarios (DMP), dependiente de la Direccién
General de Mercados, la tramitacién del presente procedimiento interno.

4. INICIACION

La documentacion correspondiente a las ofertas publicas de adquisicién y a las dispensas y
excepcion de oferta obligatoria se presentara preferentemente por medios electrénicos.

4.1 OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION

1. Las solicitudes de autorizacién se presentaran en la CNMV mediante escrito suscrito por
el oferente o persona con poder para obligarle. El escrito de solicitud respondera al
modelo previsto en la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la CNMV, por la que se
aprueban los modelos a los que deberan ajustarse los anuncios y las solicitudes de
autorizacién de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

2. El escrito de solicitud se acompanard de la documentacion acreditativa del acuerdo o
decision de promover la oferta, adoptado por la persona u dérgano competente del
oferente y el folleto explicativo de la oferta. El resto de la documentacién exigida,
prevista en el articulo 20 del RD OPA, debera presentarse junto con la solicitud o, como
maximo, durante los 7 dias habiles siguientes.

3. En los supuestos de ofertas publicas de adquisiciéon que puedan implicar la existencia de
una operaciéon de concentracién econdmica, serd de aplicaciéon la correspondiente
normativa en materia de defensa de la competencia. En ese caso, el oferente debera
acreditar ante la CNMV que ha notificado la operacién a las autoridades de defensa de la
competencia y podra optar por condicionar la oferta a la obtencién de la autorizacién o
no oposicién de dichas autoridades, ajustandose al procedimiento establecido en el
articulo 26 del RD OPA.

4. El oferente debera publicar el anuncio de la oferta en las ofertas voluntarias tan pronto
como se haya adoptado la decisiéon de formularla y siempre que se haya asegurado que
se pueda hacer frente a la contraprestaciéon o se hayan adoptado medidas razonables
para ello.

5. El anuncio también debe publicarlo quien se encuentre en alguno de los supuestos de los
articulos 3 y 7 del RD OPA, incluyendo bien su intencién de formular la oferta o, si

! A partir del 2 de octubre de 2016, seré de aplicacion la Ley 39/2015, de 1 octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las
Administraciones Publicas.
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procede, su intencién de solicitar una dispensa o su intencién de reducir su participacién
por debajo del umbral que le obligue a formular la oferta.

En los casos previstos en los puntos 4 y 5 anteriores, la solicitud de autorizaciéon de la
oferta debera presentarse durante el mes siguiente al anuncio, excepto en las tomas de
control indirectas o sobrevenidas previstas en el articulo 7 del RD OPA en las que la
solicitud de autorizacién deberd presentarse, en su caso, en los tres meses siguientes a las
fechas que se detallan en dicho articulo.

El anuncio de las ofertas publicas de adquisicién debera ajustarse al modelo previsto en
la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la CNMYV, por la que se aprueban los modelos
a los que deberan ajustarse los anuncios y las solicitudes de autorizacién de las ofertas
publicas de adquisicién de valores.

La CNMYV supervisara que los anuncios de la oferta cumplen con la normativa aplicable.
El oferente y las demas personas que intervengan en la operacién se abstendran de
difundir o publicar por cualquier medio, datos o informaciones que no consten en el
anuncio de la oferta, en los términos previstos en el articulo 32 del RD OPA.

4.2 OFERTAS DE EXCLUSION

En las ofertas de exclusién, previstas en el articulo 10 del RD OPA, la informaciéon
esencial sobre la oferta y el precio previsto seran publicados por la sociedad emisora de
los valores a excluir con anterioridad a la publicacién del anuncio previo y la solicitud de
autorizacién de la oferta previstos en los articulos 16 y 17 del RD OPA.

Al tiempo de la convocatoria de la junta de accionistas que deba aprobar la oferta y la
exclusion, la sociedad debera poner a disposiciéon de los accionistas un informe de los
administradores justificativo de la propuesta de exclusiéon y el precio ofrecido y un
informe de valoracién realizado por un experto independiente. Estos documentos se
publicaran como hechos relevantes de la pagina web de la CNMV.

Una vez aprobados por la Junta General de Accionistas los acuerdos relativos a la
exclusién, el oferente (que podra ser la sociedad emisora de los valores a excluir u otra
persona o entidad) presentard la solicitud de autorizacién de la oferta de exclusién o
publicara el anuncio previo, presentando la oferta en el plazo maximo de un mes,
aplicindose lo previsto en el apartado 4.1 del presente Procedimiento para el resto de
ofertas publicas de adquisicion.

4.3 DISPENSAS Y EXCEPCIONES

4.3.1 Supuestos de dispensa y excepcién de OPA (Articulos 4.2, 8d) y 8g) RD OPA).

1.

Las solicitudes de la dispensa o excepcion de la obligacién de formular OPA por toma de
control se presentaran en la CNMV mediante escrito suscrito por el solicitante o persona
con poder para obligarle. El escrito de solicitud se acompanara de la documentacién
acreditativa del acuerdo o decisién de solicitar la dispensa o excepcién, adoptado por la
persona u oOrgano competente del solicitante y la restante documentacion
complementaria.

En caso de dispensa, el interesado debera presentar la solicitud ante la CNMV al mismo
tiempo que la notifica a la sociedad afectada.
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4.3.2 Excepcién de oferta de exclusion en caso de OPA previa (Articulo 11d) RD OPA).

La sociedad emisora deberd presentar la solicitud de exclusién y la documentacién
acreditativa del acuerdo de exclusién adoptado por la junta general de accionistas, una vez
finalizada la oferta precedente en los términos previstos en el articulo 11d) del RD OPA.

4.3.3 Excepcidn de oferta de exclusion por procedimiento equivalente (Articulo 11e) RD
OPA).

La sociedad emisora debera presentar la solicitud de exclusion y la documentacién
acreditativa del acuerdo de exclusién adoptado por la junta general de accionistas. La junta
de accionistas deberd aprobar un procedimiento que sea equivalente a la oferta publica
porque asegure la proteccién de los legitimos intereses de los titulares de valores afectados
por la exclusién.

Con anterioridad a la solicitud, la sociedad emisora debe publicar un hecho relevante en el
que dard a conocer la propuesta de exclusion, el procedimiento previsto y el precio, que
deberd someter a la junta general de accionistas, y pondra a disposicién de los accionistas
entre otra documentacion, la que justifique el precio.

5. ORDENACION

1. Cuando se presente una solicitud de autorizaciéon de una oferta publica de adquisicién, la
CNMV debera declarar su admisién a tramite en el plazo maximo de 7 dias habiles desde
que se complete la documentacién exigida.

2. La solicitud de autorizaciéon de una oferta no serd admitida a trdmite cuando concurra
alguna de las siguientes circunstancias:

* Que el folleto contenga errores esenciales o no incluya la informacién minima
prevista en el anexo del RD OPA.

* Que falte la documentacion acreditativa de la constitucién de garantias o cualquiera
de los demas documentos exigibles conforme al articulo 20 del RD OPA, o se
presenten con errores o vicios graves.

* Que la solicitud incumpla de forma manifiesta lo dispuesto en el RD OPA.

Dentro del plazo méaximo de los 7 dias habiles siguientes a la fecha de registro de la
solicitud, la CNMV requerira al solicitante para que proceda a la subsanacién de las
deficiencias.

3. El acuerdo sera adoptado por el Presidente o Vicepresidente de la CNMV a propuesta del
Director General de Mercados. En caso de inadmisién el acuerdo deberd ser motivado. La
decision serd notificada al oferente y a la sociedad afectada, mediante escrito y por
medios electrénicos.

4. Conforme a lo previsto en el articulo 17.3 del RD OPA, si la CNMV no se pronunciara en
el plazo senalado anteriormente, la solicitud se entendera admitida a tramite.

5. Las solicitudes de dispensa y excepcion de oferta publica de adquisiciéon y de excepcion
de oferta de exclusién, al no estar sujetas a los requisitos formales y de publicidad
especificados en los puntos anteriores, se comenzaran a instruir una vez presentadas la
solicitud y, en su caso, la documentacién complementaria.
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6.

INSTRUCCION

6.1 OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION

1.

La CNMV examinara y comprobara las solicitudes, los folletos de las ofertas ptblicas que
se presenten y la restante documentacion necesaria, incluyendo los informes de
valoracidn, dictimenes y cualquier clase de documento sobre la operacién.

La CNMV revisara que el contenido del folleto cumpla con lo dispuesto en el articulo 18
del RD OPA y que comprenda la informacién establecida en el anexo del RD OPA y
podra exigir al oferente que incluya en el folleto la informacién adicional que estime
necesaria. Asimismo, la CNMV podrad incluir en el folleto advertencias y consideraciones
que faciliten su andlisis y comprensién.

La CNMV debera asimismo comprobar que el oferente ha aportado los documentos
complementarios senalados en el articulo 20 del RD OPA vy revisara el contenido de los
mismos.

6.2 OFERTAS DE EXCLUSION

La instruccién de las ofertas de exclusion se regira por el procedimiento general regulado en

el

RD OPA, indicado en el apartado 6.1 anterior, con las especificidades senaladas a

continuacion:

a)

En las ofertas de exclusion, la CNMV examinard y comprobara que el contenido del
informe de valoracién previsto en los articulos 82 del TRLMV vy 10.5 del RD OPA se
ajusta a lo dispuesto en dichas normas. Asimismo comprobara que el precio de la oferta
se ha fijado conforme al articulo 10.6 del RD OPA.

La CNMV debera comprobar que el folleto de la oferta incluye informacién relativa a la
justificacion del precio y el informe de valoracién como documento complementario.

Asimismo, la CNMV comprobard que el procedimiento de exclusiéon a solicitud de la
propia entidad emisora se ha ajustado a lo previsto en el articulo 82del TRLMYV, articulo
10 del RD OPA y demas normativa aplicable.

6.3 DISPENSAS Y EXCEPCIONES

6.3.1 Supuestos de dispensa y excepcion de OPA (Articulos 4.2, 8d) y 8g) RD OPA).

1.

La CNMV examinara las solicitudes de dispensa y excepcién y la correspondiente
documentacién complementaria.

En caso de dispensa, la sociedad afectada dispondrd de un plazo de 3 dias habiles desde
la recepcioén de la notificacion por parte del solicitante para formular alegaciones ante la
CNMV.

Durante la instruccién, la CNMV revisara y comprobara todos los documentos necesarios
para acreditar que se cumplen todos los requisitos exigidos por los articulos 4.2, 8 d) y 8
g) del RD OPA para la autorizacién de la dispensa o excepciéon de oferta publica.

6.3.2 Excepcion de oferta de exclusion en caso de OPA previa (Articulo 11d) RD OPA).

1.

La CNMV examinard las solicitudes de excepcién y la correspondiente documentacién
complementaria.
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2.

Durante la instruccion, la CNMYV revisard y comprobard todos los documentos necesarios
para acreditar que se cumplen todos los requisitos exigidos por el articulo 11 d) del RD
OPA para la autorizacién de la excepcion de opa de exclusion.

6.3.3 Excepcion de oferta de exclusion por procedimiento equivalente (Articulo 11e) RD
OPA).

1.

La CNMV examinard las solicitudes de excepcién y la correspondiente documentacion
complementaria, entre la que se encontrard la justificacion del precio previsto para llevar
a cabo la operacién de exclusién (generalmente un informe de valoraciéon elaborado
conforme al articulo 10.5 del RD OPA), la descripcién del procedimiento equivalente al
de oferta publica previsto, el precio y los demas documentos que puedan ser necesarios.

Durante la instruccién, la CNMV revisara y comprobara los documentos necesarios para
acreditar que se cumplen todos los requisitos exigidos por el articulo 11 e) del RD OPA
para la autorizacion de la excepcion de oferta de exclusion.

7. FINALIZACION

7.1 OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION

7.1.1 Resolucién de una oferta publica de adquisicién

1.

La autorizaciéon o denegacion de la oferta debera producirse en el plazo maximo de 20
dias hébiles a partir del registro de la solicitud o desde la fecha de recepcién de la tltima
informacién o documento adicional requeridos.

La decision corresponderd al Consejo de la CNMV previo informe y a propuesta del
Director General de Mercados, con el informe de la Direccién General del Servicio
Juridico.

Las propuestas de acuerdos de denegaciéon seran motivadas y deberan fundamentarse
en el incumplimiento de las previsiones contenidas en el TRLMYV, en el RD OPA o en
las demas disposiciones legales o reglamentarias que resulten de aplicacién.

El acuerdo de autorizaciéon o denegacién de la oferta pondra fin a la via administrativa,
segun lo establecido en el articulo 22.1 del TRLMV.

La CNMV notificard el acuerdo adoptado al oferente, a la sociedad afectada, a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores en que estén admitidos a negociacion los
valores y, si estan integrados en el Sistema de Interconexién Bursatil, a todas ellas y a la
Sociedad de Bolsas, asi como a cualesquiera otros organismos o autoridades cuya
notificacién pudiera considerarse necesaria.

La CNMYV publicara a través de su pdgina web el folleto de la oferta autorizada y el
anuncio de la oferta previsto en el articulo 22 del RD OPA e incorporara el folleto de la
oferta y la documentacién que lo acompana al registro publico.

Cuando se presente la solicitud de autorizaciéon de una oferta piblica de adquisicién que
requiera notificacién, autorizacién o no oposicién previa de algin otro organismo, la
CNMV no autorizard la oferta hasta que se le acredite la obtencién de la
correspondiente notificaciéon, autorizacién o no oposicion.

La CNMV podra adaptar, cuando sea necesario, el anterior procedimiento, los plazos y
los demds requisitos formales aplicables, a las ofertas publicas de adquisicién que se
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formulen simultaneamente en un mercado secundario oficial espafol y en otro mercado
de un Estado no perteneciente a la Unién Europea.

7.1.2 Actuaciones posteriores a la autorizacion de una oferta publica de adquisicion

1. Una vez notificada la autorizacién de una oferta, el oferente debera en el plazo maximo
de 5 dias publicar los anuncios previstos en el articulo 22 del RD OPA. La CNMV podra
exigir al oferente la reiteracion o ampliaciéon de los estos anuncios de la oferta
mediante acuerdo adoptado por el Presidente o Vicepresidente, a propuesta del
Director General de Mercados.

2. La CNMV deberad supervisar el informe sobre la oferta emitido en cumplimiento de lo
previsto en el articulo 24 del RD OPA por el consejo de administracién de la sociedad
afectada.

3. La CNMV podra acordar la ampliacién del plazo de aceptacién de la oferta cuando
considere que es necesario. El acuerdo correspondera al Presidente o Vicepresidente de
la CNMV, a propuesta del Director General de Mercados. La propuesta debera ser
motivada, y fundamentarse en el buen fin de la oferta y la debida proteccién de sus
destinatarios.

La CNMV supervisara las otras causas de ampliacion del plazo de aceptacién de la
oferta que conforme a lo dispuesto en el RD OPA (apartados 2 y 3 del articulo 23,
apartado 1 del articulo 44 y apartado 7 del articulo 45) no requieren autorizacion
expresa de la CNMV.

4. En caso de modificacion de las caracteristicas de la oferta, se estard al procedimiento
previsto en el articulo 31 del RD OPA. El Director General de Mercados elevara al
Presidente o Vicepresidente de la CNMV un informe sobre la modificacién y la
correspondiente propuesta de acuerdo, que deberd adoptarse en un plazo no superior a
3 dias habiles desde la recepcién de la solicitud.

5. Cuando se trate de ofertas competidoras se estard a lo establecido en el Capitulo IX del
RD OPA. El procedimiento de mejoras en sobre cerrado al que se refiere el articulo 45
del RD OPA sera publicado en la pagina web de la CNMV con antelacién suficiente a la
fecha maxima prevista para la presentacion de los sobres cerrados

6. El desistimiento de la oferta por el oferente solo sera posible en los supuestos previstos
en el articulo 33 del RD OPA. El oferente deberd comunicar a la CNMV la decisiéon de
desistir de la oferta con indicacion expresa y detallada de su motivo y las demas causas
que dejen sin efecto la oferta. La comunicacion se publicard por el oferente en la misma
forma que la oferta, en el plazo de 2 dias habiles, desde su recepciéon por la CNMV.
Cuando el desistimiento requiera la previa conformidad de la CNMV, de acuerdo con el
articulo ya mencionado, el Director General de Mercados elevara al Consejo una
propuesta motivada.

7. Una vez finalizado el plazo de aceptacién de la oferta, la CNMV recibira de las bolsas
de valores o de la entidad agente de la oferta, en un plazo maximo de 5 dias habiles
desde la finalizacion del plazo de aceptacidn, la informacién relativa a las aceptaciones
presentadas para la publicacién del resultado de la oferta en la forma prevista en el
articulo 36 del RD OPAS.

8. La CNMV comunicara el resultado positivo o negativo de la oferta al oferente, a la
sociedad afectada, a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores en que estén
admitidos a negociacién los valores, y si estan integrados en el Sistema de
Interconexién Bursatil, a todas ellas y a la Sociedad de Bolsas. Estas comunicaciones se
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realizaran en el plazo maximo de 2 dias hébiles desde la recepciéon por la CNMV de la
informacion.

9. El oferente comunicard a la CNMV en el plazo maximo de 3 dias habiles desde la fecha
de publicacién del resultado de la oferta, si se cumplen las condiciones que permiten
realizar las compraventas forzosas a las que se refiere el Capitulo X del RD OPA, para
su publicacién en la pagina web de la CNMV. En tal supuesto, los accionistas de la
sociedad afectada podran exigir al oferente la compra forzosa de sus acciones a partir
de ese momento, por un plazo maximo de 3 meses a contar desde la finalizacién del
plazo de aceptacién de la oferta, siguiendo el procedimiento que figure en el folleto de
la oferta.

En el mismo plazo de 3 meses, el oferente adoptard la decisiéon de exigir o no la venta
forzosa y comunicara su decisién a la CNMV para su difusién a través de su pagina
web. En caso afirmativo, el oferente debera publicar las caracteristicas de la venta
forzosa en los mismos medios que la oferta en el plazo maximo de 5 dias hébiles desde
la fecha de publicacién de la CNMV. Antes de la realizacién de la operacién de venta
forzosa, el oferente debera presentar ante la CNMV las garantias necesarias, que podra
retirar una vez acreditada la liquidacion de la operacion.

La negociacién de las acciones se suspenderd, a solicitud del oferente, unas sesiones
antes de la fecha de ejecuciéon de la operacion de venta forzosa, que determinara la
exclusién de bolsa de los valores afectados.

10. La CNMV realizara un seguimiento y control permanentes de las ofertas ptblicas de
adquisicién hasta su finalizacién y vigilara posteriormente el cumplimiento por los
oferentes, de los compromisos que pudieran incorporar los folletos informativos.

7.2 OFERTAS DE EXCLUSION

La finalizacién de las opas de exclusién se producira en los mismos términos previstos en el
apartado 7.1.1 para el resto de ofertas publicas de adquisicién y la CNMV podra realizar las
actuaciones posteriores a la autorizacion de la oferta en los términos previstos en el 7.1.2,
con las especificidades senaladas a continuacién:

a) En las ofertas de exclusién, los valores quedaran excluidos de negociacién cuando se
liquide la oferta o cuando se liquiden las operaciones de compraventa forzosa en el
caso de que resulten aplicables.

b) La CNMYV suspendera la negociacion de los valores afectados por la exclusion a partir
de la finalizacidn del plazo de aceptacion de la oferta hasta su efectiva exclusion.

7.3 DISPENSAS Y EXCEPCIONES

7.3.1 Supuestos de dispensa y excepcion de OPA (Articulos 4.2, 8d) y 8g) RD OPA).

1. La autorizacién o denegacién de la solicitud de dispensa deberd producirse en el plazo
maximo de 10 dias habiles a contar desde la solicitud o desde la fecha de registro de la
ultima informaciéon o documento adicional requeridos. En el caso de las excepciones, el
plazo maximo sera de 15 dfas.

2. La decisién de autorizaciéon o denegaciéon de la solicitud de dispensa o excepcién
correspondera al Consejo de la CNMV previo informe y a propuesta del Director General
de Mercados.
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La propuesta de acuerdo de denegacion sera motivada y deberda fundamentarse en el
incumplimiento de las circunstancias senaladas en el RD OPA para que se otorgue la
dispensa o la excepcion.

El acuerdo de autorizacién o denegaciéon se notificara al solicitante y a la sociedad
afectada.

Una vez autorizada la dispensa o excepcion, el solicitante publicara como hecho
relevante la documentacién correspondiente a la solicitud de dispensa o excepcién, en
los términos del Procedimiento para la comunicacion de informacion relevante.

En caso de dispensa, la CNMV vigilard la situacién posterior de las condiciones en las
que se haya otorgado la dispensa conforme a lo dispuesto en el articulo 4.2 del RD OPA,
con el fin de determinar si concurre un nuevo supuesto de oferta obligatoria. Asimismo,
vigilara el cumplimiento por el solicitante de una excepcién de oferta obligatoria de los
compromisos que pudiera incorporar la solicitud.

7.3.2 Excepcion de oferta de exclusion en caso de OPA previa (Articulo 11d) RD OPA).

1.

La autorizacién de la exclusién con excepcién de la obligacién de formular una oferta
publica de adquisicién correspondera al Comité Ejecutivo de la CNMV previo informe y
a propuesta del Director General de Mercados.

El acuerdo de autorizacion se notificara al solicitante y a la sociedad afectada.

Una vez recibida la notificacién del acuerdo de la CNMYV, la sociedad emisora publicara
como informacién relevante la documentaciéon correspondiente a la solicitud de
exclusién.

La sociedad emisora facilitara la venta de todos los valores que no hayan sido
inmovilizados hasta la efectiva exclusién, mediante una orden de compra por parte de la
propia sociedad u otra persona o entidad, durante al menos un mes dentro del semestre
posterior a la finalizacién de la oferta precedente. La sociedad emisora publicara un
hecho relevante especifico sobre la orden de compra, detallando el plazo.

. La CNMYV suspendera la negociacién de los valores afectados una vez finalizada la orden

de compra hasta su efectiva exclusion.

Los valores quedaran excluidos de negociacién cuando se hayan liquidado todas las
operaciones de la orden de compra.

7.3.3 Excepcion de oferta de exclusion por procedimiento equivalente (Articulo 11e) RD
OPA).

1.

3.

El Director General de Mercados elevara al Comité Ejecutivo de la CNMV un informe
previo sobre la operaciéon planteada y, en su caso, una propuesta de acuerdo para la
apertura de un plazo de alegaciones previo a la resolucién sobre la solicitud de exclusién
con dispensa de oferta presentada. El plazo de alegaciones tendra una duraciéon de un
mes y se iniciard mediante la publicacién por la CNMV del correspondiente anuncio en
el Boletin Oficial del Estado.

. Finalizado el plazo de alegaciones y una vez tramitadas por la CNMYV las alegaciones que

se hubieran presentado, el Director General de Mercados elevara al Comité Ejecutivo de
la CNMV un informe y una propuesta sobre autorizacién de la exclusién de negociacion
con excepcion de oferta de exclusion.

El acuerdo de autorizacion se notificara al solicitante y a la sociedad afectada.

P06 - Procedimiento para tramitacion de OPAS y excepciones de OPA.  11/13

20/09/2016



4. En las siguientes fases del procedimiento de tramitacién se aplicaran los puntos 3 al 6
del apartado 7.3.2 anterior.

8. PUBLICIDAD

1. Durante el proceso de oferta publica deberan difundirse como hechos relevantes, al
menos, los siguientes documentos:

* El anuncio previo de la oferta (no existira anuncio previo cuando se presente
directamente la solicitud de autorizacién).

* La solicitud de autorizacién de la oferta (cuando la solicitud se presente sin previo
anuncio, contendra las informaciones propias de dicho anuncio).

* Laadmisién o inadmision a tramite de la oferta.
* Elacuerdo de autorizacién o denegacion de la oferta.

* El plazo de aceptacién de la oferta y en su caso, las prérrogas, indicando los motivos
que las fundamentan.

* El informe sobre la oferta emitido por los administradores de la sociedad afectada
previsto en el articulo 24 del RD OPA cuando proceda.

* El desistimiento de la oferta o aquellas otras causas que la dejen sin efecto.
* Elresultado de la oferta.

* Las comunicaciones relativas a las operaciones de compraventa forzosa, cuando
proceda.

* La exclusion de negociacién cuando proceda.

2. Durante el proceso de tramitacion de la dispensa o excepciéon de oferta obligatoria por
toma de control o exclusién deberan difundirse como hechos relevantes los siguientes
documentos:

* La decision del accionista o interesado de solicitar la dispensa o excepcion de oferta
obligatoria.

* Elacuerdo de autorizaciéon o denegacion de la solicitud.

* El escrito de solicitud una vez autorizada y la documentacién complementaria.

9. COMUNICACIONES CON LOS INTERESADOS

Los requerimientos para solicitar informaciones adicionales y documentos complementarios
se formularan de acuerdo con el Procedimiento para la formulacion de requerimientos y
solicitud de datos e informes a las personas y entidades que intervienen en los mercados de
valores.

No obstante lo anterior, podran establecerse plazos diferentes en requerimientos y
solicitudes de informacién y datos cuando resulte necesario para la eficacia en la actividad
de supervision, en consideracién a la naturaleza, contenido e incidencia en los mercados o
en la operacion de la actuacion o informacién solicitada, asi como en atencion a la dificultad
o carga de trabajo que entrane su cumplimiento.
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10. MANUALES DE ACTUACION

1. El Director General de Mercados aprobard, dentro del dmbito de sus competencias, los
"Manuales de Actuacién" necesarios para el cumplimiento y la aplicacién practica de las
previsiones contenidas en el presente procedimiento.

2. Los criterios o pautas incorporados a los "Manuales de Actuacién" no tendran caracter y
alcance juridicos, constituyendo simplemente orientaciones basicas y reglas especificas
de funcionamiento para el mas adecuado y eficaz desarrollo de los trabajos.

3. Los “Manuales de Actuacién” contendran los controles que se consideren necesarios
segin el Sistema de Gestién de Riesgos de la CNMV para asegurar el cumplimiento
eficiente de las disposiciones legales y de este procedimiento.

4. En el proceso de elaboracién de los “Manuales de Actuacién”, se seguiran aquellos
criterios o pautas que emita AEVM para fomentar practicas de supervisiéon comunes, de
conformidad con lo mencionado en el articulo 29.2 del Reglamento (UE) N° 1095/2010,
asi como las guias que pueda publicar la CNMYV relativas a este procedimiento.

5. Los “Manuales de Actuacion” se comunicaran al Comité Ejecutivo de la CNMV.

11. APLICACION

El presente procedimiento se aplicard a partir del dia 21 de septiembre de 2016 y sera
revisado con caracter anual y siempre que se produzca un cambio normativo que afecte de
forma significativa a su contenido.
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