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En su Plan de actividades 2021, la CNMV formulé 54 acciones destinadas a desarro-
llar las lineas estratégicas de la institucion.

Hasta la fecha de publicacion del Plan de actividades 2022, se han podido comple-
tar 49 (91 %) de los objetivos previstos. Por lo tanto, en 2021 se ha alcanzado un
grado de seguimiento del Plan de actividades ligeramente superior al de los anos
anteriores: 86 % en 2020, 84 % en 2019, 78 % en 2018 y 86 % en 2017.

Grado de cumplimiento Plan de actividades 2021 GRAFICO 1

B Cumplidos
En proceso

M No iniciados

A continuacién se detalla el seguimiento de los objetivos previstos en el ejercicio
2021, segun los distintos apartados en los que se divide el Plan: i) mejoras en el fun-
cionamiento de la CNMYV, ii) supervision de los mercados, iii) supervision de los
intermediarios financieros y iv) relacién con inversores y otras partes interesadas.

En lo que se refiere al apartado mejoras en el funcionamiento de la CNMYV, duran-
te 2021 se cumplieron integramente 11 de los 13 objetivos previstos (84 %) y se
avanzo6 de modo significativo en relacion con los otros 2 (16 %), que se completaran
en los proximos meses.

En relacién con los 10 objetivos englobados en el epigrafe de supervision de los
mercados, se ha completado el 100 % de los objetivos.

En el ambito de la supervision de los intermediarios financieros, se ha cumplido el
86% de los 15 objetivos incluidos en el Plan de actividades 2021.

Finalmente, dentro del apartado relativo a la relacion con inversores y otras partes
interesadas, se han podido completar 15 de las 16 iniciativas incluidas (94 %).
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Mejoras en el Supervision de los  Supervision de los Relaciones con
funcionamiento de mercados intermediarios inversores y otras
la CNMV financieros partes interesadas

Véase en el cuadro 1 un breve resumen acerca de cada uno de los objetivos.



Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Mejoras en el
funcionamiento
de laCNMV

Transformacién

digital

Impulso de la
innovacion

Mejorade la
competitividad

Mejora de la
eficiencia

CNMV mas accesible
y mas transparente

Plan estratégico de sistemas
de informacion

Puesta en marcha del
sandbox

Propuesta de actualizacion
de la ley de tasas de la CNMV

Implantacién del nuevo
mapa de riesgos de la CNMV

Panel de percepcion del
funcionamiento de la CNMV
entre inversores,
profesionales de los medios
de comunicacioén y otros
usuarios

Anélisis y plan global de
sostenibilidad
medioambiental de la CNMV
como organizacion

Preparativos oficina de
Bilbao y traslado de la
delegacion de Barcelona a su
nueva ubicacion

Cumplido

Cumplido

Cumplido

Cumplido

En proceso

Cumplido

Cumplido

La CNMV ha reforzado los recursos tecnoldgicos de los que dispone, adaptandose a las transformaciones en el sector y mejorando
la eficiencia de los procesos, aprovechando todas las ventajas que brindan las nuevas tecnologias para desempenar sus funciones
de la forma mas eficiente posible. Se ha definido y puesto en marcha un plan estratégico de sistemas de informacion, que abarca un
horizonte temporal de tres afnos. El plan ha analizado la situacion de los sistemas de informacion de la CNMV y ha determinado sus
necesidades a medio plazo. Para abordar este proceso, la CNMV ha contratado a una empresa externa que ha colaborado en el
disefio y ejecucion del plan.

En 2021 se puso en marcha el espacio controlado de pruebas (sandbox financiero) bajo la coordinacion de la Secretaria General del
Tesoro y Financiacién Internacional. De los 18 proyectos que recibieron la evaluacién previa favorable en la primera convocatoria,
la CNMV era la autoridad supervisora de 4 y finalmente se han firmado protocolos con 3 de estos proyectos (el promotor del cuarto
proyecto desistio). En la segunda convocatoria se admitieron provisionalmente 4 proyectos, de los cuales 2 corresponden a la
CNMV (que ademéds participara como supervisor secundario en otro proyecto asignado a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones). Asimismo, se han mantenido diversas reuniones de la comisién de coordinacion del sandbox.

En el ambito de la financiacion de la CNMV, se ha elaborado un analisis de costes/ingresos individualizado por cada tasa y unas
previsiones de ingresos/gastos para el periodo 2021-2023, con el fin de determinar el adecuado ajuste en las tasas y, atendiendo a
las conclusiones del andlisis, se ha elaborado una propuesta de actualizacién de la ley de tasas de la CNMV, que se remitira en

breve al Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital para su consideracion.

Se ha aprobado un nuevo marco estratégico de gestiéon y control de riesgos de la CNMV y se ha completado la actualizacién del
catalogo de riesgos, lo que permitira una gestion mas eficiente de estos.

Este objetivo no se pudo completar dado que el contrato para contar con el apoyo de una empresa especializada ha sido
adjudicado en enero de 2022, estando prevista su ejecucion en el plazo méximo de cinco meses.

En 2021 se ha trabajado en el desarrollo de un plan global de sostenibilidad medioambiental de la CNMV como organizacion.
Este plan contiene medidas concretas para reducir el impacto medioambiental de la institucion e incluye una parte relativa a la
mejora de la eficiencia del edificio, que ha sido elaborada por un tercero externo. Durante 2022 se trabajara en la implantacion

de este plan.

En el tercer trimestre de 2021 se completé el traslado de la sede de la delegacion de Barcelona a las nuevas oficinas y a finales de
octubre se inauguro la sede de la delegacion de Bilbao.



Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion)

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Medidas
relacionadas con
el personal

Ampliacién y mejora de los
canales de comunicacion
con la CNMV

Cambios en la politica de
consultas publicas de la
CNMV

Impulso de la transparencia
de los contactos con partes
interesadas

Modificacion y refuerzo de
la politica de teletrabajo

Formacién en habilidades
directivas

Inicio trabajos encuesta de
clima laboral

Cumplido

Cumplido

Cumplido

Cumplido

En proceso

Cumplido

Se han organizado reuniones y encuentros con la industria (a través de asociaciones o entidades) para trasladar mensajes y recabar
su opinién sobre las actividades de la CNMV y la situacién del mercado. También se ha llevado a cabo, a través de una empresa
externa, la auditoria anual y obligatoria de la accesibilidad de las paginas web y aplicaciones para dispositivos méviles de la CNMV.

La CNMV ha realizado cambios en su politica de consultas publicas con el fin de hacer mas transparente su actividad normativa. Se
ha publicado un documento’ al respecto que incluye las pautas a seguir en el proceso de participacién publica en los proyectos
normativos de la CNMV, en particular circulares y guias técnicas.

Ademas, se han comenzado a publicar explicaciones a posteriori de como se han tenido en cuenta las observaciones recibidas en
dichas consultas publicas.

Se ha redisefiado la web de la CNMV para dar mayor informacion sobre los contactos de la presidencia de la CNMV con las partes
interesadas (Portal de Transparencia). Concretamente, desde marzo de 2021 se publican las agendas que recogen, entre otros, las
visitas oficiales y los actos institucionales en los que participan, asi como las reuniones nacionales e internacionales. Asimismo, se
ha modificado la seccion correspondiente de la web de la CNMV con el fin de dar mas visibilidad a la actividad del Comité
Consultivo. En concreto, se ha afiadido detalle sobre sus miembros, incluidos sus CV, y se han comenzado a hacer publicos los
ordenes del dia de las sesiones y los informes elaborados por el Comité.

Se ha concluido la modificacién y el refuerzo de la politica de teletrabajo, que ha sido acordada con el Comité de Empresa.

El desarrollo de esta formacion se ha visto retrasado por el proceso de licitacion del servicio, estando previsto que se imparta en
2022.

Se han iniciado los trabajos necesarios para llevar a cabo una encuesta sobre el clima laboral entre el personal de la CNMV. Se han
analizado las alternativas para ponerla en practica y se hecho un andlisis comparativo de cémo se han realizado estas encuestas en
organizaciones similares. A la vista de ello, se ha disefiado el modelo de como se va a desarrollar en la CNMV y el plan de trabajo
previsto.

Supervision de
los mercados

Gobierno
corporativo

Modificacion de las
circulares sobre el informe
anual de gobierno
corporativo (IAGQC) y el
informe anual de
remuneraciones de los
consejeros (IARC)

Cumplido

En octubre de 2021 se publicé la Circular 3/20212, de 28 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que
se modifican las circulares sobre el informe anual de gobierno corporativo (IAGC) y el informe anual de remuneraciones de los
consejeros (IARC).

1 https://www.cnmv.es/DocPortal/OtrosDocumentos/PoliticaConsultasPublicas230721.pdf

2 https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-16391


https://www.cnmv.es/DocPortal/OtrosDocumentos/PoliticaConsultasPublicas230721.pdf
https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2021-16391

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion)

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Informacion
financiera

Supervision de
mercados

Cédigo de buenas practicas
para fomentar la implicacion
a largo plazo de los
accionistas

Revisién horizontal del
grado de cumplimiento de
las directrices de ESMA sobre
APM

Analisis de la informacion
desglosada por los emisores
en relacién con los efectos
del COVID-19

Analisis del envio del
informe financiero anual
en ESEF

Revision del cumplimiento
por parte de las
infraestructuras de mercado
de las guias de IOSCO-CPMI
sobre ciberseguridad

Plan de supervision del
cumplimiento por parte de
la entidad de contrapartida
central de las
recomendaciones del ESRB
sobre ajuste de margenes
(margin calls)

Cumplido

Cumplido

A mediados de 2021 se constituy6 un grupo consultivo?® para valorar la elaboracién de un posible cédigo de buenas practicas, al
objeto de fomentar la implicacion a largo plazo de los accionistas. En las reuniones mantenidas, se ha debatido acerca de la
oportunidad y el alcance del c6digo y, tras el andlisis realizado, la CNMV ha considerado procedente continuar con el proyecto, que
se prevé concluir en 2022.

Se ha llevado a cabo la revision horizontal del grado de cumplimiento de las directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (ESMA) sobre medidas alternativas del rendimiento (APM), de la que se da cuenta en el informe publico de supervision
de la informacién financiera de los emisores de valores del ejercicio 2021.

Se ha efectuado un analisis de la informacién desglosada por los emisores en relacion con los efectos del COVID-19 en sus informes
financieros anuales de 2020 para las sociedades cotizadas sujetas a revision sustantiva, si bien no ha sido posible completar la
totalidad de las revisiones previstas inicialmente. El informe publico sobre la supervision por la CNMV de los informes financieros
anuales del ejercicio 2021 incluye un apartado especifico con las principales conclusiones obtenidas.

Se ha concluido el analisis del envio del informe financiero anual en el formato electrénico tnico europeo (ESEF). En el informe
publico de supervisidn citado anteriormente se ha incorporado un apartado especifico en el que se resumen las principales
conclusiones.

Se ha realizado una revisién del cumplimiento por parte de las infraestructuras de mercado de las guias de I0SCO-CPMI* sobre
ciberseguridad. La CNMV incluy6 en su plan de supervision para las infraestructuras de negociacion espafolas del afo 2021 una
actuacion relativa a la revision del cumplimiento de este aspecto. Una vez completada dicha actuacion, se ha elaborado un informe
interno con las conclusiones mas destacadas.

Se ha elaborado un informe sobre la evaluacién del grado de cumplimiento de las recomendaciones de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (ESRB) y las directrices de ESMA sobre medidas anticiclicas por parte de la entidad de contrapartida central (ECC)
espanola, los miembros compensadores y las contrapartes financieras conforme a EMIR®. Como resultado, se remiti6 a la ECC una
carta de recomendaciones y se compartieron con el ESRB las conclusiones.

3 Este grupo consultivo estd integrado por diversas asociaciones del sector financiero, firmas de auditoria y consultoria legal, asesores de voto, supervisores sectoriales y otros expertos a titulo individual.
4 Organizacion Internacional de Comisiones de Valores - Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado.

5  Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursétiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones.



Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion) CUADRO 1

Iniciativa

Estado Detalle

Resolucion de ECC

indices de referencia

Cooperacion con ESMA en el
anélisis de mejoras en el

sistema de supervision de la
calidad del reporte de datos

Desarrollo de las nuevas
competencias como autoridad
de resolucién de ECC

Divulgacion y seguimiento
de la reforma de los indices y
transicion hacia tasas libres
de riesgo (risk free rates)

(@Vn1o]ile[eMN En el contexto de cooperacion con ESMA, se ha elaborado un informe sobre la supervision de la calidad de los datos reportados por
las infraestructuras e intermediarios a la CNMV y se han identificado posibles mejoras.

(@[ ]e)ile[eM Se ha avanzado en el desarrollo de las nuevas competencias de la CNMV como autoridad de resolucion de entidades de
contrapartida central (ECC) llevando a cabo una planificaciéon y andlisis de resolubilidad de la ECC, centrado en la adecuacion de los
recursos financieros disponibles en resolucién con base en distintos escenarios.

[@V1o]ileleM En junio de 2021 se celebrd la Il Conferencia sobre la reforma de los tipos de interés de referencia, como complemento a la
comunicacién publicada® en enero sobre el estado de la reforma de los indices de referencia, en la que se recomendaban medidas
de transicion hacia tasas libres de riesgo (risk free rates).

Supervision de los Publicacion de guias

intermediarios
financieros

técnicas y criterios

Criterios para la autorizacion
a empresas de terceros
paises para prestar servicios
de inversion a clientes
profesionales en Espaia sin
sucursal

Guia técnica sobre la gestion y
control de la liquidez de las IIC

(@ialelileleM En julio de 2021 se publicaron los criterios para la autorizacion a empresas de terceros paises para prestar servicios de inversion a
clientes profesionales en Espafa sin sucursal’.

@Bl El 28 de enero de 2022 se publicé la Guia técnica sobre la gestién y control de la liquidez de las I1C8.

6  https://www.cnmv.es/portal/Benchmark/Portal/verDoc.axd?t=%7B344bce12-4fee-4437-9db4-4f965c87b3d2%7D

7 https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B254f03e5-7b30-4931-bcOe-6e5de4205daa%7D

8  https://cnmv.es/DocPortal/Legislacion/Guias-Tecnicas/GT_1_2022_Liquidez_IIC.pdf

10


https://www.cnmv.es/portal/Benchmark/Portal/verDoc.axd?t=%7B344bce12-4fee-4437-9db4-4f965c87b3d2%7D
https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7B254f03e5-7b30-4931-bc0e-6e5de4205daa%7D
https://cnmv.es/DocPortal/Legislacion/Guias-Tecnicas/GT_1_2022_Liquidez_IIC.pdf

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion) CUADRO 1

Iniciativa Estado Detalle

Criterios sobre la aplicacion (@TelileleM En relacidn con la publicacién de criterios sobre la aplicaciéon de nueva normativa europea (ASG —criterios ambientales, sociales y

de nueva normativa europea de gobernanza— y fomento de la implicacion a largo plazo de los accionistas), se han llevado a cabo varias actuaciones al respecto:
(ASG y fomento de la — EI 18 de febrero se publicé un comunicado® sobre la entrada en vigor del Reglamento de Divulgacién.

implicacién a largo plazo de - Se ha elaborado un documento de preguntas y respuestas'® sobre ASG (junio de 2021).

los accionistas) - Se han publicado unos criterios de fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas'’.

- Se ha redactado un documento de preguntas y respuestas mas concretas sobre la aplicacién de los Reglamentos de Divulgacion
y Taxonomia'? (noviembre de 2021).

Revisién de las guias técnicas [@VnTelileleMN Se ha procedido a la revision de las guias técnicas para la evaluacién de la conveniencia recogiendo la experiencia supervisora y
para la evaluacion de la adaptando los contenidos a la normativa y a las directrices europeas en la materia.
conveniencia

Adaptacion ala Adaptacion a la normativa (@V1o]ileleMN En junio de 2021 se celebraron unas jornadas divulgativas de caracter técnico sobre la normativa de solvencia de las empresas de

nueva normativa de solvencia de las ESI servicios de inversion (ESI) y su reporte de informacion.
Adaptacién a la nueva @B Se ha desarrollado un procedimiento simplificado'3 para adaptar las plataformas de financiacién participativa (PFP o crowdfunding)
normativa de PFP espanolas a la nueva normativa de PFP y se ha trabajado en la adaptacion del modelo de supervision de estas plataformas.
Propuesta para la [@VTe]ileleMN Se ha remitido a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera una propuesta de modificacion normativa para la adaptacién
adaptacion de los DFl de de los documentos de datos fundamentales para el inversor (DFI) de las instituciones de inversidn colectiva en valores mobiliarios
UCITS y de AIF a la normativa (UCITS) y de los fondos de inversién alternativos (AIF) a la normativa de productos de inversion minorista empaquetados (PRIIP) y
PRIIP se ha incorporado en la pagina web de la CNMV el DFI de los PRIIP.

Revisiones Revisién del cumplimiento [@VnTo]ileleMN Se ha revisado, bajo la coordinacién de ESMA, el cumplimiento de las obligaciones de gobernanza en la comercializacion de

horizontales de las obligaciones de instrumentos financieros por parte de las entidades de crédito y ESI.

gobernanza en la
comercializacién de
instrumentos financieros

10

11

12

13

https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t={c5c9ca9b-d492-42ab-9f02-c369d26ec35d}
https://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/PyR_Sostenibilidad_pdtos_financieros.pdf
https://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/QAsIIC.pdf

Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE)
2019/208.

ManualprocedsimplifPSFP.docx (live.com)

11


https://www.cnmv.es/portal/verDoc.axd?t=%7bc5c9ca9b-d492-42ab-9f02-c369d26ec35d%7d
https://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/PyR_Sostenibilidad_pdtos_financieros.pdf
https://www.cnmv.es/docportal/Legislacion/FAQ/QAsIIC.pdf
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.cnmv.es%2FdocPortal%2FLegislacion%2FModelosNormalizados%2FPlataforma_Financiacion_Participativa%2FManualprocedsimplifPSFP.docx&wdOrigin=BROWSELINK

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion)

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

12

Impulso de la
competitividad

Ciberseguridad

Revision del cumplimiento

de normas de conducta en la

comercializacion de ECRy
EICC por sus sociedades
gestoras

Revisién de los costes y
comisiones de las IC

Revision horizontal de los
procedimientos internos de
las entidades para la
notificacion por parte de sus
empleados de posibles
infracciones

Revisién sobre los
procedimientos para la
realizacion de exdamenes no
presenciales por parte del
personal que informa o
asesora

Incorporacion a la web de la
CNMV de los registros de
folletos de EICC

Agilizacion de los
procedimientos de
autorizacion de entidades
mediante la habilitacion de
formularios web

Incorporacién de la nueva
normativa en materia de
riesgo tecnoldgico

[@V[le)ile[eM Se ha realizado un andlisis horizontal al objeto de revisar el cumplimiento de las normas de conducta en la comercializacion de

entidades de capital riesgo (ECR) y entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC) por sus sociedades gestoras.

[@VnlelileleMN Se ha realizado una revision conjunta, bajo la coordinacion de ESMA, de los costes y comisiones de las IIC con el objetivo de

determinar el grado de cumplimiento de la normativa sobre UCITS y del informe de supervision (supervisory briefing) elaborado por
dicha autoridad para promover la convergencia en la supervision de costes en UCITS y AIF.

[@V1o]ile[eMN Se ha realizado una revisidn, sobre una muestra representativa de entidades prestadoras de servicios de inversion, a fin de verificar

sus sistemas internos para la tramitacion de denuncias por parte de sus empleados y el curso dado a las notificaciones recibidas
sobre posibles infracciones.

[@i[]e)ile[eM Se ha llevado a cabo una revision del cumplimiento de los procedimientos para la realizaciéon de exdmenes no presenciales por

parte del personal que informa o asesora.

[@inlelile[MN Se han incorporado a la web de la CNMV los registros de folletos de entidades de inversidn colectiva cerrada (EICC).

En proceso

En proceso

La agilizacion de los procedimientos de autorizacién de entidades mediante la habilitacién de formularios web, como parte de la
iniciativa de impulso de la competitividad, no ha podido concluirse en 2021y se ejecutara en 2022.

En el dmbito de la ciberseguridad, y en relacién con la incorporacién de la nueva normativa en materia de riesgo tecnolégico,
durante el afio 2021, la CNMV estuvo asesorando al Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital y colaborando con
este en la negociacion del Reglamento europeo sobre resiliencia operativa (DORA), que todavia no se ha aprobado.

Adicionalmente, en el contexto del grupo de trabajo de ESMA en el que se discuten los asuntos relativos a la ciberseguridad, se ha
acordado la elaboracion de un cuestionario para recabar informacién sobre los principales proveedores de servicios tecnoldgicos
contratados por las entidades supervisadas en cada pais.



Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion) CUADRO 1

Iniciativa

Estado Detalle

A la vista del retraso en la aprobacion de DORA y de la iniciativa que se va a llevar a cabo en el ambito de ESMA, la CNMV ha
decidido posponer el envio del cuestionario especifico sobre la contratacion de proveedores de servicios en la nube, que estaba
programado para 2021, a la espera de poder incluir en un mismo cuestionario lo previsto por la CNMV y lo que finalmente se
acuerde en ESMA, puesto que son actuaciones complementarias.

Relaciones con

Estudios y

inversores y otras estadisticas

partes
interesadas

Finanzas sostenibles

Estudio sobre influencia de
la crisis del COVID-19 en el
comportamiento de los
inversores minoristas

Revision de la publicacion de
estadisticas sobre fondos
de titulizacion de activos

Estudio del impacto de la
informacion suministrada
por los fondos de inversién

Conferencia sobre estudios
empiricos sobre sistemas de
remuneracion e incentivos
de directivos y consejeros de
empresas cotizadas

Mejora del Portal de finanzas
sostenibles

Estudio sobre la emisién y
comercializacion de
productos financieros de
caracter sostenible

(@i To]ileleMN El estudio sobre influencia de la crisis del COVID-19 en el comportamiento de los inversores minoristas se ha publicado en febrero
de 2022 en el Boletin de la CNMV'* correspondiente al cuarto trimestre de 2021 y ha sido objeto de una publicacién como
documento de trabajo n.o 781>,

(@ilel[lelMN Se ha llevado a cabo la revision de la publicacion de estadisticas sobre fondos de titulizacion de activos y ya estan disponibles en la
pagina web de la CNMV.

(@VnTo]ile[eM Respecto al estudio del impacto de la informacion suministrada por los fondos de inversién, se ha publicado como documento de
trabajo'® en febrero de 2022.

(@i 1o]ile[eMN Dicha conferencia se celebré por via telematica los dias 11 y 12 de noviembre de 2021.

@M Se ha llevado a cabo una mejora del Portal de finanzas sostenibles'’, con el objetivo de favorecer la difusion de informacién y
permitir una mayor capacidad de interaccion con el sector y otras partes interesadas.

(@VnlelileleMN El estudio sobre la emision y comercializacién de productos financieros de caracter sostenible se ha publicado como documento
de trabajo en febrero de 2022.

14 https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Boletin/Boletin_IV_2021_ES.pdf

15  https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/MONOGRAFIAS/DT_78_Comp_minoristas_COVID_ES.pdf

16  https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/MONOGRAFIAS/DT_76_inf_publica_FI_ES.pdf

17  https://www.cnmv.es/portal/Finanzas-Sostenibles/Indice.aspx
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Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion)

Iniciativa Estado

CUADRO 1

Detalle

Elaboracién de recursos para Cumplido

la educacion financiera
sobre sostenibilidad

Articulo sobre la integracion En proceso
del seguimiento del riesgo

climatico en las funciones de

la CNMV

Educacion financiera Elaboracién de recursos para
la educacién financiera en el
ambito de la fiscalidad de los
diferentes productos de
inversion

Nuevo Plan de Educaciéon Cumplido

Financiera (2022-2025)

Guia para invertir en bolsa Cumplido
Curso on line sobre Cumplido

economia conductual para

inversores

18
19
20

21
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https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Guias/Guia_Fiscalidad_Acciones.pdf

Se han elaborado y estan disponibles en la web de la CNMV recursos para la educacion financiera sobre sostenibilidad que tienen
por objeto mejorar la formacion de los inversores en este ambito, facilitando la comprension de los productos y sus eventuales
riesgos.

Se ha elaborado un borrador de un primer informe sobre la integracién del seguimiento del riesgo climatico en las funciones de la
CNMYV, que esta en fase de analisis y que se completard en las préximas semanas.

Se han publicado dos guias sobre la fiscalidad en el IRPF de los productos mas comunes entre los inversores: acciones'8 y fondos
de inversién'®, que estan disponibles en la pagina web de la CNMV.

El Boletin Oficial del Estado (BOE) del 28 de enero de 2022 publicé el nuevo convenio de la CNMV, junto con el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacién Digital y el Banco de Espafa, para el desarrollo de un Plan de Educacién Financiera?. El objetivo de
este nuevo Plan es intensificar la labor que se lleva realizando desde 2008 para mejorar la educacién financiera de la poblacién. Se
buscaran nuevas vias para profundizar en este objetivo y destacar el valor de la educacién financiera como elemento fundamental
de estabilidad y de proteccion del cliente financiero.

En linea con el objetivo de fomentar el desarrollo de los mercados de valores, se ha elaborado una guia practica?' sobre cémo
invertir en bolsa que esta disponible en la pagina web de la CNMV.

Se ha elaborado el curso on line sobre economia conductual destinado especialmente a potenciales inversores, que, de una forma
muy dinamica, explica los principales sesgos y que esta también disponible en la seccidn de «Inversores y educacion financiera» de
la pagina web de la CNMV.

https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Guias/Guia_Fiscalidad_Fondos_de_Inversion.pdf

https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2022-1390

https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Guias/Guia_Como_Invertir_en_bolsa.pdf
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Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2021 (continuacion) CUADRO 1

Iniciativa Estado Detalle

Estudio sobre la influencia (@ilellfe[sM8 Se ha publicado un documento de trabajo titulado Educacién financiera y decisiones de ahorro e inversion: un andlisis de la Encuesta
del conocimientoy la de Competencias Financieras (ECF??) y se ha celebrado un webinar sobre el articulo «Educacién financiera y decisiones de ahorro e
educacion financiera en inversion».

las decisiones de ahorro e
inversion de las familias

e individuos
Inversores Establecimiento de canales (@[]e)[le[eM Se han producido contactos, a través del Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV), con las personas responsables de
de comunicacion con cada uno de los paises latinoamericanos encargadas de la persecucién del fraude financiero en el d@mbito del mercado de valores.

supervisores
latinoamericanos en
actuaciones sobre entidades
no autorizadas

Mejora del contenido de (@ 1o]ile[eM Se han introducido mejoras relevantes en el contenido de la seccién del inversor en la pagina web de la CNMV.
la seccién del inversor en la
pagina web de la CNMV

Circular sobre publicidad El 17 de enero de 2022 se publicé la Circular sobre publicidad de criptoactivos presentados como objeto de inversién23, La circular

de criptoactivos define el ambito objetivo y subjetivo de la publicidad de criptoactivos, establece unos criterios que deben seguir las
comunicaciones publicitarias de estos activos y prevé un régimen de supervisién y de comunicaciéon previa de la actividad
publicitaria.

B Cumpido

En proceso

I Vo iniciado

22 https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/MONOGRAFIAS/Encuesta_de_comp_financ_ES.pdf

23 Circular 1/2022, de 10 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, relativa a la publicidad sobre criptoactivos presentados como objeto de inversion. https://www.boe.es/boe/dias/2022/01/17/pdfs/BOE-
A-2022-666.pdf
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