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En su Plan de actividades 2024, la CNMV formul6 42 acciones destinadas a desa-

rrollar las lineas estratégicas de la institucion.

Hasta la fecha de publicacién del Plan de actividades 2025, se han completado 35
objetivos, lo que supone un grado de seguimiento del 83 % en 2024. Este
porcentaje es el mismo que el del ano anterior. En todo caso, también es relevante
destacar que la mayor parte de los objetivos que no han llegado a completarse
todavia se encuentran en proceso de hacerlo, por lo que los objetivos planteados
en el Plan de actividades 2024 que inalmente no se han iniciado representan tan

solo el 7 %.

A continuacidn, se detalla el grado de seguimiento de los objetivos previstos en el
ejercicio 2024 segtn los distintos apartados en los que se divide el Plan:

—  Enlo que se refiere al apartado mejoras en el funcionamiento de la CNMV,
durante 2024 se cumplieron los 2 objetivos previstos.

—  En relacién con los 11 objetivos englobados en el epigrafe de supervision de
los mercados, se ha completado el 82 % de los objetivos, mientras que 1 sigue

en proceso y otro ain no se ha iniciado.

—  En el 4mbito de la supervision de los intermediarios financieros, se han cum-
plido 10 de los 12 objetivos previstos y se ha avanzado de modo significativo

en los otros 2.

—  Finalmente, dentro del apartado relativo a la relacién con inversores y otras
partes interesadas, se han completado 14 de las 17 iniciativas previstas, 1 esta
en proceso y 2 no han podido iniciarse.

Grado de cumplimiento Plan de actividades 2024 GRAFICO 1
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1 El Plan de actividades 2025 se presentd el 26 de febrero de 2025.


https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/PlanActividad/PDA2024.pdf
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Cumplimiento de objetivos para 2024 por areas GRAFICO 2
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Fuente: CNMV.

Véase en el cuadro 1 un breve resumen acerca de cada uno de los objetivos.



Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Mejoras en el funcionamiento
de la CNMV

Medidas relacionadas con el
personal

Formacién especializada al personal de
la CNMV sobre ciberseguridad y DORA

Formacién especifica e intensiva al
personal de la CNMV en criptoactivos
y MiCA

Se impartié un curso especializado de varios dias sobre practicas de supervision del
riesgo tecnoldgico, en el que particip6 el personal que se encargara de llevar a cabo
la supervisiéon de los requisitos establecidos en el Reglamento DORA.

Se ha desarrollado un programa interno especifico y de larga duracién sobre
criptoactivos y el Reglamento MiCA para los técnicos responsables de supervisar los
distintos ambitos de esta normativa.

Se organizaron también grupos de trabajo con el sector para lograr una capacitaciéon
practica y orientada a la aplicacion del Reglamento MiCA, a los que asistieron
técnicos de la CNMV de todas las dreas con responsabilidades. Esta interaccion
practica con el sector ha permitido profundizar en el funcionamiento de los
proveedores de servicios de criptoactivos, de los procesos de emision de
criptoactivos y de los distintos modelos de negocio.

Ademas, algunos empleados participaron en el curso de la Universidad Internacional
Menéndez Pelayo (UIMP)-CNMV «Fintech y el reto de los criptoactivos».

Supervision de los mercados

Informacion financiera

Régimen piloto
de infraestructuras de
mercado en DLT

Evaluacion de las determinaciones del
valor razonable e incertidumbres
asociadas en inversiones inmobiliarias e
instrumentos financieros

Modificacion de la Circular 3/2018, sobre
informacion financiera intermedia de
entidades con valores admitidos a
negociacion en mercados regulados

Informe sobre los desgloses requeridos
por el art. 8 del Reglamento de Taxonomia
por parte de las entidades de crédito

y seguro

Autorizaciones de nuevas infraestructuras
de mercado en DLT

Se ha realizado una revision de estos aspectos en los estados financieros de los
emisores seleccionados. Los resultados de esta evaluacién se publican en el informe
anual de supervision de la informacion financiera de los emisores de valores del
ejercicio 2023.

El cumplimiento de este objetivo sigue condicionado a la finalizacién de los
correspondientes desarrollos normativos del modelo de las entidades financieras, en
particular, de las entidades aseguradoras. La Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones no ha publicado los nuevos formatos, por lo que no se ha podido llevar
a cabo la modificacién prevista de la circular.

El 30 de octubre de 2024 se publico el informe especifico sobre la informacién
recibida en relacién con la taxonomia medioambiental de las entidades financieras.
Se ha evaluado la calidad de los desgloses y se han incluido criterios y
recomendaciones para proximos ejercicios.

Durante 2024 se ha avanzado significativamente en la revision de los borradores

de documentacién con relacién a posibles solicitudes de autorizacién de sistemas de
negociacién y liquidacion basados en la tecnologia de registro distribuido (DLT),

que previsiblemente podrian ser autorizados en el régimen del programa piloto DLT
en 2025.



https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/OTROS/Informe_Taxonomia_2023.pdf

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024 (continuacién)

Iniciativa Estado

CUADRO 1

Detalle

Supervision de los mercados

Preparacion de las
infraestructuras de mercado
para la implementacion

de MiCA

Supervision de los mercados

Entidad de contrapartida
central (ECC)

Preparacion para la entrada en vigor Cumplido

de MiCA en servicios de negociaciéon de
mercado

Gestién de la recepcién de En proceso
documentacién para emisiones conforme

a MiCA

Comprobacion de la preparacién de las Cumplido

infraestructuras de mercado criticas
respecto a los requisitos de DORA

Resolucién de la CNMV sobre las Cumplido

modificaciones de normativa interna
de los mercados

Definicién y simulacion de Cumplido

procedimientos de recuperacion
o resolucién de la ECC

Aumento de la comunicacién con Cumplido
miembros de la ECCy participantes de los
mercados en materia de preparacién para

la gestidn de crisis

El grupo de técnicos conformado para preparar la implementacién de MiCA
continud participando en 2024 en jornadas, cursos y talleres para completar su
formacion al respecto. Asimismo, se hizo un seguimiento de los desarrollos
regulatorios de segundo y tercer nivel de MiCA (normas técnicas de regulacion y
directrices), contribuyendo especialmente a aquellos que son mas relevantes para
las funciones que asumira la CNMV. Con relacion a la supervision futura de la
negociacién en los mercados de criptoactivos, se estd participando activamente en
los grupos de trabajo de ESMA de convergencia supervisora de MiCA.

Este objetivo no se ha podido completar debido a que la normativa que sirve de
soporte para el desarrollo e implementacién de la aplicacién informatica se ha
aprobado recientemente. La entrada en aplicacion del Reglamento de Ejecucién
(UE) 2024/2984, que establece el formulario, formato y plantilla normalizada para la
notificacion del libro blanco de criptoactivos, no tendra lugar hasta el 23 de
diciembre de 2025. Ademas, la taxonomia necesaria para la elaboracion del libro
blanco esta pendiente de desarrollo.

No obstante, hasta que el reglamento sea aplicable y la taxonomia esté disponible,
se ha habilitado una solucién provisional para notificar a la CNMV las obligaciones
de informacién previstas en el titulo Il del Reglamento MiCA, tal y como la CNMV
informo en su comunicado del 19 de diciembre de 2024.

Se comprobo la preparacion respecto a los requisitos de DORA por parte de las
principales infraestructuras de negociacién y posnegociacion, en concreto, aquellas
pertenecientes al Grupo BME. Las principales conclusiones se han recogido en un
informe interno.

Se ha elaborado una Resolucion de la CNMV sobre las modificaciones de normativa
interna de los mercados, prevista en los articulos 57 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores y de los Servicios de Inversion, para facilitar que los mercados conozcan

de antemano qué cambios en la normativa interna se consideran de escasa
relevancia y cuéles, por el contrario, requieren de consulta previa para que la CNMV
determine si es necesario o no el tramite de autorizacion.

En 2024 se adjudicé la contratacion externa para la elaboracién del manual de
gestion de crisis de la ECC. Asimismo, se llevé a cabo un ejercicio de simulacién
de default que fue presentado en el colegio de resolucién de la ECC.

La CNMV, en colaboracién con BME, ha organizado la conferencia «Recuperacién y
resolucién: abordando los retos de la compensacion en tiempos de cambio» sobre
recuperacion y resolucion de ECC. Ademas, se ha creado un apartado especifico en
la pagina web de la CNMV para la difusién de informacion relevante en la materia.



https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b1928c29b-ce0e-4616-ba1a-fd1c67f0aec9%7d

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024 (continuacion)

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Supervision de los mercados

Supervision de indices
de referencia

Participacién en la Accién Supervisora
Comun de ESMA sobre sostenibilidad en
materia de indices de referencia

Se ha participado en la Accién Supervisora Comun (CSA) de ESMA, que tiene por
objeto evaluar la forma en que los administradores de indices de referencia
cumplen los requisitos de divulgacién de informacién ASG. El informe final, que
recoge los hallazgos y las recomendaciones dirigidas tanto a los administradores
como a las autoridades supervisoras, se publicard en 2025.

Supervision de los
intermediarios
financieros

Preparacion de los
intermediarios para la
implementacion de MiCA

Preparacion de los
intermediarios para la
implementacion de DORA

Negociacion ordenada en
los mercados y estabilidad
financiera

Interaccién con el sector para anticipar el
interés en la prestacion de servicios de
criptoactivos conforme a MiCA

Manual sobre los procesos para la
autorizacion e inscripcion de prestadores
de servicios de inversion sobre
criptoactivos

Definicién de la informacion sobre la
actividad con criptoactivos que realicen
las entidades supervisadas

Recomendaciones al sector para el
cumplimiento de DORA

Comunicacién y gestion de incidentes de
ciberseguridad

Andlisis de la utilizacién de inteligencia
artificial en la negociacion algoritmica

En proceso

En 2024 se remitieron escritos a diversas entidades solicitando informacién sobre su
intencion de prestar servicios de criptoactivos, el tipo de servicios que, en su caso,
prestarian y la fecha prevista de presentacién de la solicitud ante la CNMV.

Ademas, se ha incorporado en la pagina web de la CNMV un formulario para recabar
informacidn sobre otras entidades que estén considerando realizar algunas de las
actividades recogidas en el Reglamento MiCA.

El 23 de julio de 2024 se publicaron en la web de la CNMV el manual para la solicitud de

la autorizacion de proveedores de servicios de criptoactivos y el modelo de notificacién
de la informacién que han de presentar determinadas entidades financieras para
prestar servicios de criptoactivos.

Actualmente la tramitacion del Proyecto de Circular por la que se modifican varias
circulares para la recepcion de la informacion sobre la actividad con criptoactivos de las
entidades supervisadas esta en una fase muy avanzada, a la espera de recibir un
informe preceptivo previo a su aprobacion.

En diciembre de 2024 se publicé un documento que contiene recomendaciones

al sector para el cumplimiento de DORA, tras el andlisis de las respuestas obtenidas al
cuestionario remitido a las entidades supervisadas respecto a su grado de preparacion
para DORA.

En diciembre de 2024 la CNMV publicé un comunicado al sector con el procedimiento
de notificacién a la CNMV de incidentes graves relacionados con las TIC y notificacién
voluntaria de las ciberamenazas importantes.

Se ha realizado un andlisis para la deteccion del uso de inteligencia artificial en la
negociacién algoritmica en Espafia. Se analizé el libro de érdenes de un periodo
superior al afio de acciones de BME Growth y del mercado continuo, a excepcién de las
companias pertenecientes al Ibex 35. No se han detectado evidencias claras de
algoritmos que hagan uso de inteligencia artificial que puedan suponer un riesgo para
ese nicho de mercado. En 2025, la CNMV tiene intencién de ampliar la muestra para
incluir los valores del Ibex 35.



https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.cnmv.es%2FDocPortal%2FLegislacion%2FModelosNormalizados%2FPSC%2FManual_autorizacion.docx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.cnmv.es%2FDocPortal%2FLegislacion%2FModelosNormalizados%2FPSC%2FModelo_notificacion.docx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.cnmv.es/DocPortal/Ciberseguridad/Informe-autoevaluacion-DORA-2024_es.pdf
https://www.cnmv.es/DocPortal/Ciberseguridad/Comunicacion_incidentes_es.pdf

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024 (continuacién) CUADRO 1

Iniciativa Estado Detalle
Supervision de los Impulso de la actividad Elaboracion del programa de trabajo para Cumplido Se han finalizado los trabajos para la elaboracion del programa de trabajo y se ha
intermediarios supervisora el proceso de revision y evaluacion iniciado la primera revisioén a una ESI.
financieros supervisora (PRES) e inicio de la revisién

PRES a las ESI

Modificaciéon de la Circular 11/2008, sobre En proceso La modificacién de la Circular 11/2008 se encuentra en una fase muy avanzada.

los estados de informacion reservada de
entidades de capital riesgo

Seguimiento del cumplimiento de la Se ha elaborado un informe interno en relacién con el seguimiento del
resolucion de la CNMV sobre medidas cumplimiento de la resolucién de la CNMV sobre medidas de intervencién en la
de intervencion en la comercializacion de comercializacién de CFD a minoristas. Los resultados de este analisis se utilizaron
CFD a minoristas para actualizar el documento de preguntas y respuestas sobre la aplicacion de la
resolucion.

Revisiones horizontales Participacion en la Accion Supervisora Se han realizado las actuaciones previstas por ESMA en relacion con la evaluacion de las
Comun de ESMA sobre la evaluacién de preferencias de sostenibilidad de los clientes de entidades de crédito y de empresas de
las preferencias de sostenibilidad servicios de inversion. En concreto, se enviaron los requerimientos a las entidades

seleccionadas y se analizaron las respuestas recibidas. Segun lo previsto por ESMA, esta
actuacion finalizara a mediados de 2025.

Andlisis de comunicaciones comerciales Cumplido Se ha elaborado un informe interno del andlisis de comunicaciones comerciales sobre
sobre cuestiones de sostenibilidad en las cuestiones de sostenibilidad en las webs de las SGIIC y SGEIC.
webs de las SGIIC y SGEIC

Revision de la obligaciéon de evaluar el Cumplido En febrero de 2025 la CNMV ha publicado un comunicado relativo al resultado de la
riesgo de blanqueo por parte de los revisién sobre la obligacién de las entidades de analizar sus riesgos en la prevencion de
sujetos obligados blanqueo de capitales.
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https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b65b76258-d6f1-4a3a-a073-364fbdd3a52f%7d

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024 (continuacion)

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Relaciones con inversores y Fintech
otras partes interesadas

Finanzas sostenibles

Educacion financiera

Estudios

Revision de los contenidos del Portal
Fintech

Andlisis de la presencia de mujeres en los
6rganos de direccion de las entidades
supervisadas

Adaptacioén y difusién del marco conjunto
de competencias financieras de la UE y la
OCDE

Divulgacion de los principales productos
de inversion

Difusion de los principales aspectos de
MiCA de interés para el inversor

Desarrollo de nuevos indicadores de
riesgo publicos utilizando la informaciéon
de EMIR

Revisién del procedimiento de calculo del
indicador de estrés de los mercados

Se ha redisefiado la seccién Fintech de la web de la CNMV y se ha incorporado una
nueva seccién sobre MiCA.

Ademas, se ha publicado un documento de preguntas y respuestas sobre el uso de
DLT en la representacion de los instrumentos financieros, que incluye un glosario
de términos.

En febrero de 2025 se ha publicado un articulo referente a la presencia de mujeres

en los érganos de direccion de las entidades supervisadas.

Se ha publicado y difundido el marco conjunto de competencias financieras de la UE y

la OCDE y se ha impartido formacién a profesores sobre su contenido. Asimismo, se
estan adaptando los contenidos del programa escolar para incorporar este marco.

Se han grabado tres pddcasts sobre renta fija, fondos de inversion y cémo invertir en
bolsa con el fin de dar a conocer los principales productos de inversion, sus
caracteristicas y riesgos y qué elementos se deben tener en cuenta antes de invertir en
ellos. La serie se ha denominado «Inversiéon con educacion» y se ha difundido a través
de las redes sociales de la CNMV y de Finanzas para Todos.

Con fecha 19 de diciembre de 2024 se publicé un comunicado a los inversores sobre la
entrada en aplicacion del Reglamento MiCA y también se incluyé un apartado
especifico sobre MiCA dirigido a inversores (con preguntas y respuestas) en la pagina
web de la CNMV.

Se publicé el articulo «Los contratos de productos derivados en Espaiay su
contribucion al riesgo sistémico: Indicadores de riesgo basados en los datos del EMIR»
en el Boletin de la CNMV de noviembre de 2024.

Se ha revisado el procedimiento de calculo del indicador de estrés de los mercados
evaluando, entre otros aspectos, la posible mejora de su calidad. Para ello se han
modificado algunas métricas o incorporado otras que reflejen nuevas parcelas

de estrés. Entre las modificaciones realizadas se incluyen el cambio en la medida de
volatilidad en el segmento de los intermediarios financieros y la introduccién de un
indicador que represente las condiciones de liquidez de los activos de deuda privada.
Se ha comenzado a publicar la version revisada del indicador en enero de 2025.
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https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/MONOGRAFIAS/DT_89_Presencia_mujeres_consejos.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/7540153e-7d3b-4d81-8bed-0cf8a80be53b_es?filename=230927-financial-competence-framework-children-youth_es.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/7540153e-7d3b-4d81-8bed-0cf8a80be53b_es?filename=230927-financial-competence-framework-children-youth_es.pdf
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b0c1032a6-ea3e-42a3-b0e6-ccad82cfa953%7d
https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Boletin/Boletin_II_2024_ESf.pdf

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024

Iniciativa

Estado

CUADRO 1

Detalle

Relaciones con inversores y
otras partes interesadas

Estudios

Actuaciones de
difusion de los
servicios ofrecidos
por la CNMV

Mejora de la comunicacion

Plan de Accién
contra el Fraude
Financiero (PAFF)

Inversores

Colaboraciéon con otros
organismos

Extension de los cuadros de mandos
(dashboards) a los mercados de derivados
y sus intervinientes

Estudio sobre la evolucion, situacion
presente y perspectivas de las finanzas
privadas (private finance) en Espafia

Actuaciones para reforzar el programa
de captacion de talento

Comunicacion clara, sencilla

y comprensible

Encuesta sobre percepcién e incidencia
del fraude financiero

Disefo y creacién de un punto de acceso
unico sobre el fraude financiero

Modificacién de la Circular 1/2022, relativa
a la publicidad sobre criptoactivos

Organizacién de la asamblea anual de
ANNA

En proceso
Cumplido

Este objetivo no se ha podido realizar en 2024 debido a circunstancias que han
requerido una reasignacién de recursos.

Se ha publicado el estudio sobre la evolucidn, situacién presente y perspectivas de

las finanzas privadas en Espana. El estudio analiza el capital riesgo y la deuda
privada, asi como los factores que han impulsado su desarrollo a nivel global, con
especial atencion a Espaiia en comparacion con Europa y el resto del mundo.
Ademas, examina los desafios que estas formas de financiacion pueden representar
para la estabilidad financiera y la integridad de los mercados, en relacién con los
mercados publicos y sus participantes.

Se han desarrollado actividades de captacion de talento entre estudiantes
universitarios y colectivos potencialmente interesados en trabajar en la CNMV, asi
como actuaciones de comunicacion en redes sociales y elaboracion de materiales
de difusion (p. ej. stand, folletos, videos, etc.).

La CNMV se ha adherido a la Red Panhispanica del Lenguaje Claro de la RAE
para reforzar su compromiso de promover y difundir el uso del lenguaje claro
y accesible. Se ha abierto también un nuevo perfil de la CNMV en Instagram y
se ha desarrollado una nueva estrategia de comunicacion digital en redes
sociales.

Se ha elaborado un documento resumen para empresas de demoscopia y se ha
iniciado la seleccion de empresas que participaran.

Este objetivo no ha podido realizarse en 2024.

La Circular 1/2024, de 17 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores derogé la Circular 1/2022, como resultado de la entrada en aplicacion del
Reglamento MiCA.

En junio de 2024 la CNMV organiz6 la asamblea anual en Madrid.
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https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/MONOGRAFIAS/DT_88_los_mercados_privados_ES.pdf

Resumen del cumplimiento del Plan de actividades 2024

Iniciativa

Estado

CUADRO

Detalle

Relaciones con inversores Jornada 35.° aniversario
y otras partes interesadas de laCNMV

Delegaciones de la CNMV

Aniversario de la CNMV

Segunda fase de la ronda de reuniones
individualizadas de la CNMV con las
entidades supervisadas cuya sede
operativa se encuentre en la zona de
influencia de la delegacién en Barcelona

El 8 de noviembre de 2024 se celebré la jornada del 35.° aniversario de la CNMV, con un
marcado caracter internacional y en la que se debatieron cuestiones relativas a la
supervision del futuro y cdmo aumentar la aportacion de los mercados financieros a

la sociedad. En la jornada participaron méximos responsables de grandes empresas
cotizadas, representantes de los inversores y de intermediarios financieros y miembros
de algunas de las autoridades supervisoras de mercados mas relevantes del mundo, asi
como los presidentes de IOSCO y ESMA.

Durante 2024 la CNMV mantuvo la segunda fase de la ronda de reuniones
individualizadas con las ESI (incluidas todas las EAF) y con los proveedores de servicios
de financiacion participativa (PSFP) con sede operativa en la zona de influencia de
Barcelona.

I Cumplido

En proceso

I o iniciado
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