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p Informe Anual de la CNMV (2020)

La crisis del COVID-19 repercutio en el trabajo de la institucion a todos los niveles

O Recursos humanos: teletrabajo efectivo de todo el personal laboral en poco tiempo

Organizacién U Registro: cierre de la recepcion fisica de documentos y activacion de canales alternativos

U Suspension de plazos administrativos

L U Restriccion de la operativa en corto sobre valores cotizados en mercados de valores espafioles
Supervisién de los .. ) o L .

U Infraestructuras de mercado: atencién especial a la ECCy a la actividad de liquidacién (fallidos)
mercados . . . . . .
U Sociedades cotizadas: consideraciones en relacion con las Juntas y la formulacién de cuentas

L U Esfuerzo especifico en las lIC y, en particular, en los fondos de inversion: seguimiento diario de
Supervision de . . N . . .
los reembolsos, valoracion de activos, liquidez de la cartera, uso de herramientas disponibles

St U Medidas particulares sobre obligaciones de informacién de sociedades gestoras y de ECR

Elevada O Ambito nacional: AMCESFI

O Ambito internacional: ESMA, I0SCO, ESRB y FSB

1 1 1 1

interaccion con
otras instituciones
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p . Los mercados de valores y sus agentes

1. Entorno econémico y financiero: internacional

» La pandemia del coronavirus marcé la evolucién econémica y financiera de 2020: el PIB mundial cayé un 3,3% (frente a un
avance del 2,8% en 2019).

» Papel esencial de los bancos centrales (reducciones de tipos de interés y compras masivas de activos) y de los Gobiernos
(moratorias, avales, ayudas directas).

» Los mercados financieros internacionales vivieron un fuerte episodio de turbulencias en marzo, en los primeros
momentos de la crisis del COVID-19, y con posterioridad se fueron recuperando de forma gradual, con diferencias entre
regiones:

= Renta fija: los tipos de interés a corto plazo finalizaron el afo con descensos, en linea con la evolucion de los tipos de
interés oficiales, al igual que los tipos a largo, que también presentaron caidas en el balance del afo, a pesar de los
repuntes transitorios experimentados en muchos paises en los momentos iniciales de la pandemia.

= Renta variable: las bolsas registraron fuertes pérdidas en marzo de 2020, acompanadas de fuertes aumentos de la
volatilidad, no observados desde la crisis financiera global. Posteriormente los indices se fueron recuperando,

apoyados por la disminucion de las incertidumbres, pero se observaron diferencias entre regiones (indices al alza en
EE.UU.y Japony a la baja en Europa, excepto en el indice aleman).

H RECUADROS mmmm) U Papel del Banco Central Europeo en el contexto de la crisis del COVID-19




p . Los mercados de valores y sus agentes

1. Entorno econémico y financiero: nacional (1)

» La pandemia también afecté profundamente la actividad y la evolucién de los mercados financieros nacionales. El PIB

disminuy6 un 10,8% en 2020 (-6,8% en la zona euro) y el déficit publico se incrementd hasta el 11% del PIB (2,9% en 2019).

» El nivel de estrés del sistema financiero repunté desde 0,19 hasta 0,64, el tercer valor mas elevado de su historia.

> LOS mercados de deuda mostraron una evolucic’)n Rentabilidades de la deuda publicaa10ahos GRAFICO 1.1.7

similar a los de nuestro entorno, caracterizado por el Alemania

EE. UU

Reino Unido Espafia Portuga

Francia

Japon

Irlanda Italia

contexto de tipos de interés ultra-reducidos.

» El repunte de las rentabilidades registrado en marzo
y abril se revirti6 completamente en la mayoria de
activos (excepto en empresas de peor calidad
crediticia). 2

» El rendimiento del bono soberano a 10A llegé a
situarse en terreno negativo. La prima de riesgo 0
finaliz6 2020 en 63 p.b. (66 p.b. en 2019), tras los 156

pbdeabr” ene-16  jul-16  ene-17  jul-17  ene-18  jul-18  ene-19  jul-19  ene-20 jul-20

Fuente: Thomson Datastream.




p . Los mercados de valores y sus agentes

1. Entorno econémico y financiero: nacional (2)

» En los mercados de renta variable, el Ibex 35 presentd un comportamiento relativo peor que el del resto de indices
de referencia debido al mayor peso especifico en el selectivo espafiol de los sectores mas afectados por la crisis, como
la banca, el ocio o el turismo. En los momentos mas algidos de la crisis se produjeron repuntes de volatilidad y
deterioro de la liquidez. La contratacién de acciones disminuyd y prosiguié el desplazamiento hacia otros centros

competidores de BME.
. . . . Evolucién del Ibex 35 y de su volatilidad implicita2? GRAFICO 125
» Las sociedades cotizadas no financieras se enfrentaron a
pérdidas en 2020: 600 millones de euros frente a Ibex 33 Voiatilidad implicita (eje dcho) N
beneficios de 19.114 millones en 2019, una de las caidas Izzz :Z

mas significativas del resultado neto del ejercicio en los -

ultimos anos. 9,000 MNW ”
40

> Riesgos/vulnerabilidades: intensidad de la recuperacion 8000 TR o ﬁ\‘ 30
econdmica (relacionado con la posibilidad de quiebras o y

. . Lt . e . 6000
empresariales), endeudamiento publico, intensificacion

5.000 0

de las estrategias de b(]squedaderentabi[idad. ene-16 Jul-16 ene-17 Jul-17 ene-18 Jul-18 ene-19 Jul-19 ene-20 jul-20 ene-21

Fuente: Thomson Datastream.

H RECUADROS ‘ O Influencia de la linea de avales del Estado en la financiacion a las pymes
SationaL O  Actuaciones de la CNMV ante la crisis del COVID-19




p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: renta variable

Renta variable:
o Ellbex 35 descendié un 15,5% en 2020, la mayor caida de los

Efectivo negociado en renta variable espainola admitida a cotizacidn CUADRD 216

indices europeos de referencia. I
an las bolsas espafolas

o La contratacién de valores espanoles se situé en 780.000

Importes en millones de ewrnos

millones de euros (-3,2%), su valor mas bajo desde 2013. El 2018 2017 2018 2019 2020 % var. 20/13
) o .7 - s o .7 Total BTB3X09 533.4163 S31.0193 8062173 TRO.6OT A -32
46% de la negociacion se realizoé en centros de negociacion

Admitida en SIBE 8774084 8327631 9306071 8058266 TBO341.0 -32
com petidores de BME. BME 6349145 6333857  STOBI0A 4602674 4185126 9,1
o El nimero de compafias cotizadas se situd en 138, tres Chik 174182 1175882 0SBGST  BOATAS 650065 1ad
. . . Turquaoise 51.051,8 44.720.1 428814 I0.550,6 233422 -23.9
menos que en 201 9 (no InC|uye MAB’ Latlbex ni ETF)' BATS 448308 75416 1714913 176.003,6 2106756 19,6
o El importe de las ampliaciones de capital fue de 10.852 Otros? 200819 613465 295520 582361 629038 B0
. , . C 7,9 a1 832 62 59,9

millones de euros, un 10,7% mas que en 2019. Ninguna OPV. °"°5 2
Segundo mercado 32 o7 | 0,1 00 -100,0
o Las posicién agregada sobre las ventas en corto aumenté ETF s104 5145 032 3843 3539 79

deSde el 0’66% de |a capitalizaci(’)n hasta el 0173% La CNMV Fuente: Bloomberg ¥ CNMV. (1) Incluye la negociacitn sujeta a reglas de mercado o SMM (B mas dark) de

instrumentas de renta variable admitidos a negociadidn en los mercados sacundarios oficales espafoles e

deCidi(), |g Ual q ue otras a Utoridades, restringir esta Operativa idantificados mediante un [SIN emitido en Espana; no se incluyen, paor tanto, los valoras extranjercs admitidos
L. a negociacion en estas mercados cuyo 15N no estd emitido en Espania. (2) Se caloula como la diferencia entre
tempora I mente dU rante |a Crislis. &l efectivo negociado del EU Composite calculado por Bloomberg para cada accidn v el efectivo negociado

para los mercados y SMMN incluidas en el cuadro, por lo que incluye la negociacidn en otros mercados regulz-

o Reorganizacién en BME: dejo de existir el MAB, que dio paso dos, SMN y sistemas. (3) Unicamente ETF con [SIN espafiol.
a BME MTF Equity (BME Growth, BME IIC y BME ECR).

H RECUADROS ) O Andlisis del efecto de las restricciones a la operativa en corto sobre acciones espafolas
SatHoN entre marzo y mayo de 2020




p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: renta fija

Contratacién total de deuda pablica' en centros de negociacién CUADRO 2,24
espafoles

» Renta fija:

Importes nominales en millones de auras

Centro Lugar de emiskon de la deuda 2019 2020 % var. 20119
o Fuerte aumento de las emisiones de renta fija AIAF Total 158531 130339 s
registradas en la CNMV (46,6% hasta los 132.121 i e e =
En el exterior 40,028 2E885 -278
millones de euros). En cambio las emisiones en el SMN
. . . . s SENAF 150623 1206E6 -19.5
exterior interrumpieron su expansiéon al caer un
Dowgate Total 1.090,1 -
10%, hasta los 90.165 millones). En Espafia 731 _
En el exterior 10170 -
o Se observa un aumento significativo de la s0C?

. ., , . CAM Total 1395498 TB0.150 291
negociacion de deuda publica en centros de Aa— - F— s
negociacién espaﬁoles- En el exterior? 18648 9210 50,6

CIMD Total 340.927 IT0E06 87
o En renta fija privada esta relevancia es menor, EnEspana 265014 3738 103
En &l exterior 75.913 76.860 1.2

deStacando Ia neQOCiaCién de dOS IS eSpaﬁO|eS. Fuente: CHMV. (1) Este cuadro presanta la contratacion total de activas de deuda publica que se efectia en

centras de negociackn espanoles con independencia de la nacionalidad dal emisor & incluye emisiones rea-

Descenso de OTC lizzdas en Espana v en el exterior. (2) Sistema organizado de contratacion. 3) De los importes negociados en
2019 ¥ 2020, 30 millonas de euros y 25,9 millones, respectivamente, corresponden a deuda emitida por emi-
sores espanoles en el exterior.

RECUADROS ‘ U Evolucion de la calificacion crediticia de las emisiones de deuda espafiolas desde el
inicio de la crisis del COVID-19




p . Los mercados de valores y sus agentes

2. Mercadosy emisores: derivados y compensacion, liquidacion y registro

» Derivados:
o La actividad en los mercados organizados espanoles de productos derivados (MEFF) retrocedié en 2020 en niumero de

contratos (-7% en derivados financieros), frente al avance de estos contratos a nivel mundial.

o Lanegociacion de derivados en los SOC creados en 2018 se mantuvo estable.

o La actividad en el mercado secundario de warrants crecié, favorecida por el aumento de volatilidad en el mercado, si
bien las emisiones en el mercado primario continuaron a la baja.

» Compensacion, liquidacidn y registro:

o Regqistro. A finales de 2020 el nimero de emisiones registradas en Iberclear era de 7.402 (-12,9%) , por un importe
nominal de 1.791.747 millones de euros (7,1%). Este avance se explica, sobre todo, por los activos de deuda publica.

o Liquidacién. El numero de operaciones liquidadas en 2020 ascendié a 9.972.561 (6,7%), con un efectivo de 25.773.399
millones de euros (19,2%). Distribucion muy diferente entre activos, con los mayores aumentos en deuda publica.

o Eficiencia. Las ratios de eficiencia en la liquidacién mejoraron en 2020 tanto en nimero de operaciones como en efectivo
(tasa de fallidos en operaciones pasé del 9,6% al 8% y en efectivo del 5,4% al 4,2%).

o Compensacién. Descendié el numero de miembros de BME Clearing (-4 hasta 131), con diferencias entre segmentos. En

el segmento de renta variable se registré un aumento del n° de operaciones y un descenso del volumen efectivo (-8,8%).

RECUADROS - O  Entrada en vigor de EMIR 2.2 y creacién del comité de supervision de entidades de
contrapartida central (ECC) de ESMA

COMISION
NACIONAL
. MERCADO




p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: inversion colectiva (1)

» La pandemia interrumpié temporalmente la expansién de la industria de fondos de inversién. Su patrimonio descendio
en marzo de 2020 casi un 11% debido tanto al rendimiento negativo de la cartera como al aumento de los reembolsos.
A partir de abril comenzé un nuevo periodo expansivo, aunque irregular, que permiti® un nuevo aumento del
patrimonio de estas instituciones. El balance anual a diciembre es:

o Patrimonio: 279.668 millones de euros (+0,1%). La
cartera de los Fl sigue orientandose hacia activos
emitidos en el exterior (72,1%, 68,1% en 2019). Las 2019 W20
inversiones en otras IlIC suponen cerca de un tercio del

Fondos de inversién: distribucién del patrimonio GRAFICO 3.1.1

patrimonio total.
o Suscripciones netas: 621 millones de euros (2468 .,

millones en 2019) 5
o Rentabilidad: 0,78% (7,1% en 2019). 10
o Numero de fondos (de caracter financiero): 1.515 (1.595 > I
0 | B
en 20’] 9) RF RFmixta RVmixta RV euro RV Garannz Garannz Fondos De gestion Retorno

internac. RV globales pasiva absoluto

o Fuertes diferencias por vocaciones: polarizacion de la
inversion hacia RF, RFM y RVI.

Fuente: CNMV.




p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: inversion colectiva (2)

: : ; ;2 Patrimonio de las IIC extranjeras comercializadas en Espana’ GRAFICO 3.1.2
» Las SICAV mantienen senda de disminucion tanto en el J P

numero de entidades como de patrimonio que se inicio B I extranjeras (eje izgdo) IIC espaniolas (gje izgdo.) Pesc IIC extranj. s/ IC (gje dcho)
en 2016. Numero de sociedades: 2.427 (2.569 en 2019), g Mies de milones de euros ®
patrimonio: 26.936 millones de euros (-6,4%).
500 50
» Continu6 la expansion de las 1IC extranjeras 0
| —
comercializadas en Espaiia, cuyo patrimonio fue cercano o N e B "
a los 200.000 millones en 2020, casi el 40% del total
e , 200 20
comercializado. En total habian 1.048 IIC (407 fondos y
641 sociedades), 1.033 en 2019. 1w J . . . "
0 0
» El numero de sociedades gestoras de inversién colectiva 2017 2018 2019 2020

permanecio en 123 y sus beneficios agregados cayeron

un 6,2% timan con los datos recibidos hasta el momento. Con la entrada en vigor de la Circular 2/2017, de 25 de octu-

Fuente: CNMV. (1) A partir del primer trimestre de 2018 los datos de participes y volumen de inversion se es-
bre, de la Comision MNacional del Mercado de Valores, las entidades obligadas a la remision de informacion

estadistica han aumentado, por lo que los datos de los dltimos tres anos podrian no ser del todo comparables

con la informacidn publicada hasta diciembre de 2017

RECUADROS ‘ Q Testde estrés sobre los fondos de inversién mobiliarios




Prestacion de servicios de inversion:

o Sociedades y agencias de valores.

o El ndmero de entidades permanecié en 95.

o En un ejercicio marcado por la pandemia, la actividad
de las SV aumenté por el trasvase de una parte del
negocio de una entidad del RU a una SV en el
contexto del brexit. El beneficio (al) de las SV se situd
en 128,7 millones de euros (el doble de 2019), y el de
las agencias en 7,75 millones (-25,7%). Prosigue el
cambio de modelo de negocio de las SAV.

o Los margenes de solvencia fueron elevados en 2020
pero muy inferior al de 2019 (2,8 veces frente a 4,9).

o Empresas de asesoramiento financiero: fuerte descenso
H del patrimonio asesorado (-44% , hasta 12 mil millones).

p . Los mercados de valores y sus agentes

bancos comerciales tradicionales o a entidades que pertenecen a sus grupos.

3. Entidades financieras y servicios de inversidn: prestacion de servicios de inversion, ECRy PFP (1)

o Entidades de crédito. Contindan concentrando la mayor parte de las comisiones percibidas por la prestacién de
servicios de inversidon (88,9%). Una vision alternativa del analisis revela que el 67% de este negocio correspondi6 a

Comisiones percibidas por servicios de inversion. 2020

Importes en millones de euros
Socledades y Entidad

es de

agenclas de valores!  crédito (EE.CC.)

CUADRO 322

Total % EE CC/total

Total serviclos de Inversion 454 3714 479 BB9
Colocacion y aseguramiento de valores 7 355 352 97,9
Tramitacion y ejecucion de drdenss 76 605 EBZ GET
Gestidn de carteras 28 530 558 950
Asesoramiento en materia de inversicn 40 43 683 94,7
Comerdializacidn de 1T 13 1581 1.654 93,3
Total serviclos auxdllares a7 1.023 1.250 819
Administracion y y custodia 40 651 691 94,7
Otros senvicios auxiliares 187 irz 558 66,6

Fuente: CNMV y Banco de Espana. (1) Induye sociedades gestoras de cartera.




p . Los mercados de valores y sus agentes

3. Entidades financieras y servicios de inversion: prestacion de servicios de inversion, ECRy PFP (2)

» Entidades de capital-riesgo (ECR) y plataformas de Altas y bajas en el registro en 2020 CUADRD 331

financiacién participativa (PFP):

Entidades Entidades
registradas a reglstradas a
o ECR. Prosiguio la tendencia alcista del numero de Tipo de entidad 311218 Altas  Bajas 31/12/20
‘ ; . Sociedades de capital riesgo (SCR)

vehiculos registrados y de gestoras (112 vehiculos i ——————— L =
, , Fondos de capital riesgo (FCR) 210 33 8 235
mas hasta 546 y 18 gestoras mas hasta 119). De los coriedais de copital rieago gy (S Py 0 . | -
nuevos vehiculos, 94 eran ECRy 18 eran entidades Fandos de capital rissgo pyme (FCR-Pymey 10 4 i 13
de inversién colectiva de tipo cerrado. Fandas de capital riesgo europea (FCRE) W ' i
, . . . Fondos d dimient ial FESE 5 1 2 L

o PFP. No se presenté ninguna solicitud de - -

. ., . . Total entidades de capital riesgo (ECR) 412 od 21 485
autorizacion. Se prodUJeron 2 altas y 3 baJaSl Socdedades de inversion colectiva de tipo cermado (SICC) 26 4 2 i
dejando el numero total de plataformas en 27. De Fondos de inversion colectiva de tipo cerrade (FICC) o s I 3
ellas, 10 son de valores, 8 de préstamos y 9 son Tatal entidades de Inversidn colectiva de tipo

cerrado (EICC) 46 18 3 &1
mixtas. Total ECR + EICC 456 112 24 546

Socledades gestoras de entidades de tipo cerrado

[SGEIC) 106 18 5 113

Fuente: CHMV.
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> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

4. Informacion financiera y de gobierno corporativo de los emisores (1)

> Informacion financiera:

o El ndmero de informes anuales sobre 2019 recibidos fue de 277, de 144 emisores individuales. El porcentaje de
informes con opinién favorable fue del 97,8% (97,3% en el afio anterior) . El Estado de Informacién No Financiera
(EINF) continu6 siendo una de las prioridades de supervision y se aprecia un cierto progreso en la calidad de estos

estados.
o Aprobacién de la Ley 5/2021 que traspone la Directiva 828/2017, que suprime la obligacién de las sociedades

cotizadas de elaborar informes financieros trimestrales, aunque lo pueden hacer de forma voluntaria.

» Accionistas significativos y autocartera:

o En feb-20 la CNMV emitié dos comunicados para equiparar las obligaciones de comunicacién de los consejeros y
directivos de las cotizadas con las exigidas en la UE, lo que dio lugar a un descenso de las comunicaciones (1.738, -
44,9%).

o Notificaciones de accionistas significativos: 1.338 (1.591 en 2019) y de autocartera: 196 (170 en 2019).

| 0  Formato electrénico Unico europeo
RECUADROS O  Revision parcial del Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas




> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

4. Informacion financiera y de gobierno corporativo de los emisores (2)

» Informe de gobierno corporativo (IAGC): presentado por 127 s.a.c. (139 en 2019) y 18 emisores de RF (20 en 2019).

o “Cumplir o explicar”: Cumplimiento elevado del nuevo cddigo (85,7% de las recomendaciones y parcialmente el 7,1%),
pero se detectan areas de mejora.

o El porcentaje de mujeres en los consejos aumenté del 19,7% en 2018 al 23,4% en 2019y el 26,1% en 2020, pero sigue lejos
del objetivo del 30% de la recomendacién. En cambio el objetivo si se ha alcanzado en el conjunto de las compafias del
Ibex-35 (23,1% en 2018, 27,5% en 2019y 31,3% en 2020).

Grado de Isegwmlento de las recomendaciones del Cédigo de GRAFICO 431 Porcentaje de mujeres consejeras sobre total de consejeros CRAFICO 4.3
buen gobierno
m Mujeres ®m Hombres
017 2018 W 2019 m Ejecutivas m Dominicales = Independientes = Otras 100%
100 * 40%
35% 80%
30%
25% 60%
20%
40%
15%
10% 20%
5%
0% 0%
Aspactas Junta Consejo Comisiones Riesgos RSC Remuneraciones 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
generales general

mueme; IAGC de las empresas y CNMV. Fuente: IAGC de las empresas y CHMV.




> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

5. Supervision de los mercados (1)

Resumen de la actividad supervisora de los mercados CUADRO 5.1.2
Informes de Informes remitidos a otras Informes
> H rr mi N rvi i’n mer : Mercados Requerimientos supervision direcciones u organismos periédicos
erramientas de supervisidon de abuso de mercado:
Renta variable
o En 2020 se recibieron mas de 256 millones de 2019 107 67 39 0
2020 84 53 41 (1]
. o . .
registros (55% mas que en 2019) de comunicacién de r——
operaciones  ejecutadas  sobre  instrumentos 2019 0 0 9 s
financieros. i ’ 2 : 2
Derivados
o Datos de referencia (FIRDS): Incluye 6 mercados - . : . =
regulados, 5 SMN, 2 SOC y 7 IS. Novedades: SMN Liquidacién
Dowgate y BME Growth. - ! e ! ¢
2020 7 3 4 2

Compensacion

o El nimero de operaciones sospechosas reportadas

2019 29 12 8 0

(STOR) fue de 280 ('1 8%) 2020 22 14 1 0
Otros

o El nimero de requerimientos enviados por la CNMV 2018 a0 ) 0 10

en su labor de supervisién de los mercados fue de 177 2020 > ° # z
Total

(1 87 en 201 9) 2019 187 89 68 48

2020" 183 113 120 48

Fuente: CNMV. (1) El total incluye dos requerimientos y dos informes remitidos a otros departamentos relacio-
nados con la transmision de la propiedad de Bolsas y Mercados Espanoles (BME).




5. Supervision de los mercados (2)

> Informacion privilegiada y otra informacién relevante: el nimero

de comunicaciones registradas fue de 6.284 (-19,6%).

> Actuaciones de supervision del abuso de mercado: el nimero de

emisores suspendidos y de suspensiones fue de 9.

» Operaciones de directivos y personas vinculadas: se registraron

2.432 notificaciones, un 95,5% mas, debido al cambio en el modo
de notificar los consejeros.

> Ventas en corto:
o  ESMA rebajé del 16/03/2020 al 19/03/21 el umbral de

> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

comunicacién de posiciones cortas netas hasta el 0,1%.

Esta medida ha dado lugar a un aumento notable de las
comunicaciones recibidas (un 43% hasta las 6.171).

o En el contexto de la pandemia la CNMV adopté
decisiones de restriccién de la operativa en corto, que

contaron con la opinion favorable de ESMA. Medidas
similares se tomaron en Austria, Bélgica, Francia, Italia y
Grecia.

Hechos relevantes y CIP u OIR CUADRD 521
209 2020

Hedhos

relevantes

hasta
Tipo 7lozi20 CIp OiR
Instrumentos financleros 4,022 420 129 3135
Ofertas pablicas de suscripcidn y venta 7 3 & 20
Colocacion de grandes paquetes accionariales 24 - 10 -
Suspensiones y levantamientos de negociacion rr] 1 16 20
Calificacionas crediticias a2 3 5 k¥ |
Fondas de titulizacion 2432 256 3 1.578
Otros sobre instrumentos finanderos 1425 157 58 1.085
Megoda y sttuacon finandera 2079 123 435 1.424
Informacitn sobre resultados 1471 76 154 -
Situaciones conowrsales 15 3 8 -
Otros sobre negocio y situadidn financera 593 24 233 1.424
Operaclones corporativas 503 ] 105 129
Goblerno corporativo ¥ convocatoras oficlales 1.210 4B b 281
Total 7814 620 695 4.969

Fuente: CHMW.
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5. Supervision de los mercados (3)

> Supervision MiFID mercados:

o Negociacién electrénica: Los mercados espafnoles han funcionado con normalidad en 2020, sin que les afectase la

activacioén de sus planes de contingencia. Tampoco se han visto afectados de forma significativa por ciberataques.
o Enlos mercados de renta fija destaca el arranque de actividad del MTF DowGate (oct-20) y en el ambito de los productos

derivados destacan las tareas de supervision tanto en mercados regulados como en los dos SOC espafioles operativos.

» Compensacion, liquidacion y registro: En el ambito de la ECC, los principales trabajos de supervision se centraron en la
verificacion de determinados cumplimientos normativos, en la revisién de la gestién del riesgo operativo y, en el contexto
de la pandemia, se evalud la capacidad de la ECC para aplicar sus procedimientos de gestion de incumplimientos.

> Viqgilancia de los mercados:

o Como resultado de las investigaciones realizadas por la UVM se incoaron en 2020 dos expedientes sancionadores a

dos personas fisicas por manipulacion en el MAB y por manipulacién en varias acciones del mercado regular,
respectivamente.
o También se remitieron 11 cartas admonitorias o de advertencia (a una entidad aseguradora, ocho entidades de

crédito, un grupo de comunicacion y una consultora de comunicacion).

H RECUADROS - O Cambio de control en las infraestructuras de negociacion de BME




» Entidades proveedoras de servicios de inversidn: La supervisidon se ha realizado con normalidad aunque se reajustaron

6. Supervision de entidades (1)

algunos procesos en el contexto de la crisis. Como resultado de las actuaciones se remitieron 881 requerimientos a las
entidades supervisadas (683 originados en la supervision a distancia). Ademas, tras diferentes trabajos y los cambios de

> 1l. La actuacion de la CNMV en los mercados de valores

MIFID Il se ha decidido actualizar la Guia de la CNMYV sobre la evaluacion de la convenienciay la idoneidad.

o  Requisitos prudenciales: el sector sigue presentando una situacién holgada de fondos propios en términos
relativos. Destaca la intervencién de Esfera Capital AV por un fuerte aumento de pérdidas que no pudo afrontar.

» Instituciones de inversién colectiva y entidades de inversién de tipo cerrado: Las labores de supervisién se intensificaron

de forma significativa durante la crisis para lograr gestiéon adecuada de la liquidez y respeto al principio de equidad
(seguimiento diario de los reembolsos, seguimiento de los procesos de valoracion de la gestoras, andlisis de liquidez de

las carteras y fomento de uso de las herramientas admitidas (novedad: potestad de establecer periodos de preaviso).

o Lasupervision a distancia de los vehiculos de tipo cerrado dio lugar a 972 escritos a las entidades.

Supervision de ESI/ECA: requerimientos remitidos
por la CNMV an 2020

Tipo de requerimients

CUADRO 6.1.1

Insitu A distancla

Supervision de IIC/ECR: requerimientos remitidos por la CHMV en 2020 CUADRO 621

Por informacion fuera de plazo
Solicited de informacian
Medidas commectoras o recomendaciones

COitras comunicaciones

8

1

ER |
58

1a

334

Tipo de requarimiento A distancla In sitw Total
Por informaciin fuera de plazo 365 ] 365
Solicitud de informacian 77 E 116
Meadidas correctoras o recomendacionas 330 E 360
Crtras comunicacionas 70 52 122

Total

1938

Total o7z

Fuente: CHMW.

Fuente: CHAMV.
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6. Supervision de entidades (2)
» Entidades gestoras: SGIIC, SGEIC y SGFT. La valoracion general de la solvencia del sector es positiva, si bien, en el caso de las

SGIIC se detecta un aumento del numero de entidades en pérdidas (de 22 a 37) asi como de su volumen, que es objeto de
seguimiento continuo.

» Entidades depositarias: Especial atencion a los informes elaborados por los depositarios de entidades de capital riesgo y las
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, dada la novedad de exigencia de depositario para estos vehiculos.

» Plataformas de financiacidn participativas: Tras el analisis de la informacién recibida sobre financiacién captada, clientes,
resultados, morosidad de los proyectos y reclamaciones recibidas, se han planificado actuaciones especificas para 2021.

» Colaboracién en la prevencion del blanqueo de capitales: En el marco del convenio de colaboracién entre el SEPBLAC y la
CNMV, se acordod la realizacion del programa de trabajo de revision para 7 entidades (ESI y SGIIC).

» FOGAIN: En dic-20 el numero de entidades adheridas era de 179 (una mas que en 2019): 95 SAV, 80 SGIIC, 3 SGEICy 1 SGC.

» Resolucién de ECC: Continuan los trabajos de la CNMV en el ambito de la preparacion y el andlisis de la resolubilidad de la
ECC espanola (BME Clearing), siguiendo los pasos de la Guia del FSB. Ademas se ha completado un primer analisis de la
criticidad de los participantes en infraestructuras gestionadas por BME.
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6. Supervision de entidades (3)

> Indices de referencia: Una vez inscritos los principales proveedores de indices de referencia espafoles, la CNMV realiza un
seguimiento de su actividad y de sus modificaciones.
o Continua su actividad como miembro del colegio del Euribor y del Eonia, asi como del Libor.
o Supervisién especifica de las contribuciones de los miembros esparioles al panel del Euribor durante la crisis.
o Impulso para la aplicacién de la nueva normativa (BMR) y del conocimiento y adaptacion de las entidades.

» Resolucién (fase preventiva) de empresas de servicios de inversion: En 2020 continué la actualizacion iniciada en 2019 de
los planes de resolucion previamente aprobados. De un numero total de 29 planes iniciales, se han actualizado 12.

U Aplicacion del Reglamento 2019/2088 sobre divulgacion de informacién relativa a sostenibilidad

en el sector financiero

Revisién de la Guia de la evaluacion de la conveniencia y experiencia supervisora

Guia técnica 3/2020 sobre asesores no profesionales de instituciones de inversién colectiva

Supervisién a nivel nacional y europeo sobre la gestién de la liquidez de las instituciones de

inversién colectiva durante la crisis del COVID-19

U Revisién automatizada de la publicidad e informacién difundida en las webs de las sociedades
gestoras de lIC y entidades comercializadoras de IIC

000

RECUADROS  mmmm)

U Estado de las reformas en los tipos de interés de referencia
ConisION O indices de referencia climaticos y divulgacion de informacion sobre factores ASG

NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES
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7. Atencion al inversor (1)

» Reclamaciones: se registraron 1.242 reclamaciones (un 15,3% mas), de las que 477 no se admitieron a tramite. Se tramitaron

739 en el afo. Las mas frecuentes fueron sobre informacion posterior, comisiones y érdenes de compraventa. Se observa un
aumento sustancial en los ultimos afnos del grado de aceptacion del informe favorable por parte de las entidades.

» Consultas: en 2020 se atendieron11.150 consultas, un 47,5% mas, sobre todo sobre datos de los registros y sobre funciones y
servicios de la CNMV.

Reclamaciones tramitadas segun tipo de resolucion CUADRO 7.1.1
Materias objeto de consulta GRAFICO 7.2.1
MNiamero de reclamaciones y quejas
2018 2019 2020 2 2020
% var. % m 2018
N k] N.= % Ne k] 20019 a0 -
Registradas en el Servicio de Reclamaciones B
de la CNMV 1.018 - 1.077 - 1.242 - 153 a0
Mo admitidas a tramite 348 - 345 - 477 - 383 40
Tramitadas sin informe final motivado 107 154 129 188 137 185 6,2 -
Allanamiento o avenimiento 97 13,9 112 16,3 M7 15,8 45 B
Desistimiento 710 12 1,7 15 0 250 20
Inadmision sobrevenida 3 04 5 0.7 5 07 0.0 10
Tramitadas con informe final motivado 500 8456 557 81,2 602 815 8.1 . . .
o —- —
Informe favorable al reclamante 353 506 285 415 311 421 9,1 Mercados Funcionesy  Consultas ESly Entidades no Ic Otros
Informe desfavorable al reclamante 237 340 272 39,7 291 394 7.0 primarics y SErVicios registros entidades registradas
secundarios  de la CNMV cficiales de crédito
Total tramitadas 697 1000 686 1000 739 1000 7.7
En tramite al cierre del ejercicio 196 - 242 - 268 - 10,7 Fuente: CNMV.

Fuente: CNMV.
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7. Atencion al inversor (2)

Advertencias sobre entidades no autorizadas: En total se hicieron 389 advertencias (323 en 2019). Solo por detras de RU.

» Comunicacién de posibles infracciones (whistleblowing): se recibieron 807 en 2020 (5 canales), un 26,5% mas que en 2019.

Estas comunicaciones dieron lugar a 42 nuevas advertencias y en 41 casos a actuaciones de supervision.

. s . N.2 de advertencias procedentes de Estados miembros de la UE GRAFICO 7.32
» Formacién del inversor: sobre entidades no registradas
o Plan de educacién financiera. Se firmaron nuevos acuerdos w0 mooe
de colaboracién con diferentes instituciones, se iniciaron FCA - R Unido
los trabajos del nuevo portal www.finanzasparatodos.es y v
continud la promocién de la educacién financiera en los ij:“
colegios (517 centros). Un aflo mas el primer lunes de -
octubre se celebré el “Dia de la Educacién Financiera”. CSSF - Lunemburgo
o Actividades formativas: (i) publicacién de nuevos recursos ai'F'
(EI mercado de valores y los productos de inversion) vy (ii) A P B
participacién en numerosas conferencias y seminarios Resto!
o w0 20 w0 a0 s0 &0 70 a0

(incluyendo dos webinars, radio y prensa escrita).

Fuente: CNMV. (1) Cuatro organismos supervisores con menos de diez advertencias en 2020.

O  Educacion financiera y decisiones de ahorro e inversién: un andlisis de la Encuesta de

Guia de competencias basicas del inversor
Nuevos recursos formativos para los inversores

H RECUADROS - - CompetenciasFinancieras(ECF)

z
EZ



http://www.finanzasparatodos.es/
http://www.finanzasparatodos.es/
http://www.finanzasparatodos.es/
http://www.finanzasparatodos.es/
http://www.finanzasparatodos.es/
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8. Actuaciones disciplinarias (1)

N.= de infracciones de cada tipo en los expedientes sancionadores CUADRO &1.2

Abiertos Cerrados

» Expedientes sancionadores: 2019 2020 2019 2020

Infracciones muy graves 17 7 9 13

o En 2020 se acord¢ la incoacion de siete nuevos expedientes | Nodecracin/ncorects comunicacian de partcpaciones .
signincativas u operaciones de autocartera

SanCionadores (18 en 2019), en IOS que Se imputaron 8 Il.  Incumplimiento en materia de sociedades emisoras 1 1 1 -

. . o lll. Incumplimiento de reserva de actividad 1 1 - -

presuntas infracciones. Los acuerdos incorporaban propuestas ¥ oot de mormes decondrta ., .

de multas por un importe de 2.840.000 euros. El nUmero de V. Incumplimiento de lanormativa general de las €SI 5 - 1 2

VI.  Incumplimiento de la normativa general de las ECR 1 - 2 -

expedientes concluidos fue de 13 (con 20 infracciones).

VIl Incumplimiento de la normativa general de las PFP - 1 - -

VIII. Incumplimiento de la normativa general de las 1IC - - - -

O M se ImpUSIeron un tOtaI de 27m—U|taS por un IX. Incumplimiento de la normativa sobre ventas en corto 1 - - 1
importe de 9,03 millones de euros y 2 sanciones de separacion X Manipulacion de mercado L
¥l Informacién privilegiada - - 1 -
del cargo con inhabilitacion por un periodo global de 10 afios. Infracciones graves s 1 2 7
. Incumplimiento en materia de informacion anual de sociedades
emisoras - - 2 -
SQHCIOHES ImF)U@StaS CUADRD 813 IIl.  Incumplimiento en materia de comisidn de auditoria de
sociedades emisoras - - 8 -
2019 2020 ll.  Incumplimiento en materia de abuso de mercado - - 1 -
N.e Impurte1 Periodo? M.o Impone‘ Periodo? IV.  Incumplimiento de normas de conducta 1 - - 1
V.  Incumplimiento de la normativa general de las ESI - - - -
I Multa 39 3.931 - 27 9,030 - — .
VI.  Incumplimiento de la normativa general de las IIC 1 - 2 -
Il. Separacion/inhabilitacion general - - - 2 - 10 VIl Incumplimiento de la normativa general de las PFP - - 1 -

Fuente: CNMV.[I:I Miles de euros. I:l:IAI:IDS. VIII. Incumplimiento de la reserva de actividad
IX. Informacion privilegiada

¥.  Manipulacién de mercado

Infracciones leves

Fuente: CNMV.
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8. Actuaciones disciplinarias (2)

> Servicio contencioso: revision judicial de resoluciones sancionadoras y otras actuaciones:

o En 2020 se interpusieron 7 recursos de alzada ante el Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital contra
resoluciones sancionadoras. Se resolvieron 15 de los pendientes.

o En via judicial se interpusieron 20 recursos contencioso-administrativos, 11 de ellos contra resoluciones sancionadoras.
Se resolvieron 13 de los pendientes.

o Elndmero de solicitudes de colaboracién con juecesy tribunales fue de 125 (216 en 2019).

» Denuncias: en 2020 se presentd en la CNMV un escrito que fue calificado como denuncia administrativa, relativa al
presunto incumplimiento de la normativa de abuso de mercado.

Procedimientos en los que ha intervenido la CNMV en 2020 CUADRO 821
Interpuestos Resueltos

Recursos administrativos 7 15
Alzada 7 15
Reposicion - -
Recursos contencioso-administrativos/casacién 20 13

Solicitudes tramitadas

Colaboracion con tribunales 125

Fuente: CNMV.
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9. Actividad internacional (1)

» La pandemia multiplicé la actividad de la CNMV en todos los organismos internacionales en los que participa, para

evaluar la repercusion de la crisis y compartir estrategias para afrontar los nuevos retos. También destacaron los temas
de sostenibilidad.

» ESMA: ademas de sus tareas habituales (redaccién de un cédigo normativo Unico, evaluacion de riesgos, promocion
de la convergencia supervisora y supervision directa de determinadas entidades) su actividad se vio marcada por la
crisis del COVID-19, el brexit, el nuevo plan de accion para la UMC y su participacion en las revisiones normativas de la
Comision Europea.

» |0SCO: destaca la creacidon de un grupo de trabajo de alto nivel sobre estabilidad financiera (Financial Stability
Engagement Group, FSEG) que elabor¢ tres trabajos (gestion de activos, impacto de la volatilidad en los ajustes de los
margenes y riesgos de prociclicidad de las calificaciones crediticias) en los que la CNMV particip6 activamente.

> ESB: las grandes lineas de actuacion en el contexto de la crisis fueron: (i) la evaluacion de las reformas financieras y de
los efectos del COVID-19, (ii) IFNB y (iii) riesgos financieros asociados al cambio climatico.

> ESRB: a raiz de la crisis, el ESRB emitié 7 recomendaciones, 4 de las cuales afectaron a la CNMV: (i) limitacion de las

distribuciones de capital, (ii) riesgos de liquidez derivados de los ajustes de los margenes de garantia, (iii) implicaciones
para la estabilidad financiera de las medidas fiscales adoptadas y (iv) identificacion de entidades juridicas (LEI).
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9. Actividad internacional (2)

» Colaboracién e intercambio de informaciéon con autoridades extranjeras. Durante 2020 se produjo un ligero
descenso en el numero de solicitudes de colaboracién e intercambio de informacién con autoridades extranjeras (-
13% hasta 391).

Actuaciones de colaboracion con autoridades extranjeras CUADRD 9.6.1
2020 2019 2018 2017 2016

Solicitudes de Incremento Incremento Incremento Incremento

asistencia Solicitudes anual (%) Solicitudes anual (26) Solicitudes anual (%) Solicitudes  anual (%] Solicitudes

Enviadas 193 -3 189 114 k] 3 20 43 63

Recibidas 198 -22 253 60 158 49 106 -4 110

Total 391 -13 452 80 251 28 196 13 173

Fuente: CNMV.

Sostenibilidad financiera: ESMA, IOSCO y el papel de la CNMV en ambos organismos

Programa de trabajo de ESMA para 2021

La CNMVy el brexit

Nuevo Plan de la Comision Europea sobre la Uniéon de los Mercados de Capitales

Nueva regulacién europea y Guia del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) sobre
recuperaciony resolucion de entidades de contrapartida central

RECUADROS  mmmm)

0000
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> ll1l. CNMV: Aspectos organizativos, econémicos e institucionales

10. EStrategia de Ia CNMV Indicadores de rendimiento CUADRO 1021

Ambitos Indicador
Lineas estratégicas 2021-2022 y Plan de actividades 2021 2019 2020
Autorizacion e inscripcion de FI 123 expedientes 93 expedientes
o La crisis del COVID-19 obligé a revisar el Plan 2020, manteniendo 33 Plazo medio tota Vimeer 1 mees
. . .. Autorizacién de prestadores de servicies (SGIIC, SGEIC, ESly PFP) 45 expedientes 52 expedientes
de IOS 44 Objetlvos |n|c|a|es y 2 nuevos. Plazo medio desde la tltima documentacion® 04 meses* 0,5 meses*
~ , Plazo medio total desde el momento de la solicitud inicial® 7.8 meses 7.0 meses
o El Plan 2021 sefala que se habia completado el 86% de los P——
objetivos previstos en el plan anterior y redefinié las lineas de los e i
a 29meses 2,5meses
aﬁos 2021_22 (SUperViSién rigurosa basada en Ia proteccién del A trémites de informe de otras autoridades 24 meses 2,2 meses
Emisiones de renta fija para mayoristas 263 expedientes 197 expedientes
inversor y uso de datos, impulso de los mercados de capitales, Porcentaje procesadas en plazo compromeico® =05 %5
Reclamaciones de inversores 1.077 1.242
fomento de la sostenibilidad financiera y de los avances Porcentae de edamaciones conchadas e <l ato respecta
de las presentadas ese afo y las pendientes del anterior B1.0 81,9
tecnoldgicos aplicados a los mercados de valores). Plazo medio de resoucion de recamaciones 1 dis 76 dis
Consultas de inversores 7.560 11.150
> Medidas de desempefio y actividad de la CNMV (Key Performance Plazo mediodecontestacion s corslt 22 s 2

Expedientes sancionadores

Indicatorsl KPI ! Plazo medio en la tramitacién de expediente sancionador 179 dias naturales 260 dias naturales

Plazo medio en la tramitacion de las solicitudes de colaboracion

con los tribunales:

o Tercer ano que se publica (previsto en el Plan de Actividades de

Remision a la D.G. competente 4 dias naturales 5 dias naturales
Remision final al tribunal 8 dias naturales 13 dias naturales

20 1 8)’ Selicitudes de colaboracién internacional
o Indicadores de rendimiento e indicadores de actividad, 2019 y 2020. Plazo medio de contesacidn 32dis 3 das
Excluidas las comunicaciones de operaciones sospechosas 49 dias 50 dias
o Transparencia respecto de las actividades de la institucion, Plozo medio de contestacion recibidas 35l 37 i
Plazo medio de contestacién enviadas 58 dias 60 dias

desempeno y mejoras de eficiencia.

Comunicaciones de operaciones sospechosas 14 dias & dias

Plazo medio de tramitacién recibidas 3dias 1 dia

I!l '! O Encuesta entre los participantes del 20 medio Ge ramitacion enviadas
RECUADRO ) particip Poco i .

mercado sobre la CNMV

43 dias 14 dias
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11. Otras actividades y areas de trabajo de la CNMV

Asesoramiento en proyectos normativos y otras solicitudes de informacidén: son destacables los trabajos en la futura nueva

Ley del Mercado de Valores y transposiciéon de normas de la Unién Europea.

» Estabilidad financiera (nuevo epigrafe): analisis de riesgos y elaboracién de indicadores, publicaciones (Monitor IFNB y Nota
de Estabilidad Financiera), AMCESFI, actividad internacional (IOSCO, ESRB, ESMA).

» Seguimiento, analisis y actuaciones sobre los asuntos fiscales que puedan repercutir en el mercado de valores.

> Fintech y Cibersequridad' Consultas recibidas en el Portal Fintech CUADROQ 11.1.1
o  Portal Fintech: creado en 2016. Hasta dic-20 se han recibido Acumuladas a

Verticales (31/12/20) Ano 2019 Afo 2020

435 ConSUItas (1 29 SObre CriptoaCtiVOS y blOCkChain y 98 Plataformas de financiacién participativa (PFP) 98 13 10

SObre PFP) Criptoactivos y blockchain 129 34 32

Token sales 65 18 16

o  Ciberseguridad: en el primer trimestre de 2020 se envidé un Marketplaces 1 . s

cuestionario para recabar informacién sobre ciberseguridad Otros el 8 3

. . P A ient tio t tizad 69 8 20

de las entidades supervisadas por la CNMV. Se concluy6 un e o Bnatemssss 5 i .

grado de madurez alto en la gestidn del riesgo tecnoldgico. Proveedor de tecnologia 20 4 a1

o  Sandbox: colaboracidén en puesta en marcha e inicio en 2021. :‘I 199 - 2

otal 435 82 95

Fuente: CNMV.

QO  El paquete de recuperacion de los mercados de capitales

RECUADROS - U La tr:.:\r.1§formacién digital de Europa: el paquete de finanzas digitales presentado por la
Comision Europea

Saiona U Espacio controlado de pruebas: el sandbox espaiol




12. Organizacion (1)

Recursos humanos y organizacion:

o A finales de 2020 la plantilla era de 435 empleados (9 altas y
15 bajas): personal de servicios (8), administrativos y
operadores informaticos (53), técnicos (351) y direccion (23).

o Acciones formativas: 28 acciones formativas en 2020 y 2.576

horas de formacién. El 67% de la plantilla participé en
alguna. El 47% de la plantilla se beneficié del programa de

idiomas.

Distribucién de la formacién por area formativa CUADRC12.13
Empleados formados Horas de

N.° participantes (% sobre plantilla) formacién

Formacion general 132 33 365
Habilidades 43 10 43
Formacion técnica 355 54 2.168
Total 530 67 2.756

Fuente: CNMV.
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Plantilla de la CNMV: composicién por categorias profesio\nales CUADRO 12.1.1
Numere de empleados a fin de cada ejercicio
2019 2020
Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Personal de servicios 8 8 - 8 8 -
Administrativos y operadores informdticos 54 10 44 53 10 43
Técnicos 354 164 190 351 159 192
Direccién 25 17 8 23 16 7
Total 441 199 242 435 193 242
Fuente: CNMV.
Distribucién del personal por departamentos de la CNMV CUADRO 1212
Numero de empleados a fin de cada ejercicio
2019 2020
Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Direcciones generales 346 153 193 340 147 193
Entidades 128 56 72 126 54 72
Mercados 2 56 65 118 54 64
Servicio juridico 44 19 25 43 18 25
Politica estratégica y asuntos
internacionales 53 22 3 53 21 32
Departamentos 84 43 41 85 42 43
Presidencia, Vicepresidencia y Consejo 1

Total 441

Fuente: CNMV.
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12. Organizacion (2)

Sistemas de informacion (desarrollo e infraestructura):

(@)

Teletrabajo en la pandemia: en el mes de marzo la totalidad de la plantilla pasé a realizar su actividad en régimen de
teletrabajo, siguiendo las indicaciones de las autoridades sanitarias. Ello requirié la ampliacion de puestos virtuales, su
capacidad de proceso y la adquisiciéon de 87 y 30 portatiles en marzo y julio respectivamente.

Recepcién de la informacion: intervinientes en los mercados

de valores y (en tiempo real) las operaciones realizadas en

los mercados de BME. En torno al 95% de la informacién se  Entraday salida de documentos de la CNMV CUADRO 1221
recibe a través del registro electrénico (y el 88% de la 2019 2019
enViada). Numero % Numero %
s . . Entrada
Sede electronica: novedad en septiembre de 2020: las tasas po—— — p— —
de la CNMV se notifican de manera electrénica en sede. Electrénicos 125.729 91 130492 %
Actividad anual: desarrollo, a través de un proveedor 2 12095 ? 7102 >
Salida
externo, del plan estratégico global de sistemas de 1 ", 100 reaaon 100
informacion. Entre los sistemas y aplicaciones desarrollados  eectronicos 138828 8 145.543 88
Papel 21.756 14 18.952 12

durante el afo destacan los primeros médulos de FARO
Fuente: CNMV.

(supervisiéon global de los mercados) y el médulo para la

recepcion y validacion de documentos ESEF (Formato

Electrénico Unico Europeo).
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13. Gestion econdmica

» La CNMV obtuvo en 2020 unos ingresos totales de 65

millones de euros e incurrid en unos gastos de 48,9
millones, con lo que el excedente del ejercicio fue de

16,1 millones de euros, lo que supone un aumento del

9,9 % respecto del afo anterior. Este excedente ha sido
superior al que se habria generado de no producirse la
pandemia.

Los ingresos ordinarios (la mayoria tasas) crecieron un

2% por el mayor volumen de operatividad en los

mercados y los gastos de gestion ordinaria

disminuyeron un 0,5%.
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Ingresos por tasas en la CNMV CUADRO 1321
% var.
Actividad o servicio 2019 2020 2019
Inscripcion de folletos y entidades 9.520,2 8.1393 -14.5
Inscripcion de folletos 37733 35599 -57
Folletos de emision 3634 158,9 -56,3
Folletos de admisidn 34099 34010 -0.3
Fondes de titulizacion y fondos de activos bancarios 753 83,0 10,3
Autorizacion e inscripcion de entidades 49571 4.333.1 -12,6
Autorizacion de opas 7145 163,2 -77.2
Supervision de mercados 18.451,0 20.554,0 11,4
Actividad de miembros de bolsas y SMN 60270 8.199,9 36,1
Actividad de miembros de MEFF 155,8 157.1 08
Actividad de participantes en Sociedad de Sistemas 47868 47047 -1.7
Actividad de miembros compensadores de ECC 5259 819,2 558
Actividad de rectoras de mercados 11731 1.2241 43
Actividad de entidades emisoras cotizadas 57824 54439 -58
Supervision de entidades 32.276,1 329829 22
Supervision solvencia IIC 129984 12.549.6 -3.5
Supervision solvencia sociedades gestoras de ICy FT 1664 172,7 38
Sociedades gestoras de IIC 1514 157.3 39
Sociedades gestoras de fondos de titulizacion 15,0 15,5 29
Supervision solvencia ESI 5003 610,8 221
Supervision solvencia capital riesgo 5493 685,1 249
Sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado 98,9 1132 144
Entidades de inversion colectiva de tipo cerrado 450,4 5729 27,2
Supenvision actividad entidades depaositarias de [IC y ECR 31301 3.135.0 02
Supervision normas de conducta de ESI, ECy SGIIC 20123 89144 =11
Comercializacion IIC extranjeras 59191 6.914,2 16,8
Expedicion de certificados 16,4 18,0 29
Total 602637 61.694,2




» Proyecto ISIN-LEI: este proyecto se esta llevando a cabo

a través de un acuerdo entre ANNA (Asociacion
Internacional de Agencias Nacionales de Codificacién)
y la Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF). La
ANCV también participa en el WG6, que tiene
encomendada la tarea de establecer criterios vy
solucionar las incidencias que pudieran aparecer en la
conexion de los ISIN de un emisor con su codigo LEI.

Actividad de la ANCV: el nimero de valores e
instrumentos financieros codificados durante 2020 fue

de 48.852, lo que supuso una ligera disminuciéon con
relacion a 2019 (-5,1%). Se observan diferencias entre
instrumentos (a la baja en RV y derivados y al alza en
RF).

14. Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV)
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Emisiones codificadas por la ANCV en 2019y 2020 CUADRO 14.1.1
2018 2019 % var. 20/19

Renta variable 655 604 -7.79
Acciones 126 115 -8,73
ICy FCR 529 439 -7.56
Renta fija an 955 17,76
Deuda publica 50 449 -2,00
Letras y pagarés 12 12 0,00
Bonos y obligaciones 38 37 -2,63
Renta fija privada 761 906 19,05
Pagarés 648 776 19,75
Bonaos 19 13 -31,58
Obligaciones 16 17 6,25
Cédulas 26 35 34,62
Bones titulizacidn 52 65 25,00
Valores de financiacion Tier 1 adicional 2 3 50,00
Productos estructurados 187 140 -25,13
Derechos o7 35 -25,53
Warrants y certificados 1.817 442 75,67
Opciones 46,583 45,540 -2,24
Futuros 1.117 886 -20,68
Swaps 290 247 -14,83
Total -5,16

Fuente: CNMV.




