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Introduccion

Este informe analiza los aspectos mds relevantes de las actividades de supervision,
realizadas por la CNMYV, sobre las cuentas anuales auditadas, del ejercicio 2024, de
los emisores de valores admitidos a negociacién en mercados regulados de la Unién
Europea, cuando Espafa sea Estado miembro de origen (en adelante, emisores o
entidades), de los fondos de titulizaciéon y de los fondos de activos bancarios. Asi-
mismo, se resefian algunos aspectos susceptibles de mejora que se han identificado
en el proceso de revision y que los emisores deberian tener en cuenta para mejorar
la calidad de la informacién financiera que suministran al mercado.

El informe financiero anual’, que incluye las cuentas anuales y el informe de ges-
tién revisados por el auditor, asi como las declaraciones de responsabilidad de su
contenido, tiene la consideracién de informacién periddica regulada, cuya supervi-
sién corresponde a la CNMYV, con el objetivo de reforzar la confianza en la fiabili-
dad y relevancia de la informacién financiera que publican los emisores.

La supervision realizada por la CNMV sobre el contenido del estado de informa-
cién no financiera de los emisores, que forma parte del informe de gestién, se des-
cribe de forma detallada en un informe separado®.

A continuacién, se resumen y destacan algunos de los principales apartados del
informe. No obstante, y respecto de los emisores de valores obligados a la elabora-
cién del informe financiero anual y sus auditores, se recomienda la lectura integra
del documento.

1 Talycomo se define en el articulo 99 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion (LMVSI).
2 https://www.cnmv.es/portal/publicaciones/publicacionesgn.aspx?id=61







Resumen ejecutivo

Informes financieros anuales recibidos correspondientes al ejercicio 2024

El nimero de emisores de valores que remitieron cuentas anuales auditadas indivi-
duales vy, en su caso, consolidadas, del ejercicio 2024, asciende a 1303 (132 en el
ejercicio 2023).

Salvedades y parrafos de énfasis

Practicamente todos los emisores han tenido informes de auditoria del ejercicio
2024 con opinién favorable (99,2 %).

Con relacién a este ejercicio 2024, 15 emisores incluyeron algin tipo de parrafo de
énfasis (12 emisores en 2023), siendo el tema mas recurrente el relativo a las dudas
sobre continuidad de los negocios (9 entidades en 2024 y 10 en 2023).

Supervision de la informacion financiera

Cabe recordar que todos los informes recibidos se someten a una revisién formal
acerca del cumplimiento de los requisitos exigidos por la normativa vigente y que,
ademads, se realiza una revisién sustantiva solo sobre un nimero determinado de
cuentas anuales auditadas.

Por cuestiones formales, se enviaron requerimientos a 6 emisores y se contact te-
lefénicamente con 42 sociedades, en la mayoria de los casos por no cumplir con los
requisitos minimos de publicacién relativos al formato electrénico tinico europeo
(FEUE).

Adicionalmente, en el marco de la revisién, se solicité informacién adicional a 27
entidades por cuestiones relativas a la normativa contable, y a 15 emisores por te-
mas relacionados con las medidas alternativas del rendimiento (APM).

Asimismo, se hicieron diversas recomendaciones a 19 entidades para su considera-
cién en futuras cuentas anuales.

Durante 2025 se puso especial atencién en aquellos aspectos considerados priori-
tarios en la revisién de las cuentas anuales de 2024, tales como las cuestiones re-
lacionadas con la liquidez y las politicas contables, juicios y estimaciones signifi-
cativas.

3 De las cuales 125 tienen sus acciones admitidas a negociaciéon y 5 entidades han emitido valores de
deuda que cotizan en mercados regulados de deuda. 11
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Otras cuestiones de especial interés fueron las relativas a la presentacién de infor-
macién financiera en el FEUE vy la aplicacién de las directrices de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre las APM.

A continuacidn, se destacan los principales resultados de la supervision realizada
por la CNMV:

Un emisor4 reexpresd, en las cuentas anuales de 2024, las cifras comparativas
de 2023, para corregir un error de sobrevaloracidn de sus existencias. La co-
rreccion se realizé de conformidad con lo sefialado por la NIC 8.

Dos emisores incluyeron, en sus respuestas a requerimientos previos de la
CNMV —publicadas en la web—, una o varias notas correctivas’, relativas a
los siguientes asuntos:

i)  Errores en la asignacién del periodo al etiquetado en FEUE de los esta-
dos financieros principales, que afectaban a un nimero significativo de
cifras.

ii)  Explicaciones relativas a la reexpresion de las cifras, presentadas a efec-
tos comparativos, correspondientes a 2023, con motivo de la correccién
de un error.

—  En el caso de ocho emisores, las actuaciones de supervisiéon de las cuentas
anuales de 2024 dieron lugar a uno o varios compromisos de correccién a
futuro de la informacién financiera, relativos a: i) cuestiones relativas a la
normativa contable de aplicacion (ocho entidades) y ii) el cumplimiento de las
directrices sobre APM (dos emisores).

Adicionalmente, ocho emisores se comprometieron a corregir en las proxi-
mas cuentas anuales las incidencias detectadas relativas al etiquetado de su
informe financiero en FEUE.

En estos casos, los emisores asumieron el compromiso de modificar el trata-
miento contable, o de ampliar los desgloses, en las cuentas anuales del ejerci-

cio 2025.

Los compromisos relacionados con incumplimientos de la normativa conta-
ble afectaron a las siguientes areas:

i)  Desgloses de informacién sobre la liquidez.
ii)  Juicios significativos sobre la existencia de control sobre participadas.

iii) Impuestos.

Soltec Power Holdings, S. A.

De acuerdo con las directrices de supervision de la informacion financiera publicadas por ESMA, una
nota correctiva es la expedicién por parte de un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un
supervisor, de una nota en la que se hace publico un error significativo relativo a una o varias cuestiones
concretas incluidas en la informacién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la
informacion corregida.



iv) Deterioro de valor de activos no financieros. Resumen ejecutivo
v)  Existencias.

vi) Arrendamientos.

vii) Informacién segmentada.

viii) Combinaciones de negocios.

Andlisis especiales realizados en 2025
Desgloses sobre los compromisos de inversion

Durante 2025, la CNMV revisé de forma detallada, para una muestra representati-
va de los emisores sujetos a revision sustantiva, los desgloses incluidos en los infor-
mes financieros relativos a los compromisos de inversién en firme al cierre del
ejercicio, asi como el impacto de dichos acuerdos en la exposicién de las entidades
al riesgo de liquidez.

A continuacidn, se resumen las principales conclusiones obtenidas:

—  El 47,6 % de los emisores de la muestra identific6 compromisos de inver-
sién en la memoria, correspondiéndose el 40 % de estas con la transicién
energética.

—  Enel 43 % de los emisores de la muestra se observé coherencia entre la infor-
macién recogida en las notas explicativas de los estados financieros y la inclui-
da en el informe de sostenibilidad.

—  LaCNMV solicit6 informacién adicional respecto al 70 % de los compromisos
identificados e hizo recomendaciones al 30 % de las entidades de la muestra
que desglosaban compromisos de inversién con relacién a: i) el calendario
previsto de desembolsos, ii) la forma en que iban a financiar esos compromi-
sos y iii) la coherencia entre los planes de inversién descritos en el informe de
sostenibilidad y los compromisos informados en la memoria.

Todas las sociedades contactadas ampliaron la informacién, y un emisor se com-
prometié a corregir a futuro los desgloses de informacién sobre las inversiones que
acometerd en préoximos anos, aportando informacién mas clara sobre las que co-
rresponden a acuerdos conjuntos e incorporando un calendario estimado de futu-
ros desembolsos.

Otras actuaciones de 2025
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros motivaron que la CNMV
realizara actuaciones adicionales en algunas ocasiones, con el objetivo de aclarar
las cuestiones planteadas en los escritos presentados. En el ejercicio 2025 se lleva-
ron a cabo diversas actuaciones, entre las que destaca la solicitud de informacién
adicional a dos entidades. 13
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Informacién relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas en 2025

Durante 2025 la CNMV propuso sendas ternas de candidatos para nombrar al
administrador concursal de dos emisores, de conformidad con lo establecido en
la normativa concursal.

Informacién relacionada con la admisién a negociacion de las acciones de entidades
(salidas a bolsa)

Durante 2025, la CNMYV realizé labores de revision de la informacién financiera de
cinco entidades, en el marco de una posible admisién a negociacidn de sus acciones.
Dos entidades culminaron este proceso en 2025 y se incorporaron al mercado con-
tinuo, mientras que una tercera lo hizo a principios de 2026 y una cuarta espera
culminar el proceso en el primer semestre de este afno. Por su parte, la quinta socie-
dad decidi6 posponer la operacién.

Plan de supervision para las cuentas anuales de 2025

Cabe destacar, por su relevancia, que ESMA vy los supervisores nacionales del Espa-
cio Econémico Europeo (EEE) prestaran especial atencién a determinadas areas
prioritarias al supervisar y evaluar la aplicaciéon de los requisitos pertinentes, ade-
mas de revisar las cuestiones materiales que se identifiquen en los distintos emiso-
res examinados.

Las prioridades comunes de supervisién de ESMA, para la informacién financiera
del ejercicio 2025, se refieren a: i) riesgos e incertidumbres geopoliticos, e ii) infor-
macién segmentada. Asimismo, se revisaran los errores comunes identificados en
el etiquetado en FEUE del estado de flujos de efectivo.

Adicionalmente, en el mismo documento, aunque sin formar parte de las priorida-
des de supervisiéon, ESMA sefala una serie de consideraciones generales sobre los
informes financieros anuales, relativas a: i) la coherencia entre la informacion fi-
nanciera y la informacién de sostenibilidad, ii) los impactos potenciales en los esta-
dos financieros de normativa que entrara en vigor en futuros ejercicios vy iii) las
medidas alternativas del rendimiento.

Por su parte, la CNMV incluird como prioridad adicional de la informacién finan-
ciera los desgloses relativos a los juicios aplicados para concluir si existe, o no, in-
fluencia significativa, control o control conjunto, y si corresponde aplicar, o no, el
método de la participacién o la consolidacién por integracién global.

Asimismo, se revisaran aquellas otras cuestiones especificas que sean relevantes en
cada emisor de valores objeto de supervisiéon por la CNMV.



| Cuentas anuales auditadas

Numero de cuentas anuales recibidas

Las cuentas anuales y el informe de gestién de los emisores de valores, junto con el
correspondiente informe de auditoria, se publican en la web de la CNMV y se ins-
criben en el registro oficial previsto en el articulo 244 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (LMVSI).

El nimero de emisores de valores que remitieron cuentas anuales auditadas indivi-
duales o, en su caso, consolidadas ascendi6 a 1307 (132 en 2023).

El niimero de emisores disminuyé un 1,5 % respecto al ejercicio anterior, principal-
mente por: i) la exclusién de cotizacidon de varias sociedades debido al lanzamiento
de una opa® y ii) la amortizacién de diversos instrumentos de renta fija, lo que ha
supuesto que sus sociedades emisoras? dejen de estar obligadas a presentar infor-
macién financiera. Ademads, dos sociedades'® no remitieron el informe financiero
anual pese a estar obligadas. Esta disminucidn se vio parcialmente compensada por
las salidas a bolsa de entidades no financieras".

Informes anuales recibidos en la CNMV CUADRO 1

2022 2023 2024!
Informes anuales individuales 132 131 129
Informes anuales consolidados 126 124 123
Total informes anuales recibidos 258 255 252
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 2 4 2

Fuente: CNMV.
1 Informes anuales e informes especiales recibidos en la CNMV hasta el 18 de enero de 2026.

Los dos informes especiales de auditoria recibidos, que estan a disposicién del pa-
blico en la web de la CNMYV, corresponden a un mismo emisor*?, que present6 sal-
vedades por limitaciones al alcance en sus estados financieros de 2024. Estos infor-
mes especiales actualizan, al cierre del primer semestre del ejercicio 2025, las

No incluye fondos de titulizacion ni fondos de activos bancarios.

7  Ademas de los 129 emisores que remitieron informe anual individual, Berkeley Energia Limited solo
remite informe anual consolidado. De los 130 emisores, 125 tienen sus acciones admitidas a negociacion
y 5 entidades han emitido valores de deuda que cotizan en mercados regulados de deuda.

8  Applus Services, S. A.y Opdenergy Holding, S. A.

9  Caixabank Notas Minoristas, S. A. U.y Emisora Santander Espaiia, S. A. U.

10 Innovative Solutions Ecosystem, S. A. y Urbas Grupo Financiero, S. A.

11 Cirsa Enterprises, S. A.; HBX Group International, PLC; Inmocemento, S. A,, e Izertis, S. A.

12 Compaiiia Levantina de Edificacion y Obras Publicas, S. A.

15
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circunstancias que dieron lugar a las salvedades expresadas por el auditor en su

opinidn sobre las cuentas anuales del ejercicio 2024.

El gréfico 1 muestra la evolucién, durante los altimos tres anos, del porcentaje
de emisores cuyos informes de auditoria presentan opinién favorable o con

salvedades.
Opiniones respecto de las cuentas anuales GRAFICO 1
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Fuente: CNMV.

Informes de auditoria por mercados

En el grafico 2 se clasifican los emisores cuyos informes de auditoria presentan
opinidn favorable, en funcién del mercado en el que se negocian sus valores.

A continuacién, se analiza la variacion interanual dependiendo del mercado de co-

tizacion:

— 1 emisor'3 (el 0,9 % de las sociedades cotizadas en el mercado continuo)
presentd informes de auditoria con salvedades, comparado con 2 emisores
(el 1,8 %) en 2023.

—  Elporcentaje de emisores de acciones que se negocian en modalidad de corros
electrénicos y fixing'#4 con opinién favorable se mantuvo en el 100 %, al igual
que los emisores de renta fija y otros.

13 Compaiia Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A.
14 Contratacion de valores con fijacidon de precios Unicos para cada periodo de subasta.



Porcentaje de emisores con informes de auditoria favorables GRAFICO 2
por mercados
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Fuente: CNMV.

Tipologia de las salvedades

En relacién con el ejercicio 2024, un emisor'> presentd su informe de auditoria in-
dividual y consolidado con salvedades por limitaciones al alcance.

Las limitaciones al alcance son salvedades que reflejan que el auditor no ha podido
aplicar los procedimientos requeridos por las Normas Técnicas de Auditoria, al no
disponer de informacién suficiente para formarse una opinién. En estos casos, la
CNMYV exige que se subsanen aquellas limitaciones que proceden de la propia en-
tidad emisora.

Para el caso del emisor citado, se recibid, a través de los informes especiales de
auditoria, manifestacién expresa de su auditor de que dichas salvedades se mante-
nian al cierre del primer semestre de 2025.

Parrafos de énfasis

Con relacién al ejercicio 2024, 15 emisores presentaron parrafos de énfasis en sus
informes de auditoria (12 en el ejercicio 2023), incluyendo 11 de ellos una o mas
incertidumbres (12 emisores en 2023). En concreto:

—  Disminuye ligeramente el nimero de emisores cuyos informes de auditoria
incorporaron parrafos de énfasis en los que el auditor manifiesta dudas sobre
la continuidad de los negocios, siendo 9'° este afio (10 en 2023).

- Un emisor'7 presentd un informe de auditoria de sus cuentas anuales consoli-
dadas que inclufa un parrafo de énfasis por incertidumbres acerca de la
recuperabilidad de los activos (dos entidades en 2023).

15 Compania Levantina de Edificacién y Obras Publicas, S. A.

16  Ayco Grupo Inmobiliario, S. A.; Duro Felguera, S. A.; Liwe Espafola, S. A.; Nueva Expresion Textil, S. A;
Nyesa Valores Corporacién, S. A,; Obrascon Huarte Lain, S. A., Pescanova, S. A.; Soltec Power Holdings,
S. A, y Squirrel Media, S. A.

17  Amper, S. A.

Cuentas anuales auditadas

17
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-~ Dos entidades'® presentaron informes de auditoria con parrafos de énfasis
por incertidumbres relativas a los efectos derivados de litigios en curso (tres
en 2023).

—  Dos emisores'9 presentaron informes con parrafos de énfasis por incerti-
dumbres que afectan a otro tipo de cuestiones, como contingencias fiscales
(uno en 2023).

—  Seis emisores®°® presentaron informes con parrafos de énfasis por tipologias
distintas a las anteriores (uno en 2023).

Informes de auditoria y revisiones limitadas sobre la informacion intermedia

El grafico 3 refleja la evolucién del nliimero de emisores que sometieron a algin

tipo de revisién por parte de su auditor el informe financiero del primer semestre,
en el periodo 2023-2025.

Porcentaje de revisiones sobre el informe financiero semestral GRAFICO 3
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Fuente: CNMV.

Un 62,1 % de los emisores (56,7 % en el mismo periodo del afio anterior) some-
ti6 sus informes financieros intermedios del primer semestre de 2025 a algin
tipo de revisién por parte de los auditores. Este porcentaje se eleva al 97,0 % en
ambos periodos si se consideran inicamente las entidades que forman parte del
Ibex 3522

En el supuesto de realizar una auditoria completa (seis?3 casos en ambos perio-
dos), el auditor ofrece una seguridad razonable sobre los estados financieros

18 Obrascén Huarte Lain, S. A.y Pescanova, S. A.

19  Amper, S.A.yTalgo, S. A.

20 Borges Agricultural and Industrial Nuts, S. A.; Corporaciéon Financiera Alba, S. A.; Duro Felguera, S. A;
Ecolumber, S. A. (en liquidacion); Grifols, S. A., y Pescanova, S. A.

21 En el caso de entidades cuyo cierre de ejercicio no coincide con el del afio natural, se ha considerado la
informacion financiera correspondiente al primer semestre presentada durante el ejercicio 2025.

22 Seincluyen las 33 entidades del Ibex 35 que estan obligadas a remitir informacién financiera a la CNMV
(mismo numero que en el periodo anterior). Arcelor Mittal y Ferrovial no estan obligadas, al no ser
Espafa su Estado miembro de origen.

23 Cuatro de estas entidades forman parte del Ibex 35.



intermedios, mientras que en un trabajo de revisién limitada (71 casos en el perio-
do actual y 66 en el periodo precedente) la seguridad que se ofrece es moderada.
Respecto a las opiniones emitidas por los auditores, cabe destacar que ninguna
contenia salvedades.

Se recuerda que, en el supuesto de que el informe financiero semestral hubiera sido
revisado de forma voluntaria por el auditor, su informe se debe publicar integra-
mente en dicha informacién semestral, incluyendo las salvedades que, en su caso,
este hubiera determinado. En caso contrario, el informe financiero semestral debe
incluir una declaracién del emisor manifestando expresamente que no ha sido
auditado ni revisado por los auditores.

Cuentas anuales auditadas

19






Il Supervision de la informacion financiera

Revision de las cuentas anuales de los emisores

La CNMYV, de conformidad con la normativa aplicable, es competente para compro-
bar que la informacién financiera periédica regulada se ha elaborado cumpliendo
con la normativa aplicable. Para el ejercicio de esta funcién, la CNMV, segtn lo
descrito por el articulo 234 de la LMVSI, puede exigir a las entidades cotizadas la
publicacién de informacién adicional, en la que se complementen los desgloses
suministrados por el emisor o se sefialen correcciones identificadas y, en su caso, se
acompanen por compromisos de reexpresién o reformulacién de la informacién
financiera periddica.

En este proceso, la CNMV se dirige a determinados emisores solicitando informa-
cién para obtener aclaraciones o datos sobre asuntos concretos. Estas solicitudes de
informacién se realizan mediante requerimientos escritos o verbales, con el fin
de recabar informacién adicional.

Es importante recordar que los requerimientos de informacién son una herramien-
ta para investigar posibles incumplimientos, pero no todo requerimiento esta final-
mente relacionado con la inobservancia de la normativa contable y, en consecuen-
cia, hay respuestas de las entidades que no conllevan ninguna medida correctiva
por parte de la CNMV.

La labor supervisora de la CNMV sobre los informes financieros anuales se realiza
en dos niveles de revisiéon: formal y sustantiva. De conformidad con las directrices
de supervisiéon de ESMA?4, las revisiones sustantivas pueden ser, a su vez, comple-
tas o parciales, cubriendo estas tGltimas determinadas cuestiones especificas de la
informacién financiera®s.

Todos los informes recibidos se someten a una revisién formal acerca del cumpli-
miento de determinados requisitos exigidos por la normativa vigente. En este tipo
de revision, también se incluyen otras cuestiones derivadas de cambios puntuales
en la normativa aplicable.

Ademas, se realiza una revision sustantiva sobre un nimero determinado de cuen-
tas anuales auditadas. Para identificar a las entidades que son objeto de dicha revi-
sién, se aplica un modelo mixto de seleccién basado en el riesgo y en la rotacién
aleatoria, de conformidad con las directrices de supervisiéon de ESMA.

24  Directrices de ESMA — Guidelines on enforcement of financial information.

25 Engeneral, las prioridades definidas por ESMA'y por la CNMV, asi como, entre otras, aquellas operaciones
que hayan tenido una repercusion significativa en el ejercicio.
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El concepto de riesgo que se utiliza en el modelo combina dos factores:

—  Laprobabilidad de que los estados financieros y la informacién no financiera
contengan un error material.

- El impacto potencial que podrian tener los eventuales errores materiales en la
confianza de los mercados y en la protecciéon de los inversores.

La seleccién basada en el riesgo se complementa con criterios aleatorios de
muestreo y de rotacién para asegurar que la informacién financiera y no finan-
ciera de todos los emisores se revisa, al menos, una vez en cada ciclo de rotacion,
de 10 afos.

Revision formal

La revisién formal sobre las cuentas anuales y los informes de gestién correspon-
dientes al ejercicio 2024 supuso, al menos, comprobar que:

i) La declaracién de responsabilidad sobre el contenido del informe financiero
anual estd firmada por todos los administradores (articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre).

Cuando falta alguna firma y no se justifica adecuadamente la causa, se solicita
una declaracién expresa del secretario del consejo acerca de si le consta la
disconformidad del administrador no firmante.

ii)  Se ha remitido, de acuerdo con el Reglamento Delegado (UE) 2019/815 de la
Comision, de 17 de diciembre de 2018, el informe financiero anual en el forma-
to FEUE, para lo cual se realizan comprobaciones técnicas formales respecto
a la obligatoriedad de la elaboracién de los ficheros en formato xHTML.

Ademas, en el caso de los estados financieros consolidados, elaborados de
acuerdo con las NIIF, se comprueba la existencia del etiquetado, que ha
de realizarse empleando el lenguaje XBRL (Extensible Business Reporting
Language), conforme a la taxonomia NIIF.

iii) El informe anual de gobierno corporativo (IAGC) y el informe anual de remu-
neraciones de los consejeros (IARC) se incluyen como parte del informe de
gestion e incorporan la descripcién del sistema de control interno de la infor-
macion financiera (SCIIF).

iv) No existen diferencias significativas entre las cuentas anuales y la informa-
cién financiera del segundo semestre previamente remitida y que, en caso de
haberlas, se han comunicado dentro del plazo de 10 dias hébiles siguientes a
la formulacién de las cuentas, de acuerdo con el articulo 16.3 del Real Decreto
1362/2007.

v)  El estado de informacién no financiera (EINF) se incluye, cuando sea precep-
tivo, como parte del informe de gestién, de conformidad con la Ley 11/2018, de
28 de diciembre.



vi) Se describe el contenido de las salvedades y de los parrafos de énfasis de los
informes de auditorfa.

vii) Las cuestiones a mejorar que hubieran sido detectadas en las revisiones de
ejercicios anteriores se han corregido o desglosado adecuadamente.

Como resultado de esta revisiéon formal:

—  Serequirié6 a cinco entidades por incumplimiento de la remisién de informa-
cién financiera en el plazo establecido.

—  Respecto a las opiniones expresadas por los auditores de cuentas, se solicitd
informaci6n adicional a un emisor con relacién a las salvedades incluidas en
sus informes de auditorfa, individual y consolidado, y a otra entidad, tras re-
cibir una carta de su auditor —en cumplimiento con lo descrito por el art. 38
de la Ley de Auditoria de Cuentas (LAC)— informando de la existencia de
diversas limitaciones al alcance potenciales en su trabajo de auditoria.

- Se contact6 telefénicamente con 42 entidades por temas formales, principal-
mente por: i) no cumplir con los requisitos minimos de publicacién relativos
al FEUE?Y, ii) defectos en el contenido del certificado del secretario del consejo
o de la declaracion de responsabilidad de los consejeros, iii) existir diferencias
significativas entre los estados financieros incluidos en el informe financiero
anual y la informacién financiera periédica remitida previamente, y iv) conte-
nido incompleto del informe financiero anual o consolidado.

Revision sustantiva

Durante 2025 se solicité informacion adicional a 27 entidades?7, en relacién con la
conformidad de su informacién con la normativa contable. La informacién solici-
tada consistid en: i) la aportacién de informacién adicional sobre cuestiones relati-
vas a politicas contables de reconocimiento o valoracién (24 entidades) y ii) la am-
pliacién de los desgloses de informacién suministrados en el informe financiero
anual (26 emisores).

También se hicieron diversas recomendaciones a 19 entidades para su considera-
cién en futuras cuentas anuales.

Adicionalmente, se contact6 con 15 sociedades para pedir aclaraciones o hacer reco-
mendaciones relativas a las APM, y con 17 sociedades por cuestiones relativas al
FEUE.

26 De conformidad con el articulo 4 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, los emisores deberan
publicar en su pagina web el informe financiero anual, que deberd estar elaborado en su totalidad en el
formato FEUE para cumplir con el Reglamento Delegado 2019/815 de la Comision, de 17 de diciembre
de 2018. Como resultado de la revision formal sobre las cuentas anuales de 2024, 15 entidades tuvieron
que modificar la informacién publicada en su pagina web, al identificarse que esta no cumplia con los
requisitos del FEUE.

27 Entre estas entidades se encontraba el 88 % de los emisores sujetos a revision sustantiva.
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Actuaciones mas relevantes de 2025

A continuacidn, se explican las principales actuaciones realizadas por la CNMV
respecto de las cuentas anuales de 2024, destacando aquellas que supusieron un
mayor namero de actuaciones de supervisién de las entidades.

El grafico 4 muestra las principales actuaciones de supervisién en relacién con las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 a 2024.

Actuaciones de supervision relativas a las cuentas anuales'’ GRAFICO 4
= Reformulaciones Notas correctivas
=== Reexpresiones == COmpromisos de correccion a futuro
——Solicitud de informacién adicional
35
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30 - 7
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2022 2023 2024

Fuente: CNMV.

1 Seincluyen las solicitudes o requerimientos de informacidn realizados a emisores sujetos a revision formal
y sustantiva, sin tener en cuenta aquellas relacionadas con el EINF, el FEUE ni las relativas a demoras en el
envio de la informacién financiera.

En la mayoria de los casos, las explicaciones aportadas por el emisor en respuesta
a la solicitud de la CNMV justificaban la politica contable adoptada. En otros, el
ajuste que se derivaria de haber aplicado un criterio mas acorde con la normativa
vigente o la falta de un determinado desglose de informacién no habria tenido un
efecto material sobre la imagen fiel de los estados financieros considerados en su
conjunto. Sin embargo, en aquellas situaciones en las que el criterio utilizado por
la entidad no fue congruente con la norma y el ajuste fue suficientemente material,
se requirio la reexpresion de sus estados financieros. Asimismo, en caso de errores
significativos relativos a una o varias cuestiones concretas incluidas en la informa-
cién financiera publicada por las entidades, se emitié una nota correctiva o un
compromiso futuro de correccion.

A continuacidn, se resumen las principales consecuencias de las actuaciones de
supervisiéon de la CNMV:

- Un emisor28

reexpreso, en las cuentas anuales de 2024, las cifras comparati-
vas de 2023, para corregir un error de sobrevaloracion de sus existencias. La

correccion se realizé de conformidad con lo senalado por la NIC 8.

28 Soltec Power Holdings, S. A.



—  Dos emisores incluyeron en sus respuestas al requerimiento previo de la
CNMYV, publicada en la web, una o varias notas correctivas9, relativas a los
siguientes asuntos:

i) Errores en la asignacién del periodo al etiquetado en FEUE de los esta-
dos financieros principales que afectaban a un nimero significativo de
cifras.

ii) Las explicaciones relativas a la reexpresion de las cifras presentadas a
efectos comparativos, correspondientes al ejercicio 2023, con motivo de
la correccién de un error.

—  En el caso de ocho emisores, las actuaciones de supervision de las cuentas
anuales de 2024 dieron lugar a uno o varios compromisos de correccién a
futuro de la informacién financiera, relativos a: i) cuestiones referentes a la
normativa contable de aplicacién (ocho entidades) y ii) el cumplimiento de las
directrices de APM (dos emisores).

Adicionalmente, ocho emisores se comprometieron a corregir en las proxi-
mas cuentas anuales las incidencias detectadas relativas al etiquetado de su
informe financiero en FEUE.

Los temas a los que se refieren los citados compromisos se detallan en los si-
guientes apartados de este capitulo.

Por Gltimo, y como parte del proceso de revision, se mantuvieron reuniones con
31 emisores en el marco de la supervisién de sus estados financieros y con otras
cinco entidades en el contexto de la admisién a negociacién de sus acciones.

Adicionalmente, se asistié a reuniones con el Banco de Espafia, con el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), con la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP), y con otros supervisores de los mercados de valores
de fuera de la Unién Europea, asi como a encuentros con las cuatro mayores firmas
auditoras, que emitieron el 86,2 % de los informes de auditorfa de las entidades
cotizadas.

En relacidn con las materias objeto de las solicitudes de informacién adicional a
las entidades, debe recordarse que en el informe sobre la supervisién de las cuentas
anuales de 2023 se desglosaron las areas en las que la CNMYV iba a centrar la revi-
sién de los informes financieros anuales del ejercicio 2024.

A continuacion, se describen con mayor detalle las principales actuaciones de su-
pervisién llevadas a cabo a lo largo del ejercicio 2025.

29 De acuerdo con las directrices de supervisién de la informacién financiera publicadas por ESMA, una
nota correctiva es la expedicién por parte de un supervisor o un emisor, iniciada o exigida por un
supervisor, de una nota en la que se hace publico un error significativo relativo a una o varias cuestiones
concretas incluidas en la informacién financiera publicada previamente y, salvo que resulte inviable, la
informacioén corregida.
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Seguimiento de las areas prioritarias de las cuentas anuales de 2024

Para la revisién de las cuentas anuales del ejercicio 2024, ESMA establecié, en octu-
bre de 2024, las siguientes areas prioritarias comunes de supervisién de la infor-
macién financiera: i) consideraciones especificas sobre la liquidez, ii) desgloses so-
bre politicas contables, juicios y estimaciones significativas, y iii) errores comunes
en el etiquetado en FEUE en el estado de situacién financiera.

También destacd otras consideraciones generales y recordatorios, como el segui-
miento de las directrices de ESMA sobre APM y la coherencia entre la informacién

financiera y la informacién de sostenibilidad.

Por su parte, la CNMV decidié incluir, como prioridad adicional de la informacién
financiera, un analisis mas detallado del riesgo de liquidez, y de los desgloses sobre
cémo este puede verse afectado por los compromisos de inversién de las entidades,
incluidos los relativos a materias de sostenibilidad.

El cuadro 2 resume las actuaciones de supervisién llevadas a cabo relativas a las

areas prioritarias, junto con su conclusién:

Actuaciones de supervision relativas a las areas prioritarias CUADRO 2
N.° de entidades sobre las que se han Conclusion de las

Areas prioritarias de revisién y otros realizado actuaciones actuaciones'
aspectos destacados por ESMA Solicitud de

. » Recomendaciones

informacion
Consideraciones sobre la liquidez 15 8 4 compromisos a futuro
Politicas contables, juicios y estimaciones 14 11 2 compromisos a futuro
significativas
Formato Electrénico Unico Europeo 11 7 1 nota correctiva

8 compromisos a futuro

Coherencia entre la informacion 2 - -
financiera y de sostenibilidad
Medidas alternativas del rendimiento 9 11 2 compromisos a futuro

Fuente: CNMV.
1 Solo se destacan las actuaciones que tuvieron como resultado una reformulacion, reexpresién, nota
correctiva o compromiso de correccion a futuro.

En relacién con la prioridad de supervision relativa a las consideraciones sobre la
liquidez, la CNMV llevé a cabo durante 2025 un andlisis especial sobre los desglo-
ses relacionados con el riesgo de liquidez, incluidos los vinculados a los compromi-
sos de inversion, en especial en lo que se refiere a: i) el calendario de salidas espe-
radas de los flujos, junto con el método para financiar estas inversiones, y ii) la
adecuada coherencia entre, por un lado, las inversiones y compromisos previstos y,
por otro, los objetivos, planes de capex y planes de transicién incluidos en la infor-
macion de sostenibilidad. Como resultado de este anélisis de la CNMV, un emisor
se comprometio a corregir a futuro los desgloses de informacién sobre las inver-
siones a acometer en proximos anos, aportando informacién mas clara sobre las
que corresponden a acuerdos conjuntos, e incorporando un calendario estimado de
futuros desembolsos.

Las conclusiones completas de este analisis se desarrollan en el capitulo III del
informe.



A continuacion, se describen las actuaciones de supervisién llevadas a cabo por la Supervisién de la

: : : P informacién financiera
CNMYV relativas al resto de consideraciones sobre la liquidez.

Consideraciones sobre la liquidez

La CNMYV llevé a cabo sus actuaciones atendiendo a los principales aspectos sena-
lados por ESMA en su comunicado de octubre de 2024: i) acuerdos de financiacién
con proveedores (SFA, por sus siglas en inglés), ii) covenants vy iii) elaboracién del
estado de flujos de efectivo.

Acuerdos de financiacion con proveedores (SFA)

Las labores de supervision se centraron especialmente en los desgloses referidos a:
i) las caracteristicas de los principales acuerdos de confirming vy ii) su clasificacién
en los estados financieros como deuda comercial o deuda financiera, asi como su
presentacion en el estado de flujos de efectivo (flujos de financiacién o flujos de
explotacidn).

En términos generales, los emisores que tienen este tipo de acuerdos con proveedo-
res aportaron informacién adecuada en sus informes financieros anuales de 2024,
habiéndose solicitado informacién adicional a dos sociedades, sin que se identifica-
sen incumplimientos de la normativa.

Covenants

Para los informes financieros del ejercicio 2024, ESMA puso el foco en el riesgo de
que las deudas de los emisores pudieran convertirse en exigibles en los siguientes
12 meses, asi como en la adecuada clasificaciéon de los pasivos como corrientes/no
corrientes.

Como parte de sus labores de supervision, la CNMV solicit6 informacién adicional
a varias entidades, acerca de:

—  La existencia de clausulas en los contratos de financiacién cuyo incumpli-

miento pudiera suponer su vencimiento anticipado.

—  Detalles sobre las ratios financieras y no financieras que deben cumplir y, res-
pecto a estas ultimas, si estan vinculadas a la propia entidad o si su alcance es
mas amplio.

—  Clasificacién en el balance de las deudas para las que se habia solicitado un
waiver ante un posible incumplimiento de covenants, o cuya liquidacién se
esperaba en un plazo superior a 12 meses.

—  En el caso de emisores cuya situacién financiera es delicada, cuando los des-
gloses no eran suficientemente claros, se pidi6 una manifestaciéon expresa del
cumplimiento de covenants al cierre de 2024.

Tras el andlisis de la informacién adicional aportada por los emisores, no se consi-
derd necesario realizar actuaciones de supervisidn adicionales.
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Estado de flujos de efectivo

ESMA puso el énfasis en los incumplimientos identificados en el pasado por parte
de algunos emisores. Desde la CNMYV, las principales incidencias identificadas en
la elaboracién del estado de flujos de efectivo durante 2025 fueron: i) la presenta-
cién de flujos en términos netos, en contra de lo sefialado por la NIC 7; ii) la inclu-
sion de transacciones no monetarias, y iii) la falta de claridad sobre clasificacién de
flujos por pagos de intereses o arrendamientos.

Adicionalmente, cabe senalar que es mejorable la conciliacién de la informacién
que se presenta en las notas explicativas con los saldos del estado de flujos de efec-
tivo.

Estos asuntos motivaron solicitudes de informacién o recomendaciones a un eleva-
do niimero de entidades.

Otras cuestiones

De manera adicional a los aspectos destacados en la prioridad de ESMA, se revisa-
ron los desgloses generales sobre el riesgo de liquidez de los emisores, habiéndose
solicitado informacién adicional a varias entidades con relacién al analisis de ven-
cimiento de sus pasivos financieros. Como resultado de las actuaciones de supervi-
sién, tres emisores se comprometieron a incluir en el préximo ejercicio un anali-
sis de vencimientos de los pasivos financieros, incluidos los derivados, en el que
se reflejen los flujos de efectivo no descontados de principal e intereses, de acuerdo
con los criterios establecidos en los parrafos 39 y BioA a B11F de la NIIF 7.

Politicas contables, juicios y estimaciones significativas

Para los informes financieros anuales de 2024, ESMA puso el foco en que las poli-
ticas contables y desgloses de las entidades no fuesen genéricas, sino especificas de
la sociedad y evitando la mera repeticién de la normativa aplicable. Ademas, debe
existir coherencia entre los contenidos incluidos en distintos apartados del infor-
me financiero, de manera que se aporte informaciéon mas detallada que aquella re-
lacionada con los principales riesgos de las sociedades cotizadas.

ESMA pedia que las entidades desglosasen claramente los juicios que tienen un
efecto mas significativo sobre los estados financieros, asi como las hipdtesis sobre
el futuro y las principales fuentes de incertidumbre en las estimaciones, que tienen
un riesgo significativo de suponer un ajuste material en el futuro.

En este contexto, la CNMV centré sus actuaciones de supervisién en los siguientes
asuntos destacados por ESMA: i) desgloses sobre politicas contables y estimaciones
relevantes, ii) juicios relativos a la existencia de control o influencia significativa
sobre participadas vy iii) juicios sobre el reconocimiento de ingresos.

A continuacioén, se resumen las principales cuestiones identificadas.



Desgloses sobre politicas contables, juicios y estimaciones relevantes

Durante el ejercicio 2025, la CNMV solicité informacién adicional sobre los juicios
aplicados para: i) estimar la vida til de activos no financieros relevantes o su via-
bilidad técnica, ii) valorar la posible resolucién de procesos judiciales o iii) estimar
el valor razonable de activos y pasivos significativos clasificados en el nivel 3 de
jerarquia de la NIIF 13.

En aquellos casos en los que se consideré que un cambio razonablemente posible
podria conllevar ajustes significativos, se solicit6 a las entidades un analisis de sen-

sibilidad.

Asimismo, en el caso de emisores con una débil situacién financiera, se pidieron
explicaciones sobre su capacidad para continuar con el desarrollo de sus negocios,
incluidos detalles sobre las hipdtesis contempladas en sus planes de viabilidad, su
capacidad de hacer frente a los préximos vencimientos de deuda o su estimacion
sobre el plazo previsto para que sus refinanciaciones sean homologadas judicial-
mente.

Respecto a las politicas contables, la CNMV identificd que se puede mejorar en el
cumplimiento de la NIC 1, habiendo contactado con varias entidades para que la
informacién aportada sea especifica y eviten incluir normas y politicas contables
que no sean de aplicacién en los correspondientes estados financieros, o para que
completen la politica contable indicando que, al cierre del ejercicio, no habia saldos
ni transacciones afectados.

Juicios significativos sobre la existencia de control, control conjunto e influencia
significativa

La CNMYV, durante sus labores de supervision, identificé algunas situaciones en las
que el juicio de los emisores habia resultado clave para concluir acerca del nivel de
influencia o control mantenido sobre las participadas, destacando:

-  Sociedades consolidadas por integraciéon global con un porcentaje de partici-
pacidén inferior al 50 % o integradas por el método de la participacién con
menos de un 20 %. En aquellos casos en los que no se incluian explicaciones
suficientes en el informe financiero anual, se contact6 con los emisores para
solicitar informacién adicional.

—  Sociedades participadas al 50 % o en porcentajes muy cercanos, cuando existe
un acuerdo con otros socios que limita la capacidad de alguno de los accionis-
tas para tomar decisiones relevantes. La CNMV solicit6 aclaraciones a los emi-
sores sobre materias reservadas, acuerdos de resolucién de conflictos, dere-
chos de veto o votos dirimentes.

—  Acuerdos de prestacién de servicios a cambio de una participacién en el capi-
tal del cliente. Se pidié informacién adicional sobre los juicios aplicados para
concluir sobre la existencia o no de influencia significativa, relacionandolo
con la representacion en el consejo de administracién de la participada.
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Como resultado de las actuaciones de la CNMV, dos entidades se comprometieron
a mejorar a futuro la informacién sobre las razones por las que indican que tienen
control sobre filiales con una participacién inferior al 50 %.

La CNMV recomienda a los emisores la lectura atenta de las prioridades de super-
vision fijadas para el ejercicio 2025, incluidas en el capitulo IV de este informe.

Juicios sobre el reconocimiento de ingresos

Como parte de la revision sustantiva de los informes financieros de 2024, la CNMV
solicité informacién adicional sobre el juicio aplicado por los emisores en las si-
guientes situaciones relativas a contratos con clientes:

—  Identificaciéon del momento en que se produce la transferencia al cliente del
control de los productos vendidos, especialmente cuando no hay un traspaso
fisico de estos de manera simultdnea.

—  Estimacién de la provisién por devoluciones.

—  Analisis de los costes incrementales de captacidn de contratos que son suscep-
tibles de reconocerse como un activo independiente.

Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)

El Reglamento Delegado (UE) 2019/8153° de la Comisién, de 17 de diciembre de
2018, relativo al FEUE, requiere que el informe financiero anual de los emisores con
valores admitidos a cotizacién en mercados regulados se prepare en formato elec-
trénico.

Adicionalmente, los emisores que presenten estados financieros consolidados estan
obligados a cumplir con los requisitos de etiquetado, los cuales se aplican a los es-
tados financieros principales y a las notas de la memoria.

En el ejercicio 2024 se recibieron los informes financieros anuales en formato
FEUE correspondientes a 125 sociedades3’, de las cuales 5 presentaron inicamente
cuentas anuales individuales.

En el momento de recepcion de los envios, se identificaron algunas incidencias que
fueron notificadas a los emisores:

—  Se solicitd a cuatro emisores que remitiesen de nuevo el informe financiero
anual por no haber incorporado todo el contenido de los informes financieros
en formato XHTML. En este sentido, la guia 4.1.3 del manual de reporte de
ESMAS3? especifica claramente que no se deben incorporar imagenes que con-
tengan informacién financiera, limitandose su uso al contenido relacionado
con la marca, fotografias, graficos, etc.

30 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:02019R0815-20250101
31 Las cuentas anuales de las entidades cuyas acciones se admitieron a negociacion durante el ejercicio

2025 no estan elaboradas en formato FEUE.
32 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254 esef reporting _manual.pdf
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—  Se contactd con 15 entidades por no haber incluido en su pagina web sus in-
formes financieros anuales en formato FEUE. Cabe recordar que el articulo 4
del Real Decreto 1362/2007 sefniala que el emisor debe publicar en su pdgina
web la informacién regulada, que incluye el informe financiero anual, y que
este, de conformidad con el Reglamento Delegado 2019/815, se debe elaborar
en su totalidad segin el FEUE. Todo ello, sin perjuicio de que los emisores, de
manera adicional, publiquen en su pagina web el informe financiero anual en
formato PDF, aunque en ese caso deberan indicar que el documento oficial es
el elaborado conforme al FEUE.

- Se notificé a cuatro emisores la existencia de errores en los atributos de escala
y decimales de determinados elementos etiquetados.

Por otra parte, durante 2025 la CNMYV revis6 aspectos especificos del FEUE, inclui-
das las diversas cuestiones destacadas en el documento de prioridades de revisién
de ESMA. Como resultado, se comunicaron distintas incidencias a 17 emisores,

siendo las principales las siguientes:

—  Se contactd con dos emisores cuyos informes financieros anuales presenta-
ban incidencias en la asignacién de los periodos correspondientes al etique-
tado de los estados financieros principales. En uno de los casos, dado que el
error afectaba a un nimero significativo de cifras, el emisor publicé una nota

correctiva.

—  Se solicitd a 12 entidades que revisaran el uso de extensiones con un atribu-
to balance (acreedor/deudor) o con un signo asignado aparentemente inade-

cuado.

- Se contactd con 12 entidades por incidencias relacionadas con el uso de exten-
siones aparentemente innecesarias, dado que ya existian elementos en la taxo-
nomia base que se correspondian con el concepto etiquetado, o por el uso
aparentemente incorrecto de determinadas etiquetas de la taxonomia base.

—  Se solicit6 a 10 emisores que revisaran el anclaje de las extensiones creadas al
elemento de la taxonomia base cuyo alcance o significado contable mas am-

plio sea el mas préximo.

- Se comunic§ a tres entidades las incidencias relacionadas con la base de enla-
ces de célculo.

- Se solicité a siete entidades que analizaran la legibilidad del etiquetado de las
tablas de las notas de la memoria.

Debido a la relevancia de las incidencias detectadas, ocho emisores se comprome-
tieron a corregir en futuros ejercicios las cuestiones puestas de manifiesto por la
supervisién de la CNMV y un emisor, senalado anteriormente, publicé una nota

correctiva.

Por altimo, la CNMV recomienda a los emisores que tengan en consideracién lo
indicado en el capitulo IV de este informe respecto a la prioridad de supervi-
sién relativa al FEUE publicada por ESMA para los informes financieros anua-
les de 2025.
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Coherencia entre la informacion financiera y de sostenibilidad

Las principales actuaciones de supervision llevadas a cabo por la CNMV relativas a
la coherencia entre la informacién incluida en las notas explicativas del informe
financiero anual y el EINF se refieren a los planes de transicién de las entidades y

las inversiones que deberdn acometer.

Dada su vinculacién con la prioridad fijada por la CNMV para el ejercicio 2024
sobre los compromisos de inversién, estas actuaciones se han descrito en detalle
en el capitulo III del informe.

Medidas alternativas del rendimiento (APM)

Desde la publicacién de las directrices de ESMA en 2015, la CNMV ha llevado a
cabo una supervision estrecha de las APM. En 2025 se detectaron las siguientes si-

tuaciones que no cumplian integramente lo establecido en las directrices:

—  Utilizacién del término EBITDA para magnitudes que no se cifien a la defini-
cién comunmente utilizada.

—  Ajustes por conceptos no recurrentes o extraordinarios.
—  Ausencia de informacién comparativa junto con el dato del afo presente.
—  Falta de conciliacién de las APM con magnitudes de los estados financieros.

Ademas, existe margen de mejora en la identificacién y el desglose de las definicio-

nes de las APM utilizadas en el informe de gestién.

Debido al impacto que podrian suponer los incumplimientos, se solicité informa-
cién a los emisores sobre las medidas que aplicar para mejorar la informacién en
los préximos ejercicios.

Todos los emisores comunicaron la informacién solicitada y dos sociedades asumie-
ron un compromiso a futuro para mejorar su informacién, en concreto:

—  Enlaincorporacién a ciertas magnitudes del término «ajustado» para reflejar

que la magnitud principal ha sufrido modificaciones.
—  Creando un apartado especifico que aporte la informacién sobre las APM.
La CNMYV recomienda a los emisores la lectura atenta de las actuaciones y conclu-

siones del andlisis transversal sobre APM realizado en 202133, y las indicaciones
incluidas en el capitulo V de este informe.

33  https://www.cnmv.es/DocPortal/Publicaciones/Informes/IA _2020.pdf#page=39
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Seguimiento de otras cuestiones requeridas

El cuadro 3 resume las principales actuaciones de supervisién llevadas a cabo, rela-
tivas a cuestiones distintas de las areas prioritarias, junto con su conclusion:

Supervision de la

informacién financiera

Actuaciones de supervision relativas a otras areas de revision

N.° de entidades sobre las que se han
realizado actuaciones

CUADRO 3

Solicitud Conclusion de las
Areas de revision deinformacion Recomendaciones actuaciones’
Refinanciaciones, contabilidad de coberturas, clasificacion y otros 8 3
temas relativos a instrumentos financieros
Deterioro de valor de activos financieros 6 2
Impuestos 9 2 2 compromisos a futuro
Deterioro de valor de activos no financieros 11 8 1 compromiso a futuro
Provisiones 10 1
Ingresos 8 4
Existencias 6 2 1 reexpresion
3 compromisos a futuro
Arrendamientos 5 1 1 compromiso a futuro
Informacién segmentada 5 1 1 compromiso a futuro
Combinaciones de negocios 4 - 2 compromisos a futuro
Paquete de consolidaciéon 5 2
Presentacién del rendimiento financiero 3 3 -
Inmovilizado material, inmaterial e inversiones inmobiliarias 3 - -
Activos n/c mantenidos para la venta 2 1 -
Otros 10 9 1 nota correctiva

Fuente: CNMV.

1 Solo se destacan las actuaciones que tuvieron como resultado una reformulacion, reexpresién, nota correctiva o compromiso de correccion a

futuro.

Cuestiones relativas a instrumentos financieros (NIIF 7 y NIIF 9)
Deterioro de valor por riesgo de crédito y desgloses relacionados

Los asuntos mas relevantes sobre los que se solicité informacidén a las entidades
bancarias durante el afio 2025 fueron los siguientes:

- Desglose de los indicadores y umbrales aplicados para determinar la existen-
cia de un incremento significativo del riesgo de crédito (ISRC), desagregados
por carteras, si existen diferencias significativas. A este respecto, también se
solicit6 informacién sobre:

i)  Juicios, criterios y explicaciones que respaldan su adecuacién, especial-
mente cuando se hayan empleado umbrales absolutos o umbrales relati-
vos superiores al 200 % de la probabilidad de incumplimiento.
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ii)  Justificacién e impacto cuantitativo de los cambios que se hayan produ-
cido en los indicadores y umbrales utilizados con respecto al ejercicio
anterior.

iii) Impacto de los distintos criterios, indicadores y umbrales en el importe
clasificado en fase 2 (activos con aumento significativo del riesgo de cré-

dito) al cierre del ejercicio.
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iv) En el caso de que se haya aplicado un enfoque colectivo para evaluar la
existencia de un ISRC para un grupo de instrumentos financieros, las
caracteristicas compartidas que permitieron su agrupacién y la metodo-
logia utilizada para realizar la evaluacién colectiva.

- Criterios utilizados para identificar exposiciones con bajo riesgo de crédito,
incluidos los umbrales cuantitativos empleados, y justificacién de su aplica-
cién conforme a lo dispuesto en los parrafos Bg5.5.22 a B5.5.24 de la NIIF 9.

Adicionalmente, se solicit6 especificar en qué carteras existe un peso relevan-
te de activos financieros con riesgo de crédito bajo.

- En relacidén con los escenarios macroecondmicos utilizados en los modelos de
estimacion de pérdida esperada, se solicité informacion sobre las fuentes em-
pleadas para su elaboracién.

Asimismo, se requiri6 informacién adicional sobre la asignacién de probabili-
dades a cada escenario y sobre la medida en que el modelo refleja la existencia
de no linealidad entre los cambios en las condiciones econémicas y las pérdi-
das crediticias esperadas.

- Impacto cuantitativo en la pérdida crediticia esperada proveniente de la incor-

poracion de riesgos medioambientales en su estimacion.

Para el resto de las entidades, cabe destacar que se solicit6é informacién adicional
sobre: i) el método utilizado para la estimacién de las pérdidas esperadas por ries-
go de crédito, ii) la suficiencia de las correcciones de valor reconocidas vy iii) la
existencia de concentraciones significativas de riesgo de crédito en determinados
clientes y, en su caso, las medidas adoptadas para mitigarlo.

Refinanciaciones, contabilidad de coberturas, clasificacién y otros temas relati-
vos a instrumentos financieros

La CNMV revisé en detalle las refinanciaciones significativas de los emisores suje-
tos a revisién sustantiva, solicitando informacién adicional sobre: i) los juicios y
estimaciones aplicados para determinar cuando suponen una modificacién sustan-
cial del pasivo, ii) el tratamiento contable de los gastos financieros asociados vy, iii)
respecto a las reestructuraciones que se encuentran en proceso, el estado actual de
sus condiciones suspensivas y el impacto contable estimado.

Respecto a la clasificacion de los instrumentos financieros, se solicité informacién
adicional a aquellas entidades cuyos desgloses eran insuficientes o poco claros, en
concreto:



—  Razones que justifican la reclasificacién de activos de la cartera de valoracién
a coste amortizado en la de valor razonable con cambios en resultados.

—  Detalles sobre las ventas realizadas en el pasado de préstamos y anticipos
clasificados en la cartera de coste amortizado, y justificacion de que dichas
ventas no afectan a su clasificacién.

—  Explicacién de las particularidades de la gestién de préstamos y anticipos in-
cluidos en la cartera de valor razonable con cambios en otro resultado global,
y detalle de las ventas que se hubieran producido.

—  Criterios utilizados para determinar que una inversién financiera pueda con-
siderarse efectivo o equivalente de efectivo, incluido el vencimiento maximo
permitido.

Finalmente, en aquellos casos en los que resultaba significativo, la CNMV solicité
desgloses cuantitativos sobre: i) el impacto de las bajas de activos financieros valo-
rados a valor razonable con cambios en otro resultado global, ii) las variaciones en
el ejercicio de los valores brutos de los activos financieros vy iii) el valor razonable
de cada clase de activos y pasivos financieros.

Como resultado del analisis de la informacién adicional aportada por las entidades,
no se pusieron de manifiesto incumplimientos de la normativa contable por parte
de los emisores, ni omisiones de informacién para realizar actuaciones correctivas.

Impuestos (NIC 12)
Las labores de supervisién de la CNMV sobre esta drea se centraron en lo siguiente:

—  Revision del reconocimiento de activos por impuestos diferidos, especialmen-
te de bases imponibles negativas. En aquellos casos en los que se consider6
que la informacién aportada era insuficiente, se solicitaron aclaraciones so-
bre: i) las evidencias e hipétesis utilizadas para estimar su recuperabilidad,
ii) los ejercicios de generacion vy iii) el detalle de bases imponibles, activadas y
no activadas.

—  Analisis y solicitud de aclaraciones relativas al potencial impacto en el recono-
cimiento de activos por impuestos diferidos por la sentencia del Tribunal
Constitucional 11/2024, en virtud de la cual se declararon inconstitucionales
ciertas modificaciones del impuesto de sociedades que habian sido introduci-
das por el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre.

- En cuanto a desgloses, se contactd con varios emisores por: i) el detalle y mo-
vimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos, ii) el desglose del
gasto por impuesto corriente y diferido, y iii) la conciliacién del resultado
contable con el gasto por impuesto de sociedades (NIC 12, parr. 81).

Como resultado de las actuaciones de supervisién, dos emisores remitieron sen-
dos compromisos a futuro, relativos a: i) la conciliacion del resultado del ejercicio
con el gasto por impuesto de sociedades y ii) la reevaluacién en el primer semestre
de 2025 del cumplimiento de las proyecciones efectuadas y los resultados obteni-
dos, lo que podria determinar el registro de algin deterioro adicional de créditos
fiscales.

Supervision de la
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Deterioro de valor de activos no financieros (NIC 36)

Se trata de un drea de gran relevancia, ya que es muy sensible a cambios en el en-
torno macroeconémico y en la regulacién especifica de cada emisor.

A lo largo de 20235, las actuaciones de supervisién se centraron en los siguientes
aspectos:

—  Los criterios de identificacién de las distintas unidades generadoras de efecti-
vo (UGE).

—  La descripcion de los factores observados para identificar indicios de dete-
rioro.

—  Detalles sobre las tasas de descuento y de crecimiento empleadas para el
calculo del valor recuperable. En concreto, se solicité informacién adicional
a sociedades que otorgaban el mismo valor a estas hipdtesis en UGE con
distintas caracteristicas o a aquellas cuyos desgloses de informacién eran
insuficientes.

- Estimacion del valor terminal de las UGE.

—  Desgloses sobre los factores que determinaron la dotacidn o reversién de de-
terioros significativos.

—  Para aquellas sociedades con activos relevantes en el litoral mediterrdneo, im-
pacto de la dana en su valor recuperable.

Como resultado del proceso de revisién realizado, un emisor se comprometié a
mejorar a futuro los desgloses relativos a la configuracién de las UGE.

Respecto al resto de emisores, las politicas contables aplicadas se consideraron ade-
cuadas y los desgloses de informacién omitidos no resultaron significativos.

Provisiones y contingencias (NIC 37)

Las provisiones y contingencias constituyen un area que implica la aplicacién de
juicios y estimaciones relevantes por parte de las entidades. En 2025 se solicité in-

formacion adicional, principalmente, sobre los siguientes asuntos:

—  Juicios empleados para concluir si los riesgos derivados de un determinado
suceso deben tratarse como una provisién —y, por tanto, reconocerse en los
estados financieros— o como un pasivo contingente.

—  Aclaraciones sobre el tratamiento contable aplicado a las provisiones por res-

ponsabilidades cuando puede recibirse un reembolso por parte de un tercero
(por ejemplo, pdlizas de seguros).

En este sentido, se recuerda que se debe registrar una provisién cuando se
cumpla lo estipulado por la NIC 37, parr. 14. Adicionalmente, el reembolso por
parte de un tercero de todo el importe o parte de este se reconocera como un
activo independiente cuando, y solo cuando, sea practicamente cierta su re-
cepcion (NIC 37, parr. 53).



—  Desgloses relativos a la naturaleza de las provisiones y a las incertidumbres
acerca del importe o el calendario de las salidas de flujos.

—  Actualizacién del estado de los procedimientos en curso y juicios realizados
para estimar el posible desenlace.

En el andlisis de la informacién aportada no se identificaron incumplimientos de la
normativa contable.

Ingresos (NIIF 15)

ESMA fij6 entre las prioridades de supervisién para los informes financieros de
2024 los juicios significativos, destacando en concreto los que se refieren al recono-
cimiento de ingresos. Las actuaciones de supervision realizadas sobre este asunto
se describen en el anterior epigrafe, «Politicas contables, juicios y estimaciones
significativas», de este mismo capfitulo.

Adicionalmente, la CNMV contacté con diversos emisores por otras cuestiones re-
lativas a los ingresos procedentes de contratos con clientes:

—  Identificacidén y fijacion del precio de las distintas obligaciones de desempe-
fio. La CNMV solicit6 informacién adicional sobre acuerdos de venta que in-
cluyen un compromiso de exclusividad de servicios.

- Método utilizado para reconocer los ingresos a lo largo del tiempo. En con-
creto, se solicitaron detalles sobre la naturaleza de los contratos, los hitos ob-
servados para el devengo de ingresos o la inclusién o no del margen del con-
trato en la valoracién del grado de realizacién.

—  Célculo del valor de las contraprestaciones variables, provisiones por devo-
luciones o penalizaciones por incumplimientos. Se solicitaron detalles sobre
los métodos de valoracidn, inputs e hipétesis utilizados y, en aquellos casos
en los que la evolucién de los saldos reconocidos por estos conceptos habia
variado de forma significativa, se pidi6 a las entidades que aportasen desglo-
ses adicionales para entender su evolucion.

—  Coherencia entre los desgloses relativos a ingresos y la informacién segmen-
tada. La CNMYV identific6 varios casos en los que no era posible establecer
una relacién entre la informacioén que figura en la nota de ingresos (normal-
mente, agrupada por tipo de contrato o por el reconocimiento en un momento
del tiempo o a lo largo del tiempo) y la informacién segmentada. Esto dio lu-
gar a varias solicitudes de informacién adicional y recomendaciones para
futuros ejercicios.

Ademds, en el caso de emisores que desglosaron una elevada concentracién de
ingresos en sus principales clientes (NIIF 8, parr. 34), se solicitaron explicacio-
nes adicionales sobre el tipo de contratos mantenidos y el segmento al que
corresponden. Se recomienda que las entidades con esta casuistica aporten
informacién suficiente que permita a los usuarios comprender el riesgo de
concentracidn al que estan expuestos.
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—  Desgloses relacionados con la evolucién de los activos y pasivos por contrato,
las obligaciones de ejecucion pendientes y el momento en que se espera que
los ingresos correspondientes sean reconocidos en la cuenta de resultados.

Tras el analisis de la informacién adicional aportada por los emisores, no se identi-
ficaron incumplimientos de la normativa ni omisiones de desgloses de informacion
significativos.

Existencias (NIC 2)

A lo largo del ejercicio 2025 se solicité informacién adicional a varios emisores
respecto a los siguientes asuntos:

-  Rebajas de valor. En concreto, se pregunto acerca de las variables observadas
para identificar indicios de deterioro, detalles sobre el calculo del valor de
realizacidn y la naturaleza de las existencias deterioradas.

—  Clasificaciéon. Razones por las que se reconocen en este epigrafe activos en
desarrollo cuya finalidad es el alquiler, y detalles sobre los activos asociados a
contratos Bill & Hold.

- Desgloses de informacién. En concreto, se pidieron detalles sobre la variacién
de existencias del periodo y los saldos por distintas tipologias de activos man-
tenidos en este epigrafe.

Como resultado de las actividades de supervision realizadas, un emisor reexpreso,
en las cuentas anuales de 2024, las cifras correspondientes a 2023, para corregir un
error de sobrevaloracion de las existencias vinculadas a proyectos Bill & Hold, al
haber reconocido materiales que no eran de su propiedad.

Adicionalmente, tres emisores se comprometieron a mejorar a futuro los desglo-

ses relativos a: i) los distintos tipos de activos reconocidos como existencias y su

importe, y ii) los costes por aprovisionamientos.

Arrendamientos (NIIF 16)

Las principales actuaciones de supervision se refirieron a los siguientes temas:

—  Desglose de caracteristicas principales de los contratos de arrendamiento
mantenidos y juicios aplicados para estimar su duracidn, especialmente cuan-
do existen opciones de prérroga.

-  Amortizacion de activos cedidos en régimen de arrendamiento operativo.

—  Desgloses relativos a los pagos futuros por arrendamiento, en particular los
compromisos de pago no reflejados en el pasivo contabilizado.

Como resultado, una entidad se comprometié a informar a futuro en las notas de
la memoria sobre el importe de los gastos de amortizacién por activos cedidos en
régimen de arrendamiento operativo.



Informaciéon segmentada (NIIF 8)

Como parte de la supervisién de los informes financieros del ejercicio 2024, se soli-
cité informacién adicional a varios emisores sobre los siguientes aspectos:

—  Identificacién de la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas.

—  Desgloses cuantitativos por segmento, en el caso de que estas magnitudes es-
tén incluidas en la informacién revisada por la maxima autoridad en la toma
de decisiones operativas, incluidos: i) activos por impuestos diferidos e ii) in-
gresos y gastos de explotacion.

—  Naturaleza de los gastos no asignables a segmentos.
- Conciliacién de la informacién segmentada con los estados financieros.

—  Aclaraciones sobre la exposicion total al riesgo y las pérdidas por deterioro
reconocidas por drea geografica, justificando su evolucién.

Como resultado de las actuaciones de supervisién, un emisor se comprometio a
informar a futuro de la exposicién o riesgo total y las pérdidas por deterioro de
valor para todos los segmentos relevantes.

La CNMYV recomienda a los emisores la lectura atenta de las prioridades de super-
visién fijadas para el ejercicio 2025 y otras cuestiones sobre informacién segmenta-
da descritas en los capitulos IV y V de este informe.

Combinaciones de negocios (NIIF 3)

En la supervisién de la informacién correspondiente a 2024, las principales actua-
ciones se centraron en:

—  Transacciones llevadas a cabo entre sociedades del mismo grupo. Se solicita-
ron aclaraciones sobre los motivos que ocasionaron la reestructuracién socie-

taria y su impacto contable.

—  Detalles sobre los activos y pasivos adquiridos, y si sus valores son suscepti-
bles de ajustarse (combinacién contabilizada provisionalmente).

—  Omisiones de desgloses de informacién. Entre otros, destacan: i) métodos de
obtencion del valor razonable de activos y pasivos adquiridos (internamente
o con la colaboracién de expertos independientes), ii) informacién sobre pa-
gos contingentes vy iii) factores que constituyen el fondo de comercio.

Como resultado de las actuaciones de supervision, dos emisores se comprometie-
ron a mejorar a futuro los desgloses de informacién sobre: i) la identificacién de
activos y pasivos reconocidos en la combinacién de negocios, vy ii) la contabiliza-
cién de los pagos por contraprestaciones contingentes.
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Otros

Adicionalmente, se llevaron a cabo actuaciones de supervision puntuales relativas
a otras dreas.

Como resultado de las actuaciones realizadas, un emisor emitié una nota correcti-
va ampliando las explicaciones relativas a la reexpresién de las cifras presentadas
en el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 2023, incluidas a
efectos comparativos, con motivo de la correccién de un error que se produjo en el
informe financiero anual de ese ano.

Otras actuaciones de 2025
Reclamaciones y denuncias relacionadas con las cuentas anuales

Las reclamaciones y denuncias presentadas por terceros permitieron a la CNMV
realizar, en algunas ocasiones, actuaciones adicionales con el objetivo de aclarar las
cuestiones planteadas. En el ejercicio 2025 se llevaron a cabo diversas actuaciones,
destacando la solicitud de informacién adicional a dos entidades.

Los asuntos mas relevantes de las reclamaciones y denuncias recibidas estan rela-
cionados con los siguientes aspectos: i) errores en los sistemas de control interno
de la informacién financiera, ii) el criterio de la compania para estimar cudndo se
transfiere el control de los productos vendidos a los clientes (y, por tanto, el recono-
cimiento de ingresos) y iii) la presentacién de las APM.

Informacion relacionada con procesos concursales de entidades cotizadas

En 2025, la CNMV propuso sendas ternas de candidatos para el nombramiento de
administrador concursal de dos emisores34, de conformidad con lo establecido en
el articulo 27 de la Ley Concursal, tras haber analizado todas las candidaturas ade-

cuadamente presentadas.

Informacion relacionada con la admisién a negociacién de las acciones
de entidades (salidas a bolsa)

Durante 2025, la CNMYV realizé labores de revision de la informacién financiera de
cinco entidades, en el marco de la posible admisidn a negociacidn de sus acciones.
Dos entidades35 culminaron este proceso en 2025 y se incorporaron al mercado
continuo, una tercera3® lo ha hecho a principios de 2026 y otra espera culminar el
proceso en el primer semestre de este ano. Por su parte, la quinta sociedad decidié
posponer la operacion.

34  Ecolumber, S. A.y Urbas Grupo Financiero, S. A.
35 Cirsa Enterprises, S. A. e Izertis, S. A.
36 Arteche Lantegi Elkartea, S. A.



Cabe senalar que a estos procesos de revisiéon de la informacién financiera de las
entidades que quieren salir a bolsa se asignan un tiempo y unos recursos significa-
tivos, por lo que seria de gran utilidad que las entidades que decidan iniciar este
proceso preparasen, con la suficiente planificacién, la informacién financiera que
se va a enviar a la CNMV para asegurar su adecuada calidad.
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Il Analisis especiales realizados en 2025

Desgloses sobre los compromisos de inversién

De forma complementaria a las prioridades de supervisién para el ejercicio 202437,
establecidas por ESMA en relacién con el riesgo de liquidez, la CNMV incorpord,
como prioridad adicional, el andlisis mas detallado de dicho riesgo y de los desglo-
ses sobre como este riesgo puede verse afectado por los compromisos de inversién
de las entidades, incluidos los relativos a materias de sostenibilidad.

A este respecto, tanto la NIC 16, parr. 74.c), como la NIC 38, pdrr. 122.e), requieren
que las entidades informen del importe de sus compromisos para la adquisicion de
inmovilizado material y activos intangibles, respectivamente.

Durante 2025, la CNMV revisd, para una muestra representativa de emisores, los
desgloses, incluidos en los informes financieros, relativos a los compromisos de
inversidn en firme al cierre del ejercicio, asi como el impacto de dichos acuerdos en
la exposicion de las entidades al riesgo de liquidez.

Asimismo, en linea con ejercicios anteriores, ESMA insiste en la necesidad de cohe-
rencia y conexidn entre la informacién climatica contenida en los estados financie-
ros y la presentada en el informe de gestion, incluido el informe de sostenibilidad.
En este contexto, la CNMV analizé también la coherencia entre las inversiones y
compromisos previstos y los objetivos, planes de capex y planes de transicién reco-
gidos en la informacién de sostenibilidad, con el fin de identificar posibles practi-
cas de greenwashing.

Entre los aspectos observados, se destaca lo siguiente:

—  El 47,6 % de los emisores de la muestra identific6 compromisos de inversién
en la memoria de sus estados financieros consolidados. En relacién con los

compromisos de inversion de las entidades revisadas, cabe destacar:

i)  La tipologia de las inversiones es diversa: el 40 % de los compromisos
corresponde a inversiones relacionadas exclusivamente con la transi-
cién energética3®. Ademas, otro 20 % se dirige a la renovacién de activos,
que son coherentes con los objetivos de descarbonizacidn. Las entidades
restantes destinan sus compromisos a la ampliacion de capacidad pro-
ductiva (20 %) y a la adaptacién de su modelo de negocio (10 %), mien-
tras que el 10 % restante no especifica el tipo de inversién.

37 ESMA32-193237008-8369 2024 ECEP Statement.pdf
38 A través de actuaciones orientadas a la reduccion de la huella de carbono tanto de la propia entidad

como de terceros, al estar la actividad del emisor alineada con los objetivos de mitigacion del cambio
climatico establecidos en la taxonomia.
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Tipologia de compromisos de inversiones en firme GRAFICO 5

= Transicién energética
= Renovacién y sostenibildad

= Aumento capacidad
productiva

= Adaptacién modelo negocio 20 %

No informan

10 %

10 %

40 %

20 %

Fuente: CNMV.

ii)

iii)

iv)

Respecto a la relevancia de los importes comprometidos, cabe destacar
que el 60 % de los compromisos de adquisicién de activos informados
en la memoria representaba importes inferiores al 5 % del total del acti-
vo de las entidades, el 10 % se situaba entre el 5 % y el 10 %, y el 30 %
restante superaba el 10 % del activo.

En este ultimo grupo, destaca una entidad cuyos compromisos de adqui-
sicién, con un horizonte temporal de 15 anos y referidos principalmente
a la compra de existencias de gas, representaban el 54 % de su activo.
Excluyendo las compras de gas, los compromisos de inversién de esta
entidad se reducen a un 4,8 % de su activo.

En relacién con el horizonte temporal de las inversiones comprometi-
das, el 40 % de las entidades sittia dicho horizonte en 1 ano. El 60 %
restante se reparte de forma equilibrada entre plazos de 4 anos
(2025-2028), 5 afnos (2025-2030) y superiores a 5 anos.

No obstante, conviene sefnalar que, en aquellos compromisos cuyo calen-
dario de salidas de flujos se extiende a 4 afios o mas, la mayor parte de la
inversién prevista se concentra en los 3 primeros ejercicios.

Respecto a la forma en que las entidades prevén financiar las adquisi-
ciones de activos comprometidas, el 40 % indica que lo hard con recur-
sos ajenos, el 10 % con recursos propios y un 20 % opta por una financia-
cién mixta, ya sea combinando recursos propios y ajenos, o recursos
ajenos y los flujos generados por la entidad. El 30 % restante no especifi-
6 la fuente de financiacion, si bien de la informacién disponible se des-
prende que dispone de excedentes de tesoreria o capacidad para generar
la liquidez necesaria.

-  En el 43 % de las entidades de la muestra se observé la debida coherencia

entre la informacidén recogida en la memoria y la incluida en el informe de

sostenibilidad. En el 14 % dicha coherencia era solo parcial y en el 24 % no

existia o no se disponia de informacién suficiente para evaluarla. En el 19 %

restante, los compromisos de inversién no estaban vinculados a planes capex

ni de transicién, o las entidades no estaban obligadas a presentar informacién

de sostenibilidad. Respecto a los casos en los que no se ha observado coheren-

cia, o esta era Ginicamente parcial, cabe destacar:



i)  En general, el importe de los compromisos de inversién informado en la Analisis especiales
memoria era mas restrictivo, al referirse inicamente a compromisos en realizados en 2025

firme, mientras que el informe de sostenibilidad incorporaba también

inversiones previstas, pero no comprometidas, lo que da lugar a un im-

porte de inversiones previstas mas elevado.

ii)  En algunos casos, la informacién incluida en el informe de sostenibili-
dad era demasiado general y no concretaba importes, horizonte tempo-
ral ni los activos que se iban a renovar o en los que se iba a invertir, lo
que dificulta su conciliacién con los compromisos recogidos en la infor-
macién financiera.

A continuacion, se describen las principales actuaciones de supervision llevadas a
cabo por la CNMV:

- Se solicit6 informacién adicional al 70 % de las entidades de la muestra que
desglosaron compromisos de inversién. Si bien las entidades detallaban el
importe de los compromisos de adquisicién de activos, se les pidid que preci-
saran el calendario previsto de desembolsos y la forma en que iban a financiar
esos compromisos. Asimismo, se les solicité que explicaran la relacién entre
los compromisos en firme detallados en la memoria y las inversiones descri-
tas en el informe no financiero.

Ademas, se requirié a dos entidades para que indicasen expresamente si te-
nian compromisos de adquisicién de activos, dado que de la informacién in-
cluida en la memoria o en el estado de informacién no financiera no se des-
prendjia la inexistencia de dichos compromisos ni podia descartarse su posible
relevancia.

—  También se realizaron recomendaciones al 30 % de las entidades con compro-
misos de inversion en firme para que, en ejercicios futuros, velasen por la co-
herencia entre los planes de inversién descritos en el informe de sostenibili-
dad y los compromisos informados en la memoria, y para que ampliasen la
informacién incluida en esta Gltima sobre las principales inversiones compro-
metidas, especialmente en lo relativo a su financiacién y al calendario de eje-
cucidn previsto.

Las principales conclusiones de este analisis son las siguientes:

—  Las entidades aportaron la informacién adicional solicitada y, como resultado
de las actuaciones de supervisiéon de la CNMV, no se identificaron incumpli-
mientos significativos de la normativa ni omisiones de desgloses relevantes,
excepto por parte de un emisor, que se comprometi6 a corregir a futuro los
desgloses de informacidén sobre las inversiones a acometer en préximos afios,
aportando informacién mas clara sobre las que corresponden a acuerdos con-
juntos e incorporando un calendario estimado de futuros desembolsos.

—  Es recomendable que las entidades amplien la informacién que facilitan so-
bre los compromisos de inversién en firme, de modo que permita valorar
adecuadamente su impacto en la exposicién al riesgo de liquidez.
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En este sentido, se observé que, de la totalidad de los emisores que informa-
ban en la memoria del importe de los compromisos en firme, solo una mino-
ria proporcioné informacién detallada sobre el calendario previsto de salida
de flujos. En otros casos, la informacién facilitada por los emisores resultaba
parcial o excesivamente general. Asimismo, una mayoria de las entidades no
especificd las actuaciones previstas para obtener la financiacién pendiente.

Esta informacién es especialmente relevante en aquellos casos en los que el
fondo de maniobra es negativo o concurren situaciones que pueden eviden-

ciar tensiones potenciales de liquidez.

—  Existe margen de mejora en la conectividad y coherencia entre la informacién

sobre planes de inversion recogida en la memoria y la incluida en el informe
de sostenibilidad. Resulta necesario que las entidades realicen un mayor es-
fuerzo para que la informacién presentada en ambos documentos sea mas

amplia, concreta y, en consecuencia, trazable.

Por tltimo, cabe destacar la publicacién por el International Accounting Standards
Board (IASB), en noviembre de 2025, de unos ejemplos ilustrativos que buscan
orientar a las empresas sobre la revelacién de informacién cuando existen incerti-
dumbres significativas en sus estados financieros y que pueden ser ttiles para los
emisores al evaluar qué informacién incluir en la memoria, en especial, el primero,
en el que el IASB concluye que serfa necesario aportar informacién adicional en los
estados financieros sobre la falta de impacto contable de determinados planes de

transiciéon.



IV Principales areas de revision de la informacion
financiera en relacion con los informes
financieros anuales del ejercicio 2025

ESMA publicé en octubre de 2025 las prioridades comunes de supervisién de los
informes financieros anuales del ejercicio 202539, diferenciando entre informacién
financiera, informacién sobre sostenibilidad y FEUE.

ESMA, junto con los supervisores nacionales del EEE, prestara especial atencién a
estas cuestiones al supervisar y evaluar la aplicacién de los requisitos pertinentes,
ademas de revisar aquellas cuestiones que sean materiales para los distintos emiso-

res examinados.

Prioridades de supervision de ESMA para 2025 CUADRO 4
Prioridades relativas Prioridades relativas Prioridad relativa
alos EE. FF. NIIF alos EINF al FEUE
Riesgos e incertidumbres Consideraciones de materialidad
geopoliticos conforme a las ESRS
Informacién por segmentos Alcance y estructura del informe  Errores comunes en el estado
de sostenibilidad de flujos de efectivo

Fuente: ESMA.

Por su parte, la CNMYV incluird como prioridad adicional de la informacién finan-
ciera un andlisis de los desgloses de los juicios empleados para determinar si la
entidad que informa tiene influencia significativa, control o control conjunto sobre
una participada.

En el comunicado de ESMA también se establecen las prioridades de supervision
de la informacién no financiera (que se abordan en el Informe sobre la supervision
por la CNMV de la informacion de sostenibilidad del ejercicio 2024 y principales
dreas de revision del ejercicio siguiente).

Adicionalmente, en el mismo documento, aunque sin formar parte de las priorida-
des de supervisién, ESMA sefiala una serie de consideraciones generales y recor-
datorios sobre los informes financieros anuales.

De acuerdo con las directrices emitidas por ESMA sobre la supervision de la infor-
macion financiera, las autoridades nacionales informardan a ESMA acerca de las
actuaciones realizadas a lo largo de 2026 y las medidas adoptadas ante los incum-
plimientos detectados. Por su parte, ESMA publicard en su Informe de actividades
un resumen con las actuaciones de supervisién llevadas a cabo.

39 ESMA32-2064178921-9254 European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting.
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A continuacidn, se destacan aquellos aspectos del documento de ESMA relativos a
la informacién financiera y al FEUE que se consideran mas relevantes, y se especi-
fican aquellas cuestiones adicionales en las que la CNMV centrara su atenciéon. No
obstante, se recomienda la lectura completa del comunicado de ESMA.

Riesgos e incertidumbres geopoliticos

Observaciones generales

La persistencia de la guerra en Ucrania, las crecientes tensiones en Oriente Medio
y las fricciones en el comercio exterior han causado volatilidad persistente en los
precios de la energia y de las materias primas, disrupciones en las cadenas de sumi-
nistro y modificaciones en los patrones del comercio global. Estos acontecimientos
pueden tener implicaciones directas en la informacién financiera, incluidos: i) po-
sibles deterioros, ii) cambios en el patrén de reconocimiento de ingresos o
iii) problemas de recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

También pueden requerirse nuevas evaluaciones de provisiones o del riesgo de li-
quidez, hipédtesis clave utilizadas en los modelos de valoracién, cumplimiento de
covenants, hipétesis de continuidad del negocio o andlisis de sensibilidad.

En definitiva, ESMA espera que los emisores:

—  Aporten desgloses claros, detallados y especificos de sus negocios, para ase-
gurar que las partes interesadas reciben informacién adecuada sobre cémo
estas incertidumbres afectan a su situacién financiera y rendimiento (NIC 1,

parrs. 122 a 125).

Deben evitarse las referencias genéricas a «incertidumbres geopoliticas», des-
cribiendo los eventos que realmente influyen en sus juicios y estimaciones, y
aportando, cuando sea necesario, un andlisis de sensibilidad que muestre
cémo podrian variar los valores en libros por posibles cambios en las estima-

ciones.

—  Evalten si es necesario aportar desgloses adicionales a los requeridos por las
NIIF para que se entienda el impacto (o falta de impacto) de los riesgos e in-
certidumbres geopoliticos sobre sus estados financieros (NIC 1, parr. 31).

—  Vigilen la coherencia entre los riesgos descritos y las hipétesis utilizadas en
las estimaciones y valoraciones relacionadas con incertidumbres geopoliticas
y la informacién incluida en el resto del informe financiero anual.

Rebajas de valor de las existencias y el deterioro de activos no financieros

ESMA destaca que la volatilidad de los precios, los aranceles y otras restricciones
de comercio pueden provocar una disminucién del valor neto realizable de las exis-
tencias. En esos casos, los emisores deben reconocer y desglosar el importe de cual-
quier correccion de valor registrada (NIC 2, pérrs. 28 a 33 y 36).

Por otra parte, los cambios en los mercados en los que operan los emisores (arance-
les, cambios en los precios de las materias primas, aumentos en los costes de trans-
porte, disrupciones en las cadenas de suministro, etc.) pueden ser indicios de



deterioro de los activos. Esto, por lo tanto, requeriria estimar el valor recupera-

ble de los activos afectados.
ESMA espera que los emisores:

- Desglosen los eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento (o

reversion) de los deterioros reconocidos.

—  Evaltien de forma critica las hipétesis empleadas en las proyecciones de flu-
jos utilizadas en sus test de deterioro y el plazo cubierto por estas. Igualmen-
te, si el valor recuperable esta basado en el valor razonable menos costes de
venta, deberdn revisarse las hipétesis clave empleadas en el calculo del valor
razonable.

Puede resultar necesario ajustar los presupuestos aprobados por la direccién
para reflejar cambios en las estimaciones derivados del contexto geopolitico.

—  Enel caso de UGE cuyo valor en libros incluye un fondo de comercio o activos
intangibles de vida util indefinida, los emisores deben desglosar informacién
sobre las hipétesis clave utilizadas para valorar el importe recuperable (NIC 36,

parrs. 134.d) y 134.€)).

En este contexto, deberia explicarse como se han considerado las incertidum-
bres materiales vinculadas al entorno geopolitico actual al determinar los va-
lores asignados a cada hipétesis clave, sefialando si estos reflejan su experien-

cia pasada o si proceden de fuentes de informacién externas.

Activos por impuestos diferidos

Los riesgos e incertidumbres geopoliticos pueden afectar de forma negativa a las
previsiones de rentabilidad futura de los emisores. Esto, a su vez, puede generar
dudas sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, particular-
mente para los emisores que tienen pérdidas fiscales o que operan en entornos de

gran inestabilidad.

En este contexto, los emisores deben reevaluar si siguen cumpliendo los requisitos
de reconocimiento y valoracién de los activos por impuestos diferidos (NIC 12,
parrs. 24, 34 a 36, 51y 56) y, cuando sea aplicable, explicar adecuadamente la natu-

raleza de la evidencia que apoya su reconocimiento.
Reconocimiento de ingresos

ESMA llama la atencién sobre las siguientes situaciones, que pueden alterar el re-

conocimiento de ingresos:

-  Los contratos cuyos ingresos se reconocen a lo largo del tiempo y se miden
mediante el método de los insumos pueden verse afectados por las incerti-
dumbres y tensiones comerciales, ya que un incremento en los costes estima-

dos del contrato puede reducir su grado de avance.

Principales areas de revision

de la informacion financiera

en relacion con los informes

financieros anuales
del ejercicio 2025
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En estos casos, los emisores deben actualizar sus mediciones de progreso y
contabilizar sus impactos como cambios en las estimaciones contables, apor-
tando los desgloses adecuados si son materiales (NIIF 15, parr. 43).

Asimismo, sera necesario reevaluar si deben reconocerse provisiones por con-

tratos onerosos (NIC 37, parrs. 66 a 69).

—  Las incertidumbres econémicas pueden provocar variaciones en los precios

que conlleven renegociaciones de los términos contractuales. Estas renegocia-
ciones podrian implicar: i) el reconocimiento de un contrato separado, ii) la
finalizacién del presente contrato seguido de la creacién de uno nuevo o

iii) formar parte del contrato existente.

Si los términos del contrato permiten al emisor trasladar a sus clientes un in-
cremento en los costes, los cambios en el precio deben contabilizarse como un
cambio de estimacién de la contraprestacion variable (NIIF 15, parrs. 50y ss.).

Cuando sea relevante, los emisores deben desglosar los cambios en los juicios y
estimaciones significativos y explicar su impacto en los estados financieros
(NIIF 15, parrs. 123 a 126).

Otras consideraciones

ESMA recuerda a los emisores que afrontan reestructuraciones significativas (ven-
tas de negocios, cambios en la direccién, etc.) que solo se reconoceran provisiones
por costes de reestructuracion si se cumplen todos los requisitos del parr. 14 de la
NIC 37: i) obligacién presente como resultado de un suceso pasado, ii) es probable
que se produzca una salida de recursos vy iii) se puede estimar su importe de mane-
ra fiable.

Los acontecimientos geopoliticos también pueden impactar en la valoracién y el
perfil de riesgo de algunos instrumentos financieros. Asi, los emisores:

—  Deben evaluar los efectos potenciales en el riesgo de crédito de sus contrapar-
tes, dado que pueden ocasionar incrementos de las pérdidas crediticias espe-
radas de los activos financieros (NIIF 9).

- Tendran que desglosar cualquier cambio significativo en el riesgo de sus ins-
trumentos financieros (crédito, liquidez, tipo de cambio, precios, etc.) o en sus
objetivos, politicas y procesos para gestionar dichos riesgos.

Informacién por segmentos

Principios generales de identificacion y agregacion

La NIIF 8 requiere que los emisores desglosen informacién que permita a los usua-
rios de los estados financieros evaluar la naturaleza y los efectos financieros de sus

actividades empresariales y los entornos econémicos en los que operan. ESMA

hace un llamamiento a los emisores para que:



- Exista coherencia entre la informacién por segmentos incluida en el informe Principales areas de revision

de gestién, en los informes dirigidos a la maxima autoridad en la toma de de la informacion financiera

. . . . en relacién con los informes
decisiones operativas y en los informes financieros. _
financieros anuales

del ejercicio 2025
—  Aporten desgloses especificos sobre el criterio utilizado para identificar los

segmentos y tengan en cuenta que su identificacién puede afectar a la aplica-
cién de los requisitos de otras normas contables (por ejemplo, la NIC 36, parr. 8o,
establece que una UGE a la que se asigne un fondo de comercio no podra ser
mayor que un segmento de explotacién).

—  Desglosen los juicios aplicados para agregar segmentos y describan los indica-
dores que demuestran que estos comparten caracteristicas econémicas simila-
res (NIIF 8, parr. 12).

—  Evalten si las incertidumbres geopoliticas y las cuestiones climaticas pueden
requerir cambios en los segmentos operativos o en la desagregacién de ingre-
sos ordinarios (NIIF 15, pdrr. 115).

Desgloses de ingresos y gastos en los segmentos operativos

ESMA recalca la importancia de que los emisores desglosen ciertos ingresos y gas-
tos si: i) estan incluidos en la valoracién de los resultados del segmento evaluado
por la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas o ii) se proporcionan
a esta con regularidad (NIIF 8, parr. 23 y decision de la agenda del Comité de Inter-
pretaciones de las NIIF de julio de 2024%°).

ESMA enfatiza que estos desgloses no deben limitarse a partidas inusuales o no
recurrentes, y que los emisores deben considerar los principios de materialidad de
la NIC 1.

Informacién sobre areas geograficas y principales clientes

ESMA enfatiza la relevancia de los desgloses exigidos por la NIIF 8, parrs. 33 y 34,
en el contexto actual de barreras comerciales e incertidumbres geopoliticas.

—  Los emisores deben informar sobre los ingresos de clientes externos y activos
no corrientes localizados en: i) el pais de la entidad, ii) paises extranjeros en
su conjunto vy iii) paises individuales, si son materiales.

Ademads, deben explicar cémo se han distribuido los ingresos entre paises (en
funcién del origen de las ventas o la ubicacién del cliente final).

— Al evaluar la materialidad, las entidades deben considerar factores cuantitati-
vos y cualitativos. El hecho de que una parte significativa de los ingresos esté
atribuida a paifses con aranceles o restricciones de comercio es una informa-
cién relevante.

40 https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/agenda-decisions/2024/disclosure-
revenues-reportable-segments-jul-2024.pdf 51
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Desglose de juicios para determinar si la entidad que informa tiene
influencia significativa, control o control conjunto sobre una participada

Como consecuencia de las actuaciones realizadas en 2025, la CNMV ha decidido
incluir como prioridad de supervisién los desgloses relativos a los juicios aplicados
para concluir si existe, o no, influencia significativa, control conjunto o control, y si
se puede aplicar, o no, el método de la participacién o la consolidacién por integra-
cién global.

En particular, se analizardn en detalle aquellos casos en los que el porcentaje de
participacién de la entidad que informa, o su representacién en los érganos de admi-
nistracién, no tengan una correspondencia clara con la conclusién alcanzada, por
ejemplo:

—  Tener representacion en el consejo de administracién, cuando se haya con-

cluido que no existe influencia significativa.
—  Tener una participacion entre el 20 % y el 50 %, habiendo concluido que no
existe influencia significativa o, alternativamente, que existe control sobre la

participada.

—  Tener una participacién superior al 50 %, habiendo concluido que no existe
control ni control conjunto.

La CNMYV espera que los emisores que se encuentren en estas situaciones aporten
el suficiente detalle en las notas explicativas para que los usuarios de la informa-
cién puedan conocer, sin generar dudas, los juicios aplicados por la entidad que
informa para concluir cudl es su capacidad actual para dirigir las actividades rele-
vantes de la participada.

Ademads de los derechos de voto, las entidades deberdn tomar en consideraciéon
otros factores para concluir sobre el método de consolidacién mas adecuado, in-

cluidos:

—  Derechos relativos al nombramiento de directivos o representacién en el con-
sejo de la participada.

- Regimenes legales especificos, incluida la participacién de organismos publi-
cos o los requisitos para el nombramiento de administradores.

- Existencia de votos de calidad o dirimentes.

—  Derechos potenciales u otras circunstancias temporales.
—  Decisiones sobre materias reservadas.

- Exposicién a rendimientos variables.

—  Restricciones sobre la capacidad de transferir dividendos.



Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE)

Para la supervisién de los informes financieros anuales de 2025 elaborados en
FEUE#, ESMA y la CNMV se centraran en los siguientes errores comunes detecta-
dos en el estado de flujos de efectivo:

- Correccion del etiquetado (RTS del FEUE, anexo IV, parr. 3): En ocasiones,
los conceptos de la taxonomia NIIF del estado de flujos de efectivo se utilizan
de forma incorrecta, debido a errores en la interpretacién de su alcance o ni-
vel de detalle (por ejemplo, al utilizar una etiqueta correspondiente a activida-
des de explotacién para un concepto propio de actividades de financiacién o
al aplicar una etiqueta de nivel general a un elemento especifico).

Otras veces, el etiquetado no refleja el significado completo de la partida, sino
solo una parte (por ejemplo, al utilizar la etiqueta «Gastos por depreciacién»
para el concepto «Gastos por depreciacién y amortizaciéon»).

—  Integridad y coherencia del etiquetado (RTS del FEUE, anexo II, parr. 1 y
Manual de Reporte del FEUE, guia 1.8.1): Deben etiquetarse todas las cifras de
los estados financieros principales, incluidas las cifras comparativas, incluso
cuando se trate de valores nulos mostrados, como guiones o campos en blan-
co, asi como los importes presentados en otra divisa en notas a pie de pagina
de los estados financieros principales.

- Correccion de la estructura, presentacion y calculos (RTS del FEUE, anexo III,
y Manual de Reporte del FEUE, guias 2.2.4, 2.4.1, 3.4.1, 3.4.6 y 3.4.8):

. Estructura: Deben seguirse las normas técnicas de elaboracién del RTS
del FEUE y del Manual de Reporte del FEUE. Algunos errores comunes
consisten en almacenar todas las estructuras técnicas en un tnico archi-
vo o utilizando nombres incorrectos para las carpetas.

. Presentacién: Para que la navegacién en el software XBRL sea mds sen-
cilla, el esquema de presentacién debe reflejar la misma secuencia y es-
tructura de partidas que se muestra en la version directamente legible de
los estados financieros.

Asimismo, los elementos abstractos que se emplean para estructurar las
etiquetas de un informe deben utilizarse correctamente. Por ejemplo,
debe evitarse omitir un estado financiero dentro de la estructura de pre-
sentacion y no deben utilizarse etiquetas de elementos abstractos para
etiquetar partidas con valor.

. Célculos: Para asegurar una estructura matematica completa, todos los
componentes de los totales, incluidas las extensiones, deben estar vincu-
lados a la estructura de calculo. Las relaciones entre los totales y sus
componentes solo son legibles cuando las reglas de calculo estan defini-
das y los conceptos angostos tienen los signos correctos.

41 Regulatory technical standards (RTS) on ESEF: EUR-Lex - 02019R0815-20250101 - EN - EUR-Lex
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ESMA recomienda encarecidamente que se utilice Calculations 1.1 de
XBRL para mejorar el redondeo y las relaciones jerarquizadas y de suma-
torios, lo que reduce el nimero de errores de validacion.

Adicionalmente, todos los elementos deben aparecer en el informe
XHTML para asegurar que los valores, los célculos y los desgloses son
legibles.

- Extensiones de los elementos de la taxonomia y anclaje (RTS del FEUE,

anexo IV, parrs. 4, 4.a), 9.a), 9.b) y Manual de Reporte del FEUE, guias 1.4.1,
1.4.2, 3.3.1, 3.3.2 Y 3.4.5):

. Los emisores deben revisar la taxonomia NIIF de forma detallada antes
de realizar el etiquetado de sus informes para evitar la creacién de exten-
siones innecesarias.

. Las extensiones deben estar ancladas a un elemento taxonémico princi-
pal, siendo incorrecto el anclaje que vincula extensiones a conceptos de
la taxonomia sin relacién (por ejemplo, serfa erréneo anclar una etiqueta
del estado de flujos de efectivo a una etiqueta perteneciente a la cuenta
de pérdidas y ganancias).

. Cuando se crean extensiones, el atributo de balance (debit o credit) debe
reflejar la naturaleza financiera del concepto, incluso si su valor numéri-
co es nulo.

. No se debe modificar la descripcién de los elementos principales de la

taxonomia para que coincida con la redaccién exacta de la partida que
aparece en la versidn directamente legible. Los emisores deben utilizar
la descripcién estandar proporcionada por la taxonomia y aplicar la re-
sumida a la descripcién concisa de la etiqueta.

- Signos, escalado y representacién numérica (Manual de Reporte del FEUE,

guias 1.6.1, 2.2.1, y 2.2.2):

. En ocasiones, se aplican signos incorrectos a los elementos numéricos de
los estados financieros principales, por ejemplo, al asignar un signo ne-
gativo a una salida de efectivo.

. El atributo decimal, que define la precisién del redondeo, no debe esta-
blecerse como «o» cuando los valores se muestran en miles/millones ni
dejarse en blanco, ya que da lugar a una precisién desconocida.

. Los errores de escala ocurren cuando los valores se muestran en miles/
millones en la versién directamente legible, pero su escala se designa
como «unidad», lo que ocasiona inexactitudes de la informacién.

Consideraciones generales y recordatorios sobre los informes financieros anuales

- Conectividad y coherencia entre la informacién financiera y la informacién
de sostenibilidad: Debe haber coherencia en los desgloses sobre cuestiones
climaticas que se incluyan en los informes financieros, la informacién de
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Aunque estos ejemplos se refieran principalmente a cuestiones relacionadas

con el clima, los principios y requisitos ilustrados se aplican de la misma for-
ma a otras areas de incertidumbre material en el informe financiero.

—  Consideraciones sobre el informe financiero conforme a las NIIF y al FEUE:
ESMA recuerda a los emisores las adendas a la NIIF g y la NIIF 7, vigentes
desde el 1 de enero de 2026. Los emisores deben analizar oportunamente los
impactos potenciales en sus estados financieros y desglosar cualquier efecto
material esperado.

ESMA urge a los emisores a analizar el impacto de la NIIF 18 en los estados
financieros, los sistemas de informacién y las comunicaciones. Los aspectos
mas relevantes incluyen principios de agregacién/desagregacién, medidas de
gestién de rendimiento y la presentacién del rendimiento financiero en el es-
tado de resultados.

Los emisores deben seguir consultando el Manual de Reporte del FEUE43 y
sus modificaciones para mejorar la calidad y utilidad de los datos del FEUE.

- Consideraciones sobre medidas alternativas del rendimiento (APM): ESMA
recuerda a los emisores que las definiciones y calculos de las APM deben ser
coherentes a lo largo del tiempo. Se recomienda cautela al ajustar o introducir
APM que reflejen tinicamente impactos geopoliticos (por ejemplo, relativos a
aranceles).

42  EI'IASB publicé la redaccién final de los ejemplos relativos a los desgloses sobre incertidumbres en los
estados financieros el 28 de noviembre de 2025.
43 ESMA32-60-254 ESEF Reporting Manual (2025 update) 55
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V  Otras cuestiones que considerar relativas
a la informacion financiera

Pagos contingentes en una combinacion de negocios sujetos
a la permanencia de determinados accionistas-empleados

Los pagos contingentes a empleados o accionistas, en el contexto de una combina-
cién de negocios, pueden considerarse una contraprestacién contingente o una
transaccion separada, dependiendo de la naturaleza especifica de los acuerdos. En
concreto, el hecho de que un pago contingente se extinga automaticamente si el
accionista-empleado cesa su relacién laboral no constituye un mero indicador de
los previstos en la NIIF 3, parr. B5g, sino que representa una evidencia directa
de que dicho pago estd vinculado a la prestacidn de servicios posteriores a la com-
binacién. En consecuencia, debe contabilizarse como una retribucién por servicios
prestados con posterioridad y no como una contraprestaciéon adicional por la

adquisicién del negocio.

En linea con lo anterior, estos pagos no forman parte del coste de la combinacién
de negocios segiin la NIIF 3, sino que se reconocen como un gasto por servicios en

el resultado del periodo conforme se van devengando.

Esta conclusidn se sustenta en el criterio establecido en la NIIF 3, parr. B55.a), asi
como en lo reafirmado en la decisién de la agenda del Comité de Interpretaciones
de las NIIF de enero de 2013 y en las discusiones mantenidas en marzo de 2024 por

el Comité de Interpretaciones de las NIIF.

Modelos de pérdida esperada y no linealidad ante cambios
macroecondmicos

La adecuada incorporacién de la no linealidad existente entre los cambios en las
condiciones econdémicas y las pérdidas crediticias esperadas constituye un ele-
mento esencial en los modelos de estimacién de pérdidas esperadas exigidos por
la NIIF g.

Las entidades financieras deben velar por que sus modelos reflejen fielmente cémo
las variaciones en factores macroecondémicos (tipos de interés, inflacién o creci-
miento econémico) pueden generar efectos significativos en el riesgo de crédito,

particularmente ante escenarios adversos.

En consecuencia, los modelos deben integrar metodologias que capturen de mane-
ra apropiada dicha sensibilidad no lineal, evitando aproximaciones excesivamente
simplificadas o lineales que puedan subestimar la exposicién al riesgo. Se espera,
ademads, que las entidades utilicen informacién prospectiva robusta, ponderen ade-
cuadamente los distintos escenarios y consideren la existencia de correlaciones sis-

témicas y de eventos extremos.
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En este contexto, la CNMV identificé casos en los que las entidades asignaron pon-
deraciones a los escenarios optimista y pesimista, de tal forma que la estimacién de
las pérdidas crediticias esperadas resultante apenas diferia de la obtenida utilizan-
do exclusivamente el escenario central, lo que podria no reflejar adecuadamente la
referida no linealidad.

Transferencias entre fase 1y fase 2 conforme a la NIIF 9

Las entidades financieras deben continuar avanzando en la transparencia relativa
a los umbrales aplicados para la transferencia de exposiciones de la fase 1 (activos
sin aumento significativo del riesgo de crédito) a la fase 2 (activos con aumento
significativo del riesgo). Se observa que, en muchos casos, las entidades emplean
simultdneamente un umbral relativo basado en el incremento de la probabilidad
de impago y un umbral absoluto de probabilidad de impago. Esta practica puede
dar lugar a que la excepcién prevista en la NIIF g para exposiciones clasificadas
como de «riesgo de crédito bajo» se aplique a un nimero mayor de posiciones fi-
nancieras que el inicialmente previsto.

Asimismo, se aprecia falta de transparencia por parte de las entidades financieras
en cuanto a los criterios y umbrales utilizados para determinar qué instrumentos
financieros se consideran de «riesgo de crédito bajo».

Desgloses de informacion relativos al impuesto de sociedades

Entre los desgloses de informacion exigidos por la NIC 12, tiene especial importan-
cia la explicacion de la relacién entre el gasto (o ingreso) por impuesto y el resulta-
do contable, de acuerdo con el parr. 81.c) de dicha norma.

En la practica, las entidades suelen cumplir este requerimiento mediante una con-
ciliacién numérica entre el gasto (o ingreso) por impuesto y el importe resultante
de aplicar el tipo o tipos impositivos pertinentes al resultado contable, si bien la
norma también permite optar por una conciliacién entre el tipo impositivo efecti-

vo medio y el tipo impositivo aplicable.

Estos desgloses adquieren especial relevancia cuando se producen variaciones sig-
nificativas en los tipos efectivos medios entre ejercicios, particularmente en aque-
llos casos en los que el gasto (o ingreso) por impuesto tiene un impacto sustancial
en el resultado del periodo.

En relacién con las partidas incluidas en la conciliacién, es importante destacar los

siguientes aspectos:

- No deben emplearse denominaciones ambiguas o imprecisas que no reflejen
adecuadamente la naturaleza de las partidas.

—  Las partidas significativas deben estar debidamente explicadas, al menos des-
de un punto de vista cualitativo.

—  No deben compensarse importes positivos y negativos dentro de una misma
partida (por ejemplo, en el caso de diferencias permanentes).



—  Debe evitarse la agregacién excesiva de conceptos que presenten una natura-
leza u origen claramente diferenciados.

—  Las partidas relacionadas con activos y pasivos por impuestos diferidos deben
conciliarse con los movimientos registrados en los correspondientes saldos
reconocidos.

Agregacion de partidas

Durante las labores de supervisién de 2025, la CNMV identificé casos en los que se
agrupaban partidas de distinta naturaleza dentro de un mismo epigrafe.

A este respecto, conviene recordar lo siguiente:

—  Cuando las partidas de ingresos o gastos sean materialmente significativas,
debe proporcionarse informacién separada sobre su naturaleza e importe
(NIC 1, parr. 97).

—  Lapresentacién conjunta de activos, pasivos, patrimonio, ingresos o gastos de
distinta naturaleza puede oscurecer la informacién relevante, disminuir la
comprensibilidad y comparabilidad, y comprometer la representacion fiel de
las operaciones (Marco Conceptual, parr. 7.8).

-  Si bien la agregacién permite resumir un volumen elevado de informacién,
también puede ocultar detalles relevantes; por ello, es necesario mantener un
equilibrio que garantice que la informacién significativa no quede enmascara-
da por importes excesivamente agregados o por detalles irrelevantes (Marco
Conceptual, parr. 7.21).

Inmovilizado totalmente amortizado y vida util

En 2025 la CNMYV identificé entidades cuyo porcentaje de activos totalmente amor-
tizados y atin en uso, respecto del coste total del inmovilizado, resultaba especial-
mente elevado, superando en algin caso el 70 %.

A este respecto, la CNMV recuerda que, de conformidad con lo establecido en la
NIC 16, parr. 6, y la NIC 38, parr. 8, la vida ttil es, bien el periodo durante el cual se
espera que un activo esté disponible para su uso, o bien el nimero de unidades de
produccién que una entidad espera obtener del activo. En consecuencia, se reco-
mienda que los emisores que tengan esta situacién expliquen adecuadamente la
metodologia empleada para estimar la vida til y los motivos por los que el activo
continda en uso pese a encontrarse totalmente amortizado.

Asimismo, se recomienda ampliar la informacién sobre las vidas ttiles estimadas
cuando estas sean especialmente prolongadas o cuando exista una divergencia sig-
nificativa respecto a las vidas ttiles asignadas en la valoracién de un activo similar
adquirido en una combinacién de negocios.

Otras cuestiones
que considerar relativas
a la informacion financiera
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Finalmente, se recuerda que, al presentar las vidas ttiles por tipos de activos, debe
evitarse agrupar elementos de inmovilizado con vidas ttiles muy dispares, siendo
recomendable agrupar inicamente activos con rangos de vida atil homogéneos.

Informacién segmentada

Complementando la prioridad de supervision fijada por ESMA para los informes
financieros del ejercicio 2025, cabe destacar dos aspectos identificados durante los
trabajos de supervisién en el area de la informacién por segmentos:

Informacién cuantitativa por segmentos

La NIIF 8, parr. 25, establece que los importes incluidos en la informacién segmen-
tada deben basarse en la informacién proporcionada a la méxima autoridad en la
toma de decisiones operativas, sin exigir expresamente que dicha informacién se

derive de las cifras consolidadas conforme a las NIIF.

Si bien la mayoria de las entidades parte de la informacién consolidada desglosada
por segmentos, que permite conciliaciones relativamente intuitivas con respecto a
la cifra total de ingresos o de activos, en algunos casos, la informacién segmentada
se presenta partiendo de informacién individual agregada. Esto conlleva que las
partidas de conciliacién sean especialmente materiales, al incorporar numerosos
ajustes, incluidos los propios de la consolidacién.

En este sentido, cuando los criterios aplicados para la elaboracién de la informa-
cién segmentada sean particulares, serd necesario facilitar explicaciones claras que
permitan una adecuada comprensién. En particular, deberian detallarse:

- Los criterios utilizados para la elaboracién de la informacién por segmentos
(por ejemplo, la agregacion de informacién individual cuando la méaxima
autoridad en la toma de decisiones priorice conocer la aportacién de cada en-
tidad legal).

—  La conciliacién con las cifras consolidadas NIIF de la forma mas clara posible,
desglosando, cuando proceda, las diferentes columnas de ajustes y eliminacio-
nes por naturaleza (por ejemplo, eliminacién inversién-patrimonio neto, ajus-
tes por diferencias con politicas NIIF, eliminaciones de saldos y transacciones
entre segmentos, informacién corporativa, etc.), acompanadas de explicacio-

nes narrativas respecto de los importes materiales.

Informacién en entidades con un tGinico segmento

En el caso de emisores que presentan un solo segmento, la norma exige ciertos
desgloses para asegurar la utilidad de la informacién:

—  Justificacién de la existencia de un tinico segmento, considerando los criterios

de agregacion establecidos en la NIIF 8, parr. 12. En estos casos, los desgloses
requeridos por la NIIF 15, parrs. B87 a B89, sobre ingresos ordinarios desagre-
gados adquieren una especial relevancia.



—  Identificacién de la maxima autoridad que revisa la informacién segmentada
y adopta decisiones operativas, siendo recomendable indicar las magnitudes
consideradas mas relevantes y la periodicidad de revision.

—  Informacidn sobre clientes significativos, precisando si existen clientes cuyos
ingresos representen mas del 10 % del total o, en su defecto, indicando expre-
samente que no se da esta circunstancia, especialmente en sectores con alta
concentracion de clientes (NIIF 8, parr. 34).

Deuda con entidades de crédito vinculada al cumplimiento de objetivos ASG

En los Gltimos ejercicios, se observa el aumento de emisores que incorporan en su
deuda financiera (bonos emitidos o préstamos bancarios, entre otros) clausulas vin-
culadas al cumplimiento de objetivos ambientales, sociales o de gobernanza (ASG;
por ejemplo, la modificacion del tipo de interés aplicable en funcién del grado de
cumplimiento de determinados objetivos de reduccién de emisiones de gases de
efecto invernadero).

Partiendo de la premisa de que la clausula de sostenibilidad forma parte del contra-
to original y que los flujos vinculados a factores ASG no implican que exista un
derivado implicito, separable en la fecha de reconocimiento inicial, la CNMV pone
el acento en el tratamiento contable que debe aplicarse cuando se produzca una
variacién en la estimacién de los flujos de efectivo esperados, derivada de la reesti-
macién del cumplimiento o incumplimiento del objetivo ASG, en cuyo caso debera
recalcularse el coste amortizado del pasivo financiero, determinado como el valor
actual de la estimacién de los flujos de efectivo contractuales futuros (incorporan-
do la probabilidad de cumplimiento del objetivo ASG), descontados al tipo de inte-
rés efectivo original del instrumento financiero. Cualquier diferencia respecto al
importe en libros previo se reconocera como un ingreso o un gasto en la cuenta de

resultados del ejercicio.

Tratamiento contable de las cuentas por cobrar «en negociacion»

Con frecuencia, los emisores incluyen en su balance de situacién determinados ac-
tivos que, aun cumpliendo los criterios requeridos para su reconocimiento, presen-
tan un grado significativo de incertidumbre respecto a su importe o a la fecha en
que se espera su recuperacion (por ejemplo, resultados de arbitrajes, reclamaciones

a clientes o ejecuciones de avales, entre otros).

La CNMYV recuerda que, cuando dichos activos se reconozcan como activos finan-
cieros, los emisores deben analizar detalladamente las caracteristicas de la cuenta a
cobrar y, cuando existan incertidumbres significativas respecto a los importes
a percibir o a las fechas de recuperacidn, abstenerse de clasificarlos dentro de la
categoria de «activos financieros a coste amortizado».

Asimismo, en aquellos casos en los que el modelo de negocio del emisor prevea la
recuperacién del activo por vias alternativas (por ejemplo, su venta a un tercero
independiente o la ejecucion de garantias), dicho activo no podra clasificarse como
un «activo a coste amortizado».

Otras cuestiones
que considerar relativas
a la informacion financiera
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Por Gltimo, su clasificacién como corriente o no corriente en el balance de situacién
deberd efectuarse conforme a lo establecido en la NIC 1, atendiendo a la fecha esti-
mada de realizacion del activo.

Medidas alternativas del rendimiento (APM)

Las APM contintian dando lugar a un nimero significativo de actuaciones de super-
vision por parte de la CNMV. En 2025 se destacan las siguientes:

APM relacionadas con la deuda financiera. Algunos emisores excluyen de
sus APM la financiacién obtenida a tipos de interés nulos o inferiores a los
tipos de mercado.

En opinién de la CNMYV, este tratamiento no es adecuado, puesto que la natu-
raleza del instrumento es la de financiacién y, con independencia de su coste,
su reconocimiento contable inicial debe hacerse por su valor razonable y, pos-
teriormente, a coste amortizado, como cualquier otro pasivo financiero. La
diferencia entre el valor razonable y el importe recibido en el momento inicial
no deberia afectar a la presentaciéon de las APM.

EBITDA. Al igual que en afnos anteriores, se detectaron entidades que presen-
tan un EBITDA que no se cifle a la definicién comtnmente utilizada (earnings
before interest, taxes, depreciation and amortisation), sino que estd ajustada
por determinadas partidas. Se recuerda que el uso de la denominacién de
«EBITDA» en lugar de «<EBITDA ajustado» o similar, podria resultar confusa
para los usuarios de la informacién financiera.

Ajustes por conceptos no recurrentes o extraordinarios. Se recuerda que no
se deben calificar como no recurrentes, infrecuentes o inusuales partidas que
reflejen situaciones que se han producido en ejercicios anteriores o que pue-
den volver a producirse en el futuro (directrices, parr. 25).

Informacién incluida por referencia a otros documentos. En ocasiones, las
APM presentadas no incluyen informacién comparativa directamente en el
informe, sino por referencia a través de un enlace a la web de la entidad, en
el que se pueden encontrar las APM de ejercicios anteriores.

En este sentido, y para facilitar la comparabilidad de la informacién, debe
darse el dato del afio anterior junto con el actual y, cuando sea necesario, in-

cluir las explicaciones oportunas sobre su evolucidn.

Conciliacién de las APM con magnitudes de los estados financieros. Los emi-
sores del sector inmobiliario deberian relacionar, en la medida de lo posible,
sus APM comdnmente utilizadas (LTV, GAV, NAV44, etc.) con el valor razona-
ble de sus activos, desglosado en las cuentas anuales.

44 Loan to value, gross asset value y net asset value, por sus siglas en inglés



VI Fondos de titulizacidon y de activos bancarios

Fondos de titulizacion

Las cuentas anuales auditadas y el informe de gestion de los fondos de titulizacién
se publican y se pueden consultar en la web de la CNMV.

El nimero de cuentas anuales auditadas de los fondos correspondientes al ejercicio
2024 recibidas en la CNMV ascendid a 269 (271 en 2023), incluidas las cuentas de
fondos en liquidacién y fondos privados.

El informe de auditoria de uno de los fondos de titulizacién de activos incluyé una
salvedad (ningdn caso en 2023), relacionada con una limitacién al alcance. En estas
situaciones, la CNMV exige que se subsanen aquellas limitaciones que proceden de
la propia gestora de fondos. En el caso concreto de este fondo, la resolucién de la
salvedad no depende de la capacidad de la sociedad gestora, habiéndose recibido
manifestacion de su auditor indicando que dicha salvedad se mantiene al cierre del
primer semestre de 2025.

Por otro lado, seis informes anuales incluyeron parrafos de énfasis en sus informes
de auditorfas: i) dos relativos a la falta de aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento vy ii) cuatro relacionados con la liquidacién o extincién del fondo.
En 2023 hubo siete informes anuales cuyas auditorias incluyeron algtn tipo de
parrafo de énfasis.

Revision de las cuentas anuales y los informes trimestrales

De acuerdo con la Ley 5/2015, los fondos de titulizacién y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién estan sujetos a supervision, inspeccién y, en su caso, sanciéon
por parte de la CNMV.

La funcién supervisora de la CNMV sobre la informacién financiera de los fondos
se realiza en dos niveles de revisién: formal y sustantiva.

En primer lugar, se lleva a cabo una revisién formal de la informacién, que com-
prende el control de los plazos y demads requisitos de presentacién de los estados
financieros, incluida la revisién del informe de auditoria.

Ademas, se realiza una revisién sustantiva de la informacién financiera de un na-
mero determinado de fondos. Para la identificacién de dichos fondos, se considera
la probabilidad de que los estados financieros contengan algtn error material, uti-
lizando variables relacionadas con los riesgos del fondo, tales como: valor en libros
de los activos dudosos, exposicién inmobiliaria, pérdidas repercutidas en el pasivo,
incumplimiento de pago de los bonos, margen de intereses negativo y liquidacio-
nes del margen de intermediacién. La muestra seleccionada con base en el riesgo se
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complementa con un criterio de rotacién que asegura que, respecto de cada una de
las siete gestoras que remiten informacién financiera, se revise una muestra selec-
cionada de fondos al menos una vez cada tres anos. Consecuentemente, la muestra
seleccionada, que también considera el nimero de errores e incidencias identifica-
dos en revisiones previas, incluye aquellos fondos de mayor riesgo que no han sido
objeto de revisién sustantiva en ejercicios anteriores.

Revision formal

Tras su recepcidn, la totalidad de los informes anuales correspondientes al ejercicio
2024 de los fondos de titulizacién fueron puestos a disposicién del publico en los
dias siguientes; conviene destacar que siete de ellos fueron remitidos a la CNMV
fuera del plazo legalmente previsto.

En el caso de nueve fondos, se detectaron errores en los envios realizados por las
gestoras, que motivaron su rechazo por parte de la CNMYV, siendo subsanados en
un breve plazo de tiempo e incorporados al registro oficial.

La revisién formal de dichos informes anuales supuso, como minimo, verificar que:
i) se incluian todos los documentos (informe de auditoria, cuentas anuales e infor-
me de gestion); ii) las cuentas anuales contenian el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, un estado de flujos de efectivo, un estado de ingresos y gastos reconoci-
dos, y la memoria; iii) se incluia el certificado del secretario del consejo o cargo
equivalente; iv) la gestora cumpliment6 correctamente el formulario de envio elec-
trénico por Cifradoc; v) se incorporaron los estados S.0545 en la memoria o en el
informe de gestion, y vi) existia concordancia entre las cuentas anuales y la infor-
macién del cuarto trimestre del ejercicio correspondiente.

Como resultado de esta revision, la CNMV solicité informacion adicional a una
gestora con relacién a las salvedades incluidas en el informe de auditoria de
un fondo.

Revision sustantiva

En la revisién sustantiva de las cuentas anuales, de la informacién del cuarto tri-
mestre de 2024 y de los tres primeros trimestres de 2025, realizada sobre una mues-
tra de fondos, se comprobd la adecuada aplicacién de los requisitos de registro,
valoracién y desglose previstos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las cuestiones mas relevantes identificadas como resultado de las revisiones se re-
firieron a: i) la falta de desgloses de informacién en las cuentas anuales y ii) errores
de presentacién que, por su materialidad, no requieren la correccién de la informa-
ci6én financiera.

Como resultado de las actuaciones de supervision llevadas a cabo por la CNMYV,
una gestora se comprometié a corregir a futuro el tratamiento contable de los acti-
vos sobrecolateralizados.

45 Recogen informacién relativa a los activos titulizados, las obligaciones y otros valores emitidos, las
comisiones, el informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento y otra informacién de los
fondos.



Aspectos que tener en cuenta en los proximos informes financieros

Tras la revisién de las cuentas anuales del ejercicio 2024, se identificaron algunas
incidencias u omisiones de desgloses de informacién en la memoria exigidos por la
normativa de aplicacién, que deberian tenerse en cuenta en la elaboracién de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025. A continuacién, se desglosan
los mas relevantes.

Sobrecolateralizaciones de activos

Durante el ejercicio 2025 se detect6 que algiin fondo reconocia en el momento ini-
cial los activos cedidos por su valor nominal y no por el precio de adquisicidn, re-
gistrando un pasivo —al que se le otorga la naturaleza de ingreso a distribuir— por
la diferencia (sobrecolateralizacién), que se va ajustando contra la cuenta de resul-
tados a lo largo del tiempo, para que su saldo coincida con la sobrecolateralizacién
informada en el folleto.

La CNMYV considera que este tratamiento contable no es adecuado debido a que:

—  El pasivo contable no tiene por qué coincidir con la definicién de sobrecolate-
ralizacién del folleto.

—  En el momento inicial surge un pasivo por la diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor razonable, cuya naturaleza es la de un pasivo financiero,
no un ingreso a distribuir en varios ejercicios, ya que los riesgos y beneficios
de los activos adquiridos se mantienen en el cedente y no son transferidos al
fondo.

—  La cancelacién del pasivo no deberia tener impacto en la cuenta de resultados
y se dara de baja como una salida de flujos, a menos que en el folleto se indi-
que expresamente que, en caso de impago del deudor, si la parte no cobrada
esta cubierta por la diferencia entre el nominal y el precio de adquisicién, no
tiene que ser devuelta al cedente.

Por dltimo, se recuerda que se deben detallar los juicios aplicados para concluir que
no se cumple la presuncién de que el precio de adquisicién se corresponde con el
valor razonable de los activos adquiridos.

Otros

Los asuntos mas relevantes se refirieron a las siguientes cuestiones:

—  Falta de coherencia en las tasas de dudosos y fallidos entre la informacién
trimestral y las cuentas anuales. En caso de que se produzcan estas situacio-
nes, la CNMV recuerda que se debe incorporar una definicién de cada tasa,
junto con una conciliacién de las distintas magnitudes reportadas.

-  Fondo de reserva por debajo del minimo requerido y su calculo.

—  Informacién cuantitativa sobre la exposicién del fondo a cada tipo de riesgo.

—  Falta de coherencia en el valor informado de los activos y pasivos entre
distintos estados. En este sentido, cuando los activos o pasivos se registren

Fondos de titulizacion

y de activos bancarios
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contablemente por un importe diferente a su valor nominal, los estados S.05.1
y S.05.2 deberdan cumplimentarse con los valores contables (no con los

valores nominales).

- Razonabilidad del movimiento de activos y pasivos (devengo de intereses,

amortizaciones ordinaria y anticipada, etc.).

—  Coherencia entre la vida residual de los bonos presentada en el balance y los
estados.

—  Informacién adicional sobre comisiones y otros gastos.

—  Tasas de activos titulizados: hipdtesis iniciales y posteriores.

Fondos de activos bancarios

Las cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestiéon de
los fondos de activos bancarios (FAB), se publican y se pueden consultar en la web
de la CNMV.

En el ejercicio 2025 se recibieron en la CNMV las cuentas anuales auditadas, corres-
pondientes al ejercicio 2024, de tres FAB (cuatro en el ejercicio anterior). Adicional-
mente, uno de los FAB remitié sus estados financieros de liquidacién correspon-
dientes al periodo de seis meses cerrado el 30 de junio de 2025.

Como consecuencia de la funcién supervisora de la CNMV no surgieron actuacio-
nes que destacar respecto a las cuentas anuales del afio 2025.



VIl Firmas de auditoria y plazos de entrega
de los informes de auditoria

El 94,8 % de los informes de auditoria recibidos en la CNMV sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2024 fueron emitidos por las 4 principales firmas por volumen
de negocio en Espana: Deloitte, EY, KPMG y PWC (igual que en 2023).

El grafico 6 muestra la distribucién del nimero de informes de auditoria entre las
cuatro principales firmas durante los tltimos tres afos.

Distribucion de auditorias por firmas GRAFICO 6
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Fuente: CNMV.

Excluyendo los fondos de titulizacién y los fondos de activos bancarios, las 4 prin-
cipales firmas emitieron el 86,2 % de los informes de auditoria recibidos en la
CNMYV (86,4 % en el caso de las cuentas anuales de 2023).

Distribucion de auditorias por firmas (excluidos FT y FAB) GRAFICO 7
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Ninguna de las cuentas anuales de 2024 ni de 2023 fue coauditada.

Todas las cuentas anuales de 2024 de las compaiifas del Ibex 354 fueron auditadas
por las 4 principales firmas de auditoria: Deloitte, 4 (5 en 2023); EY, 9 (8 en 2023);
KPMG, 11 (11 en 2023), y PWC, 9 (9 en 2023).

El grafico 8 muestra la distribucién de los informes de auditoria entre las distintas
firmas en funcién de la capitalizacién bursatil de los emisores de acciones audita-

dos a 31 de diciembre de 2024.

Distribucién de auditorias por firmas en funcion de la capitalizaciéon GRAFICO 8
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En los cuadros 5 y 6 se analiza el plazo de emisién de los informes de auditoria so-
bre las cuentas anuales y el plazo de envio a la CNMV para su registro y difusion
publica.

El plazo medio de emisién del informe de auditoria del afio 2024 fue de 98 dias y el
plazo medio de envio del informe financiero anual a la CNMV se situ6 en 103 dias,
sin cambios respecto a 2023 (98 y 103 dias, respectivamente). No obstante, si se
excluyeran de la muestra los fondos de titulizacién y los fondos de activos banca-
rios, estos plazos se verfan reducidos a 74 dias (73 en 2023) en el caso del plazo
medio de emisién del informe de auditoria y a 77 dias (77 en 2023) para el pla-
zo medio de envio del informe financiero anual a la CNMV.

El nimero de entidades que publicaron su informe financiero anual auditado de
2024 en los 2 meses siguientes al cierre del ejercicio ascendi6 a 82 (20,4 % del total),
siendo 88 en el ejercicio anterior (21,6 % del total). Este porcentaje se eleva hasta el
63,1 % si se excluyen del analisis los fondos de titulizacién y los fondos de activos
bancarios (61,4 % en 2023).

46 Se incluyen las 33 entidades del Ibex 35 que a 31 de diciembre de 2024 estaban obligadas a remitir
informacion financiera a la CNMV. Arcelor Mittal y Ferrovial (desde 2023) no estén obligadas, al no ser
Espafa su Estado miembro de origen.



Plazos de elaboracién y remisién del informe de auditoria a la CNMV CUADRO 5

(incluidos FTy FAB)

N.° de dias entre la fecha de cierre de las

cuentas anuales y la emision del informe

N.° de dias entre la fecha de cierre

de las cuentas anuales y el registro

de auditoria en la CNMV

Dias N.° emisores % N.c emisores %
De0a30 0 0,0 0 0,0
De31a60 85 21,1 82 20,3
De 61a90 29 7,2 15 3,7
De91a120 285 70,7 287 71,2
De 1212180 2 0,5 16 4,0
Mas de 181 2 0,5 3 0,7
Total 403 100,00 403 100,0
Media de dias 98 - 103 -
Fuente: CNMV.

Plazos de elaboracion y remision del informe de auditoria a la CNMV CUADRO 6

(excluidos FTy FAB)

N.° de dias entre la fecha de cierre de las
cuentas anuales y la emision del informe

N.° de dias entre la fecha de cierre
de las cuentas anuales y el registro

de auditoria enla CNMV
Dias N.° emisores % N.° emisores %
De0a30 0 0,0 0 0,0
De31a60 84 64,6 82 63,1
De 61a90 15 11,5 15 11,5
De91a120 28 21,5 24 18,4
De 1212180 1 0,8 6 4,6
Mas de 181 2 1,5 3 23
Total 130 100,0 130 100,0
Media de dias 74 - 77 -

Fuente: CNMV.

Firmas de auditoria y plazos

de entrega de los informes

de auditoria
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Resumen de las auditorias de entidades emisoras recibidas en la CNMV?

Ejercicio 2022

Ejercicio 2023

ANEXO 1

Ejercicio 20242

Numero % Numero % Nuamero %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 132 51,2 131 51,4 129 51,2
Cuentas consolidadas 126 48,8 124 48,6 123 48,8
Total auditorias recibidas 258 100,0 255 100,0 252 100
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 2 4 2
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 256 99,2 251 98,4 250 99,2
Opinidn con salvedades 2 0,8 4 1,6 2 0,8
Denegacién de opinién u opinién adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 0 0,0 2 0,8 0 0,0
N.c de auditorias con limitaciones3 2 0,8 2 0,8 2 0,8
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5 NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS*
Relacionado con la continuidad del negocio 15 58 19 7,5 17 6,7
Relacionado con la recuperacién de activos 1 0,4 3 1,2 1 0,4
Relacionado con contenciosos y litigios 5 1,9 5 2,0 3 1,2
Relacionado con otras circunstancias 0 0,0 2 0,8 3 1,2

Fuente: CNMV.

1

Los informes de auditoria incluidos en este anexo no incluyen los correspondientes a los fondos de titulizacion y de activos bancarios, cuya

informacion se desglosa en el apartado VI del informe.

Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 18 de enero de 2026. Los porcentajes se han

calculado con relacién al nimero de informes anuales recibidos.

Comprende las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinién.

Se han incluido aquellos parrafos de énfasis que llaman la atencién sobre alguna incertidumbre.
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Resumen de las auditorias por mercados de negociacién’ ANEXO 2

Corros
Mercado electrénicos y Renta
continuo Ibex? fixing fija
Num. %  Num. %  Num. % Nam. %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 113 50,9 33 50,0 11 524 5 556
Cuentas consolidadas 109 49,1 33 500 10 476 4 444
Total auditorias recibidas 222 100,0 66 100,0 21 100,0 9 100,0
Informes especiales art. 14 R. D. 1362/2007 2 0 0 0
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 220 99,1 66 100,0 21 100,0 9 100,0
Opinidn con salvedades 2 0,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Denegacién de opinién u opinién adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.° de auditorias con salvedades cuantificadas y otros incumplimientos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.c de auditorias con limitaciones? 2 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5  NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
Relacionado con la continuidad del negocio 13 59 0 0,0 4 190 0 0,0
Relacionado con la recuperacion de activos 1 0,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Relacionado con contenciosos y litigios 3 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Relacionado con otras circunstancias 3 3,2 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Fuente: CNMV.

1 Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 18 de enero de 2026. Se ha tomado el mercado
en el que tenian admitidos a cotizacion sus valores.

2 Los informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales correspondientes a las sociedades integrantes del indice Ibex 35 también
estan incluidas en el mercado continuo.

3 Comprende las limitaciones al alcance incluidas en los informes de auditoria con salvedades y en las denegaciones de opinidn.
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Resumen de las auditorias por sectores de actividad' ANEXO 3

Entidades
Comercioy Construccion financierasy
Energia Industria servicios e inmobiliario aseguradoras
Num. % Nam. % Num. % Num. % Nam. %
1 AUDITORIAS RECIBIDAS EN LA CNMV
Cuentas individuales 14 48,3 45 51, 34 523 24 52,2 12 50,0
Cuentas consolidadas 15 51,7 43 48,9 31 477 22 478 12 50,0
Total auditorias recibidas 29 100,0 88 100,0 65 100,0 46 100,0 24 100,0
Informes especiales art. 14 R.D. 1362/2007 0 0 0 2 0
2 OPINION DE AUDITORIA
Opinidn favorable 29 100,0 88 100,0 65 100,0 44 95,7 24 100,0
Opinidn con salvedades 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 43 0 0,0
Denegacién de opinién u opinion adversa 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
3 TIPOS DE SALVEDADES EXCLUIDAS EXCEPCIONES POR UNIFORMIDAD
N.c de auditorias con salvedades cuantificadas y otros 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
incumplimientos
N.c de auditorias con limitaciones 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 43 0 0,0
4  EFECTOS DE LAS SALVEDADES CUANTIFICADAS
4.1 EFECTOS SOBRE RESULTADOS
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.c de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
4.2 EFECTOS SOBRE PATRIMONIO
N.° de auditorias con efectos positivos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
N.° de auditorias con efectos negativos 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
5  NATURALEZA DE LOS PARRAFOS DE ENFASIS
Relacionado con la continuidad del negocio 2 6,9 7 8,0 2 3,1 6 130 0 0,0
Relacionado con la recuperacion de activos 0 0,0 0 0,0 1 1,5 0 0,0 0 0,0
Relacionado con contenciosos y litigios 0 0,0 1 1.1 0 0,0 2 43 0 0,0
Relacionado con otras circunstancias 0 0,0 1 1,1 2 3,1 0 0,0 0 0,0

Fuente: CNMV.
1 Informes de auditoria de cuentas anuales e informes especiales recibidos en la CNMV, hasta el 18 de enero de 2026.
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ACCIONA, 5. A. OfF o/F
ACERINOX, S. A. OfF O/F
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A. of/F o/F
ADOLFO DOMINGUEZ, S. A. ofF O/F
AEDAS HOMES, S. A. OfF O/F
AENA, SME, S. A, of/F o/F
AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A. o/F O/F
ALANTRA PARTNERS, S. A. OfF O/F
ALMIRALL, S. A. ofF o/F
AMADEUS IT GROUP, S. A. OfF o/F
AMPER, S. A. OfF O/F
AMREST HOLDINGS, SE OfF o/F
ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. OfF O/F
ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A. o/F O/F
ATRYS HEALTH, S. A. O/F Of/F
AUDAX RENOVABLES, S. A. OfF O/F
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U. OfF

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A. ofF o/F
AZKOVYEN, S. A. OfF O/F
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A. OfF o/F
BANCO SABADELL, 5. A. OfF o/F
BANCO SANTANDER, S. A. OfF o/F
BANKINTER, . A. OfF o/F
BERKELEY ENERGIA LIMITED o/F
BODEGAS RIOJANAS, S. A. OfF O/F
BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A. OfF o/F
CAIXABANK, S. A. ofF o/F
CELLNEX TELECOM, S. A. OfF O/F
CEMENTOS MOLINS, S. A. OfF o/F
CIE AUTOMOTIVE, S. A. ofF o/F
CIRSA ENTERPRISES, S. A. OfF

CLINICA BAVIERA, S. A. Of/F O/F
COLONIAL SFL, SOCIMI, S.A. OfF o/F
COMPARIIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A. OfF o/F
COMPARIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. /s s
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, . A. o/F o/F
CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A. o/F o/F
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A. ofF o/F
COX ABG GROUP, S. A. ofF o/F
DEOLEO, . A. OfF O/F
DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A. OfF o/F
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A. o/F o/F
DURO FELGUERA, 5. A. OfF o/F
EBRO FOODS, S. A. OfF o/F
ECOENER, S. A. OfF o/F
ECOLUMBER, S. A. (EN LIQUIDACION) OfF o/F
EDP RENOVAVEIS, S. A. ofF Of/F

76
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
EDREAMS ODIGEO, S. A. OfF o/F
ELECNOR, S. A. o/F o/F
ENAGAS, S. A. OfF O/F
ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A. o/F OfF
ENDESA, S. A. OfF O/F
ERCROS, S. A. ofF o/F
EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA OfF O/F
FAES FARMA, S. A. ofF o/F
FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U. OfF O/F
FLUIDRA, S. A. OfF o/F
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A. O/F o/F
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A. OfF o/F
GESTAMP AUTOMOCION, S. A. OfF o/F
GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A. OfF o/F
GRENERGY RENOVABLES, S. A. ofF o/F
GRIFOLS, S. A. OfF O/F
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A. OfF o/F
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, 5. A. ofF O/F
GRUPO EZENTIS, S. A. OfF o/F
HBX GROUP INTERNATIONAL, PLC OfF

IBERDROLA, S. A. ofF o/F
IBERPAPEL GESTION, S. A. OfF o/F
INDRA SISTEMAS, S. A. ofF o/F
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A. OfF o/F
INMOBILIARIA DEL SUR, S. A. of/F o/F
INMOCEMENTO, 5. A. OfF o/F
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL of/F o/F
INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A. o/F O/F
IZERTIS, S. A. of/F o/F
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A. OfF o/F
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S. A. o/F o/F
LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A. OfF O/F
LIBERTAS 7, S. A. ofF o/F
LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A, COMPARIIA DE SEGUROS Y REASEGUROS O/F OfF
LINGOTES ESPECIALES, S. A. ofF o/F
LIWE ESPANOLA, S. A. OfF o/F
LOGISTA INTEGRAL, S. A. OfF o/F
MAPFRE, . A. OfF O/F
MELIA HOTELS INTERNATIONAL S. A. ofF o/F
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A. OfF o/F
METROVACESA, S. A. OfF o/F
MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A. OfF o/F
MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A. OfF O/F
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A. ofF o/F
MONTEBALITO, . A. OfF O/F
NATURGY ENERGY GROUP, S. A. ofF O/F
NATURHOUSE HEALTH, S. A. of/F o/F
NEINOR HOMES, S. A. Of/F o/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
NICOLAS CORREA, S. A. O/F O/F
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A. O/F O/F
NYESA VALORES CORPORACION, S. A. O/F O/F
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A. O/F O/F
ORYZON GENOMICS, S. A. O/F

PESCANOVA, S. A. O/F

PHARMA MAR, S. A. O/F O/F
PRIM, S. A. O/F O/F
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A. O/F O/F
PROSEGUR CASH, S. A. O/F O/F
PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD, S. A. O/F O/F
PUIG BRANDS, S. A. O/F O/F
REALIA BUSINESS, S. A. O/F O/F
REDEIA CORPORACION, S. A. O/F O/F
RENTA 4 BANCO, S. A. O/F O/F
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A. O/F O/F
REPSOL, S. A. O/F O/F
SACYR, S. A. O/F O/F
SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A. O/F

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A. O/F O/F
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A. O/F O/F
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A. O/F O/F
SQUIRREL MEDIA, S. A. O/F O/F
TALGO, S. A. O/F O/F
TECNICAS REUNIDAS, S. A. O/F O/F
TELEFONICA, S. A. O/F Of/F
TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A. O/F

TUBACEX, S. A. O/F Of/F
TUBOS REUNIDOS, S. A. O/F O/F
UNICAJA BANCO, S. A. O/F O/F
UNION CATALANA DE VALORES, S. A. O/F O/F
URBAR INGENIEROS, S. A. O/F O/F
VIDRALA, S. A. O/F Of/F
VISCOFAN, S. A. O/F O/F
VOCENTO, S. A. O/F Of/F

Fuente: CNMV.

1 Noincluye los informes de auditoria de los fondos de titulizacién de activos ni los fondos de activos bancarios.
(O/F) Opinioén favorable.

(C/S) Opinion con salvedades
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacion de activos correspondientes al ejercicio 2024 ANEXO 4 BIS
registradas en la CNMV

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION O/F
AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
AQUISGRAN, FONDO DE TITULIZACION O/F
ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION TWENTY, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2022-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTO ABS SPANISH LOANS 2024-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2021, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION O/F
AUTONORIA SPAIN 2023, FONDO DE TITULIZACION O/F
AYT ADMINISTRACIONES |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA CONSUMER 2024-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2018-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2022-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMER AUTO 2024-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 11, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 12, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 13, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA LEASING 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 20, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 21, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 22, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 23, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BBVA VELA CORPORATE 2024-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
BBVA-6 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK CORPORATES 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO

SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION OfF
CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION OfF
CAIXABANK PYMES 13, FONDO DE TITULIZACION OfF
CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION OfF
CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION OfF
CASA V, FONDO DE TITULIZACION O/F
CASA VI, FONDO DE TITULIZACION OfF
CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
CESCE FONDO ANTICIPO DE FACTURAS, FONDO DE TITULIZACION Of/F
CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TITULIZACION OfF
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION OfF
CRISAE SENIOR DEBT FUND I, FONDO DE TITULIZACION OfF
CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION O/F
DACE, FONDO DE TITULIZACION OfF
EBN ALPHA SECTOR PRIVADO, FONDO DE TITULIZACION OfF
EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION OfF
EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION OfF
ENERGYA VM, FONDO DE TITULIZACION Of/F
ESPAI BARGA, FONDO DE TITULIZACION OfF
FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16 OfF
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, UCI 17 OfF
FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS OfF
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12 O/F
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10 OfF
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 11 O/F
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6 Of/F
FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7 OfF
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3 O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5 O/F
FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15 O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO X O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2 O/F
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1 O/F
FONDO DE TITULIZACION TAYRONA O/F
FONDO DE TITULIZACION CIMA SPAIN O/F
FONDO DE TITULIZACION LANTANA O/F
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IX O/F
FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
HOLBORN, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT ABANCA RMBS II, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION O/F
HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION O/F
ICF | BOND, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM ACP SHORT-TERM DEBT, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM ANDBANK RMBS 1,FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR 2 FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR PYME 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAJAMAR PYME 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
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AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION C/s
IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
LINKFACTOR TRADE RECEIVABLES EUR 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
MICROWD, FONDO DE TITULIZACION O/F
MONDEGO 2021, FONDO DE TITULIZACION O/F
NB EPL, FONDO DE TITULIZACION O/F
NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION O/F
NPLS UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION O/F
OAK TRADE FINANCE, FONDO DE TITULIZACION O/F
PENINSULA, FONDO DE TITULIZACION O/F
PENSIUM ESG I, FONDO DE TITULIZACION O/F
PEPPER IBERIA CONSUMER 2024, FONDO DE TITULIZACION O/F
PERFECTA SOLAR RESIDENCIAL, FONDO DE TITULIZACION O/F
PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RMBS GREEN PRADO XI, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS MIRAVET 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
RMBS SANTANDER 7, FONDO DE TITULIZACION O/F
RONDA FUNDING, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XIX FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacion de activos correspondientes al ejercicio 2024 ANEXO 4 BIS
registradas en la CNMV (continuacion)

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
RURAL HIPOTECARIO XVIIl, FONDO DE TITULIZACION O/F
RURAL HIPOTECARIO XX, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMER FINANCE AUTOS 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
SABADELL CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION O/F
SACYR GREEN ENERGY MANAGEMENT, FONDO DE TITULIZACION O/F
SALAMANCA, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2022-01, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2024-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION O/F
SANTANDER CONSUMO 7, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
SLF-3, FONDO DE TITULIZACION O/F
SOL LION I RMBS, FONDO DE TITULIZACION O/F
SWK CONSUMER 2021-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
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Relacion de auditorias de fondos de titulizacion de activos correspondientes al ejercicio 2024 ANEXO 4 BIS
registradas en la CNMV (continuacion)

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA ESP, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA O/F
TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION O/F
TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
TDA TITAN, FONDO DE TITULIZACION O/F
TER 1, FONDO DE TITULIZACION O/F
TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION O/F
UFASA CONSUMER FINANCE 2, FONDO DE TITULIZACION O/F
VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS O/F
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION O/F
WANNA XXI, FONDO DE TITULIZACION O/F
WORKCAPITAL |, FONDO DE TITULIZACION O/F

Fuente: CNMV.
(O/F) Opinioén favorable.
(C/S) Opinidn con salvedades
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Relacion de auditorias de fondos de activos bancarios correspondientes al ejercicio 2024 ANEXO 4 TER
registradas en la CNMV

AUDITORIA
INDIVIDUAL DE GRUPO
SOCIEDAD LA SOCIEDAD CONSOLIDADO
ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F
FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS O/F

Fuente: CNMV.
(O/F) Opinion favorable.
(C/S) Opinion con salvedades
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Auditorias con salvedades correspondientes al ejercicio 2024 registradas en la CNMV ANEXO 5

Datos en miles de euros

i 2
AUDITORIAS LIMITACIONES SALVEDADES CUANTIFICADAS Y OTROS INCUMPLIMIENTOS
SOCIEDAD AL Salvedades sobre resultados? Salvedades sobre fondos propios*
Individual Grupo consolidado 1
ALCANCE N.° Importes % Importes %
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION S 1 0 0 0

Y OBRAS PUBLICAS, S. A. s
Limitaciones al alcance

Dada la incertidumbre existente en relacion con la situacion y el desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A., con la ausencia de informacion formal de Urbem, S. A,, con
los litigios y demandas en curso, con la falta de ejecucion de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir —por circunstancias fuera del control de la sociedad y de sus
administradores— sobre la correcta valoracion, al alza o a la baja, y recuperacién de la participacion y de los créditos, y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos, en caso de existir efecto
alguno, mantenidos por Grupo Cleop con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2024.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION sl 1 0 0 0

Y OBRAS PUBLICAS, S. A. A
Limitaciones al alcance

Dada la incertidumbre existente en relacion con la situacion y el desarrollo del procedimiento concursal de Inversiones Mebru, S. A., con la ausencia de informaciéon formal de Urbem, S. A., con
los litigios y demandas en curso, con la falta de ejecucion de determinadas resoluciones y sentencias, no ha sido posible concluir —por circunstancias fuera del control de la sociedad y de sus
administradores— sobre la correcta valoracion, al alza o a la baja, y recuperacién de la participacién y de los créditos, y sobre el efecto de otros riesgos comprometidos,en caso de existir efecto
alguno, mantenidos por Grupo Cleop con Inversiones Mebru, S. A. a 31 de diciembre de 2024.

Fuente: CNMV. El objetivo de este cuadro es Unicamente informar sucintamente acerca de las auditorias disponibles en la CNMV para su consulta publica, asi como presentar una sinopsis informativa de las salvedades que,

en su caso, muestren dichos informes. No obstante, la comprension completa de la opinién manifestada por el auditor debe obtenerse de la lectura integra del correspondiente informe de auditoria.

1 Estos informes de auditoria incluyen limitaciones al alcance del trabajo realizado por el auditor.

2 Comprende los incumplimientos de los principios y criterios contables, incluidas las omisiones de informacién necesaria, contenidos en el marco normativo de informacién financiera que resulte de aplicacion.

3 Lacolumna de salvedades sobre resultados recoge los importes de las salvedades cuantificadas sobre resultados del ejercicio puestos de manifiesto por los auditores. Excepto en aquellos casos en que el auditor haya
manifestado explicitamente en su informe que tales salvedades se refieren a resultados antes de impuestos, como regla general la cifra que muestra el efecto en porcentaje de las salvedades cuantificadas por el auditor
sobre el resultado del ejercicio se ha calculado sobre el importe de los resultados después de impuestos, que se han incorporado al cierre del ejercicio a los fondos propios (individuales o consolidados, segun el caso)
de la sociedad auditada.

4 Asuvez, la columna de salvedades sobre fondos propios recoge inicamente los importes que el auditor, de forma explicita, manifiesta en su opinién que afectan de manera directa a los fondos propios de la entidad
auditada. En consecuencia, esta columna de salvedades sobre fondos propios no incluye el efecto indirecto que sobre dichos fondos propios producen las salvedades cuantificadas en la columna anterior de salvedades
sobre resultados. De acuerdo con el sistema de presentacion aqui descrito, el impacto tedrico total en los fondos propios al cierre del ejercicio, que se deriva del conjunto de salvedades cuantificadas reflejadas por el
auditor en su opinion, seria el agregado del importe reflejado en la columna de salvedades sobre resultados (asumiendo que estas salvedades cumplen con la regla general de corresponder al resultado que se incorpora
a los fondos propios) y del importe reflejado en la columna de salvedades sobre fondos propios.
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Relacion de informes especiales de auditorias correspondientes al ejercicio 2024
registrados en la CNMV

ANEXO 6

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
SOCIEDAD IEA OPINION IEA OPINION
COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A. X Se mantiene X Se mantiene

Fuente: CNMV.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras ANEXO 7
o con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2024

AUDITOR

SOCIEDAD

A WORLDWIDE AUDIT ASSURANCE, S. L.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.
LIWE ESPANOLA, S. A.

BAKER TILLY AUDITORES, S. L. P.

LIBERTAS 7,S. A.

BDO AUDITORES, S. L.

SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.

DELOITTE AUDITORES, S. L.

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.
ALANTRA PARTNERS, S. A.

CELLNEX TELECOM, S. A.

COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.
ECOENER, S. A.

GRIFOLS, S. A.

IBERPAPEL GESTION, S. A.

INDRA SISTEMAS, S. A.

LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

MELIA HOTELS INTERNATIONALS. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

NEINOR HOMES, S. A.

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.

TALGO, S. A.

TECNICAS REUNIDAS, S. A.

EDUARDO COBANERA ALTUNA

PESCANOVA, S. A.

ERNST & YOUNG, S. L.

BERKELEY ENERGIA LIMITED

REALIA BUSINESS, S. A.

TUBACEX, S. A.

VIDRALA, S. A.

AEDAS HOMES, S. A.

AMADEUS IT GROUP, S. A.

AMPER, S. A.

AZKOYEN, S. A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.

BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.
CIRSA ENTERPRISES, S. A.

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
DEOLEO, S. A.

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.
EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEO, S. A.

ENAGAS, S. A.

FLUIDRA, S. A.

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.
GESTAMP AUTOMOCION, S. A.

GRENERGY RENOVABLES, S. A.

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.
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Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras ANEXO 7
o con valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2024 (continuacién)

AUDITOR SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S. L. INMOCEMENTO, S. A.
LOGISTA INTEGRAL, S. A.
NATURHOUSE HEALTH, S. A.
NICOLAS CORREA, S. A.
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.
PRIM, S. A.
PROSEGUR CASH, S. A.
PROSEGUR, COMPARNIA DE SEGURIDAD, S. A.
PUIG BRANDS, S. A.
REDEIA CORPORACION, S. A.
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.
SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.
TUBOS REUNIDOS, S. A.

FORVIS MAZARS AUDITORES, S. L. P. ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
SQUIRREL MEDIA, S. A.

GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS, S. L. UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
INTERVENCION GENERAL DE LA ADMON. ESTADO INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
KPMG AUDITORES, S. L. ACCIONA, S. A.

AENA, S.ME, S. A.

ALMIRALL, S. A.

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.
ATRYS HEALTH, S. A.

AUDAX RENOVABLES, S. A.

BANCO SABADELL, S. A.

BODEGAS RIOJANAS, S. A.

CIE AUTOMOTIVE, S. A.

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

DURO FELGUERA, S. A.

ECOLUMBER, S. A. (EN LIQUIDACION)

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.

ENDESA, S. A.

FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U.

GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.

IBERDROLA, S. A.

INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.

MAPFRE, S. A.

NATURGY ENERGY GROUP, S. A.

ORYZON GENOMICS, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

90



Relacion de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras ANEXO 7
o con valores admitidos a cotizacion en mercados secundario oficiales del ejercicio 2024 (continuacion)

AUDITOR

SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L.

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.
RENTA 4 BANCO, S. A.
UNICAJA BANCO, S. A.

MAZARS AUDITORES, S. L. P.

AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
MONTEBALITO, S. A.

MOORE IBERICA DE AUDITORIA, S. L. P.

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.
NYESA VALORES CORPORACION, S. A.

PKF ATTEST

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.
URBAR INGENIEROS, S. A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.

ACERINOX, S. A.

EDP RENOVAVEIS, S. A.

METROVACESA, S. A.

AMREST HOLDINGS, SE

ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.
BANCO SANTANDER, S. A.

BANKINTER, S. A.

CAIXABANK, S. A.

CEMENTOS MOLINS, S. A.

COLONIAL SFL, SOCIMI, S. A.

COX ABG GROUP, S. A.

ELECNOR, S. A.

ERCROS, S. A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA

FAES FARMA, S. A.

GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.
IZERTIS, S. A.

LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
MERLIN PROPERTIES, SOCIMLI, S. A.

MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A.
REPSOL, S. A.

SACYR,S. A.

SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.
TELEFONICA, S. A.

VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP

HBX GROUP INTERNATIONAL PLC

RIVERO AUDITORES, S. L. P.

TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.
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Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o
con valores admitidos a cotizaciéon en mercados secundario oficiales del ejercicio 2024 (incluidos FT y FAB)

AUDITOR

SOCIEDAD

ANEXO 7 BIS

A WORLDWIDE AUDIT ASSURANCE, S. L.

COMPANIA LEVANTINA DE EDIFICACION Y OBRAS PUBLICAS, S. A.

LIWE ESPANOLA, S. A.

BAKER TILLY AUDITORES, S. L. P.

LIBERTAS 7,S. A.

BDO AUDITORES, S. L.

SAINT CROIX HOLDING IMMOBILIER, SOCIMI, S. A.
SWK CONSUMER 2021-1, FONDO DE TITULIZACION

DELOITTE AUDITORES, S. L.

O

N

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S. A.
ALANTRA PARTNERS, S. A.

ALCANTARA SHORT-TERM LENDING, FONDO DE TITULIZACION
AQUISGRAN, FONDO DE TITULIZACION

AUTO ABS SPANISH LOANS 2020-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTO ABS SPANISH LOANS 2022-01, FONDO DE TITULIZACION
AUTO ABS SPANISH LOANS 2024-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2019, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2021, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION
AUTONORIA SPAIN 2023, FONDO DE TITULIZACION

AYT ADMINISTRACIONES I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO BBK |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT ICO-FTVPO CAJA VITAL KUTXA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT KUTXA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT KUTXA HIPOTECARIO II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CELLNEX TELECOM, S. A.

COMPARIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S. A.
ECOENER, S. A.

FAB 2013 TEIDE, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FTA2015, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GRIFOLS, S. A.

HOLBORN, FONDO DE TITULIZACION

HT ABANCA RMBS II, FONDO DE TITULIZACION

HT SUMINISTROS, FONDO DE TITULIZACION

HT WORKING CAPITAL, FONDO DE TITULIZACION
IBERPAPEL GESTION, S. A.

IM ANDBANK RMBS 1,FONDO DE TITULIZACION

IM CAJASTUR MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM PASTOR 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

IM PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

IM PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INDRA SISTEMAS, S. A.

LAR ESPANA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

LINGOTES ESPECIALES, S. A.

LINKFACTOR TRADE RECEIVABLES EUR 1, FONDO DE TITULIZACION



Relacién de auditores que han emitido informe sobre cuentas anuales de sociedades emisoras o con ANEXO 7 BIS
valores admitidos a cotizacién en mercados secundario oficiales del ejercicio 2024 (incluidos FT y FAB) (continuacién)

AUDITOR

SOCIEDAD

DELOITTE AUDITORES, S. L.

MELIA HOTELS INTERNATIONAL, S. A.

MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S. A.

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION

NEINOR HOMES, S. A.

NORIA SPAIN 2020, FONDO DE TITULIZACION

PEPPER IBERIA CONSUMER 2024, FONDO DE TITULIZACION
RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S. A.

RMBS MIRAVET 2023-1, FONDO DE TITULIZACION

SLF, FONDO DE TITULIZACION

SLF-2, FONDO DE TITULIZACION

SLF-3, FONDO DE TITULIZACION

TALGO, S. A.

TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
TECNICAS REUNIDAS, S. A.

TWC NOTES, FONDO DE TITULIZACION

UFASA CONSUMER FINANCE 2, FONDO DE TITULIZACION
VERDE IBERIA LOANS, FONDO DE TITULIZACION

EDUARDO COBANERA ALTUNA

PESCANOVA, S. A.

ERNST & YOUNG, S. L.

BERKELEY ENERGIA LIMITED

REALIA BUSINESS, S. A.

TUBACEX, S. A.

VIDRALA, S. A.

AEDAS HOMES, S. A.

AMADEUS IT GROUP, S. A.

AMPER, S. A.

AQUA 2020, FONDO DE TITULIZACION

ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION TRANSACTION TWENTY, FONDO DE
TITULIZACION

AYT CAJA INGENIEROS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT GENOVA HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
AYT GOYA HIPOTECARIO Il FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO MIXTO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AZKOYEN, S. A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. A.
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AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S. L.
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BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S. A.

CIRSA ENTERPRISES, S. A.

CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S. A.
CRISAE SENIOR DEBT FUND |, FONDO DE TITULIZACION
CUBOS 2022, FONDO DE TITULIZACION

DACE, FONDO DE TITULIZACION

DEOLEO, S. A.

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJES, S. A.
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S. A.
EBN ALPHA SECTOR PRIVADO, FONDO DE TITULIZACION
EBN GESTERNOVA FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
EBRO FOODS, S. A.

EDREAMS ODIGEO, S. A.

ENAGAS, S. A.

FLUIDRA, S. A.

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS
GC FTPYME PASTOR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GC PASTOR HIPOTECARIO 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

GESTAMP AUTOMOCION, S. A.

GRENERGY RENOVABLES, S. A.

HT ABANCA RMBS |, FONDO DE TITULIZACION

ICF 1 BOND, FONDO DE TITULIZACION

IM BCG RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
IM CAJAMAR 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S. A.

INMOCEMENTO, S. A.

LOGISTA INTEGRAL, S. A.

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MADRID RMBS |, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS IIl FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MADRID RMBS IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MICROWD, FONDO DE TITULIZACION

NATURHOUSE HEALTH, S. A.

NICOLAS CORREA, S. A.

NPLS UNSECURED, FONDO DE TITULIZACION

OAK TRADE FINANCE, FONDO DE TITULIZACION
OBRASCON HUARTE LAIN, S. A.

PENINSULA, FONDO DE TITULIZACION

PENSIUM ESG I, FONDO DE TITULIZACION

PERFECTA SOLAR RESIDENCIAL, FONDO DE TITULIZACION
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AUDITOR

SOCIEDAD

ERNST & YOUNG, S. L.

PRIM, S. A.

PRIVATE DRIVER ESPANA 2020-01, FONDO DE TITULIZACION
PROSEGUR CASH, S. A.

PROSEGUR, COMPARIA DE SEGURIDAD, S. A.

PUIG BRANDS, S. A.

REDEIA CORPORACION, S. A.

SABADELL CONSUMER FINANCE AUTOS 1, FONDO DE TITULIZACION
SACYR GREEN ENERGY MANAGEMENT, FONDO DE TITULIZACION
SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S. A.

SOLTEC POWER HOLDINGS, S. A.

TDA 2015-1, FONDO DE TITULIZACION

TDA 2017-2, FONDO DE TITULIZACION

TDA 2017-4, FONDO DE TITULIZACION

TDA 22 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA SABADELL RMBS 4, FONDO DE TITULIZACION

TUBOS REUNIDOS, S. A.

WANNA XXI, FONDO DE TITULIZACION

WORKCAPITAL |, FONDO DE TITULIZACION

FORVIS MAZARS AUDITORES, S. L. P.

ADOLFO DOMINGUEZ, S. A.
COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS, FONDO DE TITULIZACION
SQUIRREL MEDIA, S. A.

GNL RUSSELL BEDFORD AUDITORS, S. L.

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

GRANT THORNTON ESPAI BARCA, FONDO DE TITULIZACION
INTERVENCION GENERAL DE LA ADMON. ESTADO INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
KPMG AUDITORES, S. L. ACCIONA, S. A.

AENA, SME, S. A.

ALMIRALL, S. A.

ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDIOS DE COMUNICACION, S. A.
ATRYS HEALTH, S. A.

AUDAX RENOVABLES, S. A.

AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

AYT GOYA HIPOTECARIO IV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT GOYA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCAJA 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 13, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCAJA 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANCO SABADELL, S. A.

BANKINTER 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BANKINTER 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
BANKINTER 13 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AUDITOR

SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L.

O

(@)

BANKINTER 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA CONSUMER 2024-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2018-1 FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2022-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMER AUTO 2024-1, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 10, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 11, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 12, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 13, FONDO DE TITULIZACION

BBVA CONSUMO 9, FONDO DE TITULIZACION

BBVA LEASING 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA LEASING 2, FONDO DE TITULIZACION

BBVA LEASING 3, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA RMBS 14, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA RMBS 17, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 19, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA RMBS 20, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 21, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 22, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 23, FONDO DE TITULIZACION

BBVA RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA RMBS 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA RMBS 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BBVA VELA CORPORATE 2024-1, FONDO DE TITULIZACION
BBVA-6 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BODEGAS RIOJANAS, S. A.

CAIXA PENEDES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES FT GENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CAIXA PENEDES PYMES 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CARS ALLIANCE AUTO LOANS SPAIN 2022, FONDO DE TITULIZACION
CASA V, FONDO DE TITULIZACION

CASA VI, FONDO DE TITULIZACION

CEDULAS TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CESCE FONDO ANTICIPO DE FACTURAS, FONDO DE TITULIZACION
CIE AUTOMOTIVE, S. A.

CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RENOVABLES, S. A.
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.

DURO FELGUERA, S. A.

ECOLUMBER, S. A. (EN LIQUIDACION)

EDT FTPYME PASTOR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
ELECNOR EFICIENCIA ENERGETICA 2020, FONDO DE TITULIZACION
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AUDITOR

SOCIEDAD

KPMG AUDITORES, S. L.

ENCE ENERGIA Y CELULOSA, S. A.

ENDESA, S. A.

ENERGYA VM, FONDO DE TITULIZACION

FERTIBERIA CORPORATE, S. L. U.

GAT ICO-FTVPO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
GENERAL DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S. A.

GRUPO EZENTIS, S. A.

HIPOCAT 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

HIPOCAT 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IBERDROLA, S. A.

IM BCC CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM CAJAMAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

IM FORTIA 1, FONDO DE TITULIZACION

IM GEDESCO INNOVFIN, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 1, FONDO DE TITULIZACION

IM MARLAN 2, FONDO DE TITULIZACION

IM SUMMA 1, FONDO DE TITULIZACION

INMOBILIARIA DEL SUR, S. A.

INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP, S. A.
LABORATORIO REIG JOFRE, S. A.

LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROV, S. A.

MADRID RESIDENCIAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MAPFRE, S. A.

MBS BANCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MBS BANCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
MONDEGO 2021, FONDO DE TITULIZACION

NATURGY ENERGY GROUP, S. A.

ORYZON GENOMICS, S. A.

PHARMA MAR, S. A.

PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S. A.

RENTA 4 BANCO, S. A.

RONDA FUNDING, FONDO DE TITULIZACION

RURAL HIPOTECARIO GLOBAL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO VI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XIX, FONDO DE TITULIZACION

O
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AUDITOR

SOCIEDAD

ANEXO 7 BIS

KPMG AUDITORES, S. L.

RURAL HIPOTECARIO XV, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVII, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
RURAL HIPOTECARIO XVIIl, FONDO DE TITULIZACION

RURAL HIPOTECARIO XX, FONDO DE TITULIZACION

SABADELL CONSUMO 1, FONDO DE TITULIZACION

SABADELL CONSUMO 2, FONDO DE TITULIZACION

SABADELL CONSUMO 3, FONDO DE TITULIZACION
SALAMANCA, FONDO DE TITULIZACION

SOL LION I RMBS, FONDO DE TITULIZACION

TDA 19 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 20 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 24, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 25, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 26 - MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 27, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 28, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA CAJAMAR 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TDA ESP, FONDO DE TITULIZACION

TDA TARRAGONA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
UNICAJABANCO, S. A.

VALENCIA HIPOTECARIO 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MAZARS AUDITORES, S. L. P.

AIRTIFICIAL INTELLIGENCE STRUCTURES, S. A.
CLINICA BAVIERA, S. A.
MONTEBALITO, S. A.

MOORE IBERICA DE AUDITORIA, S. L. P.

AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S. A.
NYESA VALORES CORPORACION, S. A.

PKF ATTEST

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.
NUEVA EXPRESION TEXTIL, S. A.
URBAR INGENIEROS, S. A.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.

O

(00}

ACERINOX, S. A.

EDP RENOVAVEIS, S. A.

METROVACESA, S. A.

AMREST HOLDINGS, SE

ARIMA REAL ESTATE, SOCIMI, S. A.

ARQURA HOMES, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

AUTO ABS SPANISH LOANS 2018-1, FONDO DE TITULIZACION
AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S. A. U.

AYT CAJAGRANADA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

AYT HIPOTECARIO BBK II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
AYT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
BANCO SANTANDER, S. A.
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AUDITOR

SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L.

BANKINTER, S. A.

BOTHAR, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK CORPORATES 1, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK LEASINGS 3, FONDO DE TITULIZACION
CAIXABANK PYMES 10, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 11, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 12, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK PYMES 13, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 1, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 2, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK RMBS 3, FONDO DE TITULIZACION

CAIXABANK, S. A.

CEMENTOS MOLINS, S. A.

CIMA SPAIN TELECOM, FONDO DE TITULIZACION

COLONIAL SFL, SOCIMI, S. A.

COX ABG GROUP, S. A.

ELECNOR, S. A.

ERCROS, S. A.

EROSKI SOCIEDAD COOPERATIVA

ESLA, FONDO DE ACTIVOS BANCARIOS

FAES FARMA, S. A.

FONCAIXA FTGENCAT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 2
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER HIPOTECARIO 3
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 11

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 14

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 16

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 15

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS UCI 17

FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA UCI 12

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 10

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 11

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 6

FONDO DE TITULIZACION MAGDALENA 7

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 2

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 3

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 4

FONDO DE TITULIZACION PYMES MAGDALENA 5

FONDO DE TITULIZACION PYMES SANTANDER 15

FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI

O
O
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AUDITOR SOCIEDAD

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L. FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO VI
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO X
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2016-2
FONDO DE TITULIZACION SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2021-1
FONDO DE TITULIZACION TAYRONA
FONDO DE TITULIZACION CIMA SPAIN
FONDO DE TITULIZACION LANTANA
FONDO DE TITULIZACION RMBS PRADO IX
FTPYME TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
GLOBAL DOMINION ACCESS, S. A.
GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S. A.
GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S. A.
IM ACP SHORT-TERM DEBT, FONDO DE TITULIZACION
IM BCC CAJAMAR 1, FONDO DE TITULIZACION
IM BCC CAJAMAR PYME 3, FONDO DE TITULIZACION
IM BCC CAJAMAR PYME 4, FONDO DE TITULIZACION
IM BCC CAPITAL 1, FONDO DE TITULIZACION
IZERTIS, S. A.
LINEA DIRECTA ASEGURADORA, S. A,, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
MERLIN PROPERTIES, SOCIMI, S. A.
MINOR HOTELS EUROPE & AMERICAS, S. A.
REPSOL, S. A.
RMBS GREEN PRADO XI, FONDO DE TITULIZACION
RMBS SANTANDER 6, FONDO DE TITULIZACION
RMBS SANTANDER 7, FONDO DE TITULIZACION
SACYR,S. A.
SANTANDER CONSUMER FINANCE, S. A.
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2019-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2020-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2022-01, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2023-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMER SPAIN AUTO 2024-1, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMO 4, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION
SANTANDER CONSUMO 7, FONDO DE TITULIZACION
TDA CAM 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA CAM 9, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
TDA TITAN, FONDO DE TITULIZACION
TELEFONICA, S. A.
TER 1, FONDO DE TITULIZACION

—
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AUDITOR SOCIEDAD
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S. L. VISCOFAN, S. A.

VOCENTO, S. A.
PRICEWATERHOUSECOOPERS, LLP HBX GROUP INTERNATIONAL PLC
RIVERO AUDITORES, S. L. P. TR HOTEL JARDIN DEL MAR, S. A.

Fuente: CNMV.

101






	Introducción
	Resumen ejecutivo
	I	Cuentas anuales auditadas
	Número de cuentas anuales recibidas
	Informes de auditoría por mercados
	Tipología de las salvedades
	Párrafos de énfasis
	Informes de auditoría y revisiones limitadas sobre la información intermedia 

	II	Supervisión de la información financiera
	Revisión de las cuentas anuales de los emisores
	Actuaciones más relevantes de 2025
	Seguimiento de las áreas prioritarias de las cuentas anuales de 2024
	Seguimiento de otras cuestiones requeridas 
	Otras actuaciones de 2025

	III	Análisis especiales realizados en 2025
	Desgloses sobre los compromisos de inversión 

	IV	Principales áreas de revisión de la información financiera en relación con los informes financieros anuales del ejercicio 2025
	Riesgos e incertidumbres geopolíticos
	Información por segmentos
	Desglose de juicios para determinar si la entidad que informa tiene influencia significativa, control o control conjunto sobre una participada 
	Formato Electrónico Único Europeo (FEUE)

	V	Otras cuestiones que considerar relativas a la información financiera
	Pagos contingentes en una combinación de negocios sujetos a la permanencia de determinados accionistas-empleados
	Modelos de pérdida esperada y no linealidad ante cambios macroeconómicos 
	Transferencias entre fase 1 y fase 2 conforme a la NIIF 9
	Desgloses de información relativos al impuesto de sociedades
	Agregación de partidas
	Inmovilizado totalmente amortizado y vida útil
	Información segmentada
	Deuda con entidades de crédito vinculada al cumplimiento de objetivos ASG 
	Tratamiento contable de las cuentas por cobrar «en negociación» 
	Medidas alternativas del rendimiento (APM)

	VI	Fondos de titulización y de activos bancarios
	Fondos de titulización
	Fondos de activos bancarios

	VII	Firmas de auditoría y plazos de entrega de los informes de auditoría
	VIII Anexos

