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1. Introduccion

Las siguientes instrucciones se elaboran con el fin de servir de guia para todas aquellas
personas fisicas o juridicas que soliciten la no oposicién para la adquisicién o incremento de
una participacién significativa no de control en las infraestructuras de mercado espariolas’,
como desarrollo de lo previsto en el “Procedimiento de autorizacién de aspectos

organizativos, societarios y econOmico-financieros de las infraestructuras de mercado
espanolas (P14)” de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV).

En dicho procedimiento se detalla la normativa aplicable, de la que se destacan los
siguientes aspectos relevantes a efectos del computo de la participacion en el capital de las
infraestructuras de mercado espanolas:

a) Se considerara lo previsto en el articulo 82 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion y por el que se modifica parcialmente el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre®.

b) Las participaciones indirectas se tomaran por su valor, cuando el titular tenga el control
de la sociedad interpuesta, y por lo que resulte de aplicar el porcentaje de participacién
en la interpuesta, en caso contrario, conforme a lo establecido en Real Decreto
361/2007, de 16 de marzo.

El modelo de solicitud esta destinado a todos aquellos adquirentes potenciales que igualen o
superen alguno de los umbrales de participacién que no produzcan cambios en el control, de
acuerdo con lo dispuesto en el citado Procedimiento.

El modelo, una vez completado, y los documentos que se acompanen deberan remitirse a la
CNMYV, bien por los medios electrénicos que se describen en el acceso al registro electrénico
de la web de la CNMV (https://sede.cnmv.gob.es/sedecnmv/sedeelectronica.aspx) o en

soporte papel en el Registro General de la CNMV.

El modelo de solicitud debera enviarse debidamente firmado por persona acreditada. La
informacion recogida en la solicitud de no oposicién se enviara tinicamente a la CNMV y no
se pondra a disposicion del publico.

Para cualquier aclaracion sobre la cumplimentacion de la solicitud de no oposicién, pueden
contactar con el Departamento de Estrategia y Relaciones Institucionales de la CNMV en el
teléfono 34 91 585 15 oo.

Los apartados a que se hace referencia en las siguientes instrucciones de cumplimentacién
se corresponden con los apartados del modelo de solicitud.

! A estos efectos, las infraestructuras de mercado espanolas comprenden las sociedades rectoras de los
mercados secundarios oficiales, los depositarios centrales de valores y las entidades de contrapartida
central, asi como entidades que posean la totalidad del capital o una participacién que atribuya el
control, directo o indirecto, de todas o algunas de las sociedades que administren sistemas de registro,
compensacién y liquidacién de valores y mercados secundarios espafoles.

* Los articulos 48.1 y 99 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015 (TRLMV), y los articulos 1.1 y 3.1 del Real Decreto 361/20072, de 16 de
marzo, se remiten al régimen de participaciones previsto en el capitulo IV del titulo V del TRLMV
para las empresas de servicios de inversion.
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2. Instrucciones de cumplimentacion

El modelo de solicitud consta de tres partes y su cumplimentacién es acumulativa, de tal
manera que los adquirentes que pretendan solicitar la “no oposicién” para un porcentaje
igual o superior al 5% deberan rellenar, salvo indicacién en contrario, las partes Iy II y los
que pretendan hacer la solicitud para un porcentaje igual o superior al 10% deberdn
cumplimentar las tres partes.

PARTE . INFORMACION PARA PARTICIPACION SIGNIFICATIVA IGUAL O SUPERIOR AL 1%

1. Informacién sobre el adquirente potencial
(1) Datos de identificacién

En el caso de que el adquirente potencial sea persona juridica, se debera indicar la persona
fisica que la representa. Se debera acreditar ante la CNMV la representacién haciendo
constar la suficiencia del poder por declaracién expresa del firmante y mencion del poder.

En el caso de personas juridicas extranjeras, se facilitara ademads, como documentacion
adjunta, la siguiente informacién:

i) Detalles sobre su nacionalidad, su forma societaria o personalidad juridica y
acreditacién publica de la misma. En particular, se facilitara informacién sobre si las
acciones son nominativas o al portador, si el capital social es fijo o variable, si existen
previsiones legales, estatutarias o pactos parasociales que prevean que el ejercicio de los
derechos de voto no sea ejercido por los accionistas en proporciéon al ntimero de
acciones que posea, asi como cualquier otra informacién relevante que concierna al
régimen social o estatutario de la sociedad extranjera y cuyo ejercicio difiera
notoriamente del que es habitual en las sociedades mercantiles espanolas asimilables
por su naturaleza.

ii) Identificacion de un representante de caracter solidario con domicilio en territorio
espanol. Para ello se cumplimentara el formulario de “Acuerdo de Representacién” (que
puede descargarse en la direccién de internet:
https://www.cnmv.es/Portal/quees/Tasas/NoResidentes.aspx).

(5) Consejo de Administracién u 6rgano equivalente y altos directivos

Cuando se trata de solicitudes de participaciones significativas iguales o superiores al 5% no
sera necesario cumplimentar este apartado, ya que esta informacién queda recogida en el
apartado (2) de la parte II.

2. Informacion adicional sobre el adquirente potencial
(12) Grupo de empresas

Si el adquirente potencial forma parte de un grupo de empresas (como matriz o como filial)
deberd aportar la estructura detallada del grupo (organigrama) al que eventualmente
pertenezca. Deberd, ademas, informar sobre los siguientes aspectos:

i) Informacién de las participaciones en el capital social y los derechos de voto que
posean los accionistas con participaciones significativas en las empresas del grupo.

ii) Informacién sobre las actividades llevadas a cabo por el grupo.
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iii) Identificacién de las entidades del grupo que son objeto de supervisién y nombre
del supervisor del pais de origen.

(13) Estados financieros anuales

Con independencia del tamano de la empresa, se enviardn los estados financieros anuales
del ultimo ejercicio que le sean exigibles conforme a la normativa que le sea aplicable y el
informe de auditoria, si lo hubiese, del adquirente potencial y de su grupo consolidable si
forma parte de un grupo de empresas y, en su caso, del adquirente tltimo, incluyendo:

i)  Balance

ii) Cuenta de pérdidas y ganancias

iii) Estado de cambios en el patrimonio neto
iv) Estado de flujos de efectivo

v) Memoria e informe de gestion

Quedan exceptuados de esta obligacién los adquirentes potenciales cuyas acciones estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion
obligados a hacer publica y difundir la informacién periddica, siempre que indiquen cémo y
ddnde acceder a dicha informacién y siempre que se pruebe que tal acceso es factible.

(15) Declaracién negativa de sanciones

Cuando se trata de solicitudes de participaciones significativas iguales o superiores al 5% no
serd necesario cumplimentar este apartado, ya que en ese caso se deben adjuntar los
cuestionarios de honorabilidad que correspondan de acuerdo con lo indicado en el apartado
(2) de la parte II.

3. Informacion adicional sobre la adquisicion
(17) Namero y tipo de instrumentos

Se detallard el nimero y tipo de acciones de la entidad objeto de la adquisicién. Asimismo,
se indicaran las opciones de adquisicién o venta y los instrumentos convertibles en acciones
en cartera, expresando la probabilidad de que esas opciones sean ejercidas y de que los
instrumentos se conviertan en acciones en cartera. Ademds, se comunicard también el
porcentaje que representan sobre el total del capital.

Por otro lado, se detallaran los instrumentos que se pretenden adquirir, el importe en euros
estimado del coste directo de la operacidén, su previsible forma de pago y el porcentaje de
derechos de voto que permitan ejercer.

4. Informacion sobre la financiacion de la adquisicion.

(24) Recursos financieros propios. En el caso de utilizar recursos financieros propios, indicar
la cuantia correspondiente a cada uno de los origenes.

(25) Recursos financieros ajenos. En el caso de utilizar recursos financieros ajenos, indicar la
cuantia correspondiente a cada uno de los origenes.
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PARTE IIl. INFORMACION ADICIONAL PARA PARTICIPACION SIGNIFICATIVA IGUAL O
SUPERIOR AL 5%

(1) Estrategia perseguida

Cuando se trata de solicitudes de participaciones significativas iguales o superiores al 10%
no sera necesario cumplimentar este apartado, ya que en ese caso se deben adjuntar el
informe de estrategia de acuerdo con lo indicado en el apartado (1) de la parte III.

(2) Consejo de administracién u 6rgano equivalente y altos directivos

Se adjuntard curriculum vitae (CV) de todos los miembros del consejo de administracién u
érgano equivalente (incluido los altos directivos), detallando la formacién, trayectoria
profesional (con especial atenciéon a las actividades profesionales desempenadas en la
actualidad), su formaciéon académica y cualquier otro dato que sea indicador de su
experiencia. Dichos CV deberan estar fechados y firmados en todas sus paginas. En el caso
de administradores personas juridicas, se enviard el CV de la persona fisica que lo
representa.

Asimismo, se adjuntard el cuestionario de honorabilidad (CH) (conforme al modelo que
figura como anexo) del adquirente potencial, de la sociedad o sociedades que la controlen, en
su caso, y de cualquier persona que de forma efectiva dirija o controle sus actividades,
incluidos todos los miembros del consejo de administracién u 6rgano equivalente y los altos
directivos.

No sera necesario remitir los CV ni los CH cuando se trate de personas que integren el
consejo de administracién u érgano equivalente o altos directivos de una entidad financiera
sometida a la supervisién de otra autoridad supervisora de entidades financieras espanolas o
de la Unién Europea, en cuyo caso se debera indicar el nombre de dicha autoridad
supervisora.

Se debera adjuntar también el certificado de antecedentes penales emitido por el Ministerio
de Justicia y/o su equivalente en el pais de origen, con el fin de valorar la condena por la
comisién de delitos o faltas y la sancién por la comision de infracciones administrativas.

PARTE Ill. INFORMACION ADICIONAL PARA PARTICIPACION SIGNIFICATIVA IGUAL O
SUPERIOR AL 10%

(1) Informe de estrategia

En el caso de participaciones inferiores al 20% el “informe de estrategia” debera incluir
informacion sobre los siguientes aspectos:

i) La politica del adquirente en relacién con la adquisicién, en la que debera incluir
informacién sobre:

a. El periodo durante el cual pretende mantener la participacién en la entidad
después de la adquisicién.

b. Cualquier intenciéon de aumentar, reducir o mantener el nivel de su participacion
en un futuro préximo.

ii) Una indicacién sobre sus intenciones respecto de la entidad objeto de la adquisicién vy,
en particular, si pretende o no actuar como un accionista minoritario activo y las
razones de esa actuaciéon (por ejemplo, politica de acceso o de intervencion en el
Consejo de administracién y/o en Comités dependientes de éste).
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iii) Informacion sobre su capacidad (posicién financiera) e intenciéon de recapitalizar la
entidad objeto de la adquisicidn si fuera necesario para el desarrollo de sus actividades
o en caso de dificultades financieras.

En el caso de participaciones entre el 20% y el 50% el informe de estrategia debera contener
un mayor detalle, incluyendo:

- Detalles sobre la influencia que el adquirente potencial pretende ejercer sobre la
posicién financiera (incluida la politica de dividendos) de la entidad objeto de la
adquisicion, su desarrollo estratégico y la asignacion de recursos dentro de la misma.

- Posicién u opinién del adquirente sobre las politicas de gestion y operativas del negocio,
asi como las politicas financieras actualmente seguidas por el grupo (entidad matriz y
participadas), con indicacién de los aspectos mas relevantes de dichas politicas sobre los
que el adquirente potencial, podria, o acaso pretende, ejercer su influencia durante el
tiempo en el que mantenga una participacion significativa sobre dicho grupo.

3. Criterios adoptados

3.1. Validez de la no oposicion

En las autorizaciones de adquisiciones de participaciones significativas iguales o superiores
al 1% e inferiores al 5% se permite bajar del umbral del 1% y volver a adquirir un
porcentaje en dicho rango sin tener que volver a solicitar de nuevo una no oposicion,
siempre que se haga durante los préoximos 12 meses a contar desde la fecha de la resolucién
de no oposicion de la CNMV.

Pasado este periodo, si la entidad descendiera por debajo del 1% y tuviera intenciéon de
superar de nuevo este porcentaje, deberia volver a solicitar la no oposicién a la adquisicién
de una participacion significativa.

3.2. Evaluacion del adquirente potencial en los dos afios anteriores

En el supuesto de que la CNMV hubiera evaluado al adquirente potencial por la adquisicién
de una participacién significativa en las infraestructuras de mercado espafolas en los dos
anos anteriores, en las notificaciones de adquisiciones posteriores sélo se debera facilitar
aquella informacién que suponga una actualizacién de la ya remitida. En este caso, se debera
hacer una declaracién indicando que la informacién no aportada no ha sufrido variaciéon
alguna respecto a la remitida anteriormente.

3.3. Aseguramiento: Aplicacion de la exencion prevista en el articulo 175.2 del TRLMV

Para poder aplicar la exencién en el computo de los derechos de voto a que se refiere el
articulo 175.2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, el adquirente potencial deberda manifestar y
describir por escrito las circunstancias en las que, en su caso, tendria lugar la adquisicion
con ocasiéon de un posible contrato de aseguramiento o colocacién de instrumentos
financieros y los términos y el tratamiento que daria a las acciones que eventualmente
hubieran de adquirirse, en concreto, el no ejercicio de los derechos politicos de tales acciones
y su enajenacion en un plazo de un ano desde su adquisicion.
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