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Este folleto recoge la información necesaria para que el inversor pueda formular un juici

o fundado 

sobre la inversión que se le propone y estará a disposición de los partícipes en el domicilio de la 

Sociedad gestora del FCR. No obstante, la información que contiene puede verse modificada en 

el futuro. Dichas modificaciones se harán públicas en

 la forma legalmente establecida y, en todo 

caso con la debida actualización de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, 

estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisión Nacional del Mercado 

de Valores (CNMV) donde 

pueden ser consultados.
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Presentación

El presente Manual, que consta de los apartados indicados más adelante, tiene por finalidad facilitar y simplificar la tramitación de los procedimientos de autorización de Fondos de Capital Riesgo (F.C.R.), ya sean de régimen común o de régimen simplificado.
Para cada uno de dichos apartados se solicitan las informaciones y documentos que debe contener el proyecto de autorización para la constitución de un FCR. Cabe destacar que los subapartados 3.1 a 3.5, ambos inclusive, del apartado 3 del presente Manual reflejan, de acuerdo con la normativa vigente, el contenido mínimo de la Memoria explicativa del proyecto para la constitución de un FCR.

Apartados:

1. Solicitud.

2. Reglamento de Gestión.

3. Memoria explicativa del proyecto:

- 3.1. Promotor/es.

- 3.2. Patrimonio y partícipes.

- 3.3. Administración, representación y dirección del FCR.

-3.4 Comercialización. Régimen de suscripción y reembolso de las participaciones.

- 3.5  Política de inversiones y Plan de negocio.

4. Normas de conducta y obligaciones de información. Folleto Informativo para los FCR de régimen común.

Además, el/los promotor/es del proyecto deberá/n aportar todos los datos, informes o antecedentes que, a su juicio, resulten relevantes para la valoración del mismo.

Por otra parte, la CNMV se reserva el derecho de solicitar cuanta información adicional o aclaratoria sea precisa, de acuerdo con lo previsto en los artículos 9.2  y 50.Uno de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

Marco legal
Los FCR son patrimonios separados sin personalidad jurídica pertenecientes a una pluralidad de inversores, cuya gestión y representación corresponde a una sociedad gestora, que ejerce las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo. 
Su objeto principal consiste en la realización de las actividades enunciadas en el artículo 2 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre y, a través de su sociedad gestora, también podrán realizar las actividades complementarias descritas en el artículo 3 de dicha Ley.
El régimen administrativo al que están sujetos los FCR para acceder a la actividad está regulado en el Capítulo I del Título I de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.
Una vez obtenida de la CNMV la autorización previa del proyecto de constitución, los FCR deberán constituirse, ya sea mediante escritura pública y, en su caso, posterior inscripción en el Registro Mercantil, ya sea mediante un documento privado que sustituya a dicha escritura. 

Para obtener su inscripción en el registro administrativo correspondiente de la CNMV, la Sociedad gestora presentará ante dicha CNMV la escritura de constitución inscrita, en su caso, en el Registro Mercantil, en el supuesto de FCR que se constituyan mediante escritura pública o los documentos que la sustituyan en el caso de Fondos que opten por no constituirse mediante escritura pública.

En el caso de los FCR que no vayan a constituirse mediante escritura pública, la CNMV podrá acordar en un único acto la autorización del Fondo y su inscripción en el correspondiente registro administrativo, previa solicitud de los promotores. En este supuesto, la inscripción se entenderá condicionada a la aportación a la CNMV de la documentación necesaria en el plazo previsto legalmente.

En el Capítulo III del Título I de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se describen las obligaciones de información y auditoría así como el régimen de las participaciones significativas. En particular y, sin perjuicio  de las obligaciones de información establecidas con carácter general, la sociedad gestora del FCR pondrá a disposición de los partícipes del fondo que administre y hasta que éstos pierdan su condición de tales, las sucesivas memorias auditadas anuales y, en su caso, folletos informativos que se publiquen con respecto al fondo. Estos documentos deberán ser remitidos a la CNMV, en los supuestos legalmente establecidos, para el ejercicio de sus funciones de supervisión y registro.

En cuanto al régimen de las participaciones significativas, éste será de exclusiva aplicación a los FCR de régimen común.

Toda la legislación aplicable a los FCR, tanto para el acceso a la actividad como para el ejercicio de la misma, se puede consultar en www.cnmv.es, apartado Legislación, jurisprudencia y otras normas, Legislación española.
Instrucciones de uso

El manual se ha diseñado en Word, de forma que si se “descarga” de la página web de la CNMV www.cnmv.es, apartado Legislación, jurisprudencia y otras normas/ Modelos normalizados se podrá cumplimentar utilizando esta misma herramienta.  

En cada uno de los apartados se indican las normas que regulan la información requerida. A ella se podrá acceder, bien consultando el manual en la web de la CNMV (en caso de consultar el manual por internet) o al cumplimentar el mismo después de realizar su “descarga” (de la web de la CNMV), haciendo "clic" en la referencia legal correspondiente, que se expone en azul y cursiva, siendo preciso en este supuesto mantener la conexión a internet.

Los cuadros que se habilitan para dar respuesta a las cuestiones que se plantean y los que en algunos capítulos se acompañan como anexo se ampliarán automáticamente, en función del número de caracteres necesarios para aportar toda la información solicitada.

En todos los casos, a excepción de aquéllos en los que expresamente se solicite mayor detalle, las respuestas deben ser breves y concisas.

Los documentos que se solicitan en cada uno de los apartados se deben presentar como documentación adjunta al apartado que corresponda.

Una vez cumplimentados los apartados que sean necesarios para cada tipología de  FCR de los que consta el presente documento, adjuntando a cada uno de ellos la documentación que corresponda y firmado en todas sus páginas por el/los promotor/es del proyecto, se presentará en el registro oficial de la CNMV (Calle Miguel Ángel, 11, Madrid o Paseo de Gracia nº 19, Barcelona).

A los efectos de complementar, en su caso, las informaciones contenidas en el presente manual, la CNMV ha preparado los siguientes modelos normalizados:

· SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DEL PROYECTO DE CONSTITUCIÓN DEL FCR
· SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN E INSCRIPCIÓN SIMULTÁNEA DEL PROYECTO DE CONSTITUCIÓN DEL FCR 

· SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE MODIFICACIONES EN EL PROYECTO DE CONSTITUCIÓN DEL FCR

· REGLAMENTO DE GESTIÓN 

· FOLLETO INFORMATIVO (SOLO PARA FCR DE RÉGIMEN COMÚN)  

· CONTRATO CONSTITUTIVO  

Cualquier duda sobre la cumplimentación y documentación a adjuntar se puede consultar en el Departamento de Autorización y Registros de Entidades de la Dirección General de Entidades, teléfonos 91 5851500 y 93 3047300. 

1 SOLICITUD 
--------------------------------------------
(denominación)*
*Deberá contener necesariamente la clase a la que pertenece el FCR.
El Capítulo I del Título  I de la Ley 25/2005, establece los documentos que necesariamente deben acompañar a la solicitud de autorización de un FCR.

1.1 Procedimiento de constitución

Nueva creación.
□
· Creación de un nuevo Fondo por Fusión. 
□
1.2 Motivación del proyecto
Describa las razones que motivan la solicitud de autorización del FCR (justificación del proyecto empresarial, antecedentes del/de los promotor/es, otras ECRs promovidas y/o gestionadas por éste/éstos así como sus principales diferencias con el presente proyecto, objetivo de rentabilidad previsto en términos de TIR, entre otros).
	


¿Tiene/n intención el/los promotor/es de sujetar el FCR a las normas de las entidades de régimen simplificado?

NO
□
SI
□
1.3 Blanqueo de capitales
La Sociedad Gestora, a través del órgano interno comunicado al Servicio Ejecutivo de la Comisión de Prevención del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias (SEPBLAC), acredita el origen lícito de los fondos que van a ser destinados a la constitución del FCR: 

NO
□
SI
□
Doble clic para editar y rellenar
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proyecto de constitución del 

fondo 

de capital riesgo denominad

o 



 



 



 



 



 

ii

.

 

 

 

E

l/Los

 p

romotor/es 

declara

/

n que a su juicio, los datos contenidos en esta solicitud y en los documentos 
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i

 En el caso de que las personas físicas o jurídicas promotoras (y sus representantes) ostenten una nacionalidad distinta de la 

española se informarán los datos equivalentes según la normativa

 que sea aplicable.  

 


Doble clic para editar y rellenar
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:         MANUAL  PARA LA  AUTORIZACIÓN DE L   F CR       ORIGINAL DEL CONTRATO CONSTITUTIVO Y SUS ANEXOS       FOLLETO INFORMATIVO (SOLO PARA LOS FCR DE RÉG IMEN COMÚN)        OTROS DOCUMENTOS

iv

        En                 ,  a         d e                   de               .         Fdo:                   Fdo:                  


Doble clic para editar y rellenar
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iii

:         MANUAL  PARA LA  AUTORIZACIÓN DE L   F CR

iv

     OTROS DOCUMENTOS

v

      En                 ,  a          de                    de                       Fdo:                   Fdo:                    

                                                     

 

i

 En el caso de que las personas físicas o jurídicas promotoras (y sus representantes) ostenten una nacionalidad distinta de la  española se informarán los datos equivalentes según la normativa que sea aplicable.    

ii

 Denomin ación completa de la entidad cuya autorización se solicita, incluyendo la clase a la que pertenece.  

iii

 Señálese con una cruz los documentos que se presentan junto a esta solicitud.  

iv

 Señálese para la modificación del proyecto constitutivo los apartados modi ficados del manual que se acompañan junto a esta  solicitud.  

v

 Señálese con una cruz los otros documentos que se presenten junto a esta solicitud.  


Doble clic para editar y rellenar
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i

.             En  xxxxxxxxxxxxxxxxx , a  xx  de  xxxxxx  de 201 x       D ./Dª.  xxxxxxxxxxxxxxxx ,  mayor de edad,  de nacionalidad  xxxxxxxxx x ,  con domicilio en  xxxxxxxxxxxx  y  provisto del N . I . F .   número  xxxxxxxxxxxxxx ,      INTERVIENE     E n nombre y representación de  xxxxxxxxxxxxx ,  xxxx ,  S.A , 

ii

    en calidad de   promotora

iii

. Dicha sociedad  tiene nacionalidad española, duración indefinida y domicilio en  xxxxxxxxxxxxxxx . Se constituyó en  virtud de  escritura  pública otorgada   el  xx  de  xxxx  de  xxxx  ante  el Notario de  xxxxxxxxxxxx ,  D./Dª.  Xxxxxxxxxxxxxxx ,   ba j o el número  xxx  de orden de su protocolo  e  inscrita en el  R egistro Mercantil de  xxxxxxxxxxxx ,   a l tomo  x xxx , libro  xx , folio  xxx , hoja  x - xxx , inscripción  xxxx  y el Registro Administrativo de  S.G.I.I.C./S.G.E.C.R. d e  la CNMV con el número  xx .   Tiene N . I . F .  número  xxxxxxx .     La representación orgánica que ostenta deriva de su condición de  xxxxxxxxx , para cuyo ca rgo fue  designado mediante escritura  pública otorgada el  xx  de  xxxx  de  xxxx  ante  el Notario de  xxxxxxxxxxxx ,  D./Dª.  Xxxxxxxxxxxxxxx , b ajo el número  xxx  de orden de su protocolo, manifestando  la subsistencia de la  personalidad jurídica de la Sociedad así co mo la  vigen cia   d e  su  cargo , contando c on facultades suficientes  para el otorgamiento del presente documento. Actúa expresamente facultado por acuerdo del  C onsejo de  Administración de xx de xxxxx de xxxxx.   (Se adjunta al presente  Contrato , copia de la citad a escritura  así  como del acuerdo del Consejo de Administración , como Anexo 1) .       EXPONE       PRIMER O . -   Que  xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx  (en adelante  “ la Sociedad Gestora ” )  promueve la constitución  de un Fondo de Capital Riesgo, que se denominará “ XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXX ”, como Sociedad  Gestora del mismo .     SEGUND O

iv

. . -    Que  con  fecha  xx  de  xxxx  de  201x  la Sociedad Gestora ,  en su calidad de promotora,  solicitó ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores autorización del proyecto de constitución de  XXXXXXXXXXXXXXXX XXXXX  (en adelante “el Fondo”).     En fecha  xx  de  xxxxx  de  201x , la Comisión Nacional del Mercado de Valores autorizó el proyecto de  constitución de  xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx , según se desprende del oficio de autorización emitido por dicha  Comisión en  esa  fecha , y  cuyo original  se adjunta como Anexo  2  a este Contrato .                  


2 REGLAMENTO DE GESTIÓN
Los artículos 9 y 14 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establecen que la solicitud de autorización para la creación de un FCR debe ir acompañada de un proyecto de reglamento de gestión. 
Asimismo el artículo 6 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece que la denominación “fondo de capital-riesgo” o su abreviatura, acompañado de la clase a la que pertenece quedará reservada a las instituciones autorizadas al amparo de dicha Ley.
2.1 Procedimiento de constitución
Marque los documentos que se  adjuntan:

· Nueva creación: 

	Se adjunta:
	

	Proyecto de Reglamento de Gestión
	□

	Otros
	□


· Fusión 

	Se adjunta:
	

	Proyecto de Reglamento de Gestión (si se crea un nuevo FCR)
	□

	Proyecto de fusión
	□

	Motivación de la operación de fusión planteada
	□

	Otros
	□


Doble clic para editar y rellenar
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3 MEMORIA EXPLICATIVA DEL PROYECTO

El artículo 9.Dos de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, establece que la memoria explicativa del proyecto deberá contener cuanta información se precise para permitir una correcta evaluación de la entidad que se pretende crear y entre ella, necesariamente, la solicitada a continuación en los siguientes subapartados. 

3.1 Promotor/es del proyecto
Indique para cada promotor:

	Nombre y Apellidos/Denominación social: .........................................................................................................................

Representada por (en caso de personas jurídicas): ..........................................................................................................

NIF/CIF: .............................................................................................................................................................................

Dirección/Domicilio social:................................................................................................................................................... ............................................................................................................................................................................................

Teléfono de contacto: ..............................................................

Número de Fax: .......................................................................

Dirección correo electrónico: .............................................................................................................................................



SI
NO

¿Pertenecerá/n el/los promotor/es al Consejo de Administración de la 

Sociedad  Gestora del FCR?
□
□
¿Será/n partícipe/s directo/s o indirecto/s del FCR? 
□
□
¿Actúa/n en su propio nombre?
□
□(*)
(*)¿A quién representa? 

NOTA: Adjunte los poderes vigentes del/de los promotor/es del proyecto. 

(No se deberán adjuntar si el/los promotor/es ya los hubiera/n presentado previamente a la CNMV). 

Identifique cualquier otra vinculación con la entidad a constituir, distinta de las señaladas anteriormente:

.............................................................................................................................................................
Información identificativa del/de los promotor/es
(No será necesario cumplimentar este apartado si el/los promotor/es, además, es/son partícipe/s del FCR y hubiera/n aportado dicha información en el subapartado 3.2 del presente Manual).

	Si el/los promotor/es fuera/n persona/s jurídica/s se deberá, asimismo, comunicar su objeto social, la identidad de las personas que formen parte de su órgano de administración y la de sus socios, directos o indirectos así como sus respectivos porcentajes de participación y estructura detallada del grupo al que eventualmente pertenezcan, así como adjuntar las cuentas anuales e informes de gestión con los informes de auditoría, correspondientes a los dos últimos ejercicios cerrados a contar desde la fecha de presentación de la solicitud de autorización. De no existir la obligación de auditoría de cuentas, deberán aportar las cuentas depositadas en el Registro Mercantil en los dos últimos ejercicios. De no existir cuentas anuales, por tratarse de una sociedad de reciente constitución, deberán aportar un balance y una cuenta de pérdidas y ganancias a una fecha lo más próxima posible a la de la solicitud de autorización.

Se describirá la relación, directa o indirecta, del/ de los promotor/es o sus representantes con otras entidades financieras y posibles vínculos entre ellos.

No obstante, en el supuesto de que el/los promotor/es sea/n una Administración Pública española ó del área de la OCDE o un organismo dependiente de ella, no será necesario aportar la información antes indicada. En el supuesto de que el/los promotor/es sea/n una entidad sujeta a supervisión por la CNMV o por cualquier otro organismo nacional o del área de la OCDE con competencias en materias de supervisión financiera o del mercado de valores, bastará con informar de su denominación social y de los datos relativos a su inscripción en el Registro del organismo supervisor correspondiente.


El/Los promotor/es del FCR manifiesta/n que los datos contenidos en el presente Manual se ajustan a las intenciones reales respecto de aquél, no habiéndose omitido ningún hecho susceptible de alterar su alcance. Asimismo, el/los promotor/es asumen el compromiso de comunicar a la CNMV cualquier cambio que pudiera producirse en relación con lo expuesto en este Manual, relativo al FCR que se pretende constituir que fuera posterior a la fecha de autorización previa del proyecto de constitución por parte de la CNMV.
3.1.1 Fines y objetivos del proyecto
	


3.1.2 Compromisos del/de los promotor/es


SI
NO

1. Otros compromisos: 
□
□
(En caso de existir se deberá adjuntar documentación acreditativa)

3.2 Patrimonio y partícipes
El artículo 9.Dos de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece, entre otros requisitos necesarios de la solicitud de autorización de un FCR, la necesidad de identificar a los aportantes iniciales, ya sean directos o indirectos y tanto personas físicas como jurídicas, con indicación de su participación en el patrimonio del fondo.
3.2.1 Patrimonio inicial
FCR de Régimen común

El Fondo se constituirá con un patrimonio inicial de .............. euros, dividido en  ................. participaciones de ................ euros de valor inicial. La aportación inicial así como las posteriores se realizarán exclusivamente en efectivo. El patrimonio del Fondo estará dividido en participaciones de iguales características sin valor nominal y que conferirán a su titular un derecho de propiedad sobre aquél en los términos regulados legal y contractualmente. Dichas participaciones serán nominativas, tendrán la consideración de valores  negociables, concederán los mismos derechos y se representarán por medio de títulos /anotaciones en cuenta y se regirán por lo previsto en la normativa del mercado de valores.
FCR de Régimen simplificado

El Fondo se constituirá con un patrimonio inicial de .............. euros, dividido en  ................. participaciones, ….. participaciones X que contarán con las características especiales indicadas en el siguiente apartado, de ............ euros de valor inicial, que serán suscritas única y exclusivamente por aquellos partícipes que sean susceptibles de ostentar en cada momento la condición de promotores y/o fundadores del Fondo, de acuerdo con lo indicado en el número 4, 2º párrafo del artículo 33 de la LECR y, …….participaciones Y, ordinarias de ............ euros de valor inicial. 

La aportación inicial así como las posteriores se realizarán exclusivamente en efectivo. El patrimonio del Fondo estará dividido en participaciones sin valor nominal y que conferirán a sus titulares un derecho de propiedad sobre aquél en los términos regulados legal y contractualmente. Dichas participaciones serán nominativas, tendrán la consideración de valores  negociables y se representarán por medio títulos /anotaciones en cuenta y se regirán por lo previsto en la normativa del mercado de valores.
3.2.2 Participaciones con características especiales

Describa las participaciones que cuenten con características especiales, la justificación de su existencia y beneficiarios.
	


3.2.3 Partícipes

Indique la totalidad de los partícipes que integrarán el patrimonio inicial, número de participaciones que representen y si dichas participaciones son ordinarias (”O”) o tienen características especiales (“CE”) así como el porcentaje que dichas participaciones representan sobre el patrimonio inicial. Asimismo, se informará del patrimonio comprometido en el momento de la constitución del FCR:  
	Nombre y Apellidos

(Denominación Social, en su caso)
	NIF/CIF
	participaciones
	Patrimonio inicial
	%
	Patrimonio comprometido

	
	
	O/CE
	Nº
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Total
	
	
	
	


El FCR se constituirá con una duración de (xxx años/indefinida) y tendrá/no tendrá carácter cerrado. No se prevé/se prevé la realización de ulteriores transmisiones de las participaciones del FCR a favor de terceros que no tengan la condición de partícipes iniciales o promotores. 
El/Los promotor/es (no) tiene/n  previsto el incremento del patrimonio comprometido inicial del FCR (mediante la captación de nuevos compromisos de inversión por parte de nuevos partícipes o bien mediante la ampliación de los importes comprometidos por parte de los partícipes iniciales previstos.)
En el caso de que sí se prevea incrementar el patrimonio comprometido inicialmente, indique la cifra del patrimonio comprometido total que el/los promotor/es del FCR esperan alcanzar y el plazo previsto para ello:

En el supuesto de que, excepcionalmente, se incorporen nuevos partícipes desde la constitución del FCR, el/los promotor/es o, en su caso, la Sociedad Gestora, se compromete/n a informar a la CNMV de la identidad de los mismos, con el mismo nivel de detalle que para los partícipes iniciales previstos en este Manual.  

3.2.4 Partícipes personas jurídicas

Para cada uno de los partícipes que tengan la consideración de personas jurídicas, se indicará la totalidad de las participaciones directas e indirectas en su capital.

	Denominación social del partícipe: 

	Participado por:

	Nombre y Apellidos 

(denominación social, en su caso)
	Nif/Cif
	% Participación Directa
	Participación indirecta 

	
	
	
	A

través de
	% Participación(*)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


(*) Se indicará el porcentaje de participación en el socio indirecto

3.2.5 Personas jurídicas

Para cada uno de los partícipes directos e indirectos personas jurídicas se deberá, asimismo, comunicar su objeto social, la identidad de las personas que formen parte de su órgano de administración y la estructura detallada del grupo al que eventualmente pertenezcan, así como adjuntar las cuentas anuales e informes de gestión con los informes de auditoría, correspondientes a los dos últimos ejercicios cerrados a contar desde la fecha de presentación de la solicitud de autorización. De no existir la obligación de auditoría de cuentas, deberán aportar las cuentas depositadas en el Registro Mercantil en los dos últimos ejercicios. De no existir cuentas anuales, por tratarse de una sociedad de reciente constitución, deberán aportar un balance y una cuenta de pérdidas y ganancias a una fecha lo más próxima posible a la de la solicitud de autorización.

No obstante, en el supuesto de que el partícipe directo o indirecto sea una Administración Pública española ó del área de la OCDE o un organismo dependiente de ella, no será necesario aportar la información antes indicada. En el supuesto de que sea una entidad sujeta a supervisión por la CNMV o por cualquier otro organismo nacional o del área de la OCDE con competencias en materias de supervisión financiera o del mercado de valores, bastará con informar de su denominación social y de los datos relativos a su inscripción en el Registro del organismo supervisor correspondiente.

Indique los documentos aportados (No será necesario presentar esta información si el partícipe ya la ha aportado en su calidad de promotor):

	Denominación Social
	Objeto social
	Estados financieros 
	Órgano de admón. (*)
	Estructura del grupo (*)

	
	SI
	NO
	SI
	NO
	SI
	NO
	SI
	NO

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	


(*) Identificar en los cuadros que se exponen a continuación

Para cada partícipe directo o indirecto persona jurídica: 
Denominación del partícipe:   .................................................................

Composición del órgano de administración a ...... de ............... de 201..... .

	Nombre y apellidos o denominación social (*)
	Cargo

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


 (*) En el caso de personas jurídicas indíquese entre paréntesis la persona física que la representa.
Organigrama de la estructura del grupo en el que se integra el partícipe de acuerdo con el artículo 4 de la LMV a.... de ....... de 201.... .

	


3.2.6
Vinculación del partícipe con el proyecto
¿Va a participar alguno de los partícipes, directos o indirectos, en la estructura organizativa de la sociedad gestora del FCR?

NO
□
SI
□

Detalle lo siguiente: 
	Nombre y apellidos o denominación social del partícipe
	Funciones a desempeñar

	
	


¿Está prevista la inversión por parte del Fondo o de otras ECRs gestionadas por la Sociedad Gestora del Fondo en participadas vinculadas directa o indirectamente a alguno de los partícipes del FCR o, en su caso, de los accionistas, administradores o directivos de su Sociedad gestora?

NO
□
SI
□

Detalle lo siguiente:

	Nombre y apellidos o denominación social del partícipe/accionista, administrador o directivo de la gestora
	Participada en que se invierte 
	Importe previsto de la inversión

	
	
	


En el supuesto de incumplimiento del plan de negocio previsto, ¿existe un compromiso formal de los partícipes de apoyo financiero al FCR?

NO
□
SI
□

Detalle cuáles:

	Nombre y apellidos o denominación social del partícipe
	Detalle del compromiso

	
	


¿Realiza alguno de los partícipes actividades financieras?

NO
□
SI
□

Detalle cuáles:

	Nombre y apellidos o denominación social del partícipe
	Actividad

	
	


¿Está previsto que alguna entidad no financiera controlada, directa o indirectamente, por alguno de los partícipes mantenga relaciones de negocio o realice algún tipo de transacción con el FCR, la Sociedad Gestora del mismo, sus accionistas administradores o directivos o con otras ECRs gestionadas por ésta?. 

NO
□
SI
□

Detalle estas relaciones o  transacciones:

	Nombre y apellidos o denominación social del partícipe/ accionista, administrador o directivo de la gestora o de otras ECRs 
	Entidad
	Relación o transacción

	
	
	


¿Están previstos otros vínculos entre los partícipes, directos o indirectos y el FCR o su Sociedad Gestora?

NO
□
SI
□

Indique cuáles:

	


¿Está prevista la firma de pactos entre partícipes, distintos de los que figuran en el Reglamento de Gestión del futuro FCR?. 

NO
□
SI
□

Indique cuáles:

	

	


3.2.7 Grupo económico en el que se integrará el FCR
Identifique las entidades que componen el grupo económico al que, en su caso, vaya a pertenecer la entidad, de acuerdo con lo previsto en el artículo 4 de la LMV.
Asimismo, se indicarán las participaciones, directas e indirectas, de la/s persona/s físicas a las que corresponde el control del grupo en las entidades que forman parte del mismo.

Organigrama del grupo económico a.... de ....... de 201... .

	


	Nombre y apellidos de la persona física: 

	Participa en:

	Denominación social 
	% participación
	Financiera
	No financiera

	
	Directa
	Indirecta
	Total
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


3.2.8 Otros datos de interés sobre el patrimonio del Fondo, los partícipes y el grupo al que eventualmente pertenezca el FCR, no contemplados en los apartados anteriores

	


3.3 Administración, representación y dirección del Fondo
El artículo 36 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece que la dirección y administración de los FCR se regirá por lo dispuesto en el Reglamento de gestión de cada Fondo, debiendo recaer necesariamente en una SGECR o una SGIIC con los requisitos que, en este último supuesto, se fijen en la Ley. Asimismo, en ningún caso podrán impugnarse por defecto de facultades de administración y disposición los actos y contratos realizados por la sociedad gestora del fondo con terceros, en el ejercicio de las atribuciones que le corresponden conforme a lo previsto en la Ley.  
El artículo 40 Uno de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece que las SGECR son sociedades anónimas  cuyo objeto social principal es la administración y gestión de FCR y activos de SCR y como actividad complementaria podrán realizar tareas de asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el artículo 2 de la LECR.
El artículo 43 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras detalla las funciones de las SGECR y además establece que las SGECR actuarán en interés de los partícipes en los patrimonios que gestionen, ajustándose  a las previsiones de la LECR y serán responsables frente a los partícipes de todos los perjuicios que les causaren por el incumplimiento de las obligaciones establecidas en la LECR.

El artículo 46 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece que, previa autorización de la CNMV, la  Sociedad Gestora del FCR, siempre que se trate de una SGECR, podrá subcontratar parte del patrimonio del Fondo que administre, con otra SGECR, con una SGIIC, con una entidad habilitada para prestar el servicio de inversión previsto en el artículo 63.1.d) de la LMV o con entidades similares domiciliadas en otros Estados miembros de la OCDE, que no tengan la consideración de paraísos fiscales ni sea un territorio o país cuyas autoridades se nieguen a intercambiar información con las autoridades españolas sobre materias reguladas en la Ley 25/2005, siempre que se acredite que ofrecen unas garantías no inferiores a las exigidas a las anteriores y estén habilitadas para la gestión del tipo de institución o de activos objeto de la delegación. 

En este caso, la SGECR será solidariamente responsable ante los partícipes de los perjucios que pudieran derivarse de dicha contratación.

3.3.1 Identificación de la Sociedad Gestora
	Denominación:

Nº registro CNMV:




En el supuesto de que el patrimonio comprometido finalmente captado por el FCR superase al indicado en el subapartado 3.2.3 del presente Manual, con carácter previo, se comunicará este hecho a la CNMV y la Sociedad Gestora del Fondo deberá revisar los medios organizativos, personales y materiales previstos en su Manual de autorización de manera que pase a dotarse de los medios adicionales que considere necesarios. La Sociedad Gestora deberá poder justificar las medidas concretas adoptadas, o bien su no adopción, a requerimiento de la CNMV.

3.3.2 Identificación de la Subgestora:

	Denominación:

Nº registro CNMV/BdE/Otros:

Señalar el porcentaje del patrimonio gestionado y de la especialidad que distingue tal gestión (participadas extranjeras, entidades de capital riesgo, activos de renta fija, etc …).
Fecha de autorización por la CNMV de la delegación de la gestión:

Comisiones:




3.3.3 Comisiones:

El FCR remunerará los servicios de la Sociedad Gestora de acuerdo con los siguientes conceptos:
	Comisión de gestión fija

a) Durante periodo de inversión 
b) Una vez expirado el periodo de inversión 
Comisión de suscripción

Comisión de éxito 

Comisión de inversión

Otros gastos : Se detallarán los otros gastos previstos que deberá soportar el FCR por conceptos distintos de las comisiones a pagar a la Sociedad Gestora:

La Sociedad gestora no podrá percibir del FCR o sus participadas otras comisiones y gastos que los aquí indicados.




3.3.4 Procedimientos de control interno y sistemas de valoración

Los procedimientos de control interno del FCR son los descritos en el manual de autorización de su Sociedad gestora.
Los activos del Fondo se valorarán de acuerdo con la normativa vigente y en especial, de conformidad con lo dispuesto en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV .

Comité de Inversiones

Este Fondo (no) tiene prevista la constitución de un comité de inversiones, (cuya composición, funcionamiento y facultades se regulan en el artículo x del reglamento de gestión del Fondo).

	En el supuesto de que el FCR tenga prevista la existencia de un comité de inversiones, no será necesario describir sus características: composición, régimen de funcionamiento, facultades, etc..., siempre que éstas figuren detalladamente en el reglamento de gestión del Fondo. En el caso de que el funcionamiento del Comité de Inversiones se regule en un reglamento específico, se aportará éste como Anexo a este Manual.


5. Otros órganos

Este Fondo (no) tiene prevista la constitución de una (Junta de Partícipes/Comisión de Control, etc…) (cuya composición, funcionamiento y facultades se regulan en los artículos x y z del reglamento de gestión del Fondo).

	En el supuesto de que el FCR tenga prevista la existencia de otros órganos distintos del Comité de Inversiones, no será necesario describir sus características: composición, régimen de funcionamiento, facultades, etc..., siempre que éstas figuren detalladamente en el reglamento de gestión del Fondo. En el caso de que el funcionamiento de dichos órganos se regule en reglamentos específicos, se aportarán estos como Anexos a este Manual.


3.4 Comercialización. Régimen de suscripción y reembolso de las participaciones
El artículo 4 Dos, letras a) y b) de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, establece que la oferta de participaciones de un FCR de régimen simplificado debe realizarse con carácter exclusivamente privado, esto es, sin actividad publicitaria, entendiendo por tal lo dispuesto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de abril, por el que se desarrolla la LMV en materia de admisión de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de venta o suscripción y del folleto exigible a tales efectos.

Asimismo, la oferta de participaciones de un FCR de régimen simplificado debe realizarse con un compromiso mínimo de inversión de 500.000 euros exigible a cada inversor. No obstante, no se exigirá compromiso mínimo de inversión cuando los inversores sean institucionales, tales como fondos de pensiones, instituciones de inversión colectiva, entidades aseguradoras, entidades de crédito o las empresas de servicios de inversión, que realicen habitual y profesionalmente inversiones en valores negociables o instrumentos financieros, ni cuando sean administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora del FCR.

Los artículos 33 y 35 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, establecen, respectivamente, que las aportaciones para la constitución inicial y las posteriores del patrimonio se realizarán exclusivamente en efectivo y que la Sociedad Gestora emitirá y reembolsará las participaciones del FCR de acuerdo con las condiciones establecidas en su Reglamento de gestión, pudiendo gestionar por cuenta del emisor la suscripción y reembolso de las participaciones así como por cuenta ajena su transmisión.
3.4.1 Tipo de inversores 

Describa el perfil detallado de los inversores a los que va dirigida la colocación de las participaciones del FCR así como el número máximo previsto de partícipes y tipo de oferta, pública o privada, empleada para la difusión de éstas. Describa asimismo las entidades financieras colaboradoras en el proceso de colocación y la retribución pactada.

	


3.4.2 Régimen de suscripción de participaciones

Si se prevé para el FCR la suscripción de participaciones con posterioridad a la fecha de constitución del mismo, tanto por parte de los partícipes iniciales como por parte de nuevos inversores, se indicará el artículo del Reglamento de Gestión del Fondo donde se detalle el régimen de suscripción de tales participaciones. 

	


3.4.3 Régimen de reembolso de participaciones

Si se trata de un FCR de tipo cerrado que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con carácter previo a su disolución y liquidación, se indicará en dichos términos. Por el contrario, si el FCR es de tipo abierto, se indicará el artículo del Reglamento de Gestión del Fondo donde se detalle el régimen de reembolsos de las participaciones del Fondo así como si se va a establecer un coeficiente de liquidez a estos efectos. 

	


¿Va a solicitar la sociedad gestora la admisión a negociación de las participaciones del FCR en un mercado regulado o en algún sistema multilateral de negociación?. En caso afirmativo, indique cuál.

NO
□
SI
□


3.4 Política de inversiones y Plan de negocio
El artículo 9.Dos de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras establece, entre otros requisitos necesarios de la solicitud de autorización de un FCR, la necesidad de aportar un proyecto financiero del mismo.

Por otro lado, el Capítulo II del Título I de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, regula el régimen de inversiones al que deberán someterse los FCR.
De acuerdo con el artículo 34.4 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras se entenderá por política de inversiones a efectos del apartado 3 del mismo artículo y del apartado Uno del artículo 18, el conjunto de decisiones coordinadas orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos: 

3.4.1. Política de Inversiones 
a) Sectores empresariales hacia los que se orientarán las inversiones:
b) Áreas geográficas hacia las que se orientarán las inversiones:
c) Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas sociedades en la que se centrará la inversión y criterios de su selección. Describa, en su caso, la política seguida respecto a las inversiones del artículo 22.2 LECR:
d) Porcentajes generales de participación máximos y mínimos que se pretenden ostentar:
e) Criterios temporales máximos y mínimos de mantenimiento de las inversiones y fórmulas de desinversión. Descripción, si procede, del periodo de inversión establecido:
f) Tipos de financiación que se concederán a las sociedades participadas:
g) Prestaciones accesorias que la sociedad gestora del Fondo podrá realizar a favor de las sociedades participadas por éste, tales como el asesoramiento o servicios similares:
h) Modalidades de intervención de la sociedad gestora del Fondo en las sociedades participadas por éste y fórmulas de presencia en sus correspondientes órganos de administración:
i) Política de endeudamiento del FCR:
3.4.2 Inversión recursos propios 
Indique en qué tipo de activos o instrumentos financieros se van a invertir los recursos propios del FCR:

	


Describa la política de distribución de resultados del FCR que tiene previsto seguir su Sociedad gestora:

	


3.4.3 Identificación del plan de negocio

SE INCLUIRÁ NECESARIAMENTE UN BALANCE Y UNA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS PREVISIONALES PARA LOS 3 PRÓXIMOS EJERCICIOS CERRADOS, CON EXPLICACIÓN DETALLADA DE LAS HIPÓTESIS SUBYACENTES, BASES DE CÁLCULO Y MAGNITUDES CONTEMPLADAS EN DICHOS DOCUMENTOS. EN ESPECIAL, SE DESTACARÁ LA PREVISIÓN DEL CUMPLIMIENTO DEL COEFICIENTE OBLIGATORIO DE INVERSIÓN PREVISTO EN EL ARTÍCULO 18.1 DE LA LEY 25/2005. ASIMISMO SE RELATARÁN LAS INVERSIONES PREVISTAS PARA EL PRIMER EJERCICIO DE ACTIVIDAD DE ENTRE LAS CONTEMPLADAS POR LOS PROMOTORES DE ACUERDO CON LA POLÍTICA DE INVERSIONES DEL FCR.

- Balances previsionales para ejercicio x, ejercicio x+1  y ejercicio x+2: 
	ACTIVO
	Ejercicio x
	Ejercicio x+1
	Ejercicio x+2

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	TOTAL ACTIVO
	
	
	

	PASIVO
	Ejercicio x
	Ejercicio x+1
	Ejercicio x+2

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	TOTAL PASIVO
	
	
	


- Previsión de cumplimiento del coeficiente obligatorio de inversión

	Coeficiente obligatorio de inversión
	Ejercicio x
	Ejercicio x+1
	Ejercicio x+2

	ACTIVO TOTAL
	
	
	

	ACTIVO COMPUTABLE
	
	
	

	% INVERSIONES EN CAPITAL
	
	
	

	% INVERSIONES EN CAPITAL (COMPUTABLE)
	
	
	

	% INVERSIONES EN PRÉSTAMOS PARTICIPATIVOS
	
	
	

	% EN PRÉSTAMOS PARTICIPATIVOS (COMPUTABLE)
	
	
	

	% EN OTRAS INVERSIONES
	
	
	

	% EN OTRAS INVERSIONES (COMPUTABLE)
	
	
	

	% ACTIVO COMPUTABLE
	
	
	


- Descripción de las inversiones previstas en el primer ejercicio

	


- Cuenta de Pérdidas y Ganancias previsionales para ejercicio x, ejercicio x+1  y ejercicio x+2: 
	INGRESOS
	Ejercicio x
	Ejercicio x+1
	Ejercicio x+2

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	GASTOS
	Ejercicio x
	Ejercicio x+1
	Ejercicio x+2

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	RESULTADO
	
	
	


Explicación detallada de las proyecciones realizadas

Balance previsional

Cuenta de pérdidas y ganancias previsional

4 OBLIGACIONES DE INFORMACIÓN Y NORMAS DE CONDUCTA
En el Capítulo III del Título I de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se describen las obligaciones de información y auditoría así como el régimen de las participaciones significativas. En particular y, sin perjuicio de las obligaciones de información establecidas con carácter general, las gestoras de los FCR que administren pondrán a disposición de los partícipes y hasta que éstos pierdan su condición de tales, una memoria auditada anual y, en su caso, un folleto informativo. Estos documentos deberán ser remitidos a la CNMV, en los supuestos legalmente establecidos, para el ejercicio de sus funciones de supervisión y registro.. En cuanto al régimen de las participaciones significativas, éste será de exclusiva aplicación a los FCR de régimen común.

Finalmente, en cuanto a normas de conducta, la Sociedad gestora del FCR, así como quienes desempeñen en ellas cargos de administración y dirección y sus empleados, estarán sujetos a las normas de conducta contenidas en el Titulo VII de la Ley del Mercado de Valores y a las contenidas en sus reglamentos internos de conducta.
 4.1 Cuentas anuales y Auditoría
Los administradores de la Sociedad gestora del FCR están obligados a formular o aprobar dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio las cuentas anuales, la propuesta de distribución de resultados y el informe de gestión del Fondo. Dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio, la Sociedad Gestora del FCR, siempre que éste se trate de FCR de régimen común, deberá remitir a la CNMV los citados documentos contables, junto con el informe de auditoría. 

Por tanto, el FCR deberá someter a informe de auditoría sus estados financieros, aunque dicho informe solo será remitido a la CNMV en el supuesto de un FCR de régimen común.

Los auditores de cuentas serán designados por los administradores de la Sociedad gestora del Fondo en el plazo de seis meses desde el momento de la constitución del mismo y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio económico que vaya a ser examinado.  
Está previsto que la entidad encargada de la auditoría de los estados financieros del FCR sea xxxxxxxxxxxxxxxx.  

 4.2 Obligaciones de información y normas de conducta 

Describa las medidas que va a tomar la Sociedad gestora del FCR de régimen común para facilitar el derecho del partícipe a solicitar y obtener información completa, veraz, precisa y permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones así como la posición del partícipe en el mismo. En el supuesto de FCR de régimen simplificado, describa la política de información que va a seguir la Sociedad gestora con los partícipes. 

	


Describa la política de comunicación de los hechos relevantes que va a seguir la Sociedad gestora del FCR:

	


Describa las medidas que va a tomar la Sociedad gestora del FCR de régimen común para cercionarse de que se cumple con el régimen de las participaciones significativas del artículo 27 de la LECR: 

	


Describa los procedimientos y actuaciones en relación con el cumplimiento de las normas de conducta que piensa adoptar la Sociedad Gestora como consecuencia de la aceptación de las funciones de gestión, dirección y administración del FCR, sus participadas y en sus relaciones con los partícipes del Fondo:

	


En el supuesto de FCR de régimen común deberá adjuntar el borrador de folleto informativo normalizado.
Doble clic para editar y rellenar
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(dd/mm/aaaa)

2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Este folleto recoge la información necesaria para que el inversor pueda formular un juici

o fundado 

sobre la inversión que se le propone y estará a disposición de los partícipes en el domicilio de la 

Sociedad gestora del FCR. No obstante, la información que contiene puede verse modificada en 

el futuro. Dichas modificaciones se harán públicas en

 la forma legalmente establecida y, en todo 

caso con la debida actualización de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, 

estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisión Nacional del Mercado 

de Valores (CNMV) donde 

pueden ser consultados.
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Comisión Nacional del Mercado de Valores

Departamento de Autorización y Registros de Entidades

		SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN E INSCRIPCIÓN SIMULTÁNEA  DEL PROYECTO DE CONSTITUCIÓN  


DE FONDO DE CAPITAL-RIESGO








(Personas jurídicas)




(y 

(Personas físicas)


D./Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número        y domicilio en      , en calidad de promotor/a.

(y D./Dª     , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en calidad de promotor/a.


Solicita/n del Ilmo. Señor Presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores la autorización del proyecto de constitución del fondo de capital riesgo denominado      
 así como su inscripción simultánea en el Registro de la CNMV.  


El/Los promotor/es declara/n que a su juicio, los datos contenidos en esta solicitud y en los documentos que se acompañan, son conformes a la realidad y que no se omite ningún hecho susceptible de alterar su alcance. 

Para la tramitación del expediente pueden contactar con D./Dª      , en el nº de teléfono       ó bien en la dirección de correo electrónico      @     .   .

· Relación de documentos adjuntos
:


 FORMCHECKBOX 
   MANUAL PARA LA AUTORIZACIÓN DEL FCR

 FORMCHECKBOX 
   ORIGINAL DEL CONTRATO CONSTITUTIVO Y SUS ANEXOS 

 FORMCHECKBOX 
   FOLLETO INFORMATIVO (SOLO PARA LOS FCR DE RÉGIMEN COMÚN)  


 FORMCHECKBOX 
   OTROS DOCUMENTOS



En      , a    de       de     .

Fdo:      
Fdo:      

� En el caso de que las personas físicas o jurídicas promotoras (y sus representantes) ostenten una nacionalidad distinta de la española se informarán los datos equivalentes según la normativa que sea aplicable.  



� Denominación completa de la entidad cuya autorización se solicita, incluyendo la clase a la que pertenece.



� Señálese con una cruz los documentos que se presentan junto a esta solicitud



� Indique los otros documentos que se aportan junto a esta solicitud
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CONTRATO DE CONSTITUCIÓN DEL FONDO DE CAPITAL RIESGO DENOMINADO “XXXXXX XXXXXXXXXXX, FONDO DE CAPITAL RIESGO DE RÉGIMEN XXXXXXXX” 
.



En xxxxxxxxxxxxxxxxx, a xx de xxxxxx de 201x

D./Dª. xxxxxxxxxxxxxxxx, mayor de edad, de nacionalidad xxxxxxxxxx, con domicilio en xxxxxxxxxxxx y provisto del N.I.F. número xxxxxxxxxxxxxx, 

INTERVIENE

En nombre y representación de xxxxxxxxxxxxx, xxxx, S.A, 
  en calidad de promotora
. Dicha sociedad tiene nacionalidad española, duración indefinida y domicilio en xxxxxxxxxxxxxxx. Se constituyó en virtud de escritura pública otorgada el xx de xxxx de xxxx ante el Notario de xxxxxxxxxxxx, D./Dª. Xxxxxxxxxxxxxxx, bajo el número xxx de orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de xxxxxxxxxxxx, al tomo xxxx, libro xx, folio xxx, hoja x-xxx, inscripción xxxx y el Registro Administrativo de S.G.I.I.C./S.G.E.C.R. de la CNMV con el número xx. Tiene N.I.F. número xxxxxxx.


La representación orgánica que ostenta deriva de su condición de xxxxxxxxx, para cuyo cargo fue designado mediante escritura pública otorgada el xx de xxxx de xxxx ante el Notario de xxxxxxxxxxxx, D./Dª. Xxxxxxxxxxxxxxx, bajo el número xxx de orden de su protocolo, manifestando la subsistencia de la personalidad jurídica de la Sociedad así como la vigencia de su cargo, contando con facultades suficientes para el otorgamiento del presente documento. Actúa expresamente facultado por acuerdo del Consejo de Administración de xx de xxxxx de xxxxx. (Se adjunta al presente Contrato, copia de la citada escritura así como del acuerdo del Consejo de Administración, como Anexo 1).

EXPONE


PRIMERO.-
Que xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx (en adelante “la Sociedad Gestora”) promueve la constitución de un Fondo de Capital Riesgo, que se denominará “XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX”, como Sociedad Gestora del mismo.

SEGUNDO
..-   Que con fecha xx de xxxx de 201x la Sociedad Gestora, en su calidad de promotora, solicitó ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores autorización del proyecto de constitución de XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX (en adelante “el Fondo”).


En fecha xx de xxxxx de 201x, la Comisión Nacional del Mercado de Valores autorizó el proyecto de constitución de xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx, según se desprende del oficio de autorización emitido por dicha Comisión en esa fecha, y cuyo original se adjunta como Anexo 2 a este Contrato.

TERCERO.-
Que la Sociedad Gestora ha llegado a un acuerdo con los partícipes que más adelante se relacionan para la constitución del Fondo con un patrimonio inicial de XXXXXXXXXXX euros (xxxxxxxxx €).


CUARTO.-  Que inicialmente los partícipes del Fondo serán los siguientes: 


1. xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx, sociedad de nacionalidad española, duración indefinida y domicilio en xxxxxxxxxxxxxxx. Se constituyó en escritura pública otorgada el xx de  xxxx de xxxx ante el Notario de xxxxxxxxxxxx, D/Dª. xxxxxxxxxxxxxx, bajo el número xxx de orden de su protocolo. Está inscrita en el Registro Mercantil de xxxxxxxxxxxx al tomo xxxx, libro xx, folio xxx, hoja x-xxx, inscripción xxxx / y el Registro Administrativo de xxxxxxxxxxxxxxxx con el número xx. Tiene N.I.F. número xxxxxxx.


2. xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx, sociedad de nacionalidad española, duración indefinida y domicilio en xxxxxxxxxxxxxxx. Se constituyó en escritura pública otorgada el xx de  xxxx de xxxx ante el Notario de xxxxxxxxxxxx, D/Dª. xxxxxxxxxxxxxx, bajo el número xxx de orden de su protocolo. Está inscrita en el Registro Mercantil de xxxxxxxxxxxx al tomo xxxx, libro xx, folio xxx, hoja x-xxx, inscripción xxxx / y el Registro Administrativo de xxxxxxxxxxxxxxxx con el número xx. Tiene N.I.F. número xxxxxxx.


3. D./Dª. xxxxxxxxxxxxxxxx, mayor de edad, de nacionalidad xxxxxxxxxxxxxxxxx,  con domicilio en xxxxxxxxxxxx y provisto del N.I.F. número xxxxxxxxxxxxxx.


4. D./Dª. xxxxxxxxxxxxxxxx, mayor de edad, de nacionalidad española, con domicilio en xxxxxxxxxxxx y provisto del N.I.F. número xxxxxxxxxxxxxx, 

CUARTA.-  Que la Sociedad Gestora declara que no existe ningún indicio de que el patrimonio del Fondo proceda del blanqueo de capitales, teniendo un orígen legítimo, habiéndose cumplido al respecto las obligaciones y directrices establecidas en la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevención del blanqueo de capitales y de la financiación del terrorismo así como en su normativa de desarrollo.


QUINTA.-  Y expuesto cuanto antecede lleva a efecto lo decidido con arreglo a las siguientes:


ESTIPULACIONES

PRIMERA.- CONSTITUCION

XXXXXXXXXXXXXXXXXXXX, por medio de su representante, funda y constituye un Fondo de Capital Riesgo de Régimen xxxxxxxx que se denominará xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx. 

Esta denominación no es utilizada por ninguna otra entidad.

SEGUNDA.- RÉGIMEN LEGAL Y REGLAMENTO DE GESTIÓN


El Fondo es un patrimonio separado sin personalidad jurídica perteneciente a una pluralidad de partícipes, cuya gestión y representación corresponde a xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx, que ejercerá las funciones de dominio sin ser la propietaria del Fondo. 


El Fondo se regirá por su Reglamento de Gestión, y en su defecto, por lo establecido en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, Reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras y por las demás disposiciones vigentes ó que las sustituyan en un futuro.

Se adjunta
 como Anexo 4, original del Reglamento de Gestión  del Fondo, debidamente sellado por la Comisión Nacional del Mercado de Valores, redactado en xx folios firmados por  xxxxxxxxxxxxxxxx 
de XXXXXXXXXXXXXXXXXXX.


El Fondo no podrá dar comienzo a su actividad hasta que no se haya inscrito en el correspondiente Registro Administrativo de la CNMV. 


TERCERA.-OBJETO Y DURACIÓN DEL FONDO


El objeto y duración del Fondo que se constituye, serán los indicados en los artículos x y x, respectivamente, del Reglamento de Gestión.


CUARTA.- PATRIMONIO 


El Patrimonio del Fondo estará integrado por las aportaciones que al mismo realicen sus partícipes. Su cuantía es, por lo tanto, variable, siendo el patrimonio inicial del Fondo de xxxxxxxxxxxxxxxxxxx euros (xxxxxxxxxx €).


Dicho patrimonio está dividido en xxxxxxxxxxxxx participaciones nominativas de iguales características
, de xxx euros (xxxx €) de valor inicial cada una, representadas mediante
xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx.

Dicho patrimonio
 está dividido en xxxxxxxxxxxxx participaciones ordinarias Clase A, de xxx euros (xxxx €) de valor inicial cada una y xxxxxxxxxxxxx participaciones Clase B, de xxx euros (xxxx €) de valor inicial cada una, que están destinadas a los promotores y fundadores del Fondo, con arreglo a lo dispuesto en el artículo 33.4 de la LECR y cuyas distintas características se detallan en el Capítulo xxx del Reglamento de Gestión del Fondo y están representadas xxxxxxxxxxxxx
.

El patrimonio inicial se asigna en este acto a los partícipes en la proporción indicada en la tabla que consta a continuación y cuyo desembolso queda acreditado en los certificados bancarios correspondientes que se adjuntan al presente Contrato como Anexo 5. Asimismo se indica la cifra de patrimonio comprometido inicialmente.

		Denominación del partícipe

		CIF/NIF

		Patrimonio inicial (euros)

		Clase

		% sobre total patrimonio inicial

		Patrimonio comprometido


(euros)

		% sobre total patrimonio comprometido



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		





El desembolso de la cantidad pendiente hasta alcanzar el patrimonio total comprometido se efectuará en uno o varios plazos a petición de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo que se establece en el Reglamento de Gestión. La Sociedad Gestora, una vez acreditado el desembolso exigido, expedirá en su momento las certificaciones acreditativas de las participaciones suscritas y desembolsadas por cada partícipe.


CUARTO.- SOCIEDAD GESTORA


De conformidad con lo establecido en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre y en el artículo 4 del Reglamento de Gestión incorporado a este Contrato, la dirección y administración del Fondo corresponderá a la Sociedad Gestora xxxxxxxxxxxx, quien por medio de su representante, acepta el cargo. 


QUINTO.-EXENCION FISCAL


De conformidad con lo dispuesto en el artículo 45.1.C).11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, se solicita de la oficina liquidadora competente la declaración de la exención en cuanto a tributación por la modalidad de operaciones societarias de la presente operación de constitución de un fondo de capital riesgo, al concurrir en ella las condiciones y requisitos establecidos en su normativa específica.


En xxxxxxxxxxxxx  a  xxxxxxxxx de xxxxxxxxxx de 201x.

D./Dª.  xxxxxxxxxxxxxx xxxxxxx xxxxxxxxxx

� Incluir en la denominación la clase a la que pertenece. 



� SGIIC o SGECR, según sea el caso.



� Este modelo contempla el supuesto de que el promotor del Fondo es su Sociedad Gestora. En caso de que la Sociedad gestora no sea promotora, deberá identificarse al promotor o promotores del Fondo. 



�a incluir únicamente en los supuestos en que no se solicita la autorización del FCR y su inscripción simultánea en el Registro de la CNMV.



�  ídem nota iv.



� indicar el cargo de la persona que firma el original del reglamento de gestión. 



� Este párrafo se incorporará únicamente si no se prevé la creación de participaciones con características distintas de las participaciones generales del Fondo. 



� “Títulos” o “anotaciones en cuenta”, según sea el caso. 



� Este párrafo y los dos posteriores se incorporarán únicamente si se prevé la creación de participaciones con características distintas de las participaciones generales del Fondo y que sólo podrán ser suscritas por los promotores o fundadores del FCR.



� “Títulos” o “anotaciones en cuenta”, según sea el caso. 
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		REGLAMENTO DE GESTIÓN DE:

.........................................., FCR DE RÉGIMEN (COMÚN/SIMPLIFICADO)







 CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO


Artículo 1. Denominación y régimen jurídico. 


Con el nombre de ..................................................... 
, se constituye un Fondo de Capital Riesgo ( en adelante “el Fondo”) que se regirá por el contenido del presente Reglamento de Gestión y, en su defecto, por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras (en adelante “LECR”) y por las disposiciones vigentes que la desarrollan o que las sustituyan en el futuro.


Artículo 2. Objeto. 


Este Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (en adelante “OCDE”).


Asimismo, se considerarán inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la inversión en valores emitidos por empresas cuyo activo está constituido en más de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad económica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas. 


No obstante lo anterior, el Fondo podrá igualmente tomar participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotización dentro de los doce meses siguientes a la toma de participación. Por otra parte, el Fondo podrá también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podrá facilitar préstamos participativos, así como otras formas de financiación, en este último caso únicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversión.


Artículo 3. Duración.


El Fondo se constituye con una duración
 ................................

El comienzo de las operaciones del fondo tiene lugar en la fecha de inscripción del mismo en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”).


CAPÍTULO II. DIRECCIÓN, ADMINISTRACIÓN Y REPRESENTACIÓN DEL FONDO


Artículo 4. La Sociedad gestora

1. La Sociedad Gestora del Fondo es ................................Figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
 ................................  de la CNMV con el número .......................


Tiene su domicilio social en ................................. A los efectos que procedan, se entenderá en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento. 



2. La gestión, administración y representación del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cuál,   conforme a la legislación vigente, ejercerá las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y tendrá las más amplias facultades para la representación del mismo, sin que puedan impugnarse, en ningún caso, por defecto de facultades de administración y disposición, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden. 


Artículo 5. Tipos de remuneración de la Sociedad gestora


5.1 Comisiones. 


5.1.1. Comisión de gestión.

5.1.2. Comisión de suscripción.


5.1.3. Comisión de inversión.


5.1.4. Comisión de éxito.


5.1.5. Otras remuneraciones.

Con independencia de los conceptos expresados en este artículo, la Sociedad gestora no podrá percibir del Fondo otras remuneraciones.


5.2 Otros gastos a pagar por el Fondo. 


Artículo 6. Sustitución de la Sociedad Gestora. 

La Sociedad gestora podrá solicitar su sustitución cuando lo estime procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la Sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva Sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitución se producirán desde el momento de la inscripción de la modificación reglamentaria en los Registros de la CNMV.


En ningún caso podrá la Sociedad gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o trámites exigidos para la designación de la sustituta.


En caso de declaración de concurso de la Sociedad Gestora, la administración concursal deberá solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La CNMV podrá acordar dicha sustitución, bien, cuando no sea solicitada por la administración concursal, dando inmediata comunicación de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptación de la nueva gestora en el plazo de un mes, se procederá a la disolución del Fondo.


De acuerdo con lo indicado por el artículo 45.Tres de la LECR, en los supuestos previstos en los apartados anteriores, los partícipes, dentro de los 30 días naturales siguientes a la sustitución podrán liberar sus participaciones en el Fondo sin cargos ni comisión alguna.


Artículo 7. El Comité de Inversiones


El Fondo (no) contará con un Comité de Inversiones, cuyas atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento se establecen a continuación
:

Artículo 8. Otros órganos


El Fondo (no) contará con un Comité de Supervisión/Junta de Partícipes…., cuyas atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento se establecen a continuación
:


CAPITULO III. LAS PARTICIPACIONES


Artículo 9. Características básicas de las Participaciones. 


El Fondo se constituye con un patrimonio inicial de ........... euros, dividido en xxxxxxxxxxxxxxxxxxx participaciones de iguales características 
, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unión de los demás partícipes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente. 

Las participaciones, que son nominativas, tienen la consideración de valores negociables y serán transmisibles libremente. 


La suscripción de participaciones implica la aceptación por el partícipe del Reglamento de Gestión por el que se rige el Fondo. 


Artículo 9bis. Forma de representación de las participaciones.


Las participaciones estarán representadas mediante
 .............


Artículo 10. Valor de la participación.


El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora (semestralmente/ otra periodicidad) y, en todo caso, cuando se produzca un reembolso de participaciones, según se  establece en el artículo xx del Reglamento de gestión, y será el resultado de dividir el patrimonio del fondo por el número de participaciones en circulación. A estos efectos, el valor del patrimonio del fondo se determinará de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.


A efectos de lo previsto en los artículos 11 y 12 siguientes el valor de las participaciones se calculará con ...............
 


Inicialmente, el valor de cada participación del Fondo será de ..........euros.


Artículo 11. Régimen de suscripción de participaciones


El Fondo se constituye inicialmente con un patrimonio inicial de xxxxxxxxxx euros. El Fondo (no) podrá emitir nuevas participaciones para atender ulteriores demandas de participaciones y tiene intención de obtener un patrimonio total comprometido de xxxxxxxxxxx euros en el plazo de xx meses desde la fecha de su constitución. 


Cada uno de los inversores suscribirá un compromiso de inversión mediante el cuál se obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento de Gestión. El importe resultante de la suma de todos los compromisos de inversión obtenidos se denomina Patrimonio total comprometido. 

A lo largo de la vida del Fondo /durante el periodo de inversión establecido en el artículo xx de este Reglamento, la Sociedad Gestora podrá requerir a los partícipes para que procedan a la aportación de sus compromisos de inversión mediante la suscripción en una o varias veces de nuevas participaciones, que serán íntegramente desembolsadas en efectivo, según el valor indicado por la Sociedad Gestora. Por tanto, los partícipes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su compromiso de inversión, hasta completar el total patrimonio comprometido del Fondo a medida que lo requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre las previsiones del presente Reglamento de Gestión.


Las personas, físicas o jurídicas, que deseen adquirir participaciones en el momento de la constitución cumplimentarán la correspondiente solicitud de suscripción dirigida a la Sociedad Gestora que emitirá las participaciones que correspondan. 


No existe compromiso mínimo de inversión en el Fondo / El compromiso mínimo de inversión en el fondo será de xxxx participaciones/euros.

Artículo 12. Régimen de reembolso de las participaciones 

Se trata de un Fondo cerrado que no admite reembolsos parciales de sus participaciones con carácter previo a su disolución y liquidación.
 


CAPÍTULO IV. POLÍTICA DE INVERSIONES


Artículo 13. Criterios de inversión y normas para la selección de valores.


El Fondo tendrá su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la Organización para la Cooperación y Desarrollo Económicos (OCDE), y de acuerdo a la política de inversiones fijada para el Fondo en el Manual de autorización y en su folleto informativo.
 

En cualquier caso, el patrimonio del Fondo estará invertido con sujeción a los límites y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicación. 


Se prevé expresamente que el Fondo pueda invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el artículo 4 de la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demás disposiciones aplicables.


CAPÍTULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACIÓN DE AUDITORES.


Artículo 14. Criterios sobre determinación y distribución de resultados. 


Los administradores de la Sociedad Gestora estarán obligados a aprobar, dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribución de resultados y el informe de gestión. Dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio la Sociedad gestora, deberá remitir a la CNMV los citados documentos contables junto con el informe de auditoría.


Los resultados del Fondo se determinarán de la forma legalmente establecida


Artículo 15. Designación de auditores


Las cuentas anuales del Fondo deberán ser auditadas en la forma legalmente establecida. La designación de los Auditores de cuentas habrá de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de su constitución y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio económico que haya de ser examinado, recaerá en alguna de las personas o entidades a que se refiere el artículo 6 de la Ley de Auditoría de Cuentas, y será notificada a la CNMV, a la que también se le notificará cualquier modificación en la designación de los auditores.


CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES


Artículo 16.  Modificación del Reglamento de Gestión.

Todas las modificaciones del presente Reglamento así como del contrato de constitución requerirán la aprobación del Consejo de Administración de la Sociedad Gestora. 
.

Las modificaciones del presente Reglamento deberán ser autorizadas por la CNMV
. No obstante, no requerirán autorización previa, aunque deberán ser comunicadas posteriormente a la CNMV para su constancia en el registro correspondiente, las modificaciones que tengan por objeto:


· cambio de domicilio dentro del territorio nacional, así como el cambio de denominación.


· incorporación al presente Reglamento de preceptos legales o reglamentarios de  carácter imperativo o prohibitivo, o cumplimiento de resoluciones judiciales o administrativas.


· las ampliaciones de patrimonio, hasta alcanzar el patrimonio comprometido


· aquellas otras modificaciones para las que la CNMV, en contestación a consulta previa o, mediante resolución de carácter general haya considerado innecesario, por su escasa relevancia, el trámite de autorización.

Cualquier modificación de este Reglamento deberá ser comunicada por la Sociedad Gestora a los partícipes en el plazo de los diez días siguientes a la notificación de la autorización preceptiva por parte de la CNMV, o en caso de no ser necesaria dicha autorización, en el plazo de los diez días siguientes a su inscripción en el correspondiente registro de la CNMV.


La modificación del Reglamento de gestión (que afecte a ....) (no) dará a los partícipes el derecho de separación sin comisiones ni gastos.


Artículo 17. Disolución,  liquidación y extinción  del Fondo 
  

El Fondo quedará disuelto, abriéndose en consecuencia al período de liquidación, por el cumplimiento del término o plazo señalado en el presente Reglamento, por cese de su gestora sin que otra asuma la gestión o por cualquier causa establecida por la Ley. El acuerdo de disolución deberá ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederá a su publicación, debiendo además ser comunicada de forma inmediata a los partícipes. 


Disuelto el fondo se abre el periodo de liquidación, quedando suspendidos los derechos de reembolso y de suscripción de participaciones. La liquidación del Fondo se realizará por su sociedad gestora.  


La CNMV podrá condicionar la eficacia de la disolución o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas.


NOTAS ACLARATORIAS:


El modelo normalizado se completará en aquellas frases que reflejen espacios en blanco o puntos suspensivos. En general podrán añadirse los párrafos que se estimen convenientes, o necesarios y suprimir aquellos  que no sean aplicables. La remisión del documento a la CNMV deberá  realizarse en papel,  sin incluir las notas aclaratorias. 


Para la utilización del modelo normalizado se atenderá a las siguientes instrucciones:

� En la denominación se incluirá la clase a la que el FCR pertenece: “De Régimen Simplificado” o “De Régimen Común”. En el supuesto de FCR de régimen simplificado se incluirá el siguiente párrafo: “El Fondo se somete, en especial, a las normas propias de los fondos de capital riesgo de régimen simplificado previstas en los artículos 4.Dos  y 14 de la LECR” 







� En el caso de tratarse de un FCR de Entidades de Capital-Riesgo se sustituirá la frase “Por otra parte, el Fondo podrá también invertir a su vez en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto por la LECR” y  se incluirá el siguiente párrafo:







“El Fondo se constituye como un fondo de entidades de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el artículo 20 de la LECR, por lo que tendrá las especialidades previstas en los dos párrafos siguientes respecto al coeficiente de inversión obligatorio y a porcentajes máximos de inversión.







El fondo deberá invertir al menos el 50 por 100 del coeficiente obligatorio de su activo computable en otras ECRs y en entidades extranjeras similares que reúnan las características siguientes:



Estar domiciliadas en un Estado miembro de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) 



Ejercer, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades típicas de las ECRs, cualquiera que sea su denominación o estatuto.







Asimismo, el Fondo no podrá invertir en cada ECR o entidad extranjera más del 40 por 100 de su activo, y deberá respetar las reglas de diversificación y limitación de inversiones del artículo 22 de la LECR. Adicionalmente, cada una de las entidades de capital-riesgo o extranjera en que se invierta no podrá tener invertido, a su vez más del 10 por 100 de su activo en otras entidades de capital-riesgo.“ 







� Se indicará “indefinida”. En caso contrario, se indicará la duración y se detallará, en su caso, el procedimiento y trámites para ampliar el plazo de duración.



� Se indicará según proceda, si se trata de una Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo (SGECR) o una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva (SGIIC).



� Se deberá reproducir el apartado correspondiente a las comisiones a pagar a la Sociedad Gestora del Manual para la  autorización del Fondo.



� Se deberá reproducir el apartado correspondiente a otros gastos a pagar, del Manual para la autorización del Fondo.



� En su caso se informará, entre otros aspectos, sobre la composición, funciones, normas de funcionamiento, régimen de convocatoria, asistencia y representación  del Comité de Inversiones.



� En su caso se informará, entre otros aspectos, sobre la composición, funciones, normas de funcionamiento, régimen de convocatoria, asistencia y representación del órgano u órganos que se puedan crear.



� En caso de FCR de Régimen Simplificado que prevean la existencia de participaciones con características especiales, se eliminará “..y concederán los mismos derechos”, pasando a especificarse dichas características así como el número de participaciones que representan sobre el total de emitidas por el Fondo.



� Si no son libremente transmisibles, se desarrollará el régimen de limitaciones a la libre transmisibilidad de las participaciones. Las participaciones que incorporen características especiales solo podrán transmitirse a otros fundadores o promotores. 



� Se precisará, según proceda, “títulos ” indicando en este caso si se prevé o no la emisión de títulos múltiples  o “ anotaciones en cuenta y se regirán por lo previsto en la normativa del mercado de valores”.  



� En su caso se informará la periodicidad con que habrá de calcularse el valor de las participaciones a efectos de suscripción y reembolso



� Si se prevé la suscripción de participaciones con posterioridad a la fecha de constitución del Fondo, tanto por parte de los partícipes iniciales como por parte de nuevos inversores, se detallará el régimen de suscripción de las participaciones, incluyendo, si procede, el importe del patrimonio comprometido total que se espera alcanzar, el periodo temporal máximo de colocación durante el cuál el fondo podrá emitir participaciones, el carácter público o privado de la oferta, el valor de la participación a efectos de suscripción, el importe de la inversión mínima y máxima permitida, el régimen de preavisos y plazo de duración de la prohibición de suscripción, la comisión de suscripción así como el régimen de penalización para los partícipes que no atiendan en plazo los requerimientos de desembolso de sus compromisos durante el periodo máximo de exigibilidad pactado con éstos. 







En el supuesto de que se suscriban nuevas participaciones durante el periodo de colocación se añadirá lo siguiente: “En el caso de que se suscriban nuevas participaciones durante el periodo de colocación citado, la Sociedad gestora suministrará a la CNMV , en relación con los nuevos partícipes, la información necesaria para su total identificación, con el mismo nivel de detalle que para los partícipes iniciales. A la finalización del periodo de colocación, el Fondo no admitirá nuevos partícipes.”



� En caso de que sí se admitan tales reembolsos, se detallará el régimen de reembolso de las participaciones, incluyendo, si procede, el número de reembolsos que se garantizan, periodicidad de los mismos, el importe mínimo y máximo permitido de los reembolsos, valor de la participación a efectos de reembolso y régimen de preavisos, si los hubiese. Asimismo, se indicará el plazo de duración de la prohibición de reembolso, si la hubiese y la comisión de reembolso prevista.



� En el caso de los FCR de Régimen Simplificado, en que no existe folleto, se suprimirá la referencia al mismo y se incluirá un resumen de los aspectos que configuran el apartado correspondiente a la política de inversiones del Manual de autorización del Fondo.



� Se detallará la política de distribución de resultados que tenga establecida la Sociedad gestora para este Fondo. En el caso de los FCR de régimen simplificado, se podrá omitir la referencia que se hace en el artículo a la remisión a la CNMV de los citados documentos contables junto con el informe de auditoría. 



� Se resumirán los criterios que se tengan en cuenta a estos efectos.



� Se detallará, en su caso, el nivel de verificación de los partícipes sobre la decisión que haya sido adoptada por la Sociedad gestora de modificar el Reglamento de gestión o el contrato constitutivo.



� En el supuesto de FCR de régimen simplificado, se sustituirá este párrafo por el siguiente “Una vez aprobada la modificación por la Sociedad gestora, siempre y cuando ésta no afecte a las tres condiciones básicas que definen al Fondo como de régimen simplificado, se procederá a comunicar inmediatamente la referida modificación a la CNMV para que proceda de manera automática a su inscripción en el registro correspondiente, una vez comprobado que las modificaciones se ajustan a lo establecido en la LECR.







� Se desarrollará este artículo si se considera necesario. A partir de este artículo, podrán regularse los contenidos de otros Títulos a elección de la Sociedad, utilizando para ello el número de artículos que se desee.
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		FOLLETO INFORMATIVO DE
:


 .........................................., FCR DE RÉGIMEN COMÚN







Fecha del folleto: (dd/mm/aaaa)


		Este folleto recoge la información necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversión que se le propone y estará a disposición de los partícipes en el domicilio de la Sociedad gestora del FCR. No obstante, la información que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se harán públicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualización de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.





CAPÍTULO I. EL FONDO 


1. Datos generales del Fondo

El (dd/mm/aaaa)
 con el número ..........., figura inscrito .....................................................FCR de régimen común, en el correspondiente registro de la CNMV. El Fondo se constituyó mediante documento privado el (dd/mm/aaaa) / en virtud de escritura pública otorgada el dd/mm/aaaa ante el Notario de xxxxxxxxxxxx, D./Dª. Xxxxxxxxxxxxxxx, bajo el número xxx de orden de su protocolo y figura inscrita
 en el Registro Mercantil de xxxxxxxxxxxx, al tomo xxxx, libro xx, folio xxx, hoja x-xxx, inscripción xxxx.

El Fondo tiene una duración
 .....


El Auditor designado del Fondo es ………………………………..


Grupo Económico 
_________

		El Fondo de Capital-Riesgo (FCR) es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la participación, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la O.C.D.E. Asimismo, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora puede facilitar préstamos participativos y otras formas de financiación, en este último caso sólo para las sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversión. El Fondo podrá /no podrá invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR
. 

El FCR se regulará por lo previsto en su Reglamento de gestión que se adjunta como anexo al presente folleto, por lo previsto en la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.





2. Patrimonio y participaciones

El Fondo se constituye con un patrimonio inicial de ........... euros, dividido en xxx participaciones nominativas de iguales características, de xx euros de valor inicial cada una y cuya titularidad corresponde a un total de xx partícipes, de los que xx de ellos ostentan una participación significativa de acuerdo con lo establecido en el artículo 27 LECR. 

El Fondo se constituyó con un patrimonio inicial de ........... euros, dividido en xxx participaciones nominativas de iguales características, de xx euros de valor inicial cada una. En el momento de la elaboración de este folleto el patrimonio del Fondo es de ………………………………..euros, dividido en xxx participaciones y cuya titularidad corresponde a un total de xx partícipes, de los que xx de ellos ostentan una participación significativa de acuerdo con lo establecido en el artículo 27 LECR. 


La suscripción de participaciones implica la aceptación por el partícipe del Reglamento de Gestión por el que se rige el Fondo. 


Cada uno de los inversores suscribirá / ha suscrito un compromiso de inversión mediante el cuál se obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestión del mismo. El importe resultante de la suma de todos los compromisos de inversión obtenidos se denomina Patrimonio total comprometido. El Fondo se constituye inicialmente con un patrimonio comprometido de xxxxxxxxxx euros y tiene intención de obtener un patrimonio total comprometido de xxxxxxxxxxx euros en el plazo de xx meses desde la fecha de su constitución. / El Fondo se constituyó inicialmente con un patrimonio comprometido de xxxxxxxxxx euros y captó un patrimonio total comprometido de xxxxxxxxxxx euros en el  plazo de xx meses desde la fecha de su constitución. 


A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podrá requerir a los partícipes para que procedan a la aportación de sus compromisos de inversión mediante la suscripción en una o varias veces de nuevas participaciones, que serán desembolsadas en efectivo según el valor indicado por la Sociedad Gestora. Por tanto, los partícipes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su compromiso de inversión, hasta completar el total patrimonio del Fondo a medida que lo requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre las previsiones del Reglamento de Gestión.


El patrimonio del Fondo está dividido en participaciones de iguales características, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en unión de los demás partícipes, un derecho de propiedad sobre el Fondo ajustado a los términos que lo regulan legal y contractualmente. Las participaciones, que son nominativas, tienen la consideración de valores negociables y serán transmisibles libremente. 


Las participaciones estarán representadas mediante
..........


El valor liquidativo de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora (semestralmente/ otra frecuencia superior) y, en todo caso, cuando se produzca un reembolso de participaciones, según se  establece en el artículo xx del Reglamento de gestión, y será el resultado de dividir el patrimonio del fondo por el número de participaciones en circulación. A estos efectos, el valor del patrimonio del fondo se determinará de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.


Inicialmente, el valor de cada participación del Fondo será de ..........euros.


3. Comercialización del Fondo. Régimen de suscripción y reembolso de las  participaciones. 


Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta de FCR
:


No está previsto que el Fondo tenga un número de partícipes superior a xx.


Período de colocación 
:


Política de suscripción y reembolso de las participaciones:
 


Entidad colaboradora: No existen/Existen entidades financieras que colaboren en la promoción del Fondo (detallar)


La inversión mínima inicial será de xxxxx euros /xxxx participaciones  
.

La disolución, liquidación y extinción del Fondo se regulará por lo dispuesto en el artículo xx del Reglamento de Gestión.


La política sobre la distribución de resultados del Fondo está prevista en el artículo xx del Reglamento de Gestión.


CAPÍTULO II. POLÍTICA DE INVERSIONES


		· Sectores empresariales hacia los que se orientarán las inversiones. 

· Áreas geográficas hacia las que se orientarán las inversiones.

· Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas sociedades en la que se centrará la inversión y criterios de su selección. Describa, en su caso, la política seguida respecto a las inversiones del artículo 22.2 LECR. 


· Porcentajes generales de participación máximos y mínimos que se pretendan ostentar.

· Criterios temporales máximos y mínimos de mantenimiento de las inversiones y fórmulas de desinversión. Descripción, si procede, del periodo de inversión establecido. 

· Tipos de financiación que se concederán a las sociedades participadas. 


· Prestaciones accesorias que la sociedad gestora del Fondo podrá realizar a favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

· Modalidades de intervención de la sociedad gestora del Fondo en las sociedades participadas y fórmulas de presencia en sus correspondientes órganos de administración. 


· Política de endeudamiento del FCR.

· Otros.





		En todo caso, las inversiones del FCR están sujetas a las limitaciones señaladas en los artículos 18 y siguientes de la LECR.





CAPÍTULO III. SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y OTROS ÓRGANOS DEL FONDO

1.- La Sociedad Gestora


		La dirección y administración del Fondo corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a la legislación vigente, tendrá las más amplias facultades de dominio, representación y administración del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora del Fondo, ajustándose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre en interés de los partícipes en las inversiones que gestione y será responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare por incumplimiento de sus obligaciones.





· La sociedad gestora del Fondo figura inscrita en el registro de ....................
  de la CNMV con el número: ........ , el (dd/mm/aaaa). Su denominación es ...........................................Tiene su domicilio social en.....................................................................................................


· La Sociedad Gestora  (no) pertenece (al siguiente / a ningún)  grupo económico  ......................
 


· La  sociedad está administrada por un Consejo de Administración teniendo sus miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoría de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestión empresarial. 

La composición del consejo de administración puede ser consultada en los registros de la CNMV 
 .

		             Denominación                                                      Cargo                                         Representada por


· Consejero 1....................................                       ................................                            ............................................


· Consejero 2...................................                        .................................                          .............................................


·  .....


· Consejero n ..................................                         ...............................                           .............................................








· Sociedad gestora delegada 
 es xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx y inscrita en el Registro de la CNMV/BdE/Otro con fecha __ / __ / __ y nº __


2.- Las comisiones 

· La sociedad gestora será remunerada de la siguiente forma
:

		· Comisión anual de gestión



		· Comisión de suscripción



		· Comisión de inversión



		· Comisión de éxito





· Con independencia de estas comisiones, la sociedad gestora (no)  podrá percibir del Fondo otras remuneraciones
.


· Otros gastos del fondo


3.- Otros órganos del Fondo 

· El Comité de Inversiones


Este Fondo (no) tiene prevista la constitución de un comité de inversiones de acuerdo a lo previsto en el artículo x de su Reglamento de gestión.

· Otros órganos del fondo


Este Fondo (no) tiene prevista la constitución de una Junta de Partícipes/Comité de Supervisión o similar de acuerdo a lo previsto en el/ los artículo/s  x y x de su Reglamento de gestión.

CAPÍTULO IV. INFORMACIÓN AL PARTÍCIPE


		En cumplimiento de sus obligaciones de información, la Sociedad Gestora del Fondo deberá poner a disposición de los partícipes y hasta que estos pierdan su condición de tales, este folleto informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto al Fondo. El folleto informativo, debidamente actualizado, así como las sucesivas memorias auditadas podrán ser consultados por los partícipes en el domicilio social de la Gestora y en los Registros de la CNMV.


Los partícipes del fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversión del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.


Los partícipes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener información veraz, precisa y permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones así como sus respectivas posiciones como partícipes del Fondo.



		Además de las obligaciones de información arriba reseñadas, la Sociedad Gestora
 .





CAPÍTULO V. FISCALIDAD
 

		RÉGIMEN FISCAL APLICABLE AL FCR


· Impuesto de Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de FCR, el Fondo tributará conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el artículo 55 del Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante “TRLIS”), resultándole de aplicación el régimen general del TRLIS en todo lo no previsto en dicho artículo. El citado régimen especial contempla los siguientes beneficios fiscales: 


· Plusvalías derivadas de la transmisión de las participaciones. Exención del 99% de la base imposible que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la enajenación de acciones o participaciones de sociedades participadas por el FCR, siempre que la transmisión se produzca a partir del inicio del segundo año de tenencia de esas participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podrá admitirse una ampliación hasta el vigésimo inclusive. 


· Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el artículo 55.2 del TRLIS, las SCR podrán aplicar la deducción prevista en el artículo 30.2 o la exención prevista en el artículo 21.1 del mismo Texto Refundido a los dividendos y en general, participaciones en beneficios percibidos por los mismos provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de participación y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.


· Impuesto sobre Transmisiones y Actos Jurídicos Documentados (en adelante “ITAJD”) . De acuerdo con lo dispuesto en el artículo 45.I.C.11º del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITAJD, las operaciones de constitución y de aumento de patrimonio del Fondo se hallarán exentas de la modalidad de operaciones societarias del ITPAJD  

Impuesto sobre el Valor Añadido (IVA). La actividad de gestión de FCR  está exenta de IVA (Letra n) del apartado 18 del artículo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA).  


RÉGIMEN FISCAL APLICABLE AL PARTÍCIPE DEL FCR


Partícipes personas físicas residentes fiscales en España: No les resultará de aplicación ninguna especialidad por su inversión en el FCR, por lo que estarán sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las personas Físicas por las rentas que perciban de esta inversión.

Partícipes  personas jurídicas residentes fiscales en España así como personas jurídicas no residentes fiscales en España con establecimiento permanente situado en España : La distribución de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban del FCR disfrutarán de una deducción del 100 por 100 de la cuota íntegra en el Impuesto sobre Sociedades del accionista. Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisión o reembolso de las participaciones del Fondo disfrutaran de la deducción prevista en el artículo 30.5 del TRLIS, con independencia del porcentaje de fondos propios que representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas.

Partícipes personas físicas no residentes fiscales en España y personas jurídicas no residentes sin establecimiento permanente en España 


La dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del FCR por estos partícipes, así como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisión o reembolso de las participaciones del FCR no se entenderán obtenidos en territorio español siempre y cuando no se obtengan a través de un país o territorio calificado reglamentariamente como paraíso fiscal.







CAPÍTULO VI. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO


		· D./Dª________________________________ con NIF_________ en su calidad de ____________ asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningún hecho susceptible de alterar su alcance.


· La verificación positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendación de suscripción o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos. 





OTROS DATOS DE INTERÉS.


NOTAS ACLARATORIAS AL MODELO DE FOLLETO INFORMATIVO







� Los contenidos de este modelo expresados en letra cursiva podrán omitirse en caso de que no resulten aplicables.



� Toda la información contenida en este documento  se debe cumplimentar referida a la fecha aquí consignada, salvo que se especifique lo contrario, en cuyo caso se informará el día, mes y año a que se refiera.



� Como la fecha de inscripción y el número de registro se desconocen al presentar el folleto inicial, el espacio correspondiente deberá mantenerse en blanco.



� en su caso.



� Se informará “indefinida” En caso contrario, se indicará la duración y se reproducirán las previsiones del Reglamento de Gestión en cuanto a los requisitos de extensión del plazo de duración.



� Grupo económico en el que se integra el FCR, de acuerdo a los criterios del artículo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En caso contrario, se hará constar : “El FCR no forma parte de un grupo”.



� En el caso de tratarse de un FCR de Entidades de Capital-Riesgo se sustituirá la frase “El Fondo podrá /no podrá invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto por la LECR” y  se incluirá el siguiente párrafo:







“El Fondo se constituye como un fondo de entidades de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el artículo 20 de la LECR, por lo que tendrá las especialidades previstas en los dos párrafos siguientes respecto al coeficiente de inversión obligatorio y a porcentajes máximos de inversión.







El fondo deberá invertir al menos el 50 por 100 del coeficiente obligatorio de su activo computable en otras ECRs y en entidades extranjeras similares que reúnan las características siguientes:



Estar domiciliadas en un Estado miembro de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) 



Ejercer, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades típicas de las ECRs, cualquiera que sea su denominación o estatuto.







Asimismo, el Fondo no podrá invertir en cada ECR o entidad extranjera más del 40 por 100 de su activo, y deberá respetar las reglas de diversificación y limitación de inversiones del artículo 22 de la LECR. Adicionalmente, cada una de las entidades de capital-riesgo o extranjera en que se invierta no podrá tener invertido, a su vez más del 10 por 100 de su activo en otras entidades de capital-riesgo.“ 



� En el supuesto de que existan restricciones a la transmisibilidad de las participaciones, se informará sobre su régimen.



�."títulos” o “anotaciones en cuenta, que estarán sometidas al régimen establecido por la Ley del Mercado de Valores”.



� Definición del perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta en función de la política de inversiones y otras características generales del Fondo.  



� Descripción del periodo de colocación, distinguiendo el cierre provisional del definitivo, en su caso.  



� Se precisará si se trata de un FCR abierto o cerrado y se indicarán los artículos del Reglamento de gestión donde se regule, en su caso, el régimen de suscripciones y reembolsos de participaciones. En su caso, se informará sobre si se va a establecer un coeficiente de liquidez a efectos del reembolso de participaciones. Además, se informará de si se tiene o no la intención de solicitar la admisión a cotización de las participaciones del FCR en algún mercado regulado y se describirán sus características.



� Alternativa se indicará “No existe inversión mínima inicial”



� Se reproducirá íntegramente el apartado de política de inversiones contenido en el Manual de autorización.



� Se indicará SGECR o SGIIC, según proceda



� En su caso deberá reflejarse el grupo económico del que la Sociedad Gestora forma parte conforme a los criterios del artículo 4 de la Ley del Mercado de Valores indicando su posición preferiblemente de forma gráfica.



� En su defecto, puede incluirse el cuadro indicado con la identificación de los miembros del consejo de administración de la Sociedad Gestora.



� Identificación de la Sociedad gestora a la que se haya delegado parte de la gestión del patrimonio del FCR, en los términos del artículo 46 LECR, con expresión de su denominación social y sus datos de inscripción en el correspondiente Registro de la CNMV, BdE o Supervisor competente extranjero, con indicación del porcentaje del patrimonio gestionado y de la especialidad que distingue tal gestión (participadas extranjeras, entidades de capital riesgo, activos de renta fija, etc …). En especial, se informará de la fecha de autorización por la CNMV de la delegación de la gestión. 



� Comisiones que percibirá la sociedad gestora (o la sociedad gestora delegada, en su caso) por la actividad, con indicación del porcentaje y base de cálculo. Se reproducirá íntegramente el apartado correspondiente del Manual de autorización. 



� De existir, se deberán especificar. 



� De existir, se deberán especificar. 



� Especificar, en su caso, las obligaciones adicionales de información asumidas por la Sociedad Gestora.



22 En caso de modificación de la normativa fiscal, se actualizará la redacción de este apartado según la nueva  fiscalidad que resulte de aplicación.



23 En el supuesto de que el FCR no tenga partícipes no residentes se incluirá la siguiente mención: “Este FCR no tiene partícipes no residentes”. Alternativamente, en el supuesto de que el FCR tenga partícipes no residentes se reflejará expresamente su tributación de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente, sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposición suscritos por España.
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Comisión Nacional del Mercado de Valores

Departamento de Autorización y Registros de Entidades

		SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DE MODIFICACIONES DEL PROYECTO DE 
CONSTITUCIÓN DE F.C.R. 







(Personas jurídicas)




(y 

(Personas físicas)


D./Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en calidad de      .

(y D./Dª      mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en calidad de      .


Solicita/n del Ilmo. Señor Presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores la autorización de la modificación del proyecto de constitución del Fondo de Capital Riesgo denominado      
.

El/Los solicitante/es declara/n que a su juicio, los datos contenidos en esta solicitud y en los documentos que se acompañan, son conformes a la realidad y que no se omite ningún hecho susceptible de alterar su alcance. 

Para la tramitación del expediente pueden contactar con D./Dª      , en el nº de teléfono       ó bien en la dirección de correo electrónico      @     .   .

· Relación de documentos adjuntos
:


 FORMCHECKBOX 
   MANUAL PARA LA AUTORIZACIÓN DEL FCR


 FORMCHECKBOX 
   OTROS DOCUMENTOS





En      , a    de       de     

Fdo:      
Fdo:      

� En el caso de que las personas físicas o jurídicas promotoras (y sus representantes) ostenten una nacionalidad distinta de la española se informarán los datos equivalentes según la normativa que sea aplicable.  



� Denominación completa de la entidad cuya autorización se solicita, incluyendo la clase a la que pertenece.



� Señálese con una cruz los documentos que se presentan junto a esta solicitud.



� Señálese para la modificación del proyecto constitutivo los apartados modificados del manual que se acompañan junto a esta solicitud.



� Señálese con una cruz los otros documentos que se presenten junto a esta solicitud.
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Comisión Nacional del Mercado de Valores

Departamento de Autorización y Registros de Entidades

		SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN DEL PROYECTO DE CONSTITUCIÓN  


DE FONDO DE CAPITAL-RIESGO








(Personas jurídicas)


     , sociedad de nacionalidad española
, con domicilio en      , inscrita en el Registro Mercantil de       en el tomo      , folio      , hoja      , con C.I.F.      , en calidad de promotora, debidamente representada a estos efectos por D/Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en virtud de la escritura otorgada el       ante el Notario de      , D/Dª       e inscrita en el Registro Mercantil de      en el tomo 

(y      , sociedad de nacionalidad española, con domicilio en      , inscrita en el Registro Mercantil de       en el tomo      , folio      , hoja      , con C.I.F.      , en calidad de promotora, debidamente representada a estos efectos por D/Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en virtud de la escritura otorgada el       ante el Notario de      , D/Dª      e inscrita en el Registro Mercantil de        en el tomo      , folio      , hoja      , inscripción      .


(Personas físicas)


D./Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número      y domicilio en      , en calidad de promotor/a.

(y D./Dª      , mayor de edad, de nacionalidad española, con NIF número       y domicilio en      , en calidad de promotor/a.


Solicita/n del Ilmo. Señor Presidente de la Comisión Nacional del Mercado de Valores la autorización del proyecto de constitución del fondo de capital riesgo denominado      
.


El/Los promotor/es declara/n que a su juicio, los datos contenidos en esta solicitud y en los documentos que se acompañan, son conformes a la realidad y que no se omite ningún hecho susceptible de alterar su alcance. 

Para la tramitación del expediente pueden contactar con D./Dª      , en el nº de teléfono       ó bien en la dirección de correo electrónico      @     .   .

· Relación de documentos adjuntos
:


 FORMCHECKBOX 
   MANUAL PARA LA AUTORIZACIÓN DEL FCR

 FORMCHECKBOX 
   BORRADOR DE FOLLETO INFORMATIVO (SOLO PARA LOS FCR DE RÉGIMEN COMÚN)  


 FORMCHECKBOX 
   OTROS DOCUMENTOS



En      , a    de       de     

Fdo:      
Fdo:      

� En el caso de que las personas físicas o jurídicas promotoras (y sus representantes) ostenten una nacionalidad distinta de la española se informarán los datos equivalentes según la normativa que sea aplicable.  



� Denominación completa de la entidad cuya autorización se solicita, incluyendo la clase a la que pertenece.



� Señálese con una cruz los documentos que se presentan junto a esta solicitud



� Indique los otros documentos que se aportan junto a esta solicitud








