PROYECTO DE CIRCULAR XX/72011, DE XX DE XXXXX,
NACTONAL DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE

A | VALORES, SOBRE FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS
Y CONTENIDO DE LOS CONTRATOS TIPO

Exposicion de Motivos

La presente Circular regula el contenido y control por la CNMV de los folletos de tarifas que
establezcan las entidades y el contenido minimo de los contratos tipo que elaboren para
regular las relaciones con sus clientes minoristas. La Circular no regula ni los folletos de
tarifas que las entidades puedan elaborar para los clientes profesionales ni los contratos que
se puedan firmar con ellos que se regiran por lo establecido entre las partes; sin perjuicio de
que las Disposiciones Adicionales que modifican otras Circulares si incluyen datos de clientes
profesionales. Se trata, por tanto, de una norma basica en las relaciones entre las entidades
prestadoras de servicios de inversion y auxiliares y sus clientes minoristas, que
necesariamente deben estar basadas en la confianza y en altos niveles de transparencia.

La Circular completa un nuevo marco regulatorio en este dmbito como consecuencia de los
cambios en las relaciones entre clientes y entidades a resultas de la Directiva 2004/39/CE, del
parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de
instrumentos financieros (MIFID), derogando la Circular 1/1996, sobre normas de actuacion,
transparencia e identificacién en las operaciones del mercado de valores y la 2/2000, sobre
modelos normalizados de contratos tipo de gestion discrecional e individualizada de carteras
de inversion y otros desarrollos de la Orden de 7 de octubre de 1999 de desarrollo del cédigo
general de conducta y normas de actuacién de la gestion de carteras de inversion, que todavia
permanecian vigentes.

En la Circular se hace uso de las habilitaciones contenidas en la Orden EHA/1665/2010, de 11
de junio, por la que se desarrollan los articulos 71 y 76 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas
entidades que prestan servicios de inversién en materia de tarifas y contratos tipo (en
adelante, la Orden EHA 1665/2010) para desarrollar el régimen de transparencia con los
clientes, en aspectos como los siguientes:

En el ambito de los folletos informativos de tarifas, toda vez que este se refiere
exclusivamente a las tarifas aplicables a clientes minoristas, se ha establecido la forma de
elaboracion y remision electrénica. Este sistema de remision que se extiende a este ambito, ha
demostrado que agiliza notablemente el tramite, control y publicidad de las informaciones
que recibe la CNMV, pero ademds, permite el tratamiento electrénico de los datos recibidos
de las entidades, facilitando su comparabilidad.

Precisamente para facilitar esta comparabilidad por los inversores minoristas se ha
desarrollado el articulo 2.3 de la Orden EHA 1665/2010 para concretar las bases de calculo y
conceptos de algunas de las operaciones mds habituales que se prestan a los clientes
minoristas, como son intermediacién en mercados nacionales y extranjeros, custodia y



administraciéon de instrumentos financieros, gestién de carteras y asesoramiento en materia
de inversién.

Con este decidido impulso a la transparencia se pretende que los inversores dispongan de
elementos suficientes de juicio para valorar que las tarifas se ajusten al principio de
proporcionalidad con la calidad del servicio prestado. Para las entidades se configura como
un incentivo para que las tarifas maximas se ajusten real y efectivamente a las aplicadas con
caracter general a los clientes.

En el ambito de los contratos tipo, una vez que no existe el control previo de la CNMV a su
contenido, sin perjuicio de la facultad de exigir su rectificaciéon o resolucién conforme al
articulo 8 de la Orden EHA 1665/2010, se desarrollan sus contenidos obligatorios en las
materias establecidas en el articulo 6 de dicha Orden, regulando expresamente aquellos
aspectos que la practica supervisora y las reclamaciones y consultas de clientes han puesto de
manifiesto que requerian de mayor transparencia y no eran adecuadamente comprendidos
por los inversores.

En relaciéon a la publicidad se establece la necesaria puesta a disposicion de los clientes o
potenciales clientes tanto de los folletos informativos de tarifas, como de los contratos tipo en
todas sus oficinas de atencién a clientes, incluidos los agentes externos y en su pagina web,
en sitio de facil acceso.

La disposicién adicional primera anade un nuevo estado a los previstos en la Circular 1/2010,
de 28 de julio, de la CNMV de informacion reservada de las entidades que prestan servicios
de inversion con el fin de conocer las tarifas que se aplican efectivamente a los clientes en las
operaciones mas habituales, para lo que se solicita informacién sobre la media y el valor mas
frecuente de las comisiones realmente cobradas a los clientes asi como los maximos y
minimos de los intervalos extremos.

Por dltimo se anade una disposicién adicional segunda por la que se modifican los estados
financieros reservados de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva, y de
las Empresas de Servicios de Inversion, contenidos en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo; al objeto de incorporar
determinadas modificaciones introducidas por el Real Decreto 749/2010, de 7 de junio, por el
que se modifica el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y otros reglamentos en
el ambito tributario.

En su virtud, el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su reunién de —,
y previo informe de su Comité Consultivo, ha dispuesto:

CAPITULO 1. AMBITO DE APLICACION.

Norma 12. Ambito de aplicacién.

La presente Circular serd de aplicacion a las operaciones y actividades realizadas con clientes
minoristas comprendidas en el dmbito de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante LMV), que hayan sido realizadas en Espana por las siguientes entidades:



a) Empresas de servicios de inversién mencionadas en el articulo 64 de la LMV, incluidas las
personas fisicas que tengan la condicién de empresas de asesoramiento financiero.

b) Entidades mencionadas en el articulo 65 de la LMV autorizadas para la prestacién de
determinados servicios de inversién y servicios auxiliares.

c) Las siguientes entidades extranjeras:

1) Sucursales de empresas de servicios de inversién y de entidades de crédito.

2) Empresas de servicios de inversién y entidades de crédito de Estados miembros de
la Unién Europea que operen en régimen de libre prestacién de servicios en Espana
mediante agentes establecidos en Espana.

3) Empresas de servicios de inversion y entidades de crédito de Estados no miembros
de la Unién Europea que presten servicios de inversion en Espana sin sucursal

Se entenderd por clientes minoristas los definidos como tales en el articulo 78 bis de la LMV.

CAPITULO II. FOLLETOS INFORMATIVOS DE TARIFAS.

Norma 22. Normas Generales sobre la elaboracién del folleto informativo de tarifas.

1. El Folleto informativo de tarifas aplicable a los servicios y operaciones con clientes
minoristas deberd incluir las tarifas madximas y gastos repercutibles que libremente
establezcan las entidades.

2. Los folletos deberan incluir las tarifas de todas las operaciones y servicios que la entidad
realice habitualmente con sus clientes minoristas de acuerdo con lo previsto en su programa
de actividades.

3. Podran excluirse de los folletos informativos de tarifas las operaciones y servicios de
caracter singular. Se consideraran como tales las siguientes, con independencia de que la
entidad las realice habitualmente:

a) Aquellas en que intervenga de forma apreciable, a juicio de la entidad que presta el
servicio, el riesgo de crédito o contraparte del cliente, tales como el crédito para la
compra o venta de valores o el préstamo de valores.

b) Las relativas a operaciones no comprendidas en el articulo 36.1 de la LMV o que no
se realicen en un sistema multilateral de negociacién

No obstante, las entidades podran incluir en el folleto las comisiones y gastos maximos para
estos servicios o indicar la forma de su determinacion, sin perjuicio de lo que finalmente
acuerden las partes. Dicho acuerdo debera formalizarse en soporte duradero

4. Con independencia de lo senialado en los apartados anteriores, las entidades deberan
facilitar a sus clientes o potenciales clientes toda la informacién sobre las tarifas vigentes
cuando ésta sea requerida por ellos. Para los clientes que mantengan una relacién contractual
con la entidad también debera atender las solicitudes relativas a las tarifas vigentes a lo largo
de su relacién contractual. Todo ello sin perjuicio de su deber de informar sobre el precio
total, o al menos su base de célculo, que el cliente ha de pagar por el instrumento financiero o
el servicio prestado, incluyendo todos los honorarios, comisiones, costes y gastos asociados, y



todos los impuestos a liquidar a través de la empresa de servicios de inversion, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 66 del Real Decreto 217/2008.

Norma 32. Modelo del folleto informativo de tarifas.

1. Los folletos informativos de tarifas deberan ir precedidos de la identificacién completa de
la entidad con su niimero de registro en el organismo que haya otorgado su autorizacién y la
identidad del supervisor competente en esta materia, asi como la fecha de su entrada en
vigor.

2. Los folletos deberan redactarse de forma clara, concreta y facilmente comprensible por la
clientela, evitando la inclusién de conceptos irrelevantes o innecesarios.

3. El folleto debera indicar:

a) Las actividades, operaciones y servicios por los que se tarifa, estableciendo con
claridad y precision el concepto y si fuera necesario para su mejor comprension, el
tipo de instrumentos a que se refieran, el mercado o sistema de negociacién en que se
negocien, el tipo de emisor y si se hiciera alguna distincién entre ellos, el tipo de
clientes.

b) Las comisiones y gastos aplicables a cada concepto a que se refiere la letra anterior,
que se expresaran en tanto por ciento aplicable, o alternativamente, en el importe
monetario en euros indicando en ambos casos la periodicidad con que sea de
aplicacién y la base o tramos sobre la que se calcule. También se indicaran los
importes minimos o maximos, si los hubiera.

c) La referencia cruzada de los distintos conceptos del folleto, cuando una operacién o
contrato especifico pueda dar lugar a la aplicacién de comisiones o gastos incluidos
en mas de uno. Dichas referencias se referiran exclusivamente a servicios de
inversién y auxiliares y no contemplaran comisiones generadas por servicios
bancarios u otros servicios no incluidos en el folleto o que no sean imprescindibles
para la prestacion del servicio del que surge la referencia cruzada.

d) Mencidn expresa a la intervencién de varias entidades si dicha intervencion fuera a
darse para la realizacién de una operacién. En este caso, la entidad podra optar, salvo
en los supuestos establecidos en la norma 4* siguiente, entre establecer el coste
integro para el cliente o el coste debido Ginicamente a su intervencion, anadiendo en
este caso una referencia indicativa del debido a la participacién de otras entidades.
Dicha referencia deberd consistir, al menos, en la mencién expresa a la participacion
de otras entidades asf como el caracter de su intervencién. En el supuesto de ausencia
de la referida mencién se entendera que la tarifa se refiere al coste integro para el
cliente.

e) En cada apartado del folleto se pondran las notas explicativas que resulten
necesarias para informar a los clientes de los asuntos citados en las letras anteriores
asi como de la necesidad de aplicar el tipo de cambio vigente en cada momento y
costes aplicables a las operaciones en moneda extranjera y, en su caso, de los
impuestos a liquidar por la entidad.



Norma 42. Forma de presentacién en el folleto informativo de las tarifas de determinadas
operaciones y servicios.

Las entidades que pretendan prestar los servicios que se senalan a continuacién deberan
presentar las tarifas aplicables a éstos en sus folletos con los siguientes requisitos y en la
forma que se establece en la parte fija del anexo I de la presente Circular:

1. Cuando se presten los servicios previstos en el articulo 63. 1. a) y b) de la LMV sobre
valores de renta variable en mercados nacionales o extranjeros, tanto si se trata de mercados
secundarios organizados como de sistemas multilaterales de negociacién, con independencia
del alcance de la intervencién de la entidad, ya sea recibiendo y transmitiendo las 6rdenes a
otro intermediario para su ejecucion, ejecutandolas o liquidando la operacién:

a) Las tarifas se expresaran en tanto por ciento sobre el valor efectivo de la operacién,
pudiendo senalarse importes maximos y minimos por operacién.

b) A los efectos de la aplicacion de las tarifas, se entenderd por operacién cada una de
las realizadas por cada clase de valor, entendiendo por tal, el conjunto de valores de
un emisor de las mismas caracteristicas e idénticos derechos.

c) La comisién establecida en el folleto incluira el importe integro a pagar al
intermediario, sin que se puedan senalar como gastos repercutibles especificamente a
estas operaciones los derivados de la intervencién de otras entidades, a excepcién de
los canones de los mercados y de los servicios de compensacién y liquidacién.

2. El servicio de custodia y administracién de instrumentos financieros.

a) La entidad establecera la tarifa de custodia y administracion de instrumentos
financieros nacionales o extranjeros, expresada en tanto por ciento anual sobre la
media de los saldos efectivos diarios de los valores depositados, asi como los importes
maximos y minimos expresados en periodo anual, sin perjuicio de lo que puedan
pactar las partes en cuanto a su devengo y liquidacion en el contrato correspondiente.
Para facturaciones inferiores al periodo ordinario de liquidacion pactado se aplicara la
parte proporcional al nimero de dias que se haya prestado el servicio.

b) Quedard incluido en este concepto el mantenimiento de la cuenta de valores. Las
comisiones relativas a las cuentas instrumentales de efectivo se tarifaran aparte.

c) Igualmente quedara incluido en este concepto el traspaso a otra entidad de
instrumentos financieros de un mismo titular por titulo distinto del de compra venta.

e) No se incluirdn en este apartado las comisiones y tarifas que la entidad pueda
establecer para el ejercicio de los derechos relativos a los instrumentos depositados
tales como cobro de dividendos, cupones, primas de asistencia, pago de dividendos
pasivos, aportaciones de fondos, constitucion de gravamenes y otros similares, que
deberan establecerse expresamente en el apartado correspondiente del modelo de
folleto del Anexo I de la presente Circular.



f) La comisién establecida en los folletos deberan recoger el importe integro a pagar al
custodio, sin que se puedan senalar como gastos repercutibles especificamente a estas
operaciones los derivados de la intervencion de otras entidades.

3. Los servicios de gestion de cartera y de asesoramiento en materia de inversion.

a) La entidad establecerd las tarifas de gestion discrecional de carteras y las de
asesoramiento en funcién del importe de la cartera gestionada o el patrimonio
asesorado o sobre su revalorizacién, o sobre ambos. Debera indicarse expresamente si
ambas comisiones son complementarias o sustitutivas. De no indicarse, se entendera
que son sustitutivas y se entendera como maxima la mas beneficiosa para el cliente.

b) La tarifa se expresara en términos de coste anual, con los importes maximos y
minimos que correspondan, sin perjuicio de lo que puedan pactar las partes en
cuanto a su devengo y liquidacién en el contrato correspondiente. Para facturaciones
inferiores al periodo ordinario de liquidacién pactado se aplicard la parte
proporcional al nimero de dias que se haya prestado el servicio.

4. Las entidades no podran incluir en sus folletos tarifas o comisiones por la prestacién de
estos servicios en apartados distintos ni en formato o con conceptos o bases de calculo
diferentes a las senaladas en la parte fija del Anexo I de esta Circular. Tampoco podran
establecerse referencias cruzadas entre ambas partes del folleto.

Norma 52. Control de los folletos informativos de tarifas.

1. Los folletos y sus modificaciones deberan presentarse en la CNMV mediante trasmision
telematica con las especificaciones técnicas que ésta determine en cada momento.

2. El folleto se presentara en el formato establecido en el Anexo I. Los capitulos que contienen
las tarifas aplicables a las operaciones y servicios mas habituales constaran de dos apartados,
una parte fija, con los requisitos de la norma cuarta y otra, variable con los requisitos de la
norma tercera.

3. La fecha de entrada en vigor que se indique en el folleto serd al menos la correspondiente a
30 dias naturales después de la fecha de su presentacion a la CNMV.

4. En el caso de que la CNMV expresara objeciones o recomendaciones de rectificacion del
folleto presentado, las entidades enviara el folleto definitivo con una nueva fecha de entrada
en vigor.

5. Las modificaciones a los folletos registrados requerird la remisién de un nuevo folleto de
tarifas completo en el que se incorporen las tarifas o comisiones que se hayan modificado,
aplicandose el procedimiento anterior al folleto remitido.

6. No obstante la CNMV podra, en cualquier momento, en atencién a las especiales
circunstancias concurrentes, realizar las objeciones y recomendaciones que considere
pertinentes sobre el contenido de los folletos registrados cuando ello contribuya a mejorar la
transparencia con los inversores.

Cuando como consecuencia de dichas objeciones o recomendaciones la entidad deba
modificar el folleto, dicha modificacién se ajustard a lo establecido en los apartados
anteriores, si bien la entrada en vigor podrd ser establecida para cada caso por la CNMV si
ello contribuye a mejorar la transparencia con los clientes.



Norma 62. Publicidad de las tarifas.

1. La CNMV pondra los folletos de tarifas a disposicién del publico en su pagina web, el dia
de la fecha senalada por la entidad para su entrada en vigor.

La CNMYV podra dar la publicidad adicional que estime pertinente, incluyendo comparativas
entre las tarifas mdximas de las distintas entidades, realizadas sobre la base de las tarifas
comunicadas en lo que sean homogéneas.

2. Las entidades deberan poner a disposicién del publico en su domicilio social y en todas las
sucursales y en el domicilio de sus agentes los folletos de tarifas vigentes en cada momento y
registradas en la CNMV. También deberan ponerlos en su pagina web, en sitio de facil acceso.

3. Las tarifas puestas a disposicion del publico por las entidades sujetas a esta orden deberan
coincidir con las comunicadas a la CNMV. Las tarifas que se hagan publicas con ocasiéon de
campanas publicitarias o de difusién generalizada, cualquiera que sea el medio utilizado para
ellas, no deberan exceder de aquéllas. Cuando la campaia se refiera a actividades o servicios a
que se refiere la norma 42 deberdn expresarse literalmente los conceptos y bases de calculo
aplicables conforme a dicha norma.

CAPITULO III. CONTRATOS TIPO.

Norma 72. Contenido general de los contratos tipo.

1. Los contratos tipo deberan contener las caracteristicas esenciales de los mismos,
estableciendo de forma clara, concreta y facilmente comprensible por los inversores
minoristas lo siguiente:

a) Las partes obligadas. En la identificacion de la entidad que presta el servicio
deberan incluirse los registros publicos en que figure inscrita y sus organismos
supervisores, con los datos necesarios para una correcta identificacién que permita su
comprobacién y en particular, de aquél encargado de la supervision de la actividad
objeto del contrato y el pafs en que esté radicado. Asimismo se identificard
claramente el o los firmantes del contrato en nombre de la entidad y de los poderes
en virtud de los que acttan.

Ademas se debera senalar el idioma y el medio, forma y procedimiento en que las
partes realizaran las comunicaciones entre ellos y especificamente para formular las
reclamaciones a la entidad y para comunicar la eventual rescisiéon unilateral del
contrato. Todo ello conforme a lo establecido en el articulo 63.1 del RD 217/2008.

b) El conjunto de obligaciones a que se comprometan las partes. En particular se
precisaran claramente las obligaciones de la entidad, delimitando su contenido
especifico.



c) La informacién que la entidad debe poner a disposicién y remitir a los clientes, su
periodicidad y forma de transmision.

d) Cuando el servicio implique la recepcién de incentivos a que se refiere la letra b)
del Art. 59 del RD 217/2008, descripcion del procedimiento para revelar al cliente su
existencia, naturaleza y cuantia o, si no es posible, su forma de célculo, con caracter
previo, asi como la forma en que el cliente puede solicitar informacién mas detallada.
Cuando la informacién se ponga a disposicién de los clientes en la web se deberan
ajustar a los requisitos establecidos en el Art. 3 del citado RD. La modificacion del
sistema de puesta a disposicién de la informacién se considerara a estos efectos
modificacién del contrato.

e) Los conceptos, importes y periodicidad, en su caso de la retribucién cuando sean
menores de las establecidas en el folleto informativo de tarifas. En caso contrario se
har4 referencia al citado folleto.

Ademas, se debera establecer la obligacién de informar previamente al cliente de la
modificacién al alza de las comisiones y gastos aplicables al servicio prestado y que se
hubieran pactado previamente con el cliente. En este caso, los clientes dispondran de
un minimo de un mes desde la recepciéon de dicha informacién para modificar o
cancelar la relaciéon contractual sin que sean de aplicacién las nuevas condiciones. Si
la modificacion fuera a la baja se le comunicara igualmente al cliente sin perjuicio de
su inmediata aplicacién.

f) Las clausulas especificas con respecto a la modificacién y rescisién por las partes.
En cuanto a la facultad de rescisiéon del contrato por la entidad que presta el servicio,
el preaviso no podra ser inferior a un mes, salvo por impago de las comisiones o
riesgo de crédito con el cliente o incumplimiento de la normativa aplicable al
blanqueo de capitales, que podra ser inmediato.

g) Las clausulas de responsabilidad en caso de incumplimiento por alguna de las
partes.

h) Identificaciéon, en su caso, del sistema de garantia de depésitos o inversiones,
senalando aquél o aquéllos a que esté adherida la entidad y especificando la forma de
puede obtener informacién adicional sobre el sistema y, en particular, sobre los
supuestos y forma de reclamar la garantia y su alcance, tales como regulacion,
paginas web, etc. Esta informacion podra facilitarse en anexo.

i) El procedimiento para la actualizacién de la informacién del cliente sobre sus
conocimientos, situacion financiera y objetivos de inversion en su caso, a efectos de la
mejor prestacion del servicio por parte de la entidad.

j) Mencién de la existencia de un departamento de atencién al cliente al que
necesariamente habra que dirigir las quejas o reclamaciones con caracter previo a la
interposicion de una reclamacién ante el Servicio de Reclamaciones de la Comision
Nacional del Mercado de Valores

2. Los contratos tipo atenderan en su redaccién al Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarios, asi como a las normas de conducta
y requisitos de informacién establecidos en la normativa del mercados de valores y otras
normas que resulten de aplicacién tales como la relativas a la prevencién del blanqueo de



capitales, comercializacién a distancia de servicios financieros destinados a consumidores y
similares.

Norma 8?2 Contenido especifico del contrato de custodia y administracién de
instrumentos financieros.

Ademas de la informacién establecida en la norma séptima anterior, los contratos tipo de
custodia y administraciéon de instrumentos financieros deberan establecer:

1. Identificacion de la cuenta de valores y de la cuenta de efectivo en la que se efectuaran las
liquidaciones correspondientes al servicio.

2. La forma y plazos en que la entidad pondra a disposicién de los clientes los instrumentos
financieros depositados o anotados, asi como, en su caso, sus fondos y el procedimiento para
que pueda traspasarlos cuando se rescinda el contrato, indicando expresamente los requisitos
para ello, tales como el cobro de las comisiones por la operaciones realizadas pendientes de
liquidar en el momento de la resolucion del contrato y la parte proporcional devengada de las
tarifas correspondientes al periodo iniciado en el momento de su finalizacién.

3. Si la entidad delegara en un tercero el registro individualizado de los valores e
instrumentos financieros del cliente se deberd senalar esta posibilidad en el contrato
indicando expresamente que la entidad asumira frente al cliente la responsabilidad de la
custodia y administracién, salvo lo dispuesto en la Leyes. Si la delegacién fuera solicitada por
el cliente se senalaran sus efectos.

4. Si por razones de practica habitual o porque lo permite la normativa aplicable, los
instrumentos financieros del cliente fueran a estar depositados en una cuenta global en un
tercero se incluird en el contrato tal posibilidad asi como la informacién preceptiva de
acuerdo con lo establecido en el RD 217/2008.

5. El procedimiento para que el cliente sea informado previamente y se recabe su
consentimiento expreso por escrito para que la entidad que custodia sus instrumentos
financieros pueda utilizarlos por cuenta propia o para establecer acuerdos para operaciones
de financiacién sobre dichos instrumentos y las condiciones para ello, detallando las
obligaciones y responsabilidades de la entidad (incluyendo la retribucién a favor del cliente
por prestar sus valores), las condiciones de su restitucion y los riesgos inherentes.

6. Detalle de las actuaciones que conlleva la administraciéon de los instrumentos financieros
custodiados por la entidad y de la forma de recabar sus instrucciones en aquellos casos que
resulte necesario. En particular, se concretard el proceder de la entidad ante la falta de
instrucciones en relacién con los derechos de suscripciéon que puedan generar los valores
custodiados que, en todo caso, deberdn ser puestos a la venta el Gltimo dia de su conversion,
en el mejor interés del cliente.

Norma 92. Contenido especifico del contrato de gestién de carteras.

Ademas de la informacién a que se refiere el articulo 7 de la Orden EHA/1665/2010, y la
norma 7 anterior, los contratos tipo de gestion de carteras deberan establecer:

1. Concrecion de los objetivos de gestion asi como cualquier limitacién especifica a la facultad
de gestion discrecional que afecte al cliente.



2. Los tipos de instrumentos financieros que pueden incluirse en la cartera y los tipos de
transacciones que pueden realizarse con ellos, se concretara el ambito geografico. Si se fueran
a incluir activos hibridos o de baja liquidez se incluird una advertencia sobre ello. Asimismo
si se fueran a utilizar derivados se indicara si su finalidad es de cobertura o de inversién.
Debera constar la autorizacién del cliente en forma diferenciada sobre cada uno de dichos
valores, instrumentos o tipos de operacién.

3. Ademads de la informacién a remitir a cliente conforme al articulo 69 del RD 217/2008, se
detallara el soporte y periodicidad de tales envios e incluira de talle de:

a) Inversién en instrumentos financieros emitidos por la entidad, entidades de su
grupo o instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades de éste.

b) La suscripcién o adquisicidon de instrumentos financieros en los que la entidad o
alguna entidad de su grupo actie como asegurador o colocador de la emisiéon u
oferta publica de venta.

c) Los instrumentos financieros vendidos por cuenta propia por la entidad o
entidades del grupo y adquiridos por el cliente.

d) Las operaciones realizadas entre el cliente y otros clientes de la entidad.

e) Cuando se hubieran recibido incentivos de terceros como consecuencia del
servicio prestado se facilitara al menos una vez al ano detalle de los honorarios,
comisiones o beneficios no monetarios, desglosados por los diferentes servicios
de inversién o auxiliares prestados, recibidos por la entidad de un tercero en
proporcién al importe de las operaciones del cliente, como resultado de acuerdos
alcanzados por la entidad con otras entidades y que tengan su origen en
operaciones realizadas para los clientes de la entidad.

4. El umbral de pérdidas fijado a partir del cual la entidad debera informar inmediatamente
al cliente, que no podra ser superior al 25% del patrimonio gestionado.

5. Si la entidad recibiera la delegacion de los derechos politicos derivados de las acciones
pertenecientes a la cartera del cliente debera informarle expresamente de la existencia de
cualquier conflicto de interés entre la entidad y su grupo con alguna de las sociedades a las
que se refiere la representacion.

6. La posibilidad de que el cliente solicite informacién sobre cada transaccién realizada en el
ambito del mandato recibido. La forma en que dicha informacién se debe solicitar por el
cliente y facilitarse por la entidad y en su caso, el coste que ello conlleva para el cliente.

7. El limite de los compromisos de la cartera gestionada. Dicho importe no podra suponer que
el gestor exija aportaciones adicionales para cubrir pérdidas, salvo que se trate de
aportaciones voluntarias del cliente o créditos obtenidos del gestor, con los requisitos del
articulo 7.1. e) de la OHA/1665/2010.

8. Las entidades podran establecer distintos contratos tipo de gestién de cartera cuyo objetivo

de gestion recaiga sobre distintos tipos de instrumentos financieros y siempre que dichos
contratos sean excluyentes entre si.

Disposicién adicional primera.
1. Se anade el estado T16, que se adjunta como Anexo II de esta Circular, a los previstos en

la Circular 1/2010, de 28 de julio de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacion reservada de las entidades que prestan servicios de inversién.
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2. El estado debera remitirse por las entidades sujetas a esta Circular con el contenido, plazos
y requisitos formales recogidos en las norma 3% y 4* de la mencionada Circular 1/2010, con
las siguientes especificaciones particulares para su cumplimentacion:

a)

Valor medio.

En el epigrafe de “intermediacion” se calculard el porcentaje del total de las
comisiones cobradas a los clientes por la intermediaciéon de operaciones para clientes
minoristas o profesionales, segin proceda, en relacién con el valor efectivo del total
de las operaciones intermediadas para ellos en un afno.

En el apartado correspondiente a renta fija se incluiran las comisiones explicitas por
la intermediacién en estos instrumentos. También se incluiran en este apartado las
diferencias de precio obtenidas por las entidades como diferencial de precios de
compra y venta en operaciones con clientes minoristas o profesionales, segun
proceda, en los que se interponga la entidad por cuenta propia cuando la
permanencia en su cartera sea menor de tres dias.

En el epigrafe relativo a “custodia y administraciéon de instrumentos financieros” se
recogera el porcentaje que resulte del total de las comisiones cobradas anualmente
por dicho concepto a clientes minoristas o profesionales, segin proceda, en relacién
con la media de los saldos efectivos diarios del total de los instrumentos financieros
custodiados por la entidad en un ano.

En el apartado sobre “cobro de dividendos cupones y otros” se recogera el porcentaje
que resulte del total de las comisiones cobradas a los clientes por este concepto en
relacién con el volumen total de dividendos, cupones y otros rendimientos abonados
a los clientes.

En el apartado relativo a “gestién de cartera” y “asesoramiento” en materia de
inversion se recogera el porcentaje que resulte del total de las comisiones cobradas
anualmente a los clientes por estos conceptos en relacion con la media anual del total
del patrimonio gestionado o asesorado. Cuando se facture comisiéon de revalorizacion
se recogera el porcentaje que resulte del total de las comisiones aplicadas a los
clientes por este concepto en relacién con la revalorizacién total de los patrimonios
gestionados o asesorados obtenidas en el afio.

Media de maximas y minimas

Se informara de la media del 5% de las tarifas efectivamente aplicadas mas elevadas y
del 5% de las mas bajas.

Volumen medio

En “intermediaciéon” de valores serd el tamano medio de las operaciones
intermediadas. Se calculara como el cociente del importe efectivo total intermediado
entre el nimero de operaciones.

En “custodia y administraciéon” sera el valor efectivo medio de los instrumentos
depositados en las cuentas de valores. Se calculara como el cociente de los saldos
efectivos totales sobre los que se aplica la comisién de custodia entre el namero de las
cuentas de valores.
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En “gestion de cartera” y “asesoramiento en materia de inversiéon” se informara sobre
el volumen medio de patrimonio gestionado o asesorado. Se calculard como el
cociente entre el patrimonio total gestionado o asesorado por el niimero de clientes.

d) En “retrocesiones” se recogeran las cantidades (honorarios o comisiones) percibidas
por la entidad de terceras entidades, tal y como se definen en el articulo 59.b) del real
decreto 217/2008 de 15 de febrero.

Disposicién adicional segunda

1. El Estado G11 “Fondo de Garantia de Inversiones”, contenido en el Anexo III de la Circular
7/2008, quedard conforme al Anexo III de la presente Circular.

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiéon Colectiva adheridas al Fondo de
Garantia de Inversiones, esto es, aquellas entidades cuya declaracion de actividades, a 31 de
diciembre de cada ejercicio, incluya la prestacién de los servicios mencionados en el articulo
40, apartado 1, letra a) y/o en el mismo articulo, apartado 2, letra b) de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva, deberdn cumplimentar el Estado G11
referido a dicha fecha.

2. El Estado M4.1. “Fondo de Garantia Inversiones. Informacién para el calculo aportaciones”,
contenido en el Anexo IV de la Circular 7/2008, quedara conforme al Anexo III de la presente
Circular.

Las Empresas de Servicios de Inversién adheridas al Fondo de Garantia de Inversiones a 31
de diciembre de cada ejercicio, deberan cumplimentar el estado M4.1. referido a dicha fecha.

3. Se modifica el punto 2 de la Norma 612 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
CNMYV del que se elimina el cuadro y pasa a tener el siguiente tenor:

“Los saldos a integrar en la base de calculo de las aportaciones al Fondo de Garantia de
Inversiones se determinaran de acuerdo con las indicaciones contenidas en los Manuales de
cumplimentacién de los estados financieros de SGIIC y ESI, elaborados por la CNMV al
efecto”

4. La CNMV remitird a la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones la informacién
contenida en cada uno de estos Estados a efectos de que por aquella se pueda elaborar el
Presupuesto a que se refiere el articulo 8, apartado 5 del Real Decreto 948/2001, de 3 de
agosto.

Norma Transitoria.

1. Todas las entidades deberan remitir sus folletos de tarifas ajustados a lo previsto en la
presente Circular a partir de su entrada en vigor y antes del 30 de septiembre de 2012.

2. Los folletos de tarifas registrados en la CNMV a la fecha de entrada en vigor de la presente
Circular seguiran siendo vélidos hasta que las entidades lo presenten en formato electrénico

conforme al punto anterior o hasta el 30 de septiembre de 2012.

3. Las entidades deberan ajustar los contratos tipo que tengan firmados con sus clientes en el
plazo de un ano desde la entrada en vigor de la presente Circular. No obstante, deberan
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ajustar la informacién a remitir a los inversores a lo previsto en ella desde su entrada en
vigor.

4. El estado T16 a que se refiere la Disposicion Adicional Primera debera remitirse a la
CNMYV con los estados correspondientes al ejercicio 2012.

5. El estado G11 a que se refiere la disposicién adicional segunda se debera remitir con los
primeros estados reservados referidos a fecha 31/12 que deban presentarse con posterioridad
a la publicacion de la presente Circular en el Boletin Oficial del Estado.

Norma Derogatoria

Quedan derogadas la Circular 1/1996, sobre normas de actuacién, transparencia e
identificacién en las operaciones del mercado de valores y la Circular 2/2000, sobre modelos
normalizados de contratos tipo de gestiéon discrecional e individualizada de carteras de
inversiéon y otros desarrollos de la Orden de 7 de octubre de 1999 de desarrollo del Cédigo
General de conducta y normas de actuaciéon de la Gestion de carteras de inversién, que
todavia permanecian vigentes

Norma Final. Entrada en vigor.

La presente Circular entrara en vigor a los seis meses de su completa publicacién en el
Boletin Oficial del Estado.
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FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS MAXIMAS EN OPERACIONES Y
SERVICIOS DEL MERCADO DE VALORES

INDICE

Capitulo Contenido

o1 Operaciones de intermediaciéon en mercados
02 Custodia y Administracién de Valores

o3 Gestién de Carteras

04 Asesoramiento en materia de inversion

o5 Servicios Prestados diversos
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1. OPERACIONES DE INTERMEDIACION EN MERCADOS

Y TRANSMISION INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Parte fija)

COMISION
1.1. Operaciones de intermediacion en mercados de Minimo
. % sobre o
valores de renta variable . por Maximo
efectivo .
operacion

1.1.1. En Mercados espaioles :
Recepcion, transmision, ejecucion y liquidacion
1.1.2 En Mercados extranjeros

Recepcion, transmision, ejecucion y liquidacion

Nota 1: Operacidn

Se considera una operacion cada una de las realizadas por cada clase de valor. Se entiende clase
de valor el conjunto de valores de un emisor de las mismas caracteristicas e idénticos derechos.
Ello con independencia de que el cliente haya ordenado varias operaciones o sobre distintos
instrumentos en un Mismo acto.

La tarifa se devengaré cuando la orden sea ejecutada o expire su validez. Si la entidad actia como
liquidadora, se devengara cuando se realice la liquidacion.

Nota 2: Gastos

Se repercutirdn al cliente las tasas y canones que repercutan los mercados y los sistemas de
liquidacion.
Asimismo seran a cargo del cliente los gastos de correo, télex, fax y Swift, si los hubiera.

En caso de utilizar sistemas de mensajerfa, se repercutiran los gastos generados, siempre que se
utilicen a solicitud del cliente.

Los gastos de intervencién de fedatario publico, de escrituras y cualquier otro concepto de
caracter externo justificado, se repercutira integramente al cliente.

Nota 3: Operaciones con moneda extranjera

De general aplicaciéon para operaciones en moneda distinta del euro, asi como las realizadas en
euros que tengan como origen o destino cualquier divisa distinta del euro.
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1. OPERACIONES DE INTERMEDIACION EN MERCADOS
Y TRANSMISION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Parte variable)

CONCEPTO COMISION
% sobre Minimo/ Maximo/
efectivo/contrato/ XXXXX
XXXX
XXXX

XXXXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
0 XXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
XXXXKKKX XXXKKKX XXXXKXX
0 XXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

0O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

(Se incluirdn aqui las comisiones aplicables por los servicios de intermediacion en mercados espafoles y/o
extranjeros de valores de renta fija, derechos de suscripcion, en mercado de derivados, compras en OPV'y
ventas en OPA, suscripciones de valores en mercados primarios y cualquier otro relativo a la transmision
de valores e instrumentos financieros que realizara la entidad, seguidas de las notas explicativas
correspondientes.)
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2. OPERACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES (Parte fija)

2.1. Mantenimiento, custodia y COMISION
administracion de valores representados % sobre . . -~

. ., . Minimo Maximo
mediante anotaciones en cuenta efectivo

0 De valores negociables en mercados
espafnoles.

0 De valores negociables en mercados
extranjeros.

Nota 1: Alcance de las tarifas

Las tarifas de este apartado seran de aplicacion a cada clase de valor (conjunto de valores de un

emisor de las mismas caracteristicas e idénticos derechos). Incluyen la apertura y mantenimiento
de la cuenta de valores y la llevanza del registro contable de los valores representados en cuenta

y/o el depdsito de los valores representados en titulos fisicos que el cliente haya confiado a la

entidad

No se incluyen las tarifas por los actos correspondientes a la administracion de valores, tales como

cobro de dividendos, primas de asistencia etc. que figuran en este Folleto.

Nota 2: Aplicacion de las tarifas.

Las tarifas estan expresadas como porcentaje en base anual

Para los valores que permanezcan depositados un periodo inferior al periodo completo, la

comision aplicable serd la proporcion que resulte de la tarifa general atendiendo al nimero

de dias que han estado depositados. El importe minimo se aplicard en proporcion

igualmente al nimero de dias en que los valores hayan estado depositados.

La base para el cdlculo de la comision serd la media de los saldos efectivos diarios de los

valores depositados en el periodo de devengo.

El régimen de tarifas de los valores negociables en los mercados extranjeros, serd de

aplicacion igualmente a los valores nacionales cuando éstos sean depositados bajo la

custodia de un depositario en el extranjero por peticion del cliente o por requisito de las

operaciones que realice.

En el caso de valores emitidos en divisas diferentes al euro, y a efectos de calcular la base sobre

la que se cobrara la comision de administracion:

—El cambio de la divisa serd el del ultimo dia habil del mes que se efectte el célculo de la
custodia.

—La cotizacion del valor efectivo (mercados internacionales), serd la Ultima disponible, siempre
que no exceda de 2 meses

Nota 3: Gastos repercutibles.

Se repercutirdn al cliente los gastos de transporte y seguro cuando las operaciones impliquen el

traslado fisico de los valores.

Nota 4: Aplicacion de impuestos.

Las comisiones correspondientes a este apartado se cargaran con el IVA. o impuesto
correspondiente, segun la normativa vigente.

18




2. OPERACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES (Parte variable)

CONCEPTO COMISION
% sobre Minimo/ Maximo/
efectivo/contrato/ XXXXX
XXXX
XXXX

XXXXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
XXXXXXXK XXXXXXX XXXXXKX
O XXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

0O XXXXHXK XXXXKXKX XXXKKXXX

(Se incluirdn aqui las tarifas por los actos correspondientes a la administracion de valores, tales como cobro
de dividendos, primas de asistencia etc. asi como las notas explicativas correspondientes)
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3. GESTION DE CARTERAS (Parte fija)

3.1. Gestion discrecional e individualizada de
cartera

COMISION

% sobre
efectivo

Minimo

Maximo

Sobre el valor efectivo de la cartera gestionada (anual)
Sobre la revalorizacion de la cartera gestionada (anual)

Nota 1: Aplicacion de las tarifas

e Sobre el valor efectivo: Estas tarifas son anuales y se aplican y liquidaran en los periodos pactados
con el cliente. La base de calculo serd el valor efectivo de la cartera gestionada al final del periodo

de devengo.

e Sobre la revalorizacién: La comision se aplicard una vez al afo sobre la revalorizacién de la cartera.
Dicha revalorizacion serd el resultado de comparar el valor efectivo de la cartera al 1 de enero - o
fecha de inicio si fuera posterior — con el 31 de diciembre de cada afo, restando las aportaciones
y sumando las detracciones efectuadas en el periodo.

Ambas tarifas se podran aplicar conjuntamente o solo una de ellas, segun lo pactado con el cliente en

contrato.

Para periodos inferiores al afo, se devengard la proporcién que resulte de la tarifa general
correspondiente al nimero de dias transcurridos del periodo de devengo.

Nota 2: Gastos repercutibles.

Se percutiran al cliente las comisiones de intermediacion y los de custodia y administracion.

Nota 3: Aplicacion de impuestos.

Las comisiones correspondientes a este apartado se cargardn con el VA o impuesto

correspondiente, segun la normativa vigente.
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4 ASESORAMIENTO EN MATERIA DE INVERSION (parte fija)

COMISION

4.1. Asesoramiento en materia de inversion % sobre

. Minimo
efectivo

Maximo

Sobre el valor efectivo de la cartera asesorada (anual)
Sobre la revalorizacion de la cartera asesorada (anual)

Nota 1: Aplicacion de las tarifas

e Sobre el valor efectivo: Estas tarifas son anuales y se aplican y liquidaran en los periodos pactados
con el cliente. La base de célculo serd el valor efectivo de la cartera asesorada al final del periodo

de devengo.

e Sobre la revalorizacién: La comision se aplicard una vez al afo sobre la revalorizacién de la cartera.
Dicha revalorizacion serd el resultado de comparar el valor efectivo de la cartera al 1 de enero - o
fecha de inicio si fuera posterior — con el 31 de diciembre de cada afo, restando las aportaciones

y sumando las detracciones efectuadas en el periodo.

Ambas tarifas se podran aplicar conjuntamente o solo una de ellas, segun lo pactado con el cliente en

contrato.

Para periodos inferiores al afo, se devengard la proporciéon que resulte de la tarifa general

correspondiente al nimero de dias transcurridos del periodo de devengo.

Nota 2: Aplicacion de impuestos.

Las comisiones correspondientes a este apartado se cargaran con el IVA. o impuesto

correspondiente, seguin la normativa vigente.
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5 SERVICIOS PRESTADOS DIVERSOS

CONCEPTO COMISION
% sobre .. Maximo/
i Minimo/
efectivo/contrato/ XXXXX
XXXX
XXXX

XXXXKKXX XXXKKXX XXXXKXX

O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
0 XXX XHXXKXK XXHXXKXXX
XXXXKKXX XXXXKXX XXXXKXX
O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX
0 XXX XHXXKXK XXHXXKXXX

O XXXXXX XXXXXXX XXXXXXX

(Se incluirdn aquif las tarifas por operaciones o servicios distintos de los recogidos en los capitulos
anteriores asi como las notas aclarativas correspondientes.)
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ANEXO II
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Fecha: Mes
MM

Afio
AAAA

ESTADO T16: TARIFAS EFECTIVAMENTE APLICADAS A CLIENTES MINORISTAS Y OTROS DATOS ESTADISTICOS

Tipo de entidad:
Denominacion social

N° Registro oficial:

N° Identificacion del agente:
Denominacion del agente:

Valor medio Valor mas frecuente | Representatividad | Media de maximos Media de minimos Volumen medio

Intermediacion de valores de renta variable Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave
Mercados espafioles 16001 16009 16017 16025 16033 16041
Mercados EU 16002 16010 16018 16026 16034 16042
Otros mercados extranjeros 16003 16011 16019 16027 16035 16043
Intermediacion de valores de renta fija
Mercados espafioles

Deuda publica 16004 16012 16020 16028 16036 16044

Renta fija privada 16005 16013 16021 16029 16037 16045
Mercados EU 16006 16014 16022 16030 16038 16046
Otros mercados extranjeros 16007 16015 16023 16031 16039 16047
Retrocesiones 16008 16016 16024 16032 16040 16048

Valor medio

Desviacion tipica

Representatividad

Media de maximos

Media de minimos

Volumen medio

Custodia y administracién de instrumentos financieros Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave

De valores negociables en mercados espafioles 16049 16055 16061 16067 16073 16079

De valores negociables en mercados EU 16050 16056 16062 16068 16074 16080

De valores negociables en otros mercados extranjeros 16051 16057 16063 16069 16075 16081

Cobro de dividendos, cupones y otros rendimientos

De valores negociables en mercados espafioles 16052 16058 16064 16070 16076 -- --

De valores negociables en mercados EU 16053 16059 16065 16071 16077 - --

De valores negociables en otros mercados extranjeros 16054 16060 16066 16072 16078 -- --
Valor medio Desviacion tipica Representatividad | Media de maximos Media de minimos Volumen medio

Gestion de carteras Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave

Sobre efectivo de la cartera gestionada 16082 16086 16090 16094 16098 16102

Sobre revalorizacion de la cartera gestionada 16083 16087 16091 16095 16099 16103

Gestion de carteras cobro mixto

Sobre efectivo de la cartera gestionada 16084 16088 16092 16096 16100 16104

Sobre revalorizacion de la cartera gestionada 16085 16089 16093 16097 16101 16105
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Valor medio

Desviacion tipica

Representatividad

Media de maximos

Media de minimos

Volumen medio

Asesoramiento en materia de inversion Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave
Sobre efectivo de la cartera asesorada 16106 16111 16116 16121 16126 16131
Sobre revalorizacion de la cartera asesorada 16107 16112 16117 16122 16127 16132
Asesoramiento de carteras cobro mixto

Sobre efectivo de la cartera asesorada 16108 16113 16118 16123 16128 16133
Sobre revalorizacion de la cartera asesorada 16109 16114 16119 16124 16129 16134
Retrocesiones 16110 16115 16120 16125 16130 16135

Representatividad: Es el Porcentaje del numero de operaciones a las que se aplica el valor més frecuente en relacion con el nimero de operaciones realizadas
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Fecha: Mes
MM

Afio
AAAA

ESTADO T16: TARIFAS EFECTIVAMENTE APLICADAS A CLIENTES PROFESIONALES Y OTROS DATOS ESTADISTICOS

Tipo de entidad:
Denominacion social

N° Registro oficial:

Ne° Identificacién del agente:
Denominacion del agente:

Valor medio

Valor mas frecuente

Representatividad

Media de maximos

Media de minimos

Volumen medio

Intermediacion de valores de renta variable Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave
Mercados espafioles 16136 16144 16152 16160 16168 16176
Mercados EU 16137 16145 16153 16161 16169 16177
Otros mercados extranjeros 16138 16146 16154 16162 16170 16178
Intermediacion de valores de renta fija
Mercados espafioles
Deuda publica 16139 16147 16155 16163 16171 16179
Renta fija privada 16140 16148 16156 16164 16172 16180
Mercados EU 16141 16149 16157 16165 16173 16181
Otros mercados extranjeros 16142 16150 16158 16166 16174 16182
Retrocesiones 16143 16151 16159 16167 16175 16183

Valor medio

Desviacion tipica

Representatividad

Media de maximos

Media de minimos

Volumen medio

Custodia y administracién de instrumentos financieros Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave

De valores negociables en mercados espafioles 16184 16190 16196 16202 16208 16214

De valores negociables en mercados EU 16185 16191 16197 16203 16209 16215

De valores negociables en otros mercados extranjeros 16186 16192 16198 16204 16210 16216

Cobro de dividendos, cupones y otros rendimientos

De valores negociables en mercados espafioles 16187 16193 16199 16205 16211 -- --

De valores negociables en mercados EU 16188 16194 16200 16206 16212 - --

De valores negociables en otros mercados extranjeros 16189 16195 16201 16207 16213 -- --
Valor medio Desviacion tipica Representatividad | Media de maximos Media de minimos Volumen medio

Gestion de carteras Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave

Sobre efectivo de la cartera gestionada 16217 16221 16225 16229 16233 16237

Sobre revalorizacion de la cartera gestionada 16218 16222 16226 16230 16234 16238

Gestion de carteras cobro mixto

Sobre efectivo de la cartera gestionada 16219 16223 16227 16231 16235 16239

Sobre revalorizaciéon de la cartera gestionada 16220 16224 16228 16232 16236 16240
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Valor medio Desviacion tipica Representatividad | Media de maximos Media de minimos Volumen medio

Asesoramiento en materia de inversion Clave % Clave % Clave % Clave % Clave % Clave
Sobre efectivo de la cartera asesorada 16241 16246 16251 16256 16261 16266
Sobre revalorizacion de la cartera asesorada 16242 16247 16252 16257 16262 16267
Asesoramiento de carteras cobro mixto

Sobre efectivo de la cartera asesorada 16243 16248 16253 16258 16263 16268
Sobre revalorizacion de la cartera asesorada 16244 16249 16254 16259 16264 16269
Retrocesiones 16245 16250 16255 16260 16265 16270

Representatividad: Es el Porcentaje del numero de operaciones a las que se aplica el valor mas frecuente en relacién con el nUmero de operaciones realizadas
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ANEXO III
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ESTADO G11- FONDO DE GARANTIA DE INVERSIONES

Tipo de entidad:
Denominacién social
N° Registro oficial:

Total

Clave Importe
INGRESOS BRUTOS POR COMISIONES
1. Gestién discrecional de carteras de inversiones 0010
2. Gestién de ECR 0020
3. Asesoramiento de inversiones 0030
4. Custodia y administracién de participaciones y acciones IIC 0040
5. Comercializacion de IIC 0050
TOTAL COMISIONES 0060

Clientes Cubiertos por | Clientes no Cubiertos

VALORES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS FOGAIN por FOGAIN

Clave Importe Clave Importe Clave Importe
6. Acciones y participaciones de IIC extranj(_elras custodiadas y 0070 0150 0230
que no forman parte de un contrato de gestion de carteras.
7. Valores y otros instrumentos financieros(excluido efectivo)
bajo gestion discrecional de carteras y no custodiados por la 0080 0160 0240
entidad
8. _Valore_s’y otros instrumentos flnanC|eros(ex_CIU|do efect|vo)_ 0090 0170 0250
bajo gestion discrecional de carteras y custodiados por la entidad
TOTAL VALORES 0100 0180 0260
EFECTIVO

Clave Importe Clave Importe Clave Importe
9_. Efect_lvo en |ntermed|ar|0§ flnan_C|eros asomad_o con gestién 0110 0190 0270
discrecional de carteras de inversiones (promedio mensual)
CLIENTES

Clave Ndmero Clave Numero Clave Ndmero
10. Ne Clientes de Servicios de Inversion (Gestion Carteras y/o
Custodia) (Art.40, 1ay 2b Ley 1.1.C.) 0120 0200 0280

Clave Namero Clave Patrimonio
CLIENTES CUBIERTOS POR EL FOGAIN CON POSICION
SUPERIOR A LA COBERTURA MAXIMA GARANTIZADA 0130 0210
(100.000€)
CLIENTES CUBIERTOS POR EL FOGAIN CON POSICION
INFERIOR A LA COBERTURA MAXIMA GARANTIZADA 0140 0220
(100.000€)
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Tipo de entidad:
Denominacién social
N° Registro oficial:

. FONDO DE GARANTIA INVERSIONES. INFORMACION PARA EL CALCULO APORTACIONES

CLAVE Importe libros
1.1. INGRESOS BRUTOS POR COMISIONES 6140
Tipo de cliente a que corresponde el saldo
; CLAVE CLAVE
CLAVE promedio cubiertos no
1.2 EFECTIVO mensual cubiertos
Saldos acreedores clientes 7150 8150 9150
Efectivos en gestién de cartera 7160 8160 9160
Depdsitos en garantia de operaciones 7170 8170 9170
Menos garantias de clientes registradas 7180 8180 9180
y depositadas en mercados de derivados (-)
TOTAL RECURSOS DINERARIOS 7190 8190 9190
Cubiertos No Cubiertos
CLAVE i . . .
CLAVE Valor de mercado Patrimonio CLAVE | Patrimonio

1.3. VALORES CONFIADOS
Valores depositados y gestionados (incluidas participaciones fondos 6200 8205 9205
nacionales y las acciones de SICAV)
Valores depositados y no gestionados (excluidas participaciones 6210 8215 9215
fondos nacionales y las acciones de SICAV)

. . ) . o 6220 8225 9225
Valores no depositados y gestionados (incluidas participaciones fondos
nacionales y la acciones de SICAV)
TOT. VALORES CONFIADOS 6230 8235 9235
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NUMERO

CLAVE CLAVE | patrimonio
CUBIERTOS POR EL FONDO DE GARANTIA DE INVERSIONES 6240 6245
. ) 6250 6255
NUMERO TOTAL DE CLIENTES NO CUBIERTOS POR EL FONDO DE GARANTIA DE INVERSIONES
CUBIERTOS POR EL FOGAIN CON POSICION SUPERIOR A LA COBERTURA MAXIMA GARANTIZADA (100.000€) 6260 6265
6270 6275

CUBIERTOS POR EL FOGAIN CON POSICION INFERIOR A LA COBERTURA MAXIMA GARANTIZADA (100.000€)
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