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INDEPENDIENTE

A los administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 5, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Activos financieros - Activos titulizados

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en las Notas 5y 6
de las cuentas anuales adjuntas, la cartera de
activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2024, la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacion emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los citados bonos se
determina en funcidn de los flujos de caja de
los activos titulizados segun el calendario y las
cuotas de vencimiento de capital e intereses.
Adicionalmente, el valor en libros de los
activos titulizados del Fondo es corregido por
los administradores de la Sociedad Gestora
cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. La
estimacidn del citado deterioro de los activos
se realiza segin se describe en la Nota 3 de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados una cuestion
clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
otros: (i) la obtencién de confirmaciones de
terceros, para la verificacién, entre otros, de la
existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacion de los
porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente aplicable al Fondo; y (iii) el recélculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con esta
cuestion, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.



Gestion de tesoreria

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 7 de las
cuentas anuales adjuntas y con lo establecido
en el folleto de emisién y/o escritura, el Fondo
debe constituir y mantener un fondo (Fondo
de Reserva) que permita cubrir las necesidades
transitorias de liquidez derivadas de retrasos o
impagos que pudieran afectar a los flujos de
caja previstos. El folleto de emision y/o
escritura del Fondo contempla las condiciones
y criterios de célculo que deben regir el
mantenimiento de dicho Fondo de Reserva, el
importe exigido y constituido del mismo en
cada fecha de pago, asi como el orden de
prelacién de pagos establecido para la
amortizacién de los bonos del Fondo,
registrados en el pasivo del balance adjunto.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el folleto de emision y/o
escritura. El cumplimiento de dicho minimo es
un indicador clave de la liquidez y, en
particular, del cumplimiento de los flujos de
caja previstos y consecuentemente de la
amortizacién de los citados bonos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacidon de pagos
establecido.

Por todo ello, consideramos esta cuestion
como clave en nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
otros, procedimientos sustantivos
encaminados a: (i) verificar que los pagos
realizados por el Fondo durante el ejercicio
2024, considerando, entre otros, los cobros
producidos durante el mismo, estan de
acuerdo con el orden de prelaciéon de pagos
establecido en el folleto de emisién del Fondo;
(i) verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado folleto de emision en
relacion con el Fondo de Reserva; vy (iii)
verificar el saldo de tesoreria mediante la
obtencion de confirmaciones de terceros.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestion, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no

forma parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

A-



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 10 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 18 de noviembre de
2024 nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda

adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecar
Certificados de transmision de hipoteca
Activos dudososprincipa-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados

Derivados de cobertur:

1. Activos por impuestos diferido

II. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecar
Certificados de transmision de hipoteca
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos«principa-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financier
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreri.

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexpagparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de lanias anuales de 2024.

Miles de euros

Nota 31.12.2024 31.12.2023 (¥)
143.323 173.108
56 143.323 173.108
143.323 173.108
67.82: 85.41:
74.621 4(B6.
87t 1.28¢
28.775 31.108
5,6 17.997 19.872
16.132 17.457
9.87: 10.94¢
6.004 %6.16
11 13
34 63
193 24¢
18 20
10 - -
1.86¢ 2.41%
1.840 2.380
25 35
10.778 11.236
57 10.778 11.236
172.098 204.216




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provisién por margen de intermediac
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinadas
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion ddigés (-)
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinado
Derivados
Derivados de cobertu
IIl. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes ménidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinad

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (

Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de cré
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impaga
Derivados
Derivados de cobertu
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pi
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestc
Comisién administrads
Comisidon agente-financiero/pagos
Comisién variabl
Correcciones de valor por repercusion ddigés
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas revacidas

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexpagparativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de lantas anuales de 2024.

Miles de euros

Nota 31.12.2024  31.12.2023 (%)
155.424 185.275
1.400 441
9 1.40( 441
8 154.024 184.834
153.8%5 184.14:
133.083 160.537
20.76: 23.60¢
179 691
8,1C 179 691
17.254 18.279
8 17.238 18.263
16.728 18.166
16.067 17.360
54¢ 80€
112 -
10 510 97
51C 97
16 16
12 11
9 8
3 3
4 5
(580) 662
10 (580) 662
172.098 204.216




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1. Interesesy rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financierc
2. Interesesy cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financier
3. Resultado de operaciones de cobertura de fligale efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros ajustes de valoracion en cartefdR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la ve
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriore
Servicios de profesionales indejentes
Servicios bancarios y similar:
Otros gastos de gestion corriente
Comisidn sociedad gestc
Comisién administrador
Comisidn agente financiero/pay
Comisién variable
Otros gasto
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizadgs (-
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacién provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes @enta

11. Repercusién de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexpagparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lanias anuales de 2024.

Miles de euros

Nota 2024 2023 (%)
8.174 8.108
6 7.711 7.651
7 462 457
(7.611) (7.603)
8 (7.611 (7.603
7 ) :
10 1.385 (682)
1.948 (177)
(995-) (2.53{3)
(36) (34)
(36) (34)
(959-) (2.504-1)
(67) (68)
(31-) (33}
9 (857) (2.400)
4) (3)
6 378
6 6 378
(959) 2.337

959) 2.337




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOSE

Estado de Flujos de Efectivo

Miles de eurc

Nota 2024 2023 (%)
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (451) (449)
2.048
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 504
Intereses cobrados de los activos titulizados 9 744 . 7.645
Intereses pagados por las obligaciones y otrogesemitido 9 (7.756 (7.280
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 9 43 1.241
Pagos por operaciones de derivados de cob 9 - -
Intereses cobrados de otros activos financ 472 442
Intereses pagados por deudas con entidades deocrédi - -
Otrosintereses cobrados/pagados (r 9 1 -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros gados 9 (955) (2.497)
Comision sociedad gestc (67) (65)
Comisién administrador - -
Comisién agente financiero/pay (31) (32)
Comision variable (857) (2.400)
Otras comisione - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadese explotacion - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (7) (1.822)
4. Flujos de caja netos por emisién de valores digutizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos finaneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros activos 34 (1.784)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titadios 9 15.53¢ 16.43¢
Cobros por amortizacion anticipada de activositialos 9 14.363 20.598
Cobros por amortizacion previamente impagada deosctitulizados 9 1.71¢ 2.14¢
]%(ﬁit:jrgs por amortizacion de activos previamenteftlados como 6.9 6 332
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpon@on de garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrealemitido 8,8 (31.590 (41.298
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo (41) (38)
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos 9 (41) (38)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (458) (2.271)
Efectivo o equivalentes al comienzo del peri 5,7 11.23¢ 13.50'
Efectivo o equivalentes al final del periot 5,7 10.778 11.236

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexpagparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lanias anuales de 2024.



TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

Miles de eura

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) ptoraeion
Efecto fisca
Importes transferidos a la cuenta de pérdideanaacias
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerabqix

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros disponibles para
la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo 10
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de laganancias/(pérdidas) por valorac
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas gyza:
Otras reclasificaciones

Importesrepercutidos a la cuenta de pasivo en el pe

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamdas
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostf@rdeconocidas
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalér
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas gyza:

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébgx
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efexpagparativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lanias anuales de 2024.

2024 2023 ()
143 916
142 916
(1.385 682
1.242 (1.598)




TDA IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termineld31 de diciembre de 2024

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

TDA Ibercaja 5, Fondo de Titulizacion de Activos @delante, el Fondo) se constituy6 el 11 de may2087, agrupando inicialmente
un importe total de participaciones hipotecariae yertificados de transmisién de hipoteca de 102@miles de euros. La fecha de
desembolso que marcd el inicio del devengo dedosathos de sus activos y pasivos fue el 17 de nhaygd07 (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacién dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tittiira(en adelante, “la Sociedad
Gestora”) (véase Nota 1.e).

Con fecha 8 de mayo de 2007 la Comisién NacionaMigcado de Valores (en adelante, “la CNMV”) viadf y registro la
constitucion del Fondo, su folleto de emision,casno la emision inicial de bonos de titulizaciom po importe de 1.207.000 miles
de euros (Nota 8).

Para la constitucién del Fondo, Caja de Ahorrosontd de Piedad de Zaragoza, Aragon y La Rioja éhmeente, Ibercaja Banco,
S.A.U.y en adelante, el Cedente o Ibercaja) erRiidicipaciones Hipotecarias y Certificados den$maision Hipotecaria que fueron
suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gyestio por la Sociedad Gestora. La gestion y adtraeién de los activos
corresponde al Cedente, sin asumir ninguna respitidsal por el impago de dichos Préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo fueron satisfe por la Sociedad Gestora, en nombre y repaséntdel Fondo, con cargo a
un Préstamo Subordinado concedido por el Cedente.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cer@ente de personalidad juridica, que esté iatlegen cuanto a su activo por
las participaciones hipotecarias y certificadostrdesmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto @asivo, por los bonos de
titulizacién emitidos y los préstamos en cuanté@gdiciones financieras tales que el valor patrialameto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacién ae donjuntos de participaciones y certificados dstamos hipotecarios que
adquiera de entidades de crédito, en valores de& M§a homogéneos, estandarizados y consecuentemsusceptibles de
negociacion en mercados organizados de valores.

b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarggiamente los activos titulizados que agrupe. Asim, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacién anticipadagidos en la escritura de constitucion del Formi§dciedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada cuandmpbrte de los activos titulizados pendientesmerdizacion sea inferior al 10 por
100 del inicial, siempre que lo recibido por lauiidacion de los activos sea suficiente para anartas obligaciones pendientes de
los titulares de los bonos, y siempre de acuerdoetmrden de prelacion de pagos y que se hayamiobt las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone eléendtada Fecha de Pago para hacer frente a iga@bhes de pago o de retencién
relacionadas a continuacion en el apartado Insolaefel Fondo, se encontraran depositados en lat€de Tesoreria y seran iguales
a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de interes#inarios y reembolso de principal, correspondasaPréstamos
Hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes 3 Periodos de Cobro inmediatamente argsribesa Fecha de
Pago, a excepcion del primer Periodo de Cobro goenzara en la Fecha de Constitucion y finalizaddtino dia del
mes mayo de 2007).

b) El Avance Técnico solicitado al Cedente y nanieelsado.



d)

c) Las Cantidades que compongan en cada momeRtndb de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Beiidn y, en su caso, los rendimientos de los saléda Cuenta de
Excedentes.

e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en vileldContrato de Permuta Financiera de Interesgnsie establecido
en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional o. esccde incumplimiento por la contrapartida del Fprde su pago
liquidativo.

f) En su caso, las cantidades percibidas en vétti€ontrato de Cap de Tipos de Interés segurtdblesido en el apartado
3.4.7.3 del M6dulo Adicional o, en caso de incumg@into por la contrapartida del Fondo, de su pagddativo.

g) En su caso, cualesquiera otras cantidades dnierawpercibido el Fondo correspondientes a lostBnéos Hipotecarios
agrupados en el mismo (correspondientes a losi8d®srde Cobro inmediatamente anteriores a esaaFkeirago). En
dichas cantidades, se incluiran las indemnizacignesel Cedente reciba como beneficiario de losratws de seguros de
dafios y cualesquiera otras cantidades a las digmdb tenga derecho como titular de las Participess, las cuales estaran
ingresadas en la Cuenta de Reinversion.

Insolvencia del Fondo

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicarégénen de prelacién de pagos establecido panetssos disponibles, que es el
siguiente:

1.
2.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios e impuestosapueesponda abonar al Fondo.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagat pondo en virtud del Contrato de Permuta Finaoilr Intereses
al que se hace referencia en el apartado 3.4.7dreleente M6dulo Adicional, y, solamente en ebode resolucion
del citado contrato por incumplimiento del Fondiag@o de la cantidad a satisfacer por el Fondo quresponda al
pago liquidativo, si procede.

Pago de Intereses de los Bonos de las Series 2Ly A
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de intereses de los Bonos de la Sese Bostergara pasando a ocupar la posicion 8 denQte Prelacion
de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones y Certificados Fallidos represent
un porcentaje superior al 8,79% del saldo iniciallas Participaciones y los Certificados a la Fedda
Constitucion; y

(b) El principal de los Bonos que componen la ClaseAubiese sido totalmente amortizado o no fuersera
amortizados totalmente en esa Fecha de Pago.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de intereses de los Bonos de la Seriegostergard pasando a ocupar la posicién 9 del Qtdérelacion
de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones y Certificados Fallidos represent
un porcentaje superior al 6,58% del saldo iniciallas Participaciones y los Certificados a la Fedda
Constitucion; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clasel# $erie B no hubiese sido totalmente amortizado o
fueran a ser amortizados totalmente en esa FecRagie

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

El pago de intereses de los Bonos de la Seriefdstergara pasando a ocupar la posicién 10 dehGteérelacion
de Pagos cuando en una Fecha de Pago:

[€)) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado dePlarticipaciones y Certificados Fallidos represent
un porcentaje superior al 3,95% del saldo iniciallas Participaciones y los Certificados a la Fedda
Constitucion; y

(b) El principal de los Bonos que componen la ClasdaASerie B y la Serie C no hubiese sido totalmente
amortizado o no fueran a ser amortizados totalmemtesa Fecha de Pago.

Amortizacién del principal de los Bonos de la Clasg de las Series B, C y D conforme a las reg#taldecidas en
el apartado 4.9 de la Nota de Valores.



8. En el caso de que concurra la situacion descritd Bimero 4 anterior, pago de Intereses de lo®8de la Serie B.
9. En el caso de que concurra la situacion descried Bimero 5 anterior, pago de Intereses de lo®8de la Serie C.
10. En el caso de que concurra la situacion descritd mero 6 anterior, pago de Intereses de lo®8de la Serie D.
11. Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva hastazalr el Nivel Requerido.

12. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E

13.  Amortizacién de los Bonos de la Serie E.

14. En su caso, abono de la cantidad a satisfacerlgeonelo que corresponda al pago liquidativo poolteson del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses pomiptimiento de la contrapartida.

15. Intereses devengados por el Préstamo para Gagtizdds.
16. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.

17.  Amortizacién del Principal del Préstamo para Gabtasales.
18.  Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado

19. Pago del Margen de Intermediacion Financiera. Beid a la diferencia positiva entre los Recursispbnibles del
Fondo y la aplicacién de los conceptos primeraa(dcimoctavo (18) del Orden de Prelacién de Pagos.

En el supuesto de que los Recursos Disponiblesarar suficientes para abonar alguno de los imparencionados en los apartados
anteriores, se aplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaraés diktintos conceptos mencionados, segun el atdg@melacion
establecido y a prorrata del importe debido engreslos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se situaranaesigliente Fecha de Pago, en un orden de prelacion
inmediatamente anterior al del propio conceptowtese trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfeehasus respectivas Fechas de Pago no devengagaeses
adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslds de titulizacion, la gestion del Fondo esttomendada de forma exclusiva
a sociedades gestoras de fondos de titulizacidengs a su vez tienen en este cometido su objetal xclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unastdmiuyo desglose y criterios de determinacidoresentan en el Estado S. 05.5
(Cuadro A) del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Ibercaja Banco no percibe remuneracion alguna etragarestacion a los servicios que lleva a caboocagministrador de los activos
titulizados.

9) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laagjva financiera del Fondo realizé inicialmente @ Instituto de Crédito Oficial,
ICO (Nota 7) un contrato de agencia financierau@atente el Agente Financiero es Société Gené&alajrsal en Espafia), que tenia
las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delfis en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones gtiaamones de los bonos de titulizacién y demaseptos asociados al
Fondo.

- El agente de pagos podra renunciar en cualquierantoral desempefio de las funciones encomendadesteenontrato
siempre y cuando comunique la renuncia por esaritoSociedad Gestora, con una antelacion de absrdos meses a la
fecha de finalizacién prevista. Asimismo, tanto parumplimiento del agente financiero de las oldigaes bajo este
contrato como por un descenso de sus calificacioregticias o por cualquier otra razén debidaméuséificada, la
Sociedad Gestora podréa revocar la designacion Betldad como agente de pagos.



- No obstante, ni la renuncia del agente de pagdes r@vocacion de su designacion como tal surtieftes hasta que la
designacién por la Sociedad Gestora del agentagespsustituto sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls y S&P a ICO, con fecha 30 de julio de 2G4 precedié a sustituir a ICO

en todas sus funciones por Barclays Bank PLC. Gmnsecuencia de la comunicacion de Barclays Badkdla Sociedad Gestora
de que no podia seguir desempefiando determinautzisrfes asociadas a su condicién de Agente de Bggoseedor de la Cuenta

de Tesoreria en Espafia, con fecha 30 de junioe20procedi6 a sustituir a Barclays Bank PLOeag sus funciones por Société
Genéralé, Sucursal en Espafia.

h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucién del Fondo, la Socie@adtora concerté en representacion y por cuent&atelo con el Cedente un

contrato de permuta financiera de intereses o s@amo consecuencia de la bajada de calificacidiialedy's a Ibercaja, con fecha

27 de julio de 2011 se procedi6 a sustituir a lajprcomo contraparte del swap por Banco SantaSdér(Nota 10).

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @teden préstamo subordinado y un préstamo paragjestiales (Nota 8).

) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

0] La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la fifatién empresarial que deroga el Real Decreto 32&/1de
14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, d#e7ulio, que hacian referencia a fondos de tiagii@n
hipotecaria.

(iii) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados der¥salp de los Servicios de Inversion, y normativa tu
desarrolla.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobormas contables, cuentas anuales, estadosiéinzsic

publicos y estados reservados de informacion estizalide los fondos de titulizacion. Esta Circulpure se
publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30 deilede 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente gshlicacion,
derogo la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNjWBUs sucesivas modificaciones, que regulaban iesos

aspectos.
(v) Demas disposiciones legales y reglamentarnasgor en cada momento que resulten de aplicacion.
k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalmdpliesto sobre Sociedades. Se encuentra exentoniedpto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones y Aatdslitos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laecdergérdidas y ganancias, el estado de flujoeisied, el estado de ingresos y
gastos reconocidos y la memoria, de la que formamepos estados financieros S.05.1, S.05.2, S.&@.5 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del es3a@®, adjuntos en el Anexo |. Las cuentas ans&ldésan obtenido de los registros
contables del Fondo y han sido formuladas de aousd los principios contables y normas de valdraciontenidos en la Circular
2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgoste Administracion de la Sociedad Gestora ha @ibado y aprobado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imgletel Fondo del ejercicio 2024.

Los registros contables del Fondo se expresan m®s,ei bien las presentes cuentas anuales harfiosidaladas en miles de euros,
salvo que se indique lo contrario.



b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboc#n de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Féosléddministradores han tenido que realizar jusciestimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacién de las politicas cdesap a los saldos de los activos, pasivos, ingres@stos y compromisos existentes
en la fecha de emisién de las presentes cuentateanu

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsmsa la experiencia histérica y en otros factdiresrsos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstanaiaygs resultados constituyen la base para estbies juicios sobre el valor

contable de los activos y pasivos que no son fécitendisponibles mediante otras fuentes. Las esitimes y las asunciones son
revisadas de forma continuada. Sin embargo, latidoenbre inherente a las estimaciones y asuncipadga conducir a resultados
que podrian requerir ajuste de valores de los@tpasivos afectados. Si como consecuencia ae restisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas estimacionedestoee registraria en las cuentas anuales deeeigelo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadasagpréparacion de estas cuentas anuales se redieren

. Las pérdidas por deterioro de activos financiéiista 3.1).
. El valor razonable de la permuta financiera dergses o swap (Notas 3.k).
c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una de leasdifue se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademas de las cifrggeditio 2024, las correspondientes al ejeraaiterior, por lo que, la informacién
contenida en esta memoria referida al ejercicidZ#2presenta, exclusivamente, a efectos compasaton la informacion relativa
al ejercicio 2024 y, por consiguiente, no consgtips cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no pebedido a la agrupacion de partidas relativasakince, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo y estadogiesos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no segiatrado elementos patrimoniales en dos o mdisips del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicadoseealéboracion de las cuentas anuales son los sigsie

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gedtareonsiderado que la gestion del Fondo contirerakén futuro previsible, por
lo que la aplicacién de los principios y critermmtables no tiene como propdsito determinar ena@él patrimonio neto a efectos
de su transmision global o parcial, ni el impogsultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir, en fumalé la corriente real que los
mismos representan, con independencia del momengd gue se produzca el cobro o pago de los missi@®pre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesliag elementos cuyo vencimiento total o par@ahjenacion o realizacion, se
espera que se produzca en un plazo méaximo de ua pétir de la fecha del balance, clasificAnddésesto como no corrientes.



d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsios” recoge el importe total de los instrumen®msdelida y activos titulizados que
cuenten con algun importe vencido por principakreses o gastos pactados contractualmente, codentéss meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonaltles so reembolso total (principal e intereses) @ términos pactados
contractualmente, salvo que proceda clasificardmsacfallidos.

Se consideran activos fallidos aquellos instrunededeuda y derechos de crédito, vencidos o na)@aque después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperagiproceda darlos de baja del activo. El importdodeactivos fallidos obtenido
de conformidad con lo establecido en el folleto Fl@hdo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro Aejadjsnta en el Anexo | al
informe de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaedo el Fondo se convierte en una parte oblidabeontrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos actimeacieros que, no siendo instrumentos de patrimpinderivados, sus cobros son
de cuantia determinada o determinable y no se f@geo un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos deterguaie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categegigaloraran inicialmente por su valor razona$te valor razonable es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonalelda contraprestacion entregada més los costdmdgaccion que les sean

directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anteriocuasitas a cobrar cuyo importe se espera recil@t eorto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizafllges de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloraran por su coste amortizado. Los interdeeengados se contabilizaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicanah@tldo del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anteriocuasitas a cobrar cuyo importe se espera recil@t eorto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizafllges de efectivo no sea significativo.
f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddién de los ingresos financieros derivados dadtisos titulizados, determinados
de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeeidgalificacion de los costes financieros derivadedos Bonos de Titulizacion.

9) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasomidos por el Fondo se clasifican como pasivatieros siempre que de
acuerdo con su realidad econémica, supongan ptraiga obligacion contractual, directa o indirede,entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasifinancieros con terceros en condiciones potéémeinte desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmeageiellos pasivos financieros emitidos por el Formm el fin de financiar la
adquisicion de activos financieros, es decir, lgaciones, bonos y pagarés de titulizacion emdtipor el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categmi@dadas con entidades de crédito que hubierecaidmidas con el fin de financiar
la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicealizada de lineas de crédito concedidas rd&o



Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categai@aloran inicialmente por su valor razonable, galvo evidencia en contrario,
seré el precio de la transaccién, que equival@lalrvazonable de la contraprestacion recibidaagiaspor los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuiblas arhisiones los costes de direccion y aseguramnénta emision, la comision

inicial de la sociedad gestora si hubiere, lasstas 6rgano regulador, los costes de registr@siédlletos de emision, los costes
derivados de la admision a negociacion de los galemitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categarfealoran por su coste amortizado. Los interésesngados se contabilizaran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando @duétel tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetastia los pasivos emitidos por el Fondo, comenzgmuiola cuenta de
periodificacion de la comision variable, devengadao liquidada en periodos anteriores, y continoapdr el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden invergralacion de pagos establecido contractualmemteqaala fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso @afda "Repercusion de otras pérdidas (ganari@asha cuenta de pérdidas y
ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repiegun pasivo financiero es la diferencia entrevalor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados y ssenta separadamente en el balance en las corlgmpes partidas especificas de
"Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuali@s o el tipo de interés efectivo a la fechawe ge refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggménancieros, que se produzca cuando el Fohtienga beneficios en el periodo
se realiza en el orden inverso al establecido @nteente para la repercusion de pérdidas, termmart la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ladpatRepercusion de otras pérdidas (gananciasyaementa de pérdidas y
ganancias, y tiene como limite el valor en libreslab pasivos financieros que estaria reconocida é&cha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se podra realirsa, vez dado de baja el activo afectado, por pbite correspondiente a los
ingresos en él acumulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de ratiidn variable, como consecuencia de la interméifidmanciera, que se determine
por la diferencia positiva entre los ingresos ydastos devengados por el Fondo en el periodmpalrite de la misma se utilizara en
primer lugar, para detraer las pérdidas de peri@aeriores que hubieran sido repercutidas a Isv@s del Fondo. Si, tras la

detraccién, contintan existiendo pasivos corregmysmputacion de pérdidas, no se procedera atragcomision variable alguna.
En consecuencia, s6lo se producira el devengoistregle la comision variable cuando no existaiveasorregidos por imputacion

de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en lat@wke pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comision variable y Gnicamseri@ objeto de liquidacion en la parte que ncespnda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de coberiud® beneficios de conversion de las partidasetasias en moneda extranjera a
la moneda funcional, ni aquellos provenientes dadjadicacion, dacién o adquisicion de bienesnifidrte correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicadodiferira, en la partida de periodificacionespiedivo del balance “Comision
variable”, hasta la baja efectiva, por liquidactbmenta, de los activos o pasivos que las hanatadd y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisagactualmente fijados con los titulares de lassEmes del Fondo.



Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los pasigidsondo conforme a lo previsto
en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga®os incluird, entre otros, las pérdidas por @etey sus reversiones, las pérdidas
0 ganancias de la cartera de negociacion y lasedi€eas que se originen en el proceso de conved&das partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualguierrendimiento o retribucién devengado en eiqur, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro benafic, de acuerdo con la documentacion constitudaled-ondo. Se exceptian de dicha
diferencia la propia comision variable y el gasto impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraahstitucion, el calculo de la retribucion varghb se determine como la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fem@b periodo, la retribucion variable devengaelaclierdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cdenp@rdidas y ganancias del Fondo. La diferemtia da totalidad de ingresos y

gastos del periodo, incluyendo la propia comisianable:

. Cuando sea positiva se utilizard en primer lugaa patraer las pérdidas de periodos anterioreshighieran sido repercutidas
a los pasivos del Fondo. El importe positivo quelte tras dicha detraccién se registrara comaastogen la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotaciénipion por margen de intermediacion” con carga pdrtida de “Provision
por margen de intermediacion”.

. Cuando resulte negativa se repercutira, en priogar] contra la “Provision por margen de intermeidia’ dotada en periodos
anteriores, y el importe restante sera repercatids pasivos emitidos por el Fondo, comenzandtamarenta de periodificacion
de la comisién variable, y continuando por el pashAs subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificagiéalizada de las comisiones devengadas por teraegistrandose por su valor
real en funcién de cada uno de los contratos sasctodos ellos en relacién con la administradidanciera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabésdde cada ejercicio se calcula sobre el resuttadémico, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los cstéigcales, y consideradas las diferencias temjagran caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadesatma bilateral con la contraparte fuera de nasaorganizados (“derivados
oTC").

Mediante esta operacion de cobertura, uno o varisimentos financieros, denominados instrumeti¢osobertura, son designados
para cubrir un riesgo especificamente identifioquie puede tener impacto en la cuenta de pérdigasancias, como consecuencia
de variaciones en el valor razonable o en los dld® efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se comaidalor razonable el importe por el que puedeirgercambiado un activo o
liquidado un pasivo entre partes interesadas yddetgnte informadas, que realicen una transacciépriciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y preciogparables en mercados activos o se usan téc@ozmoracion y metodologias
generalmente aceptadas para la determinacion gedoms.

En relacion a los derivados financieros de acte/¢osna en cuenta entre otros, el riesgo de créditgpago y el riesgo de liquidez.

De acuerdo con lo establecido en el folleto de idmide los bonos emitidos por el Fondo, este riesga mitigado al estar previsto

mecanismos de actuacion en el caso de que la parteade los derivados financieros no hiciera &ensus obligaciones de pago, o
cuando se rebajase por debajo de un determinaét laicalificacion crediticia de dicha contrapametre estos mecanismos se
incluye la sustitucion de la contraparte del detovéinanciero.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencién de que sinvieta cobertura) que no retinen
las condiciones que permiten considerarlos commbertura se trata a efectos contable como “destvdé negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las sigusemttegorias:



. Cobertura del valor razonable: cubre la exposieidos cambios en el valor razonable de activpasivos reconocidos o
de compromisos en firme aln no reconocidos, o depante concreta de los mismos, atribuible a wgdeen particular
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y gasari@s cambios de valor del instrumento de coteestude la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconaela cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la eiqi6an a la variacion de los flujos de efectivo queeatribuya a un riesgo
concreto asociado a activos o pasivos reconocid@sina transaccion prevista altamente probablmpsie que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Lertoh del riesgo de tipo de cambio de un compromisfirme puede
ser contabilizada como una cobertura de los fldp®fectivo. La parte de la ganancia o la pérdelarstrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertiz@zefe reconoce en el estado de ingresos y gastmsocidos con
signo positivo (valor razonable a favor del Fonda)egativo (valor razonable en contra del Fondajsfiriéndose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejerciciergiejos en los que la operacién cubierta predftate al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones derttohede flujos de efectivo para cubrir el riesgo idterés, no habiéndose

contratado coberturas del riesgo de crédito dénteseses, puesto que este riesgo es asumido pacteedores del Fondo, que en
caso de que no se generen recursos suficientedrestéo establecido en el orden de prelacion degpgue figura en el folleto de

emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dade los flujos de la cartera de activos finanaditulizados del Fondo estan

referenciados a tipos de interés o a periodoswviteide de tipos distintos a los flujos de la catde los pasivos financieros emitidos,
este riesgo se cubre con la contratacion de urexriasvpermutas financieras mediante las cualesradd-recibe y entrega flujos

variables, siendo la realidad econémica de la &@gién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz siicid y durante la vida, el Fondo puede espenarspectivamente, que los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectiedalpartida cubierta que sea atribuibles al riesgnerto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del instrumento de extlra, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobehtayan oscilado dentro de un rango de variaciérodeénta al ciento veinticinco
por ciento respecto del resultado de la partidaecteb

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 @edalar 2/2016 de la CNMV, las coberturas conttatapor la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo son consideradas altamewtece§ porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son iguales ybseren en el mismo
plazo que los que se entregan a la entidad deapantida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartidda permuta financiera son iguales y se obtiemesl mismo plazo que
el importe a entregar a los pasivos emitidos cpaedientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse estaidalalas operaciones de coberturas dejarian déradas como tales y
reclasificadas como derivados de negociacion régidbse de acuerdo con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora con cargocuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetivaidesg ha producido una pérdida por deterioro. Dadsimétrica se reconoce en
los pasivos financieros, y atendiendo al clausuldelccontrato de constitucion del Fondo, una régaren el valor de los mismos
con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados por s @msbrtizado es igual a la
diferencia entre su valor en libros y el valor atte sus flujos de efectivo futuros estimados|ugendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se meyarido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrimaento de deuda son todos los importes, prin@patereses, que la Sociedad
Gestora estima que el Fondo obtendra durante &adadl instrumento. En su estimacién se considela l@informacion relevante
que esté disponible en la fecha de formulaciérodesstados financieros, que proporcione datos $alpesibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudgsinstrumentos que cuenten con garantias redgspi® que éstas se hayan
considerado en la cesion del instrumento o figereta informacién facilitada al titular de los pexs emitidos por el Fondo, se tienen
en cuenta los flujos que se obtendrian de su e#dim, menos el importe de los costes necesariasspaobtencién y posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la ejeaud#®la garantia.



En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuafigs o el tipo de interés efectivo a la fecha geerefieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciore®s instrumentos de deuda se utiliza el tiponderés efectivo antes de la
modificacion del contrato, salvo que pueda probarse dicha renegociacién o modificacion se prochmecausa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neeszalizarlo cuando su impacto cuantitativo narederial. En particular, cuando
el plazo previsto para el cobro de los flujos dectfo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wp@ de activos financieros se pueden utilizar fexiéasados en métodos
estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resiétda aplicacion de lo previsto en los parrafde@ores no puede ser inferior a la
que obtenga de la aplicacion para los activos dwglde los porcentajes minimos de cobertura pondat® de morosidad que se
indican en los siguientes apartados, que calcalupérdidas por deterioro en funcién del tiempnstarrido desde el vencimiento
de la primera cuota o plazo que permanezca impadmdoa misma operacion:

. Tratamiento General
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumata@l conjunto de operaciones que el Fondo mamtien un mismo
deudor, en la medida que en cada una presente ampageriores a tres meses. A estos efectos, selemmcomo fecha
para el calculo del porcentaje de cobertura laimebrte vencido mas antiguo que permanezca impagadm de la
calificacion de los activos como dudosos si esrarte

o Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifmwancieros calificados como dudosos, el valotodederechos reales
recibidos en garantia, siempre que sean primegagase encuentren debidamente constituidos ytradas a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seaesdteégin el tipo de bien sobre el que recae etHerreal, con los
siguientes criterios:

0] Vivienda terminada residencia habitual del presiatdncluye las viviendas con cédula de ocupaeidrvigor
donde el prestatario vive habitualmente y tieneviosulos personales mas fuertes. La estimaciovalet de
los derechos recibidos en garantia es como maxivala de tasacion, ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locgleaves polivalentes terminadas. Incluye terrermodeclarados
como urbanizables en los que no esté autorizaetiifiaacion para usos distintos a su naturalezizalgy, forestal
0 ganadera; asi como los inmuebles de uso politeglemculados o no a una explotacion econémica, rgu
incorporan caracteristicas o elementos construstiue limiten o dificulten su uso polivalente y pbo su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valod@ederechos recibidos en garantia es como mégimnalor
de tasacion, ponderado por un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendasninadas que, a la fecha a que se refierendtzsies
financieros, cuentan con la correspondiente cédaldabitabilidad u ocupacion expedida por la adéati
administrativa correspondiente pero que no estalificadas para su consideracién en el apartadan(grior.
El valor de los derechos recibidos en garantiamemanaximo el valor de tasacion, ponderado por0%4.6

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliaEbsalor de los derechos recibidos en garant@e® maximo
el valor de tasacion ponderado por un 50%.

v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya flezibido la informacion necesaria para deterngéhtipo de
bien sobre el que recae la garantia, el valor slelégechos recibidos en garantia es como maximalet de
tasacion, ponderado por un 80%.

10



La cobertura por riesgo de crédito aplicable asddsa operaciones calificadas como “activos dudasgsie se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importeeso vivo pendiente que exceda del valor defamgia, estimada de acuerdo con
la metodologia de las letras anteriores, y sobbase de la fecha mas antigua que permanezca ifidagips porcentajes sefialados
en el primer cuadro del apartado “Tratamiento gahéele esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpeirte que resulte de aplicar lo previsto erajpartados anteriores cuando dispone
de evidencias objetivas adicionales sobre el dgtede valor de los activos. Las operaciones deitagsignificativo para el Fondo
se analizan individualmente. El importe de la pstn no podra ser inferior al que resulta de lécaplon a los activos dudosos de
los porcentajes minimos de coberturas por calemdirimorosidad. No obstante, durante los ejerci2@®4 y 2023 no se han
realizado ajustes que impliquen una coberturaelitera la determinada con arreglo a los apartattesi@res.

El importe estimado de las pérdidas incurridasdeterioro se reconoce en la cuenta de pérdidasangés del periodo en el que se
manifiestan utilizando una contrapartida compensagara corregir el valor de los activos. Cuandma consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se consideraata la recuperacion de algun importe, éste skedeja del activo, sin perjuicio
de, en tanto le asistan derechos al Fondo, puettinoar registrando internamente sus derechos b dwsta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La riéwrerdel deterioro, cuando el importe de la pérdiisminuye por causas
relacionadas con un evento posterior, se recormo® ¢in ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancisne como limite el valor
en libros del activo financiero que estaria rec@men la fecha de reversion si no se hubiesetradis el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gdasriel devengo de intereses sobre la base deédmsnbs contractuales se
interrumpe para todos los instrumentos de deudéicealos como dudosos. El criterio anterior se eamde sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deteripre, en su caso, se deba realizar por transdatd@mpo como consecuencia
de utilizar en su calculo el valor actual de lagd$ de efectivo futuros estimados. En todo cas®, ienporte se reconoce como una
recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioroslejiycicios 2024 y 2023 de los activos financigleld=ondo al cierre del ejercicio,
habiendo aplicado los porcentajes de coberturagem & dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2024 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha producidpimierror, ni cambio en
estimaciones contables, que por su importancidiveléuera necesario incluir en las cuentas anugéé¢$-ondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgredto el mismo es gestionado por la Sociedad Geattriavés de un proceso de
identificacion, medicién y seguimiento continuo. dlostante, desde su constitucion se estructuragp@ral impacto de los distintos
riesgos en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (¢lireclaye el riesgo de tipo de interés), riesgdideidez, de concentraciéon y de
crédito derivados de los instrumentos financienas mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtantes de posibles variaciones adversas detmsde interés de los activos y
pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posihdidle que cambios en los tipos de interés afeckes ftujos de efectivo o al valor
razonable de los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpat@uenta del Fondo una permuta financiera qdambia los flujos de los
préstamos por los flujos de los bonos més un diteag de forma que neutraliza el efecto que stisdlujos futuros del Fondo
tendria el hecho de tener distintos indices deeréia para repreciar activos y pasivos, asi camndlistintas fechas de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopadwa disponer de fondos liquidos, o para podedaa ellos, en la cuantia suficiente
y al coste adecuado, de forma que pueda haceefeentodo momento a sus obligaciones de pago coefat calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de leackesde pagos, sin que se realice
una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdeiestitucion pueden disponerse de mecanismos miadtaies del mismo, como
préstamos subordinados, etc.., con objeto de aténgesible dificultad del Fondo de disponer lmsdos liquidos como consecuencia
del posible desfase entre los ingresos proceddetkss activos titulizados y los importes a satisfgpor compromisos asumidos. En
la Nota 8 se indica los mecanismos con los queedtl& cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtteséos activos financieros por plazos residualesatheimiento al 31 de diciembre
de 2024 y 31 de diciembre de 2023. Las fechasm&ménto que se han considerado para la consémde las tablas son las fechas
de vencimiento o cancelacion contractual. Los irrggogue se han considerado son los flujos conttestisin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los aditutizados cedidos al Fondo, a
cuyo nivel de concentracién, una situacion de aiatgndole que tenga un efecto negativo sobrelifesentes areas geograéficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titdbzaque respaldan la emisién de los Bonos de Zéteilbn del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o cordadidonde radican los activos titulizados a 31 ideemibre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 se presenta en el Estado S.Obdd(o F) del Anexo | de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaada por el incumplimiento de las obligaciones remttiales de cada uno de los
deudores finales de los créditos cedidos al Foa@| caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foeetmidos en su folleto de emision, las pérdidasionadas por la materializacion
de este riesgo son repercutidas de acuerdo c@stezhs de prelacion de pagos a los acreedoreddbFpor lo que dichas pérdidas
no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansidesivada de la crisis econdmica acontecida edltosos afios en Espafia y en
relacién con los riesgos a los que estan expukstdasnedores de los bonos, hay que sefialar guareinto de los activos titulizados
dudosos y, en su caso, de los activos adjudicaddsian ser causa de la falta de liquidez o inddpdale recuperacion de la totalidad
de los activos que respaldan el saldo de los bemitdos.

El siguiente cuadro muestra la exposicién totalesigo de crédito al cierre de los ejercicios 202023:

Miles de euros

31.12.2024 31.12.2023
Activos titulizados 159 455 190,565
Derivados de cobertura - -
Otros activos financier: 1.86& 2.41¢
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.778 11.236
172.098 204.216

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de activos financieros a 31 de dibie de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 es laesitpu

Activos titulizado
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipot
Activos dudosos — principal
Activos dudosos interese

Correcciones de valor por deterioro de activos (-)

Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados

Derivados
Derivados de cobertura

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas por co
Otros

Total

Activos titulizados
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisién de hipoteca
Activos dudoso+ principa
Activos dudosos — intereses
Correcciones de valor pdeterioro de activos)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impagados

Derivado:
Derivados de cobertu

Otros activos financier
Deudores y otras cuentas por cobrar
Otros

Total

Miles de euros

31.12.2024
No corriente Corriente Total
67.827 9.872 77.699
74.62: 6.00¢ 80.62¢
875 193 1.068

- 18 18

- 11 11

- 34 34
143.323 16.132 159.455
- 1.84( 1.84(

- 25 25

- 1.865 1.865
143.323 17.997 161.320

Miles de euros
31.12.2023
No corriente Corriente Total

85.41: 10.94¢ 96.36:
86.407 %6.16 92.571
1.28¢ 24¢ 1.53¢

- 20 20

- 13 13

- 63 63
173.108 17.457 190.565
- 2.380 2.380

- 35 35

- 2.415 2.415
173.108 19.872 192.980
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6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidratelo, en virtud de la Escritura de Constituciérfetha 11 de mayo de 2007,
adquirié Participaciones Hipotecarias y Certificadl® Transmision Hipotecaria representados medténtes multiples, por un
importe igual a 1.200.000 miles de euros, refir@sedcada Participacion y cada Certificado a unicgaacion del 100% sobre el
Principal no vencido de cada uno de los préstanpugdctarios y devengando un tipo de interés iglipa de interés nominal que
devengue en cada momento el correspondiente pr@shgmotecario. Los préstamos hipotecarios estaangaados mediante
viviendas.

Las participaciones hipotecarias y los certificadesransmision de hipoteca tienen las siguierdescteristicas:

¢ Que los Préstamos Hipotecarios existen, son valdegcutables de acuerdo con la legislacion dpi;ahabiéndose
observado en su otorgamiento todas las disposkiegales aplicables.

. Estan representados por un titulo multiple reprasien de las participaciones y certificados.

¢ Que todos los Préstamos Hipotecarios devengarefgsm tipos variables sin perjuicio de que dunamteeriodo inicial
de los mismos puedan haberse acordado tiposlfipesPréstamos Hipotecarios no tienen estableciugmi [imite maximo
ni minimo en el tipo de interés.

¢ Que los Préstamos Hipotecarios que respaldan Isi@mile Participaciones Hipotecarias y CertificadesTransmision
de Hipoteca han sido concedidos a personas fisaas!| objeto de financiar la adquisicion, constidie o rehabilitacion
de viviendas situadas en territorio espafiol.

¢ Que todos los Préstamos Hipotecarios estan gamdotzpor hipoteca inmobiliaria con rango de primeioteca
constituida sobre el pleno dominio de todas y ecagade las fincas en cuestion.

* Que todas las hipotecas se encuentran debidamentgitaidas e inscritas en los correspondientesisReg de la
Propiedad cuyos datos de inscripcion se correspooaie los mencionados en la Escritura de Constitudel Fondo y en
los correspondientes Titulos Mdltiples. La insadpcde las fincas hipotecadas esta vigente y siradiccion alguna y
no esta sujeta a limitacion alguna preferentetéplateca de acuerdo con la normativa aplicable.

¢ Que todas las viviendas hipotecadas son vivienglasirtadas y han sido objeto de tasacion previaSpoiedades de
Tasacion debidamente inscritas en el Banco de Bspafiando acreditada dicha tasacion mediantertaspondiente
certificacion. Las tasaciones efectuadas cumpleostdos requisitos establecidos en la legislacidiores el mercado
hipotecario.

¢ Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento ddacano de los Préstamos Hipotecarios que respdhtan
Participaciones no excedera del 80% del valor dactan de las fincas hipotecadas en garantia dedspmndiente
Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisiéragéhrticipaciones.

¢  Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento da cao de los Préstamos Hipotecarios que respkida@ertificados
no excedera del 100% del valor de tasacion dérlead hipotecadas en garantia del correspondieéstePo Hipotecario,
a la fecha de la emision de los Certificados.

*  Que los inmuebles sobre los que se ha constitaigarantia hipotecaria cuentan con (i) un seguntr&alafios, en el que
el capital asegurado no es inferior, bien al vebtasacion, excluidos los elementos no asegurpbtesaturaleza, para el
caso de los préstamos que respaldan las Participsio bien al saldo del préstamo o al valor sieciéan, excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza, al 1firllé@2007, para el caso de los préstamos gpeldsn los Certificados
o (ii) en caso de que no exista la cobertura aitasg refiere el punto (i) anterior o el capit@lgasado fuera insuficiente,
el Cedente ha contratado una poliza global de ssguamplementaria y subsidiaria que garantiza ufieiente cobertura
de seguro por dafios.

¢ Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedielpisn criterios de mercado.

¢ Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalea&toescritura publica.

. Las participaciones hipotecarias y los certificadegransmision de hipoteca de acuerdo con latestide constitucion
del Fondo comenzaron a devengar intereses deseehia de desembolso que se produjo el 17 de mag0Qaie

. En caso de liquidacion anticipada del Fondo, elsemitendra derecho de tanteo para recuperar lagipaciones
hipotecarias y los certificados de transmisién deoteca emitidos, correspondientes a préstamostdupoos no
amortizados, en el momento de la liquidacion, enclandiciones que establezca la Sociedad Geststa.derecho de
tanteo no implica un pacto o declaracién de recardpras participaciones hipotecarias y de losficados de transmision
de hipoteca.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Caderespecto a los Préstamos Hipotecarios que @&trmeinse compromete frente a
la Sociedad Gestora y al Fondo:
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0] A realizar cuantos actos sean necesarios paradsietfiad y buen fin de los Préstamos Hipotecasiassea en
via judicial o extrajudicial, en las condicionetagtecidas en el siguiente apartado.

(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios para nerdejecutar las garantias y obligaciones queseen de
los Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los activos titulizados durante égercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.2024
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados
Participaciones hipotecar 96.36: - (18.663 77.69¢
Certificados de transmisién de hipot 92.57! - (11.946 80.62¢
Activos dudoso+ principa 1.53¢ - (468; 1.06¢
Activos dudoso+ interese 2C - 2) 18
Correcciones de valor por deterioro de activ) - - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 7.677 (7.679) 11
Intereses vencidos e impaga 63 - (29) 34
Total 190.565 7.677 (38.787) 159.455

Miles de euros

31.12.2023
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecar 120.329 - (23.967) 96.362

Certificados de transmision de hipot 108.088 - (15.517) 92571

Activos dudoso« principa 1.624 - (88) 1.536

Activos dudoso- interese 13 7 - 20

Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 6 7.578 (7.571) 13

Intereses vencidos e impagados 26 37 - 63
Total 230.086 7.622 (47.143) 190.565

El saldo registrado como disminuciones de las @petciones hipotecarias y de los certificados destmision de hipoteca no incluye
saldo a 31 de diciembre de 2024, (2023: 0 milesudles) que se corresponden con el principal dadtegos titulizados considerados
como fallidos y que han sido dados de baja de beldorante el ejercicio o dados de baja por daaifjidicacion de bienes desde
el cierre anual anterior.

A 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre @320 movimiento de los activos titulizados falkidoa sido el siguiente:
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Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023

Saldo inicia 29C 622

Adiciones netas - -
Recuperaciones de fallidos en efec (6) (332

Recuperaciones de fallidos por adjudicacionadquisiciones de activ - -

Saldo final 284 290

Al 31 de diciembre de 2024 la tasa de amortizaaitticipada del conjunto de las participaciones teiparias fue del 9,48% (2023:
10,46%) y de certificados de transmision de hipptial 6,89% (2023: 8,82%).

Al 31 de diciembre de 2024 el tipo de interés matidos activos titulizados era del 4,38% (202883%), con un tipo de interés
nominal méaximo de 7,45% (2023: 7,51%) y minimo (84@6 (2023: 0,00%).

Durante el ejercicio 2024 se han devengado intsréeectivos titulizados por importe de 7.711 milesuros (2023: 7.651 miles
de euros). Al 31 de diciembre de 2024, 11 mil e(@623: 13 mil euros) se encuentran pendientegdeimiento y 34 miles de euros

(2023: 63 miles de euros) se encuentran vencidopagados, estando registrados en el epigrafevéetitulizados” del activo del
balance.

A 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre d&320 movimiento de las cuentas correctoras reptateas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito da sl siguiente:

Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023

Saldo inicial

Dotacione
Recuperaciones

Traspasos a fallid - -

Saldo final - -

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de3d8@janancia imputada en la cuenta de pérdidasgrgias relacionada con los
activos deteriorados es de 6 miles de euros (Zmiles de euros de ganancia) registrada erigiiaép “Deterioro neto de activos
titulizados”, que se compone de:

Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023

Deterioros activc titulizados
Reversién del deterioro

Beneficio (pérdida) neta procedente de activosfad 6 37¢
Correcciones de valor por deterioro de activosardentes mantenidos para la ve - -

Deterioro neto activos titulizados —6 —378

A 31 de diciembre de 2024, el importe de los astititulizados impagados cuya garantia es supersor\alor en libros, y por lo
tanto, para los que no se calcula el deteriordee$4.667 (2023: 23.237 miles de euros) miles desey el importe de los activos

titulizados impagados cuya garantia es inferigyual a su valor en libros, para los que se caldetarioro, no tiene ningin importe
por este concepto (2023: 0 miles de euros).
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La “Recuperacion de intereses no reconocidos” efeeticio 2024 ha ascendido a 34 miles de eu@3328 miles de euros).
Ni al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de diciendee2023 se han realizado reclasificaciones deascti

El desglose por vencimientos de los “Activos titatios”, al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciendar 2023, sin considerar, en
su caso, las correcciones de valor por deterioractigos, los intereses vencidos e impagados inteseses devengados (incluidos
los de activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de euros

2024
2025 2026 2027 2028 2029 2030-2034 Resto Total
16.069 15.189 14.536 13.617 12.951 52.599 34.431 159.392

Activos titulizado

Miles de euros

2023
2024 2025 2026 2027 2028 2029-2033 Resto Total
17.361 16.806 16.170 15.544 14.567 61.285 48.737 190.469

Activos titulizados

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los inpaltelos activos titulizados vencidos percibidos @oCedente, que estan
pendientes de abono al Fondo al cierre del ejercizel saldo registrado en este apartado al 3liaientbre de 2024, se percibira
durante el ejercicio 2025 un importe de 1.840 ndie®uros. Al 31 de diciembre de 2023, este apaitaduia un importe de 2.380
miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de diciender2024 y 2023 se corresponde con el efectivositaplo en el Agente Financiero
(ver Nota 1.g) como materializacion de una cueetaabros (a través de la cual se materializan dé&léodos los ingresos que el
Fondo recibe del cedente derivados de los présthipotecarios) y de una cuenta de tesoreria (endhel Fondo transfiere desde
la cuenta de cobros, todos los ingresos del cededeiormente mencionados). Las cantidades depasiten las cuentas de tesoreria
y cobros devengan diariamente y para un plazo ctahfmmensual, un interés pagadero por meses \@ngick se calculara en base
al tipo de interés de los dep06sitos a un dia patitiadiariamente por el Banco Central Europeo (EeanpCentral Bank Overnight
Facility Deposit).

El detalle de este epigrafe del activo del bala&i de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023

Cuenta de tesore Société Généra 3 4
Cuenta de reinversién Société Générale 10.775 11.232
10.778 11.236
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Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo coffolariacion publicada por Standard and Poor's, glgate la entidad Ibercaja fue
rebajado, lo que afect6 al Contrato de Cuenta devBision suscrito entre Ibercaja y el Fondo. Cechf 19 de julio de 2011, se
procedi6 a sustituir a Ibercaja en todas sus furesi@or Banco Santander, S.A. para lo cual seibisan Contrato de subrogacion
de la Cuenta de Reinversion entre Ibercaja; Bameda®der, S.A. y el Fondo.

Con fecha 30 de abril de 2012 y 17 de mayo de 2@d 2cuerdo con la informacién publicada por Stahdad Poor's y Moody's

respectivamente, el rating de la entidad Bancod®ater fue rebajado, lo que afect6 al Contrato den@ude Reinversién suscrito
entre Banco Santander, S.A. y el Fondo. Con fed¢hdeloctubre de 2012, se procedi6 a sustituir a@B&antander, S.A. en todas
sus funciones por Barclays Bank, PLC para lo cealscribié un Contrato de subrogacion de la CudmReinversion entre Banco
Santander, S.A.; Barclays Bank, PLC y el Fondo.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con ¢arimdcion publicada por Standard and Poor's, elgate la entidad Barclays Bank,
PLC fue rebajado, lo que afecté al Contrato de @udea Reinversion suscrito entre dicha entidadioeldo. Con fecha 30 de junio
de 2015, se procedi6 a sustituir a Barclays Bahk, &n todas sus funciones por Société GenéralejrSaleen Espafia para lo cual
se ha suscrito un Contrato de subrogacion de lat@uwe Reinversion entre Barclays Bank, PLC, Sédi&tnérale, Sucursal en
Espafia y el Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordendéate el ejercicio 2024 asciende a un importétiposle 463 miles de euros
(2023: 457 miles de euros) registrados en el efeigia la cuenta de pérdidas y ganancias de “Irgengsendimientos asimilados”,
del que no existe importe pendiente a pagar eiglaente fecha de pago.

Ni a 31 de diciembre de 2024 ni a 31 de diciemler2@23 existen intereses devengados pendientebds en las cuentas del fondo
por importe significativo.

En esta cuenta de reinversion se encuentran degasitas cantidades que integran el Fondo de Respre se constituy6 el 17 de
mayo de 2007 con cargo a la emision de los Bonda 8erie E por importe de 7.000 miles de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, da Eacha de Pago, la menor de las siguientes adasd
. Siete millones de euros.
. El 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro deBlmnos de las Series Al, A2, B, Cy D.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requedield-ondo de Reserva en el caso de que en unadeghego, concurra alguna de
las siguientes circunstancias:

. Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Raquerido en la Fecha de Pago anterior.
. Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasciRetiones y Certificados no Fallidos con impagpesior a 90 dias sea
mayor al 1 % del Saldo Nominal Pendiente de Cokrtasd Participaciones y Certificados no Fallidos.

. Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la Feclanstitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del FondoR#serva minimo no podra ser inferior al 0,50% dédis inicial de las
Participaciones y los Certificados.
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El importe del fondo de reserva dotado y requeeideada una de las fechas de pago durante elc&ge2624 y 2023, asi como el
saldo de la cuenta de tesoreria en cada una déeekas, se muestran a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 3

Fondo de reserva y saldo de tesoreriz6.02.24
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.24
Fondo de reserva y saldo de tesoreriz6.08.24
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.24

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.02.23
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 2€3
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.08.23

Fondo de reserva y saldo de tesoreriz7.11.23

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Miles de euros

Fondo de reserva Saldo del Fondo de Saldo de tesoreria en cada

requerido reserva fecha de pago
6.000 6.000 11.23¢
6.000 6.000 7.248
6.000 6.000 6.962
6.000 6.000 6.925
6.000 6.000 7.034
6.000 6.000 10.778

Miles de euros

Fondo de reserva Saldo del Fondo de Saldo de tesoreria en cada

requerido reserva fecha de pago
6.000 6.000 13.507
6.000 6.000 7.744
6.000 6.000 7.758
6.000 6.000 7.763
6.000 6.000 7.114
6.000 6.000 11.236
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de dlibie de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 es laesigu

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinac
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdi-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impaga

Derivado:
Derivados de cobertu

Otros pasivos financieros
Otros

Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinadas
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga

Derivado:
Derivados de cobertu

Otros pasivos financieros
Otros

Miles de euros

31.12.2024
No corriente Corriente Total
133.08: 16.06° 149.15(
20.762 - 20.762
- 549 9 54
- 112 112
153.845 16.728 170.573
179 510 689
179 510 689
Miles de euros
31.12.2023
No corriente Corriente Total
160.537 17.360 177.897
23.60¢ - 23.60¢
- 80¢ 80¢
184.143 18.166 202.309
691 97 788
691 97 788

La vida residual de las obligaciones y otros vaaregociables emitidos por el Fondo, por interyad®l de diciembre de 2024y a
31 de diciembre de 2023 se presenta en el Est@fo2Cuadro E) del Anexo | de la memoria. Los ing® se referiran a los

importes no descontados sin considerar el efechipdeesis tales como tasa de amortizacién antieipaorosidad, etc. No obstante,
la amortizacién de estos pasivos financieros depdada liquidez que generaréa el Fondo, la cual@stdicionada al comportamiento
de la cartera sobre morosidad, recuperaciones taaxones anticipadas, etc., por lo que, en & dasgue se generara una liquidez

diferente, las estimaciones previstas podrian wversgificadas.
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidfatelo y con cargo al mismo, procedi6 en la feehaanhstitucion del Fondo a
la emision de bonos de titulizacion por importeld207.000.000 euros. Esta emision esta constipodd 2.070 bonos divididos en
seis series, representados mediante anotacioreeeeata, de 100.000 euros nominales cada uno.

- Serie no subordinada:
¢ Clase A compuesta por 2 Series de Bonos

- Bonos que integran la Serie Al, compuesta por 1@tbs de 100.000 euros de valor nominal cada pooun
importe total de 150.000 miles de euros. Estos Balewengan un tipo de interés anual de Euribomases méas un
margen del 0,09%, pagadero trimestralmente.

La amortizacién de los Bonos de la Serie Al seizasl a prorrata entre los Bonos de la misma Seeéiante la
reduccion del importe nominal, hasta completar isihmo, en cada Fecha de Pago por el importe de réidaa
Disponible para Amortizacion aplicada a los BonedalSerie Al, siendo la primera Fecha de Pagd ele2agosto
de 2007. La amortizacion total de los Bonos Sefies& materializ6 en el ejercicio 2021.

Bonos que integran la Serie A2, compuesta por D0b@hos de 100.000 euros de valor nominal cadaporoyun
importe total de 1.002.000 miles de euros. EstasoBalevengan un tipo de interés anual de Euril3omases mas
un margen del 0, 14%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 sdzadl a prorrata entre los Bonos de la misma Seediante la
reduccion del importe nominal, hasta completar isihmo, en cada Fecha de Pago por el importe de réidaa
Disponible para Amortizacion aplicada a los BonedalSerie Al, siendo la primera Fecha de Pagd ele2agosto
de 2007. En los ejercicios 2024 y 2023, la amoati@ade los Bonos de la Serie A2 ha ascendido 24Z8niles de
euros 'y 37.579 miles de euros, respectivamente.

—  Series subordinadas:

. Bonos que integran la Serie B, compuesta por 32é$de 100.000 euros de valor nominal cada unajipanporte total
de 32.400 miles de euros. Estos Bonos devengaipaidég interés anual de Euribor a 3 meses mas ugemalel 0,28%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizateecadndo se hayan amortizado los Bonos de lag$SAty A2. No
obstante, aunque no hubieran sido amortizados @stes totalidad, se procederéa a la amortizacidosdBonos de la Serie
B en caso de que concurran las circunstancias eiorepes establecidas en el apartado 4.9.2.3 dieltéde Emision.

En los ejercicios 2024 y 2023 la amortizacion deBonos de la Serie B ha ascendido a 1.899 milesides y 2.482 miles
de euros, respectivamente.

. Bonos que integran la Serie C, compuesta por 188de 100.000 euros de valor nominal cada unajipanporte total
de 10.800 miles de euros. Estos Bonos devengaipaidég interés anual de Euribor a 3 meses mas ugemalel 0,50%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizatsecsédndo se hayamortizado los Bonos de las Series Al, A2, y B.
No obstante, aunque no hubieran sido amortizados és su totalidad, se procedera a la amortizatsdos Bonos de la
Serie C en caso de que concurran las circunstama@pcionales establecidas en el apartado 4 ®PElleto de Emision.

En los ejercicios 2024 y 2023 la amortizacion deBonos de la Serie C ha ascendido a 633 milesms g a 827 miles
de euros, respectivamente.

. Bonos que integran la Serie D, compuesta por 48$de 100.000 euros de valor nominal cada unoyp@nporte total
de 4.800 miles de euros. Estos Bonos devengarpordé interés anual de Euribor a 3 meses mas ugemalel 1,98%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie D comenzaran a amortizalsecsédndo se hayan amortizado los Bonos de lagSAtj A2, By
C. No obstante, aunque no hubieran sido amortizéstos en su totalidad, se procedera a la amddizde los Bonos de
la Serie D en caso de que concurran las circuniataeacepcionales establecidas en el apartado.3l.8e2 Folleto de
Emision.
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En los ejercicios 2024 y 2023, la amortizacionaeBonos de la Serie D ha ascendido a 313 milesidis y a 411 miles
de euros, respectivamente

. Bonos que integran la Serie E, compuesta por 76sda 100.000 euros de valor nominal cada unoypdmporte total
de 7.000 miles de euros. Estos Bonos devengarpordé interés anual de Euribor a 3 meses mas ugemalel 3,75%,
pagadero trimestralmente.

La amortizacion parcial de los Bonos de la SerigeEefectuara en cada una de las Fechas de Pageipratbse el
reembolso del principal en una cuantia igual aifierehcia positiva existente entre el importe daleNRequerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anteriomypelrte del Nivel Requerido de Fondo de ReservaFetha de Pago
correspondiente.

En los ejercicios 2024 y 2023 no se han amortialws de la Serie E.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eesiéa totalmente amortizados o en la fecha delagion del Fondo.

La emisién de los bonos esta en soporte de anoegien cuenta y esta dada de alta en la Sociedaédti®in de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valorea, 8berclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a atitm en el mercado de A.lLA.F. (Asociacion de rimeediarios de Activos
Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicid2®y 2023, sin considerar las correcciones, laaidiguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023
Series no Series Series no Series
subordinadas subordinadas subordinadas subordinadas
Saldo inicia 177.89° 23.60¢ 215.47¢ 27.32¢
Amortizacién (28.747) (2.844) (37.579) (3.720)
149.150 20.762 177.897 23.606

Saldo fina

El calculo de la vida media y de la duracién deBosios estéa significativamente ligado a la viddadeactivos cedidos, la cual esta
influenciada por las hipétesis de tasas de amaitimaanticipada y morosidad. Dichas tasas de apawitin se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estaciadligpos de interés, etc.) que impiden su preniidal.

Durante el ejercicio 2024 se han devengado interégdos bonos de titulizacién por importe de 7.61lés de euros (2023: 7.603
miles de euros). Al 31 de diciembre de 2024, 548srde euros (2023: 806 miles de euros) se eneuepéndientes de vencimiento.
A 31 de diciembre de 2024 hay 112 miles de eurosoertepto de intereses impagados (ningun imponteepte concepto se
encontraba vencido e impagado en 2023), estandktnatps en el epigrafe “Obligaciones y otros \edaemitidos” del pasivo del
balance.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos @edstmedios aplicados a cierre de los ejercicigd 22023 de cada uno de los tipos

de bonos emitidos y vivos durante dichos ejercicios

Tipos medios aplicados

Bonos 2024 2023
Serie AZ 3,96% 3,28%
Serie B 4,10% 3,42%
Serie ( 4,32% 3,64%
Serie D 5,80% 5,12%
Serie E 7,56% 6,89%

Las agencias de calificacion fueron Moodys Inves®ervice Espafa, S.A. y Standard and Poor’s Esfafia(S&P).

. Moody'’s inicialmente otorgd Aaa para el Bono dSéie A1y A2, Al para la Serie B, Baa2 para la€S@ry Bal para la
Serie D.
. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmente ofoBAA para el Bono de la Serie A1y A2, A para kri§ B, BBB-

para la Serie C 'y BB para la serie D y CCC- paselé E.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre@23, la calificacion crediticia (rating) se presean el Estado S.05.2 (Cuadro

D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emig@mesn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo subordinado

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

- Préstamo para Gastos Iniciales:

Tipo de interés anual:

Finalidad:

Amortizacion:

Devenga un interés igugEwibor a tres meses mas un margen del
0,75%. Estos intereses seran abonados Unicamermrtecaso de que el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acueato el Orden de
Prelacion de Pagos.

Estaba destinado a cubrir el desfase entre el devegrel cobro de los
intereses de las Participaciones y Certificadogespondiente a la
primera fecha de pago del Fondo.

Se encuentra totalmente amortizado al cierre desjleicios 2024 y
2023.

Devenga un interés igugEwibor a tres meses mas un margen del
0,75%.

Estaba destinado a financiar los gastos de cocistitidel Fondo. La
amortizacion del Préstamo para Gastos Iniciale®ai@6 en 20 cuotas
consecutivas e iguales pagaderas en cada fectemde p

Se encuentra totalmente amortizado al cierre desjecicios 2024 y
2023.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo de los ejercicios 2024 y 202fresenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias 14.995 16.828
Cobros por amortizaciones anticipadas 14.363 20.598
Cobros por amortizaciones previamente impac 1.72¢ 2.48(
Cobros por intereses ordinarios 7.079 7.645
Cobros por intereses previameimpagado 66€ -
Cobros en especie - -
Cobros en efectiy 6 332
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 28.745 587
Pagos poamortizacion ordinaria SERIE 1.89¢ 2.48:
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 633 827
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 31: 411
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 6.684 6.187
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 457 427
Pagos por intereses ordinarios SERI 161 152
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 107 108
Pagos por intereses ordinarios SER 348 40¢€
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordil - -
Otros pagos/cobros del periodo (incluido SWAP) (43) 1.241

A continuacion, se presenta una comparativa emréakas e hipétesis de los activos y pasivogadibis para el
célculo de los Cuadros del Servicio Financierora@gldo en el momento inicial y en el momento actual:

Tipo de interés medio de la cartera

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/F
Tasa de fallidos (CTHs/P+

Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/F
Tasa de morosidad (CTHs/PI

Loan to value medio

Ejercicio 2024

Hip6tesis momento

inicial Momento actual
4,50% 4,38%
12,00% 9,48%/6,899
0,00% 0,17%/0,189
85,00% 4,42%0,00%
0,50% 0,65%/0,689

68,43% 35,40%
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Tipo de interés medio de la cart

Tasa deamortizacion anticipada (CTHs/Pt
Tasa de fallidos (CTHs/P+

Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/F
Tasa de morosidad (CTHs/PI

Loan to value medio

«  FEjercicio 2024

Liguidacién de pagos de las liguidaciones interras

Ejercicio 2023

Hip6tesis momento
inicial

Momento actual

4,50%
12%
0%
85%
0,50%

68,43%

Ejercicio 2024

3,68%
8,82%)/10,469
0,16%/0,159
63,29%/35,07¢
0,70%/0,919

36,85%

Real

26/02/2024 27/05/2024

26/08/2024

26/11/2024

Pagos por amortizacion ordinaria SERIEB
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2
Pagos por amortizacion ordinaria SERI

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D
Pagos por amortizacion ordinaria SERI

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al
Pagos por intereses ordinarios SERIE

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERI

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE E

Pagos por amortizaciones anticipadas SERI
Pagos por amortizaciones anticipadas SERI
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B
Pagospor amortizaciones anticipadas SERI
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizaci¢previamente impagada SERIE
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B

8.191 6.845 6.913
541 452 457
180 151 152

89 75 75

1.842 1.753 1.622
125 120 111
44 42 40
29 28 26
117 116 115

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C

Pagos por amortizacién previamente impagada SEF
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E
Pagos por intereses previamente impagados SER
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2

Pagos por intereses previamente impagados SE

Pagos por intereses previamente impagados SERIE C

Pagos por intereses previamente impagados SE

Pagos por intereses previamente impagados SERIE E

Pagos por amortizacién de préstamos subordil
Pagos por intereses de préstaisubordinadc
Otros paga/cobro: del periodo (SWAF

(51) (9) (31)

6.796
449
150

74

1.467
101
35
24
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«  FEjercicio 2023

Ejercicio 2023
Real
Liquidacién de pagos de las |iquidaci0nes intermedi 271/02/2023 26/05/2023 28/08/2023 27/11/2023

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A1B - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE 11.30: 9.06¢ 9.059 8.14¢

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 747 599 598 538
Pagos por amortizacion ordinaria SERI 24¢ 20C 19¢ 17¢
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 124 99 99 89

Pagos por amortizacion ordinaria SERI - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 1.116 1.414 1.811 1.846

Pagos por intereses ordinarios SERI 78 98 124 12¢
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 29 35 44 44
Pagos por intereses ordinarios SERI 23 25 30 3C
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 86 94 112 114

Pagos por amortizaciones anticipadas SERI - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SER - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SEI - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SE! - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - - - -
Pagos pointereses previamente impagados SER - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - - - -
Pagos poamortizacion de préstamos subordiné - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos/cobros del periodo (SWAP) 545 293 302 101

Al 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre @232l Fondo no presentaba impagados en ningulesdgferentes series de
bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembr@d23 el Fondo no ha dispuesto de mejoras credit{¢iando de Reserva) para
hacer frente al pago de las series.

Durante el ejercicio 2024 el Fondo ha abonado 88&snde euros al Cedente en concepto de margemetenediacion financiera
(2023: 2.400 miles de euros), siendo abonados espuates en las siguientes liquidaciones confoafrfelleto:

Fecha de liquidacién Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
26/02/2024 375  28/02/2023 992
27/05/2024 120  26/05/2023 405
26/08/2024 362  26/08/2023 654
26/11/2024 0 28/11/2023 349

857 2.400
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Durante los ejercicios 2024 y 2023 el movimientolake partidas por el margen de intermediacion a@eldé entre la cuenta de
pérdidas y ganancias, el balance y el estado firsftie efectivo ha sido el siguiente:
Miles de euros

Provision por Correcciones de valor
margen de por repercusion de
intermediacion Comision variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2 2.77¢ 2.40c¢ -

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganar -

Dotacion (reversion) provisién por margen de (2.337) -
intermediacio -
Repercusion de pérdidas (gananc -

Comisidn variable pagada en el ejerc - (2.400) -

Saldo al 31 de diciembre de 2023 441 - -

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 857 -
Dotacion (reversion) provisién por margen de

intermediacion 959 - -
Repercusion de pérdidas (gananc -

Comisién variable pagada en el ejerc - (857) -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 1400

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tierrgratado el Fondo al 31 de diciembre de 2024 ylad& diciembre de 2023 se
consideran operaciones de cobertura de flujoseizied.

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socie@adtora concert6 en representacion y por cuent&atelo, con el Cedente, un
contrato de permuta financiera de intereses o s@amo consecuencia de la bajada de calificacidiialedy's a Ibercaja, con fecha
27 de julio de 2011 se procedi6 a sustituirla cammtraparte del swap por Banco Santander, S.A.

Con fecha 2 de julio de 2013 Banco Santander, [&.&ontraparte y la Sociedad Gestora, en nombepgesentacion del Fondo,
procedieron a suscribir un contrato de novaciénifizadiva no extintiva del Contrato de Permuta Ficiera de Intereses.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWARsieldré a favor del Fondo o de la Contraparte,@diferencia de las siguientes
cantidades:

. Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en rombpresentacion del Fondo: suma de todas ldgladas de intereses de
las Participaciones y Certificados pagados poblesdores durante los tres periodos de cobros irmt@dente anteriores a la
fecha de liquidacién en curso, y que efectivaméat@an sido transferidas al Fondo.

. Cantidades a pagar por la Contraparte: la Contraphonara una cantidad igual al resultado deaeleallos pagos de intereses
de las Participaciones y de los Certificados cpoadientes a los Intereses Computables a Efectds digjuidacion de la
Permuta, mediante la sustitucion del tipo efectipticado a cada Participacion o a cada Certifiqaatoel tipo de interés del
Cedente. Este tipo de interés seré igual a la slehtipo de interés de referencia de los bonos elperiodo de devengo en
curso mas un diferencial del 0,65%.

Los pagos o cobros que deban realizarse en viel@ahtrato de Permuta Financiera de Interesdgsws@dn a cabo en cada Fecha

de Pago por su valor neto, es decir, por la difgegpositiva o negativa entre la Cantidad a PagalapSociedad Gestora y la Cantidad
a Pagar por el Cedente.
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Las principales hipotesis utilizadas para realizaraloracion del derivado han sido:

2024 2023
Tasa de amortizacion anticipada 8,372% 9,796%
Tasa de fallido 0,033% 0,036%

El Fondo realiza el desglose del valor razonablislelerivados entre corriente y no corriente, asetal célculo de la proporcion
que representan los doce meses siguientes a ka dechaloracion respecto de la vida estimada dedécsiendo al 31 de diciembre
de 2024 el valor razonable negativo a corto plazdiD miles de euros (2023: 97 miles de euros|lde pasitivo) y el valor razonable
negativo a largo plazo de 179 miles de euros (2628:miles de euros de valor razonable negativo).

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo tiene regiktren la cuenta “Ajustes repercutidos en balandegtesos y Gastos reconocidos
— Coberturas de flujos de efectivo” del balancamporte acreedor de 580 miles de euros (2023: 6ii&srde euros de importe
deudor).

Al 31 de diciembre de 2024, el resultado neto pasiterivado de los instrumentos de cobertura adeiea 1.385 miles de euros
(2023: 682 miles de euros de resultado neto nepativ

11. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y @dm con la base imponible del Impuesto sobre Sadies, todo ello de acuerdo
con el propio funcionamiento del Fondo que debeasrde valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las rentaswatzts por los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades procedentes de actharscferos, siempre que cumplan los requisitos esiges:

1. Que estén representados mediante anotaciore®rta.
2. Que se negocien en un mercado secundario ddieighlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las kgiothes de impuestos no pueden considerarse deftnhasta que no hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o thagacurrido el plazo de prescripcién de cuatrasafio

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los immsea los que estd sujeta su actividad correspotedi a los cuatro Ultimos
ejercicios. En opinién de los administradores d8daiedad Gestora del Fondo no existen contingeriisieales en los impuestos
abiertos a inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, tanto no se establezcan reglamentariamente lasasorelativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas piedoro de valor de los instrumentos de deudaraefs por su coste amortizado
que posean los fondos de titulizacion hipotecarlasyfondos de titulizacion de activos, son decaglion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito soliedlacibilidad de la cobertura especifica del vedg insolvencia de los clientes.
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12. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondoiem tactivos, ni ha incurrido en gastos destinadsminimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del mealiobiente. Asimismo, no existen provisiones paeagos y gastos, ni
contingencias relacionadas con la proteccién y ragjel medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorado4 @e diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 26@3%ase a los criterios
recogidos en la Nota 3 de estas cuentas anuaksulles no difieren de forma significativa deloratazonable de dichos
instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorimdelientas anuales del ejercicio 2024 han sidde3 mé euros (2023: 3 miles de
euros), no habiendo prestado el auditor servidie®ado distintos al de auditoria de cuentas.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a prdwess. Disposicién adicional tercera. “Deber derimiaciéon” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre @232 el Fondo no tenia ningin importe significatpendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimisarantk los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo noeladizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales. En opi@dos administradores de la Sociedad Gestar tas importes pendientes
de pago a proveedores en operaciones comercigégal diciembre de 2024 y a 31 de diciembre d8,28%mo los pagos realizados
a dichos proveedores durante el ejercicio 20242826umplen o han cumplido con los limites legdiesplazamiento.

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Tribunal de Jadiela Unién Europea (TJUE) dictamin6 que, erieinadas circunstancias, y
no de forma genérica, los indices de referencidIR@rian ser considerados abusivos. En este setgitdran que ser los Tribunales
Espafioles los que decidan en cada caso si lasutdawde las hipotecas ligadas al IRPH son abusivasy, en caso afirmativo, el

TJUE deja abierta la posibilidad de que los juessgmfioles sustituyan dicho indice por otro, prelsiente el Euribor.

El Tribunal Supremo se pronunci6 por primera vezreacde la validez de las clausulas IRPH en noviemi 2020 y, posteriormente,

dicha postura fue avalada por el Auto del TJUE deeé noviembre de 2021. Recientemente, el TribBoptemo, en sus sentencias
42, 43 y 44/2022, de 27 de enero, asi como en/R082, de 1 de febrero, ha vuelto a ratificar alelad del IRPH, siguiendo la

postura del TJUE.

No obstante lo anterior, hay juzgados de primestaiitia que, en contra del criterio sentado pofri#dunal Supremo, estan
declarando nulas las clausulas IRPH al considerathgbo falta de transparencia al informar al ptasib. Asimismo, los jueces de
primera instancia estan planteando cuestionesdgicigles ante el TJUE, las cuales se estan resalwien algunos de los casos a
favor de declarar la nulidad de la clausula IRPHpdéstamo en cuestion.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales,olcieBad Gestora no tiene conocimiento de que sea r@oado ningin
procedimiento contra el fondo por este motivo.

A 31 de diciembre de 2024, el porcentaje del impde los activos titulizados con clausulas de kiged ligadas al IRPH sobre el
total de la cartera representa el 0,00%

13. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anmald® ocurrido ningun otro hecho que afecte o npdhf significativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2024

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, SO5.5apaitado correspondiente a las notas
explicativas del S06
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Direcci6én General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA
$.05.1
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2024
Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA
IINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS l
lcuaproc |
Principal pendiente
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2024 m’ﬁnu\ﬂm Situacién Iniclal 08/05/2007
Inferior a 1 aflo 0600 754 1600 525| 2600 0
Entre 1y 2 aios 0601 1.808] 1601 2072|2601 0
Entre 2y 3 ahos 0602 3924| 1602 3199 2602 0
Entre 3y 4 aios 0603 3524 1603 5.601 2603 37
Entre 4y 5 aios 0604 5282| 1604 5050 2604 2.107
Entre 5y 10 aios 0605 40485| 1605 39056 2605 36.593
Superior a 10 aios 0606 103614 1606 134964 2606 1.161.262
Total 0607 159391| 1607 190468| 2607 1.200.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1163| 1608 1226| 2608 24,67
Antigledad Situacién actual 31/12/2024 mﬁunnaum Sttuacién Iniclal 08/05/2007
Antigliedad media ponderada (afos) 0609 19,60 1609 1864| 2609 2,60
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 5, FTA

5.06

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 5, FTA
Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2024

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene
Informacién adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

TdA
Titulizacién

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 5

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hipétesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipétesis tales como tasa de amortizacién anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado S.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la emision
de un Bono.

En base a la documentacién contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado S.05.3 cuadro B es el siguiente:

Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonara la Cantidad a
Pagar por la Parte A, que serd igual a la suma de todas las cantidades de interés de las
Participaciones y Certificados pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente transferidas a
la Parte A durante los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago de
que se trate. Excepcionalmente, en la primera Fecha de Liquidacién la Cantidad a Pagar por la Parte
A sera igual a la suma de todas las cantidades de intereses de las Participaciones y Certificados
pagadas por los Deudores Hipotecarios y efectivamente transferidas a la Parte A desde la Fecha de
Constitucién hasta el ultimo dia del mes natural inmediatamente anterior a la primera Fecha de
Pago.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liquidacién, la Parte B abonara la Cantidad
a Pagar por la Parte B, que serd igual al resultado de recalcular los pagos de intereses que componen
la Cantidad a Pagar por la Parte A que se liquidara en la misma fecha en que se liquide la Cantidad a
Pagar por la Parte B.
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TDA IBERCAJA 5, Fondo de Titulizacién de Activos
Informe de gestion correspondiente al ejerciciamhterminado el 31 de diciembre 21824

TDA IBERCAJA 5, Fondo de Titulizacion Hipotecarifme constituido por Titulizacion de Activos SGFT,1d de mayo de 2007,

comenzando el devengo de los derechos de sussad@sule Fecha de Constitucién y obligaciones depasisos en la Fecha de
Desembols@17 de mayo de 2007Actia como Agente Financiero del Fondo el InstitlgoCrédito Oficial (1.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente d@$de sus obligaciones.

El Fondo emiti6 doce mil setenta (12,070) Bonogitldizacion Hipotecaria por un importe total deemision de mil doscientos siete
millones de euros (1.207.000.000) distribuidasieatro Series.

Los Bonos se agruparan en cinco Clases (A, B, £HD de la siguiente forma:

Clase A: compuesta por 2 series de Bonos
Serie Al esta constituida por 1.500 Bonos que devengam iatarés nominal anual variable , con pago trinagst
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDiRes meses, mas (ii) un margen de 0.09%.
Serie A2 esta constituida por 10.020 Bonos que devengam iaterés nominal anual variable , con pago triraés
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDIRes meses, mas (ii) un margen de 0.14%.
Clase B:Serie B esta constituida por 324 Bonos que devengan teméi® nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDtRes meses, mas (ii) un margen de 0.28%
Clase C: Serie C esta constituida por 108 Bonos que devengan tenéis nominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDtRes meses, mas (ii) un margen de 0.50%
Serie D:Serie D esta constituida por 48 Bonos que devengan weréstnominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDIRes meses, mas (ii) un margen de 1.98%.
Serie ESerie E esta constituida por 70 Bonos que devengan weréstnominal anual variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBDIRes meses, mas (ii) un margen de 3.75%

El Fondo recibi6 dos préstamos de la entidad e@nisor

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales: coRBEA por importe de 1.340.016,00 euros, destirdgago de los
gastos iniciales del fondo, recibido en la FechBelembolso (17 de mayo de 2007).

- Préstamo de Desfase: con IBERCAJA por importe 2(854127,92 euros, destinado a cubrir el desfase el devengoy
cobro de intereses de las Participaciones y @axdifis en la primera Fecha de Pago. Se recibidia@e$abiles antes de la
primera fecha de pago

El Fondo de Reserva se constituy6 el 17 de may@0@&, con cargo al importe de la emision de losd3aie la Serie E, por un
importe de siete millones (7.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, da Eacha de Pago, la menor de las siguientes adasd
- Siete millones de euros (7.000.000 €).
- El 1,16% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro deBlonos de las Series Al, A2, B, Cy D.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requedield~ondo de Reserva en el caso de que en una BedPago, concurra alguna
de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en sl Ridguerido en la Fecha de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascRetiones y los Certificados no Fallidos con impauperior a
90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Penddmtobro de las Participaciones y de los Certifisano
Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afos desde laaFae Constitucién del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva odrf ser inferior al 0,50% dséldoinicial de las Participaciones y
Certificados

Asi mismo se constituyé un contrato de permutaniieaia de intereses o Swap entre el Fondo y elrBedeas fechas de liquidacion del
Swap coincidiran con las Fechas de Pago de lossBoleterminandose las cantidades a pagar por caddeulas partes conforme a lo
establecido en dicho contrato de permuta finandeiiatereses o Swap.



Adicionalmente, se constituyé un Contrato de Capipes de Interés que estara vigente hasta la dindé122) Fecha de Pago, incluida.
Unicamente en la Fecha de Desembolso, y con chéstamo para Gastos Iniciales, el Fondo aboadcantidad igual a la comision
estipulada en el Contrato de Cap de Tipos de mté&é el supuesto de que en alguna fecha de pdgooetle Referencia de los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses en cutedaexrlel Tipo de Interés méximo estipulado, leeFadbonara una cantidad conforme
a lo establecido en dicho contrato.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras d@#aticipaciones Hipotecarias con caracter mensdi €0 de cada mes y tiene fijadas
como Fechas de Pago a los bonistas los dias 2€bder®, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Novierdbreada afio. La primera Fecha
de Pago tuvo lugar el 27 de Agosto de 2007.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Eirabaye el riesgo de tipo de interés), riesgdigiéidez, de concentracion y de crédito
derivados de los instrumentos financieros que ma@en su cartera.

Riesgo de mercado
Este riesgo comprende principalmente los riesgstasmtes de posibles variaciones adversas dpdssde interés de los activos y pasivos.
. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidie que cambios en los tipos de interés afedtencash flows o al valor razonable de
los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora compgaatéuenta del Fondo una permuta financiera geecatbia los flujos de los préstamos
por los flujos de los bonos mas un spread, de foumaneutraliza el efecto que sobre los flujosr@gtdel Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciavegly pasivos, asi como las distintas fechas decigion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para podexdaca ellos, en la cuantia suficiente y
al coste adecuado, de forma que pueda hacer érehdelo momento a sus obligaciones de pago confarcadendario de pago establecido
en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilzara atender los compromisos en funcién de tzadasde pagos, sin que se realice una
gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdematitucion pueden disponerse de mecanismos mimiloies del mismo, préstamos
subordinados, etc.., con objeto de atender la leodificultad del Fondo de disponer los fondositigg como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de logsdtitiizados y los importes a satisfacer por ammisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenéste sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtlieséos activos financieros por plazos residualegedeimiento al 31 de diciembre de
2024y 2023 Las fechas de vencimiento que se han considgra@ola construccion de las tablas son las fechagedcimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasidgrado son los flujos contractuales sin desconta

Riesgo de concentracion
La exposicion al riesgo surge por la concentraggwgréafica respecto de los deudores de los adifubsados cedidos al Fondo, a cuyo
nivel de concentracion, una situacion de cualdoi@wle que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geograficas, pudiera afectar

a los pagos de los activos titulizados que respdidamision de los Bonos de Titulizacion del Fondo

La distribucién geografica segin la regién o comadidonde radican los activos titulizados a 3liclerdbre de2024y 2023se presenta
en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la mamo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaamda por el incumplimiento de las obligacionesrestiales de cada uno de los deudores
finales de los créditos cedidos al Fondo, en @ dagjue no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Faertigidos en su folleto de emision, las pérdidasionadas por la materializacion de
este riesgo son repercutidas de acuerdo conehsiste prelacion de pagos a los acreedores deb fomdo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.



Dada la situacién actual de los mercados finareideavada de la crisis econémica acontecida afitio®s afios en Espafia y en relaciéon
con los riesgos a los que estan expuestos losaezsede los bonos, hay que sefialar que el aumetfds dctivos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian ssadaie la falta de liquidez o incapacidad de reewfin de la totalidad de los activos que
respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos deld® y bajo un supuesto de Tasa de Amortizaciéitipatla del7,58% se prevé que
con fecha&26/08/202¢6el saldo de las Participaciones Hipotecariaslgsi€ertificados de Transmision de Hipoteca se@mtoel por debajo
del 10% del existente a Fecha de Constitucion oledi®-

Los acontecimientos importantes ocurridos despaEsiérre del ejercicio aparecen contenidos erota de hechos posteriores de la
memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y azadalisobre el Fondo en las paginas de Titulizatgdictivos SGFT en Internet:
http://www.tda-sgft.com

TDA IBERCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO(

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 20

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADO!

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 159.174.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 159.391.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del F 1.040.202.00
4.Vida residual (mese: 14C
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fihal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,33%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 m 0,17%
8. Porcentaje de fallidos [: 0,79%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 865.000
10. Tipo medio cartera 4,38%
11. Nivel de Impagado [2 0,26%
1. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0377967007 0 0
b) ES037796701 149.152.00 15.00(¢
c) ES03779670: 9.852.001 30.00(
d) ES0377967031 3.284.000 30.000
e) ES0377967049 1.626.000 34.000
f) ES03779670% 6.000.00 86.00(



3. Porcentaje pendiente de vencimiento por S

a) ES03779670C 0,00%
b) ES0377967015 15,00%
c) ES0377967023 30,00%
d) ES03779670% 30,00%
e) ES037796704 34,00%
f) ES0377967056 86,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (engL 0,0C
5. Intereses devengados no pagados: 549.000
6. Intereses impagad 112.00(
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2024):
a) ES0377967007 0,000%
b) ES037796701 3,160%
c) ES03779670: 3,300%
d) ES0377967031 3,520%
e) ES0377967049 5,000%
f) ES03779670% 6,770%
8. Pagos del periodo [3]
Amortizacién de principa Intereses
a) ES03779670C 0 0
b) ES037796701 28.745.00 6.684.00!
c) ES0377967023 1.899.000 457.000
d) ES0377967031 633.000 161.000
e) ES037796704 313.00( 107.00(
f) ES03779670% 0 348.00(
Ill. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesore 3.00C
2. Saldo de la cuenta de Reinvers 10.775.00
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamsubordinadc
2. Préstamo de Desfase 0



‘V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas - 857.00(
‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIO ‘
1. Gastos producidos 2024 67.000
2. Variacion 2024 3, 10%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGENCIA®E CALIFICACION

1. BONOS
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES03779670C SERIE Al MDY Aal (sf Aaa (sf
ES03779670C SERIE Al SYP AAA (sf) AAA (sf)
ES037796701 SERIE AZ MDY Aal (sf Aaa (sf
ES0377967015 SERIE A2 SYP AAA (sf) AAA (sf)
ES0377967023 SERIE B MDY Al (sf) Al (sf)
ES0377967023 SERIE B SYP AAA (sf) A (sf)
ES0377967031 SERIE C MDY Baa2 (sf) Baa2 (sf)
ES037796702 SERIE C SYP AA (sf) BBB- (sf)
ES037796704 SERIELC MDY Bal (sf Bal (sf
ES037796704 SERIELC SYP A+ (sf) BB (sf)
ES03779670¢ SERIE E SYP D (sf) CCC- (sf)
VIll. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal SERIE Al 0,00
Pendiente de Cobro No
Fallido*:
158.422.000,00 SERIE A2 149.152.000,00
Saldo Nominal SERIE B 9.852.000,00
Pendiente de Cobro
Fallido*:
969.000,00 SERIE C 3.284.000,00
SERIE D 1.626.000,00
TOTAL: 159.391.000,00 TOTAL: 163.914.000,00

Fallido: Segun criterio tal y como informa el Fedd




IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemesl presente apartado (Epigrafe final (l1)), ae &sumido las siguientes hipotesis
sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anu 7,61%
- Tasa de Fallidos 0,29%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 4,23%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,50%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 ¢ 12,08%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilimddatos del comportamiento histérico de losnids 12 mese

En el caso de que no llegaran a cumpldichas hip6tesis, podrian verse modificadas lamastones previste

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hexatrias y Participaciones Hipotecarias Fallidos &jos cuyo préstamo tiene un
retraso en el pago igual o superior a 17 mesesje®ltpya sido declarado fallido de acuerdo con ehidstrador o por el cual se haya
presentado demanda judicial o haya sido consideradllo conforme a la definicién de la Circular2004 del Banco de Espafia.
El porcentaje estéa calculado sobre el saldo pertdiele vencimiento mas el saldo impagado a 31 derdhre.

[2] Importe de principal de los Certificados deafismision Hipotecarias y Participaciones Hipoteaarimpagados durante el periodo
de tiempo comprendido entre el cuarto y el decipti®® mes respecto al Saldo Nominal Pendiente si€&stificados de Transmision
Hipotecarias y Participaciones Hipotecarias.

[3] Los importes abonados a los bonistas en coredptamortizacion de principal y de intereses etaaana de las Fechas de Pago del periodo
se detallan en la Nota 9, “Liquidaciones Intermexlia
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de Activ

TDA IBERCAJA 5, FTA Fecha del Informe 31/01/2025

Mayo-07
Junio-07
Julio-07
Agosto-07
Septiembre-07
Octubre-07
Noviembre-07
Diciembre-07
Enero-08
Febrero-08
Marzo-08
Abril-08
Mayo-08
Junio-08
Julio-08
Agosto-08
Septiembre-08
Octubre-08
Noviembre-08
Diciembre-08
Enero-09
Febrero-09
Marzo-09
Abril-09
Mayo-09
Junio-09
Julio-09
Agosto-09
Septiembre-09
Octubre-09
Noviembre-09
Diciembre-09
Enero-10
Febrero-10
Marzo-10
Abril-10
Mayo-10
Junio-10
Julio-10
Agosto-10

Mensual Anualiz:

9,04%
8,68%
7.77%
5,73%
7.26%
8,54%
8,39%
8,58%
8,86%
6,87%
7.92%
8,58%
6,19%
5,92%
6.44%
491%
547%
7.97%
4,48%
9,53%
7,69%
5,69%
5,96%
6,12%
5,86%
7.76%
6,01%
3,19%
6,37%
541%
4,52%
8,49%
4.71%
4,36%
5,06%
3,77%
4,03%
3,14%
4.63%
3,72%

-3,93%
-10,46%
-26,22%

26,53%

17,66%

-1,66%

2,23%
3,24%
-22,49%
15,36%
831%
-27 82%
-4,36%
8,68%
-23,78%
11,56%
45,64%
-43,73%
112,42%
-19,31%
-26,03%
4,85%
2,68%

-4,30%

32,50%
-22,59%
-46,90%

99,75%
-15,14%
-16,42%

87,72%
-44 48%

-747%

16,12%
-25,54%

6,92%
-22,08%
47 41%
-19,61%

8.52%
7.43%
6.93%
7.16%
8.04%
8.48%
8.59%
8.09%
7.87%
7.77%
7.56%
6.89%
6.17%
5.74%
5.60%
6.11%
5.97%
7.33%
7.24%
7.63%
6.44%
591%
5.96%
6.56%
6.53%
5.66%
5.18%
4,.98%
5.42%
6.13%
5.90%
5.86%
4.69%
4,38%
427%
3.64%
392%
382%

-12,86%
-6,75%
3.44%
12,30%
547%
1.26%
-5,84%
-2,73%
-1,22%
-2,80%
-8,76%
-10.49%
-6,89%
261%
9,19%
-221%
22,75%
-1,32%
547%
-15,68%
-8,19%
0,96%
10,04%
-0,53%
-13,29%
-8.43%
-3.94%
8,88%
13,04%
-3,65%
-0.81%
-19,86%
-6,60%
-251%
-14,95%
7.84%
-2,60%

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

7.83%
7.711%
7,68%
7.85%
8,04%
8,15%
8,16%
7.80%
7,36%
6.95%
6,63%
6,23%
6,12%
5,84%
6,44%
6.65%
6,78%
6.86%
6,55%
6,78%
6.47%
6,19%
5,79%
5,85%
5,74%
5,52%
5,63%
541%
5,61%
5.39%
5,12%
5,05%
4,15%
4,13%
4,02%

-1,55%
-0,39%
2,24%
2,39%
1,38%
0,07%
-4,41%
-5,63%
-5,49%
-4,60%
-6,15%
-1,73%
-4,58%
10,33%
3.21%
1.97%
1,22%
-4,50%
3,46%
-4,51%
-4,36%
-6,52%
1,14%
-2,02%
-3,85%
2,03%
-3,82%
3,64%
-3,90%
-4,94%
-1,52%
-17,84%
-0,36%
-2,59%

7.94%
7,70%
747%
7.36%
7,29%
7,15%
7,10%
6.78%
6,86%
6,75%
6.66%
6.50%
6.29%
6,26%
6.41%
6,38%
6,24%
6,32%
6,10%
6,10%
6,00%
5,76%
5,65%
557%
5,38%
5,23%
4,85%
4,73%
4,78%

-3,01%
-3,00%
-1,51%
-0.84%
-1,96%
-0,70%
-4.49%

1,09%
-1,49%
-1,42%
-2,45%
-3,19%
-0,43%

240%
-0,56%
-2,09%

1,17%
-3,40%

0,08%
-1,64%
-4,15%
-1,89%
-1,35%
-3.43%
-2,79%
-7,32%
-241%

1,01%



Septiembre-10
Octubre-10
Noviembre-10
Diciembre-10
Enero-11
Febrero-11
Marzo-11
Abri-11
Mayo-11
Junio-11
Julio-11
Agosto-11
Septiembre-11
Octubre-11
Noviembre-11
Diciembre-11
Enero-12
Febrero-12
Marzo-12
Abri-12
Mayo-12
Junio-12
Julio-12
Agosto-12
Septiembre-12
Octubre-12
Noviembre-12
Diciembre-12
Enero-13
Febrero-13
Marzo-13
Abril-13
Mayo-13
Junio-13
Julio-13
Agosto-13
Septiembre-13
Octubre-13
Noviembre-13
Diciembre-13

1,78%
3.72%
3.34%
10,81%
4,44%
1,90%
327%
2,86%
321%
3.77%
3.80%
3,01%
2,75%
3.60%
3.89%
7.60%
4,14%
2,00%
1,49%
2,25%
2,82%
3.62%
4,02%
3,18%
1,29%
271%
3,19%
7.57%
3,25%
3.05%
2,38%
3,14%
3.96%
2,40%
1,93%
1,72%
237%
2,46%
2,16%
6,01%

-52,12%
108.70%
-10,11%
223,39%
-58.97%
-57,12%
71,98%
-12,50%
12.26%
17,43%
0.61%
-20,68%
-8,73%
30.86%
8,20%
95,35%
-45,48%
-51,62%
-25.54%
50,97%
25,02%
28.60%
11,04%
-20,95%
-59,57%
110,96%
17.51%
137.45%
-57,07%
-6.03%
-22,07%
31,72%
26,25%
-39,26%
-19,80%
-10,58%
37.50%
3.71%
-12,03%
177.63%

-11,58%
-9,15%
-4,17%

103,78%

4,04%
-7.21%

-44 67%

-16,57%
16,30%

5,35%
9,51%
-1,84%
-9,64%
-2,17%
9,40%
47,78%
3,66%

-11,64%

-44 62%

-25,04%
14,14%

32,39%
20,30%
3,57%

-21,33%

-15,59%
-0,08%

88,18%
4,03%
-0,81%

-37,77%
-1,39%
10,48%

0,41%

-12,56%

-27,08%
-0,65%

8,86%
6,76%
52,33%

-13,34%
0.29%
-331%
38,52%
-0.69%
621%
5.60%
2.90%
0,38%
-27.46%
-3.42%
5.02%
-2,58%
377%
337%
18,55%
1.40%
-3.82%
-4.95%
-5.74%
-4.94%
-20,26%
0.96%
7.26%
-1,01%
271%
2.16%
21,.99%
-3.49%
0.57%
528%
1,93%
337%
-22,54%
721%
-7.81%
0,00%
-437%
-12.28%
27.72%

3,78%
3,86%
3.85%
3.90%
3.60%
3.58%
3.59%
3.45%
3.40%
3.38%
3.36%
3.38%
3.39%
3.28%
3.20%
3,15%
3.12%
3.05%
3.13%
3.21%
3,28%
3.38%
3,28%
3.11%
2,99%
3.08%
3,06%
2,98%
2.83%

-7.81%
-3,13%
-2,25%

4.27%
-0,53%
-4,51%
-3,53%
-1,78%
-1,66%

1.40%
-1,79%
-1,43%

222%
-0.21%

1,19%
-7.62%
-0,75%

0.39%
-3,87%
-1,33%
-0,88%
-0,41%

048%

041%
-3,33%
-2,23%
-1,84%
-0.70%
-2,46%

2,86%

239%

227%

2,.86%
-2,93%
-5,16%
-3,73%

3.07%
-0,65%
-2,64%
-5,10%



Mayo-14
Junio-14
Julio-14
Agosto-14
Septiembre-14
Octubre-14
Noviembre-14
Diciembre-14
Enero-15
Febrero-15
Marzo-15
Abri-15
Mayo-15
Junio-15
Julio-15
Agosto-15
Septiembre-15
Octubre-15
Noviembre-15
Diciembre-15
Enero-16
Febrero-16
Marzo-16
Abri-16
Mayo-16
Junio-16
Julio-16
Agosto-16
Septiembre-16
Octubre-16
Noviembre-16
Diciembre-16
Enero-17
Febrero-17
Marzo-17
Abri-17

Mensual Anua

4,17%
2,77%
2,30%
3,09%
2,46%
2,54%
231%
0,81%
1,90%
2,59%
321%
5,56%
2,65%
2,74%
3,06%
2,29%
2,46%
2,46%
223%
2,30%
222%
2,44%
3,82%
5,85%
297%
2,03%
2,01%
4,02%
2,44%
5,22%
2,30%
1,48%
224%
1,46%
247%
6,49%
2,79%
1,52%
2,98%
2,71%

zada

-30.64%
-33.48%
-17,10%
34,60%
-20.43%
3.33%
-9.08%
-65,01%
135,48%
35,96%
23,78%
73,39%
-52,38%
3,55%
11,64%
-25,10%
7.55%
-0.08%
-9.42%
2,96%
-3,18%
9.85%
56.49%
53.07%
-49.28%
-31.54%
-0,94%
99.70%
-39,20%
113,50%
-56,02%
-35.42%
51.42%
-34.71%
68.46%
162,80%
-56.97%
-45,65%
96.44%
-8,99%

al Anualizada

4.10%
431%
3.07%
271%
2,60%
2,69%
243%
1.88%
1.67%
1,76%
2.55%
3.77%
3,79%
3,64%
2.80%
268%
2,59%
2.39%
237%
232%
2.24%
231%
2.82%
4,02%
4,20%
3,62%
233%
268%
281%
3.88%
331%
3,00%
2,00%
1.72%
2,05%
3.47%
3.91%
3.61%
242%
2,39%

15,95%
5,10%
-28,75%
-11,82%
-3,84%
3,15%
-9,64%
-22,33%
-11,41%
5,39%
45,11%
47 57%
0,66%
-3,93%
-23,16%
-4,14%
-3,43%
-7,71%
-0,79%
-2,36%
-3,45%
3,13%
21,97%
42,.84%
4,43%
-13,84%
-35,68%
14,95%
5,16%
37,82%
-14,62%
-9.31%
-33,51%
-13,78%
19,00%
69,38%
12,71%
-7,70%
-33,03%
-1,20%

3,12%
3,20%
3,28%
3,39%
3.44%
2,86%
2,55%
2,23%
2,17%
2,08%
2,20%
2,70%
2,75%
3,07%
3,26%
3.22%
3,10%
2,58%
251%
2,44%
2,30%
2,32%
2,54%
3,10%
3.22%
3,19%
3,16%
3,42%
3,19%
3,07%
2,97%
2,88%
2,92%
2,50%
2,51%
2,71%
2,79%
2,80%
2,92%
3,13%

13.44%
5,62%
-0,27%
3,20%
1,65%
-16,94%
-10,84%
-12,48%
-2,87%
-3,97%
5,77%
22,58%
2,08%
11,62%
6.21%
-1,35%
-3,73%
-16,83%
-2,68%
-291%
-574%
1,09%
9,52%
21,90%
4,00%
-1,15%
-0.88%
8,17%
-6,56%
-3,76%
-3,48%
-2,83%
1,49%
-14,36%
0.20%
7.85%
3,03%
047%
4,35%
7.08%

2,.87%
2,75%
2,76%
2.80%
2,73%
2,69%
2,70%
2,79%
274%
261%
2,61%
2,67%
2,60%
261%
2,60%
2,60%
2,72%
2,75%
2.74%
2,78%
2,79%
2,82%
2,76%
2,68%
2,82%
2,82%
3,04%
3,05%
2,99%
2,99%
2,92%
2.81%
2,85%
2.83%
2.80%
2.88%
2,77%

251%
-0,76%
-0,10%
-0,14%
-4,32%

044%

127%
-2,36%
-1,32%

041%

3,18%
-1,86%
-4,67%
-0,11%

238%
-2,43%

0.08%
-0,23%
-0,23%

4,78%

1,03%
-0.36%

1,68%

0,25%

0,90%
-1,95%
-3,01%

5,19%
-0.04%

7.82%

0,36%
-1,94%

0,20%
-2,44%
-3.77%

1,28%
-0,49%
-1,27%

2,86%
-3,79%



Mayo-17
Junio-17
Julio-17
Agosto-17
Septiembre-17
Octubre-17
Noviembre-17
Diciembre-17
Enero-18
Febrero-18
Marzo-18
Abri-18
Mayo-18
Junio-18
Julio-18
Agosto-18
Septiembre-18
Octubre-18
Noviembre-18
Diciembre-18
Enero-19
Febrero-19
Marzo-19
Abri-19
Mayo-19
Junio-19
Julio-19
Agosto-19
Septiembre-19
Octubre-19
Noviembre-19
Diciembre-19
Enero-20
Febrero-20
Marzo-20
Abril-20
Mayo-20
Junio-20
Julio-20
Agosto-20

2,86%
341%
3,15%
2,07%
1,66%
2,98%
427%
7,14%
3,60%
1.60%
2,59%
4.76%
3.47%
1.43%
4,30%
1,88%
1,88%
3,68%
3.51%
6,29%
4,46%
3.90%
2,38%
3.21%
4,80%
4,73%
2,57%
1,57%
5,38%
4,12%
3,33%
8,60%
2,.80%
2,85%
1,83%
2,32%
3,48%
2,05%
2,92%
2,83%

5.57%
19.21%
-7.79%

-34,32%
-19.84%
79.84%
43.22%
67.20%
-49,.57%
-55,63%
62,37%
83.42%
-26,98%
-58,77%
200.49%
-56.43%

0.27%
95.48%
-4.57%
79.36%

-29,16%
-12,37%
-38,92%
34,63%
49,33%
-1,33%
-45.66%
-38.82%
241.77%
-23,36%
-19,17%
158,26%
67.45%
1.93%
-35,79%
26,75%
49,96%
-41,18%
42.48%
-3.02%

284%
298%
3.12%
2.86%
228%
222%
295%
4.77%
4,98%
4.12%
2,59%
2.96%
3.59%
3.22%
3,05%
253%
268%
246%
3.00%
4.47%
4,73%
4.86%
3.57%
3.15%
3.44%
4,22%
4.02%
2.96%
3,16%
3.67%
4,26%
5,33%
491%
4.77%
248%
2.32%
253%
2.60%
2.80%
258%

18,72%
5,01%
4,90%

-8,29%

-20,32%

-2,67%

32,87%

61,67%
4,44%

-17,24%
-37,29%
14,66%
21,01%
-10,34%
-5,07%
-17,22%
6,05%

-8,24%

21,99%

48,82%
5,82%
2,88%

-26,66%
-11,67%
9.24%
22,55%
4.77%
-26,42%
6,87%

16,24%

15,91%

25,29%

-7,86%

-2,87%

-48,00%

-8,41%
8,79%
3,01%
7.65%

-7.93%

3,20%
267%
2,73%
2,82%
261%
2,65%
2,88%
3.49%
3,57%
3,50%
3.66%
3,95%
3.82%
2,87%
2,98%
3,04%
2,92%
2,73%
2,74%
3,53%
3,55%
3.89%
3,98%
3.91%
4,12%
3,85%
3,54%
3,17%
3,66%
3.81%
3,56%
4,20%
4,24%
4.46%
3,89%
3,60%
3,63%
2,52%
2,53%
2,53%

211%
-16,48%
213%
3,56%
-7.58%
1,69%
8,59%
21,20%
2,12%
-1,85%
4,54%
7.98%
-3.26%
-24,88%
3,80%
1.81%
-3,69%
-6.47%
0.11%
29,12%
0.57%
9.43%
242%
-1,83%
5,37%
-6,55%
-7.95%
-10,58%
15,43%
4,07%
-6,38%
17,73%
1,14%
521%
-12,86%
-7.43%
0,78%
-30,72%
0.72%
-0.24%

2.80%
2.64%
2.71%
2,76%
2,72%
2.84%
2,99%
3.02%
3.08%
3.10%
3.07%
3.24%
3.28%
3.13%
3.22%
3.21%
3.24%
3.20%
3.23%
3.14%
3.20%
3.39%
3.38%
3,25%
3,35%
3.62%
3.48%
3.47%
3.75%
3.78%
3.77%
3.94%
3.81%
3.73%
3.70%
3.63%
3.52%
3.31%
3.34%
3.45%

1,26%
-5,64%
253%
1,95%
-1,56%
4,56%
5,03%
1.07%
2,12%
0,55%
-0,94%
531%
1,55%
-4,69%
2,84%
-0,25%
0.78%
1,76%
-1,97%
-2,85%
201%
591%
-0,32%
-3,85%
3.23%
7,90%
-3,81%
-0,34%
8,10%
0,93%
-0,32%
445%
-3,27%
-2,13%
-0,88%
-1,76%
-2,97%
-6,13%
1,00%
3,26%
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Septiembre-20
Octubre-20
Noviembre-20
Diciembre-20
Enero-21
Febrero-21
Marzo-21
Abri-21
Mayo-21
Junio-21
Julio-21
Agosto-21
Septiembre-21
Octubre-21
Noviembre-21
Diciembre-21
Enero-22
Febrero-22
Marzo-22
Abri-22
Mayo-22
Junio-22
Julio-22
Agosto-22
Septiembre-22
Octubre-22
Noviembre-22
Diciembre-22
Enero-23
Febrero-23

Junio-23
Julio-23
Agosto-23
Septiembre-23
Octubre-23
Noviembre-23
Diciembre-23

1,24%
19.93%
45,78%
45.40%

-45.86%
-38,12%
123,16%
-47,16%
23,20%
76.43%
3.26%
1,19%
-12,62%
-61.46%
32,29%
161.31%
-27.30%
-60.01%
32,13%
81,53%
1.98%
-27.86%
91,98%
-18.90%
9.11%
-12,06%
70.77%
21.81%
5,28%
-33,57%
24,30%
-28,50%
45,72%
-14,04%
-9.84%
20,09%
-39.74%
54,69%
-39,65%
108,11%

10,59%
5,96%
23,86%
39,22%
3,38%
-15,41%
-14,02%
-8.91%
10,34%
6,63%
28,24%
18,33%
-2,79%
-22,34%
-25,11%
17,32%
26,03%
-3,85%
-30,74%
-2,57%
30.61%
7.33%
14,92%
3,95%
15,57%
-8,27%
21,07%
24,69%
24,60%
-3,98%
-4,78%
-16,53%
9,43%
-3,84%
3,54%
-2,74%
-11,43%
4,05%
-17,25%
27,19%

2,70%
2,88%
3,12%
3,98%
4,16%
4,10%
4,53%
4,44%
421%
4,01%
4,42%
5,00%
5,13%
5,04%
4,96%
5,17%
5,01%
431%
3,85%
4,36%
4.77%
4,14%
4,45%
5,00%
5,69%
5,78%
6,52%
7,88%
8,74%
9.15%
9,79%
10,09%
10,26%
9,81%
9,10%
9,39%
8,68%
9,01%
8,16%
8,57%

6.77%
6.78%
8,43%
27,56%
4,20%
-1,28%
10,31%
-1,79%
-5,38%
-4,59%
10,17%
15,20%
0.81%
-1,73%
-1,74%
4.26%
-3,12%
-14,00%
-10.66%
13,26%
9.41%
-13,09%
7.51%
14,21%
11,93%
1.53%
12,87%
20,70%
11,03%
461%
7,04%
3,04%
1,68%
-4,35%
-7.25%
3,14%
-7.52%
3,79%
-947%
5,00%

4.63%
4,58%
4.64%
4.94%
5.50%
5.85%
6.42%
6.92%
7.54%
7.72%
8.17%
8,62%
8.72%
9.06%
9.05%
9.36%
9.04%
9.01%

-6,03%
-1,82%
4,15%
-4,31%
287%
-0,86%
8,93%
145%
0,08%
9.45%
7.15%
7.03%
5,12%
-1,78%
-3,52%
0.09%
281%
0,00%
-4,28%
447%
3.28%
-4,04%
147%
-1,04%
137%
6,35%
11,36%
6.27%
9.82%
787%
8,81%
2,50%
5.80%
5,53%
1.08%
391%
-0,12%
342%
-3,38%
-0,35%
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Enero-24
Febrero-24
Marzo-24
Abri-24
Mayo-24
Junio-24
Julio-24
Agosto-24
Septiembre-24
Octubre-24
Noviembre-24
Diciembre-24

Mensual Anualzada

10,08%
7.57%
5.87%
7.53%
572%
6,55%

10,36%
6,13%
6,09%
9.04%
7.80%

12,03%

-24,92%
-22.50%
28.34%
-24,08%
14.61%
58,15%
-40.81%
-0.77%
48.47%
-13,63%
54,18%

T | Anualizada

9.23%
9.84%
7.81%
6.94%
6.33%
6.56%
7.50%
7.64%
7.50%
7.02%
7.59%
9.56%

2,95%
-4,98%
-0,36%
-3,98%

0,16%

-11,43%

0.32%
-3,28%

0.59%

341%

4,75%
11,86%

8.77%
8,71%
8,34%
8,34%
7.92%
7.69%
7.83%
7.49%
7.50%
7.44%
7.61%
7.58%

-0,73%
-4,24%
0,07%
-5,07%
-2,93%
1,80%
-4,26%
0,05%
-0,76%
227%
-0,45%
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Escenarios de flujos futuros de los bonos unitarios

Bono-A2
—T—
[ . I e ] o | —; —
Amortizacién principal Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto Interés Bruto

26/02/2025 818,84 € 48,37 € 798,77 € 48,37 € 862,20 € 48,37 € 154.531.769,62 € 12,88%
26/08/2025 659,71 € 108,12 € 613,61 € 108,69 € 757,16 € 106,89 € 140.889.164,65 € 11,74%
26/02/2026 604,53 € 97,68 € 567,33 € 98,96 € 680,89 € 94,96 € 128.232.640,57 € 10,69%
26/08/2026 612,74 € 88,11 € 580,24 € 89,97 € 677,21 € 83,69 € 116.510.992,62 € 9,71%
26/02/2027 562,03 € 78,42 € 537,17 € 80,76 € 609,26 € 73,02 € 105.636.398,43 € 8,80%
26/08/2027 517,03 € 69,52 € 498,95 € 72,24 € 549,37 € 63,42 € 95.543.847,57 € 7,96%
. es20e
28/02/2028 467,02 € 62,70 € 454,45 € 65,75 € 487,46 € 55,99 € 87.790.123,06 € 7,32%
28/08/2028 427,66 € 55,16 € 420,10 € 58,40 € 437,64 € 48,16 € 79.164.631,01 € 6,60%
26/02/2029 391,11 € 46,72 € 387,87 € 49,95 € 392,35 € 39,81 € 71.182.904,27 € 5,93%
27/08/2029 357,04 € 40,60 € 357,48 € 43,88 € 351,09 € 33,711 € 63.817.970,08 € 5,32%
26/02/2030 324,93 € 35,42 € 328,44 € 38,71 € 313,22€ 28,57 € 57.045.140,91 € 4,76%
26/08/2030 291,91 € 29,97 € 297,67 € 33,15€ 276,22 € 23,40 € 50.870.011,85 € 4,24%
26/02/2031 261,89 € 25,70 € 269,41 € 28,82 € 24323 € 19,32 € 45.274.913,58 € 3,77%
26/08/2031 235,61 € 21,58 € 244,59 € 24,57 € 214,68 € 15,51 € 40.211.286,00 € 3,35%
26/02/2032 21584 € 17,86 € 226,42 € q 192,47 € 12,14 € 35.544.738,83 € 2,96%
26/08/2032 197,50 € 14,44 € 209,38 € 17,11 € 172,28 € 9,11 € 31.222.312,77 € 2,60%
28/02/2033 179,18 € 11,57 € 191,94 € 14,10 € 152,98 € 6,55 € 27.246.698,47 € 2,27%
26/08/2033 162,26 € 8,49 € 175,66 € 10,75 € 135,52 € 4,00 € 23.599.714,94 € 1,97%
L ame
27/02/2034 145,60 € 5,88 € 159,25 € 7,90 € 119,02 € 1,86 € 20.291.915,84 € 1,69%
28/08/2034 129,10 € 3,73€ 142,60 € 5,59 € 2,61€ 0,02 € 17.314.356,89 € 1,44%
26/02/2035 111,96 € 1,62€ 124,81 € 321 € 0,00 € 0,00 € 14.691.676,11 € 1,22%
27/08/2035 0,00 € 0,00 € 106,90 € 1,28€ 0,00 € 0,00 € 12.426.599,44 € 1,04%
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26/02/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 10.541.796,63 € 0,88%

26/08/2036 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 9.021.948,96 € 0,75%
. ome o0¢€

26/02/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 7.718.507,01 € 0,64%
-

26/08/2037 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 6.504.892,70 € 0,54%

26/02/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 5.377.985,30 € 0,45%

26/08/2038 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 4.334.300,53 € 0,36%

28/02/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 3.369.781,22 € 0,28%

26/08/2039 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 2.496.597,19 € 0,21%

27/02/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 1.742.323,03 € 0,15%
. o€ o00€

27/08/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 1.137.080,05 € 0,09%
. ome

26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 724.562,55 € 0,06%

26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 525.362,68 € 0,04%

26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 435.956,01 € 0,04%
. o€ o0€

26/08/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 361.351,57 € 0,03%
S ome

26/02/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 295.184,62 € 0,02%

26/08/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 237.825,73 € 0,02%
o oee  o00€

26/02/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 188.531,90 € 0,02%
- om0e

26/08/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 144.464,38 € 0,01%

2710212045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 105.440,72 € 0,01%
- o00e

28/08/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 69.629,98 € 0,01%
S ome

26/02/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 37.362,44 € 0,00%

27/08/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 11.067,55 € 0,00%

26/02/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 5.232,16 € 0,00%

26/08/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%

26/02/2048 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
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TdA

Tiulizacion
e Activos

Bono-B
—e—
| s I T I oo | ——
Amortizacién principal Interés Bruto | Amortizacién principal Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto ’-

26/02/2025

26/08/2025

26/02/2026

26/08/2026

26/02/2027

26/08/2027

28/02/2028

28/08/2028

26/02/2029

27/08/2029

26/02/2030

26/08/2030

26/02/2031

26/08/2031

26/02/2032

26/08/2032

28/02/2033

26/08/2033

27/02/2034

28/08/2034

26/02/2035

27/08/2035

0,00 €
1.426,04 €
1.306,75 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

2.941,17 €

103,19 €
244,06 €
220,50 €
198,90 €
198,90 €
198,90 €
203,23 €
203,23 €

196,74 €

0,00€ 103,19 €

1.324,49 € 245,00 €

1.224,59 € 223,07 €

0,00 € 202,79 €

0,00 € 202,79 €

0,00€ 202,79 €

0,00€ 207,20 €

0,00 € 207,20 €

0,00€ 200,59 €

0,00€ 200,59 €

. ome  20089€

0,00€ 202,79 €

0,00 € 200,53 €

. ome  20273€

0,00 € 202,79 €

. ome  19618€

0,00 € 202,79 €

0,00 € 202,79 €

. ome  19838€

0,00 € 202,79 €
N

0,00 € 207,20 €

0,00 € 202,79 €

0,00€ 200,59 €

0,00 € 207,20 €

0,00 €
1.641,75 €
1.476,37 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

103,19 € 154.531.769,62 € 12,88%
242,02 € 140.889.164,65 € 11,74%
215,02 € 128.232.640,57 € 10,69%
202,56 € 116.510.992,62 € 9,71%
202,56 € 105.636.398,43 € 8,80%
202,56 € 95.543.847,57 € 7,96%
206,96 € 87.790.123,06 € 7,32%
206,96 € 79.164.631,01 € 6,60%
200,36 € 71.182.904,27 € 5,93%
200,36 € 63.817.970,08 € 5,32%
202,56 € 57.045.140,91 € 4,75%
200,36 € 50.870.011,85 € 4,24%
202,56 € 45.274.913,58 € 3,77%
202,56 € 40.211.286,00 € 3,35%
202,56 € 35.544.738,83 € 2,96%
202,56 € 31.222.312,77 € 2,60%
206,96 € 27.246.698,47 € 2,27%
202,56 € 23.599.714,94 € 1,97%
200,36 € 20.291.915,84 € 1,69%
206,96 € 17.314.356,89 € 1,44%
149,69 € 14.691.676,11 € 1,22%
106,15 € 12.426.599,44 € 1,04%
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26/02/2036

26/08/2036

26/02/2037

26/08/2037

26/02/2038

26/08/2038

28/02/2039

26/08/2039

27/02/2040

27/08/2040

26/02/2041

26/08/2041

26/02/2042

27/08/2046

26/02/2047

26/08/2047

26/02/2048

2.397,61 €
1.922,93 €
1.689,06 €
1.557,19 €
1.429,10 €
138,34 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €

© 13\opote . 20059€
147,95 € 2.712,16 € 191,15 €

109,63 € 2.186,39 € 147,75 €
78,48 € 1.938,59 € 112,26 €
50,50 € 1.808,99 € 80,06 €

C amme e

24,77 € 1.680,63 € 50,07 €
117 € 1.555,67 € _sz
0,00 € 0,00 € —W
o owe  ome

0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 €
—

1.823,31 € 70,87 €
1.445,25 € 41,81 €
1.244,53 € 18,49 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €
0,00 € 0,00 €

| 3040646 |

10.541.796,63 €
9.021.948,96 €
7.718.507,01 €
6.504.892,70 €
5.377.985,30 €
4.334.300,53 €
3.369.781,22 €
2.496.597,19 €
1.742.323,03 €
1.137.080,05 €
724.562,55 €
525.362,68 €
435.956,01 €
361.351,57 €
295.184,62 €
237.825,73 €
188.531,90 €
144.464,38 €
105.440,72 €
69.629,98 €
37.362,44 €
11.067,55 €
5.232,16 €
0,00 €

0,00 €

0,88%
0,75%
0,64%
0,54%
0,45%
0,36%
0,28%
0,21%
0,15%
0,09%
0,06%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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I 7
[ s I T I T | ——
Amortizacién principal Interés Bruto Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto

26/02/2025

26/08/2025

26/02/2026

26/08/2026

26/02/2027

26/08/2027

28/02/2028

28/08/2028

26/02/2029

27/08/2029

26/02/2030

26/08/2030

26/02/2031

26/08/2031

26/02/2032

26/08/2032

28/02/2033

26/08/2033

27/02/2034

28/08/2034

26/02/2035

27/08/2035

26/02/2036

26/02/2037

26/08/2037

0,00 €
1.426,04 €
1.306,75 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

110,07 € 0,00€ 110,07 € 0,00€
260,32 € 1.324,49 € 261,33 € 1.641,75 €
235,19 € 1.224,59 € 237,93 € 1.476,37 €
212,15 € 0,00 € _mm 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
o 20925€
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
216,77 € 0,00 € 221,00 € 0,00 €
216,77 € 0,00 € 221,00 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
. ome
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00€
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
212,15 € 0,00€ 216,30 € 0,00€
216,77 € 0,00 € 221,00 € 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
216,77 € 0,00 € 221,00 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
209,85 € 0,00 € 213,95 € 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
. ome
212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 €
. ome _nm Pt

212,15 € 0,00 €
X T

110,07 €
258,14 €
229,35 €
216,06 €
216,06 €
216,06 €
220,75 €
220,75 €
213,71 €
213,71 €
216,06 €
213,71 €
216,06 €
216,06 €
216,06 €
216,06 €
220,75 €
216,06 €
213,71 €
220,75 €
213,71 €
213,71 €
216,06 €
216,06 €
216,06 €

209,65 €

154.531.769,62 €
140.889.164,65 €
128.232.640,57 €
116.510.992,62 €
105.636.398,43 €
95.543.847,57 €
87.790.123,06 €
79.164.631,01 €
71.182.904,27 €
63.817.970,08 €
57.045.140,91 €
50.870.011,85 €
45.274.913,58 €
40.211.286,00 €
35.544.738,83 €
31.222.312,77 €
27.246.698,47 €
23.599.714,94 €
20.291.91584 €
17.314.356,89 €
14.691.676,11 €
12.426.599,44 €
10.541.796,63 €
9.021.948,96 €
7.718.507,01 €

6.504.892,70 €

12,88%
11,74%
10,69%
9,71%
8,80%
7,96%
7,32%
6,60%
5,93%
5,32%
4,75%
4,24%
3,77%
3,35%
2,96%
2,60%
2,27%
1,97%
1,69%
1,44%
1,22%
1,04%
0,88%
0,75%
0,64%

0,54%
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26/02/2036 0,00 € 212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 € 216,06 € 10.541.796,63 € 0,88%

26/08/2036 0,00 € 212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 € 216,06 € 9.021.948,96 € 0,75%
26/02/2037 0,00 € 212,15 € 0,00 € 216,30 € 0,00 € 216,06 € 7.718.507,01 € 0,64%
26/08/2037 0,00 € 212,15 € 0,00 € 216,30 € 3.357,17 € 209,65 € 6.504.892,70 € 0,54%
26/02/2038 0,00 € 212,15 € 0,00 € 216,30 € 3.003,88 € 150,83 € 5.377.985,30 € 0,45%
26/08/2038 3.504,36 € 21215 € 0,00 € 216,30 € 267583 € 98,26 € 4.334.300,53 € 0,36%
28/02/2039 3.575,03 € 150,08 € 4.311,85€ 209,49 € 2.376,37 € 52,58 € 3.369.781,22 € 0,28%
26/08/2039 3.170,88 € 84,34 € 3.872,47 € 129,36 € 1.126,59 € 10,14 € 2.496.597,19 € 0,21%
27/02/2040 2.657,72€ 29,15€ 3.28414 € 61,48 € 0,00 € 0,00 € 1.742.323,03 € 0,15%
27/08/2040 0,00 € 0,00 € 687,51 € 6,12€ 0,00 € 0,00 € 1.137.080,05 € 0,09%
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € —W 0,00 € 0,00 € m
26/08/2041 0,00 € 0,00 € —W 0,00 € 0,00 € 0,00 € 525.362,68 € 0,04%
o ome  oxe
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 435.956,01 € 0,04%
26/08/2042 0,00 € 0,00 € _W _W 0,00 € 0,00 € 361.351,57 € 0,03%
26/02/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 295.184,62 € 0,02%
26/08/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 237.825,73 € 0,02%
26/02/2044 0,00 € 0,00 € _W _W 0,00 € 0,00 € 188.531,90 € 0,02%
C emel ome
26/08/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 144.464,38 € 0,01%
Lo omerome
27/02/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 105.440,72 € 0,01%
28/08/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 69.629,98 € 0,01%
26/02/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 37.362,44 € 0,00%
o ome
27/08/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 11.067,55 € 0,00%
26/02/2047 0,00 € 0,00 € _W _W 0,00 € 0,00 € 5.232,16 € 0,00%
26/08/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
26/02/2048 0,00 € 0,00 € 00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
30.406.46 ¢ sel ] wumse ]
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Bono-D

[

9,00%

I 7.58%

I 12,00%

Amortizacién principal

Interés Bruto

|Amortizacién principal

Interés Bruto

Amortizacién principal

| E— T—
T ’-

26/02/2025

26/02/2031

26/08/2031

26/02/2037

26/08/2037

0,00 €
1.588,63 €
1.455,73 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

174,14 €
41186 €
372,10 €
335,66 €
335,66 €
335,66 €
342,95 €
342,95 €
332,01 €
332,01 €
335,66 €
332,01 €
335,66 €
335,66 €
335,66 €
335,66 €
342,95 €
335,66 €
332,01 €
342,95 €
332,01 €
332,01 €
335,66 €
335,66 €
335,66 €
335,66 €

335,66 €

0,00 € 174,14 €

1.475,50 € 413,46 €

1.364,21 376,44 €

0,00 € 34222¢€

0,00 € 34222¢€

0,00 € 34222¢€

0,00 € 349,66 €

0,00 € 349,66 €

0,00 € 338,50 €

S mss0e

0,00 € 338,50 €

0,00 € 34222¢€

0,00 € 338,50 €

0,00 € 342.22€

0,00 € 342,22¢€

0,00 € 342,22 €

0,00 € 34222¢€

0,00 € 349,66 €

0,00 € 342.22€

0,00 € 338,50 €
- ome

0,00 € 349,66 €

0,00 € 338,50 €

0,00 € 338,50 €

0,00 € 34222 €

S ome  3478C

0,00 € 34222€

_o.ou 342.22€
- ome

0,00 € 342.22€

0,00 € 342.22€

. ome 306€

0,00 €
1.828,93 €
1.644,69 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

174,14 €
408,42 €
362,86 €
341,83 €
341,83 €
34183 €
349,26 €
349,26 €
338,12€
338,12€
34183 €
338,12€
34183 €
34183 €
341,83 €
34183 €
349,26 €
34183 €
338,12€
349,26 €
338,12€
338,12€
34183 €
34183 €
34183 €
341,83 €

341,83 €

154.531.769,62 €
140.889.164,65 €
128.232.640,57 €
116.510.992,62 €
105.636.398,43 €
95.543.847,57 €
87.790.123,06 €
79.164.631,01 €
71.182.904.27 €
63.817.970,08 €
57.045.140,91 €
50.870.011,85 €
45.274.913,58 €
40.211.286,00 €
35.544.738,83 €
31.222.312,77 €
27.246.698,47 €
23.599.714,94 €
20.291.915,84 €
17.314.356,89 €
14.691.676,11 €
12.426.599,44 €
10.541.796,63 €
9.021.948,96 €
7.718.507,01 €
6.504.892,70 €

5.377.985,30 €

12,88%
11,74%
10,69%
9,71%
8,80%
7,96%
7,32%
6,60%
5.93%
5,32%

4,75%

3.77%
3,35%
2,96%
2,60%
2,27%
1,97%
1,69%
1,44%
1.22%
1,04%
0,88%
0,75%
0,64%
0,54%

0,45%
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0,00 €
0,00 €
0,00 €
4.637,61 €
2.886,03 €
1.193,98 €
640,46 €
553,67 €
488,38 €
41391 €
363,49 €
319,98 €
281,66 €
256,14 €
223,68 €

180,54 €

485€

342,95 €
335,66 €
332,01 €
282,37 €
177,61 €
11423 €
90,70 €
74,93 €
61,16 €
49,08 €

38,95 €

1.498,47 €

147,12 €

117,72 €

21,08 €
11,82€
4,53 €
0,20 €
0,03 €

0,00 €

0,00 €
2.084,73 €
3.776,84 €
2.861,69 €
1.751,23 €

728,32 €
394,86 €
334,40 €
288,29 €

239,30 €

176,18 €
151,06 €
13342 €

113,12 €

349,26 €
341,83 €
258,55 €
168,86 €
104,45 €
66,06 €
51,58 €
41,90 €
3363 €
26,54 €
20,71 €
15,68 €
1124 €
7,78 €
426 €
1,59 €
0,07 €
0,01€

0,00 €

3.369.781,22 €
2.496.597,19 €
1.742.323,03 €
1.137.080,05 €
724.562,55 €
525.362,68 €
435.956,01 €
361.351,57 €
295.184,62 €
237.825,73 €
188.531,90 €
144.484,38 €
105.440,72 €
69.629,98 €
37.362,44 €
11.067,55 €
5.232,16 €
0,00 €

0,00 €

0.28%
0.21%
0,15%
0,09%
0,06%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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TdA

Titulizacion
le Activos

I 12,00%

Amortizacién principal

Interés Bruto

|Amortizacion principall

Interés Bruto

Amortizacién principal

Interés Bruto

26/02/2025

26/02/2031

26/08/2031

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €
2.770,44 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.51564 €
1.515,64 €
1.467.27 €
1.467,27 €
1.483.39 €
1.467,27 €
1.483.39 €
1.483,39 €
1.470,13 €
1.483,39 €
1.098,48 €
1.304,35 €

886,23 €
1.037,21 €
660,03 €
879,56 €
495,55 €
737,11 €
373,11 €

629,32 €

0,00 €
0,00 €
_MM
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
2.772,71 €
1.483,39 €
1.48339 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.515,64 €
1.515,64 €
1.467.27€
1.467,27 €
1.483.39 €
1.467,27 €
1.483.39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.202,30 €
1.408,26 €

985,94 €
1.120,37 €
740,68 €
950,28 €
554,85 €
791,97 €
41891¢€

665,37 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
2.766,20 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.483,39 €
1.515,64 €
1.515,64 €
1.467.27 €
1.467,27 €
1.483.39 €
1.467,27 €
1.483.39 €
1.483,39 €
1.23741€
1.386,20 €

908,70 €
1.120,90 €
716,02 €
904,68 €
534,29 €
766,86 €
400,24 €
661,34 €
318,36 €

597,99 €

154.531.769,62 €
140.889.164,65 €
128.232.640,57 €
116.510.992,62 €
105.636.398,43 €
95.543.847,57 €
87.790.123,06 €
79.164.631,01 €
71.182.904,27 €
63.817.970,08 €
57.045.140,91 €
50.870.011,85 €
45.274.913.58 €
40.211.286,00 €
35.544.738,83 €
31.222.312,77 €
27.246.698,47 €
23.599.714,94 €
20.291.915,84 €
17.314.356,89 €
14.691.676,11 €
12.426.599,44 €
10.541.796,63 €
9.021.948,96 €
7.718.507,01 €

6.504.892,70 €

12,88%
11,74%
10,69%
9,71%
8,80%
7,96%
7,32%
6,60%
5,93%
5,32%
4.75%
4,24%
3.77%
3,35%
2,96%

2,60%

1,97%
1,69%

1,44%

1,04%
0,88%
0,75%
0,64%

0,54%
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0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

283,57 €

638,62 €
33375 €
603,19 €
284,69 €
570,46 €
242,38 €
532,25 €
206,69 €
498,98 €

160,97 €

0,00 € 309,25 €
0,00 € 577,50 €

0,00 € 258,12 €

0,00 € 541,20 €
—o.ou _zlo.su
0,00 € 581,37 €

0,00 € 349,91 €

0,00 € 617,18 €

0,00 € 296,09 €

0,00 € 579,77 €

0,00 € 249,99 €

0,00 € 538,51 €

0,00 € 211,81€

0,00 € 503,17 €

0,00 € 164,44 €

0,00 € 498,73 €

0,00 € 133,02€

0,00 € 427,40 €

0,00 € 117,91€
34.923,81 € 51.183,92 €
0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
30.695,89 €

27335€
568,97 €
287,01 €
608,73 €
349,37 €
627,46 €
307,91 €
580,99 €
266,64 €
555,81 ¢€

230,45 €

198,72 €
492,49 €
155,64 €
492,00 €
127,57 €
423,19 €
114,34 €
55.411,40 €

0,00 €

5.377.985,30 €
4.334.300,53 €
3.369.781,22 €
2.496.597,19 €
1.742.323,03 €
1.137.080,05 €
724.562,55 €
525.362,68 €
435.956,01 €
361.351,57 €
295.184,62 €
237.825,73 €
188.531,90 €
144.464,38 €
105.440,72 €
69.629,98 €
37.362,44 €
11.067,55 €
5.232,16 €
0,00 €

0,00 €

0,45%
0,36%
0,28%
0,21%
0,15%
0,09%
0,06%
0,04%
0,04%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés
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E Titulizacién
de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA IBERCAJA 5, Fondo de
Titulizacién de Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: En la dltima Fecha de Pago, y de acuerdo al apartado 4.9 de la Nota de
Valores del Folleto de Emision, se realizé una amortizacion a prorrata de las Series de Bonos. La totalidad de la
Cantidad Disponible para Amortizar se aplico a las series A2, B, Cy D.

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: En la dltima
Fecha de Pago no se produjo la postergacion en el pago de los intereses de ninguna de las Series de Bonos, por
no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Modulo Adicional a la Nota de Valores del
Folleto de Emision.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento del Fondo previstos en el Folleto de Emision se
encuentran en los Estados S.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel del Fondo de Reserva Requerido no se ha reducido en la Gltima Fecha de Pago,
por no cumplirse las condiciones fijadas para ello en el apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional a la Nota de
Valores del Folleto de Emision.

Tras la ultima Fecha de Pago del Fondo, el Fondo de Reserva se encuentra por debajo de su Nivel Requerido,
habiéndose utilizado esta mejora de crédito de acuerdo al Orden de Prelacion de Pagos contenido en el
apartado 3.4.6.2 del Modulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emision.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Nivel Requerido) y el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondo de
Reserva disponible tras la Gltima fecha de pago) se encuentran detallados en el Estado S.05.3 Cuadro A.

Contrapartidas: Durante el periodo, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse
dado las circustancias que lo hiciesen necesario.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GEBON POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

President Vicepresidente Prime

D. Ramon Pérez Heande: D. Roberto Pérez Estre

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Ferndndez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Cast D2 Elena S&nchez Alval

Diligencia que levanta el Secretario Consejer®@berto Pérez Estrada, para hacer constar qua &#psobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion @& IBERCAJA 5, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerra@d®l de diciembre de 2024, por los miembros delsgjo
de Administracion de Titulizacion de Activos, S.8.G.F.T., en la sesion de 27 de marzo de 2025nismsbros
han procedido a suscribir el presente documento.

27 de marzo de 2025

D. Roberto Pérez Estra
Secretario Consero



