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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de liquidacién de TDA Ibercaja ICO-FTVPO, F.T.A. (Fondo
liguidado y extinguido) — en adelante, el Fondo -, gestionado por TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance de liquidacion a 27 de septiembre
de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de flujos de efectivo de
liquidacidn, el estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién y las notas correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de septiembre de 2024 (denominados
conjuntamente “los Estados Financieros de Liquidacion”).

En nuestra opinion, los Estados Financieros de Liquidacion adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 27 de septiembre
de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de septiembre de 2024, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2.a) de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién, en
Espafia seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacidon en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opiniodn sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos

riesgos.

Realizacién de los activos titulizados en el marco del proceso de liquidacion y

amortizacion de los pasivos

Descripcidn

Tal y como se indica en la nota 1 de las
notas explicativas adjuntas, en el contexto
de la Liquidacién Anticipada del Fondo (26
de febrero de 2024), al haberse amortizado
la totalidad de los Activos Titulizados y
haberse amortizado la totalidad de los
Bonos emitidos, con fecha 26 de febrero de
2024, se iniciaron los tramites para
proceder a la liquidacién del Fondo. En
este sentido, con fecha 27 de septiembre
de 2024 se ha procedido a la extincién
definitiva del Fondo mediante acta
notarial.

Dada la especificidad de la situacion se ha
considerado el aspecto mas relevante de
nuestra auditoria analizar la realizacion de
los activos y la amortizacion de los pasivos
del Fondo.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
periodo comprendido entre el 1 de eneroy
el 27 de septiembre de 2024, considerando
los cobros producidos durante el mismo,
estan de acuerdo con el orden de prelacién
de pagos establecido en la escritura de
constitucidon del Fondo. Asimismo, hemos
obtenido la documentacion justificativa de
los cobros y pagos asociados a ese proceso
de liquidacion.

El desglose de informacion en relacion con
el proceso de liquidacion y extincion del
Fondo esta incluido en las notas 1,5, 6y 7.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las notas 1 y 2 de los Estados Financieros de Liquidacion, en las que se
describe que, en el contexto de la Liquidacién Anticipada del Fondo (26 de febrero de 2024), al
haberse amortizado la totalidad de los Activos Titulizados (véase nota 5 de las notas explicativas
adjuntas) y haberse amortizado la totalidad de los Bonos emitidos, con fecha 26 de febrero de 2024
(véase nota 7 de las notas explicativas adjuntas), se iniciaron los tramites para proceder a la
liquidacién del Fondo. En este sentido, con fecha 27 de septiembre de 2024 se ha procedido a la
extincion definitiva del Fondo mediante acta notarial. En base a estas circunstancias, los
administradores de la Sociedad Gestora han formulado los Estados Financieros de Liquidacién del
Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de septiembre de 2024 de acuerdo con
lo establecido en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con
esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con los Estados Financieros de Liquidacion

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros de Liquidacién adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion los Estados Financieros de Liquidacion libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacién, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros de
Liquidacién
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros de

Liquidacidn en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los Estados Financieros de Liquidacién.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion. Esta
descripcion que se encuentra en las paginas 4 y 5 es parte integrante de nuestro informe de

auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los Estados Financieros de
Liquidacién, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los Estados Financieros de Liquidacion o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Sila utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacion es adecuada.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros de
Liquidacién, incluida la informacidn revelada y si los Estados Financieros de Liquidacion
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros en Liquidacion del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

BALANCE DE LIQUIDACION AL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Miles de euros
Nota 27.09.2024 31.12.2023 (*)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -

I. Activos financieros a largo plazo 5 - -
Activos titulizados - -
Participaciones hipotecarias - -
Certificados de transmisién de hipot - -
Activos dudosos -principal- - -
Correcciones de valor por deterioro de activ) - -
Derivados - -
Derivados de cobertur: - -

I1. Activos por impuestos diferido - -
1. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE - 61.422
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 5 - 40.144

Activos titulizados - 39.466
Participaciones hipotecar - 39.18(
Certificados de transmisién de hipoteca -

Intereses y gastos devengados no ven - 40
Intereses vencidos e impaga - 2
Activos dudosos —principal- - 243
Activos dudoso«-intereses y otr¢ - 1
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -
Derivado: 8 - -
Derivados de cobertura - -

Otros activos financien - 67€
Deudores y otras cuentas a cobrar - 609

Otros - 69

VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 - 21.278

Tesoreria - 21.278

TOTAL ACTIVO - 61.422

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integragitbalance de liquidacién al 27 de septiembre @120

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagparativos.



TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE AC  TIVOS

BALANCE DE LIQUIDACION AL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provisién por margen de intermediac
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitic
Series no subordinadas
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pési(-)
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinado
Derivados
Derivados de cobertu
Ill. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la

venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitic
Series no subordinadas
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas (
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusiopéteidas (-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Derivado:
Derivados de cobertura
Otros pasivos financier
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestc
Comisién administrador
Comisién agentfinanciero/pagc
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y

GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rewacidos

TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integragitbalance de liquidacién al 27 de septiembre @20

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagparativos.

Miles de euros

31.12.2023 (%)

(401)

(401)

61.422




TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE AC TIVOS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRE SPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO Y EL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y CUENTA [E PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 202 3

Miles de euros

Nota 2024 2023(%)

1. Interesesy rendimientos asimilados 260 1.706
Activos titulizados 5 107 1.00¢
Otros activos financieros 6 153 697

2. Interesesy cargas asimiladas (419) (3.209)
Obligaciones y otros valores emitidos 7 (532) (3.154)
Deudas con entidades de cré« 112 (55)
Otros pasivos financieros - -

3. Resultado de operaciones de cobertura de fligale efectivo (neto) 8 65 1.002

A) MARGEN DE INTERESES (94) (501)

4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Otros ajustes de valoracion en carteras a VR cotbics en Py( - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacién - -

7. Otros gastos de explotacion (47) (1112)
Servicios exteriore (29) (28)

Servicios de profesionales independientes (29) ) (28
Servicios bancarios y similares - -
Otros gastos de gestion corrie (18) (83)
Comisidn sociedad gestora 9) (52)
Comisién administrads - -
Comision agente financiero/pagos 4) (26)
Comisién variabl 9 - -
Otros gastos (5) (5)

8. Deterioro de activos financieros (neto) 5 - -
Deterioro neto de activos titulizados (-) - -

9. Dotaciones a provisiones (neto) 10 - -

Dotacion provisién por margen de intermedia - -

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes @enta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) 141 612

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integramta duenta de pérdidas y ganancias de liquidaméespondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de septiechd 2024.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagparativos.



TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE AC TIVOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESP ONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1

DE ENERO Y EL 27 de SEPTIEMBRE DE 2024 Y ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023.

Miles de eurc

Nota 2024 2023(*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.654) (45)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies (1.635) 32
Intereses cobrados de los activos titulizados 5 114 994
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitido 7 (2.199 (2.642
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 8 201 1.013
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 8 -
Intereses cobrados de otros activos financ 22z 667
Intereses pagados por deudas con entidades deocrédi - -
Otros intereses cobrados/pagados (I - -
2. Comisiones y gastos por servicios financieros gados 9 (19) (77)
Comision sociedad gesta (14) (52)
Comisién administrador - -
Comisidén agente financiero/pay (6) (26)
Comisién variabl - -
Otras comisiones 1 1
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadete explotacion -
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (19.624) (930)
4. Flujos de caja netos por emisién de valores digutizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos finaneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros activos (19.585) (896)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos tiaios 5 1.61¢ 12.33¢
Cobros por amortizacion anticipada de activosizios 5 38.04¢ 2.97:
Cobros por amortizacion previamente impagada deosctitulizados 5 381 426
Cobros por amortizacion de activos previamentdfidasos como fallido 5 - -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpou@on de garantias
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrealemitido 6 (59.625 (16.628
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo (39) (34)
Pagos éAdministraciones publici - -
Otros cobros y pagos (39) (34)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (21.278) (975)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 6 21.278 22.253
Efectivo o equivalentes al final del periodo. 6 - 21.278

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integramta duenta de pérdidas y ganancias de liquidaméespondiente al periodo

comprendido entre el 1 de enero y el 27 de septiech 2024.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagparativos.



TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE AC  TIVOS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 27 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023.

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2024 2023(*)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Ganancias/(pérdidas) por valoracion - -
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) porraalér - -
Efectofiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidesnpcias - -
Otras reclasificacion - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eer@do - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles para

la venta -
2. Cobertura de los flujos de efectivo 1C

Ganancias/(pérdidas) por valoracion - 2.453

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r - 2.45¢

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidesnpacias - (1.002)

Otras reclasificacion - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébdo - (1.451)

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables - -

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos - -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastosff@&rdeconocidos

directamente en el balance en el periodo - -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r - -

Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas gy@a: - -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébdo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

Las Notas 1 a 10 adjuntas forman parte integramta duenta de pérdidas y ganancias de liquidaméespondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de septiech 2024.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagparativos.



TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION DE AC  TIVOS

Notas a los Estados Financieros de Liquidacion
correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 27 de septiembre de 2024

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA Ibercaja ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacion deti&os (Fondo liquidado y extinguido) —en adelarief-ondo- se constituy6
el 15 de julio de 2009 al amparo de lo previst@keReal Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por elseuegulaban los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestom$oddos de titulizacion. El Fondo esta reguladofaane a (i) la Escritura de
Constitucion del Fondo, (ii) la Ley 5/2015, de Z7abril, de fomento de la financiacion empresayiah tanto resulte de aplicacion,
(iii) la Ley 3/1994, de 14 de abiril, por la queadapta la legislacion espafiola en materia de Higglde Crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacion Bancaria y se introduo&as modificaciones relativas al sistema finaniéiv) la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del SistemanEiaro, (v) en el Real Decreto Legislativo 4/20d8,23 de octubre, del
Mercado de Valores, y (vi) las demas disposicidegales y reglamentarias en vigor en cada momargaegulten de aplicacion.

Hasta la fecha de extincion del Fondo, la sociegteiora del Fondo es Titulizacion de Activos, SSaciedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjora”

La verificacion y registro del Folleto del FondolarComisién Nacional del Mercado de Valores séizé&on fecha 14 de julio de

2009. Su actividad consistia en la adquisicion d&@s, en concreto, Participaciones Hipotecarianyla emision de Bonos de
Titulizacion por un importe inicial de 447.200 nsilde euros (Nota 7). La adquisicion de las Paggnes se produjo en la fecha
de constitucion del Fondo y la suscripcion de losds en la fecha de Desembolso que fue el 16 iediel2009.

Para la constitucién del Fondo, Caja de Ahorrosontd de Piedad de Zaragoza, Aragdn y La Rioja éhmeente, Ibercaja Banco,
S.A.U. y en adelante, el Cedente) emitieron Paditibnes Hipotecarias que fueron suscritas poomd&.

El Unico objeto del Fondo era la transformaciéhodeconjuntos de participaciones hipotecarias glggiiaia de entidades de crédito,
en valores de renta fija homogéneos, estandarizadossecuentemente, susceptibles de negociaciémeerados organizados de
valores.

El Fondo constituia un patrimonio separado y cer@aente de personalidad juridica, que esté imtlegen cuanto a su activo por
las participaciones hipotecarias que agrupe yuanto a su pasivo, por los bonos de titulizacioitidos y los préstamos en cuantia
y condiciones financieras tales que el valor patnial neto del Fondo sea nulo.

El Fondo carecia de personalidad juridica y estggséionado por la Sociedad Gestora. La gestiomyirastracion de los activos
correspondia al Cedente, sin asumir ninguna reapditad por el impago de dichos préstamos.

Que con fecha 23 de enero de 2024, la Sociedad@esh nombre y representacion del Fondo, notdidbercaja Banco, en su
condicion de sucesor del negocio bancario de lfiercamo Cedente los derechos de crédito derivdedss préstamos hipotecarios
y emisor de las Participaciones Hipotecarias, ®nirion de proceder a la liquidacion anticipadaaeldo y con ello a la amortizacion
anticipada de todos los Bonos, de conformidad oealidpuesto en la Estipulacion 20 de la Escriter&dnstitucion del Fondo y el
apartado Il. 4.4.3 del Folleto Informativo, estq esando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nomimali¢tge de Cobro de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificadod densmision de Hipoteca sea inferior al 10% deliati

En el contexto de la Liquidacion anticipada del dmncon fecha 24 de Enero de 2024, Ibercaja Baoarop sucesor de parte del
negocio bancario de Caja de Ahorros y Monte dedeiet® Zaragoza, Aragon y La Rioja notifico a lai€dad Gestora su intencién
de ejercitar el derecho de tanteo que les correSa@m la venta de las Participaciones Hipotecagaspadas en el activo del Fondo,
de conformidad con la Estipulacion 20 de la Esmitle Constitucion del Fondo.

Que, como consecuencia de lo anterior, la Soci€gestora (en nombre y representacion del Fondareda Banco suscribieron el
“Contrato de Compraventa de Activos” en virtud dehll la Sociedad Gestora, en nombre y representat@bFondo, vendi6 a
Ibercaja Banco, que adquirid, las Participaciongmtdcarias agrupadas en el activo del Fondo.

Que, en el contexto de Liquidacion Anticipada, ¢eci8dad Gestora, en nombre y representacion delds auscribié los siguientes
contratos de cancelacion:

(i) con fecha 23 de febrero de 2024, un contratoatheelacion del Contrato de Permuta de Interesssrito con Banco Santander,
S.A.

(i) con fecha 22 de febrero de 2024, un contr&eahcelacion de un préstamos subordinado, susoritel Cedente.



(iii) con fecha 22 de febrero de 2024, un contdga@ancelacion de contratos suscrito con Sociétéi@ke, Sucursal en Espafia, en
virtud del cual se cancelaron el Contrato de Dep@sin Tipo de Interés Garantizado y el Contrat&ewicios Financieros.

Que, con fecha 26 de febrero de 2024, el Fondal#téndas sus obligaciones de pago de acuerdol@yden de prelacioén de pagos
establecido en la Estipulaciéon 17.2 (Orden de Bi@hade Pagos de Liquidacion) de la Escritura des@ituciéon y en el apartado 3.4.
6.3 del Modulo Adicional del Folleto Informativo,excepcion de la relativa a la total cancelaciémodas obligaciones pendientes
con los titulares de Bonos asi como del Préstarhordinado, dado que, mediando consentimiento deéé@e, el principal y/o el
interés devengado no pagado de los Bonos de la Baridel Préstamo Subordinado resultaron parciatienenpagados por importe
de 3.217 miles de euros y 1.388 miles de europentivzamente.

Que en virtud de lo anterior y habiendo llevad@lccla Sociedad Gestora, la liquidacion de lovastremanentes del Fondo y la
distribucion de los Recursos Disponibles de confdach con el Orden de Prelacion de Pagos de Ligifidata Sociedad Gestora,
declara que el Fondo ha quedado liquidado, y, aotot disuelto y extinguido el patrimonio separape éste constituia, de
conformidad con lo dispuesto en la Escritura des@itution, lo cual se lleva a efecto mediante eigamiento del Acta de Extincion.

Con fecha 27 de septiembre de 2024, se ha procadideextincion definitiva mediante acta notarial.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las natdes mismos comprenden el balance de liquidad@muenta de pérdidas y
ganancias de liquidacion, el estado de flujos éetfo de liquidacion, el estado de ingresos yagse liquidacion. Los estados
financieros de liquidacion y las notas a los misreeshan obtenido de los registros contables detié-gnhan sido formuladas
aplicando las normas y principios contables qualtas de aplicacion al Fondo, que es el estableerdta Resolucion de 18 de
octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad ydikoria de Cuentas, sobre el marco de informaditentiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresamecionamiento y en la Circular 2/2016, de 20 delatbe la Comision Nacional

del Mercado de Valores. Dichos estados financigedgjuidacion han sido preparados con el Gnicetolie llevar a cabo la extincion
del Fondo, por lo que no pretenden mostrar todaféamacion requerida para elaborar unas cuentasles.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cosde Administracion de la Sociedad Gestora ha fibexp estos estados
financieros de liquidacion y las notas a los miscms el objeto de mostrar la imagen fiel de laagiton financiera del Fondo al 27
de septiembre de 2024.

Los registros contables del Fondo se expresan m®s,ei bien las presentes cuentas anuales harfiosidaladas en miles de euros,
salvo que se indique lo contrario .

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elabacion de los estados financieros de liquidacion kas notas a los
mismos

En la preparacion de los estados financieros dedigion y las notas a los mismos, los Administraddan tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectaraplieacion de las politicas contables y a losastte los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha dé@nuie los presentes los estados financieros digligion y las notas a los mismos.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddssa la experiencia histérica y en otros factdiresrsos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstanaiaygs resultados constituyen la base para estabies juicios sobre el valor

contable de los activos y pasivos que no son fécitendisponibles mediante otras fuentes. Las esitimes y las asunciones son
revisadas de forma continuada. Sin embargo, latidoenbre inherente a las estimaciones y asuncipadga conducir a resultados
que podrian requerir ajuste de valores de los@tpasivos afectados. Si como consecuencia ae restisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas estimacionedestoee registraria en las cuentas anuales deeeigelo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

La liquidacion del Fondo se produjo el 26 de febrée 2024, y por ello se presenta, y solo a efemayarativos, ademas de los
estados comparativos del cierre del ejercicio &mdps estados S.01 y S.03 incluidos como Aneyxdhexo I, respectivamente,
de la fecha inmediatamente anterior a la fecha eué se decidi6 la liquidacion del Fondo que éstam disponibles.

Como consecuencia de la liquidacion del Fondo emhd 26 de febrero de 2024, no han sido confead@ng presentados los
estados S.05 a fecha 27 de septiembre de 2024.



d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidaciédaduenta de pérdidas y ganancias de liquidad&restado de flujos de efectivo
de liquidacion y del estado de ingresos y gastesnecidos de liquidacién se presentan de formapagia para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos sechado la informacién desagregada en las corredipates notas a los estados
financieros de liquidacion.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de los estados financieros dadapion y las notas a los mismos, no se han registelementos patrimoniales en
dos o més partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS
Los principales principios contables aplicadoseealéboracion de las cuentas anuales son los sigsie
a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir, en fumalé la corriente real que los
mismos representan, con independencia del momengd gue se produzca el cobro o pago de los missi@®pre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

b) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesliag elementos cuyo vencimiento total o par@ahjenacion o realizacion, se
espera que se produzca en un plazo méaximo de ua pétir de la fecha del balance, clasificAanddésesto como no corrientes.

c) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsios” recoge el importe total de los instrumen®@sieluda y derechos de crédito
que cuenten con algun importe vencido por principgkreses o gastos pactados contractualmentemésnde tres meses de
antigliedad, asi como aquéllos que presentan daziasables sobre su reembolso total (principalezases) en los términos pactados
contractualmente, salvo que proceda clasificardosacfallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrunededeuda y derechos de crédito, vencidos o na)@aque después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperagigroceda darlos de baja del activo.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaedo el Fondo se convierte en una parte oblidabeontrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activafiieros que, no siendo instrumentos de patrimarderivados, sus cobros son de
cuantia determinada o determinable y no se negeciam mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos deterguaie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categegfaaloran inicialmente por su valor razonablée Ealor razonable es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable dentraprestacion entregada mas los costesrigataion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@stas a cobrar cuyo importe se espera recil@t eorto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizafllges de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseigaloran por su coste amortizado. Los intergsesngados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el mételdipo de interés efectivo.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@stas a cobrar cuyo importe se espera recil@t eorto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizafllges de efectivo no sea significativo.



e) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddién de los ingresos financieros derivados ddéoschos de crédito, determinados
de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeeidqgalificacion de los costes financieros derivadedos bonos de titulizacién.

f) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasnmidos por el Fondo se clasifican como pasivaieros siempre que de
acuerdo con su realidad econémica, supongan ptraiga obligacion contractual, directa o indirede,entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasifinancieros con terceros en condiciones potéémeinte desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelas pasivos financieros emitidos por el Fondm el fin de financiar la
adquisicién de activos financieros, es decir, lalgaciones, bonos y pagarés de titulizacién emstipor el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoriddasas con entidades de crédito que hubieren sitteagdas con el fin de financiar
la actividad del Fondo, asi como cualquier disposicealizada de lineas de crédito concedidas rd&o

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categai@aloran inicialmente por su valor razonable, galvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale arvalzonable de la contraprestacion recibida ajasfer los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuiblas arhisiones los costes de direccion y aseguramninta emision, la comision
inicial de la sociedad gestora si hubiere, lasstas 6rgano regulador, los costes de registr@siédlletos de emision, los costes
derivados de la admision a negociacion de los galemitidos, entre otros.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categg#imaloran por su coste amortizado. Los interdsesngados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando eldoédel tipo de interés efectivo. Los débitos cencimiento no superior a tres
meses y que no tengan un tipo de interés contilactug importe se espera pagar en el corto plszgodran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar loofige efectivo sea totalmente inmaterial. En esieses no se registraran ingresos o
gastos por los intereses devengados.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetastia los pasivos emitidos por el Fondo, comenzgmuiola cuenta de
periodificacion de la comision variable, devengadao liquidada en periodos anteriores, y contineapdr el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden invergralacion de pagos establecido contractualmemteqaala fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso gmatéida “Repercusion de pérdidas (ganancias)’aenukenta de pérdidas y
ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repiegun pasivo financiero es la diferencia entrevalor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados y ssenta separadamente en el balance en las corlgmpes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuali@s o el tipo de interés efectivo a la fechawe ge refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggménancieros, que se produzca cuando el Fohtienga beneficios en el periodo
se realiza en el orden inverso al establecido @nteente para la repercusion de pérdidas, termmart la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ladpafRepercusion de pérdidas (ganancias)” en émtzude pérdidas y ganancias,
y tiene como limite el valor en libros de los pasifinancieros que estaria reconocido en la feeheedersion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.



Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirar,vez dado de baja el activo afectado, por pbite correspondiente a los
ingresos en él acumulados.

9) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de ratiin variable, como consecuencia de la interméihidmanciera, que se determine
por la diferencia positiva entre los ingresos ydastos devengados por el Fondo en el periodmpalrite de la misma se utilizara en
primer lugar, para detraer las pérdidas de peri@aeriores que hubieran sido repercutidas a Isv@s del Fondo. Si, tras la

detraccion, contintan existiendo pasivos corregmysmputacion de pérdidas, no se procedera atragcomision variable alguna.
En consecuencia, s6lo se producira el devengoistregle la comision variable cuando no existaiveasorregidos por imputacion

de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en lat@wke pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comision variable y Gnicamseri@ objeto de liquidacion en la parte que ncespnda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de coberiud® beneficios de conversion de las partidasetasias en moneda extranjera a
la moneda funcional, ni aquellos provenientes dadjadicacion, dacién o adquisicion de bienesnifiarte correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicadodiferira, en la partida de periodificacionespidivo del balance “Comision
variable”, hasta la baja efectiva, por liquidactbmenta, de los activos o pasivos que las hanatadd y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisagractualmente fijados con los titulares de lassemes del Fondo. Cuando la
diferencia obtenida conforme al apartado antemer regativa se repercutird a los pasivos del Fondforme a lo previsto en el
apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga®os incluird, entre otros, las pérdidas por @etey sus reversiones, las pérdidas
0 ganancias de la cartera de negociacion y lasedi€eas que se originen en el proceso de conved&das partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualguierrendimiento o retribucién devengado en elquer, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro benafic, de acuerdo con la documentacion constitudaled-ondo. Se exceptian de dicha
diferencia la propia comision variable y el gasto impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraahstitucion, el calculo de la retribucion varghb se determine como la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fem@b periodo, la retribucion variable devengaelaclierdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cdenp@rdidas y ganancias del Fondo. La diferemtia da totalidad de ingresos y
gastos del periodo, incluyendo la propia comisianable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lugaa ptraer las pérdidas de periodos anterioresgbieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. El importétipo que resulte tras dicha detraccién se reggidtcomo un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fonda partida de “Dotacién provisiéon por margen dermeliacion”
con cargo a la partida de “Provision por margemtiErmediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en priogar| contra la “Provision por margen de intermeidid@’ dotada
en periodos anteriores, y el importe restantersgrércutido a los pasivos emitidos por el Fondmeazando por la
cuenta de periodificacién de la comisién variaplepntinuando por el pasivo mas subordinado.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificagiéalizada de las comisiones devengadas por teraegistrandose por su valor
real en funcién de cada uno de los contratos sasctodos ellos en relacién con la administradidanciera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabésdde cada ejercicio se calcula sobre el resuttadémico, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los cstéigcales, y consideradas las diferencias temjasran caso de existencia.

) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadesatma bilateral con la contraparte fuera de nisaorganizados (“derivados
OTC"). Mediante esta operacién de cobertura, uvarms instrumentos financieros, denominados inséntos de cobertura, son
designados para cubrir un riesgo especificameetgtifitado que puede tener impacto en la cuenaéddidas y ganancias, como
consecuencia de variaciones en el valor razonabtelos flujos de efectivo de una o varias partidsertas.

En relacion a los derivados financieros, se comgid@lor razonable el importe por el que puedeirgercambiado un activo o

liquidado un pasivo entre partes interesadas yddetgnte informadas, que realicen una transacciépriciones de independencia
mutua Para ello se obtienen referencias y preciogparables en mercados activos o se usan técréczalatacion y metodologias
generalmente aceptadas para la determinacion gedoms.



Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencién de que sinvieta cobertura) que no retinen
las condiciones que permiten considerarlos commmbertura se trata a efectos contable como “destvaé negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las sigusemtegorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la expogieidos cambios en el valor razonable de activoasivos reconocidos o de
compromisos en firme aln no reconocidos, o de amn@ goncreta de los mismos, atribuible a un riesgparticular que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganahcissambios de valor del instrumento de cobertuta la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconocen euénta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laasipion a la variacion de los flujos de efective@e atribuya a un riesgo
concreto asociado a activos o pasivos reconocidasna transaccion prevista altamente probableys®que pueda afectar
a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobereiraiesgo de tipo de cambio de un compromiso anefipuede ser
contabilizada como una cobertura de los flujosfdeto. La parte de la ganancia o la pérdida dsttumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficazesmocera en el estado de ingresos y gastos rédosamn signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o riega(valor razonable en contra del Fondo), traf&fdose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicinie que la operacién cubierta prevista afecteslltado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones derttohede flujos de efectivo para cubrir el riesgo idterés, no habiéndose
contratado coberturas del riesgo de crédito dénteseses, puesto que este riesgo es asumido pacteedores del Fondo, que en
caso de que no se generen recursos suficientedrestéo establecido en el orden de prelacion deggue figura en el folleto de
emision de los bonos de titulizacion emitidos. Dagde los flujos de la cartera de activos finanaditulizados del Fondo estan
referenciados a tipos de interés o a periodoswviteide de tipos distintos a los flujos de la catde los pasivos financieros emitidos,
este riesgo se cubre con la contratacion de urexriasvpermutas financieras mediante las cualesradd-recibe y entrega flujos
variables, siendo la realidad econémica de la &@gién asegurar la estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considerara altamente eficakisic® y durante la vida, el Fondo puede espgmarspectivamente, que los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectiedalpartida cubierta que sea atribuibles al riesgnerto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del instrumento de extlra, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobehtayan oscilado dentro de un rango de variaciérodeénta al ciento veinticinco
por ciento respecto del resultado de la partidaecteb

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 @edalar 2/2016 de la CNMV, las coberturas conttatapor la Sociedad Gestora
por cuenta del Fondo son consideradas altamemwtece§ porque se cumple que:

i Los flujos recibidos de los activos titulizados respondientes al riesgo cubierto son iguales ybsieren en el
mismo plazo que los que se entregan a la entidadmteapartida de la permuta financiera.

ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartidda permuta financiera son iguales y se obti@real mismo
plazo que el importe a entregar a los pasivos @ostcorrespondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algin momento deja de cumplirse estaidalalas operaciones de coberturas dejarian déradas como tales y
reclasificadas como derivados de negociacion régidbse de acuerdo con su naturaleza.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&fo es corregido por la Sociedad Gestora con cargocuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetivaidesg ha producido una pérdida por deterioro. Dadsimétrica se reconoce en
los pasivos financieros, y atendiendo al clausuldelccontrato de constitucion del Fondo, una reégaren el valor de los mismos
con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados por s @msbrtizado es igual a la
diferencia entre su valor en libros y el valor atte sus flujos de efectivo futuros estimados|ugendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se meyarido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrumsentos de deuda son todos los importes, prineipatereses, que la Sociedad
Gestora estima que el Fondo obtendra durante &adadlinstrumento. En su estimacién se considela l@informacion relevante
que esté disponible en la fecha de formulaciérodesstados financieros, que proporcione datos $alpesibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudgsinstrumentos que cuenten con garantias redgspi® que éstas se hayan
considerado en la cesién del instrumentos o figereta informacion facilitada al titular de los pas emitidos por el Fondo, se
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian deaizacion, menos el importe de los costes neiossgara su obtencién y posterior
venta, con independencia de la probabilidad dgefzueion de la garantia.



En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuafigs o el tipo de interés efectivo a la fecha geerefieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciore®s instrumentos de deuda se utiliza el tiponderés efectivo antes de la
modificacion del contrato, salvo que pueda probarse dicha renegociacién o modificacion se prochmecausa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es nemeszalizarlo cuando su impacto cuantitativo nerederial. En particular, cuando
el plazo previsto para el cobro de los flujos dectfo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wp@ de activos financieros se pueden utilizar fexiéasados en métodos
estadisticos.

No obstante, el importe de la provisién que resiétda aplicacion de lo previsto en los parrafde@ores no puede ser inferior a la
que obtenga de la aplicacién para los activos dwglde los porcentajes minimos de cobertura pondat® de morosidad que se
indican en los siguientes apartados, que calcalBupérdidas por deterioro en funcién del tiempnstarrido desde el vencimiento
de la primera cuota o plazo que permanezca impadmdoa misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumaragil conjunto de operaciones que el Fondo mantien un mismo deudor, en la
medida que en cada una presente impagos supesidres meses. A estos efectos, se considera cazha feara el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido ard&guo que permanezca impagado, o la de la @ifio de los activos como
dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astfimancieros calificados como dudosos, el valolodelerechos reales recibidos en
garantia, siempre que sean primera carga y se mnenalebidamente constituidos y registrados arfdebFondo o, en su caso, de
la entidad cedente, se estima, segun el tipo deshibre el que recae el derecho real, con losesitgs criterios:

0] Vivienda terminada residencia habitual del presiatdncluye las viviendas con cédula de ocupaeidrvigor
donde el prestatario vive habitualmente y tieneviosulos personales mas fuertes. La estimaciowvalet de
los derechos recibidos en garantia es como maxivala de tasacion, ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinagdltes y naves polivalentes terminadas. Incluyet®s no declarados
como urbanizables en los que no esté autorizaetiifiaacion para usos distintos a su naturalezizalgy, forestal
0 ganadera; asi como los inmuebles de uso politeglemculados o no a una explotacion econémica, rgu
incorporan caracteristicas o elementos construstiue limiten o dificulten su uso polivalente y péo su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valod@®ederechos recibidos en garantia es como mégimnalor
de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las ieivdas terminadas que, a la fecha a que se refieseestados
financieros, cuentan con la correspondiente cédaldabitabilidad u ocupacion expedida por la adéati
administrativa correspondiente pero que no estalificadas para su consideracién en el apartadan(grior.
El valor de los derechos recibidos en garantiaemanaximo el valor de tasacion, ponderado por0%0.6

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmatia El valor de los derechos recibidos en gaaaggicomo maximo
el valor de tasacién ponderado por un 50%.

v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya flezibido la informacion necesaria para deternghtipo de
bien sobre el que recae la garantia, el valor slelégechos recibidos en garantia es como maximale@ de
tasacion, ponderado por un 80%.



La cobertura por riesgo de crédito aplicable asdda operaciones calificadas como “activos dudasgse se refieren los apartados
anteriores se debe estimar aplicando al importeeso vivo pendiente que exceda del valor defamgia, estimada de acuerdo con
la metodologia de las letras anteriores, y sobbase de la fecha mas antigua que permanezca ifidarips porcentajes sefialados
en el primer cuadro del apartado “Tratamiento gahéele esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpeirte que resulte de aplicar lo previsto erajpartados anteriores cuando dispone
de evidencias objetivas adicionales sobre el dgtede valor de los activos. Las operaciones deitagsignificativo para el Fondo
se analizan individualmente. El importe de la pstn no podra ser inferior al que resulta de lécaplon a los activos dudosos de
los porcentajes minimos de coberturas por calemdaimorosidad. No obstante, durante el periodgeendido entre el 1 de enero
y 27 de septiembre de 2024 y el ejercicio 2023enoas realizado ajustes que impliquen una cobedifeeente a la determinada con
arreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridasdeterioro se reconoce en la cuenta de pérdidasangés del periodo en el que se
manifiestan utilizando una contrapartida compensagara corregir el valor de los activos. Cuandma consecuencia de un analisis
individualizado de los instrumentos, se consideraata la recuperacion de algun importe, éste skedeja del activo, sin perjuicio
de, en tanto le asistan derechos al Fondo, puettinoar registrando internamente sus derechos b dwmsta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La riéwrerdel deterioro, cuando el importe de la pérdiisminuye por causas
relacionadas con un evento posterior, se recormo® ¢in ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancisne como limite el valor
en libros del activo financiero que estaria rec@mwen la fecha de reversion si no se hubiesetradis el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gdasriel devengo de intereses sobre la base deédwsnbs contractuales se
interrumpe para todos los instrumentos de deudéicealos como dudosos. El criterio anterior se eamde sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deteripre, en su caso, se deba realizar por transdatd@mpo como consecuencia
de utilizar en su calculo el valor actual de lagd$ de efectivo futuros estimados. En todo case, ienporte se reconoce como una
recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro egbgio comprendido entre el 1 de enero y el 27egitiesmbre de 2024 de los
activos financieros del Fondo al cierre del ejecciaplicando los porcentajes de cobertura en \agticha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En el periodo comprendido entre 1 de enero y etl@ Beptiembre de 2024 no se han producido camigiasigrios contables
significativos respecto a los criterios aplicadnskejercicio 2023.

5. ACTIVOS FINANCIEROS
5.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofatfelo, en virtud de la Escritura de Constituciérfetha 15 de julio de 2009,
adquirié Participaciones Hipotecarias representatiediante titulos multiples, por un importe igudiberamente inferior a 409.500
miles de euros. Los préstamos hipotecarios estamtizados mediante vivienda protegida o de pradaazficial (VPO) y en algunos
casos cuentan con garantia hipotecaria sobre intragbles adicionales a la vivienda.

En el contexto de la Liquidacién anticipada deld@ra Sociedad Gestora (en nombre y representdeidrondo) e Ibercaja Banco
suscribieron el “Contrato de Compraventa de Actiessvirtud del cual la Sociedad Gestora, en nomylmepresentacion del Fondo,
vendi6 a Ibercaja Banco, que adquirio, las Pasiipnes Hipotecarias agrupadas en el activo delé-on

En el periodo comprendido entre el 1 de enero 37etle septiembre de 2024 y al 31 de diciembre @8 20 movimiento de los
activos titulizados ha sido el siguiente:

Miles de euros
2024
Saldo inicial  Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizado

Participaciones hipotecarias 39.180 - (39.180) -
Activos dudosos principa 243 - (243) -
Activos dudoso« interese 1 - (2) -
Correcciones de valor por deterior@adgvos (-) - - - -
Intereses y gastos devengados no ven 40 99 (139; -
Intereses vencidosimpagada 2 - (2 -
39.466 99 (39.565) -




Miles de euros
2023
Saldo inicial  Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizado

Participaciones hipotecarias 55.388 - (16.208) 189.
Activos dudosos principa 187 56 243
Activos dudosos - intereses 1 - - 1
Correcciones de valor por deterioradévos (-) - - - -
Intereses y gastos devengados no ven 26 1.00: (989; 40
Intereses vencidos e impaga 1 1 2
55.603 1.060 (17.197) 39.466

No presenta saldo registrado como disminuciondadparticipaciones hipotecarias y de los certifisade transmision de hipoteca
en el periodo comprendido entre el 1 de enero2y ele septiembre de 2024 (2023: no incluye salddpdjue se corresponden con
el principal de los activos titulizados considemdomo fallidos y que han sido dados de baja dmbeldurante el ejercicio.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epei27 de septiembre de 2024 se han devengadesetede activos titulizados
por importe de 107 miles de euros (2023: 1.009swkeeuros). Durante dicho periodo, no present@saendientes de vencimiento
(2023: 40 miles de euros) ni saldos de interesesides e impagados (2023: 2 miles de euros), esteegistrados en el epigrafe
"Activos titulizados" del activo del balance.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epet@7 de septiembre de 2024 y el ejercicio 2623)a habido ningin movimiento
en las correcciones de valor por deterioro de astiv

Al 27 de septiembre de 2024 no presenta ganan@atada en la cuenta de pérdidas y ganancias re&taocon los activos
deteriorados (2023: no existe ganancia imputadagtrada en el epigrafe “Deterioro neto de actiitofizados”.

Ni al 27 de septiembre de 2024 ni al 31 de dicientler 2023 se han realizado reclasificaciones deoact

5.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recogia, fundamentalmente, los im@al los activos titulizados vencidos percibidos ¢l Cedente, que estaban
pendientes de abono al Fondo al cierre del ejerdel saldo registrado en este apartado al 31ciEntbre 2023, se percibié durante
el ejercicio siguiente, un importe de 69 miles des.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros astifNquidos equivalentes al periodo comprendidoeeatrl de enero y el 27 de
septiembre de 2024 y al 31 de diciembre de 2023&géente:

Miles de euros
27.09.2024 31.12.2023

Cuenta de reinversioiSociété Générale, Sucursal en Es) - 21.27¢
Cuenta de tesoreria, Société Générale, Sucur&dmafia - 2
- 21.278

. Cuenta de tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, qu8cesété Générale, Sucursal en Espafia, a partit2lele agosto de 2015
(anteriormente, Barclays Bank, PLC, Sucursal eraia]p se denomina cuenta de tesoreria y a travéadéa Sociedad Gestora
realiza los pagos del Fondo en nombre y represéntde éste.

Con fecha de efectividad 1 de diciembre de 2028ié8® Générale, Sucursal en Espafia y la Sociedstbi@gactuando en nombre
y representacion del Fondo, firmaron un ContratdNdeacion Modificativa No Extintiva del Contrato @&ervicios Financieros

firmado con fecha de efectividad 12 de agosto ds30modificado posteriormente con fecha 28 dejdi 2017, por el que han
acordado la siguiente remuneracion de la Cuentfeesdereria durante, al menos, el plazo de 12 meses:



Los saldos acreedores de la Cuenta de Tesoremagknan diariamente un interés pagadero por mesesios que se calculara de
conformidad con lo previsto a continuacion:

i. sieltipode interés de la facilidad de depésjealbd y publicado por el Banco Central EuropedTglo BCE”) fuera negativo,
los intereses se devengaran a favor del Agentenéigr@ y el tipo de interés aplicable sera el TROE (no
devengandose intereses a favor de ninguna der@s sael Tipo BCE fuera igual a cero); y

ii. siel Tipo BCE fuera positivo, los intereses seeth@aran a favor del Fondo y el tipo de interéscaple sera el resultante de
restar un margen de 1 punto béasico (0,01%) aldgmterés fijo a corto plazo del euro a un djadf y publicado
por el Banco Central Europeo (el “€STR”) (no dev@mipse intereses a favor de ninguna de las pae€£STR
fuera negativo o igual a cero).

. Cuenta de reinversion

La cuenta mantenida en el Cedente se denominaacdemeinversion y a través de ella se realizandbsos del Fondo. Esta cuenta
corriente devenga un tipo de interés igual al TRederencia Bonos.

A raiz de la bajada de la calificacion del Barcl®gnk, PLC, Sucursal en Espafia como tenedor deidat& de Reinversion, se
trasladaron temporalmente los saldos a una cubiggaen nombre del Fondo en Société GénéraleirSalcen Espafia. Con fecha
12 de agosto de 2015, se procedi6 a firmar un @antte Deposito con Tipo de Interés Garantizade e3dciété Générale, Sucursal
en Espafia y el Fondo y se procedi6 a traspasaildel depositado en la Cuenta de Reinversion abé&rtaombre del Fondo en
Barclays Bank, PLC, Sucursal en Espafia a la nueseta de Société Générale, Sucursal en Espafia.

Ibercaja Banco, Société Générale y la Sociedado®@esictuando en nombre y representacion del Fdradofirmado un Contrato

de Novacion Modificativa No Extintiva del Contrade Depdsito con Tipo de Interés Garantizado firmeatofecha de efectividad

12 de agosto de 2015 y modificado posteriormemefecha 22 de junio de 2017, por el que han acartiadiguiente remuneracion
de la Cuenta de Reinversion durante, al menodaebmle 12 meses a contar desde el 1 de dicieneb282P:

Los saldos acreedores de la Cuenta de Reinversid@ndaran diariamente un interés pagadero por meseglos que se calculara
de conformidad con lo previsto a continuacion:

i. sieltipodeinterés de la facilidad de depésjealbd y publicado por el Banco Central EuropedTglo BCE”) fuera negativo,
los intereses se devengaran a favor del Tenedar@eenta de Reinversién y el tipo de interés aplie seré el Tipo
BCE (no devengandose intereses a favor de ningaitesgartes si el Tipo BCE fuera igual a cero); y

ii. siel Tipo BCE fuera positivo, los intereses seeth@aran a favor del Fondo y el tipo de interéscaple sera el resultante de
restar un margen de 1 punto basico (0,01%) aldgmterés fijo a corto plazo del euro a un djadf y publicado
por el Banco Central Europeo (el “€STR”) (no devé@mipse intereses a favor de ninguna de las pae€£STR
fuera negativo o igual a cero).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyeeb27 de septiembre de 2024 y el ejercicio 2@&3ihtereses devengados
asociados a la cuenta de Reinversion asciendeniraporte positivo de 153 miles de euros (2023: 68lés de euros de importe
positivo).

En esta Cuenta de Reinversion se encuentran dagasitas cantidades que integran el Fondo de Respre se constituyo el 15 de
julio de 2009 con cargo a la emisién de bonos detee B (Nota 7), por un importe inicial de 37.70iles de euros.
El Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo odr{a ser inferior a 18.850 miles de euros.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante el peraydprendido entre el 1 de
eneroy el 27 de septiembre 2024 y al 31 de diaierdb 2023, asi como el saldo de las cuentasotelofen cada una de esas fechas,
se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva  Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en cada
requerido de reserva fecha de pago

Saldo al 31 de diciembre de 2023 18.850 18.850 21.278
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26. - - -

Saldo al 27 de septiembre de 2024 - - -
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El importe del fondo de reserva dotado y requeeidcada una de las fechas de pago durante elcéje2623, asi como el saldo de
la cuenta de tesoreria en cada una de esas feehasiestran a continuacion:
Miles de euros
Fondo de reserva  Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2022 18.850 18.850 22.253
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.02.23 18.850 18.850 19.759
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.23 18.850 18.850 19.830
Fondo de reserva y saldo de tesoreriz8.08.2% 18.850 18.850 19.821
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.11.23 18.850 18.850 19.780
Saldo al 31 de diciembre 23 18.850 18.850 21.278

Tal y como se indica en la Nota 1, en el contexdd.iguidacion Anticipada, la Sociedad Gestora, emlore y representacion del
Fondo, suscribi6 el siguientes contrato de caniggiac

(i) con fecha 22 de febrero de 2024, un contratoateelacion de contratos suscrito con Société t@nésucursal en Espafa, en
virtud del cual se cancelaron el Contrato de Dep@sin Tipo de Interés Garantizado y el Contrat&ewicios Financieros.

7. PASIVOS FINANCIEROS

7.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRaselo y con cargo al mismo, procedié el 20 dejdi 2009 a la emision de
Bonos de Titulizacion por un importe inicial de 4100 miles de euros compuesta por dos series:

- Serie no subordinada:

. Bonos que integran la Serie A (G) garantizada péwal del ICO, compuesta por 4.095 bonos de 10@sni
euros de valor nominal cada uno, por importe nohtotal 409.500 miles de euros, representados méslia
anotaciones en cuenta.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A (G)esizara a prorrata entre los Bonos de la misméa& Se
mediante la reduccién del importe nominal, hastapietar el mismo, en cada Fecha de Pago, por @lrbap

de la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicadlos Bonos de la Serie A1l conforme a las redgas
distribucion y aplicacion establecidas en el aplar#9.2.2 del Folleto de Emision.

En el periodo comprendido entre el Edero y el 27 de septiembre de 2024 y al 31 dendizie de 2023, la
amortizacion de los Bonos Serie A ha ascendidoianporte de 42.084 miles de euros y de 16.627 ndiges
euros, respectivamente.

- Serie subordinada:

. Bonos que integran la Serie B compuesta por 37@$da 100 miles de euros de valor nominal cadaporo,
importe de 37.700 miles de euros representadosami&danotaciones en cuenta.

La amortizacion de los Bonos de la Serie B sézad a prorrata entre los Bonos de la misma Smeedjante
amortizaciones parciales en una cuantia igualdiféaencia positiva existente entre el Nivel Reigeidel
Fondo de Reserva a la fecha de Pago anterior gspndiente hasta completar su importe nominatada
Fecha de Pago conforme a lo establecido en elealma® 4.2.1 del Folleto de Emision referente aldeoe
Reserva.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergatetspago de intereses y de reembolso de prinaifos
Bonos de la Serie A (G).
En el periodo comprendido entre el Zedero y el 27 de septiembre de 2024, la amortinad#los Bonos

Serie B ha ascendido a un importe de 17.542 miesutos mientras que al 31 de diciembre de 2023, no
presentaba saldo.
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En cada Fecha de Pago (Nota 1), la cantidad gdestmara a la amortizacion de Bonos de la se(@)Asera un importe igual a la
menor de las siguientes cantidades:

(@) La diferencia positiva en esa Fecha de Page ehtSaldo Nominal Pendiente de Cobro de los Baleoks Series A (G)
(previo a la amortizacion que se realice en eshdde Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de CabtagiParticipaciones Dudosas
con antigliedad de impago inferior a 18 meses, sporediente al Gltimo dia del mes anterior al dédeha de Pago; y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Badagidos los importes correspondientes a los gaogéndicados en los
apartados 1 a 3 del Orden de Prelacion de Pagaa ()lo

En consecuencia, las Participaciones con antigidel@dpagos mayor o igual a 18 meses, daran lugaamortizacion de los Bonos

de las Series A (G), por un importe igual a su&aldminal Pendiente de Cobro correspondiente iahaltlia del mes natural anterior
a la Fecha de Pago en curso. Para dicha amortizseidtilizaran los Recursos Disponibles del Fogdigempre tras el pago de todos
aquellos compromisos que precedan a éste en eh@eldrelacion de Pagos (Nota 1). En el caso denquexistan Recursos

Disponibles suficientes para realizar estos pagss;orrespondientes importes quedaran pendieetesntrtizacion para la Fecha
de Pago inmediata siguiente.

Se considera la fecha de amortizacion definitivédodeBonos el 26 de mayo de 2036. No obstantepdde8ad Gestora procederéa a
la liquidacion anticipada del Fondo y, con elloafaortizacion de Bonos en los siguientes supuestos:

0] Cuando se produzca una modificacion de la norméiteal, que, a juicio de la Sociedad Gestora,tafsignificativamente
y de forma negativa al equilibrio financiero dehHo.

(ii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concuthaunstancias excepcionales que hagan imposiblde extrema
dificultad, el mantenimiento del equilibrio finaeco del Fondo.

(iii) Cuando se produzca el supuesto previsto en eult33 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomelgda financiacion
empresarial.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un délg®mip grave y permanente en relacion con algdados valores

emitidos o se prevea que se va a producir.

(v) En el supuesto de que la totalidad de los tituldeeskos Bonos y las contrapartidas de los Contrdgbsondo (incluida la
Junta de Andalucia) notifiqguen a la Sociedad Gagtorinterés en la amortizacion total de los BolzoSpciedad Gestora
como representante del Fondo, podra procederiguid&cion anticipada del mismo.

(vi) Cuando transcurran treinta meses desde el vendomediximo de los Préstamos Hipotecarios agrupades Eondo.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eestie totalmente amortizados o en la fecha dielfigién del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anoéacen cuenta y esta dada de alta en la Sociedzelstién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (=g

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aamfim en el mercado de A.l.A.F. (Asociacion derintediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicid2®y 2023, sin considerar las correcciones, laaidiguiente:

Miles de euros Miles de euros
27.09.2024 31.12.2023
Series no Series Series no Series
subordinadas subordinadas subordinadas subordinadas

Saldo inicia 42.08¢ 20.75¢ 58.71: 20.75¢
Amortizaciéon (42.084) (17.542) (16.627) -
Amortizacion impagada - (3.217) - -

- - 42.084 20.759

Saldo fina

Que con fecha 23 de enero de 2024, la Sociedad@esh nombre y representacion del Fondo, notdidbercaja Banco, en su
condicion de sucesor del negocio bancario de lfgercamo Cedente los derechos de crédito derivdedss préstamos hipotecarios
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y emisor de las Participaciones Hipotecarias, ®nirion de proceder a la liquidacion anticipadaéaeldo y con ello a la amortizacion
anticipada de todos los Bonos.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eyeeb27 de septiembre de 2024, se han devengaeiesets de los bonos de
titulizacién por importe de 532 miles de euros @02 154 miles de euros). Durante el periodo comgic® entre el 1 de eneroy el
27 de septiembre de 2024, no hay intereses peedidrtvencimiento, (2023: 317 miles de euros) ytamo presenta saldo en dicho
periodo con respecto a los que se encuentran \@neiimpagados (2023: 1.350) estando registradesepigrafe “Obligaciones y
otros valores emitidos” del balance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos @eéatmedios anuales aplicados durante el ejer20d8 de cada uno de los tipos de
bonos emitidos y vivos durante dicho ejercicio:

Tipos medios

Aplicados
2024 2023
Serie A (G) 4,31% 3,43%
Clase E 7,46% 6,64%

Las agencias de calificacion fueron Moodys Inves®ervice Espafa, S.A. y Standard and Poor’s Esfafia(S&P).

. Moody'’s inicialmente otorgd Aaa para los Bonodal8erie A (G) y C para la Serie B.
. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergtbAAA para los Bonos de la Serie A (G) y CCC-glar Serie B.
7.2 Deudas con entidades de crédito

Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emis@msn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado

Miles de euros

27.09.2024
Saldo inicial 1.388
Amortizacion
Amortizaciérimpagad (1.388)

Saldo final -

Con fecha 26 de febrero de 2024, el Fondo atemdiast sus obligaciones de pago de acuerdo con eh aiel prelacion de pagos
establecido en la Estipulaciéon 17.2 (Orden de Pi@hade Pagos de Liquidacion) de la Escritura des@ituciéon y en el apartado 3.4.
6.3 del Modulo Adicional del Folleto Informativo,excepcion de la relativa a la total cancelaciémodas obligaciones pendientes
con los titulares de Bonos asi como del Préstarhordinado, dado que, mediando consentimiento deéé@e, el principal y/o el
interés devengado no pagado de los Bonos de la Baridel Préstamo Subordinado resultaron parciatienenpagados por importe
de 3.217 miles de euros y 1.388 miles de europentivzamente.

Tipo de interés anual: Tiene un componente fijoklgibor a tres meses méas un margen del 0,75%adplic
sobre el dispuesto del Préstamo Subordinado peldieramortizacion. Estos intereses
se abonaran unicamente si el Fondo dispusieseguiddiz suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo y el OrderPrétacion de Pagos de
Liquidacién
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Finalidad: La entrada del préstamo se realizé srdikposiciones, la primera de ellas destinada al
pago de los gastos iniciales del Fondo correspateiea la Constitucién del Fondo y
a la emision de Bonos, y la segunda disposiciortimdea a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de &al Fondo, entre el devengo de
intereses de los Préstamos Hipotecarios hasta fecha de pago y el cobro de los
intereses de los Préstamos Hipotecarios antersoi@grimera Fecha de Pago

Amortizacién: El vencimiento del Préstamo Subordmgendra lugar en la fecha de liquidacion del
Fondo. No obstante, lo anterior, la amortizaciohiagorte dispuesto del Préstamo
Subordinado se realizara a prorrata entre cadaeteas disposiciones, en cada Fecha
de Pago por el importe de los Recursos Disponitgesonformidad y la aplicacion de
los conceptos 1 s del Orden de Prelacion de Pagos (Not

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han priddumovimientos en el principal de préstamos y ésutbn entidades de
crédito.

Durante el ejercicio 2024, se han devengado irgsresr un importe de 113 miles de euros (2023: B&snde euros),

registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidgmancias “Intereses y cargas asimilados”, msgntando saldo de
intereses vencidos e impagados al 31 de diciembi2084 (2023: 107 miles de euros). A 31 de diciend® 2024, no se
registran intereses devengados y no vencidos (B)28les de euros).

8. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

La celebracion del contrato de swap responde, pdado, a la necesidad de eliminar el riesgo dedipinterés al que esta expuesto
el Fondo por el hecho de encontrarse los actitalizidos sometidos a tipos de interés variablesdéerentes indices de referencia
y diferentes periodos de revision y de liqguida@dps intereses variables establecidos para caaldeifas Series de los bonos que
se emiten con cargo al Fondo; y por otro ladoiealyo que supone que, al amparo de la normativaadificacion y subrogacion de
préstamos hipotecarios, los activos titulizadosdpneser objeto de renegociaciones que disminuytipoatie interés pactado.

Con fecha 15 de julio de 2009, el Cedente y lagstadd Gestora, en nombre y representacion del Fbrdaron un contrato de permuta
financiera de intereses (en adelante, el SWAP)xfgchas de liquidacion coinciden con las fechgsage de los Bonos. Dicho contrato
de permuta financiera de intereses ha sido codtrgtar el Fondo para mitigar el riesgo de tiporderés por la diferencia entre el tipo de
interés de la cartera de Préstamos Hipotecaribsppele interés a pagar de los Bonos de Tituil@rac

Con fecha 27 de julio de 2011, se firm6 un contdgosubrogacion y novacion modificativa no extiatie la confirmacion del
contrato de permuta financiera de intereses poual el Cedente fue sustituido por Banco Santar®léy, como Contraparte del
Swap.

El Fondo realiza el desglose del valor razonablislelerivados entre corriente y no corriente, asetal célculo de la proporcion
que representan los doce meses siguientes a la dechaloracion respecto de la vida estimada dedléono presentando saldo el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 23egi¢iembre de 2024 (2023: 265 miles de euros de kaonable positivo).

En el periodo comprendido entre el 1 de enero 3/7etle septiembre de 2024, el Fondo no presenta safjstrado en la cuenta
"Ajustes repercutidos en balance de Ingresos yoSastonocidos - Coberturas de flujos de efectib’balance de situaciéon (2023:
401 miles de euros).

En el periodo comprendido entre el 1 de enero2y ele septiembre de 2024, el resultado neto posdiévivado de los instrumentos
de cobertura asciende a 65 miles de euros (20232 miles de euros de resultado neto positivo). €uefecha 23 de febrero de
2024, y en el contexto de la Liquidacion AnticipaBanco Santander, S.A. y la Sociedad Gestoraperbre y representacion del
Fondo, suscribieron un contrato de cancelaciorCdetrato de Cobertura.
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9. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y @dm con la base imponible del Impuesto sobre Sadies, todo ello de acuerdo
con el propio funcionamiento del Fondo que debeamrde valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las rentasiatsts por los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades procedentes de actharscferos, siempre que cumplan los requisitos esiges:

1. Que estén representados mediante anotaciore®eta.
2. Que se negocien en un mercado secundario ddieighlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las kgiothes de impuestos no pueden considerarse deftnhasta que no hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o thagacurrido el plazo de prescripcién de cuatrasafio

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los immsea los que estd sujeta su actividad correspotedi a los cuatro Ultimos
ejercicios. En opinion de los administradores d8daiedad Gestora del Fondo no existen contingeriisieales en los impuestos
abiertos a inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, tanto no se establezcan reglamentariamente lasasorelativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas piedoro de valor de los instrumentos de deudaraets por su coste amortizado
que posean los fondos de titulizacion hipotecarlasyfondos de titulizacion de activos, son decaglion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito soliedlacibilidad de la cobertura especifica del vedg insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondoiem tactivos, ni ha incurrido en gastos destinadasminimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del mealiobiente. Asimismo, no existen provisiones paeagos y gastos, ni
contingencias relacionadas con la proteccion y ragjel medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valoradoslgreriodo comprendido entre el 1 de enero y el@geptiembre de 2024 y al 31
de diciembre de 2023, en base a los criterios fdosgen la Nota 3 de estas cuentas anuales, ldsscoa difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemtos.

Los honorarios correspondientes a la auditoriamsl@$tados financieros de liquidacion del pericstoprendido entre el 1 de enero
y el 27 de septiembre de 2024 han sido 4 milesidesg2023: 4 miles de euros), no habiendo presthdaditor servicios al Fondo
distintos al de auditoria de cuentas.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a prdwess. Disposicién adicional tercera. “Deber derimiacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio:

En el periodo comprendido entre el 1 de enero2y ele septiembre de 2024 y al 31 de diciembre @8,28 Fondo no tenia ningtin
importe significativo pendiente de pago a provees@n operaciones comerciales. Asimismo en elg@gomprendido entre el 1
de eneroy el 27 de septiembre de 2024 y al 31dientbre de 2023, el Fondo no ha realizado pagpsfsiativos a proveedores en
operaciones comerciales. En opinién de los admamistes de la Sociedad Gestora, tanto los impgréeslientes de pago a
proveedores en operaciones comerciales el permaiprendido entre el 1 de eneroy el 27 de septiea®2024 y al 31 de diciembre
de 2023, como los pagos realizados a dichos provesdiurante el periodo comprendido entre el Inéeoey el 27 de septiembre
de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, cumplen ochamplido con los limites legales de aplazamiento.
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ANEXO |

El balance inmediatamente anterior a la fecha deduidacion del fondo es como sigue:

Balance al 31 de enero de 2024:

ACTIVO Miles de eurog

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo -
Activos titulizados -
Participaciones Hipotecarias -
Certificados de transmision hipaida -
Intereses y gastos devengados no vencidos -
Activos dudosos — principal- -

Activos dudosos — intereses- -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -
Derivados -
Derivados de cobertura -

Otros activos financieros -
Activos por impuesto diferido -
Otros activos no corrientes -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE -

ACTIVO CORRIENTE -
Activos no corrientes mantenidos para la venta -
Activos financieros a corto plazo 38.328

Activos titulizados 38.153
Participaciones Hipotecarias 37.900
Certificados de transmision hipaida -
Intereses y gastos devengados no vencidos 38
Intereses vencidos e impagados 3
Activos dudosos — principal- 211
Activos dudosos — intereses- 1
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -

Derivados -
Derivados de cobertura -

Otros activos financieros 175
Deudores y otras cuentas a cobrar 100
Garantias financieras -
Otros 75

Ajustes por periodificaciones -
Deudores y otras cuentas a cobrar -

Otros -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 23.262
Tesoreria 23.262
Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 61.590
TOTAL ACTIVO 61.590




Balance al 31 de enero de 2024:

PASIVO

Miles de euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo

Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Derivados

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantelos para la venta
Provisiones a corto plazo

62.037

Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones y otros valores emitidos 61.653
Series no subordinadas 42.083

Series subordinadas 20.759
Correcciones de valor por repercusion de pérdifixs (3.146)
Intereses y gastos devengados 607
Intereses vencidos e impagados 1.350

Deudas con entidades de crédito 119
Préstamo subordinado 1.388

Otras deudas con entidades de crédito -
Correcciones de valor por repercusion de pérdifixs (1.388)
Intereses y gastos devengados 12
Intereses vencidos e impagados 107
Derivados 265
Derivados de cobertura 265
Correcciones de valor por repercusion de pérdifixs -

Otros pasivos financieros -
Acreedores y otras cuentas a pagar -

Otros -

Ajustes por periodificaciones 19
Comisiones 14
Comision sociedad gestora 10
Comisién administrador -
Comision agente financiero/pagos 4
Comision variable -
Correcciones de valor por repercusion de pérdifixs -

Otras comisiones -
Otros 5
TOTAL PASIVO CORRIENTE 62.056

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE (466)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Coberturas de flujos de efectivo (466)
Gastos de constitucién en transiciéon -
TOTAL AJUSTES REPERCUTIDOS EN EL BALANCE -
E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL PASIVO 61.590
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ANEXO Il

El estado de flujos de efectivo del periodo comprdio entre la fecha inmediatamente anterior a la feha en la que se decidio la
liguidacion del Fondo y la fecha de cierre del ejeicio es el siguiente:

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente abdercomprendido entre el 31 de enero y el 27 géesabre de 2024:

Miles de eurog

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE E XPLOTACION (1.817)
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones (1.798)
Intereses cobrados de los activos titulizados 47
Intereses pagados por las obligaciones y otrogesemitidos (2.200)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 201
Pagos por operaciones de derivados de cobertura -
Intereses cobrados de otros activos financieros 154

Intereses pagados por deudas con entidades deocrédi -
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagagipor el Fondo (29)
Comisiones sociedad gestora (13)
Comisiones administrador -
Comisiones agente financiero/pagos (6)

Comisiones variables
Otras comisiones
Otros flujos de caja provenientes de actividades dexplotacion -
Pagos por garantias financieras
Cobros por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de negociacion -
Cobros por operaciones de derivados de negociacion -
Otros pagos de explotacion
Otros cobros de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVER SION/ FINANCIACION (21.445)

Flujos de caja netos por emision de bonos de titahcion de activos -
Flujos de caja por adquisicién de activos financies

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedees de otros activos (21.4086)
Cobros por amortizacion ordinaria de activos tadios 108
Cobros por amortizacion anticipada de activositiaaos 38.015
Cobros por amortizacion previamente impagada deoactitulizados 96

Cobros por amortizacion de activos previamentdfedados como fallidos -
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpou@on de garantias -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrealemitidos (59.625)
Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo (39)
Cobros por concesién de deudas con entidades ditocré -
Pagos por amortizacion de deudas con entidadegditcc -
Pago a Administraciones publicas -
Otros cobros y pagos (39)

INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVA LENTES (23.262
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 23.26:

Efectivo o equivalentes al final del periodo -
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Informe de Gestion
para el ejercicio 2024
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Titulizacion de Activos (SGFT)S.A.

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacion Hipot ecaria

Informe de gestién correspondiente al ejercicicahiberminado el 31 de diciembre de 2024.

TDA IBERCAJA ICO-FTVPO, Fondo de Titulizacion Hipataria, fue constituido por Titulizacion de Act\®GFT, el 15 de Julio de
2009, comenzando el devengo de los derechos detiss desde Fecha de Constitucion y obligacideesis pasivos en la Fecha de
Desembols@20 de Julio de 20095 ctia como Agente Financiero del Fondo el InstitiedCrédito Oficial (1.C.O.), con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente d@$de sus obligaciones.

El Fondo emitié cuatro mil cuatrocientos setentiy (4.472) Bonos de Titulizacién Hipotecaria poiraporte total de la emision de
cuatrocientos cuarenta y siete millones dosciemtbsuros(447.200.000) distribuidas en dos Series.

Los Bonos se agruparan en dos Series (A (G) ¥é8)a siguiente forma:

Serie A(G): esté4 constituida por 4.095 Bogae devengan a un interés nominal anual varjaide pago trimestral, resultante
de sumar sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a treneses, més (i) un margen de 0.35%.

Serie B: esta constituida por 377 Bonosdpiengan a un interés nominal anual variable pego trimestral, resultante de
sumar sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a treses, mas (ii) un margen de 3.50%.

En la Fecha de Desembolso (20 de Julio de 200)redo recibi6é dos préstamos de las entidades easisor
- Préstamo Subordinado:
(@) Primera disposicion del Crédito Subordinado: querdera a un importe un millén seiscientos setaiiteuros

(1.670.000) euros, que se destinara al pago desgastiales del Fondo correspondientes a la dangin del Fondo y a
la emision de los bonos.

(ii) Una segunda disposicion: que ascendera a un imguorte maximo de dos millones cuatrocientos mil (a400.000)
euros, que se entregara el segundo (2°) Dia Hdébiier a la primera Fecha de Pago mediante sesngn la Cuenta de
Tesoreriay que se destinara por la Sociedad @estolusivamente a cubrir el desfase correspord@distente en la
primera Fecha de Pago entre el devengo de lossetede los Préstamos Hipotecarios hasta dicha BedPago y el
cobro de los intereses anteriores a la primeragFéeliPago.

El Fondo de Reserva se constituy6 en la Fecha derfileolso, con cargo al importe de la emision d8wws de la Serie B, por
un importe de treinta y siete millones seteciemdseuros (37.700.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, da Eacha de Pago, la menor de las siguientes adasd
- Treinta y siete millones setecientos mil euros{3@.0000)

- El 18,40% del Saldo Nominal Pendiente de CobramdeéBbnos de la Serie A(G)

No obstante, no podréa reducirse el Nivel Redoelel Fondo de Reserva en el caso de que ema Fecha de Pago, concurra
alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en sl Ridguerido en la Fecha de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascRetiones y los Certificados no Fallidos con impauperior a
90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendimteobro de las Participaciones y de los Certifisano
Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desBedha de Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva odré ser inferior a dieciocho millones ochocierdimeuenta mil euros
(18.850.000)

Asi mismo se constituy6 un contrato de permutanfireia de intereses o Swap entre el Fondo y elredeas fechas de liquidacion del
Swap coincidiran con las Fechas de Pago de lossBdeterminandose las cantidades a pagar por nadiedas partes conforme a lo
establecido en dicho contrato de permuta finandeiatereses o Swap.
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El Fondo liquida con las Entidades Emisoras d@#aticipaciones Hipotecarias con caracter mensdi 0 de cada mes y tiene fijadas
como Fechas de Pago a los bonistas los dias 2€bderé, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Novierdbreada afio. La primera Fecha
de Pago tuvo lugar el 26 de Noviembre de 2009.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Einahaye el riesgo de tipo de interés), riesgdigieidez, de concentracion y de crédito
derivados de los instrumentos financieros que m@a@en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtamtes de posibles variaciones adversas dgdssde interés de los activos y
pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afedtencash flows o al valor razonable de
los instrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora corgratéuenta del Fondo una permuta financiera geecanbia los flujos de los
préstamos por los flujos de los bonos mas un spdedfdrma que neutraliza el efecto que sobrdugssffuturos del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referenciarpgraciar activos y pasivos, asi como las distifdehas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para podediea ellos, en la cuantia suficiente y
al coste adecuado, de forma que pueda hacer éetelo momento a sus obligaciones de pago confarosdendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de dasde pagos, sin que se realice una
gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desderiatitucion pueden disponerse de mecanismos meudmigs del mismo, como
préstamos subordinados, aval del ICO, etc.., c@imbe atender la posible dificultad del Fondaidgoner los fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre los ingpesosdentes de los activos titulizados y los itgsoa satisfacer por compromisos
asumidos. En la Nota 8 se indica los mecanismoosajue el Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgileskos activos financieros por plazos residualegedeimiento al 31 de diciembre de
2024y 2023. Las fechas de vencimiento que sedmsiderado para la construccion de las tablasasdie¢has de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes gque se hasi@grado son los flujos contractuales sin desconta

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentrag&pgrafica respecto de los deudores de los adiiubzados cedidos al Fondo, a cuyo
nivel de concentracion, una situacion de cualdoawle que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geogréficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizadosrgsealdan la emisién de los Bonos de Titulizac&ii-dndo.

La distribucién geogréfica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a 3liclerdbre de 2024 y 2023 se
presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Aneda chemoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaaaipor el incumplimiento de las obligacionesrestiales de cada uno de los
deudores finales de los créditos cedidos al Faade] caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foewtmidos en su folleto de emision, las pérdidasionadas por la materializacién de
este riesgo son repercutidas de acuerdo conaimsigie prelacion de pagos a los acreedores debFomdo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finangiéeoivada de la crisis econémica acontecida efitio®s afios en Espafiay en
relacion con los riesgos a los que estan expulestésnedores de los bonos, hay que sefialar quergnto de los activos titulizados
dudosos y, en su caso, de los activos adjudicpddsian ser causa de la falta de liquidez o inddaddale recuperacion de la totalidad de
los activos que respaldan el saldo de los bonasesi
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A fecha de formulacion de las Cuentas Anualespptie se encuentra liquidado y extinguido.

Los acontecimientos importantes ocurridos despelésetre del ejercicio aparecen contenidos eta de hechos posteriores de la
memoria.

Puede obtenerse informacion mas completa y azadalisobre el Fondo en las paginas de Titulizatgdictivos SGFT en Internet:
http://www.tda-sgft.com

23



TDA IBERCAJA ICO-FTVPO 1 FONDO DE TITULIZACION HIPOECARIA

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2024

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggsa en euros): 0
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogugos) 0
3. Amortizaciones acumulada desde origen del F 410.000.00
4.Vida residual (meses): 0
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fihal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 m 0,00%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 m 0,00%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio carte: 0,00%
11. Nivel de Impagado [2 0,00%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES03779360( 0 0
b) ES037793601 0 0
2. Porcentaje pendiente de vencimiento poeSer
a) ES03779360( 0,00%
b) ES037793601 0,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (engduro 0
4. Intereses devengados no pagados: 0
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 20
a) ES0377936002 0,000%
b) ES0377936010 0,000%
7. Pagos deperiodc
Amortizacién de principal Intereses
a) ES0377936002 42.083.000 458.000
b) ES037793601 17.542.00 1.741.001
Il. LIQUIDEZ
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria:
2. Saldo de la cuenta de Reinvers 0

3. Saldo de la cuenta de Depdésito S\

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de préstamos:

1. Préstamo Subordina¢ 0

‘V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2024 0

‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIO

1. Gastos producidos 2C 13.00(
2. Variacion 202 -75,00%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGERIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:

Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0377936002 SERIE A (G) MDY - Aaa
ES0377936002 SERIE A (G) SYP - AAA
ES037793601 SERIE E MDY - C
ES037793601 SERIE E SYP - CCC
VIll. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B B) BONOS B
Saldo Nominal Pendiente d SERIE A(G) 0
Cobro No Fallido*:
0
SERIE B 0
Saldo Nominal Pendiente d
Cobro Fallido*:
0
TOTAL: 0 TOTAL: 0

IX. FLUJOS FUTUROS




Para calcular los datos de los cuadros que figemael presente apartado (Epigrafe final (ll)), ae &sumido las siguientes
hip6tesis sobre los factores resefis

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 0,00%
- Tasa de Fallidos: 0,00%
- Tasa de Recuperacion de Fallic 0,00%
- Tasa de Impago >90 die 0,00%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias 0,00%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilimddatos del comportamiento histérico de losnids 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el kit

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias kadis aquellas Participaciones Hipotecarias cuyogéfamos Hipotecarios
subyacentes se encuentren a una fecha en impagmpeeriodo igual o mayor a dieciocho (18) mesedétstos vencidos, en
ejecucion de la garantia hipotecaria o, hayan sidelarados o clasificados como fallidos por el Gadey comunicado a la
Sociedad Gestora o hayan sido considerados falledosorme a la definicion de la Circular 4/2004 dginco de Espafia.El
porcentaje esta cculado sobre el saldo pendiente de vencimientoghgaldo impagado a 31 de diciemt

[2] Importe de principal de los Certificados dedfismisién Hipotecaria y Participaciones Hipotecarimpagados durante el
periodo de tiempo comprendido entre el cuartogeeimoséptimo mes respecto al saldo nominal peteddmlos
Certificados de Transmision Hipotecaria y Partiaipanes Hipotecarias.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GEBON POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brt D. Salvador Arroyo Rodrigu
President Vicepresidente Prime

D. Ramén Pérez Hernandez D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Die-Canedo Rui D. Aurelio Fernandez Fernan«-Pachec
D. Mario Alberto Maciel Cast D2 Elena S&nchez Alval

Diligencia que levanta el Secretario Consejerd@berto Pérez Estrada, para hacer constar qua &psobacion

de las cuentas anuales y el informe de gestiérDdeIBERCAJA ICO-FTVPO, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA (FONDO EN LIQUIDACION) correspondientes periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 27 de septiembre de 2024, por los miembros des€jo de Administracion de Titulizacion de ActivB8sA.,
S.G.F.T., en la sesion de 27 de marzo de 2025n&umsbros han procedido a suscribir el presenterdentno.

27 de marzo de 2025

D. Roberto Pérez Estra
Secretario Consero



