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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros TDA 1, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. {la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a 31 de

diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Activos financieros - Activos titulizados

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en las Notas5y 6
de las cuentas anuales adjuntas, la cartera de
activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2024, la practica totalidad del
activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacion emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacién de los citados bonos se
determina en funcién de los flujos de caja de
los activos titulizados segtin el calendario y las
cuotas de vencimiento de capital e intereses.
Adicionalmente, el valor en libros de los
activos titulizados del Fondo es corregido por
los administradores de la Sociedad Gestora
cuando existe una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. La
estimacion del citado deterioro de los activos
se realiza segun se describe en la Nota 3 de las
cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Por todo lo indicado anteriormente, y dada la
representatividad de los citados activos sobre
el total del activo y en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto, los activos titulizados
del Fondo han sido considerados una cuestion
clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
'otros: (i) la obtencidn de confirmaciones de
terceros, para la verificacion, entre otros, de la
| existencia e integridad de la cartera de activos
titulizados; (ii) la verificacién de los
| porcentajes aplicados para corregir el valor de
los citados activos por pérdidas por deterioro,
de acuerdo con lo establecido en la normativa
'vigente aplicable al Fondo; y (iii) el recdlculo
de las correcciones por pérdidas por deterioro
de los citados activos realizadas por los
administradores de la Sociedad Gestora de
acuerdo con la citada normativa (Circular
2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores).

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestidn, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.




Gestién de tesoreria

Descripcion

De acuerdo con lo descrito en la Nota 7 de las
cuentas anuales adjuntas y con lo establecido
en el folleto de emisién y/o escritura, el Fondo
debe constituir y mantener un fondo (Fondo
de Reserva) que permita cubrir las necesidades
transitorias de liquidez derivadas de retrasos o
impagos que pudieran afectar a los flujos de
caja previstos. El folleto de emisién y/o
escritura del Fondo contempla las condiciones
y criterios de calculo que deben regir el
mantenimiento de dicho Fondo de Reserva, el
importe exigido y constituido del mismo en
cada fecha de pago, asi como el orden de
prelacién de pagos establecido para la
amortizacién de los bonos del Fondo,
registrados en el pasivo del balance adjunto.
En cada fecha de pago el nivel minimo
requerido depende de multiples factores,
establecidos en el folleto de emision y/o
escritura. El cumplimiento de dicho minimo es
un indicador clave de la liquidez y, en
particular, del cumplimiento de los flujos de
caja previstos y consecuentemente de la
amortizacion de los citados bonos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido.

Por todo ello, consideramos esta cuestion
como clave en nuestra auditoria.

Otra informacién: Informe de gestion

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar esta cuestion, han incluido, entre
otros, procedimientos sustantivos
encaminados a: (i) verificar que los pagos
realizados por el Fondo durante el ejercicio
2024, considerando, entre otros, los cobros
producidos durante el mismo, estén de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos
establecido en el folleto de emision del Fondo;
(i) verificar el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el citado folleto de emisién en
relacién con el Fondo de Reserva; v (iii)
verificar el saldo de tesoreria mediante la
obtencion de confirmaciones de terceros.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion facilitados en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacidn con esta
cuestion, resultan adecuados con lo requerido
por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray
de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para Ios;dminist_radores dela Sociedai Gestora del Fondo

De acuerdo con lo previsto en la Disposicidn adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades de interés
puiblico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por activos,
por lo que los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 10 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 18 de noviembre de
2024 nos nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion reveladay si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda

adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Balance al 31 de diciembre

Miles de euros

ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023 (*)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 50.275 59.939
I. Activos financieros a largo plazo 5,6 50.275 59.939
Activos titulizado: 50.275 59.939
Participaciones hipotecarias 41.728 49.349
Certificados de transmisién de hipot 8.142 10.590
Activos dudosos -principal- 405 -
Correcciones de valor por deterioro de activ) - -
Derivados - -

Derivados de cobertura - -
1. Activos por impuestos diferido - -
I1l. Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 19.962 21.783
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 56 3.590 4.003

Activos titulizados 3.530 3.873
Participaciones hipotecar 2.944 3.203
Certificados deransmision de hipote 432 530
Intereses y gastos devengados no vencidos 113 131
Intereses vencidos e impaga 8 9
Activos dudosos —principal- 28 -
Activos dudoso-intereses y otrc- 5 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - -

Derivado: - -

Derivados de cobertura - -

Otros activos financieros 60 130
Deudores y otras cuentas a co 24 82
Otros 36 48

VI. Ajustes por periodificaciones - -
Otros - -
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16.372 17.780

Tesorerf. 57 16.372 17.780

TOTAL ACTIVO 70.237 B1.722

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagarativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de l@ntas anuales de 2024.



CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Balance al 31 de diciembre

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provisién por margen de intermediac
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitic
Series no subordinadas
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion ddigés (-)
Deudas con entidades de crédito
Préstamcsubordinad
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdr)
Derivados

Derivados de cobertura
Ill. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes méenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinac
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impaga
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de cri
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impagados
Derivado:
Derivados de cobertura
Otros pasivos financier
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisione
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agentfinanciero/pagc
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rewacidos

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagarativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lastas anuales de 2024.

Miles de euros

Nota 31.12.2024

31.12.2023 ()

66.274 77.638
9 - -
8 66.274 77.638
52.235 63.017
47.741 57.626
4.494 5.391
14.039 14.621
14.082 14.082
1.975 2.277
(2.018 (1.738
3.963 4.084
8 3.951 4.071
3.587 4.005
3.404 3.732
183 273
364 66
55 66
309 -
12 13
7 7
6 6
1 1
5
70.237 81.722




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1. Interesesy rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financierc
2. Interesesy cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de cré«
Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de fligale efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros ajustes de valoracion en carterdR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles para la ve
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacién
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriore
Servicios de profesionales indefientes
Servicios bancarios y similar:
Otros gastos de gestion corrie
Comisién sociedad gestora
Comisién administrads
Comisién agente financiero/pagos
Comisién variabl
Otros gasto
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizadc-)
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacién provision por margen de intermedia
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes genta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagarativos.

La memoria adjunta forma parte integrante de lantas anuales de 2024.

Miles de euros

Nota 2024 2023 (%)
3.05( 2.277

6 2511 1.772

7 53¢ 505
(3.209) (3.255)

8 (2.533 (2.638)

8 (676 (617)
7 - -
(159) (978)

(121-) (117-)

(37) (37)

(37) (37)

(84-) (80)

(64) (63)

(15- (15)

9 - -
(5) @)

0 i ]
9 280 1095




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Flujos de Efectivo

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B)

1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitido
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financ
Intereses pagados por deudas con entidades deocrédi
Otrosintereses cobrados/pagados (r

2. Comisiones y gastos por servicios financieros gados
Comision sociedad gesta
Comisién administrador
Comision agente financiero/pagos
Comisién variabl
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de actividadete explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores digutizacion
5. Flujos de caja por adquisicién de activos finaneros

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros activos

Cobros por amortizacion ordinaria de activos tiaios
Cobros por amortizacion anticipada de activositialos

Cobros por amortizacion previamente impagada deosctitulizados
Cobros por amortizacion de activos previamentdfidasos como fallidos
Cobros netoprocedentes de activos recibidos por ejecuciéradamia

Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrealemitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo

Cobros por concesion deudas con entidades de cré

Pagos por amortizacion deudas con entidades diacréd

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del perioc

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagarativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lantas anuales de 2024.

Miles de eurc

Nota 2024 2023 (%)
(2) (1.037)
77 (960)
9 52, 1.660
9 (2.622 (2.538
552 51C
9 (378) (592)
9 - -
9 (79) 77)
(64) (62)
(15) (15)
(1.406) (1.169)
(1.061) 268
9 3.851 4.98¢
9 6.125 10.823
9 73 92
8,9 (11.110) (15.632)
(345) (1.437)
9 - (1.174)
9 (345) (263)
(1.408) (2.206)
57 17.780 19.986
57 16.372 17.780




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

Miles de eurc

2024

2023 (*)

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) ptmraeaion
Efecto fisca
Importes transferidos a la cuenta de pérdidesnpacias
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébqix

Total ingresos y gastos reconocidos por activos &incieros disponibles para
la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas gn@a:
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébgx

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostfa&rdeconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aal6r
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas gy@a:

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo eerébgx
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efemagarativos.
La memoria adjunta forma parte integrante de lantas anuales de 2024.




CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio terminadoletid diciembre de 2024

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

CAJA INGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACIVOS (en adelante, “el Fondo”) se constituyé metiian
escritura publica el 6 de julio de 2009 (Nota @) sujecion a lo previsto en el entonces vigeni@ Recreto 926/1998, de 14 de
mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régirde Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaréobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, y en la entonces vigenty 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valotesverificacion y registro del
Folleto del Fondo en la Comision Nacional del Mede Valores se realizé con fecha 30 de junioGf®2Su actividad consiste
en la adquisicion de activos, en concreto, Pagitgmes Hipotecarias y Certificados de Transmislifpotecaria y en la emision de
Bonos de Titulizaciéon por un importe inicial de 2@ miles de euros (Nota 8). La adquisicion deRasticipaciones y los
Certificados se produjeron en la fecha de consditudel Fondo y la suscripcion de los Bonos eretdhé de Desembolso que fue el
9 de julio de 2009.

Para la constitucién del Fondo, Caja de Crédittodéngenieros, Sociedad Cooperativa de Créditam@mtante, Caja de Ingenieros
o el Cedente) emitié Participaciones Hipotecari@estificados de Transmision de Hipoteca, que faetgscritas por el Fondo, sobre
préstamos concedidos para la adquisicion, consémuacrehabilitacién de una vivienda situada etegitorio espafiol, con garantia
hipotecaria sobre un inmueble valorado por uneesiad de tasacion inscrita en el Registro EspeelaBanco de Espafia.

Los préstamos hipotecarios, por sus caracterisgeadasifican en dos categorias:

- Préstamos hipotecarios que cumplen los requisttabiecidos en la Seccion Segunda de la Ley 2/18825 de marzo,
reguladora del Mercado Hipotecario (la “Ley del bbdo Hipotecario”) y que se transmiten al Fondoiargd la emision
de las Participaciones (en adelante, los “Prestatipstecaros 1”).

- Préstamos hipotecarios que no cumplen todos lassitzs de la Seccion Segunda de la Ley del Merddigotecario,
entre los que se encuentran la no superacion @eld&0 valor de tasacion de las fincas hipotecadasobligatoriedad de
que los préstamos hipotecarios se encuentren gaado$ por hipotecas con rango de primera hipotesacuales se
transmiten al Fondo mediante la emision de losif@edos, de conformidad con el articulo 18 de &y 144/2002 (en
adelante, los “Préstamos Hipotecarios 2").

La sociedad gestora del Fondo es Titulizaciéon dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tittiira(en adelante, “la Sociedad
Gestora”) (véase Nota 1.e).

La gestion y administracion de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna responsabilidecel impago de dichos
préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cer@ente de personalidad juridica, que esté iatlegen cuanto a su activo por
los activos titulizados que agrupa y, en cuanto @asivo, por los bonos de titulizaciéon emitiddspréstamo participativo y el
préstamo subordinado en cuantia y condicionesdireas tales que el valor patrimonial neto del Foseia nulo.

El Gnico objeto del Fondo es la transformaciénadederechos de crédito que adquirié de la entiddérte en valores de renta fija
homogéneos y estandarizados, y por consiguiergeeptible de negociacion en mercados de valorestrados.



b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsegiamente los activos titulizados que agrupe. Asim, de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacién anticipadagidos en la escritura de constitucion del Foral§dciedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada cuandmpbrte de los activos titulizados pendientesmerdizacion sea inferior al 10 por
100 del inicial, siempre que lo recibido por lauiidacion de los activos sea suficiente para anartas obligaciones pendientes de
los titulares de los bonos, y siempre de acuerdoetmrden de prelacion de pagos y que se hayamiobt las autorizaciones
necesarias para ello de las autoridades competentes

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles en cada fecha de pagdpaea frente a las obligaciones de pago o dediéenelacionadas en el apartado
insolvencia del folleto del Fondo, seran:

@

(i)
(iii)
(iv)
v)

Cualquier cantidad que, en concepto de interemelinarios y reembolso de principal, correspoadis
préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo ggumelientes a los tres (3) periodos de cobro inmeaiente
anteriores a esa fecha de pago);

El Avance Técnico

Las cantidades que compongan en cada momentods fireserva.

Los rendimiento de los saldos de la Cuenta de €eisoy de Cobros; y

Cualesquiera otras cantidades que hubieralpdeciel Fondo correspondientes a los préstamosedudpaos

agrupados en el mismo (correspondientes a losrteses naturales inmediatamente anteriores a dsa dec
pago).

d) Insolvencia del Fondo

Con caréacter general, los recursos disponiblesFgeldo son aplicados, en cada fecha de pago, aijogrstes conceptos,
estableciéndose como orden de prelacion de pagpeele enumera a continuacion:

0}
(ii)
(iii)

@iv)

V)

Gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo eviegos que corresponda abonar por el Fondo.
Pago de intereses de los Bonos de la Clase A.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie B.dfl ga estos intereses de la Serie B se posterganga a
ocupar la posicion (vi) del presente orden de piétade pagos, en el caso de que se den simult@&metas
siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumuladasiparticipaciones y certificados fallidos sea
superior al 16% del saldo inicial de las participaes y certificados; y

b) que los Bonos de la Clase A no hubiesen sido anagids en su totalidad o no fueran a ser totalmente
amortizados en esa fecha de pago.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C.dg8l ga estos intereses de la Serie C se postersangma
ocupar la posicion (vii) del presente orden degmiéh de pagos, en el caso de que se den simutiénéa las
siguientes circunstancias:

a) que el saldo nominal pendiente de cobro acumuladasiparticipaciones y certificados fallidos sea
superior al 10% del saldo inicial de las participaes y certificados; y

b) que los Bonos de las Clases A y B no hubiesen aidortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa fecha de pago.

Amortizacion de los Bonos de las Clases A, 8 gor la cantidad disponible para amortizacion faone a lo
establecido en el apartado 4.9.2. de la nota deesl



(vi) En el caso de que concurra la situacion descrit atimero (iii) anterior, pago de intereses deBosos de la

Serie B.

(vii) En el caso de que concurra la situacion descritl aimero (iv) anterior, pago de intereses delasos de la
Serie C.

(viii) Dotacion, en su caso, del fondo de reserva hastalgance el nivel requerido del fondo de resereaforme a
lo establecido en el apartado 3.4.2.2. del presadtiulo adicional.

(ix) Intereses devengados por el préstamo subordinado.

x) Remuneracion fija del préstamo participativo.

(xi) Amortizacion del principal del préstamo paipiativo.

(xii) Amortizacién del principal del préstamo subordinado

(xiii) Remuneracion variable del préstamo participative ge determina por la diferencia entre los recursos

disponibles en cada fecha de pago y los pagoseheerealizar el Fondo (apartados i. a xii. antesjpr

Otras reglas

En el supuestos de que los Recursos Disponiblefsigran suficientes para abonar alguno de los irepomtencionados en los
apartados anteriores, se aplicara las siguientgssce

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardmsadistintos conceptos mencionados, segun elnodge prelacion
establecido y a prorrata del importe debido emdresHos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se situamta siguiente Fecha de Pago, en un orden de gmnelaumediatamente
anterior al del propio concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satiafeeh sus respectivas Fechas de Pago no deveirgaréses de demora.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslos de titulizacion, la gestion del Fondo esttoaendada de forma exclusiva
a sociedades gestoras de fondos de titulizacidengs a su vez tienen en este cometido su objetal xclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unastdmiuyo desglose y criterios de determinacigpresentan en el Estado S.05.5
(Cuadro A) del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cotiparde Crédito, no percibe comision alguna enraprestacion a los servicios
que lleva a cabo como administrador de los actitalizados.

9) Agente Financiero del Fondo

El Agente Financiero recibe de la Sociedad Gestorao contraprestacion por los servicios prestadms remuneracion anual
integrada por (i) una comision fija anual de 10.@0€o0s, pagadera trimestralmente en cada fechagtegrazén de 2.500 euros al
trimestre, mas (ii) una comision variable anuahigal resultado de aplicar el 0,0025% sobre elosa@iminal pendiente de cobro de
las participaciones y los certificados de créditdeefecha de pago inmediatamente anterior a lzafele pago en que deba abonarse
la misma, pagadera trimestralmente.

Como consecuencia de la bajada de calificaciéritde & Banco Cooperativo Espafiol, S.A., con fectla abril de 2012 se procedi6
a sustituir a Banco Cooperativo Espafiol, S.A. etasosus funciones por BBVA. Como consecuencia ti ssstitucion, la
remuneracion variable pasé a ser de un importafijeal de 15.000 euros, que se pagan a razon 5@ &iros trimestrales.

Posteriormente, como consecuencia de la bajadaldieacion de Moody’s y Fitch a BBVA, con fecha @& octubre de 2012 se
procedio a sustituir a BBVA en todas sus funcign@sBarclays Bank PLC.

Finalmente, con fecha 16 de junio de 2015, se fiamduevo contrato por el que se sustituy6 a BpsdBank PLC como Agente
Financiero y tenedor de las cuentas del Fondo poié& Générale.



h) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié de @ajagenieros un préstamo subordinado y un préspantiipativo.

i) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

0] La Escritura de Constitucién del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la fifatién empresarial que deroga el Real Decreto 32&/1de
14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, d#e7ulio, que hacian referencia a fondos de tiagiian
hipotecaria.

(iii) Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados der¥salp de los Servicios de Inversion, y normativa tu
desarrolla.

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobormas contables, cuentas anuales, estadosiéinasic

publicos y estados reservados de informacion estizalide los fondos de titulizacion. Esta Circulue se
publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30 deilede 2016 y entr6 en vigor el dia siguiente gshlicacion,
derogo la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNjWBUs sucesivas modificaciones, que regulaban iesos

aspectos.
v) Demas disposiciones legales y reglamentariasganm en cada momento que resulten de aplicacion.
) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalrdpliesto sobre Sociedades. Se encuentra exentonietpto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones y Aatdslitos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laecdergérdidas y ganancias, el estado de flujoeisied, el estado de ingresos y
gastos reconocidos y la memoria, de la que formamtepos estados financieros S.05.1, S.05.2, S.&@.5 y el apartado

correspondiente a las notas explicativas del estalé que se recogen como Anexo |. Las cuentadesnsie han obtenido de los
registros contables del Fondo y han sido formulagaacuerdo con los principios contables y norneagatbracion contenidos en la
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgoste Administracion de la Sociedad Gestora ha @ibado y aprobado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imgletel Fondo del ejercicio 2024.

Los registros contables del Fondo se expresan m®s,ei bien las presentes cuentas anuales harfiosidaladas en miles de euros,
salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboc#n de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Féosléddministradores han tenido que realizar jusciestimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacién de las politicas cdesap a los saldos de los activos, pasivos, ingres@stos y compromisos existentes
en la fecha de emisién de las presentes cuentateanu

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsmsa la experiencia histérica y en otros factdiresrsos que son entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstanaiaygs resultados constituyen la base para estbies juicios sobre el valor

contable de los activos y pasivos que no son féeitendisponibles mediante otras fuentes. Las esitimes y las asunciones son
revisadas de forma continuada. Sin embargo, latidoenbre inherente a las estimaciones y asuncipadga conducir a resultados
que podrian requerir ajuste de valores de los@tpasivos afectados. Si como consecuencia ae restisiones o de hechos futuros
se produjese un cambio en dichas estimacionedestoee registraria en las cuentas anuales deeeigelo y de periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadasagpréparacion de estas cuentas anuales se redieren

. Las pérdidas por deterioro de activos financiéhista 3.k).



c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una de leasdifue se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademas de las cifrggeditio 2024, las correspondientes al ejeraaiterior, por lo que, la informacién
contenida en esta memoria referida al ejercicidZ#2presenta, exclusivamente, a efectos compasaton la informacion relativa
al ejercicio 2024 y, por consiguiente, no consgtips cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no pebedido a la agrupacion de partidas relativasakince, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo y estadogiesos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no segiatrado elementos patrimoniales en dos o mdisips del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicadoseealéboracion de las cuentas anuales son los sigsie

a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gedtareonsiderado que la gestion del Fondo contirerakén futuro previsible, por
lo que la aplicacién de los principios y critermmtables no tiene como propdsito determinar @na@él patrimonio neto a efectos
de su transmision global o parcial, ni el impogsultante en caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir, en fumalé la corriente real que los
mismos representan, con independencia del momengd gue se produzca el cobro o pago de los missi@®pre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesliag elementos cuyo vencimiento total o par@ahjenacion o realizacion, se
espera que se produzca en un plazo méaximo de ua pétir de la fecha del balance, clasificAanddésesto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsios” recoge el importe total de los instrumen®@sieluda y derechos de crédito
que cuenten con algun importe vencido por principgkreses o gastos pactados contractualmentemésnde tres meses de
antigliedad, asi como aquéllos que presentan daziasables sobre su reembolso total (principalezases) en los términos pactados
contractualmente, salvo que proceda clasificardosacfallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrunededeuda y derechos de crédito, vencidos o na)@aque después de un analisis
individualizado se considere remota su recuperagiproceda darlos de baja del activo. El importéodeactivos fallidos obtenido
de conformidad con lo establecido en el folleto Behdo se recoge en el estado S.05.4 Cuadro Aegaejanta en el Anexo al
informe de gestion.



e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte oblidabeontrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activemfiieros que, no siendo instrumentos de patrimarderivados, sus cobros son de
cuantia determinada o determinable y no se negeciam mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos deterguaié dispone el Fondo en cada momento.
Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categegfaaloran inicialmente por su valor razonablée Ealor razonable es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable dentraprestacion entregada mas los costesrigataion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@stas a cobrar cuyo importe se espera recil@t eorto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizafllges de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categagigaloran por su coste amortizado. Los interdsesngados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el mételdipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddién de los ingresos financieros derivados deéoschos de crédito, determinados
de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeeidqgalificacion de los costes financieros derivadedos bonos de titulizacién.

9) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasomidos por el Fondo se clasifican como pasiv@ieros siempre que de
acuerdo con su realidad econémica, supongan ptraiga obligacion contractual, directa o indirede,entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasifinancieros con terceros en condiciones potéémeinte desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelas pasivos financieros emitidos por el Fondm el fin de financiar la
adquisicién de activos financieros, es decir, lalgaciones, bonos y pagarés de titulizacién emstipor el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoriddagas con entidades de crédito que hubieren sitteagdas con el fin de financiar
la actividad del Fondo, asi como cualquier dispégicealizada de lineas de crédito concedidas rad&0

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categsai@aloran inicialmente por su valor razonable, galvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale @rvalzonable de la contraprestacion recibida ajasfer los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuiblesear@sones los costes de direccion y aseguramdsnta emision, la comision inicial
de la sociedad gestora si hubiere, las tasas gehdomegulador, los costes de registro de lostéllde emision, los costes derivados
de la admisidn a negociacion de los valores engtidatre otros.



Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categg#imaloran por su coste amortizado. Los interdsesngados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando @lduétel tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetastia los pasivos emitidos por el Fondo, comenzgmuiola cuenta de
periodificacion de la comision variable, devengadao liquidada en periodos anteriores, y contineapdr el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden invergralacion de pagos establecido contractualmemteqaala fecha de pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso gmatéida “Repercusion de pérdidas (ganancias)’aenukenta de pérdidas y
ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repiegun pasivo financiero es la diferencia entrevalor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados y ssenta separadamente en el balance en las corlgmpes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de otradigés”.

En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuali@s o el tipo de interés efectivo a la fechawe ge refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggménancieros, que se produzca cuando el Fohtienga beneficios en el periodo
se realiza en el orden inverso al establecido @nbeente para la repercusion de pérdidas, termmant la comisidn variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ladpafRepercusion de pérdidas (ganancias)” en émtzude pérdidas y ganancias,
y tiene como limite el valor en libros de los pasifinancieros que estaria reconocido en la feeheedersion si no se hubiese
realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirar,vez dado de baja el activo afectado, por pbite correspondiente a los
ingresos en él acumulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de ratiidn variable, como consecuencia de la interméifidmanciera, que se determine
por la diferencia positiva entre los ingresos ydastos devengados por el Fondo en el periodmpalrite de la misma se utilizara en
primer lugar, para detraer las pérdidas de peri@aeriores que hubieran sido repercutidas a Isv@s del Fondo. Si, tras la

detraccién, contintian existiendo pasivos corregmysmputacion de pérdidas, no se procedera atragcomision variable alguna.
En consecuencia, s6lo se producira el devengoistregle la comision variable cuando no existaiveasorregidos por imputacion

de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en lat@wke pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comision variable y Gnicamseri@ objeto de liquidacion en la parte que ncesponda a las plusvalias de la
cartera de negociacion o de derivados de coberiud® beneficios de conversion de las partidasetasias en moneda extranjera a
la moneda funcional, ni aquellos provenientes dadjadicacion, dacién o adquisicion de bienesnifiarte correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicadodiferira, en la partida de periodificacionespiedivo del balance “Comision
variable”, hasta la baja efectiva, por liquidactbmenta, de los activos o pasivos que las hanatadd y siempre que existan fondos
previstos suficientes para abonar los compromisagactualmente fijados con los titulares de lassEmes del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los pasigidsondo conforme a lo previsto
en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga®os incluird, entre otros, las pérdidas por @etey sus reversiones, las pérdidas
0 ganancias de la cartera de negociacion y lasedi€eas que se originen en el proceso de conved&das partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualguierrendimiento o retribucién devengado en elqur, distinto de esta comision
variable, a percibir por el cedente, u otro benafic, de acuerdo con la documentacion constitudaled-ondo. Se exceptian de dicha
diferencia la propia comision variable y el gasto impuesto sobre beneficios.



Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraahstitucion, el calculo de la retribucion varghb se determine como la diferencia
entre los ingresos y gastos devengados por el Fem@b periodo, la retribucion variable devengaelaclierdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cdenp@rdidas y ganancias del Fondo. La diferemtia da totalidad de ingresos y
gastos del periodo, incluyendo la propia comisianable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lygana detraer las pérdidas de periodos anterioreshgbieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. El imporsitipo que resulte tras dicha detraccion se regyidtcomo un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en laipaie¢ “Dotacién provisién por margen de intermeidia’ con cargo a
la partida de “Provision por margen de intermediati

- Cuando resulte negativa se repercutird, en priogar, contra la “Provision por margen de interiaedn” dotada en
periodos anteriores, y el importe restante serércefido a los pasivos emitidos por el Fondo, carardo por la cuenta
de periodificacion de la comision variable, y conindo por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificagiéalizada de las comisiones devengadas por teraegistrandose por su valor
real en funcién de cada uno de los contratos sasctodos ellos en relacion con la administradidanciera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabésdde cada ejercicio se calcula sobre el resuttadémico, corregido por las
diferencias permanentes de acuerdo con los cstéigcales, y consideradas las diferencias temjagran caso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&fo es corregido por la Sociedad Gestora con cargocuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetivaidesg ha producido una pérdida por deterioro. Dadsimétrica se reconoce en
los pasivos financieros, y atendiendo al clausuldelocontrato de constitucion del Fondo, una régaren el valor de los mismos
con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados por s @msbrtizado es igual a la
diferencia entre su valor en libros y el valor atte sus flujos de efectivo futuros estimados|ugendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se meyarido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrimaento de deuda son todos los importes, prin@patereses, que la Sociedad
Gestora estima que el Fondo obtendra durante &adadlinstrumento. En su estimacién se considela oinformacion relevante
que esté disponible en la fecha de formulaciérodesstados financieros, que proporcione datos $alpesibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudgsinstrumentos que cuenten con garantias redgspi® que éstas se hayan
considerado en la cesion de los instrumentos @digen la informacion facilitada al titular de jessivos emitidos por el Fondo, se
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian deaizacion, menos el importe de los costes neiossgara su obtencién y posterior
venta, con independencia de la probabilidad dgefzueién de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéfe futuros estimados se utiliza como tipo deialitacion el tipo de interés efectivo
original del instrumento, si su tipo contractuafigs o el tipo de interés efectivo a la fecha geerefieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatontuando sea variable.

Cuando se renegocian o modifican las condicione®siénstrumentos de deuda se utiliza el tipo derés efectivo antes de la
modificacion del contrato, salvo que pueda probarse dicha renegociacién o modificacion se prochmecausa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es neeszalizarlo cuando su impacto cuantitativo nerederial. En particular, cuando
el plazo previsto para el cobro de los flujos dectfo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wp@ de activos financieros se pueden utilizar frexiéasados en métodos
estadisticos.



No obstante, el importe de la provisién que resiétda aplicacion de lo previsto en los parrafde@ores no puede ser inferior a la
que obtenga de la aplicacién para los activos dwglde los porcentajes minimos de cobertura pondat® de morosidad que se
indican en los siguientes apartados, que calcaBupérdidas por deterioro en funcién del tiempnstarrido desde el vencimiento
de la primera cuota o plazo que permanezca impadmdoa misma operacion:

. Tratamiento General
(%)
Hasta 6 mes: 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 mes 10cC

La escala anterior también se aplica, por acumata@l conjunto de operaciones que el Fondo mamtien un mismo
deudor, en la medida que en cada una presente ampageriores a tres meses. A estos efectos, selemmcomo fecha
para el calculo del porcentaje de cobertura laimebrte vencido mas antiguo que permanezca impagade de la
calificacion de los activos como dudosos si esrate

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifmwancieros calificados como dudosos, el valotodederechos reales
recibidos en garantia, siempre que sean primegagase encuentren debidamente constituidos ytradas a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seaesdteégln el tipo de bien sobre el que recae etherreal, con los
siguientes criterios:

0] Vivienda terminada residencia habitual del presiatdncluye las viviendas con cédula de ocupaeidrvigor
donde el prestatario vive habitualmente y tieneviosulos personales mas fuertes. La estimaciowvalet de
los derechos recibidos en garantia es como maxivaela de tasacion, ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locgleaves polivalentes terminadas. Incluye terrermodeclarados
como urbanizables en los que no esté autorizaetiifiaacion para usos distintos a su naturalezizalgy, forestal
0 ganadera; asi como los inmuebles de uso polielemculados o no a una explotacion econémica, rgu
incorporan caracteristicas o elementos construstiue limiten o dificulten su uso polivalente y péo su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valod@ederechos recibidos en garantia es como mégimalor
de tasacion, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las vivientdasninadas que, a la fecha a que se refierendtzsies
financieros, cuentan con la correspondiente cédaldabitabilidad u ocupacion expedida por la adéati
administrativa correspondiente pero que no estalificadas para su consideracién en el apartadan(grior.
El valor de los derechos recibidos en garantiamemanaximo el valor de tasacion, ponderado por0%4.6

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliaEbsalor de los derechos recibidos en garant@e® maximo
el valor de tasacion ponderado por un 50%.

v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya flezibido la informacion necesaria para deternghtipo de
bien sobre el que recae la garantia, el valor slelégechos recibidos en garantia es como maximalet de
tasacién, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable asdda operaciones calificadas como “activos dudasagie se refieren
los apartados anteriores se debe estimar aplicdridgorte del riesgo vivo pendiente que excedavdi®lr de la garantia,
estimada de acuerdo con la metodologia de laslatreriores, y sobre la base de la fecha méasuantige permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el pranadro del apartado “Tratamiento general” de esta N

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpeirte que resulte de aplicar lo previsto erajpartados anteriores cuando dispone
de evidencias objetivas adicionales sobre el detede valor de los activos. Las operaciones deitagsignificativo para el Fondo
se analizan individualmente. El importe de la pstn no podra ser inferior al que resulta de lécaplon a los activos dudosos de
los porcentajes minimos de coberturas por calemdirimorosidad. No obstante, durante los ejerci2@®4 y 2023 no se han
realizado ajustes que impliquen una coberturaelitera la determinada con arreglo a los apartattesi@res.



El importe estimado de las pérdidas incurridasdeterioro se reconoce en la cuenta de pérdidangngas del periodo en el que
se manifiestan utilizando una contrapartida compémsa para corregir el valor de los activos. Cuandmo consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, sesidera remota la recuperacion de algin importe,gesda de baja del activo, sin
perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fomdeda continuar registrando internamente sushesale cobro hasta su
extincion por prescripcion, condonacion u otrasseaula reversion del deterioro, cuando el impaetéa pérdida disminuye por
causas relacionadas con un evento posterior, sagee como un ingreso en la cuenta de pérdidasangéas, y tiene como limite
el valor en libros del activo financiero que estagconocido en la fecha de reversion si no seekabiegistrado el deterioro del
valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gdasrael devengo de intereses sobre la base dédwsnbs contractuales se
interrumpe para todos los instrumentos de deudéicealos como dudosos. El criterio anterior se eamde sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deteripre, en su caso, se deba realizar por transdatd@mpo como consecuencia
de utilizar en su calculo el valor actual de lagds de efectivo futuros estimados. En todo cas®, ienporte se reconoce como una
recuperacion de la pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioroslejicicios 2024 y 2023 de los activos financigleld=ondo al cierre del ejercicio,

habiendo aplicado los porcentajes de coberturagem & dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2024 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha producidpimierror, ni cambio en
estimaciones contables, que por su importancidiveléuera necesario incluir en las cuentas anugéé¢$-ondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgredto el mismo es gestionado por la Sociedad Geattriavés de un proceso de
identificacion, medicién y seguimiento continuo. dlostante, desde su constitucion se estructuragp@ral impacto de los distintos
riesgos en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (¢limclaye el riesgo de tipo de interés), riesgdidaidez, de concentracion y de
crédito derivados de los instrumentos financieras mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtantes de posibles variaciones adversas detmsde interés de los activos y
pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidie que cambios en los tipos de interés afedtEnaash flows o al valor razonable
de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucion del FoadBociedad Gestora, decidié no cubrir el riesgtiptede interés, mediante un
contrato de permuta financiera, dicho riesgo fuerealo por la agencia de rating que incorpor6 sto en el rating o bien se doto
al Fondo con mayores niveles de proteccion a trdedtistintos mecanismos (fondo de reserva, ,préstbordinado etc.).
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopadwa disponer de fondos liquidos, o para podetaa ellos, en la cuantia suficiente
y al coste adecuado, de forma que pueda haceefeentodo momento a sus obligaciones de pago coefat calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de leackesde pagos, sin que se realice
una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdenstitucion pueden disponerse de mecanismos miadtares del mismo, como
préstamos subordinados, etc..., con objeto de atémgesible dificultad del Fondo de disponer lasdos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre los ingpreosdentes de los activos titulizados y los irtgma satisfacer por
compromisos asumidos. En la Nota 8 se indica losamiemos con los que el Fondo cuenta en este sentid

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtteséos activos financieros por plazos residualesatheimiento al 31 de diciembre
de 2024 y 31 de diciembre de 2023. Las fechasm@ménto que se han considerado para la consénde las tablas son las fechas
de vencimiento o cancelacion contractual. Los irrgsogue se han considerado son los flujos conttestisin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los aditutizados cedidos al Fondo, a
cuyo nivel de concentracién, una situacion de aiatgndole que tenga un efecto negativo sobrelifesentes areas geogréficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titdbzagque respaldan la emisién de los bonos dezttibn del Fondo.

La distribucién geografica segin la region o cordadidonde radican los activos titulizados a 31 ideemibre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 se presenta en el Estado S.Obidd(o F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaada por el incumplimiento de las obligaciones remttiales de cada uno de los
deudores finales de los créditos cedidos al Foa@| caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foeetmidos en su folleto de emision, las pérdidasionadas por la materializacion
de este riesgo son repercutidas de acuerdo c@stezhs de prelacion de pagos a los acreedoreddbFpor lo que dichas pérdidas
no tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansidesivada de la crisis econdmica acontecida edltosos afios en Espafia y en
relacién con los riesgos a los que estan expukstdasnedores de los bonos, hay que sefialar guareinto de los activos titulizados
dudosos y, en su caso, de los activos adjudicaddsian ser causa de la falta de liquidez o inddpdale recuperacion de la totalidad
de los activos que respaldan el saldo de los bemitdos.

El siguiente cuadro muestra la exposicién totalesigo de crédito al cierre de los ejercicios 202023:

Miles de euros

31.12.2024 31.12.2023
Activos titulizados 53.80¢ 63.812
Otros activos financier: 60 130
Efectivo y otros activos liquidos equivaler 16.372 17.780
70.237 81.722

Total riesgo
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier84 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembred@8 2s la siguiente:

Miles de euros

31.12.2024
No corriente Corriente Total
Activos titulizado
Participaciones hipotecar 41.72¢ 2.94¢ 44.67:
Certificados de transmisién de hipot 8.14: 432 8.57¢
Activos dudosot-principa 40¢ 28 43¢
Activos dudosor-intereses y otre - 5 5
Intereses y gastos devengados no ven - 113 112
Intereses vencidos e impagados - 8 8
50.275 3.530 53.805
Otros activos financier
Deudores y otras cuentas a cobrar - 24 24
Otros 36 36
- 60 60
Total 50.275 3.590 53.865
31.12.2023
No corriente Corriente Total
Activos titulizado
Participaciones hipotecarias 49.349 3.203 52.552
Certificados de transmision de hipoteca 10.590 530 11.120
Activos dudosos -principal - - -
Intereses y gastos devengadowvencido: B 131 131
Intereses vencidos e impagados - 9 9
59.939 3.873 63.812
Otros activos financier
Deudores y otras cuentas a cobrar - 82 82
Otros 48 48
- 130 130
59.939 4.003 63.942
Total
6.1 Activos titulizados

En la fecha de constitucion del Fondo, la entidadkbate emitié participaciones hipotecarias y deatifos de transmision de hipoteca.
El Fondo adquiri6 la totalidad de ellos, por urovalominal de 270.000.000 euros, de conformidadedispuesto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipoieegaen el entonces vigente Real Decreto 685/18821.7 de marzo, que la
desarrollaba, que fueron integramente suscritoslgéondo.
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Las participaciones y certificados de transmisiénén las siguientes caracteristicas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos earlaativa legal aplicable.
- Estan representados por un titulo multiple reprasien de las participaciones y certificados.

- El cedente se compromete a sustituir, cada docesnestitulo multiple emitido por él mismo, repretativo de las
participaciones hipotecarias y de los certificadestransmision de hipoteca, por uno nuevo que aetay nuevas
caracteristicas de las mismas como consecuentés deodificaciones habidas en los tipos de intgrés los principales
de los préstamos hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de présbs hipotecarios que han servido de base paitalizacion.

- El interés que devenga es el del tipo de intaoésinal del préstamo hipotecario del que represesda participacion o
certificado.

- Los préstamos hipotecarios participados son tadiso de interés variable, con periodos de réwisie 1 afio. Algunos
préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por el plazo restante de vencimienttsigréstamos hipotecarios participados y danctieral titular de la
participacion o certificado a percibir la totaliddd los pagos que, en concepto de principal, irtidg amortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los@néss hipotecarios participados, asi como la ttadlde los intereses que
reciba la entidad emisora por dichos préstamos.

- El Fondo tiene derecho a la percepcion de cuargasdades sean satisfechas por los deudores hépm®ctanto en
concepto de reembolso del principal como de inéederivadas de las participaciones hipotecartdss ips certificados
de transmisién de hipoteca. Los pagos a realizalapentidad emisora al Fondo se realizan en lateugbierta al nombre
de éste en la propia entidad emisora por escrgani&mo, el Fondo dispone en el agente financideoacuerdo con lo
previsto en el contrato de servicios financier@suda cuenta bancaria a su nombre, a través dmllagaliza todos los
pagos en fecha de pago.

- La entidad emisora no asume responsabilidad algonampago de los deudores hipotecarios ni garardirecta o
indirectamente el buen fin de la operacion, ni gdgogarantias o avales ni se establece pactos dmpex de tales
participaciones y certificados.

- Las participaciones hipotecarias y los certifesade transmision de hipoteca solo pueden semtitides a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo sguaitios por el publico no especializado.

- Las participaciones y los certificados de transbmisde hipoteca representados en un titulo muilsgleencuentran
depositados en el Banco Cooperativo Espafiol.

- Entre los préstamos hipotecarios participadosnsaentran préstamos en los que el saldo nomindi@ete no excede, a
la fecha de la emision de las participaciones leigarias, del 80% del valor de tasacion de las$ihgaotecadas en garantia
del correspondiente préstamo hipotecario. El rdstpréstamos hipotecarios participados son préstemtos que el saldo
nominal pendiente excede, a la fecha de emisidosdeertificados de transmision de hipoteca del 8@¥valor de tasacion
de las fincas hipotecadas en garantia del corre#ute préstamo hipotecario.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir iéstgmos hipotecarios participados que se recogéa escritura de
constituciéon del Fondo fueron verificadas medialateaplicacion de procedimientos estadisticos per daditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo enétbs un informe al concluir dicha verificacitiws defectos o
desviaciones que se pusieron de manifiesto en didleome fueron subsanados posteriormente por esigor de
participaciones hipotecarias y certificados degmaision de hipoteca. Las caracteristicas comentatatas siguientes:

. Los préstamos han de estar garantizados porduigsinmobiliarias.

. Todos los Préstamos Hipotecarios estan garawotzpdr hipoteca inmobiliaria con rango de primepoteca,
tanto el caso de los préstamos que respaldan isifeciones Hipotecarias, como en el caso dgtéstamos
que respaldan los Certificados de Transmision Idigatia, constituida sobre el pleno dominio de todeada
una de las fincas en cuestion, sin que los inmaehipotecados se encuentren afectos a prohibicidees
disponer, condiciones resolutorias o cualquier lifréacion de dominio.
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. El valor de tasacion de la propiedad hipotecadafmyura en la base de datos de las entidadestesdmincide
con el que aparece en el certificado de tasacidtidenpor la entidad que efectué la tasacion.

. Los bienes hipotecados fueron tasados por safgesdascritas en el Registro Oficial de Sociedal@eBasacion,
de acuerdo con lo establecido en el entonces édeeal Decreto 685/1982, de 17 de marzo.

. Los bienes hipotecados fueron asegurados coairascpor el valor a efectos de seguro fijado ptadacion del
inmueble, o por el valor que haya resultado a efede seguro, o por el valor inicial del préstana menos,
por el saldo del préstamo.

- Las participaciones hipotecarias y los certificadegransmision de hipoteca de acuerdo con lateszide constitucion
del Fondo comenzaron a devengar intereses deseehia de desembolso que se produjo el 9 de julRDAS.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo, elsemtiene derecho de tanteo para recuperar lagipardiones
hipotecarias y los certificados de transmision deoteca emitidos, correspondientes a préstamostddpnos no
amortizados, en el momento de la liquidacion, erctandiciones que establezca la Sociedad Gestora.

Este derecho de tanteo no implica un pacto o dezitar de recompra de las participaciones hipotasayi de los
certificados de transmisién de hipoteca.

En el supuesto de que el emisor acordara la madifo del tipo de interés de algin préstamo higotecseguiran correspondiendo
al Fondo la totalidad de los intereses ordinarmgedgados por éste. Dicha modificacion no podié&egae cuando el tipo medio de
la cartera se sitie por debajo del tipo de reféaaie los bonos mas 0,50%.

En general, el Cedente, respecto a los Préstanpogddarios que administre, se compromete frerdéSatiedad Gestora y al Fondo:

i) A realizar cuantos actos sean necesarios pafetaividad y buen fin de los Préstamos Hipotesiya sea en via judicial
0 extrajudicial.

ii) A realizar cuantos actos sean necesarios para n@nbeejecutar las garantias y obligaciones qudesieen de los
Préstamos Hipotecarios.

El movimiento de los activos titulizados durante égercicios 2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2024
Saldo inicial ~ Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecar 52.55: - (7.880 44.67:
Certificados de transmisién de hipoteca 11.120 - 2.546) 8.574
Activos dudosot-principa - 43¢ - 433
Activos dudosos -intereses - 5 - 5
Intereses y gastos devengados no venc 131 2.49¢ (2.519) 113
Intereses vencidos e impagados 9 - (€8] 8
Total 63.812 2.937 (12.944) 53.805

Miles de euros
2023
Saldo inicial ~ Adiciones Disminuciones  Saldo final

Activos titulizado

Participaciones hipotecarias 66.071 - (13.519) 552.
Certificados de transmisién de hipot 13.31¢ - (2.199 11.12(
Activos dudosos -principal 125 - (125) -
Intereses y gastos devengados no vencidos 27 1.757 (1.653) 131
Intereses vencidos e impagados 1 8 - 9
Total 79.543 1.765 (17.496) 63.812
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Ni durante el ejercicio 2024 ni durante el ejei2023, han sido clasificados activos titulizadoso fallidos.

Al 31 de diciembre de 2024 la tasa de amortizaeidticipada del conjunto de participaciones hipaiasafue del 9,19% (2023:
15,01%) y de certificados de transmision de hipptde 15,04% (2023: 12,05%).

Al 31 de diciembre de 2024 el tipo de interés met#dos activos titulizados era del 4,20% (20289%), con un tipo de interés
nominal maximo de 5,16% (2023: 5,65%) y minimo@6D% (2023: 0,00%).

Durante el ejercicio 2024 se han devengado intsréeectivos titulizados por importe de 2.511 milesuros (2023: 1.772 miles
de euros). Al 31 de diciembre de 2024, 113 mileswtes (2023: 131 miles de euros) se encuentratigrers de vencimiento y 8
miles de euros se encuentran vencidos e impaga@a8:(9 miles euros), estando registrados en gtafei“Activos titulizados” del
activo del balance.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han priddumovimientos en las cuentas correctoras reptatess de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre2623 no se ha registrado ni pérdida ni ganancita @uenta de pérdidas y
ganancias relacionada con los activos deteriorados.

A 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 26RPBnporte de los activos titulizados con algaonata impagada cuya garantia
es superior o igual a su valor en libros, y pdalato, para los que no se calcula el deteriordeek 805 miles de euros (2023: 2.086
miles de euros), y no se ha registrado ningun itepe los activos titulizados con alguna cuota igagla cuya garantia es inferior a
su valor en libros, para los que se calcula det®(®023: 0 miles de euros).

La “Recuperacién de intereses no reconocidos” ejeeticio 2024 ha ascendido a 7 miles de eurod32D miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de diciemdee2023 se han realizado reclasificaciones decacti

El desglose por vencimientos de los “Activos titatios”, al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciendar 2023, sin considerar, en
su caso, las correcciones de valor por deterioractigos, los intereses vencidos e impagados inteseses devengados (incluidos
los de activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de euros

2024
2025 2026 2027 2028 2029 20302034  Resto Total
Activos titulizado 3404  3.957  3.930  3.928 3.903 18.247 16.310  53.679

Miles de euros

2023
2024 2025 2026 2027 2028 2029-2033 __ Resto Total
Activos titulizados 3733 4329 4339 4292 4.274 20.440 22265  63.672
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de diciender corresponde con el efectivo depositado emeht® Financiero (véase Nota
1.g) como materializacién de una cuenta de tesgrenia cuenta de cobros y una cuenta de depdsito.

El detalle de este epigrafe del activo del balai&1 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

31.12.2024 31.12.2023
Tesoreria 16.372 17.780
16.372 17.780

Los saldos acreedores de la cuenta de tesoreria,cdenta de cobros y de la cuenta de depésiendaran diariamente intereses
pagaderos por meses vencidos que se calcularéfteroadad con lo previsto a continuacion:

i. sieltipo de interés de la facilidad de depésimdb y publicado por el Banco Central Europeo“Tgbo BCE”) fuera
negativo, los intereses se devengaran a favor geht#® Financiero y el tipo de interés aplicablé Tipo BCE (no
devengandose intereses a favor de ninguna deressael Tipo BCE fuera igual a cero); y

ii. siel Tipo BCE fuera positivo, los intereses seathgaran a favor del Fondo y el tipo de interésaple seré el resultante
de restar un margen de 1 punto bésico (0,019)@lde interés fijo a corto plazo del euro a unfifeedo y publicado por
el Banco Central Europeo (el “€ESTR”) (no deveng&edmtereses a favor de ninguna de las partes&ER fuera
negativo o igual a cero).

Durante el ejercicio 2024 las cuentas corrient@sdevengado un importe positivo de 539 miles de(2023: 505 miles de euros),
que se encuentran registrados en el epigrafe &sgsry rendimientos asimilados” de la cuenta dgiges y ganancias.

Ni a 31 de diciembre de 2024 ni a 31 de diciemer2@R3 existen intereses devengados pendientebdeae la cuenta de tesoreria,
cobros y depdsito por importe significativo.

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frentesaabligaciones de pago y como mecanismo de mgjediticia ante posibles pérdidas
debidas a los derechos de crédito impagados, sttaga un Fondo de Reserva financiado mediarpesstamo participativo concedido
por Caja de Ingenieros, cuyo importe estd depasitada “cuenta de tesoreria” abierta en el AgEitanciero.

El importe inicial del Fondo de Reserva fue iguaieD30 miles de euros y se desembolsé el 9 dedel2009 (fecha de desembolso).

En cada fecha de pago, se dota al Fondo de Resazsteaalcanzar el nivel requerido, con los recudggonibles que en cada fecha
de pago estan disponibles para tal fin, de acuesdcel orden de prelacion de pagos.

16



El nivel requerido del Fondo de Reserva es la mdadas siguientes cantidades:

- El 8,90% del importe inicial de la emision de Bsrie las Series Al, A2, By C.

- El 17,80% del saldo nominal pendiente de cobrtadenision de Bonos de las Series Al, A2, By C.

El importe del Fondo de Reserva no se reducirgnerfecha de pago cuando concurra cualquiera dagagntes circunstancias:
- Que el fondo de reserva no hubiera sido dotadspamivel requerido en la fecha de pago anterior.

- Que el saldo nominal pendiente de cobro de Ig&jpmciones y certificados no fallidos con impaymperior a 90 dias sea
mayor al 1% del saldo nominal pendiente de cobriasi@articipaciones y certificados no fallidos.

- Que no hubieran transcurrido dos afios desdelefde constitucion del Fondo.

El nivel requerido del Fondo de Reserva no puedaferior al 4,45% del saldo inicial de la emisida los Bonos de las Series A1,
A2,ByC.

Las cantidades que integren el Fondo de Reser&a depositadas en la cuenta de tesoreria.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeidcada una de las fechas de pago durante logcijer2024 y 2023, asi como el
saldo de tesoreria, excluyendo la cuenta de depésitcada una de esas fechas, se muestran avemmdim

Miles de euros
Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo (excluyendo los

requerido de reserva depdsitos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de :3 12.01¢ 12.01¢ 15.50¢
Fondo de reserva y saldo de tesorer26.02.24 12.01¢ 12.01¢ 12.92%
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.05.24 2.013 12.015 13.188
Fondo de reserva y saldo de tesorer26.08.24 12.01¢ 12.01¢ 12.867
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.11.24 12.015 12.015 12.944
Saldo al 31 de diciembre de 2024 12.015 12.015 14.397

Miles de euros
Saldo de tesoreria en

Fondo de cada fecha de pago
reserva Saldo del Fondo (excluyendo los

requerido de reserva depdsitos de garantia)
Saldo al 31 de diciembre de 2 14.66¢ 14.66¢ 17.487
Fondo de reserva y saldo de tesoreriz7.02.23 14.00z 14.002 15.22¢
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.23 13.243 13.243 14.574
Fondo de reserva y saldo de tesoreriz8.08.23 12.57¢ 12.573 13.980
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.11.23 12.015 12.015 13.180
Saldo al 31 de diciembre de 2023 12.015 12.015 15.503

Al 31 de diciembre de 2024 existen depositos eargé por importe de 1.975 miles de euros (202 2miles de euros) que se
encuentran registrados en el epigrafe de pasiv@tra$ deudas con entidades de crédito”.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de dlibie de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 es laesigu

Miles de euros

31.12.2024
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitit
Series no subordinadas 47.741 3.404 51.145
Seriessubordinade 4.49¢ - 4.49¢
Intereses y gastos devengados no ven - 183 183
52.235 3.587 55.822
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordina 14.08: - 14.08:
Otras deudas con entidades de crédito 1.975 - 1.975
Intereses y gastos devengados no ven - 55 55
Intereses vencidos e impagados - 309 309
Correcciones de valor por repercusion de pasd{-) (2.018) - (2.018)
14.039 364 14.403
Total

Miles de euros

31.12.2023
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinac 57.62¢ 3.73: 61.35¢
Series subordinadas 5.391 - 5.391
Intereses y gastos devengados no vencidos - 273 273
63.017 4.005 67.022
Deudas corentidades de créd
Préstamo subordinado 14.082 - 14.082
Otras deudas con entidades de crédito 2.277 - 2.277
Intereses y gastos devengados no ven - 66 66
Correcciones de valor por repercusion de dasd(-) (1.738) - (1.738)
14.621 66 14.687
Total 77.638 4.071 81.709

La vida residual de las obligaciones y otros vaaregociables emitidos por el Fondo, por interyad®l de diciembre de 2024y a
31 de diciembre de 2023 se presenta en el Est@8®3Cuadro E) del Anexo de la memoria. Los imgoee referiran a los importes
no descontados sin considerar el efecto de higdtales como tasa de amortizacion anticipada, nu@mdsetc. No obstante, la
amortizacion de estos pasivos financieros depetiedaliquidez que generara el Fondo, la cual@sidicionada al comportamiento
de la cartera sobre morosidad, recuperaciones taaxones anticipadas, etc., por lo que, en & dasgue se generara una liquidez
diferente, las estimaciones previstas podrian wversgificadas.
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8.1 Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacioRatelo, y con cargo al mismo, procedi6 el 9 dejdi 2009 a la emisién de
Bonos de Titulizacion por el importe inicial de 2700 miles de euros, compuestos por 2.700 bon®8@6e00 euros de valor nominal
cada uno, integrados por cuatro series de Bonestiequen las siguientes caracteristicas:

- Serie no subordinada:

. Bonos que integran la Serie A1 compuesta pora2@®de 100 miles euros de valor nominal cadapmroimporte nominal
total 2.000 miles de euros, representados medianataciones en cuenta. Estos bonos devengan udetipterés anual de
Euribor a 3 meses mas un margen de 0,30% pagaitieesttalmente.

La amortizacion total de los Bonos de la Serie énaterializd con fecha 26 de noviembre de 2010.

. Bonos que integran la Serie A2 compuesta po22bsrnos de 100 miles euros de valor nominal cadaper importe nominal
total 257.200 miles de euros, representados medienattaciones en cuenta. Estos bonos devengagpoutietinterés anual de
Euribor a 3 meses mas un margen de 0,30% pagaitieesttalmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 sézardl a prorrata entre los Bonos de la misma Setiante la reduccion del
importe nominal, hasta completar el mismo, en Eadha de Pago por el importe de la Cantidad Dibfmpara Amortizacion
aplicada a los Bonos de la Serie A2, conforme aglglsis de distribucion y aplicacion establecidagleapartado 4.9.2.3 del
Folleto de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos deédae A2 tuvo lugar en la primera Fecha de Pagbalaiio.

En el ejercicio 2024, la amortizacién de los Bodeda Serie A2 ha ascendido a 10.214 miles de ¢20@8: 14.370 miles de
euros).

- Series subordinadas:

. Bonos que integran la Serie B compuesta por Bd$de 100 miles euros de valor nominal cada wrangporte nominal total
5.400 miles de euros, representados mediante &@r@acen cuenta. Estos bonos devengan un tipaetésranual de Euribor a
3 meses méas un margen de 0,75% pagadero trimesttalm

La amortizacion de los Bonos de la Serie B sezagdia prorrata entre los Bonos de la misma SexiBamte la reduccion del
importe nominal, hasta completar el mismo, en Eadha de Pago por el importe de la Cantidad Dibfmpara Amortizacion

aplicada a los Bonos de la Serie B, conforme aelgiss de distribucion y aplicacion establecidaslespartado 4.9.2.3 del
Folleto de Emision.

La primera amortizacién parcial de los Bonos d&dae B tendré lugar una vez hubieran sido amdudizéos Bonos de la Serie
A en su totalidad, salvo que concurran las cirauntsas para la Amortizacion a prorrata de la Serig y C establecidas en el
apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2024, la amortizacion de los Bodeda Serie B ha ascendido a 449 miles de eur@3(&B1 miles de
euros).

. Bonos que integran la Serie C compuesta por Bdsbde 100 miles euros de valor nominal cada wrangporte nominal total
5.400 miles de euros, representados mediante &@r@acen cuenta. Estos bonos devengan un tipaetésranual de Euribor a
3 meses mas un margen de 1,5% pagadero trimesttalme

La amortizacion de los Bonos de la Serie C sezegdlia prorrata entre los Bonos de la misma SexiBamte la reduccion del
importe nominal, hasta completar el mismo, en Eadha de Pago por el importe de la Cantidad Dibfmpara Amortizacion

aplicada a los Bonos de la Serie C, conforme eelglas de distribucion y aplicacion establecidaslespartado 4.9.2.3 del
Follero de Emision.

La primera amortizacion parcial de los Bonos d&dde C tendré lugar una vez hubieran sido amdd&bbs Bonos de la Serie
Ay B en su totalidad, salvo que concurran lasudistancias para la Amortizacion a prorrata de tee 3¢ B y C establecidas
en el apartado 4.9.2.2 del Folleto de Emision.

En el ejercicio 2024, la amortizacion de los Bodeda Serie C ha ascendido a 449 miles de eur@3{(B32 miles de
euros).
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La amortizacion de los Bonos de las Series A 'y &) gu caso C, se realizara a prorrata entre fasanj siempre que, previo a la Fecha
de Pago correspondiente, concurran simultdneanasrgeuientes circunstancias:

@) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobrcad8drie B, y en su caso C, sea igual o mayor alé% suma del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las SerieBAyyen su caso C, conjuntamente,

(i)  Que el Saldo Nominal Pendiente de CobrdadeParticipaciones y los Certificados No Fallidosn impagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,25% deldSiloiminal Pendiente de Cobro de las Participacignies
Certificados No Fallidos agrupados en el Fondo pareeder a la amortizacion de la Serie B, o iofexi 1% para
el caso de la Serie C.

(i)  Que el Nivel Requerido del Fondo de Reae#m la Fecha de Pago en curso hubiera sido deteslototalidad, y

(iv)  Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobriadéarticipaciones y los Certificados No Fallidea igual o superior
al 10% del Saldo Inicial de las Participacioness/Certificados a la Fecha de Constitucion del 8ond

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destilzaagmortizacion de los Bonos de las Series W(Bsera un importe igual a la menor
de las siguientes cantidades

(@) Ladiferencia positiva en esa Fecha de Page el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lo®8de las Series
Al, A2, By C (previo a la amortizacién que seiceabn esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Readie
Vencimiento de las Participaciones y los Certif@sadilo Fallidos, correspondiente al Gltimo dia desranterior
al de la Fecha de Pago;y

(b) los Recursos Disponibles en esa Fecha dg Beducidos los importes correspondientes dedarQie Prelacion
de Pagos (Nota 1). En el caso de que no existanrsdscDisponibles suficientes para realizar estop® los
correspondientes importes quedaran pendientes aitizanion para la Fecha de Pago inmediata siguient

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eestiie totalmente amortizados o en la fecha dielfigién del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anoéacen cuenta y esta dada de alta en la Sociedzelstién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (g

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aamfim en el mercado de A.l.A.F. (Asociacion derintediarios de Activos Financieros).

El movimiento de los bonos durante los ejercicid2®y 2023, sin considerar las correcciones, laaidiguiente:

Miles de euros Miles de euros
31.12.2024 31.12.2023
Serie no subordinada Serie subordinada Serie no subordinada  Serie subordinada

Saldo inicial 61.359 5.392 75.729 6.654
Amortizacior (10.214) (898) (14.370) (1.262)
Saldo fina 51.145 4.494 61.359 5.392

El calculo de la vida media y de la duracion debomos esta significativamente ligada a la vidéodeactivos cedidos, la cual esta
influenciada por las hipétesis de tasas de amaitimaanticipada y morosidad. Dichas tasas de anamitin se forman a partir de una
variedad de factores (geograficos, estacionaliiaals de interés, etc.) que impiden su previsiadid

Durante el ejercicio 2024 se han devengado interésdos bonos de titulizacién por importe de 2.68@s de euros (2023: 2.638
miles de euros), de los que 183 miles de euros3(Z0Z3 miles de euros) se encuentran pendientesragmiento a 31 de diciembre,
estando registrados en el epigrafe “Obligacionesqgs valores emitidos” del balance.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos @géstmedios anuales aplicados durante los ejesc€id4 y 2023 de cada uno de
los bonos emitidos y vivos durante dichos ejersicio

Tipos medios aplicados

Bonos 2024 2023
Serie AZ 4,12% 3,40%
Serie B 4,57% 3,85%
Serie C 5,32% 4,60%

La agencia de calificacion fue Moody's Investors/Be Espafia, S.A.

- El nivel de calificacion inicial otorgado fue de@para los Bonos Al, de Aaa para los Bonos A2, Heaka los Bonos B
y de Baa3 para los Bonos C.

Con fecha 1 de marzo de 2011, se solicité a FistinB Espafia, S.A.U. (Fitch), en calidad de agedeigalificacién adicional, el
otorgamiento de una segunda calificacion crediidias Bonos de las Series A2, By C.

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre@®3, la calificacion crediticia (rating) se pretseen el Estado S.05.2 (Cuadro
D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por el emisoetidas siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cotiparde Crédito 1.800
Saldo inicia 1.800
Tipo de interés anui Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un madgi®,75%
Finalidad: Los gastos iniciales y el desfase correspondieréepaimera

fecha de pago del Fondo entre el devengo y el cderios
intereses de los derechos de crédito.

Amortizacion: Se realiza en cada fecha de pago por un imporss @®%0% de

la diferencia positiva entre los recursos dispa@sldel Fondo y
la aplicacion del orden de prelacién de pagos.
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PRESTAMO PARTICIPATIVO

Importe total facilitado por:

Miles de euros

Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cotiparde Crédit 24.030
Saldo inicial 24.030
Finalidad Dotacion inicial del fondo de reser

Amortizacion:

Remuneracién:

Se realiza en cada fecha de pago por un importg @umporte en
que en cada fecha de pago se reduzca el nivel midahfondo de
reserva.

Variable e igual al Euribor a tres meses mas umgemadel 1%.

El movimiento producido en los préstamos y deudasentidades de crédito durante los ejercicios 302@23 ha sido el siguiente:

Saldo inicia

Amortizacione

Saldo fina

Miles de euros Miles de euros

31.12.2024 31.12.2023

Préstamo participativo Otras deudas Préstamo participativo Otras deudas

14.08: 2.271 15.25¢ 2.49¢
- (302) (1.174) (222)
14.082 1.975 14.082 2.277

El préstamo subordinado ha sido totalmente amaitizapor ello no se expone movimiento.

Como consecuencia de la inclusion de Fitch comaagele calificacion adicional y al no contar Caigenieros con la calificacion
requerida por Fitch, con fecha 15 de febrero del ¥l constituyé un depdsito dinamico a favor deldéoen Banco Cooperativo
Espafiol, incluido en el epigrafe “Otras deudasemttidades de crédito”. Al 31 de diciembre de 2024 1 de diciembre de 2023,
el saldo del depdsito se encuentra en el AgentnEiaro (véase Nota 7).

Durante el ejercicio 2024 se han devengado intergsedeudas a entidades de crédito por imporédet 676 miles de euros (2023:
617 miles de euros), encontrandose 55 miles des€@@23: 66 miles de euros), pendientes de venotmig 309 miles de euros

(2023: 0 miles de euros) se encuentran vencidospagados a 31 de diciembre, estando registrade$ epigrafe “Deudas con

entidades de crédito” del pasivo del balance.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo de los ejercicios 2024 y 202fresenta a continuacion:

Liquidacién de cobros y pagos del periodo

Miles de euros

Ejercicio 2024

Ejercicio 2023

Activos financieros

Cobros por amortizaciones ordina

Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinar

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros poiamortizaciones previamente impage
Otros cobros en especie

Otros cobros en efecti

Obligaciones y otros valores emitidos (informacé@nie a serie) y préstamos

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos poamortizacion ordinaria SERIE /

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERI

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagospor intereses ordinarios SERIE

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SER
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previameimpagada SERIE
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SER
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagospor intereses previamente impagados SEF

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordi

Otros pagos/cobros del periodo

3.794

6.125
73

2.465
6C

4.92¢
10.823
1.62¢

92
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A continuacion se presenta una comparativa ergratas e hipotesis de los activos y pasivos atitiz para el calculo de los Cuadros
del Servicio Financiero del Fondo en el momentoiahy en el momento actual:

Ejercicio 2024
Hip6tesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 4,68% 4,20%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHSs) 8,00% 15,04%/9,19%
Tasa de fallidos 0% 0%
Tasa de recuperacion de fallidos 0% 0%
Tasa de morosidad (CTHs/PHSs) 0% 4,80%/0%
Loan to value med 61,11% 3081%

Ejercicio 2023

Hipotesis momento Momento

inicial actual

Tipo de interés medio de la cart 4,68% 2,59%

Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/F 8,00% 12,05%/15,01¢

Tasa de fallidc 0% 0%

Tasa de recuperacion de fallidos 0% 0%

Tasa de morosidad (CTHs/PHSs) 0% 0%
Loan to value medio 61,11% 32,62%
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A continuacion se incluye la informacién de cada da las liquidaciones intermedias practicadas pédsivos durante los ejercicios

2024y 2023:

. Ejercicio 2024

Liguidacién de pagos de las liguidaciones intermgdi

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERI

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE

Pagos pointereses ordinarios SERIE

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERI

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C
Pagos por amortizacién previamente impagada SER
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SEI
Pagos poamortizacion previamente impagada SER
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SER
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos pointereses previamente impagados SER
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordi

Otros pagos del periodo Periodo

. Ejercicio 2023

Liguidacién de pagos de las liquidaciones interras

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERI

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagospor intereses ordinarios SERIE

Pagos por intereses ordinarios SERI

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERI

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SEF

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacién previamente impagada SER
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SER
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SE

Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por amortizacién de préstamos subordil

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Perit.

Miles de euros

Ejercicio 2024

Real
26/02/2024 27/05/2024  26/08/2024 26/11/2024
3.86: 1.92¢ 2.69¢ 1.728
170 85 118 76
17C 85 118 76
66( 617 57¢ 51¢
32 3C 28 26
37 35 33 30
48 7C 114 14¢
Miles de euros
Ejercicio 2023
Real
27/02/2023 26/05/2023  28/08/2023 27/11/2023
3.422 3.919 3.456 3.573
150 172 152 157
150 172 152 157
423 528 663 670
22 27 33 33
29 33 39 38
229 331 264 350
112 136 169 175



Ni al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de dicientge2023 el Fondo presentaba impagados en ningufesdliferentes series de
Bonos en circulacion.

Ni al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de diciend#e2023 el Fondo ha dispuesto de mejoras crefitigara hacer frente al pago
de las series.

Alo largo de los ejercicios 2024 y 2023 el Fondda abonado ningun importe al cedente en conclsptemuneracion variable del
préstamo participativo.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el movimientolake partidas por el margen de intermediacion aeldé entre la cuenta de
pérdidas y ganancias, el balance y el estado fisftie efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provision por margen  Comision  Correcciones de valor por
de intermediacion variable repercusion de pérdidas

Saldo al 31 ddiciembre de 22 - - (643)

Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Dotacion (reversion) provisién por margen de

intermediacio - - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - (1.095)

Comisién variable pagada enejercicic - -

Saldo al 31 de diciembre de 3 - - (1.738)

Comisién variable (cuenta de pérdidas y ganar - - -
Dotacion (reversion) provisién por margen de

intermediacion - - -
Repercusion de pérdidas (gananc - - (280;
Comisidn variable pagada en el ejerc - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 - - (2.018)

10. SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y @dm con la base imponible del Impuesto sobre Sadies, todo ello de acuerdo
con el propio funcionamiento del Fondo que debeamrde valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las rentasiatsts por los sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades procedentes de actharscferos, siempre que cumplan los requisitos esiges:

1. Que estén representados mediante anotaciore®rta.
2. Que se negocien en un mercado secundario ddieighlores espafiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las kagiothes de impuestos no pueden considerarse deftnhasta que no hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o thagacurrido el plazo de prescripcién de cuatrasafio

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los imsmea los que esta sujeta su actividad correspotedia los cuatro Ultimos
ejercicios. En opinién de los administradores dgoleiedad Gestora del Fondo no existen contingefisizales en caso de inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicable, tanto no se establezcan reglamentariamente lasasorelativas a la
deducibilidad de las correcciones valorativas piedoro de valor de los instrumentos de deudaraets por su coste amortizado
que posean los fondos de titulizacion hipotecarlasyfondos de titulizacion de activos, son decaglion a éstos los criterios
establecidos para las entidades de crédito soliedlacibilidad de la cobertura especifica del vedg insolvencia de los clientes.
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11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondoiem tactivos, ni ha incurrido en gastos destinadsminimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del mealiobiente. Asimismo, no existen provisiones paesgos y gastos, ni
contingencias relacionadas con la proteccion y ragjel medio ambiente.

Los instrumentos financieros fueron valorados d&diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 202Base a los criterios recogidos
en la Nota 3 de estas cuentas anuales, los cuattifieren de forma significativa del valor razotabe dichos instrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditorimdelientas anuales del ejercicio 2024 han sidde$ mé euros (2023: 4 miles de
euros), no habiendo prestado el auditor servidie®ado distintos al de auditoria de cuentas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a prdeess. Disposicion adicional tercera. “Deber derimfacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2024 y al 31 de diciembre2623, el Fondo no tenia ningin importe significatpendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimisarante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo noelaéizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales. En opi@dos administradores de la Sociedad Gestar tas importes pendientes
de pago a proveedores en operaciones comercigégal diciembre de 2024 y a 31 de diciembre d8,28#mo los pagos realizados
a dichos proveedores durante los ejercicios 202828, cumplen o han cumplido con los limites legdke aplazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anumlelsa ocurrido ningun hecho que afecte o modifisigmificativamente la
informacion contenida en las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2024

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5pa&itado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROSTDA 1, FTA
5.05.1]

Denominacién Fondo: CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2024

Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJA DE INGENIEROS

|INFOMAOONRE.A1NAALOSACTIVOSTITUUZADOS |

[cuaproE |

Tipos de Interés de los activos titulizados (%) Situadién actual Situacién dlerre anual anterior | - Situacién Iniclal 30/06/2009
31/12/2024 3112/2023

Tipo de interés medio ponderado 0650 4,20 1650 2,59 2650 4,68
Tipo de interés nominal maximo 0651 5,16 1651 565 2651 6,43
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 0,00 2652 2,30
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

S.06

Denominacién Fondo: CAJA INGENIEROS TDA 1, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, SA.
|Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2024

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene
Informacién adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR |

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS |

TdA

Titulizacién

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral CAJA INGENIEROS 1

En el Estado S.05.1 cuadro A, las hipétesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacién de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicién de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado S.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacién de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.



Informe de Gestion
para el ejercicio 2024



TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacion éetivos
Informe de gestidn correspondiente al ejercicicahiberminado el 31 de diciembre de 2024

TDA CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo de Titulizacién éetivos, fue constituido por Titulizacién de Aativ SGFT, el 6 de Julio de
2009, comenzando el devengo de los derechos detuss desde Fecha de Constitucion, y obligasidieesus pasivos en la Fecha de
Desembolso (9 de Julio de 2009). Actué como AgEmtanciero del Fondo el Banco Cooperativo Espaiiul,funciones de depositaria
de los activos del Fondo y Agente de Pagos deldiggciones.

El Fondo emitié 2.700 Bonos de Titulizacion Hipatea en tres Clases de Bonos:
- La Clase A, compuesta por dos Series de Bonos:

- Serie Al, integrada por 20 Bonos de 100.0@8sate valor nominal unitario, que devengan ant@rés nominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar {ip@de interés interbancario EURIBOR a tres mesés, (ii) un margen del 0,30%

- Serie A2, integrada por 2.572 Bonos de 1006000s de valor nominal unitario, que devengan antenés nominal anual
variable, con un pago trimestral, resultante dess\inel tipo de interés interbancario EURIBORes tmeses, mas (i) un margen
del 0,30%.

- La Clase B, integrada por 54 Bonos de 100.000sadewalor nominal unitario, que devengan a uméstaominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar {ipelde interés interbancario EURIBOR a tres masés, (i) un margen del 0,75%.

- La Clase C, integrada por 54 Bonos de 100.000 elereslor nominal unitario, que devengan a undsteominal anual variable,
con un pago trimestral, resultante de sumar {ipelde interés interbancario EURIBOR a tres masés, (i) un margen del 1,50%.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo recibi6 lesesites préstamos:

- Préstamo Subordinado: por un importe total de 1080000 euros y otorgado en dos disposiciones:
- Una primera disposicion por importe de 300.00@gwestinado al pago de los gastos iniciales.
- Una segunda disposicion, por importe de 1.5000008estinado a cubrir el desfase existente erirteea fecha de pago
entre el devengo de intereses hasta dicha fechagiey el cobro de intereses de los Préstamosddgits anteriores a la
primera fecha de pago.

- Préstamo Participativo: por un importe de 24.03Dé@o0s, destinado a la dotacion inicial del Fodel®eserva

El Fondo dispone de un Fondo de Reserva dotadatiagel importe concedido por las Entidades Ensiscen concepto de Préstamo
Participativo destinado a atender determinadagadiines del Fondo en caso de insuficiencia derResDisponibles. En cada Fecha de
Pago se dotara el Fondo de Reserva hasta alcdmsiaeeMinimo del Fondo de Reserva, con los rezsigue en cada Fecha de Pago
estén disponibles para tal fin. El Nivel Minimo &ehdo de Reserva sera la menor de las siguiemtédades:

(i) el 8,90% del importe inicial de la emisiéon de Bodedas Series A1, A2, By C.

(i) el 17,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobrtademision de Bonos de las Series A1, A2, By C.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podra defexior al 4,45% del saldo inicial de la emisif& Bonos.

El Fondo tiene fijadas como Fechas de Pago a hisths los dias 26 de febrero, 26 de mayo, 26 aiay 28 de noviembre de cada afio.
La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de ndyiete 2009.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (Eirahaye el riesgo de tipo de interés), riesgdigiéidez, de concentracion y de crédito
derivados de los instrumentos financieros que m@a@en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgstasmtes de posibles variaciones adversas dpdssde interés de los activos y pasivos.



. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afedtencash flows o al valor razonable de
los instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para poderdaca ellos, en la cuantia suficiente y
al coste adecuado, de forma que pueda hacer éetdelo momento a sus obligaciones de pago confarcadendario de pago establecido
en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilzara atender los compromisos en funcién de tzadasde pagos, sin que se realice una
gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desderlatitucion pueden disponerse de mecanismos mmilmizs del mismo, como préstamos
subordinados, etc.., con objeto de atender la leodificultad del Fondo de disponer los fondositige como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de logstitirizados y los importes a satisfacer por ammisos asumidos. En la Nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenéste sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtieséos activos financieros por plazos residualegetheimiento al 31 de diciembre de
2024 y 2023. Las fechas de vencimiento que se basiderado para la construccion de las tablas aofiethas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes gque se hasi@grado son los flujos contractuales sin desconta

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggngréafica respecto de los deudores de los adifubsados cedidos al Fondo, a cuyo
nivel de concentracion, una situacion de cualdoi@le que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geograficas, pudiera afectar
a los pagos de los activos titulizados que respdidamision de los Bonos de Titulizacion del Fondo

La distribucién geografica segun la regiéon o comadidonde radican los activos titulizados a 3liclerdbre de 2024 y 2023 se presenta
en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la mamo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidaamdapor el incumplimiento de las obligacionesrestuales de cada uno de los deudores
finales de los créditos cedidos al Fondo, en @ dasjue no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Faertgidos en su folleto de emision, las pérdidasionadas por la materializacion de
este riesgo son repercutidas de acuerdo conehsiste prelacion de pagos a los acreedores debfmdo que dichas pérdidas no tienen
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finareideavada de la crisis econémica acontecida afitio®s afios en Espafia y en relacién
con los riesgos a los que estan expuestos losaersede los bonos, hay que sefialar que el aumertds derechos de créditos dudosos vy,
en su caso, de los activos adjudicados, podriatesen de la falta de liquidez o incapacidad deperacion de la totalidad de los activos
que respaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos @eld® y bajo un supuesto de Tasa de Amortizaciditipatla de las Participaciones
Hipotecarias del 9,62%, se prevé que con fecHA 20028 el saldo de los derechos de crédito seeatretpor debajo del 10% del existente
a Fecha de Constitucion del Fondo.

Los acontecimientos importantes ocurridos despagsiérre del ejercicio aparecen contenidos erota de hechos posteriores de la
memoria.

Puede obtenerse informacién méas completa y acadalisobre el Fondo en las paginas de TitulizadgbActivos SGFT en Internet:
http://www.tda-sgft.com.




CAJA INGENIEROS TDA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACNOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2C

I. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento : 53.660.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro : 53.680.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del F 216.320.00
4.Vida residual (mese: 164
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fihal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 1,38%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 11 mu 0,63%
8. Porcentaje de fallidos [: 0,00%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 0
10. Tipo medio cartera 4,20%
11. Nivel de Impagado [2 0,81%
1. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0364376006 0 0
b) ES036437601 51.145.00 20.00¢
c) ES03643760z 2.247.001 42.00(
d) ES0364376030 2.247.000 42.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento por £
a) ES03643760C 0,00%
b) ES0364376014 20,00%
c) ES0364376022 42,00%
d) ES03643760% 42,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (enguro 0
4. Intereses devengados no pagados: 183.00(
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2024):
a) ES03643760C 0,000%
b) ES0364376014 3,322%
c) ES0364376022 3,772%
d) ES0364376030 4,522%

3



7. Pagos del perio [3]

Amortizacién de princip. Interese
a) ES0364376006 0 0
b) ES0364376014 10.214.00C 2.372.000
c) ES03643760z 449.00( 116.00(
d) ES03643760% 449.00( 135.00(
Ill. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 13.021.000
2. Saldo de la cuenta de Cob 1.376.00!
3. Saldo de la cuenta de Depé 1.975.00!
IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado : 0
2. Préstamo Participativ 14.082.00
‘V. PAGOS DEL PERIODO ‘
1. Comisiones Variables Pagadas 2024 0
‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTIO ‘
1. Gastos producidos 2C 64.00(
2. Variacion 3,10%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGERIAS DE CALIFICACION

1. BONOS
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES03643760C SERIE Al MDY Aaa (sf Aaa
ES03643760C SERIE Al FCH
ES036437601 SERIE AZ FCH A (sf)
ES0364376014 SERIE A2 MDY Aal (sf) Aaa
ES0364376022 SERIE B FCH A (sf)
ES0364376022 SERIE B MDY Aal (sf) Al
ES0364376030 SERIE C FCH A (sf)
ES0364376030 SERIE C MDY Aal (sf) Baa3




VIIl. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS _
Saldo Nominal Pendiente ¢ 53.680.00(0 SERIE Al 0

Cobro No Fallido*:

SERIE A2 51.145.000
Saldo Nominal Pendiente ¢ 0| SERIE B 2.247.000
Cobro Fallido*:

SERIE C 2.247.000
TOTAL: 53.680.004 TOTAL: 55.639.000

IX. FLUJOS FUTURO:

Para calcular los datos de los cuadros que figemael presente apartado (Epigrafe final (11)), ae Asumido las siguientes hipotesis
sobre los factores resefiac

- Tasa de Amortizacién Anticipada Anual: 9,62%
- Tasa de Fallidos 0,00%
- Tasa de Recuperacion de Fallic 0,00%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,63%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias 11,91%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilimsddatos del comportamiento histérico de losnids 12 meses.

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el kb

[1] Se consideran Participaciones y CertificadoslliEis aquellos cuyos Préstamos Hipotecarios subypiges se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o0 mayor a dd@ meses de débitos vencidos (para el calculongeago se consideraran
periodos enteros, es decir, un mes de impago quorete con el retraso en los débitos vencidos déahtasinta (30) dias, y asi
correlativamente para los meses sucesivos) o eudjgn de la garantia hipotecaria o, hayan sidoldesdos o clasificados como
fallidos por el Cedente y comunicado a la SocieGagtora o que haya sido declarado fallido de acoerdn el Administrador o por
el cual se haya presentado demanda judicial o lsiga considerado fallido conforme a la definiciéald Circular 4/2004 del Banco
de Espafia. El porcentaje esta calculado sobre ldlospendiente de vencimiento mas el saldo impagasib de diciembre.

(2) Importe de principal de las Participaciones gréificados impagados durante el periodo de tieropmprendido entre el cuarto y
el undécimo mes respecto al saldo nominal pendigetas Participaciones Hipotecarias

[3] Los importes abonados a los bonistas en conoef#t amortizacion de principal y de intereses ed@ana de las Fechas de Pago
del periodo se detallan en la Nota 9, “Liquidacionéntermedias”.



Junio-09
Julio-09
Agosto-09
Septiembre-09
Octubre-09
Noviembre-09
Diciembre-09
Enero-10
Febrero-10
Marzo-10
Abril-10
Mayo-10
Junio-10
Julio-10
Agosto-10
Septiembre-10
Octubre-10
Noviembre-10
Diciembre-10
Enero-11
Febrero-11
Marzo-11
Abril-11
Mayo-11
Junio-11
Julio-11
Agosto-11
Septiembre-11
Octubre-11
Noviembre-11
Diciembre-11
Enero-12
Febrero-12
Marzo-12
Abril-12
Mayo-12
Junio-12
Julio-12
Agosto-12
Septiembre-12

INGENIEROS T

Mensual Anualizada

0,00%
11,13%
3,02%
3,85%
1,88%
2,55%
741%
4,13%
3,14%
2,50%
1,84%
1,28%
2,45%
3,86%
3,26%
3,45%
3,02%
521%
12,05%
2,46%
2,07%
3,20%
2,98%
3,89%
2,12%
2,94%
2,34%
1,52%
2,89%
3.24%
9,33%
2,53%
1,80%
220%
1,75%
3,34%
297%
1,52%
1,96%
0,78%

-72,87%
27,62%
-51,19%
3541%
190,93%
-44.22%
-24,03%
-20,51%
-26,36%
-30,09%
90.97%
57,42%
-15,48%
5,64%
-12,38%
7227%
131,50%
-79,60%
-15,86%
59,06%
-9,42%
30,46%
-4541%
38,48%
-20,54%
-34,89%
89.94%
12,15%
187,99%
-72,88%
-29,08%
22,73%
-20,70%
91,30%
-11,25%
-48,72%
28,60%
-60,17%

e

Trimestral Anu

0,00%
6.07%
2,92%
2,76%
3,96%
471%
4,90%
3.25%
2,49%
1,87%
1.86%
2,53%
3,19%
3.52%
3.24%
3.88%
6,81%
6.64%
5,64%
2,60%
2,77%
3.38%
2,99%
2,98%
2,46%
2,26%
224%
2,54%
5,18%
5,07%
461%
2,17%
1.91%
2,42%
2,68%
261%
2,14%
1,42%

-51,94%
-5,38%
43,71%
18,69%
4,19%
-33,67%
-23,52%
-24 81%
-0,80%
36,39%
25,93%
10,36%
-7,96%
20,02%
75,39%
-247%
-15,17%
-53,89%
6.66%
21,83%
-11,40%
-0.43%
-17.46%
-8,01%
-0.84%
13.37%
103,62%
-2,11%
-9,09%
-52,91%
-11,98%
26,96%
10.47%
-2,69%
-17.76%
-33,96%

Evolucién de las Tasas de Amortizacién Anticipada

0.00%
5,01%
3,80%
3,82%
3.60%
3,59%
3,39%
2,55%
2,50%
252%
267%
287%
3,52%
5,15%
4,93%
4.74%
4,72%
4.72%
4,50%
2,78%
2.86%
291%
262%
2,60%
249%
3.71%
3.64%
3,56%
3.68%
349%
351%
241%
225%
228%
2,04%

-24,13%
0,53%
-5,84%
-0,11%
-5,62%
-24,85%
-1,96%
0,72%
6,24%
7.33%
2261%
46,29%
-4,31%
-3,80%
-0,46%
-0,04%
-4,60%
-38,15%
2,88%
1,61%
-10,01%
-0,.61%
-4,27%
48,92%
-1,73%
-2,31%
3,26%
-4,95%
0.52%
-31,29%
-6,88%
1,25%
-10,20%

0,00%
3.77%
3,14%
3,15%
3,12%
3.21%
3,43%
3,82%
3,68%
3,59%
3,66%
3,76%
3,97%
3,95%
3.87%
3,80%
3,65%
3.64%
3,48%
3.21%
3.22%
3,20%
3,12%
3,02%
2,97%
3,04%
2,93%
2,90%
2,84%

-16,87%
061%
-1,14%
2,98%
6,76%
11,29%
-3,56%
-231%
1.84%
2,62%
5,70%
-0,55%
-1.87%
-1,86%
-4,02%
-0,22%
-4,50%
-7,62%
0,25%
-0,56%
-2,72%
-3,15%
-1,56%
2,36%
-3,68%
-0,99%
-1,86%



TdA
Titulizac
de Activos

Variac 3 Varia
= 9% pe

Octubre-12 1,96% 151,09% 1,56% 10,17% 2,08% 1,71% 277% -2,64%
Noviembre-12 2,70% 37,99% 1,81% 15,83% 1,97% -5,34% 2,72% -1,62%
Diciembre-12 10,37% 284,22% 5,06% 180,08% 3,23% 64,31% 2,79% 2,53%

Enero-13 3,56% -65,75% 5,58% 10,35% 3,57% 10,37% 2,88% 2,97%
Febrero-13 1,68% -52,70% 5,27% -5,68% 3,53% -1,09% 287% 0,21%
Marzo-13 1,67% -0,48% 2,30% -56,36% 3,68% 4,28% 2,83% -1,39%
Abril-13 2,75% 64,59% 2,03% -11,87% 3,81% 3,62% 291% 2,93%
Mayo-13 3,05% 10,94% 2,48% 2261% 3,87% 1,57% 2,89% -0,89%
Junio-13 1,93% -36,69% 2,57% 3,54% 2,42% -37.47% 2,80% -2,87%
Julio-13 267% 38,08% 254% -1,09% 227% -6,20% 2,90% 3,35%
Agosto-13 1,02% -61,71% 1,87% -26,45% 217% -4,54% 2,83% -2,45%
Septiembre-13 1,14% 11,45% 1,61% -14,06% 2,08% -3,92% 2,86% 1,24%

Octubre-13 1,36% 19,14% 1,17% -27,43% 1,85% -11,09% 2,82% -1,61%
Noviembre-13 1,19% -12,38% 1,22% 4,80% 1,54% -16,79% 2,70% -4,26%
Diciembre-13 14,11% 1.086,71% 5,71% 367,21% 3,65% 136,66% 3,00% 11,09%

Enero-14 1,38% -90,18% 5,74% 0.44% 3,44% -5,59% 2,82% -5,84%
Febrero-14 1,33% -3,97% 5,80% 1,08% 3,50% 1,74% 2,80% -0,78%
Marzo-14 1,55% 16,32% 1,42% -75,61% 3,58% 223% 2,79% 0,21%
Abril-14 2,28% 47,12% 1,71% 20,92% 3,74% 4,36% 2,75% -1,40%
Mayo-14 0.81% -64,46% 1,54% -9.94% 3,69% -1,36% 2,58% -6,50%
Junio-14 1,82% 124,97% 1,63% 5,84% 1,51% -58,93% 257% -0,27%
Julio-14 2,78% 52,47% 1,80% 10,06% 1,74% 15,06% 2,58% 0,27%
Agosto-14 0,86% -69,15% 1,82% 1,11% 1,67% -4.31% 257% 0,19%
Septiembre-14 2,35% 174,07% 1,99% 9,59% 1,80% 7.86% 267% 4,01%

Octubre-14 241% 281% 1,86% -6,28% 1,82% 1,11% 2,76% 3,29%
Noviembre-14 2,98% 23,51% 2,57% 37,711% 2,18% 19,69% 291% 5,36%
Diciembre-14 6,80% 128,33% 4,06% 58,24% 3,00% 38,10% 2,23% -23,44%

Enero-15 1,68% -75,23% 3,83% -5,64% 2,83% -5,86% 2,25% 1,21%
Febrero-15 1,66% -1,25% 341% -11,09% 2,97% 4,84% 2,28% 1,33%
Marzo-15 1,24% -25,54% 1,52% -55,28% 2,79% -5,87% 2,26% -0,96%
Abril-15 0,88% -29,14% 1,26% -17,52% 2,55% -8,81% 2,15% -4,86%
Mayo-15 1,14% 29,61% 1,08% -14,00% 2,24% -11,82% 2,18% 1,44%
Junio-15 1,17% 2,64% 1,06% -2,22% 1,28% -42.81% 2,13% -2,29%
Julio-15 3.47% 196,92% 1,92% 81,55% 1,58% 22.82% 2,18% 2,44%
Agosto-15 0,90% -74,08% 1,84% -3,96% 1,45% -7,99% 2,19% 0,41%
Septiembre-15 0,98% 9,23% 1,78% -3,20% 1,41% -2,83% 2,09% -4,88%

Octubre-15 1,38% 40,12% 1,08% -39,46% 1,49% 5,82% 2,00% -4,02%
Noviembre-15 1,31% -4,72% 1,22% 12,69% 1,52% 2,01% 1,86% -6,89%
Diciembre-15 6,79% 418,00% 3.17% 160,64% 2,46% 61,37% 1,84% -1,23%

Enero-16 2,62% -61,43% 3,58% 13,02% 2,32% -5,62% 1,92% 4,02%



Febrero-16
Marzo-16
Abril-16
Mayo-16
Junio-16
Julio-16
Agosto-16
Septiembre-16
Octubre-16
Noviembre-16
Diciembre-16
Enero-17
Febrero-17
Marzo-17
Abril-17
Mayo-17
Junio-17
Julio-17
Agosto-17
Septiembre-17
Octubre-17
Noviembre-17
Diciembre-17
Enero-18
Febrero-18
Marzo-18
Abril-18
Mayo-18
Junio-18
Julio-18
Agosto-18
Septiembre-18
Octubre-18
Noviembre-18
Diciembre-18
Enero-19
Febrero-19
Marzo-19
Abril-19
Mayo-19

287%
3,32%
2,88%
3,69%
3.81%
0,63%
1,08%
1,75%
1,00%
2,68%
6,44%
3,95%
5,57%
5,58%
1,20%
237%
3,16%
1,24%
1,44%
2,92%
8,77%
4,23%
531%
5,51%
3,33%
1,00%
0.64%
3,22%
4,15%
2,12%
4.71%
1,12%
2,29%
2,28%
6,72%
3,98%
3,45%
5,30%
5,37%
3,59%

Variacion entre
periodos

9,62%
15,71%
-13,46%
28,38%
3,12%
-83,55%
72,84%
62,01%
-43,01%
168,27%
140,15%
-38,67%
41,12%
0,11%
-78,39%
96,68%
33,50%
-60,75%
16,02%
102,57%
200,58%
-51,81%
2561%
3,67%
-39,45%
-69,95%
-36,03%
402,18%
29,02%
-49,00%
122,29%
-76,25%
104,92%
-0,26%
194,05%
-40,72%
-13,41%
53,67%
1,38%
-33,17%

Trimestral Anualizada

Variacion entre
periodos

14,39%
-28,70%
2,94%
9,04%
4,88%
-21,24%
-31,98%
-37,74%
10,89%
41.711%
87,08%
28,74%
22,00%
-5,53%
-17,59%
-25,88%
-26,90%
0,76%
-13,63%
-4.47%
136,58%
20,80%
14,83%
-18,19%
-5,77%
-30,04%
-49,45%
-2,83%
64,79%
18,40%
15,67%
-27,39%
2,23%
-30,25%
99,21%
14,89%
8,98%
-10,32%
10,92%
1,13%

Variacion entre
periodos

14,06%
14,60%
8,22%
11,95%
-13,89%
-10,06%
-10,20%
-10,14%
-13,43%
-8,76%
23,90%
24,37%
26,47%
17,84%
1,13%
-1,02%
-13,16%
-12,11%
-21,64%
-18,31%
62,16%
9,30%
9,76%
17,68%
6,78%
-5,89%
-28,90%
-5,08%
-6,42%
-19,28%
9,30%
1,03%
10,39%
-5,26%
15,27%
9,66%
-6,08%
20,99%
12,80%
4,93%




Junio-19
Julio-19
Agosto-19
Septiembre-19
Octubre-19
Noviembre-19
Diciembre-19
Enero-20
Febrero-20
Marzo-20
Abril-20
Mayo-20
Junio-20
Julio-20
Agosto-20
Septiembre-20
Octubre-20
Noviembre-20
Diciembre-20
Enero-21
Febrero-21
Marzo-21
Abril-21
Mayo-21
Junio-21
Julio-21
Agosto-21
Septiembre-21
Octubre-21
Noviembre-21
Diciembre-21
Enero-22
Febrero-22
Marzo-22
Abril-22
Mayo-22
Junio-22
Julio-22
Agosto-22
Septiembre-22

0,55%
7.37%
2,84%
5,99%
1,42%
3,53%
10,53%
4,15%
4,48%
6.44%
3,59%
0,38%
0,42%
2,58%
1,67%
0,98%
4,32%
4,23%
8,23%
1,77%
13,25%
1,99%
7,52%
6,76%
5,30%
4,80%
3,32%
211%
2,85%
2,50%
9,71%
431%
1,74%
4,70%
5,11%
9,98%
4,86%
6,.61%
240%
7,96%

-

-84,71%

.242.81%

-61,45%
110,70%
-76,34%
148,91%
198,55%
-60,57%
7,88%
43,78%
-44,29%
-89,46%
10,58%
516,99%
-35,32%
-41,25%
341,02%
-2,11%
94,49%
-78,44%
646,79%
-85,00%
278,31%
-10,14%
-21,58%
-9,42%
-30,87%
-36,36%
34,96%
-12,43%
289,06%
-55,59%
-59,73%
170,51%
8,75%
95,34%
-51,25%
35,99%
-63,69%
231,70%

Trimestral Anualizada

3,18%
3,85%
3,61%
5,39%
3.42%
3,65%
5,20%
6,09%
6,41%
5,00%
4,82%
3,49%
1,47%
1,12%
1,55%
1,74%
2,32%
3,17%
5,57%
4,76%
7,82%
5,79%
7,67%
541%
6,50%
5,59%
4,45%
3,40%
2,74%
247%
5,03%
5,52%
5,30%
3,57%
3,83%
6,57%
6,64%
7,14%
4,62%
5,65%

-10,02%
103,72%
9,66%
-4,04%
-32,62%
7,29%
71,73%
0,99%
7,53%
-35,31%
2237%

3,68%
4,24%
4,14%
4,25%
3,61%
3,60%
5,25%
4,72%
4,99%
5,06%
5,42%
4,94%
3.24%
2,98%
251%
1,59%
1,70%
2,34%
3,63%
3.51%
5,46%
5,64%
6,16%
6,58%
6,09%
6,59%
4,90%
4,93%
4,16%
3.44%
4,18%
4,09%
3,85%
427%
4,64%
5,88%
5,06%
543%
5,56%
6,10%

-21,48%
15,19%
-2,22%
2,58%
-15,15%
-0,28%
46,00%
-10,22%
577%
1,38%
7,14%
-8,91%
-34,37%
-8,06%
-15,61%
-36,73%
6,98%
37,27%
55,42%
-3,39%
55,59%
3,32%
9,32%
6,75%
-7,39%
8,19%
-25,71%
0,74%
-15,73%
-17,11%
21,22%
-1,99%
-6,03%
11,05%
8,71%
26,60%
-13,98%
7.46%
232%
9,64%




TdA
Tit .

de Act

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada Anual

Variacién entre Variacion entre Variacion entre Variacién entre
% periodos % periodos periodos % periodos

Octubre-22 4,31% -4587% 4,89% -13,54% 5,98% -1,97% 5,20% 2,48%
Noviembre-22 6,53% 51,40% 6,24% 27,79% 5,38% -10,01% 5,53% 6,28%
Diciembre-22 18,74% 187,05% 10,00% 60,11% 7,76% 44,26% 6,27% 13,43%
Enero-23 5,12% -72,67% 10,28% 2,86% 7,53% -2,95% 6,35% 1,18%
Febrero-23 11,20% 118,81% 11,81% 14,84% 8,96% 19,02% 7.11% 12,00%
Marzo-23 18,87% 68,43% 11,81% 0,03% 10,80% 20,55% 8,28% 16,41%
Abril-23 11,13% -41,00% 13,73% 16,25% 11,90% 10,17% 8,76% 5,87%
Mayo-23 13,74% 23,42% 14,57% 6,09% 13,07% 9,82% 9,06% 3,36%
Junio-23 10,03% -26,97% 11,58% -20,48% 11,59% -11,28% 9.48% 4,65%
Julio-23 14,58% 45,36% 12,74% 9,94% 13,12% 13,19% 10,12% 6,79%
Agosto-23 14,28% -2,09% 12,91% 1,38% 13,63% 3.89% 11,07% 9,39%
Septiembre-23 14,33% 0,37% 14,32% 10,93% 12,84% -5,80% 11,59% 4,66%
Octubre-23 15,71% 9.61% 14,70% 2,62% 13,60% 5,89% 12,50% 7.90%
Noviembre-23 12,60% -19,83% 14,15% -3,71% 13,42% -1,33% 13,00% 3,98%
Diciembre-23 26,12% 107,33% 18,24% 28,87% 16,16% 2041% 13,61% 4,71%
Enero-24 13,59% -47,95% 17,58% -3,60% 16,01% -0,89% 14,30% 5,02%
Febrero-24 6,76% -50,28% 15,83% -9,94% 14,87% -7.11% 14,00% -2,09%
Marzo-24 7,98% 18,13% 9,46% -40,29% 13,89% -6,64% 13,13% -6,20%
Abril-24 5,79% -27.51% 6.81% -27,94% 12,31% -11,35% 12,75% -2,87%
Mayo-24 14,48% 150,16% 9,43% 3841% 12,62% 251% 12,81% 0,47%
Junio-24 8,56% -40,89% 9.62% 2,07% 9,46% -25,01% 12,72% -0,69%
Julio-24 14,14% 65,22% 12,37% 28,50% 9,54% 0,75% 12,68% 0.31%
Agosto-24 9,28% -34,35% 10,64% -14,00% 9,95% 4,36% 12,29% -3,10%
Septiembre-24 4,17% -55,03% 9,26% -12,96% 9,37% -5,86% 11,51% -6,35%
Octubre-24 5,69% 36,34% 6,38% -31,10% 9,37% 0,05% 10,71% 6,97%
Noviembre-24 9.48% 66,67% 6,43% 0,83% 8,51% -9,24% 10,45% -237%
Diciembre-24 17.97% 89.41% 11,12% 7281% 10,10% 18,75% 9,62% -7,96%
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M TdA
l__ Titulizacién
e Activos

400% 11 &% I 800% | — - —

[
- Amortizacién principal Interés Bruto m" Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto

2610272025 884,38 € 67.90 € 979,67 € 67.90 € 951,65 € 67,90 ¢ 52.916.916,36 € 19.60%

26/08/2025 518,41 € 156,84 € 771,54 € 153,72€ 69847 € 154,63 € 48.521.463,14 € 1797%

| 4eassemiste  1720%

26102/2026 501.27 € 148,11 € 71793 € 14084 € 656,89 € 14294 € 44.426.698,86 € 1645%

| am8ee a24s69%041€  1574%

26108/2026 486,57 € 139,66 € 669,48 € 128,86 € 619,37 € 131,95 € 40.613.355,07 € 15,04%

C sT0e 380s47029€  1437%

2610272027 470,16 € 131,46 € 622,17 € 11770 € 58185 € 121,59 € 37.063.946,86 € 1373%

L m2sse . ssmramase 3%

26108/2027 4s2,72¢€ 123,55 € 576,65 € 10733 € 545,05 € 111,87 € 33.773.438,69 € 1251%

o torase maosssE 1193%

2810212028 438,15 € 118.46 € 536,10 € 99,85 € 51239 € 105,00 € 30.720.190.17 € 11.38%

L seaze L same 2e2mi70907€  1084%

28/08/2028 423,95 € 11091 € 498,07 € 90.71¢€ 48142¢ 96,24 € 27.877.785,12 € 10.33%

© o sam3€ 2653853%696€  983%

2610212029 407,47 € 10033 € 50089 € 79.26 € 44989 € 85.22¢ 25.249.947,08 € 9.35%

o seste | estsse | 7505¢ L sase ze0t02:284€  889%

27/08/2029 393,82 € 93,55 € 464,61 € 71,00 € 459,16 € 7747€ 22.814.968,66 € 8.45%

L enee . mste ness2eamEe 802%

26102/2030 41356 € 87.95¢ 430.36 € 64,05 € 43020 € 7065 € 20.558.069.04 € 7.61%

. ssese | essa€ toasadsee2€  Ta2%

26108/2030 396,76 € 80,12 € 396,70 € 56,26 € 40099 € 62,78 € 18.473.766,53 € 6.84%

L sse L e0ore  1749308199€  6as%

2610212031 382,34 € 74.32¢€ 366,65 € 5028 € 37493 € 5678 € 16.549.811,71 € 6.13%

L eme 3maee | 4ssl¢ L sigse  1seddds225€  579%

26/08/2031 369,11 € 67,89 € 339,12 € 44,18 € 350,92 € 50,52 € 14.771.012,40 € 547%

o ss0e L anse . 13eM3%T0€ S16%

26102/2032 357,03 € 61,68 € 31389 € 3853 € 32880 € 44,66 € 13.123.781,08 € 486%

. sme s043€  3s08€ 3es0€ | 4095€  1235084019€  45T%

26/08/2032 340,38 € 55,68 € 28725 € 3331 € 304,35 € 39,18 € 11.611.802,47 € 430%

L st L mse 109Me7I3sE 40a%

28102/2033 319,97 € s1.10€ 25994 € 29.18 € 278.40 € 3488 € 10.242.852.83 € 379%

S msse ume L e oettoaeeE  3se%

26108/2033 299,61 € 44,68 € 234,40 € 2427¢ 253,75 € 2953 € 9.007.879,27 € 334%

L aamee L amere samazse 3%

2710212034 285,98 € 39.23 € 21436 € 20,16 € 23485 € 25,03 € 7.881.551,56 € 292%

L aee . mme  rasse204€ 273%

28/08/2034 266,10 € 35,64 € 192,04 € 1720€ 21268 € 21,87 € 6.863.394,45 € 254%

L 193e e3sse004€  23m%

2610212035 250,05 € 30.11€ 173.27 € 1351€ 19411 € 17,68 € 5.948.074,69 € 220%

. mote S 120s¢ . eese  ss258s640€  208%

27108/2035 234,18 € 25,98 € 155,80 € 10,68 € 176,56 € 14,50 € 5.124.930,69 € 190%

L e L e amssesse  Te%

2610212036 220.76 € 2236 € 14070 € 822¢ 16139 € 11.74€ 4.383.482.70 € 1,62%

L 2mme 2004€ . eare L om€ aodadsize 150%

26/08/2036 208,77 € 18,66 € 127,27 € 589 € 147,82€ 9,06 € 3.711.939,00 € 137%

I . 7s0e 3400016026 126%

2610212037 197,32 € 15,16 € 11494 € 378¢€ 13523 € 6,60 € 3.104.225,95 € 1,15%
S ane L same

26/08/2037 185.85 € 11.86 € 103.39 € 188 € 12324 € 435¢ 2.557.815.49 € 0.95%
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26/02/2038 170,95 € 8,77 € 20,98 € 0,18 € 109,87 € 2,32€

. ooo0e S e

2610812038 159,26 € 592¢€ 0,00 € 0,00 € 59.54 € 0,51€
. ase o00€ o0€  000€  o00e€

2800212039 146,02 € 335€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. 26082039 [ sse a0 [ o00€ - ome
261082039 102,13 € 0,67 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L eme o00€ o00€ o omoe

2710212040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
(e 0€ [000€ [000€ [ e00€ [ e0€ [ o0 €
27108/2040 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L o€  o00€  000€ o omoe

260212041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
a0 € [TT000€ (e 00€ 000 € - ope
26108/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0.00 €
L eme o000€ o00€ oo

2610212042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
[ eeee [ a0 [ 000e o ome

26/08/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L eme  oo0€ o00€ oo

26/02/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
(e 0€ [e00€ [e00€ [ o0 € . oo
26108/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

26/02/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

26/08/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

27/02/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/08/2045 0,00 € 0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

o
8
-~

0,00 €

4
8
-~

2.073.940,37 € 0,77%

1.645.218,24 € 0.61%

1.268.590,22 € 04

#

K

943.718.79 € 03!

676.725,99 € 0.2

#

465.944.98 € 0.1

#

308.252,01 € 0,11%

191.075.79 € 0.0

#

107.381,82 € 0,04

*

51.881,93 € 0.0:

3

16.840,79 € 0,01%

1.540.44 €

§

0,00 €

i

0.00 €

g

0,00 €

§

0,00 €

;

0,00 €

§

0,00 €

§

0,00 €

i

00 €

l

5

0,00 €

0,00 €

§

0,00 €

§

0,00 €

g

0,00 €
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TdA

Titulizacién
e A

- Amortizacién principal Interés Bruto "’:";’:.‘:“ Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto

2610212025 1.850,57 € 161,31 € 2.049,98 € 16131 € 1.991,33 € 161,31 € 52.916.916,36 € 19.60%
L ensTe S 1sesp3€ 36946€

26108/2025 1.084,77 € 37265 € 1.614,47 € 36523 € 1.461.55 € 367,40 € 48.521.463.14 € 1797%

L e [ sasesisie  720%

2610212026 1.048,92 € 351,89 € 1.502,27 € 33464 € 1.374,54 € 339,63 € 44.426.698,86 € 1645%

L ssTe . aaseen0dtE 1574%

26/08/2026 1.018,15 € 33183 € 1.400.89 € 306,18 € 1.296,03 € 31352¢€ 40.613.355,07 € 15.04%

L m2e7¢ L so103€ | 3880547029€  1437%

2610212027 983,81 € 312,35 € 1.301,90 € 27964 € 121753 € 288,90 € 37.063.946,86 € 1373%

C 2esa3e 3s3sT2msase 13M1%

26108/2027 947.32 € 293.56 € 1.206,65 € 255,01 € 1.140,53 € 26581 € 33.773.438.69 € 1251%

L amsare L asaste | sm22082584€  1193%

2810212028 916,84 € 281,46 € 1.121,80 € 23723 € 1.07247 € 249,48 € 30.720.190,17 € 11,38%

S assmee L amere . 22m170907€  1084%

28/08/2028 887.11 € 263,52 € 1.042.22€ 21551 € 1.007,37 € 228,67 € 27.877.785,12 € 1033%

L epe  1es70€ L amgre | 265385%96€  983%

2610212029 852,64 € 238,37 € 0,00 € 198,70 € 94140 € 202,49 € 25.249.947,08 € 9.35%

. axe o0p0€ L 1esste 2401023254€  889%

27/08/2029 824,07 € 22226 € 0,00 € 198,70 € 0,00 € 19351 € 22.814.968,66 € 845%

o sessse | 21a41€ | 000o€  1es70€  000€  1e3s1€  21.66524479€  802%

26/02/2030 0,00¢€ 208,96 € 0,00 € 200,88 € 0,00€ 195,64 € 20.558.069,04 € 761%

L 1e3ee fedsadseez€  722%

26108/2030 0,00 € 206,69 € 0,00 € 198.70 € 0,00 € 19351 € 18.473.766,53 € 684%

o assee  o00€  20088€ | 1esede 1749308199€  6As%

2610212031 0,00€ 208,96 € 0,00 € 200,88 € 0,00€ 195,64 € 16.549.811,71 € 6.13%

L 1sa3se | 1me2s€ | isedsas2zse  S79%

26/08/2031 0,00 € 208.96 € 0.00 € 20088 € 0,00 € 195,64 € 14.771.012.40 € 547%

o asse  o00€  20088€ L 1esed€ 13en3T0€  516%

2610212032 0,00 € 208,96 € 0,00 € 200,88 € 0,00 € 195,64 € 13.123.781,08 € 486%

L 1m.sie L 1em3ee | 1235084019€  45T%

26/08/2032 0,00 € 208.96 € 0,00 € 20088 € 0,00 € 195,64 € 11.611.802.47 € 430%

L 1essa€ | 1091167733€  404%

2810272033 0,00 € 213,51 € 0,00€ 20525 € 0,00 € 199,89 € 10.242.852,83 € 379%

L assele | set104169€  356%

26/08/2033 0,00 € 208.96 € 0,00 € 20088 € 0,00 € 195,64 € 9.007.879.27 € 334%

. asse . o€ 20s25€ 000€  1998€  s4slazeE  3a2%

27/02/2034 0,00€ 206,69 € 0,00 € 198,70 € 0,00 € 193,51 € 7.881.551,56 € 292%

o asmase | r3sTss20e€  273%

28/08/2034 0,00 € 21351 ¢ 0,00 € 20525 € 0,00 € 199,89 € 6.863.394.45 € 2.54%

. amwuess  o0€  20669€  000€  19870€  000€  19351€  639396004€  237%

2610212035 0,00€ 206,69 € 0,00 € 198,70 € 0,00€ 193,51 € 5.948.074,69 € 220%

o 20sese [ asss1e | sssssed0€  208%

27/08/2035 0,00 € 206,69 € 0,00 € 198.70 € 0.00 € 19351 € 5.124.930.69 € 190%

L ee€  op0€  19870€ L 1msste amassesese  176%

2610212036 0,00 € 208,96 € 0,00 € 200,88 € 0,00 € 195,64 € 4.383.482.70 € 1,62%

o 2saee L 1em3se | a0soaasase 150%

26/08/2036 0,00 € 208,96 € 0,00 € 20088 € 0,00 € 195,64 € 3.711.939.00 € 137%

| 2emmess o€ 208%€  o0go€  2088€  000¢€
26102/2037 0,00€ 208,96 € 0,00€ 200,88 € 0,00 € 195,64 € 3.104.225,95 € 1,15%
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26/08/2037 0,00 € 208,96 € 0,00 € 200,88 € 0,00 €
26/02/2038 0,00 € 208,96 € 3.337,18€ 200,88 € 0,00 €
26/08/2038 0,00 € 208,96 € 385513 € 129,40 € 1.878,81 €
C 2eizem
28/02/2039 0,00 € 213,51 € 3.37485€ 58,84 € 4.182,19 €
o 2ew0sz0% L nme
26/08/2039 1.343,18 € 208,96 € 0,00 € 0,00 € 3.614,30 €
o ome
27/02/2040 5.291,85€ 139,63 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
L ome
27/08/2040 4.283,47 € 4395 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o oee  opoe
26/02/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o amoszost o ome S eme  op¢
26/08/2041 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
e o ome
26/02/2042 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. ome L eme  ome
26/ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. 2eMu20e2  000€  000€ . o00€  o000€
26/02/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o oeeszes. o€ | ome L ewe  ome
26/08/2043 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
© oemmes o006 000€ o ome
26/02/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o ome  ome o ewe  ome
26/08/2044 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
 oee€  oee o€ o€  oo¢
27/02/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o ome ! o€  oo€  owe
28/08/2045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
s o€ o000€ o ome
26/02/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o ome ! ome o ome  ome
27/08/2046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
 ome o€ o ome
26/02/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o amoszar. o€ | ome L eme  ome
26/08/2047 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
. 2eMu20e7  000€  000€ . om0€
26/02/2048 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
o ome ! ome L owe  ome
26/08/2048 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
© zemmzes o€ o00€ L ome
26/02/2049 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
[ zeeszasl o€ | ome L ewe  ome
0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
© ome !  owe o€ ome
28/02/2050 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
' o€ o€ o€ o€ o€ og€

195,64 €
195,64 €
195,64 €
137,82 €
56,91 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

3
°
o
-~

°
°
°
-

0,00 €

oBlos o
o o =3
o o o
L) -~ -

o
°
=3
-~

2
°
o
-

o
°
°
-~

o
°
o
-

0,00 €

0,00 €

2.557.81549 € 0,95%
2.073.940,37 € 0,77%
1.645.21824 € 0,61%
1.268.590,22 € 0,47%

943.718,79 € 0,35%

676.72599 € 0,25%

465.944,98 € 0,17%

308.252,01 € 0,11%

191.075,79 € 0,07%

C o asstiz0e 00
C momse aom
51.881,93 € 0,02%

. 3223063€  001%
16.840,79 € 0,01%

o esmme  o00%
1.540,44 € 0,00%

o iese oo
0,00 € 0,00%

L ome  oo0%
0,00 € 0,00%

L ome  oo%
0,00 € 0,00%

o ome oo
0,00 € 0,00%

S ome oo
0,00 € 0,00%

o o€  ooo%
0,00 € 0,00%

o ome oo
0,00 € 0,00%

L ome  oo0%
0,00 € 0,00%

. 000€  000%

0,00 € 0,00%

0,00 € 0,00%

0,00 € 0,00%

0,00 € 0,00%

0,00 €

I OIM



I'dA
Ticulizacion
de Activos

T ] s I [ | EE—

L
- Amortizacién principal Interés Bruto m’:;::m Interés Bruto Amortizacién principal Interés Bruto

261022025 1.850,57 € 193,39 € 204998 € 19339 € 1.991.33 € 19339 € 52.916.916.36 € 19.60%
s
261082025 1.084.77 € 446,75 € 1.614,47 € 437.85 € 1.461,55 € 440,45 € 48.521.463,14 € 17.97%
| zemmozs 1o0esse€  4s21€ usse2€  a1919¢€
2610212026 1.048.92 € 421,86 € 1.502.27 € 40117 € 1.374.54 € 407.16 € 44.426.698.86 € 16.45%
. 2605208 S e
2610812026 1.018,15 € 397,80 € 1.400,89 € 367,05 € 1.296,03 € 375,86 € 40.613.35,07 € 15,04%
. %0gs€  3880547020€  1437%
2610212027 983,81 € 374,45 € 1.301,90 € 335,24 € 1217,53 € 346,35 € 37.063.946,86 € 13,73%
L amaae s3sramase 1311%
261082027 947,32€ 351,93 € 1.206,65 € 305,71 € 1.140,53 € 318,66 € 33.773.438.,69 € 12,51%
| ssase 3222082554€  1193%
2810212028 916,84 € 337,42¢€ 1.121,80 € 284,40 € 1.072,17 € 299,09 € 30.720.190,17 € 11,38%
L msase  2027170007€  1084%
2810812028 887,11 € 31592¢ 1.042,22 € 258,36 € 1.007,37 € 274,14 € 27.877.785,12 € 1033%
o amze . 2s38T€ 265385%9€  983%
2610212029 852,64 € 285,77 € 0,00 € 238.21 € 941,40 € 242,75 € 25.249.947,08 € 9,35%
L eme  2321€ o agee 2e0t02:284€  889%
271082029 824,07 € 266,46 € 0,00 € 23821 € 0,00 € 231,99 € 22.814.968,66 € 8.45%
- am2ne o amgee 21ees2479€  802%
2610212030 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240.82 € 0,00 € 23454 € 20.558.069.04 € 7.61%
] S ewe  23smc L msme toasadsem2e Ta%
261082030 0,00 ¢ 247,79 € 0,00 € 238.21 € 0,00 € 231.99 € 18.473.766,53 € 84%
. eme 240826 000€  2%4854€
261022031 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240.82 € 0,00 € 23454 € 16.549.811.71 € 6,13%
S mere | megse 1ssadas22s€  s79%
2610872031 0,00¢ 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 14.771.012,40 € 547%
o masec . 13933%970€ 516%
261022032 0,00€ 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 13.123.781,08 € 486%
S e L mme 1235084019€  4ST%
2610872032 0,00¢ 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 23454 € 11.611.802,47 € 4,30%
L 2ase€ f09116T133€  404%
281022033 0,00€ 255,96 € 0,00 € 246,06 € 0,00 € 239,64 € 10.242.852,83 € 3.79%
L 2179€  est10489€  3se%
261082033 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 9.007.879.27 € 3.34%
T
2710212034 0,00¢ 247,79 € 0,00 € 23821 € 0,00 € 231,99 € 7.881.551,56 € 2,92%
L 2se2e 00€ 2%035€ L 243e€ 73sTSB204€ 273%
281082034 0,00 € 255,96 € 0,00 € 246,06 € 0,00 € 239,64 € 6.863.394,45 € 2,54%
S e S gee 6393s004€  23T%
2610212035 0,00€ 247,79 € 0,00 € 238,21 € 0,00 € 231,99 ¢ 5.948.074,69 € 2,20%
S amane . g€ ss258%640€ 208%
271082035 0,00¢ 247.79 € 0,00 € 238.21 € 0,00 € 231,99 € 5.124.930.69 € 1.90%
L asae. 000€  2389€  4T4556963€  176%
261022036 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 4.383.482.70 € 1.62%
o e C msme a0daesizE 150%
261082036 0,00 € 250,51 € 0.00 € 240,82 € 0,00 € 23454 € 3.711.939.00 € 1.37%
L o€ 2e082€  000€  23484€
2610212037 0,00¢ 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 3.104.225,95 € 1,15%
S 2me op0e  2:297¢€ - :emse



261082037 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 23454 € 2.557.815,49 € 0,95%
. oe0e . 230828312€  085%

2610212038 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 23454 € 2.073.940.37 € 0,77%
L ome . oeoe o ome | 1ssaswese 0e9%
261082038 0,00 € 250,51 € 0,00 € 240,82 € 0,00 € 234,54 € 1.645.218.24 € 0,61%
. oee | 1asoem238€ oS

2800212039 0,00 € 255,96 € 0,00 € 246,06 € 0,00 € 239,64 € 1.268.590,22 € 0,47%
© tose3ms21€e o0a1%

2610872039 0,00 € 250,51 € 2.878,97 € 234,67 € 0,00 € 234,54 € 943.718,79 € 0,35%
L eme S amme L smstare  030%
2710212040 0,00 € 247,79 ¢€ 2.352,14 € 169,65 € 2.989,41 € 220,84 € 676.725,99 € 0.25%
- ome . seassTese  021%
2710872040 0,00 € 247,79 € 1.828,87 € 119,13 € 2.351,65 € 156,46 € 465.944,98 € 0,17%
L msanse ote%

2610212041 3.289.57 € 211,24 € 1.351,78 € 81.26 € 1.757.68 € 107,68 € 308.252.01 € 0.11%
L s 009%

2610872041 248219 € 137,69 € 979,93 € 51.39 € 1.289.13 € 68.71¢ 191.075.79 € 0,07%
S wee C uesena20e 00s%

261022042 1.865,03 € 85.42 € 705,41 € 30.94 € 939,64 € 4173¢ 107.381.82 € 0,04%
L eme smate I meomme oo

261082042 1.227,21€ 45,85 € 445,66 € 16,11 € 600,74 € 2193 ¢ 51.881,93 € 0,02%
. tote®se  aere  eige€  fo%€  4el20€  1498€  3220083€  001%
2610212043 817,27¢€ 19,88 € 283,26 € 6.78 € 387,07 € 9.31¢€ 16.840,79 € 0,01%
. es:2me  000%

261082043 295,27 € 424€ 98,04 € 1,40 € 135,67 € 194€ 1.540,44 € 0,00%
. eme  2BuC o tereee 000%

2610212044 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
| zews204  o00€  o000€  000€ o ome S ome  000%
2610872044 0,00 € 0,00€ 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
o eme o000 o omee L ome  000%

2710212045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
. o€ 000€ S ome  000%

2810872045 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
L amimess 000€ L o€ o00€ o ome  000%
261022046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
. o€ o€  o000€  00¢€ . ome  000%

271082046 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00%
. ome  o000%

0,00 € 0,00%

o eme  ooo%

0,00 € 0,00%

S eme  000%

0,00 € 0,00%

. ome  000%

0,00 € 0,00%

o ome  000%

0,00 € 0,00%

. ome  000%

0,00 € 0,00%

0,00 € 0,00%

|
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés)
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[dA
E Titulizacién

de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de CAJA INGENIEROS TDA 1, Fondo
de Titulizacién de Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: Tras la dltima Fecha de Pago del Fondo, y de acuerdo al apartado 4.9
de la Nota de Valores del Folleto de Emisién, se realizé6 una amortizacion a prorrata de las Series de Bonos,
destinandose la totalidad de la Cantidad Disponible para Amortizar a las Series A2, ByC.

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: Tras la
dltima Fecha de Pago del Fondo no se produjo la postergacion en el pago de los intereses de ninguna de las
Series de Bonos, por no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4.6.2 del Médulo Adicional a la
Nota de Valores del Folleto de Emision.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento del Fondo previstos en el Folleto de Emisién se
encuentran en los Estados S.05.4 cuadros Ay B.

Fondo de Reserva: el Nivel del Fondo de Reserva Requendo se ha reducido en la Uitima Fecha de Pago del
Fondo, al cumplirse las condiciones fijadas para ello en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional a la Nota de
Valores del Folleto de Emisién

Tras la Gltima Fecha de Pago del Fondo, el nivel del Fondo de Reserva se encuentra dotado en su nivel
requerido, no habiendo sido necesaria la utilizacion de esta mejora de crédito, de acuerdo al Orden de Prelacion
de Pagos contenido en el apartado 3.4.6.2 del Médulo Adicional a la Nota de Valores del Folleto de Emisién.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Nivel Requerido) y el nivel del Fondo de Reserva constituido (Fondo de
Reserva disponible tras la Ultima fecha de pago) se encuentran detallados en el Estado S.05.3 Cuadro A.

Contrapartidas: Durante el pericdo, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse
dado las circustancias que lo hiciesen necesario.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESON POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de AlBrune D. Salvador Arroyo Rodrigu
President Vicepresidente Prime

D. Ramoén Pérez Hernandez D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Die-Canedo Rui D. Aurelio Fernandez Fernan-Pachec
D. Mario Alberto Maciel Cast D2 Elena Sanchez Alval

Diligencia que levanta el Secretario ConsejeroRBberto Pérez Estrada, para hacer constar quiatagsobacion
de las cuentas anuales y el informe de gestionAJIAINGENIEROS TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrald®l de diciembre de 2024, por los miembros deis€jo de
Administracion de Titulizacion de Activos, S.A.GF.T., en la sesién de 27 de marzo de 2025, sermionds han
procedido a suscribir el presente documento.

27 de marzo de 2025

D. Roberto Pérez Estra
Secretario Conselo



