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DEL ESTADO 

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Balance a 31 de diciembre 

Nota 
Miles de euros Miles de euros 

31.12.2022 31.12.2021(*) 
ACTIVO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 98.620 7.000 

I. Activos financieros a largo plazo 5,6 98.620 7.000 
Activos Titulizados 98.620 7,000 

Prestamos a empresas 98.620 7.000 
Activos dudosos-principal 
Activos dudosos-interes 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

Derivados 
Derivados de cobertura 

Otros activos financieros 
Valores representativos de deuda 
lnstrumentos de patrimonio 
Otros 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

II. Activos por impuesto diferido 
HI. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 2.172 57 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la yenta 
V. Activos financieros a corto plazo 5,6 1.937 27 

Activos Titulizados 1.937 27 
Prestamos a empresas 1.380 
Intereses y gastos devengados no vencidos 557 27 
Intereses vencidos e impagados 
Activos dudosos-principal 
Activos dudosos-interes 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

Derivados 
Otros activos financieros 

Valores representativos de deuda 
Deudores y otras cuentas a cobrar 

VI. Ajustes por periodificaciones 
Comisiones 
Otros 

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5,7 235 30 
Tesoreria 235 30 
Otros activos liquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 100.792 7.057 

(*) Se presenta, imica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022. 
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DE EURO 

 

NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Balance a 31 de diciembre 

PASIVO 
Nota 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2022 31.12.2021 (*) 

A) PASIVO NO CORRIENTE 98.667 7.047 
I. Provisiones a largo plazo 
II. Pasivos financieros a largo plazo 8 98.677 7.047 

Obligaciones y otros valores emitidos 98.667 7.047 
Series no subordinadas 98.700 7.080 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) (33) (33) 

Deudas con entidades de credit() 
Prestamos Subordinados 
Otras deudas con entidades de credit° 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 

Derivados 
Otros pasivos financieros 

III. Pasivos por impuesto diferido 
B) PASIVO CORRIENTE 2.125 10 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para Ia yenta 
V. Provisiones a corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 2.111 

Obligaciones y otros valores emitidos 2.111 
Series no subordinadas 1.380 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 731 
Intereses vencidos e impagados 

Deudas con entidades de credito 
Prestamos 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Intereses y gastos devengados no vencidos 
Intereses vencidos e impagados 

Derivados 
Otros pasivos financieros 

Otros acreedores 
VII. Ajustes por periodificaciones 10 14 10 

Comisiones 14 4 
Comision sociedad gestora 1 
Comisi6n administrador 2 
Comision agente financiero/pagos 4 
Comision variable 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Otras comisiones 7 4 

Otros 6 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS V GASTOS 

RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para Ia yenta 
IX. Coberturas de flujos de efectivo 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 

TOTAL PASIVO 100.792 7.057 

(*) Se presenta, imica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022. 
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NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Cuenta de Perdidas y Ganancias 

1. Intereses y rendimientos asimilados 
Activos Titulizados 
Otros activos financieros 

2. Intereses y cargas asimilados 
Obligaciones y otros valores emitidos 
Deudas con entidades de credit() 
Otros pasivos financicros 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) 

6 
7 
8 
8 

Miles de euros Miles de euros 
2022 2021 (*) 

950 
950 

(965) 
(965) 

27 
27 

A) MARGEN DE INTERESES (15) 27 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 95 
Resultado de derivados de negociacion 
Otros 95 

5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotaciOn 
7. Otros gastos de explotaci6n (80) (60) 

Servicios exteriores (56) 
Servicios de profesionales independientes (56) 
Servicios bancarios y similares 
Publicidad y propaganda 
Otros servicios 

Tributos 
Otros gastos de gestion corriente 10 (80) (4) 

ComisiOn de sociedad gestora (13) 
Comision administrador (8) 
Comision del agente financieros/pagos (10) 
ComisiOn variable 
Otras comisiones del cedente 
Otros gastos (49) (4) 

8. Deterioro de activos financieros (ncto) 
Deterioro neto de activos titulizados 

9. Dotaciones a provisiones (neto) 
10. Ganancias (perdidas) de activos no corrientes en yenta 
11. Repercusion de perdidas (ganancias) 33 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios 

RESULTADO DEL PERIODO 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022. 
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NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Estado de Flujos de Efectivo 

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE 
EXPLOTACION 

Nota 
Miles de euros Miles de euros 

2022 2021 (*) 

205 (50) 

1. Flujo de caja neto por Intereses de las operaciones 281 
Intereses cobrados de los activos titulizados 6,9 420 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores ernitidos 8,9 (234) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 
Intereses cobrados de otros activos financieros 
Intereses pagados por deudas con entidades de credit° 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 9 95 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 10 (70) 
Comision sociedad gestora (12) 
Comisi6n administrador (6) 
Comision agente financiero/pagos (6) 
Comisi6n variable 
Otras comisiones (46) 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion (6) (50) 
Pagos por garantias financieras 
Cobros por garantias financieras 
Otros pagos de explotacion (6) (50) 
Otros cobros de explotaciOn 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSION/ FINANCIACION 80 

4. Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion 310.480 7.080 
5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros 6 (93.000) (7.000) 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos (217.480) 

Cobros por amortizacion ordinaria activos titulizados 6,9 
Cobros por amortizacion anticipada activos titulizados 6,9 
Cobros por amortizacion previamente impagada activos titulizados 6,9 
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucion de garantias 
Pagos por amortizaciOn de obligaciones y otros valores emitidos 8,9 (217.480) 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 
Cobros por concesiones de deudas con entidades de credit° 8,9 
Pagos por amortizaciOn de deudas con entidades de credit° 
Pagos a Administraciones publicas 
Otros cobros y pagos 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO 0 
EQUIVALENTES 205 30 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 5,7 30 

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 5,7 235  30  

(*) Se presenta, (mica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022. 
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NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
Miles de euros Miles de euros 

Nota 2022 2021 (*) 

      

I. Activos financieros disponibles para Ia yenta 
Ganancias (perdidas) por valoracion 

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la 
yenta 

Cobertura de los flujos de efectivo 
Ganancias (perdidas) por valoracion 

Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoraciOn 
Efecto fiscal 

lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el period() 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidas 
directamente en el balance del periodo 
Importe bruto de las ganancias (perdidas) por valoracion 
Efecto fiscal 
Importes transferidos a Ia cuenta de perdidas y ganancias 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el period() 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022. 
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NB EPL, FONDO DE TITULIZACION 

Memoria correspondiente al ejercicio tenninado el 31 de diciembre de 2022 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

a) Constitution y naturaleza juridica 

NB EPL, Fondo de TitulizaciOn (en adclante, el Fondo) se constituyO el 22 de noviembre de 2021 mediante escritura otorgada ante el 
Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez con nUmero 28 de su protocolo. El Fondo esta regulado conforme (i) Escritura de 
Constituci6n del Fondo, (ii) la ley 5/2015 y sus reglamentos de desarrollo. (iii) el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, 
por el que se aprueba el texto refundido de Ia Ley del Mercado de Valores, (iv) el Real Decreto 1310/2005. de 4 de noviembre, sabre 
admision a negociaciOn de valores en mercados secundarios oficiales, (v) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y 
del Consejo, de 14 de junio de 2017. sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisiOn a cotizaciOn de valores 
en un mercado regulado, (vi) otras leyes y reglamentos vigentes. 

El Fondo esta formado por Compartimentos abiertos y renovables por su activo y por su pasivo, cada uno de los cuales (i) adquirird 
participaciones sobre financiaciones a largo plazo de todo tipo de sociedades que operan en Europa, en diversas formas o instrumentos, 
como prestamos o valores originados por bancos europeos y (ii) emitira bonos para financiar dichas adquisiciones. El primer 
compartimento del Fondo (Concord EPL 1) se constituyO en la Fecha de Constitution, y Neuberger Berman Investment Fund II Plc 
(en adelante NBIF II), ha suscrito los Bonos emitidos por dicho primer Compartimento del Fondo. La participaci6n inicial del primer 
compartimento es de 7.000 miles de euros, correspondiente a un prestamo concedido por Banco Sabadell, S.A y cedido al 
compartimento Concord EPL 1, el cual ha emitido 708 bonos con un saldo nominal individual de 10 miles de euros por bono, con un 
saldo nominal total de 7.080 miles de euros. Durante el ejercicio 2022 se han emitido bonos adicionales segim descrito en la nota 6. 

A 31 de diciembre de 2022 no existen saldos fuera del primer compartimento ni ningim otro compartimento creado, motivo por el cual 
el balance y Ia cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2022 y 2021 que aqui se recogen son los del compartimento Concord EPL1 
correspondientes al ejercicio 2022 y 2021 y coinciden con el balance y perdidas y ganancias del fondo del ejercicio 2022 y 2021. 

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacien, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). Cada Compartimento debera abonar a Ia Sociedad Gestora la remuneration que se indique en 
el momento de Constitution de cada Compartimento, devengandose diariamente y abonandose trimestralmente en cada fecha de pago. 

La cuenta de tesoreria del Fondo se encuentra abierta en Banco Sabadell. S.A. -vease Nota 7-. 

b) DuraciOn del Fondo 

El Fondo se extinguira, de conformidad con la Ley 5/2015, una vez finalizado el procedimiento de liquidaciOn previsto en la Clausula 
4.2 y, en cualquier caso, en la Fecha de Vencimiento Legal, esto es, transcurridos dos altos desde la Fecha de Vencimiento Final del 
Ultimo de los compartimentos, a menos que haya tenido lugar un supuesto de liquidacion anticipada conforme a lo previsto en Ia 
Clausula 4.1 de la Escritura o el Cedente. la Sociedad Gestora y los Bonistas de todos los Compartimentos acuerden postergar dicha 
Fecha de Vencimiento Legal. 

c) Insolvencia del Fondo 

Los recursos disponibles del Fondo se aplicaran segun el orden general de prelacien de pagos establecido en su Escritura de 
Constitution. 
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d) Gestion del Fondo 

De acuerdo con la Ley 5/2015. de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, Ia gestion del Fondo este encomendada de 
forma exclusiva a sociedades gestoras de fondos de titulizaciOn, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo. 

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de TitulizaciOn, S.A. es Ia Sociedad Gestora del Fondo actividad por la que 
recibe una comision periOdica pagadera en las Fechas de Pago correspondientes a los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre. 
Esta comision se devengara diariamente desde la Fecha de Constitution del Fondo hasta la extincion del mismo y se calculard sobre 
el Saldo Nominal Pendiente de los Activos Titulizados al comienzo de cada periodo de devengo de intereses. La description completa 
de la comision periOdica de la ComisiOn de la Gestora se encuentra detallada en el punto 3, de la Carta de RemuneraciOn del Fondo 
firmado con fecha 22 de noviembre de 2021. 

e) Margen de Intermediation Financiera 

La Sociedad Gestora, en representaciOn y por cuenta del Fondo, remunera a la Entidad Cedente por el proceso de intermediation 
financiera desarrollado. 

La remuneration consiste en una cantidad variable y subordinada, calculada como Ia diferencia positiva, si Ia hubiese, entre los ingresos 
y gastos devengados mensualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles negativas 
de ejercicios anteriores, que puedan ser compensadas para corregir el resultado contable del ejercicio, a efectos de la liquidacion anual 
del Impuesto sobre Sociedades. 

Normativa legal 

El Fondo esta regulado conforme a: 

La Escritura de Constitution del Fondo. 

(ii) Ley 5/2015, de 27 de abril. de fomento de Ia financiaciOn empresarial que deroga el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo 
y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio. que hacian referencia a fondos de titulizacien hipotecaria. 

(iii) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de 
Valores. 

(iv) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y 
estados reservados de information estadistica de los fondos de titulizaciOn. 

(v) Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion. 

g) Regimen de tributacion. 

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. La actividad no se encuentra sujeta al Impuesto sobre 
el Valor Ailadido. 
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2. BASES DE PRESENTACION 

Tal y como se ha indicado, este es un fondo por compartimentos independientes, con cargo a los cuales pueden emitirse valores o 
asumirse obligaciones de diferentes clases y que pueden liquidarse de forma independiente. Estos compartimentos llevan su 
contabilidad en cuentas separadas que diferencian los activos y pasivos, e ingresos y gastos imputables a cada compartimento, sin 
perjuicio de la unicidad de las cuentas anuales del Fondo. A 31 de diciembre de 2022 solo hay un compartimento (Concord EPL 1). 
Los principios y normas que se recogen en este apartado se aplicaran individualmente para cada compartimento. 

a) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos 
y gastos reconocidos y la memoria, de la que forma parte Ia information contenida en los estados financieros pablicos S.05.1, S.05.2, 
S.05.3, 5.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las Cuentas Anuales 
se han obtenido de los registros contables del Fonda y, junto con el Informe de gesti6n, han sido formuladas aplicando las normas y 
principios contables contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. 

En cumplimiento de la legislaciOn vigente, el Consejo de Administration de Intermoney TitulizaciOn, S.G.F.T.. S.A. ha formulado 
estas cuentas anuales con el objeto de mostrar Ia imagen fiel del Fondo del ejercicio 2022. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo 
Organo, estimandosc su aprobacion sin cambios significativos. 

Los registros contables del Fonda se expresan en euros, por to tanto, las presentes cuentas anuales han sido formuladas en miles de 
euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) UtilizaciOn de juicios y estimaciones en la elaboraciOn de las Cuentas Anuales 

En la preparaciOn de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de Ia Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, 
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos. pasivos, ingresos, gastos 
y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales. 

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos 
como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor 
contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son 
revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podrf a conducir a resultados 
que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si coma consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros 
se produjese un cambia en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos. 

c) Agrupacion de partidas 

En la confecciOn de estas cuentas anuales no se ha procedido a Ia agrupacion de partidas relativas al balance, cuenta de perdidas y 
ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de ingresos y gastos. 

d) Elementos recogidos en varias partidas 

En Ia confection de estas cuentas anuales no se han registrado elcmentos patrimoniales en dos a mas partidas del Balance. 

e) Principios contables no obligatorios 

En Ia preparation de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora no han utilizado ningan principio 
contable no obligatorio. 
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboration de las cuentas anuales son los siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administration de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado que Ia gestiOn del Fondo continuara en un 
futuro previsible, por lo que Ia aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como proposito el determiner el valor del 
patrimonio veto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidation total. 

b) Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funciOn de Ia corriente real que los 
mismos representan, con independencia del moment() en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia 
pueda determinarse con fiabilidad. 

c) Corriente y no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, enajenaciOn o realization, se 
espera que se produzca en un plazo maximo de un aflo a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes. 

d) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico 
conforme a las disposiciones del mismo. 

• Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de 
cuantia determinada o determinable y no se negocian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada momento. 

Valoracion inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable es el precio de 
la transaction, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaction que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan recibir en el corto plazo, se valoran por su 
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Valoracion posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en 
la cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante, lo sehalado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan recibir en el corto plazo, se valoran por su 
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 
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Baja de los activos financieros 

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han 
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que Ilevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan 
de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencion de 
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo). 

e) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este eplgrafe del activo se incluye Ia periodificaciein de los ingresos financieros derivados de los Activos titulizados, determinados 
de acuerdo con el tipo de interes efectivo, que aim no han sido cobrados. 

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye Ia periodificaciOn de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion, que 
aim no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de inheres efectivo. 

f) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos financieros siempre que, de 
acuerdo con su realidad econeimica, supongan para este una obligaciOn contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro 
activo financier°, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables. 

Debitos y partidas y pagar 

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion 
de activos financieros, es decir, los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credit() que hubieren sido contraidas con el fin de financiar 
la actividad del Fondo, asf como cualquier disposiciOn realizada de lineas de credit° concedidas al Fondo. 

Valoracion inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, 
sera el precio de la transacciOn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestaciOn recibida ajustado por los costes de transaction 
que les scan directamente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la Fecha de Constituci6n del Fondo que se 
relacionan en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto de EmisiOn. 

No obstante, lo sefialado en los parrafos anteriores, los debitos con vencimiento no superior a tres meses y que no tengan un tipo de 
interes contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no 
actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registraran ingresos o gastos por los intereses 
devengados. 

ValoraciOn posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la 
cuenta de perdidas y ganancias. aplicando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren 
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe. 

- 10 - 



008629670 

CLASE 

 

Repercusion de perdidas a los pasivos iinancieros 

Las perdidas incurridas por cada compartimento en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo por cada 
compartimento, comenzando por la cuenta de periodificacion de los rendimientos de los bonos de ese compartimento. devengados y 
no liquidados en periodos anteriores. y continuando por su principal en orden inverso de prelacion de pagos establecido 
contractualmente para cada Fecha de Pago. 

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida "Repercusion de perdidas (ganancias)-  en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual 
de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta separadamente en el balance de cada compartimento en las correspondientes 
partidas especificas de "Correcciones de valor por repercusion de perdidas-. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualizaciOn el tipo de interes efectivo 
original del instrumento. si  su tipo contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato. cuando sea variable. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo 
se realiza en el orden inverso al establecido anteriormente para la repercusion de perdidas, terminando por el margen de intermediation 
financiera periodificada. 

Dicha reversi6n se registra como un gasto en la partida "Repercusion de perdidas (ganancias)" en la cuenta de perdidas y ganancias, y 
tiene como limite el valor en libros de los pasivos financieros que estarf a reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese realizado 
Ia repercusiOn de perdidas. 

CancelaciOn 

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado. 

g) Ajustes por periodificaciOn 

Corresponden, principalmente, a la periodificaciOn realizada de las comisiones devengadas por terceros, registrandose por su valor 
real en funciOn de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relaciOn con la administration financiera y operativa de cada 
compartimento del Fondo. 

h) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso. por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado econOmico, corregido por las 
diferencias permanentes de acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia. 

i) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con cargo a la cuenta de perdidas y 
ganancias de cada compartimento cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De forma 
simetrica se reconoce en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de Ia Escritura de constituciOn del Fondo, una reversion 
en el valor de los mismos con abono en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Activos titulizados 

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado es igual a la 
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimation. las 
perdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido. 
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad 
Gestora estima que el Fondo obtendra durante la vida del instrumento. En su estimation se considera toda Ia informaciOn relevante 
que este disponible en la fecha de formulation de los estados financieros. que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro 
de los flujos de efectivo contractuales. 

En la estimation de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre que estas se hayan 
considerado en la cesiOn del instrumento o figuren en Ia information facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen 
en cuenta los flujos que se obtendrlan de su realization, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior yenta, 
con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de actualization el tipo de interes efectivo 
original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados financieros, 
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza el tipo de interes efectivo antes de la 
modificacion del contrato, salvo que pueda probarse que dicha renegociaciOn o modificacion se produce por causa distinta a las 
dificultades financieras del prestatario o emisor. 

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impact() cuantitativo no es material. En particular. cuando 
el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es igual o inferior a doce meses. 

En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se pueden utilizar modelos basados en metodos 
estaclisticos. 

No obstante, el importe de la provision que resulta de Ia aplicaciOn de lo previsto en los parrafos anteriores no puede ser inferior a la 
que obtenga de la aplicacion de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes 
apartados, que calculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo 
que permanezca impagado de una misma operaciOn: 

Tratamiento General 

Criterio aplicado (%) 

Hasta 6 meses 25 
NIL de 6 meses, sin exceder de 9 50 
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75 
Mas de 12 meses 100 

La escala anterior tambien se aplica, por aeumulacion. al  conjunto de operaciones que el Fondo mantiene con un mismo 
deudor, en la medida que en cada una presente impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considera como fecha 
para el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado, o la de la 
calificacion de los activos como dudosos si es anterior. 

La cobertura por riesgo de credit° aplicable a todas las operaciones calificadas como -activos dudosos" a que se refieren los apartados 
anteriores se debe estimar aplicando al importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia. estimada de acuerdo con 
la metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de Ia fecha mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes seflalados 
en el primer cuadro del apartado "Tratamiento general" de esta Nota. 

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a Ia baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en los apartados anteriores cuando dispone 
de evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo 
se analizan individualmente. No obstante, durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han realizado ajustes que impliquen una cobertura 
diferente a la detcrminada con arreglo a los apartados anteriores. 
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El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se 
manifiestan utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como consecuencia de un analisis 
individualizado de los instrumentos, se considera remota la recuperation de algim importe, este se da de baja del activo, sin perjuicio 
de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincion por 
prescripcion, condonaciOn u otras causas. La reversion del deterioro, cuando el importe de Is perdida disminuye por causas relacionadas 
con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros del 
activo financiero que estaria reconocido en Ia fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre Ia base de los terminos contractuales se 
interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la 
recuperation del importe de Ia perdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de 
utilizar en su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconoce como una 
recuperation de la perdida por deterioro. 

Se ha calculado el deterioro de los ejerci eios 2022 y 2021 de los activos financieros del Fondo al cierre del ejercicio, aplicando los 
porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha. 

j) Transacciones en moneda extranjera 

La moneda funcional del compartimento Concord EPL I es el euro. A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tenia elementos de activo 
y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

k) Garantias financieras 

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efectile pagos especificos para reembolsar al acreedor por la perdida 
en la que inane cuando un deudor especffico incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones. originales o 
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, Ia de fianza, aval 
financiero, contrato de seguro o derivado de credit°. 

Los contratos de garantia relacionados con el riesgo de credit°. tanto si el Fondo compra o vende protection, que no satisfagan los 
criterios del apartado anterior se trataran como instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de contratos se incluiran tanto 
aquellos en los que la ejecucion de la garantia no requiera, coino condiciOn necesaria para el pago, que el tenedor este expuesto y haya 
incurrido en una perdida por haber impagado el deudor cuando correspondia segtin las condiciones del activo financiero garantizado, 
como en los contratos en los que la ejecucion de la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia especifica o en un 
indice crediticio. 

Ningim contrato de garantia financiera ha sido emitido ni adquirido por el Fondo. 

I) Provisiones y pasivos contingentes 

Se consideran provisiones las obligaciones actuates de un compartimento del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, 
que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas 
en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que debera 
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econOrnicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes: 

Una disposiciOn legal o contractual. 

Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sibla en una expectativa valida creada por el Fondo frente a terceros 
respecto de la asunciOn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta 
pUblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de polfticas empresariales de dominio pablico, 

La evoluciOn practicamente segura de la regulation en detenninados aspectos, en particular, proyectos normativos de los 
que el Fondo no podra sustraerse. 
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de un compartimento del Fondo. surgidas como consecuencia de sucesos pasados. 
cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o mss eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos 
contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos 
que incorporan beneficios econOmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con Ia suficiente 
fiabilidad. 

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor verosimilitud de que ocurran que de to 
contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es 
extremadamente rara. 

La Sociedad Geslora incluye en las cuentas anuales de cada compartimento del Fondo todas las provisiones significativas con respecto 
a las cuales se estitna que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciOn es mayor que de lo contrario. Los pasivos 
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota Ia 
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos. 

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideration la mejor infonnaciOn disponible sobre las consecuencias del suceso que las 
originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales 
fueron reconocidas, procediendose a su reversion, total o partial, cuando dichas obligaciones dej an de existir o disminuyen. 

m) Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos 

En este epigrafe se recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que results de los siguientes conceptos: 

Activos financieros disponibles para la yenta: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del correspondiente impacto 
fiscal, derivados de la valoraciOn a valor razonable de los instrumentos financieros clasificados bajo Ia categoria de activos 
disponibles para la yenta. 

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del correspondiente efecto impositivo, 
derivados de la valoracion a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo. 

Otros ingresos / ganancias y gastos / perdidas reconocidas. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante los ejercicios 2022 y 2021 y hasta la fecha de formulation de las cuentas anuales no se ha producido ningim error, ni cambio 
en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

5. RIESGOS ASOCIADOS A INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A fecha de cierre del ejercicio. el Fondo solo contaba con el compartimento Concord EPL 1. 

El compartimento Concord EPL1 se constituyO con elementos de cobertura especificos para los distintos riesgos a los que esta 
expuesto. 

El compartimento Concord EPL I esta expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interes), riesgo de liquidez y de 
credit° derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 
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Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interes de los activos y 
pasivos, y de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes afecten a los flujos de caja esperados o al 
valor razonable de los instrumentos financieros. Los tipos de interes a 31 de diciembre de 2022 son los indicados en las notas 6. 

Riesgo de tipo de cambio 

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio alas fechas de referencia de las cuentas anuales al estar todos 
sus activos y pasivos referenciados al euro. 

Riesgo de liquider 

Este riesgo se refiere a la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en Ia cuantia 
suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hater frente en todo momento a sus obligaciones de pago confonne al orden de 
prelacion de pagos establecido en Ia escritura de constitution del folleto del Fondo en relation a cada compartimento. 

Dada la estructura financiera de cada compartiment del Fondo la exposiciOn a este riesgo se encuentra mitigada. Los flujos de principal 
y de intereses que se reciben de los activos de cada compartimento se utilizan para atender los compromisos asumidos por dicho 
compartimento en funcion del correspondiente Orden de Prelacion de Pagos. 

Adicionalmente, en la Nota 6.1.4 se indica el desglose de los activos financieros por plazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre 
de 2022 y 2021. 

Riesgo de credito 

El riesgo de credit° nace de la posible perdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de cada uno de los 
deudores finales de las operaciones de financiacion cedidos al Fondo no atiendan sus compromisos. 

No obstante, dada Ia estructura y diseho cada compartimento del Fondo recogidos en la Escritura de ConstituciOn, las perdidas 
ocasionadas por la materialization de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prclaciOn de pagos a los acreedores 
de cada compartimento, por lo que dichas perdidas no tendrian impacto patrimonial en el mismo. 

Adicionalmente, el Fondo tiene contratadas operaciones financieras con terceros para cada compartimento que tambien exponen a 
cada uno de estos a incurrir en perdidas en el caso de que la contraparte no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido. 
todas las contrapartes son entidades financieras y Ia propia estructura del Fondo establece mecanismos de protecciOn como la 
sustitucion de los mismos o la constitution de garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes. 

Riesgo de concentracidn 

El riesgo de concentration se mide por la exposiciOn significativa en &lei& de determinadas caracteristicas de las operaciones de la 
cartera de activos titulizados (concentration por deudor y area geografica). 

- 15 - 



     

     

  

08623E75 

     

TIMBRE 
DEL ESTADO 

4Vgra/F 

  

      

CLASE 8.a 

  

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

 

5.1 Exposition total al riesgo de credito: 

El siguiente cuadro muestra la exposition total al riesgo de credito del compartimento Concord EPL 1 al cierre de los ejercicios 2022 
y 2021: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2022 31.12.2021 

Activos titulizados 100.557 7.027 
Otros activos financieros 
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 235 30 

Total Riesgo 100.792  7.057  

Riesgo de amortization anticipada 

El riesgo de amortization anticipada total o partial de los activos de cada compartimento es trasladado a los bonistas del cada uno de 
los mismo, ya que los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente de los pagos que 
periodicamente realicen los deudores de los Prestamos. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones 
anticipadas. los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la adquisicion de los Activos titulizados. 

Estimation del valor razonable: 

El valor razonable de los instrutnentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando tecnicas de valoracion. 
La Sociedad Gestora utiliza una variedad de metodos y realiza hipotesis que se basan en las conditions del mercado existentes en 
cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interes se calcula como el valor actual de los flujos 
futuros de efectivo estimados. 

Se asume que el valor en libros de los creditos y debitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor 
razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informaciOn financiera se estima descontando los flujos 
contractuales futuros de efectivo al tipo de interes corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos 
financieros similares. 

Las Obligaciones y otros valores negociables a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 son a tipo variable. con revision 
periOdica de tipo de interes, por lo que su valor razonable como consecuencia de los movimientos de los tipos de interes de mercado 
no es significativamente diferente del registrado en el balance adjunto. 
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6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composiciOn de la cartera de Activos Financieros del compartimento Concord EPL1 a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre 
de 2021 es la siguiente: 

Miles de euros 
2022 

Corriente No corriente Total 

Activos titulizados 
Prestamos a empresas 100.000 100.000 
Activos Dudosos-principal 
Activos Dudosos-intereses 
Correcciones de valor por deterioro de activos 

Intereses devengados no vencidos 557 557 
Intereses vencidos e impagados 

Total 557 100.000 100.557 

Miles de euros 

Activos titulizados 

2021 
Corriente No corriente Total 

Prestamos empresas 7.000 7.000 
Activos Dudosos-principal 
Activos Dudosos-intereses 
Correcciones de valor por deterioro de activos 
Intereses devengados no vencidos 27 27 
Intereses vencidos e impagados 

Total 27 7.000 7.027 

6.1 Activos titulizados 

Este epigrafe recoge el activo adquirido por el mencionado compartimento en la Fecha de constitucion del Fondo. Se trata de un 
prestamo de 7.000 miles de euros concedido a una empresa espariola. 

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022. se han realizado las siguientes adquisiciones: 

• Con fecha 31 de marzo de 2022 se realizo una nueva incorporacion al activo del Fondo, tratandose de una participaciOn de 
un prestamo de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L por valor de 7.000 miles de euros. Esta compra adicional se realiz6 
con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelaciOn de los ya existentes. 

• Con fecha 9 de junio de 2022 se realiz6 una nueva incorporaciOn al activo del Fondo, tratandose de una participacion de un 
prestamo de LIDL BELGIUM GmbH & Co. KG por valor de 15.000 miles de euros. Esta compra adicional se real izO con 
cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelaciOn de los ya existentes. 

• El 26 de octubre de 2022, hubo una ampliaci6n de capital del bono ASR Media and Sponshorship S.p.a por valor de 10.000 
miles de euros. Esta ampliacion se realiz6 con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya 
existentes. 

- 17 - 



008629677 

CLASE 8.3  

 

• El 15 de noviembre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono de Fluvius System Operator CV por valor de 15.000 
miles de euros. Esta ampliacion se realizO con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya 
existentes. 

• El 21 de diciembre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono de Euro Immobiliare S.p.A. por valor de 15.000 miles 
de euros. Esta ampliacion se realizo con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya 
existentes. 

• Con fecha 22 de diciembre de 2022, se realizo una nueva incorporacion al activo del Fondo, tratandose de una participacion 
de un prestamo de Rubis Terminal Infra SAS por valor de 15.000 miles de euros y de un prestamo de NS Goep N.V por 
valor de 16.000 miles de euros. Esta compra adicional se realizO con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa 
cancelacion de los ya existentes. 

6.1.1 Detalle v movimiento de los activos titulizados, para los ejercicios 2022 y 2021:  

El movimiento de los activos del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12,2022 31.12,2021 

Saldo inicial del ejercicio 7.000 

Adquisicion de activos titulizados 93.000 7.000 
AmortizaciOn ordinaria 
AmortizaciOn anticipada 
Amortizaciones previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 100.000  7.000 

6.1.2 Movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2022 y 2021: 

El movimiento de los activos dudosos del compartimento Concord EPL 1 originados por el riesgo de credito durante los ejercicios 
2022 y 2021 ha sido el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2022 31.12.2021 

Saldo inicial del ejercicio 

Altas 
Bajas 

Saldo final cierre del ejercicio 
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6.1.3 Antigtiedad de los activos dudosos y de las correcciones de valor a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021: 

Por antigtiedad, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, los activos dudosos del compartimento Concord EPL 1 y las 
correcciones de valor se dividen en: 

Miles de euros Miles de euros 

31.12.2022 31.12.2022 

Correcciones por Correcciones por 
Activo deterioro Activo deterioro 

Hasta 6 meses 
Entre 6 y 9 meses 
Entre 9 y 12 meses 

Mas de 12 meses 

Total 

6.1.4 Movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2022 y 2021: 

El movimiento de las correcciones de valor del compartimento Concord EPL I durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente: 

Miles de euros 

3 1.12.2022  

Miles de euros 

31.12.2021 

Saldo inicial del ejercicio 

Dotaciones 
Recuperaciones 

Otros 

Saldo final cierre del ejercicio 

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no ha existido ningUn ingreso neto imputado en la cuenta de perdidas y ganancias del compartimento 
Concord EPL I relacionada con los activos deteriorados registrado en cl epigrafe "Deterioro neto de activos titulizados". 

A 31 de diciembre de 2022, no ha existido ningUn importe por las correcciones de valor por deterioro de los activos del compartimento 
Concord EPL 1 por aplicaciOn del calendario de morosidad. 

En el Estado 5.05.1 (Cuadro A), incluido como Anexo en las presentes cuentas anuales se muestran la tasa de activos dudosos del 
compartimento Concord EPL 1 al cierre del ejercicio actual y al cierre del ejercicio anterior. Los conceptos de fallido y activo moroso 
que aparecen en la escritura de constituciOn del Fondo no coinciden con la definicion contable de dichos conceptos, por lo que en el 
cuadro anteriormente mencionado las tasas correspondientes al escenario inicial se han informado con las hipotesis de morosidad, tasa 
de fallidos y recuperaci6n de fallidos consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el folleto de emisiOn. La 
cartera cedida en el momento inicial no tenfa impago superior a 90 dias. 
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6.1.5 Movimiento correspondiente a las condonaciones v devengo de los intereses de los Activos durante los ejercicios 2022 y 
2021: 

El movimiento de las condonaciones y devengo de los intereses de los Activos del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 
2022 y 2021 es el siguiente: 

Condonaciones (*) 

Miles de euros Miles de euros 

31.12.2022 31.12.2021 

Intereses y rend imientos asimilados 950 27 
Intereses cobrados 420 
Intereses vencidos e impagados al inicio del ejercicio 
Intereses vencidos e impagados al cierre del ejercicio 
Intereses devengados no vencidos al inicio del ejercicio (27) 
Intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio 557 27 
Recuperation de intereses fallidos 

(*) No se han producido condonaciones durante los ejercicios 2022 y 2021. 

6.1.6 Caracteristicaurincipales de la cartera a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021:  

Las caracteristicas principales de la cartera del compartimento Concord EPL 1 a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 son las siguientes: 

31.12.2022 31.12.2021 

Tasa de amortization anticipada 0.00% 0,00% 
Tipo de interes medio de la cartera: 4,26% 3,25% 
Tipo maxim° de la cartera: 6.04% 3,25% 
Tipo minimo de la cartera: 2,15% 3,25% 

6.1.7 Plazos de vencimiento del principal de los activos del Fondo a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021:  

El desglose de este apartado en relation al compartimento Concord EPL I a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 

Vida Residual (*) 31.12.2022 31.12.2021 

Inferior a I ano 
De 1 a 2 afios 
De 2 a 3 ailos 
De 3 a 5 afios 
De 5 a 10 altos 

Superior a 10 afios 

Total 

(*) Por vencimiento final de las operaciones. 
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6.1.8 Vencimientos estimados de activos a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021; 

Los vencimientos estimados de los Activos titulizados a cierre del ejercicio 2022 es el siguiente: 

31,12.2022 

Por principal 
Impago de principal 

Por intereses 

Total 

31.12.2021 

Por principal 
Impago de principal 

Por intereses 

Total 

Miles de euros 
2023 2024 2025 2026 2027 2028 - 2032 Resto 

1.380 

3.996 

1,380 

4.061 

1.380 
- 

3.950 

1.380 

3.867 

11.388 

3.802 

53.092 

12.607 

30.000 

2.020 

5.376 5.441 5.330 5.247 15.190 65.699 32.020 

Miles de euros 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 - 2031 Resto 

227 
- 

228 
- 

228 
- 

228 
- 

228 

7.000 

427 

227 228 228 228 228 7.427 

Ni a 31 de diciembre de 2022 ni a 31 de diciembre de 2021 se han realizado reclasificaciones de activos 

6.2 Otros activos financieros 

A cierre del ejercicio 2022 y 2021 no exisen otros activos financieros en el compartimento Concord EPL 1. 

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 

Este epigrafe corresponde al saldo depositado, una vez realizados todos los cobros y todos los pagos del periodo. 

7.1 Tesoreria 

El detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es como sigue: 

Miles de euros Miles de euros 

31.12.2022 31.12.2021 

Cuenta de Reinversion, Banco Sabadell. S.A. 235 30 

 

235 30 

    

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado intereseses en las cuentas mantenidas por el compartimento Concord EPL 1 
en Banco Sabadell. S.A. 
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7.2 Reserva Operativa por compartimentos 

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago de los gastos de cada compartimento, se constituye una 
Reserva Operativa por cada uno de ellos financiado con una parte del precio de suscripciOn de los Bonos Iniciales de dicho 
compartimento. La description completa de la Reserva Operativa se encuentra en el apartado 11.7.4 de la Escritura de Constitution. 

El Nivel Minimo de la Reserva Operativa y el Saldo de la Reserva Operativa del compartimento Concord EPL 1 a cierre de los 
ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 

31.12.2022 31.12.2021 

Nivel Minimo Reserva Operativa 43 
Reserva Operativa 43 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composiciOn de Pasivos Financieros del compartimento Concord EPL I a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es 
la siguiente: 

Miles de euros 

31.12.2022 

Corriente No corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 100.080 100.080 
Series subordinadas 

Intereses y gastos devengados no vencidos 731 731 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) (33) (33) 

Total 731 100.047 100.778 

Miles de euros 

31.12.2021 

Corriente No corriente Total 

Obligaciones y otros valores negociables 

Series no subordinadas 

Series subordinadas 

lntereses y gastos devengados no vencidos 

Correcciones de valor por repercusiOn de perdidas (-) 

Total  

7.080 7.080 

(33) (33) 

7.047 7.047 
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables 

8.1.1 Caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitution:  

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitution son las siguientes: 

Serie no subordinada 
EPLI 

Numero de Bonos 708 
Valor Nominal 10.000 E 
Balance Total 10.000 E 
Frecuencia Pago de interes Mensual 
Frecuencia Pago de principal Mensual 

Fechas de pago 
20 de cada mes o siguiente 

Dia Habil 
Fecha de inicio del devengo de 

22/11/2021 intereses 
Primera Fecha de Pago 20/01/2021 
Vencimiento Final 31/12/2041 
Cupon Variable 
Indite de Referencia Euribor a 3 lutes 
Margen 1,00% 
CalificaciOn inicial DBRS 
CalificaciOn inicial Moody's 

El vencimiento de los bonos del compartimento Concord EPL I se producira en la fecha en que esten totalmente amortizados o en la 
Fecha Final del Fondo. 

Las reglas concretas de amortization de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 se encuentran descritos en el apartado 9.3.1 de 
la Escritura de constitution. 

8.1.2 El movimiento de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 durante los ejercicios 2022 y 2021:  

Miles de euros Miles de euros 

EPLI EPLI 

31.12.2022 31.12.2021 

Saldo inicial del ejercicio 

Desembolsos 

Amortizaciones 

7.080 

310,480 

(217.480) 

7.080 

Saldo final cierre del ejercicio 100.080 7.080 
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8.1.3 Intereses v cargas asimiladas - Obligaciones v otros valores negociables: 

El epfgrafe intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables de la cuenta de perdidas y ganancias del 
compartimento Concord EPL 1 a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se desglosa como sigue: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2022 31.12.2021 

Obligaciones y otros valores negociables: 965 

Intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio 731 
Intereses pagados 234 
Intereses devengados no vencidos al inicio del ejercicio 
lntereses devengados no pagados 

8.1.4 Tipos vigentes de las diferentes Series de Bonos 

El tipo de interes aplicado a la serie de bono emitida ha sido del 0.00% 

8.1.5 Estimaciones de vencimientos de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de 
diciembre de 2021:  

La estimation de los vencimientos futuros de los Bonos del compartimento Concord EPL 1 a 31 de diciembre de 2022 y al 3I de 
diciembre de 2021 es la siguiente: 

Clase de 
Bono 

Miles de euros (2022) 

Tipo de Flujo 2023 2024 2025 2026 2027 2028-2032 RESTO TOTAL 

Bono A 
Bono A 

Total 

Clase de 
Bono 

Principal 
Intereses 

1.380 
3.996 

1.380 
4.061 

1.380 
3.950 

1.380 11.388 
3.867 3.802 

37,093 
11.800 

46.079 
2.184 

100.080 
33.660 

5.376 5.441 5.330 5.247 15.190 48.893 48.263 133.740 

Miles de euros (2021) 

Tipo de Flujo 2022 2023 2024 2025 2028 2027-2031 RESTO TOTAL 

Bono A 
Bono A 

Total 

Principal 
Intereses 

7.080 7.080 

7.080 7.080 

El calculo de la vida media y de la duraciOn de los Bonos esta significativamente ligado a la vida de los activos cedidos, la cual esta 
influenciada por las hipetesis de tasas de amortization anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortization se formaran a partir de 
una variedad de factores (geograficos, estacionalidad, tipos de interes, etc.) que impiden su previsibilidad. No obstante, la Sociedad 
Gestora, ha realizado una estimation sobre la vida residual de los activos emitidos por cads compartimento del Fondo (y 
consecuentemente del vencimiento de los Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo dentro de las presentee Cuentas 
Anuales. 
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora ha preparado una estimation sobre la vida residual de los pasivos emitidos por cada 
compartimento del Fondo. dicha estimation se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro E), incluido como Anexo dentro de las presentes 
Cuentas Anuales. 

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS 

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021 en el compartimento Concord EPL 
1 se presenta a continuation: 

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 
Liquidation de cobros y pagos del periodo 

 

Real Real 

Activos titulizados clasificados en el Activo 

Cobros por amortizaciones ordinarias 

Cobros por amortizaciones anticipadas 

Cobros por intereses ordinarios 

Cobros por intereses previamente impagados 

Cobras por amortizaciones previamente impagadas 

Otros cobros en especie 

Otros cobros en efectivo 

 

420 

95 

  

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie) 

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie A) 

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie B) 

Pagos por amortizacion ordinaria (Serie C) 

Pagos por intereses ordinarios (Serie A) (234) 

Pagos por intereses ordinarios (Serie B) 

Pagos por intereses ordinaries (Serie C) 

Pagos por amortizaciones anticipadas 

Pagos por amortizacion previamente impagada 

Pagos por intereses previamente impagados 

Pagos por amortizacion de prestamos subordinados 

Pagos por intereses de prestamos subordinados 

Otros pagos del periodo (75) (50) 

Durante el 2021 no se han realizado liquidaciones intermedias. 
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Atendiendo a la dificultad practica en la elaboraciOn de la information contractual y, en consecuencia, de la adecuada comparativa 
entre los datos reales y los contractuales segan la escritura de constitution, la mencionada information ha sido sustituida con una 
comparativa entre las tasas e hipOtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el actual presentada a continuaciOn: 

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021 

Hipotesis momento 
inicial Momento actual 

IiipOtesis 
momento inicial 

Moment() 
actual 

Tipo de interes medio de la cartera 3,25% 4,26% 3,25% -3,25% 

Tasa de amortizaciOn anticipada (*) 0% 0% 0% 0% 

Tasa de fallidos 0% 0% 0% 0% 

Tasa de recuperaciOn de fallidos 0% 0% 0% 0% 

Tasa de morosidad 0% 0% 0% 0% 

Vida media de los activos (meses) 60 104 60 60 

HipOtesis de fecha de liquidaciOn 
anticipada del fondo 20/04/2024 20/04/2024 20/04/2024 20/04/2024 

A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 el compartimento Concord EPL 1 del Fondo no presentaba importes impagados 
en los Bonos de dicho compartimento. 

10. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO 

La composition de este epigrafe del balance a 31 diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 del compartimento Concord EPL I 
es la siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2022 31.12.2021 

ComisiOn Sociedad Gestora 1 
Comisi6n administrador 2 
Comisi6n agente financiero/pagos 
Comision variable 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (-) 
Otras comisiones del cedente 1I 4 
Otros 6 

14 10 
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10.1 Movimiento de los ajustes nor periodificacion de pasivo-cuentas correctoras de repercusion de perdidas a 31 de diciembre 
de 2022 y a 31 de diciembre de 2021:  

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo-cuentas correctoras de repercusion de perdidas a cierre de los ejercicios 
2022 y 2021 del compartimento Concord EPL 1 ha sido el siguiente: 

(2022) 
ComisiOn 
Sociedad 
Gestora 

ComisiOn 
AdministraciOn 

ComisiOn 
Agente 

Financiero 

Comision 
Variable Otros 

Correcciones 
de Valor por 

repercusi6n de 
perdidas (-) 

Saldos al 31 de diciembre de 2021 4 

Importes devengados durante el ejercicio 2022 13 8 10 49 

Pagos realizados por Fecha de Pago: 

20/01/2022 

21/02/2022 

21/03/2022 (1) (1) 

20/04/2022 (6)  

20/05/2022 (15) 

20/06/2022 (2) ( 1 ) ( 1 ) 

20/07/2022 (10) 

22/08/2022 

20/09/2022 (4)  (5) 

20/10/2022 (1 ) 

21/11/2022 - (3) 

20/12/2022 (5)  (5) - (10) 

Saldos al 31 de diciembre de 2022 1 2 4 7 
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Corrections de 
Comision ComisiOn Valor por 
Sociedad Comision Agente Comision Otras repercusiOn de 

(2021) Gestora Administracion Financiero variable comisiones nerd idas (-)  

Saldos a 22 de noviembre de 2021 

Importes devengados durante el ejercicio 
4 2021 

Pagos realizados por Fecha de Pago (*): 

Saldos a 31 de diciembre de 2022 4 

(*) No se han efectuado pagos durante el ejercicio 2021. 

11. SITUACION FISCAL 

El resultado economic° del ejercicio es cero y coincide con Ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades, todo ello de acuerdo 
con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de valor patrimonial. 

El Fondo tiene la obligation de retener por interes a los bonistas las cantidades que en cada momento determine la regulation vigente. 

Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido 
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciOn de cuatro anos. 

El Fondo tiene abierto a inspecci6n todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad desde su constitution (\Lease Nota I). En 
opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a 
inspeccion. 

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan reglamentariamente las normas relativas a Ia 
deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado 
que posean los fondos de titulizaciOn, son de aplicacion a estos los criterios establecidos para las entidades de credit° sobre la 
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

12. OTRA INFORMACION 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no ha incurrido en gastos destinados a la minimization del impacto medioambiental y 
la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias relacionadas con 
la protecci6n y mejora del medio ambiente. 

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, en base a los criterios recogidos 
en la nota 3 de estas cuentas anuales, los cuales no difieren de forma significativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido 5 miles de euros (2021: 5 miles de 
euros). El auditor no ha realizado otro tipo de servicio. 

Information sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposition adicional tercera. "Deber de information" de la 
Ley 15/2010, de 5 de julio  

El periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021 no acumula un plazo superior a la periodicidad de pago 
(30 dias). 

13. HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 y hasta la fecha de formulaciOn de estas cuentas anuales no ha ocurrido 
ningun hecho que afecte o modifique significativamente la information contenida en las cuentas anuales. 
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DIreackSn Genera! de Mercados 

, 7 7 
nomia., •+...... 
e"u.,.... 

CA11502-1, .4 LO AAA mama, cspana 
(+34) 915 851 500, www.cnniv.es  

NB EPL Fondo de TItullzacl6n 

S.05.1 

DenornInaclon Fonda: NB EPL Fondo de lltullzadon 

DenornInaclon del compardmento: 202100012 

Denominad6n de la gestora: INTERMONEY TTTULIZACION, S.G.F.T.S.A. 

Estados agregados: NO 

Fecha: 31/12/2022 

Entldades cedentes de los activos titullzados: BANCO SABADELL 

INFORMAOON RELATNA A LOS ACIIVOS TMJIJZADOS 

OJADRO C 

Ws nirldual ea Ica adivrstItuazadasenrk4 d•OkIta4 Meek% 31/1 Medea dame emml *nada' 
31/Vaal 

21/1 1 

Inferior a 1 aho 0600 1.380 16 0 2600 0 

Entre 1 y 2 atlas 0601 1.380 1601 0 2601 0 

Entre 2 y 3 a nos 0602 1.380 1602 0  2602 0 

Entre 3 y 4 ahos 0603 1.380 1603 0  2603 0  

Entre 4y5 alas 0604 11.388 1604 0 2604 0 

Entre 5 y 10 arms 0605 37.093 1405 7-000  2605 7.000 

Superior a 10 anos 0606 45.999 1506 0  2606 0  

Total 0607 1001100 7 MOO 2607 7.000 

Vida residual media pcodarada (aflos) 8.64 16081 6.92 2608 7 

Slramain Idol 31f12/2022 Sltuecitin deem mud anemia.  i 
31/12/2021  

Shad6minide121/1 1 

Antiguedad media ponderada (a no51 US 1609 0,08 2J609 0 
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DIreccidn General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

rt. ,,Nt.. 
NV.. 
OIL Ni racA La 
0. 

"'"'°' 

(+34) 915 851 500, wmccrames 

NB EPL Fondo de Iltullzacl0n 

5.05.1 
DenornInaclon Fondo: NB EPL Fondo de Tlitillzadon 
DenornInaclon del compardrnento: 202100012 
DenornInaclon de la gestora:1NTERMONEYTTTULIZACION, 5.G.F.T.SA. 
Estados agregados NO 
Fecha: 31/12/2022 
Enddades cedentes de los activos tItullzados: BANCO SABADELL 

INFOFtMAC1ON RELA111/A A LOS ACT1VOS 11TULIZADO5 

CUADRD E 

11posat Intelis ds lot op0140: Oblto001 BO Sltuad6n *coal 
31/2/2022 

Sttuaddo dim Mei 'MOW 
31/12/2021 

SkUid6rt Incla121/12(2021 

Pp° de interes medic ponderado 0650 409 1650 3,25 2550 3.25 

Tipo de interes nominal maxim° 0651 6.04 1651 3,25 2651 3,25 

Tipo de interes nominal minima 0652 2.15  1652 3,25 2E52 3,25 
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Direct16n General de Mercedes 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia 
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0-34) 91 b 8.,1 WU, WWW.OUTTVAS 

NB EPL Fondo de Thullzaden 

SD6 
DenornIneclon Fonda: NB EPL Rondo de ThxdIzaddn 
Denomhuclon del compartirnentu 202100012 
Derternlnaddc de la gestora:INTERMONEYTTT111.12800k S.G.F.T,SA 

Estados agregadoe NO 
Fecha: 31/12/2022 

140TASID(PUCA11VAS 
-  - -  • a as . _ Entlaades ce en es de los actwos atUtizatlos, 
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IM NB EPL FT, FT 

Informe de GestiOn 

Ejercicio 2022 

1. El Fondo de titulizaciOn. Antecedentes 

IM NB EPL, Fondo de Titulizacion, en adelante el 'Tondo-. de catheter privado que fue constituido, por InterMoney Titulizacion, 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario D. Antonio Huerta TrOlez, con el numero de protocolo 1870, El 
Fondo este dividido en compartimentos (cada uno de ellos, un "Compartimento" y. conjuntamente, los "Compartimentos") y cada 
Compartimento agrupara Participaciones, y, al mismo tiempo, cada Compartimento emitira Bonos que estaran respaldados por las 
Participaciones cedidas a tales Compartimentos. Con fecha 22 de noviembre de 2021. mediante la Escritura Complementaria se produjo 
la constitution del primer compartimento, CONCORD EPL 1, compuesto por una Participacion de Prestamo, por un importe total de 
7,080.000 E, que corresponde al Precio de Compra de la Participacian del Prestamo Inicial. los gastos iniciales y el importe minimo 
inicial de la Reserva Operativa. En esa misma fecha, el Bonista Original cedie la Participacien Inicial del Compartimento I al Cedente, 
en virtud de un Contrato de Cesion al Cedente. El Contrato de Cesion al Cedente tenia efectos, retroactivamente. desde el 18 de 
noviembre de Dicha Participacian de Prdstamo fue cedida por INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. 

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.. con domicilio social en Madrid, Calle Principe de Vergara 
131 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisian Nacional 
del Mercado de Valores con el flamer° 10, tiene a su cargo la administraciOn y representation legal del Fondo. 

La inscription en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de los documentos acreditativos 
y de la Escritura de Constitution tuvo lugar con fecha 21 de diciembre de 2021. 

Con fecha 22 de noviembre de 2021. se procedio a Ia emision inicial de un Titulo Multiple por un importe nominal de 7.080.000 E, 
integrado por 708 bonos de titulizacidon. El valor nominal de cada Bono es de 10.000E. La Fecha de Desembolso fue el 23 de diciembrc 
de 2021. 

El Fondo esta regulado conforme a (i) Ia Escritura de ConstituciOn del Fondo y (ii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor 
en cada momenta que resulten de aplicacian. 

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al regimen general del lmpuesto sobre Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como con motivo de transmisiOn, 
reembolso o amortization de los mismos, tendran la consideration de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a 
retention de acuerdo con las normal fiscales que les sear aplicables. 



Bono.: de Fech;t tic 
S:11410 C11111111E1 

VituliLaci6n cm is lion 

18/11/2021 

28/03/2022 

28/03/2022 

07/06/2022 

11/11/2022 

28/11/2022 

13/12/2022 

Concord EPL 1 7.080.000,00 

14.080.000,00 

29.080.000,00 

44.080.000,00 

54.080.000,00 

69.080.000,00 

100.080.000,00 

703 008629709 

CLASE 8.a 

2. Situacion actual del Fondo 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2022 la cartera de Participaciones de activos cedidas al Fondo contaba con las siguientes caracteristicas: 

Activo 
Importe de la 

Pariicipaci6n de 
Aclivos 

Fecha de compra 
Fccha de 

vencimicnto 

Loan 7.000.000.00 18/11/2021 18/11/2028 

Loan 7.000.000,00 31/03/2022 21/12/2031 

Loan 15.000.000,00 09/06/2022 09/06/2034 

Bond 15.000.000,00 15/11/2022 15/11/2034 

Bond 10.000.000,00 26/10/2022 30/10/2027 

Loan 15.000.000,00 22/12/2022 05/10/2029 

Bond 15.000.000.00 21/12/2022 30/09/2029 

Loan 16.000.000.00 22/12/2022 22/12/2032 

2.2. Principales datos del pasivo 

A 31 de diciembre de 2022 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de Titulizaeion eran las siguientes: 

limms tie iiittlizacinn tialtlo actual 

Concord EPL 1 100.080.000.00E 

Durante el 2022, se han emitido los siguientes bonos para el fondo de titulizacion. 

Hay que tener en cuenta que cada emision de bono supone la cancelaciOn del anterior, cstando viva en cada momento solo una 
Serie de Bonos. 

- 2 - 
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DE EURO 

 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a Ia cartera de activos 

La cartera esta compuesta de Participaciones de Prestamo. Los prestamos de los que se derivan dichas participaciones son 
prestamos corporativos por lo que los riesgos de la cartera son los riesgos de credit() asociados a cada uno de estos prestamos. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algun servicio financiero al Fondo con fecha 15/02/2023: 

Operation 
Con trapsrtida  

Actual 

CalificaciOn n corto plait) 
Moody's / S&P / DIMS 

/Fitch 

Calificacien a largo 
plait) I oocly 's / S&P / 

DHRS /Pitch 

Cuenta de tesoreria de 
compartimento 1 (Contrato 

cuenta de Tesoreria ) 
Banco Sabadell - / - / - / - - / - / - / - 

Agente (Contrato de Agency) Banco Sabadell - / - / • / - - / - / - - 

Administration 
Services Provider (Contrato de 

Banco Sabadell - / - / - - 
Servicing) 

4. Evolution del Fondo en el ejercicio 2022 

Durante el ejercicio 2022 se han producido varios hechos relevantes: 

Con fecha 31 de marzo de 2022 se realizo una nueva incorporation al activo del Fondo, tratandose de una participacion de un prestamo 
de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L por valor de 7.000.000€. Esta compra adicional se realiz6 con cargo a la emision de una 
nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

Con fecha 9 de junio de 2022 se realizo una nueva incorporaci6n al activo del Fondo, tratandose de una participacion de un prestamo 
de LIDL BELGIUM GmbH & Co. KG por valor de 15.000.000E. Esta compra adicional se realize) con cargo a la emision de una nueva 
serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

El 26 de octubre de 2022, hubo una ampliaciOn de capital del bono ASR Media and Sponshorship S.p.a por valor de 10.000.000E. Esta 
ampliaciOn se realize) con cargo a Ia emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

El 15 de noviembre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono de Fluvius System Operator CV por valor de 15.000.000E. Esta 
ampliacion se realizo con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

El 21 de diciembre de 2022, hubo una ampliacion de capital del bono de Euro Immobiliare S.p.A. por valor de 15.000.000E. Esta 
ampliaciOn se realize) con cargo a la emision de una nueva serie de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

Con fecha 22 de diciembre de 2022, se realizo una nueva incorporaciOn al activo del Fond°, tratandose de una participaciOn de un 
prestamo de Rubis Terminal Infra SAS por valor de 15.000.000£ y de un prestamo de NS Goep N.V por valor de 16.000.000£. Esta 
compra adicional se realize) con cargo a la emision de una nueva seric de bonos previa cancelacion de los ya existentes. 

- 3 - 
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CLASE  8.3  
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

4.1. Morosidad y Siniestros 

No hay tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2022. 

4.2. Rentabilidad de los activos 

El tipo media ponderado de la cartera a cierre del 2022 es de 4,26%. 

4.3. Bonos de titulizacion: pagos realizados e importes pendientes 

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio por el Fondo a los Bonos: 

Bonos 414: 
litaCiOn 

Saldo emitido 
Fecha de 

emisiOn 

Fecha de Saldo a .‘morlizaciOn Intereses 
cancelacion 31112/2022 duranie 2022 Amoral/whin Pagados 2022 

I Concord EPL 1 1100.080.000 € 
I  

18/11/2021 I 15/11/2034 
100.080.000 I 

0% 
 

155.367 € 

A 31 de diciembre de 2022, no hay ningUn importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el Fondo. 

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 2022 no existe ningim importe pendiente debido y no pagado. 

5. Generacien de flujos de caja en 2022. 

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por Ia cartera de activos durante el ejercicio 2022 han ascendido a 
419.803,96 en concepto de intereses y 0 en concepto de principal, haciendo un total de 419.803,96 E. 

La aplicaciOn de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se definen en el Apartado 15.2 
de la Escritura de Constitucion) se han aplicado siguiendo las condiciones establecidas en la Escritura de ConstituciOn (Orden 
de Prelacion de Pagos, Apartado 15.3 de Ia Escritura de Constitucion). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejora de credit° y triggers. 

6.1. Principales riesgos de Ia cartera 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son el riesgo de credit° de los prestamos 
de los cuales derivan las Participaciones de Prestarno. 

6.2. Evolucien de la mejora de credito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con situaci6n inicial. 

No existen mejoras de credit° en el Fondo. 

6.3. Triggers del Fondo. 

No existen Triggers en el Fondo. 

- 4 - 
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7. 1'erspectivas del Fondo 

7.1. Liquidacien y extinciOn dcl Fondo 

La siguiente tabla recoge la estimaciOn de los flujos financieros que generaran los bonos bajo la hipotesis de que los activos 
pagan en su fecha de vencimiento. 

Fecha 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 

Principal 1380 1380 1380 1380 11388 8395 21698 0 7000 16000 0 30000 

Inter& 3996 4061 3950 3867 3802 3073 2775 2053 2069 1830 1226 958 

Total 5376 5441 5330 5247 15190 11468 24473 2053 9069 17830 1226 30958 

7.2. Hechos posteriores al cierre 

No han ocurrido hechos posteriores al cierre de 2022. 

- 5 - 
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008629716 

CLASE 

 

intermoney 
I titulizaciOn 

La informaciOn mas relevante acerca del grado de cumplimienta de las reglas de 

funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de ConstituciOn del Fondo, ya se ha 

reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 505,4 cuadros A y B. 
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DILIGENCIA DE FIRMAS  
Reunidos los Administradores de Intermoney TitulizaciOn, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de NB EPL, Fondo de Titulizacion, 
en fecha 10 de marzo de 2023, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros pablicos y estados 
reservados de information estadistica de los Fondos de Titulizacion y demas normativa aplicable, 
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo correspondientes 
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 extendidos en 1 ejemplar, en papel 
timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara, conforme a continuation 
se detalla: 

Documento NUmero de folios en papel timbrado  

Cuentas anuales Del 008629659 al 008629707 
Informe de GestiOn Del 008629708 al 008629716 
Diligencia de Firmas 008629717 

Firmantes 

D. Javier de la Parte D. Manuel Gonzalez Escudero 

Dna. Carmen Barrenechea Fernandez 


