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Al Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Wizink Master Credit Cards, Fondo de Titulizacion (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°. 80702, y en el
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International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos titulizados

Véase nota 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de Activos Titulizados por importe de
778.383 miles de euros representa, al 31 de
diciembre de 2021, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha.

El Fondo instrumenta dichos activos como colateral
de los bonos de titulizacién emitidos. Dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacion de los bonos en cada fecha de pago se
determina en base a la disponibilidad de liquidez
obtenida en funcién de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados. Por tanto, a
efectos de la amortizacién de los bonos, es
necesario considerar cualquier correccion valorativa
de los activos titulizados, basada en los criterios de
estimacién que se describen en la nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La estimacion del deterioro de los Activos Titulizados
conlleva un componente de juicio y dificultad técnica
necesarios para la determinacién de los parametros a
aplicar en el célculo del deterioro. Por este motivo o
hemos considerado una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso de estimacion del deterioro de
los Activos, como la realizacion de procedimientos
sustantivos sobre dicha estimacion.

Asimismo, nuestros procedimientos sustantivos en
relacion con la estimacion del deterioro de los
Activos Titulizados han consistido basicamente en:

— Solicitud de confirmacioén a la entidad cedente
sobre la existencia de los Activos Titulizados.

— Evaluacion de la integridad y exactitud de los
Activos Dudosos.

— Recalculo del deterioro de acuerdo a la normativa
aplicable (Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

Adicionalmente hemos evaluado si la informacién de
las cuentas anuales en relaciéon con el deterioro de
los Activos Titulizados es adecuada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera |
que resulta de aplicacién. '




Gestion de tesoreria

Véanse notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente y con lo
descrito en su folleto de emision al momento de su
constitucion, se estiman los flujos de caja del Fondo
de acuerdo a los cobros de principal e intereses de
sus activos titulizados, asi como también se estiman
la amortizacion y pagos de los pasivos de acuerdo al
orden de prelacion de pagos establecida.

Para cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de impagos o retrasos en los cobros
previstos de los activos titulizados y siguiendo las
condiciones y criterios de calculo que deben regir su
mantenimiento, se ha constituido un fondo de
reserva, el cual en cada fecha de pago debe
mantener un nivel minimo requerido que depende de
multiples factores establecidos en el folleto de
emision. El cumplimiento de este nivel es un
indicador clave de la liquidez del Fondo vy del
cumplimiento de las estimaciones iniciales de los
flujos de caja.

Debido a la complejidad asociada a las estimaciones
de los cobros de los activos titulizados y de las
amortizaciones y pagos de los pasivos, la gestion de
la tesoreria del Fondo se ha considerado una
cuestién clave de auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Cémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
revision del proceso vinculado a los cobros y pagos
estimados en el Folleto de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos, asi como la realizaciéon de
procedimientos sustantivos sobre el orden de
prelacion de pagos.

— Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el cumplimiento
normativo del folleto, al objeto de considerar que
dichos criterios son adecuados y se aplican de
manera consistente.

— Hemos revisado al 31 de diciembre de 2021 que
el Fondo cumple con los supuestos establecidos
en su Folleto de emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en contabilidad,
considerando los cobros producidos y los pagos
de los Pasivos del Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos.

— En relacién con el fondo de reserva, hemos
evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas en el folleto de emision del Fondo.
Asimismo, hemos evaluado otros factores que
pueden afectar a la liquidez del Fondo, tales como
el nivel de morosidad, el nivel de adjudicados vy las
correcciones de valor por repercusiones de

pérdidas (impagos de pasivos).

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, conciuimos que existen incorrecciones

materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.




Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espanfa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién materiai, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.



—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Wizink Master Credit Cards,
Fondo de Titulizacién en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién
de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 7 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el 27 de septiembre de 2021 nos
nombré como auditores del Fondo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion para el periodo de 1
ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
gjercicio finajizado el 31 de diciembre de 2017.

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES Jurapos
UE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

2022 Nam. 01/22/00244 -

SELLO CORPO| g o SR

Arturo Lbpez-Gamonal Garcia-Morales U0 .
. — o Informe de auditoria de cuent. jet
Inscrito en el R.O.A.C. n°® 23.901 ala normativa de auditorfa deacsusel:-{tea:

espafiola o internacional

7 de abrll de 2022 ........................



CLASE 8.

WIZINK MASTER CREDIT CARDS
FONDO DE TITULIZACION

INDICE:

A. CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2021 y 2020.
Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio 2021 y 2020.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos del ejercicio 2021 y 2020.

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

(2) Bases de presentacién

(3) Principios contables y normas de valoracion

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

(6) Activos financieros

(7) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(8) Pasivos financieros

(9) Ajustes por periodificacién de pasivo y repercusion de pérdidas
(10) Liquidaciones intermedias
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(11) Comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el actual

4: OTRA INFORMACION

(12) Situacidn fiscal
(13) Otra informacién
(14) Informacidn sobre el medio ambiente
(15) Hechos posteriores
5: ANEXOS:
Estados S05.1, $05.2, S05.3, S05.5 y S06

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.4

Informe de gestidn
Anexos: Estados S04



CLASE 82

Bronessar

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Balance
31 de diciembre de 2021 y 2020

A: CUENTAS ANUALES

1; ESTADOS FINANCIEROS
Miles de euros
Nota 31.12.2021  31.12.2020
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE - -
1 Activos financieros a largo plazo - -

1. Activos titulizados - -

Préstamos a empresas - -

2. Derivados - -

3. Otros activos financieros - -

IL Activos por impuesto diferido - -

III.  Otros activos no corrientes - -

B) ACTIVO CORRIENTE 881.539 1.417.473

IV.  Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 843.037 1.358.919
1. Activos titulizados 6 778.383 1.231.908
Tarjetas de Crédito 750.808 1.176.254

Intereses y gastos devengados no vencidos 7.447 25.542

Intereses vencidos e impagados 1.476 2.829

Activos dudosos — pringipal - 87.470 149.074

Activos dudosos — intereses - 13.495 25954
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (82.313) (147.745)

2. Derivados : - -

3. Otros activos financieros 64.654 127.011
Deudores y otras cuentas a cobrar 64.654 127.011

VI.  Ajustes por periodificaciones - -
VII.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 38.502 58.554
1. Tesoreria 38.502 58.554

2. Otros activos liquidos equivalentes - -

TOTAL ACTIVO 881.539 1.417.473

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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CLASE 87

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Balance
31 de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros
Nota 31.12.2021  31.12.2020

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE 487.498 824.238
L Provisiones a largo plazo - -
IL. Pasivos financieros a largo plazo 8 487.498 824.238
1. Obligaciones y otros valores emitidos 162.000 640.779
Series no subordinadas 115.000 533.719
Series subordinadas 47.000 107.000

Correcciones de valor por repercusion de
pérdidas(-) - -
2. Deudas con entidades de crédito 325.498 183.459
Créditos subordinados 325.498 183.459

3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros - -

III.  Pasivos por impuesto diferido - -

B) PASIVO CORRIENTE 394.041 593.235
IV. Pasives vinculados con activos no corrientes

mantenidos para la venta - -

V. Provisiones a corto plazo - -

VI.  Pasivos financieros a corto plazo 8 415.601 575.193

1. Obligaciones y otros valores emitidos 309.388 421.265

Series no subordinadas 249.361 391.221

Series subordinadas 60.000 30.000

Intereses y gastos devengados no vencidos 27 44

2. Deudas con entidades de crédito 106.212 153.927

Préstamo subordinado 4.505 4.505

Otras deudas con entidades de crédito 101.698 149.416

Intereses y gastos devengados no vencidos 9 6

3. Derivados - -

4. Otros pasivos financieros 1 1

Otros 1 1

VII. Ajustes por periodificaciones 9 (21.560) 18.042

1. Comisiones (21.560) 18.042

Comisién sociedad gestora 1 1

Comisién administrador 47 55

Comision agente financiero / pagos 2 -

Comisi6n variable 1.870 17.926
Correcciones de valor por repercusién de

pérdidas (-) - (23.539) -

Otras comisiones 59 60

2. Oftros - -

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -
VIII. Activos financieros disponibles para la venta - -
IX. Coberturas de flujos de efectivo - -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos - -

TOTAL PASIVO 881.539 1.417.473

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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CLASE 87

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
31 de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros

Nota 2021 2020
1. Intereses y rendimientos asimilados 144.679 260.890
Activos titulizados 6 144.679 260.890
Otros activos financieros - -
2. Intereses y cargas asimilados (6.283) (7.537)
Obligaciones y otros valores emitidos 8 (4.690) (5.891)
Deudas con entidades de crédito (701) (502)
Otros pasivos financieros (892) (1.144)
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 138.396 253.353
4. Resultado de operaciones financieras (neto) - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Ofros ingresos de explotacion - -
7. Ofros gastos de explotacién (203.828) (195.393)
Servicios exteriores - )
Servicios de profesionales independientes - ©
Tributos - -
Otros gastos de gestién corriente 9 (203.828) (195.384)
Comisién de sociedad gestora (130) (146)
Comisién administrador (5.817) (7.481)
Comisién del agente financiero/ pagos (26) 24)
Comision variable (197.759) (187.517)
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos 96) (216)
8. Deterioro de activos financieros (neto) 6 65.432 (57.960)

9. Dotaciones a provisiones (neto) - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

11. Repercusién de pérdidas (ganancias) - -

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



CLASE 87

BReta BT

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2021 y 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-)
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-)
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-)
Comision sociedad gestora (-)
Comisién administrador (-)
Comisién agente financiero/pagos (-)
Comision variable ()
Otras comisiones (-)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién
Pagos por garantias financieras (-)
Cobros por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-)
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
Otros pagos de explotacion (-)
Otros cobros de explotacién

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacion

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (-)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados
Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias
Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (-)

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (-)
Pagos a Administraciones publicas (-)
Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021,
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Ed

Miles de euros

2021 2020

(1.702.896) (1.840.516)
170.287 238.366
176.585 246.026
(4.707) (6.014)
(892) (1.144)
(699) (502)
(243.431) (198.793)
(130) (147)
(5.825) (7.508)
(29) (29)
(237.355) (190.880)
7 (234)
(1.629.752) (1.880.089)
(3.532.368) (4.090.965)
1.902.616 2.210.876
1.682.844 1.826.873
- {20.000)
1.540.805 1.810.823
1.687.114 1.904.030
439.505 150.429
4.825 4.364
(590.639) (248.000)
142.039 36.050
230.438 95.393
(88.399) (59.343)
(20.052) (13.643)
58.554 72.197
38.502 58.554
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Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
31 de diciembre de 2021 y 2020

Miles de euros
2021 2020

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1.Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
1.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

1.1.2.  Efecto fiscal - -
1.2.Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3.0tras reclasificaciones - -

1.4.Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1.Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

2.12.  Efecto fiscal - -
2.2.Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3.0tras reclasificaciones - -

2.4.Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1.Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos directamente en el balance del periodo - -
3.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
3.1.2.  Efecto fiscal
3.2.Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

3.3.Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el perfodo - -

Total ingresos y gastos reconocides por otros ingresos/ganancias - d

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) - -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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31 de diciembre de 2021

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

(a) Constitucién vy naturaleza juridica

WIZINK MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizaci6n, (en adelante el Fondo) se
constituyé mediante escritura pablica el 19 de julio de 2017, con caracter de fondo
abierto tanto por el activo como por el pasivo, agrupando Activos titulizados cedidos
por Wizink Bank, S.A.U. (en adelante el Vendedor).

Con fecha 16 de junio de 2017, la Cartera Elegible para incorporar al fondo, contenia
399.076 Tarjetas de Crédito emitidas por Wizink Bank, S.A.U. a personas fisicas de
acuerdo con los criterios internos de Ia entidad, tal y como estos se describen en la
Escritura de Constitucion. En la fecha de referencia, las Tarjetas de Crédito tenian un
Saldo Principal Pendiente de 605.921.870,57 de euros (Nota 6).

Con fecha 18 de julio de 2017, la Comision Nacional del Mercado de Valores registro el
Folleto Base de Emision del Fondo en los registros oficiales.

De acuerdo con el Folleto Base y las Escritura de Constitucion, el Vendedor ha establecido
un programa de titulizacion bajo el cual se realizaran sucesivas emisiones de bonos de
titulizaci6n constituidas en series hasta alcanzar el Saldo Vivo Maximo del Programa
(Outstanding Balance of the Programme) en cada momento. Concretamente en la Fecha
de Constitucion se ha establecido un méximo de 3.000.000 miles de euros.

Tanto en la Fecha de Constitucién como posteriormente en cada Fecha de Compra, el
Vendedor transferird al Fondo derechos de crédito derivados de las disposiciones
llevadas a cabo mediante tarjetas de crédito por sus titulares, bajo lineas de crédito
revolving, concedidas al amparo de determinados contratos de tarjeta de crédito
organizados por el Vendedor.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

- La Escritura de Constitucion del Fondo,

- laLey 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiaciéon empresarial,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la

Ley 24/1988, en materia de admisiéon a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales,
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- el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de ia Ley del Mercado de Valores,

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el Art. 27.4 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

- el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles,

- el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, compensacion, liquidacion y registro de
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta,y

las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con caracter
de fondo abierto tanto por el activo como por el pasivo, que estd integrado,
fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Activos Titulizados derivados del uso
(disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacién de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

La gestién y administracién del Fondo estd encomendada a Intermoney Titulizacidn,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante la Sociedad Gestora),
con domicilio en Madrid, Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del
mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niimero 10.

Duracién

La actividad del Fondo se inici6 el dia 19 de julio de 2017, Fecha de Constitucién, y
finalizar4 en diciembre de 2092 (Fecha de Vencimiento Legal del Fondo) salvo que con
anterioridad se hubiera procedido a la liquidacién anticipada del mismo.

Liquidacion

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién anticipada del Fondo (la Liquidacién
Anticipada) en la Fecha de Pago en la que (a) se extinga o amortice el Gltimo Derecho
de Crédito Adquirido que se encuentre pendiente; o (b) la Sociedad Gestora ceda a: (X)
el Vendedor (o a cualquier otra(s) entidad(es) autorizada(s), que pertenezca o no al
grupo del Vendedor, autoriza(s) por el Vendedor a tal efecto (la(s) Entidad(es)
Autorizada(s)); o (y) cualesquiera otros terceros, la totalidad de los Derechos de Crédito
Adquiridos pendientes, en una tinica operacion tras el acaecimiento de un Supuesto de
Liquidacion del Fondo (la Fecha de Liquidacién del Fondo).
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A estos efectos, se entendera que se ha producido un Supuesto de Liquidacion del Fondo
cuando se produzca cualquiera de los siguientes supuestos:

(1) Si asi lo decidiese el Vendedor, cuando el Importe de Principal Pendiente de todos los
Bonos en circulacion fuera igual o inferior al 10% del Importe Inicial de Principal
de los mismos; o

(ii) cuando todos los Bonos emitidos por el Fondo fueran titularidad exclusiva del
Vendedor o cuando no quedaran Bonos emitidos en circulacion, y el Vendedor
solicitase la liquidacion del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, si hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion de la Sociedad Gestora como consecuencia
de la declaracién de concurso de la misma (tal y como se establece en el articulo
33 de la Ley 5/2015) o en caso de que su autorizacion para actuar como sociedad
gestora fuera revocada, sin que se hubiese nombrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo; o

(iv) seis meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo; o

(v) cuando la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y la aceptacion expresa por
parte de todos los Bonistas y las demés contrapartes de Fondo (incluido el
Vendedor), en relacién con el pago de las cantidades relativas a la Liquidacién
Anticipada y los procedimientos para llevar a cabo dicha Liquidacién Anticipada.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo ni a su baja en los correspondientes registros
administrativos hasta haber concluido la liquidacion de los activos pendientes del fondo
y haber aplicado los importes de la liquidacién segiin el Orden de Prelacion de Pagos,
con excepcidn de la reserva establecida para cubrir los costes de liquidacién. En todo
caso, la liquidacion del Fondo se realizara como muy tarde en la Fecha de Vencimiento
Legal.

Una vez el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Acelerado, si existiera tualquier
importe restante se pagara al Vendedor como Comisién Variable de conformidad con
lo establecido en la Escritura de Constitucion.

Extincion

El Fondo se extinguird en todo caso cuando concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Cuando se produzca el reembolso total de todas las obligaciones del Fondo frente a
sus acreedores; 0
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(i) cuando finalice el proceso de Liquidacién Anticipada del Fondo indicado en la
Estipulacién 6.1 de la Escritura de Constitucion; o

(iii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal det Fondo.

En caso de producirse cualquiera de las situaciones descritas en los parrafos anteriores, la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara las actuaciones correspondientes para
la extincion del Fondo.

En el mismo afio natural de Ia liquidacién de los activos restantes del Fondo y la
distribucion de los fondos disponibles o, si la Sociedad Gestora lo considera apropiado,
dentro de los tres primeros meses del afio siguiente, la Sociedad Gestora otorgard un
acta declarando (i) la extincién del Fondo y las causas de dicha extincion; (ii) el
procedimiento seguido para la notificacion a los Bonistas y ta CNMV; y (iii) los
términos de la distribucién del Efectivo Disponible del Fondo en el Orden de Prelacién
de Pagos Acelerado. Esta acta se presentara por la Sociedad Gestora a la CNMV.

Importe Distribuible

En cada Fecha de Pago, se considerara como Importe Distribuible el resultado de la suma
del Importe de Principal Disponible y del Importe de Interés Disponible.

La Sociedad Gestora deberad dar instrucciones al Agente de Pagos del Fondo para
asegurarse de que durante el Periodo Revolving del Programa, el Periodo de
Amortizacién del Programa o el Periodo de Amortizacion Anticipada del programa el
correspondiente Orden de Prelacién de Pagos sea aplicado en relacién con los pagos de
gastos, principal, intereses y cualesquiera otros importes debidos en ese momento, hasta
el importe de los fondos disponibles en la correspondiente fecha de pago.

Durante el Periodo Revolving del Programa y el Periodo de Amortizacién del Programa
existiran tres ordenes de prelacion de pagos: (i) el Orden de Prelacién de Pagos de
Interés; (i) el Orden de Prelacion de Pagos del Déficit de Interés, y (iii) el Orden de
Prelacion de Pagos de Principal.

Los Importes Distribuibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelaci6n de Pagos que se recoge a continuacion.

A
Py

b

2
)
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(d) Orden de prelacién de pagos

En cada Fecha de Pago se aplicara el Importe Distribuible de conformidad con el siguiente
Orden de Prelacién de Pagos, segiin sea determinado por la Sociedad Gestora de
conformidad con lo dispuesto en los sub-apartados a) y b) siguientes:

a) Orden de Prelacion de Pagos de Interés:

En cada Fecha de Pago durante el Periodo Revolving del Programa y el Periodo de
Amortizacién del Programa, la Sociedad gestora aplicard el importe de Intereses
Disponible a los pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de
prelacién, pero, en cada caso, tnicamente en la medida en que los pagos y las
retenciones de las cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o provisionar
en dicha Fecha de Pago hayan sido satisfechos en su totalidad.

1) Al pago pari passu y a prorrata de los Gastos Operativos del Emisor.

2) Al pago pari passu'y a prorrata de los correspondientes importes referidos en los
apartados (i), (ii) o (iii) siguientes, en su caso, en el siguiente orden de
prelacién:

(i) Mientras que los Bonos de la Clase A de cualquier Serie siga en circulacion:

i. Cualesquiera Importes Netos de Cobertura mensual de la Clase A (en su
caso).

ii. Cualesquiera Pagos de Resolucidn Preferente de Cobertura de la Clase
A (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado); o

(ii) Una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan sido
amortizados en su totalidad y, mientras que los Bonos de la Clase B de
cualquier Serie siga en circulacion:

i. Cualesquiera Importes Netos de Cobertura mensual de la Clase B; y
ii. Cualesquiera Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de la Clase B
(en la medida en que dichos Pagos de Resolucién Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado); o
(iii) Una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las
Series hayan sido amortizado en su totalidad y, mientras que los Bonos

de la Clase C de cualquier Serie sigan en circulacion:

i. Cualesquiera Importe Netos de Cobertura mensual de la Clase C; y
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ii. Cualesquiera Pagos de Resolucién Preferente de Cobertura de la Clase C
(en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

3) Al pago con el mismo rango de los importes mencionados en los apartados (i) y
(ii) siguientes:

(i) El correspondiente Importe de Interés Mensual debido y exigible por el
Fondo seglin corresponda:

i. Mientras que los Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en
circulacion, al pago pari passu y a prorrata, de los Importes de
Intereses Mensuales de Bonos de la Clase A;

ii. Una vez que todos los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan sido
amortizados en su totalidad y, mientras que los Bonos de la Clase B
(en su caso) de cualquier Serie sigan en circulacién, al pago pari
passu 'y aprorrata, de los Importes de Intereses Mensuales de Bonos
de la Clase B; y

iii. Una vez que todos los Bonos de la Clase A y de la Clase B de todas las
Series hayan sido amortizados en su totalidad y, mientras que los
Bonos de la Clase C (en su caso) de cualquier Serie sigan en
circulacién, al pago pari passu y a prorrata, de los Importes de
Intereses Mensuales de Bonos de la Clase C.

(i) Durante el Periodo Revolving del Programa (Ginicamente), al pago pari
passu 'y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota
del Vendedor;

4) A la retencion en la Cuenta de Tesoreria de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de la Clase A;

5) Mientras que los Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en circulacion, a
la trasferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Clase A hasta que el saldo deudor de dicha Reserva de Déficit de Principal
Clase A sea igual a cero.
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6) En la medida en que no hayan sido pagados o retenidos los conceptos recogidos
en el punto 2) (ii) anterior, al pago pari passu y a prorrata de:

(i) Cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase B; y

(ii) Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase B (en
la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados);

7) Enlamedida en que no se haya pagado ya de conformidad con el punto 3) (i) ii,
al pago pari passu y a prorrata de cualesquiera Importes de Intereses
Mensuales de Bonos de la Clase B;

8) A la retencién en la Cuenta de Tesoreria de un importe igual al Importe de
Reposicién de la Reserva General de la Clase B;

9) Mientras que los Bonos de la Clase B de cualquier Serie sigan en circulacion, a
la trasferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Clase B hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de Principal Clase
B sea igual a cero;

10) En la medida en que no se hayan pagado o retenido ya de conformidad con el
apartado 2) (iii) anterior, al pago pari passu y a prorrata entre:

(i) Cualesquiera Importe Netos de Cobertura Mensual de la Clase C; y

(ii) Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase C (en
la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura no
hayan sido pagados);

11) En la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
punto apartado 3) (i) iii, al pago o la retencion, segilin sea el caso, pari passu
y a prorrata de cualesquiera Importes de Intereses Mensuales de Bonos de la
Clase C;

12) A la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Residual hasta que el saldo deudor de dicha Reserva de Déficit de Principal
Residual sea igual a cero;

13) Al pago de la Comision del Servicer en la medida en que el Servicer y el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan al mismo grupo;

14) Durante el Periodo de Amortizacién del Programa (inicamente), al pago pari
passu 'y a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota del
Vendedor;
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15) Al pago pari passu'y a prorrata de los Pagos de Resolucion Subordinada de
Cobertura (en su caso) bajo los correspondientes Contratos de Cobertura en
el siguiente orden de prelacion:

(i) Importe de Resolucién Subordinada de Cobertura de la Clase A (en su caso);

(i) Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de la Clase B (en su caso);
y

(iii) Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de la Clase C (en su caso);

16) Al pago pari passu y a prorrata de (i) el Importe de Intereses de la Reserva
General y (ii) Importe de Intereses de la Reserva de Commingling;

17) Al pago de cuaiquier Importe de Intereses del Crédito para Gastos;

18) A la amortizacién con el mismo rango (pari passu ) y a prorrata entre (i) el
Importe de Principal del Crédito para Gastos de conformidad con el Contrato
de Crédito Subordinado para Gastos; (ii) el Importe de Déficit de Reserva
General bajo el Contrato de Crédito Subordinado para la Reserva General; y
(iii) el Importe de Déficit de la Reserva de Commingling bajo el Crédito
Subordinado para la Reserva de Commingling;

19) Al pago del Precio de Compra Aplazado Total pendiente de pago en la Fecha de
Pago anterior;

20) Al pago de cualesquiera recursos excedentes de este Orden de Prelacion de Pagos
al Vendedor, como Comisién Variable.

b} Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

En cada Fecha de Pago durante el periodo Revolving del Programa y el Periodo de
Amortizacién del Programa, Ia Sociedad Gestora aplicara el Importe de Principal
Disponible a los pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de
prelacion, pero inicamente en la medida en que todos los pagos y los cargos de las
cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o deber en dicha Fecha de Pago
hayan sido satisfechos en su totalidad:

i. Al pago de los importes referidos en el punto d) del Orden de Prelacion de Pagos
de Déficit de Interés.
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ii. Al pago pari passu'y a prorrata entre los importes referido en los puntos (i) y (ii)
siguientes y, en relacion con los importes referidos en el punto (i), sujeto a los
sub-apartados i, ii; o iii:

(i) El correspondiente Importe de Amortizaciéon Mensual:

i. Mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie en su
Periodo de Amortizacion de la Serie siga en circulacion, el Importe
de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase A (en su caso);

ii. Una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series en su Periodo
de Amortizacion de la Serie hayan sido amortizados en su totalidad
y, mientras que cualquier Bono de la Clase B de cualquier Serie siga
en circulacién, el Importe de Amortizacién Mensual de Bonos de la
Clase B (en su caso); o

iii. Una vez los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las
Series en su Periodo de Amortizacién de la Serie hayan sido
amortizados en su totalidad y, mientras que cualquier Bono de la
Clase C de la misma Serie siga en Circulacion, el Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C (en su caso).

(ii) Durante el Periodo Revolving del Programa (inicamente), el Importe de
Amortizacién de SICF menos cualquier Dilucion del Vendedor debida por
el Vendedor al Fondo atin no recibida por el Fondo en o con anterioridad
de la correspondiente Fecha de Célculo y no deducido del Importe
Pagadero de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago;

i.  Enlamedida en que atin no se haya pagado de conformidad con el punto
2) (i) ii, y una vez que los Bonos de la Clase A de una determinada
Serie en su Periodo de Amortizacién de la Serie hayan sido
amortizados en su totalidad, al pago pari passu y a prorrata del
Importe de Amortizacién Mensual de Bonos de la Clase B a los Bonos
de la Clase B de la misma Serie (en su caso);

ii. Enlamedida en que atin no se haya pagado de conformidad con el punto
2) (i) iii, y una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la
Clase B de una determinada Serie en su Periodo de Amortizacién de
dicha Serie hayan sido amortizados en si totalidad, al pago pari passu
y a prorrata del Importe de Amortizacién Mensual de Bonos de la
Clase C a los Bonos de la Clase C de la misma Serie (en su caso);
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jii. Unicamente durante el Periodo Revolving del Programa, al pago en el
siguiente orden de prelacion de:

iv. El precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales)
adquiridos por el Fondo en dicha fecha; y

(iii) El precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que atin no haya sido
pagado en su totalidad de conformidad con el punto 20) del Orden de
Prelacidn de Pagos de Interés);

i. Unicamente durante el Periodo Revolving del Programa, a la retencién
del Importe Revolving No Aplicado en la Cuenta de Tesoreria:

ii. Durante e] Periodo de Amortizacion del Programa (inicamente), al pago
en el siguiente orden de prioridad de:

(iv) El Precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en el
contexto de Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos por
el Fondo en dicha fecha; y

(v) El precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que ain no haya sido
pagado en su totalidad de conformidad con el inciso 20) del Orden de
Prelacién de Pagos de Interés);

i.  Durante el Periodo de Amortizacién del Programa (Gnicamente), y una
vez que todos los Bonos de todas las Series hayan sido amortizados
en su totalidad, al pago del Importe de Amortizacién de SICF, menos
cualquier Dilucion del Vendedor debida por el Vendedor al Fondo
que ain no haya sido recibida por el Fondo en o con anterioridad a
dicha Fecha de Determinacion y no deducida del Importe Pagadero
de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de Pago; y

ii. Hasta la amortizacién en su totalidad de todos los Bonos de todas las
Series y la amortizacién en su totalidad del Crédito del Vendedor, la
retencion en la Cuenta de Tesoreria de los importes pendientes de ser
aplicados como Importe de Principal Disponible en la siguiente Fecha
de Pago y una vez que todos los Bonos de todas las Series y el Crédito
del Vendedor hayan sido amortizados en su totalidad, el deposito de
los importes pendientes en la Cuenta de Tesoreria a aplicar como
Importe de Intereses Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.
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¢) Otras reglas

Si en cualquier Fecha de Pago correspondiente, el Importe de Distribucién Disponible
no fuese suficiente para pagar cualquier importe, dicho importe impagado
constituird un pago atrasado que se convertira en un importe debido y exigible por
el Fondo en la siguiente Fecha de Pago, con el mismo rango, pero con prioridad
sobre el pago de los importes de la misma categoria en el Orden de Prelacién de
Pagos aplicable y dichos retrasos no devengaran intereses.

(e) Agente Financiero

El servicio financiero de la emision de Bonos se atenderd a través de Banco Santander
S.A,, cuya funcién es la de efectuar los pagos que deben realizarse a favor de los
Titulares de los Bonos o de cualquier tercero en virtud de los documentos de la
operacién y conforme a las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora, realizando
los cargos correspondientes en la Cuenta de Tesorerfa.

Como contraprestacion por los servicios prestados, el agente financiero recibird de la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una comision periddica anual por importe de
24.000 euros, pagadera a prorrata en cada Fecha de Pago, con sujecién al Orden de
Prelacion de Pagos.

(f) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos'y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacidn, la gestion del Fondo estd
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe una comisién inicial y, en cada Fecha de Pago,
una comision periédica que se devengaréa diariamente desde la constitucion del Fondo
hasta su extincion, tal como se estable en la carta de comisiones.

(g) Administrador de los Activos Titulizados

A cambio de los servicios de administracion, en relacion con los Derechos de Crédito
Adquiridos pendientes, el Proveedor de los Servicios de Administracién (Servicer o
Wizink) estaba legitimado a recibir inicialmente por parte del Fondo, una comisién
equivalente al 0,75% anual (IVA no incluido) del Saldo Principal Pendiente de las
Tarjetas de Crédito administradas por el Servicer y calculado por la Sociedad Gestora
al comienzo del correspondiente Periodo de Cobro tal y como se establece en el
Contrato Servicing Agreement firmado entre Wizink Bank, S.A.U. y la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo.
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Con fecha 21 de diciembre de 2017, la Comisién de Administracion de los activos
titulizados se redujo al 0,50% anual (IVA incluido) del Saldo Principal Pendiente de las
Tarjetas de Crédito tal y como se solicité mediante carta firmada.

La Comisién del Servicer deberd ser pagada a mes vencido en cada Fecha de Pago de
conformidad con y sujeto al Orden de Prelacion de Pagos aplicable.

(h) Comisién Variable

En cada Fecha de Pago, el Vendedor tendra derecho a percibir una comision variable e
igual al Importe Distribuible pendiente en dicha Fecha de Pago después del pago o la
retencion de todos los otros importes a pagar o susceptibles de retencion por el Fondo
de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos aplicable.

Una vez que el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos Acelerado establecido en la Escritura
de Constitucion, si hay algin importe restante, dicho importe restante también sera
pagado al Vendedor como una Comision Variable. En el supuesto de que dicho importe
restante no sea un importe liquido, y consista en Derechos de Crédito sujetos a
procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del impago
por el correspondiente Prestatario u cualquier otro motivo. A estos efectos, si fuera
necesario, la Sociedad Gestora y el Vendedor suscribiran los documentos requeridos
para asegurar la sucesién del Vendedor en la posicion del Fondo en cualquiera de dichos
procedimientos.

En caso de que la Comision Variable esté sujeta a cualquier tributacidn, el Vendedor deberd
hacerse cargo de dicha tributacion y el Fondo no estara obligado a efectuar ningun pago
incrementado para compensar dicha tributacion.

(i) Intereses de los Bonos

Los intereses sobre cualquier Clase de Bonos de cualquier Serie serdn pagaderos por
referencia a periodos de intereses sucesivos. Cada Clase de Bonos de cualquier Serie
devengara intereses sobre su Importe de Principal Pendiente (Importe de principal
pendiente total de dicho Bono en dicha fecha) desde e incluida la Fecha de Desembolso
de la Serie correspondiente hasta la primera de las siguientes fechas:

(i) La fecha en la que su Importe de Principal Pendiente se reduzca a cero.

(i) Su Fecha de Vencimiento Legal Final de los Bonos especificada en el
correspondiente Documento de Emision; o

(iii) La Fecha de Liquidacién del Fondo.
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Todas las Clases de Bonos, independientemente de si se trata de Bonos a Tipo Fijo o Bonos
a Tipo Variable, tendran una Fecha de Pago que significa el dia 26 de cada mes de cada
afio (con sujecion a la Modified Following Business Day Convention), es decir, si una
Fecha de Pago no tuviera lugar en un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se pospondra al
siguiente dia que sea un Dia Habil, salvo que, en consecuencia, la Fecha de Pago tuviera
lugar el mes siguiente, siendo en tal caso la Fecha de Pago el dia inmediatamente
anterior que fuera Dia Habil.

(j) Normativa Legal

La constitucion del Fondo y la emisidn de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucién del Fondo asi como en la
legislacién espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen legal previsto en, (i) la
Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de julio,
que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria, (ii) Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, (iii) La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros plblicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de titulizacion, esta Circular, que se publicé en el
Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigor el dia siguiente a su
publicacion, derogé la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas
modificaciones, que regulaban los mismos aspectos., (iv) Demaés disposiciones legales
y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion

(k) Régimen de tributacién

Las normas tributarias aplicables a los fondos de titulizacidn se recogen actualmente en la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (Art. 7.1.h; 13.1; y
16.6); el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio (Art. 8, 9, y 61.k); el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre (Art. 45.1.B.15 y 45.1.B.20.4); la
Ley 37/1992, de 29 de diciembre, del Impuesto sobre el valor Afiadido (Art. 20.1.18.n);
el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién
de los tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio (Art. 42,43 y
44); y la Ley 10/2014, de 26 de junio, de regulacién, supervisién y solvencia de
entidades de crédito (La Disposicion Adicional Primera de dicha Ley). Estas
disposiciones legales definen los siguientes principios fundamentales:

(i) El Fondo esta exento del Impuesto sobre Operaciones Societarias.

N
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(ii) De conformidad con el Art 7.1.h) de la Ley 27/2014, el Fondo es un contribuyente del
Impuesto sobre Sociedades. El Fondo estara sujeto a las disposiciones generales
de la mencionada Ley para determinar la base imponible, asi como el tipo ordinario
aplicable (25%), aunque se aplicaran ciertas excepciones o especialidades:

i.  ElFondo no estara sujeto a las normas generales de limitacion de la deducibilidad
de intereses que limitan la deducibilidad fiscal de los gastos financieros.

ii. Los deterioros de los Derechos de Crédito que se llevardn a cabo por el Fondo
serdn deducibles a efectos fiscales siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en el Art.9 del Reglamento del IS.

(iii) La cesion de Derechos de Crédito al Fondo en virtud del Contrato de Compra estara
sujeta, pero exenta del IVA. Dicha cesidn de Derechos de Crédito no estara sujeta
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iv) Los rendimientos provenientes de los Derechos de Crédito que constituyan ingresos
del Fondo no estaran sujetos a retencion fiscal.

(v) La emision, suscripcion, cesion, amortizacion y reembolso de los Bonos estard “no
sujeta a” o bien “exenta de”, segln corresponda, al IVA y al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales/Actos Juridicos Documentados.

(vi) El Fondo estara sujeto al IVA de conformidad con las normas generales del IVA. Sin
embargo, los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad Gestora
estaran exentos del IVA.

(vii) La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, debe cumplir con las
obligaciones de informacién, entre otras, con aquellas establecidas en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014. El procedimiento para cumplir
con dichas obligaciones de informacion ha sido desarrollado por los Art. 42, 43 y
44 del Reglamento General Tributario.

(2) Bases de presentacién
(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 con el objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre
de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la situacion
financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con el
Informe de gestion, han sido formuladas aplicando las normas y principios contables
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y modificaciones posteriores. Por esta razon y de acuerdo con lo contenido
en el articulo 16 del Cddigo de Comercio que autoriza la modificacién de las estructuras
del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la correspondiente a la
cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las cuentas contables y el modelo del
estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo
en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros puablicos S.05.1, S.05.2, $.05.3, S.05.4, S.05.5 y el
apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como
Anexo I

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacion contable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 11 de marzo de 2022, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y con fecha 19 de abril de 2022
se someteran a la aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios
significativos. )

.Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras
del periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2021, las correspondientes al
gjercicio anterior. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020
se presenta exclusivamente, a efectos comparativos y por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2020.

(c) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las presentes Cuentas
Anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en las cuentas anuales de ese periodo y de
periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas Anuales
se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
e Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de
abril y, en su caso, en la escritura de constitucién del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y
estado de ingresos y gastos reconocidos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo y
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos.

() Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad

Gestora no han utilizado ninglin principio contable no obligatorio.
(g) COVID-19

En.relacion con la situacion derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la desde el inicio
de la pandemia se han producido impactos significativos en la economia espafiola y
mundial, que han llevado a un entorno econdémico incierto. A pesar de estos factores,
debido a la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del
Fondo al 31 de diciembre de 2021 no han sufrido, a fecha de formulacién, un impacto
significativo derivado de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-19. Sin embargo,
al cierre de esta Memoria no se puede prever si esta crisis tendra algin efecto en la
evolucion futura del Fondo.

L]
U
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(3) Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores en vigor y modificaciones posteriores.

Los principales criterios de valoracién seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado
que la gestion del Fondo continuar en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de
los principios y criterios contables no tiene como propésito el determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en
caso de su liquidacion total.

(b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del
momento en el que s¢ produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.

(c) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo
de un afio a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

(d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Activos Titulizados que cuenten con algin importe vencido
por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad, asi como aquélios que presentan dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactados contractuaimente.

(e) Gastos de constitucion y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo
se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidén de
recolocarlos de nuevo).

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracicn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarén valorandose por dicho importe. )

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica, supongan
para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, los bonos
de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y los costes
derivados de la admisién a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarén valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacién del margen de intermediacién financiera,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo més
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido
contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusidn se registra como un ingreso en la partida “Repercusioén de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.
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En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando
el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable
periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo afectado.

(3) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que alin no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos y de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito, que ain no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos
suscritos, todos ellos en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.
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(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de
que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los
pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de constitucién del
Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(n) Activos Titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a todos
los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendrd durante la vida del instrumento. En su estimacién se considerara toda la
informacién relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumentos o figuren
en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de
los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociaciéon o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro de
los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.
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En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no podra
ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos, de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mais de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacion, al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el célculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado,
o0 la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el Fondo
se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como contrapartida
una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando, como
consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos, se considere remota la
recuperacion de algiin importe, este se dard de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto
le asistan derechos al Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de cobro
hasta su extincidén por prescripcion, condonacion u otras causas. La reversion del
deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en
la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpiré para todos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su cdlculo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin Activo Titulizado por
fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccion de su valor por deterioro segiin la
Norma 132 de la Circular 2/2016.

(o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(p) Compensacion de saldos

Se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto— los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

(q9) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion y financiacién: las de adquisicién, enajenacién o
disposici6n por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o
equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en
adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.

Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del
balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, segiin
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como consecuencia de la
intermediacién financiera, que se determine por la diferencia positiva entre los ingresos
y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma se utilizard
en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, contindian existiendo pasivos
corregidos por imputacién de pérdidas, no se proceders a registrar comision variable
alguna. En consecuencia, s6lo se producira el devengo y registro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccidn, se registrara como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comisién variable y
unicamente serd objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias
de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién
de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos
provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicién de bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferira, en
la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comision variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han ocasionado y
siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o retribucion
devengado en el periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo. Se
exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucidn, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos devengados por
el Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo con las
condiciones contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo
la propia comision variable:

(i) Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccién se registrara como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacién provisiéon por margen
de intermediacion” con cargo a la partida de “Provisién por margen de
intermediacién”.

(ii) Cuando resulte negativa se repercutira, en primer lugar, contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante
sera repercutido a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisién variable, y continuando por el pasivo mas
subordinado.

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2021 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.
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3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de liquidez, riesgo de concentracion, riesgo de crédito y
riesgo de amortizacion anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a
través de un proceso de identificacién, medicion y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

o Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los Activos Titulizados generan un tipo de
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacion y los vencimientos de dichos
activos y pasivos no son coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a todos
sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se producen
entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del Fondo en las
diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los requisitos
establecidos por las agencias de calificacién para otorgar la calificacién a los Bonos
emitidos.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.
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La distribucién geografica segiin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2021, se presenta en el Estado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Activos Titulizados de la cartera titulizada.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

Tabla 5.1: Exposicién total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito, al cierre de los ejercicios

2021 y 2020:
Miles de euros
2021 2020
Activos titulizados 778.383 1.231.907
Deudores y otras cuentas a cobrar 64.654 127.011
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 38.502 58.554
Total Riesgo 881.539 1.417.473

Riesgo de amortizacion anticipada

Las tarjetas de crédito cuentan con un importe minimo de amortizacién (el “Importe Minimo™)
a pagar por el correspondiente deudor con caracter mensual. En la actualidad, el Importe
Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 0,5% del Saldo pendiente; (ii) el interés del
periodo de facturacién correspondiente; (iii) el Importe Minimo Debido del periodo de
facturacién previo si estuviera pendiente; (iv) cualquier cuota fija relacionada con el modelo
de uso de la tarjeta (“EPP”, “LOPs” y “ALOPs”™); y (v) comisiones y otros cargos exigibles
de acuerdo con el Contrato de Tarjeta de Crédito. Dicho Importe Minimo nunca podra ser
inferior a 18 euros mas cualquier cuota fija en funcién del modelo de uso.

Los Prestatarios podran modificar las condiciones especificas de amortizacién mensual del
Saldo Principal Pendiente de cada Tarjeta de Crédito. Bajo los términos y condiciones de los
Contratos de Tarjeta de Crédito, cada Prestatario puede elegir un importe de amortizacion
del Saldo Principal Pendiente tanto en términos de porcentaje de la denda como importes
fijos al finalizar el periodo de facturacién o ciclo, teniendo en cuenta el Importe Minimo
Debido anteriormente descrito.

El riesgo que supone dicho modelo de amortizacion es trasladado a los bonistas, ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran directamente
de los pagos que periddicamente realicen los deudores de los Activos Titulizados.
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(6) Activos financieros
Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que WiZink Bank, S.A.U. cedi6 al
Fondo. Dichos Activos Titulizados se derivan del uso de un conjunto de tarjetas de crédito

concedidas por el Cedente a particulares.

Tabal 6.1: Activos financieros

El detalle de este epigrafe, a cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el signiente:

Miles de euros

2021 2020
Corriente No corriente  Total Corriente No corriente  Total
Activos titulizados
Activos titulizados
Préstamos consumo 750.808 - 750.808 1.176.254 - 1.176.254
Intereses y gastos devengados no
vencidos 7.447 - 7.447 25.542 - 25.542
Intereses vencidos e impagados 1.476 - 1.476 2.829 - 2.829
Activos Dudosos —Principal- 87.470 - 87.470 149.074 - 149.074
Activos Dudosos —Intereses- 13.495 - 13.495 25.954 - 25.954
Correcciones de valor por deterioro (82.313) - (82.313) (147.745) - (147.745)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar 64.654 - 64.654 127.011 - 127.011
843,037 - 843.037 1.358.919 - 1.358.919

“Deudores y otras cuentas a cobrar” recoge el importe de liquidacién pendiente.

Tabla 6.2: Detalle y movimiento del principal de los activos titulizados

El detalle y movimiento de los Activos Titulizados para los ejercicios 2021 y 2020, es el

siguiente:
Miles de euros
2021 2020
Saldo inicial 1.325.328 1.496.349
Adquisicién de derechos de cobro (Disposiciones iniciales) - 20.000
Disposiciones adicionales 1.644.394 1.867.802
Amortizacién ordinaria (1.687.114) (1.904.030)
Amortizacién Anticipada (439.505) (150.429)
Amortizacién previamente impagadas (4.825) (4.364)

Saldo final cierre del gjercicio 838.278 1.325.328
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Con fecha 16 de junio de 2017, la Cartera Elegible contenia 399.076 Tarjetas de Crédito
emitidas por Wizink Bank, S.A.U. a personas fisicas de acuerdo con los criterios internos de
la entidad, tal y como estos se describen en la Escritura de Constitucién. En la fecha de
referencia, las Tarjetas de Crédito tenian un Saldo Principal Pendiente de 605.921.870,57
euros (Nota 1).

Tabla 6.3: Movimiento de los activos dudosos

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial del ejercicio 175.028 122.016
Altas 1.485.460 123.205
Bajas (1.559.523) (70.193)
Otros - -
Saldo final cierre del ejercicio 100.965 175.028

Tabla 6.4: Movimiento de las correcciones de valor

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial del ejercicio (147.745) (89.785)
Dotaciones - (57.960)
Utilizacién de fondos - -
Recuperaciones 65.432 -
Otros - -
Saldo final cierre del ejercicio (82313) (147.745)

Devengo de los intereses de los Activos Titulizados

Durante el ejercicio 2021, se ha devengado intereses por los Activos Titulizados por importe de
144.679 miles de euros, de los cuales 7.447 miles de euros se encuentran devengados
pendientes de vencimiento y 1.476 miles de euros se encuentran vencidos e impagados.

Durante el ejercicio 2020, se devengaron intereses por los Activos Titulizados por importe de
260.890 miles de euros, de los cuales 25.542 miles de euros se encontraban devengados
pendientes de vencimiento y 2.829 miles de euros se encontraban vencidos e impagados.

w
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Tabla 6.5: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los gjercicios 2021 y 2020, son las

siguientes:
2021 2020
Tasa de amortizacion anticipada 0% 0%
Tipo de interés nominal medio de la cartera: 19,19% 19,52%
Tipo de interés nominal maximo de la cartera: 19,19% 24%
Tipo de interés nominal minimo de la cartera: 19,19% 0%

Tabla 6.6: Caracteristicas de la cartera agrupada

A 31 de diciembre de 2021, la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

Inicial Actual
Cartera Total (*)  Morosidad (*) Fallidos

Numero de Tarjetas 305 575 12 12
Saldo Dispuesto Agregado 550.000 779.551 63.911 58.727
Linea de Crédito Agregada 1.266.935 2.965.763 76.0845 -
Saldo Dispuesto Medio 2 1 5 5
Ratio de utilizacién > 115% 0.33% 2,39% 16,01% -
Tipo de interés Cartera Total (%) Morosidad (%) Fallidos (%)
Tipo de interés Fijo 100% 100% 100% 100%
Tipo de Interés Nominal Medio 23,83 19,19% 18,78% 19,16%
Ratio de Utilizacién Cartera Total (*)  Morosidad (*)  Fallidos
Ratio de Utilizacion medio 42,43% 21,79% 90,64% -

Actual (%)
Distribucién Geografica Inicial (%) Cartera Total (*)  Morosidad (*)  Fallidos
Madrid 20,52% 20,21% 20,52 % 19,52 %
Cataluiia 18,07% 16,90% 17,08 % 17,86 %
Andalucia 14,36% 15,01% 15,60 % 15,62 %
Otras 47,04% 47,87% 46,80 % 47,00 %

(*) Saldo Total de Principal de Excluidos faliidos
Los riesgos vinculados a la cartera de activos titulizados son los siguientes:
- Riesgo de morosidad y fallido.

- Riesgos derivados de los cambios en los procesos de aprobacion y asignacion de limites de
crédito y/o cambios en los tipos de interés aplicados.
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(7) Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Tabla 7.1: Tesoreria

ONGZ

(G

39370

El detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como

sigue:
Miles de euros
2021 2020
Cuenta de Tesoreria en Banco Santander 3.940 5.184
Cuenta de Diversificacién BNP 34.562 53.370
Otros activos liquidos equivalentes - -
38.502 58.554

A 31 de diciembre de 2021, este epigrafe se compone del saldo depositado en la cuenta abierta
en Banco Santander (Cuenta de Tesorerfa) y de!l saldo depositado en la cuenta abierta en

BNP Paribas (Cuenta de Diversificacion).

Las cantidades depositadas en cada momento en la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses
dia a dfa a favor del Fondo al tipo EURIBOR menos 0,30%. Dicha remuneracién podra ser
revisada por el Banco de Cuentas del Fondo con caracter anual a partir de la fecha de firma

del Contrato de Servicios Financieros.

Las cantidades depositadas en cada momento en la Cuenta de Diversificacién devengaran

intereses dia a dia a favor del Fondo al tipo EONIA menos 0,20%.

(8) Pasivos Financieros

Tabla 8.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
No No
Corriente  corriente Total Corriente  corriente Total

Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas 249.361 115.000 364.361 391.221 533.779 925.000

Series subordinadas 60.000 47.000 107.000 30.000 107.000 137.000

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - - - - - -

Intereses y gastos devengados no vencidos 27 - 27 44 - 44
Deudas con entidades de crédito

Préstamos subordinados 4.505 325.498 330.003 4.505 183.459 187.964

Otras deudas con entidades de crédito 101.698 - 101.698 149.416 - 149.416

Intereses y gastos devengados no vencidos 9 - 9 6 - 6
Otros pasivos financieros

Otros 1 - 1 1 - )

415.601 487.498 903.099 575.193 824.238 1.399.431
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(a) Obligaciones y otros valores emitidos

Tabla 8.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucion

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procedi6 en la Fecha de Constitucion del Fondo, a la emision una serie de Bonos de
titulizacién, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Class A2017-01 Class C2017-01
Numero de Bonos 4.511 677
Valor Nominal 100.000 € 100.000 €
Balance Total 451.100.000 € 67.700.000 €
Frecuencia Pago de interés ~ Anual Anual
Frecuencia Pago de principal Anual Anual
Fechas de pago Dia 26 de «cada mes Dia 26 de cada mes
o siguiente dia habil o siguiente dia habil
Fecha de inicio del devengo
de intereses 24/07/2017 24/07/2017
Primera Fecha de Pago 26/09/2017 26/09/2017
Fecha Final 26/12/2031 26/12/2031
Cup6n 0.25% 0.50%
Indice de Referencia Fijo Fijo
Calificacién inicial DBRS ~ AA(sf) NR
Calificacion inicial Fitch AA+(sf) NR

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en AIAF, Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien ha compensado y
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos.

Los periodos del Fondo son:

- El Periodo Revolving del Programa.

- ElPeriodo de Amortizacién del Programa.

- El Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa.

Durante el Periodo Revolving del Programa, las Series en circulaciéon podran estar en su
Periodo de No Amortizacién de los Bonos o, segiin sea el caso, en su Periodo de
Amortizacion de los Bonos.

Durante un Periodo de No Amortizacion de una Serie, los tenedores de los Bonos de dicha
Serie inicamente recibiran pagos de intereses bajo sus Bonos en cada Fecha de Pago

de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos de Interés y no recibirdn ningiin
pago de principal.
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El Periodo de No Amortizacién de una Serie concreta empezara en la Fecha de Emision
correspondiente y terminaré en la Fecha de Inicio de Amortizacion de dicha Serie.

En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacién de una Serie, los tenedores de
los Bonos de dicha Serie recibiran pagos de principal e intereses en cada Fecha de Pago
de conformidad con el orden de Prelacin de Pagos correspondiente.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving, tal y como se
detalla en la Estipulacién 7.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fondo, se dard por
finalizado el Periodo Revolving del Programa, y la Sociedad Gestora declarara el inicio
del Periodo de Amortizacion del Programa, que se iniciard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido dicho Supuesto de
Terminacion del Periodo Revolving.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Amortizacién Anticipada, tal y como se detalla en
al apartado 7.2.2 de la Escritura de Constitucién del Fondo, el Periodo Revolving del
Programa o el Periodo de Amortizacion del Programa, segin sea el caso, finalizara y el
Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa se iniciard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior al dia en el que se haya producido dicho Supuesto de
Amortizacién Anticipada.

Durante el Periodo de Amortizacién del Programa o el Periodo de Amortizacion
Anticipada del Programa, todas las Series en circulacién se encontraran en su Periodo
de Amortizacion de una Serie, con independencia de su Fecha Programada de
Comienzo de Amortizacion respectiva y su Fecha de Liquidacién Opcional de la Serie
20xx-yy.

El Periodo de Amortizacién de una Serie concreta empezard en la Fecha de Inicio de
Amortizacién (excluida) y terminara en la anterior de las siguientes fechas (incluida):
(i) la Fecha de Pago en la cual el Importe de Principal Pendiente de los Bonos de dicha
Serie se reduzca a cero; (ii) Fecha de Vencimiento Legal Final de los Bonos de esa
Serie; y (iii) la Fecha de liquidacion del Fondo.

Durante el Periodo de Amortizacion del Programa, todos los Bonos de Clase A, los Bonos
de la Clase B y los Bonos de la Clase C de todas las Series estaran sujetas a amortizacion
obligatoria en cada Fecha de Pago por un importe igual al Importe de Amortizacién
Mensual de Bonos de la Clase A, el Importe de Amortizacién Mensual de Bonos de la
Clase B correspondiente y el Importe de Amortizacién Mensual de Bonos de la Clase
C, respectivamente, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente.

Durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa, en ningtin caso, se llevaran
a cabo (i) pagos bajo los Bonos de la Clase B de cualquier Serie hasta que no se hayan
amortizado en su totalidad los Bonos de Ia Clase A de todas las Series ni (ii) pagos bajo
los Bonos de la Clase C de cualquier Serie hasta que no se hayan amortizado en su
totalidad los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las Series.

9

.
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El Fondo podra emitir Series de Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo y en adelante
hasta el final del Periodo Revolving del Programa. En consecuencia, en la medida en
que no haya tenido lugar un Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving o un
Supuesto de Amortizacién Anticipada, el Fondo podra emitir Series en la Fecha de
Constitucién del Fondo y, a partir de entonces, en cada Fecha de Emisidn hasta, como
tarde, 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

Adicionalmente, el precio de compra de los derechos de crédito elegibles podra serd
financiado mediante disposiciones del Crédito del Vendedor tal y como se regulaen la
Estipulacién 14.4 de la Escritura de Constitucion.

El Crédito del Vendedor (SICFT) tiene naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada de Programa, de
forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del Crédito del
Vendedor (Wizink Bank) estaran sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El importe maximo total del Crédito del Vendedor sera de 500.000.000 euros siendo el
importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a 31.200.000 euros. Asimismo, ¢l
Proveedor del Crédito del Vendedor, y la Sociedad Gestora, actuando en nombre y
representacion del Fondo, aceptaran incrementar el Importe Maximo del Crédito del
Vendedor en la medida requerida para poner a disposicion disposiciones adicionales
para financiar cualquier Importe de Disposicion del SICF durante el Periodo Revolving
del programa, especificandose que dicho incremento se realizara sin necesidad de
obtener el consentimiento previo de los Bonistas ni de otros financiadores del Fondo.

Asimismo, el Proveedor del Crédito del Vendedor y la Sociedad Gestora, actuando en
nombre y representacién del Fondo, podran reducir el Importe Maximo del Crédito del
Vendedor en cada momento sin necesidad de obtener el consentimiento previo de los
bonistas o cualquiera de los otros financiadores del Fondo, siempre que cumplan con
las condiciones establecidas en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Por 1ltimo, el Fondo contara con dos créditos subordinados concedidos por Wizink Bank
con la finalidad de financiar la Reserva General y la Reserva de Commingling. El
Crédito Subordinado para la Reserva General tiene caracter subordinado, por lo que los
importes de intereses debidos al Proveedor del Crédito Subordinado para la Reserva
General estaran sujetos al Orden de Prelacion de Pagos correspondiente que se establece
en la Escritura de Constitucién del Fondo.

El importe maximo del Crédito Subordinado para la Reserva General asciende a (5.413.200
euros), correspondiente al Importe Requerido de la Reserva General en la Fecha de
Desembolso de la Primera Emision de Bonos, tal y como el mismo sea calculado por la
Sociedad Gestora.
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El Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling tiene caracter subordinado, por
lo que los importes de intereses debido al Proveedor del Crédito Subordinado para la
Reserva de Commingling estardn sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente que se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo.

El importe maximo del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling ascendera a
30.000.000 de euros siendo el importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a
8.250.000 euros

Con fecha 10 de octubre de 2017 y 14 de noviembre de 2017, se produjo la incorporacién
de Derechos de Crédito Elegibles a la cartera del Fondo en el contexto de cesiones
iniciales.

El importe de las cesiones iniciales transferidas en octubre ascendié a 240.000.000 €
correspondientes al saldo de principal dispuesto agregado de 257.216 tarjetas cuyo
precio fue abonado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal
del Fondo en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de octubre de 2017.

El importe de las cesiones iniciales transferidas en noviembre ascendié a 300.000.000 €
correspondientes al saldo de principal dispuesto agregado de 59.391 tarjetas cuyo precio
fue abonado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal del Fondo
en la Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2017.Con fecha 12/06/2018
se produjo la incorporacién de Derechos de Crédito Elegibles a la cartera del Fondo en
el contexto de cesiones iniciales por importe de 260.000.000 correspondientes al saldo
de principal. El precio fue abonado de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
de Principal del Fondo en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de junio de 2018.

Con fecha 12 de junio de 2019, se produjo la incorporacién de Derechos de Crédito
Elegibles a la cartera del Fondo en el contexto de cesiones iniciales por importe de
150.574.218,51 correspondientes al saldo de principal. El precio fue abonado de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal del Fondo en la Fecha de
Pago correspondiente al 26 de junio de 2019.
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Tabla 8.3: Caracteristicas de la emisiéon de Bonos

Con fecha 19 de octubre y 20 de noviembre de 2017, se procedio a la segunda y tercera
emision de Bonos de Titulizacién respectivamente, por un importe nominal de
187.900.000€ y 248.000.000€, integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02, 245
Bonos de la Clase C2017-02, 2.008 Bonos de la Clase A2017-03 y 472 Bonos de la
Clase C2017-03. Ver caracteristicas:

Class A2017-02

Class C2017-02

Numero de Bonos 1.634 245

Valor Nominal 100.000 € 100.000 €

Balance Total 163.400.000 24.500.000

Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual

Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual

Fechas de pago Dia 26 de cada mes Dia 26 de cada mes
o siguiente dia habil o siguiente dia hébil

Fecha de inicio del devengo de intereses 24/10/2017 24/10/2017

Primera Fecha de Pago 27/11/2017 2711172017

Fecha Final 26/12/2031 26/12/2031

Cupén 0.35-% 0.75-%

Indice de Referencia Fijo Fijo

Calificacion inicial DBRS AA(sf) NR

Calificacion inicial Fitch AA+(sf) NR

Class A2017-03

Class C2017-03

Numero de Bonos 2.008 472

Valor Nominal 100.000 € 100.000 €
Balance Total 200.800.000 € 47.200.000
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual

Fechas de pago Dia 26 de cada mes Dia 26 de cada mes
o siguiente dia habil o siguiente dfa habil

Fecha de inicio del devengo de intereses 23/112017 23/11/2017

Primera Fecha de Pago 27/12/2017 271212017

Fecha Final 26/12/2031 26/12/2031

Cupén Euribor 1 mes+0,45% 1%

Indice de Referencia EURIBOR 1 MES Fijo

Interés de Suelo 0% -

Calificacion inicial DBRS AA(high)(sf) BB(high)(sf)

Calificacién inicial Fitch AA+sf NR
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Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

Frecuencia Pago de interés
Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de inicio del devengo de intereses
Primera Fecha de Pago
Fecha Final

Cupén

Indice de Referencia
Calificacién inicial DBRS
Calificacién inicial Fitch

Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

Frecuencia Pago de interés
Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de inicio del devengo de intereses
Primera Fecha de Pago
Fecha Final

Cupon

indice de Referencia
Calificacidn inicial DBRS
Calificacion inicial Fitch

Clase A2018-01

Con fecha 19 de junio de 2018, se procedid a la cuarta emisién de Bonos de Titulizacion
por un importe nominal de 250.000.000 euros integrados por 2.200 Bonos de la Clase
A2018-01 y 300 Bonos de la Clase C2018-01, ver caracteristicas:

Clase C2018-01

2.200

100.000
220.000.000 €
Anual

Anual

26 de cada mes

22 de junio de 2018
26 de julio de 2018
26 de diciembre de 2031
0,45%

Fijo

AA (sf)

AA+ (sf)

300

100.000
30.000.000 €
Anual

Anual

26 de cada mes

22 de junio de 2018
26 de julio de 2018
26 de diciembre de 2031
1,25%

Fijo

BB (high) (sf)

Con fecha 16 de abril de 2019, 19 de julio de 2019 y 19 de julio de 2019, se procedié a la
quinta, sexta y séptima emisién de Bonos de Titulizacion por un importe nominal de
500.000.000 euros, 181.000.000 euros y 131.000.000 euros, respectivamente,
integrados por 4.400 Bonos de la Clase A2019-01 y 600 Bonos de la Clase C2019-01;
1.500 Bonos de la Clase A2019-02 y 310 Bonos de la Clase C2019-02 y 1.150 Bonos
de la Clase A2019-03 y 160 Bonos de la Clase C2019-03, ver caracteristicas:

Class A2019-01 Class C2019-01
4.400 600

100.000 100.000
440.000.000 € 60.000.000 €
mensual Mensual

mensual Mensual

26 de cada mes 26 de cada mes

26 de abril de 2019 26 de abril de 2019
27 de mayo de 2019 27 de mayo de 2019
26 de diciembre de 2031 26 de diciembre de 2031
0,45% 1,25%

Fijo Fijo

AA (sf) BB (high) (sf)

AA+ (sf) NR
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Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

Frecuencia Pago de interés
Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de inicio del devengo de intereses

Primera Fecha de Pago
Fecha Final

Cupén

Indice de Referencia
Interés de Suelo
Calificacion inicial DBRS
Calificacion inicial Fitch

Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

Frecuencia Pago de interés
Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de inicio del devengo de intereses

Primera Fecha de Pago
Fecha Final

Cup6n

Indice de Referencia
Interés de Suelo
Calificacion inicial DBRS
Calificacion inicial Fitch

Tabla 8.4: Tipos de los Bonos

Class A2019-02

ON9339377

Class C2019-02

1.500

100.000

150.000.000 €
mensual

mensual

26 de cada mes

24 de julio de 2019
26 de agosto de 2019

26 de diciembre de 2031

0%

Euribor 1 mes
No aplica

AA (high) (sf)
AA+(s)

Class A2019-03

310

100.000

31.000.000 €
Mensual

Mensual

26 de cada mes

24 de julio de 2019
26 de agosto de 2019
26 de diciembre de 2031
1,25

Fijo

No aplica

BB(high) (sf)

NR

Class C2019-03

1.150

100.000

115.000.000 €
mensual

mensual

26 de cada mes

26 de julio de 2019
26 de agosto de 2019
26 de diciembre de 2031
0,55%

Fijo

No aplica

AA (sf)

AA+(sf)

160

100.000

16.000.000 €
Mensual

Mensual

26 de cada mes

26 de julio de 2019
26 de agosto de 2019
26 de diciembre de 2031
1,25

Fijo

No aplica

BB(high) (sf)

NR

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el tipo vigente de los Bonos es el siguiente:

Class A2017-03
Class C2017-03
Class A2018-01
Class C2018-01
Class A2019-01
Class C2019-01
Class A2019-02
Class C2019-02
Class A2019-03
Class C2019-03

31.12.2021 31.12.2020
0,00% 0,00%
1,00% 1,00%
0,45% 0,45%
1,25% 1,25%
0,45% 0,45%
1,25% 1,25%
0,00% 0,00%
1,25% 1.25%
0,55% 0,55%
1,25% 1,25%
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Tabla 8.5: Calificacion crediticia de los de los Bonos emitidos

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2021, es la siguiente:

31.12.2021
Calificacién Calificacién
Fitch DBRS
Class A2019-01 A+(sf) AA (sf)
Class C2019-01 - BB (high)(sf)
Class A2019-02 A+(sf) AA (high)(sf)
Class C2019-02 - BB (high)(sf)
Class A2019-03 A+(sh) AA (sf)
Class C2019-03 - BB (high)(sf)

La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciembre de 2020, era la siguiente:

31.12.2020
Calificacién Calificacién
Fitch DBRS
Class A2018-01 AA+(sf) AA (sf)
Class C2018-01 - BB (high)(sf)
Class A2019-01 AA+(sf) AA (sf)
Class C2019-01 - - BB (high)(sf)
Class A2019-02 AA+(sD) AA (high)(sf)
Class C2019-02 - BB (high)(sf)
Class A2019-03 AA+(sh) AA (sf)
Class C2019-03 - BB (high)(sf)

Tabla 8.6: Movimiento de los Bonos

El movimiento de los bonos durante los ejercicios 2021 y 2020, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial 1.062.000 1.310.000
Nuevas emisiones - -
Amortizaciones (590.639) (248.000)

Saldo final 471.361 1.062.000
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Durante el ejercicio 2021, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe de
4.690 miles de euros registrados en “Obligaciones y otros valores emitidos™” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de vencimiento 27 miles de
euros encontrandose registrados en “Intereses y gastos devengados no vencidos™ en el
epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos” del pasivo corriente.

Durante el ejercicio 2020, se devengaron intereses y cargas asimiladas por un importe de
5.891 miles de euros registrados en “Obligaciones y otros valores emitidos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de vencimiento 44 miles de
euros encontrandose registrados en “Intereses y gastos devengados no vencidos™ en el
epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos™ del pasivo corriente.

Tabla 8.7: Estimaciones de vencimientos de los Bonos.

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2021, es la

siguiente:
Miles de euros
VENCIMIENTOS (ANOS)

PASIVOS FINANCIEROS 2022 2023 2024 2025 2026  2027-2031 Resto
Class A2018-01 ~ ‘xmertizacion - - - - - - -

Intereses - - - - - - -
Class C2018-01 ~ ‘amortizacion - - - . - - -

Intereses - - - - . - -

Amortizacién 99.361 - - - - - -
Class A2019-01 Intereses s4 ) . ) i ) i
Class C2019-01 Amortizacion 60 - - - - - .

Intereses 111 - - - - - -
Class A2019-02 Amortizacion 150.000 - - - - - .

Intereses - - - - - - .

Amortizacion 31.000 - - - - - .
Class C2019-02 /e reses 260 - - - - . .

Amortizacién - 115.000 - - - - -
Class A2019-03 Intereses 640 74 - - - - .

Amortizacién - 16.000 - - - - -
Class C2019-03 Intereses 202 35 - - - - .

Total 268.688  131.109 - . . . .
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Tabla 8.8: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2020, era la

siguiente:
Miles de euros
VENCIMIENTOS (ANOS)

PASIVOS FINANCIEROS 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Resto
Class A2018-01 Amortizacion 220.000 - - - - - -

Intereses 582 - - - - - -

Amortizacién 30.000 - - - - - -
Class C2018-01 Intereses 354 - - - - - -

Amortizacién 171.221 268.779 - - - - -
Class A2019-01 Intereses 1.935 247 - - - - -

Amortizacion - 60.000 - - - - -
Class €2019-01 Intereses 758 301 - - - - .
Class A2019-02 Amortizacién - 150.000 - - - - -

Intereses - - - - - - -

Amortizacién - 31.000 - - N - -
Class C2019-02 Intereses 392 260 - - - - -

Amortizacion - - 115.000 - - - -
Class A2019-03 11 iereses 640 590 114 - ) . )

Amortizacién - - 16.000 - - - -
Class C201903 1 creses 202 202 35 - R . .

Total 426.084 511.379 131.149 - - - -

Tabla 8.9: Caracteristicas de los Bonos

A 31 de diciembre de 2021, las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo
de Titulizaci6n son las siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial Frecuencia de
Bonos de titulizacién (fecha de emisién)  Saldo actual revisién Cupén vigente
Clase A2019-01 440.000 99.361 FIJO 0,45%
Clase C2019-01 60.000 60.000 FIJO 1,25%
Clase A2019-02 150.000 150.000 - Mensual 0,00%
Clase C2019-02 31.000 31.000 FIJO 1,25%
Clase A2019-03 115.000 115.000 F1JO 0,55%
Clase C2019-03 16.000 16.000 FIJO 1,25%

Total 812.000 471.361
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 8.10: Deudas con entidades de crédito
El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Préstamo Subordinado 4.505 4.505
Créditos Subordinados 325498 183.459
Otras deudas con entidades de crédito 101.698 149.416
Intereses y gastos devengados no vencidos 9 6
431.710 337.386

(9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo y Repercusion de Pérdidas

Tabla 9.1: Periodificacion de pasivo

La composicion de este epigrafe del balance a 31 diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020

Comisiones

Comisién Sociedad Gestora 1 1

Comisién administrador 47 55

Comisi6n agente financiero/ pagos 2 -

Comisién variable — resultados realizados 1.870 17.926

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) (23.539) -

Otras comisiones 59 60
Otros - -

Total (21.560) 18.042
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Tabla 9.2: Movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo-cuenta correctora de repercusién de
pérdidas a cierre del ejercicio 2021, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Comisi6én
Sociedad Comisién Comisién Agente Comisién
Gestora Administracion Financiero Variable Otros

Saldos a 31 de diciembre de 2020 1 55 - 17.926 60

Importes devengados durante el gjercicio 2021 130 5.817 26 197.759 96

Pagos realizados por Fecha de Pago:

Anticipo de Comision - - - 23.540 -
26/01/2021 an (534) 2) (10.335) 3)
26/02/2021 (12) (571) ) (8.511) 3)
26/03/2021 (11) (505) 2) (61.943) 3
26/04/2021 (i) (530) 2) (46.471) 4)
26/05/2021 (1) (503) 2) (5.945) 2)
28/06/2021 (12) (548) 2) (33.781) 2)
26/07/2021 ¢) (443) 2) (6.632) (V1))
26/08/2021 (11) (476) 2) (4.709) 1
27/09/2021 (00)) (489) 2) (44.090) 2)
26/10/2021 (10) (404) 2) (6.555) ®
26/11/2021 (10) (418) 2) (3.259) (6)
27/12/2021 (10) (404) (2) (5.124) (25)

Saldos a31 de diciembre de 2021 ! 47 2 1.870 32

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo-cuenta correctora de repercusion de

pérdidas a cierre del ejercicio 2020, fue el siguiente:

Miles de euros

Comisién
Sociedad Comisién Comisién Agente Comision
Gestora Administracion Financiero Variable Otros
Saldos a 31 de diciembre de 2019 2 82 - 21.289 68
Importes devengados durante el ejercicio 2020 146 7.481 24 187.517 226
Pagos realizados por Fecha de Pago:
27/01/2020 (13) (637) 2) (15.844) (0
26/02/2020 (12) 623) (2) (16.107) -
26/03/2020 (12) (601) ) (13.427) 35)
27/04/2020 (13) (666) [#))] (12.371) 9)
26/05/2020 (12) (592) 2) (9.435) (113)
26/06/2020 (12) (628) 2) (8.193) -
26/07/2020 (12) (628) ) (8.445) (25)
26/08/2020 (12) 611) 2) (9.031) @31
28/09/2020 (13) 673) 2) (6.295) (C)]
26/10/2020 (12) (571 ) 4774 9)
26/11/2020 (12) (629) 2) (78.506) )]
28/12/2020 (12) (649) (2) (8.452) (1)
Saldos a 31 de diciembre de 2020 ! 35 - 17.926 60
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(10)  Liquidaciones Intermedias

Tabla 10.1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2021y 2020,
es el siguiente:

Miles de euros

Real

Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2021 2020
Activos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 1.687.114 1.904.030
Cobros por amortizaciones anticipadas 439.505 150.429
Cobros por intereses ordinarios 176.585 246.026
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 4.825 4.364

Otros cobros en especie - .
Otros cobros en efectivo - -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (informacion serie a serie)

Pagos por amortizacién ordinaria 590.639 248.000
Pagos por intereses ordinarios Class A2017-01 - -
Pagos por intereses ordinarios Class A2017-02 - -
Pagos por intereses ordinarios Class A2017-03 - 8
Pagos por intereses ordinarios Class C2017-01 - -
Pagos por intereses ordinarios Class C2017-02 - -
Pagos por intereses ordinarios Class C2017-03 - 439

Pagos por intereses ordinarios Class A2018-01 - 1.009
Pagos por intereses ordinarios Class C2018-01 - 382
Pagos por intereses ordinarios Class A2019-01 1.886 2.019
Pagos por intereses ordinarios Class C2019-01 758 765
Pagos por intereses ordinarios Class A2019-02 - 52
Pagos por intereses ordinarios Class C2019-02 392 395
Pagos por intereses ordinarios Class A2019-03 640 645
Pagos por intereses ordinarios Class C2019-03 202 204

Pagos por amortizaciones anticipadas - -
Pagos por amortizacién previamente impagada - -
Pagos por intereses previamente impagados - -
Pagos por amortizacién de créditos subordinados 88.399 59.343
Pagos por intereses de créditos subordinados 701 502
Otros pagos del periodo - -
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(11) Comparativa entre las Tasas e Hipétesis de los Activos y Pasivos en el Momento Inicial y el
Actual

Tabla 11.1: Comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento
inicial y el actual

Atendiendo a la dificultad préctica en la elaboracién de la informacién contractual y, en
consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucion, la mencionada informacion ha sido sustituida con una
comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacion.

Hipétesis
Ejercicio 2021  Ejercicio 2020 Momento Inicial
Tipo de interés nominal medio de la cartera 19,19% 19,52% 23,83%
Tasa de amortizacion anticipada de la cartera 0% 0% 0%
Tasa de fallidos de la cartera 7,01% 8,23% 4,80%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 0% 0% 0%

Hipétesis de fecha de liquidacién anticipada del fondo  27/02/2023 27/02/2023 26/02/2021

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se cumple ningiin supuesto que suponga la amortizacion
anticipada de la cartera. Por tanto, suponemos que los Bonos se amortizaran en la fecha de
amortizacion pactada.

El Fondo no ha presentado impagos en ninguno de los Bonos durante los gjercicios 2021 y 2020.
Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la
serie durante los ejercicios 2021 y 2020.

4: OTRA INFORMACION
(12) Situacién Fiscal

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
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De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos de titulizacién de activos, son de
aplicacién a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

(13) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2021 y 2020 han ascendido
a 4 miles de euros, con independencia del momento de su facturacién. No se ha facturado
honorario alguno por otros servicios de verificacion contable ni asesoramiento fiscal.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2021 y 2020, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas Cuentas Anuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de
pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.

(14) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

(15) Hechos Posteriores
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas

Anuales, no ha ocurrido ningin hecho que afecte o modifique significativamente la
informacién contenida en las Cuentas Anuales.
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E50305279004 A2017-01 4.511 451 [¢] 0 4511 0
£50305279012 C2017-01 677 677 [ 0 677 0
£50305279020 A2017-02 1.634 1.634 9 0 1.634 1]
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ES0305279046 A2017-03 2.008 2.008 0 0 2.008 [}
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ES0305279061 A2018-01 2.200 2.200 0 220.000 2.200 0
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£50305279137 €2019-03 0 0 ] 0 0

0

IR Y

-
=
0
(O]
L0

O
(8]
0
4=



{434) 915 851 500, www.cnimv.es Cr2
=

WIZINK MASTER CREDIT CARDS [
$052 m

(==

o

|WWWAALASWYMVMMDOS ]

£50305279004 Fijo NO
ES0305279012 812017~ S Fljo 0 0 0 NO 0 0 0
ES0305279020  [A2017- [NS  {Fijo 0 ) 0 NO o o S
02
ES0305279038 C2017- |S Fijo [1] 0 (1] NO 0 Q i
02
ES0305279046 6\320‘ 7 NS Variable 0 1] [\] NO (V] Q [1]
£50305279083  jCz017. S Fijo ) 0 o NO o ) 0
53
{€50305279061 A2018- |NS Fljo o 0 o NO [ 0 [1]
01
ES0305279079  |cz018. |S Fijo o 0 o NO 0 o o
01
Es0305279087  |Az019- [NS  [File o 045 5 o NO 99361 0 99366
01
ES0305279095 C2019- |S Fijo 0 125 8 0 NO 60.000 0 60.008!
ol
E$S0305279103 A2019- NS Variable 052 [+] [+] ' NO 150.000 (1] 150.000 D
02
tsols2r91 11 |cams. | Flio ) 125 4 o NO 31000 ) 31.004 —
02 ,
ES0305279129 A2019- NS Fijo [\] 055 7 [1] NO 115.000 [ 115.007 C‘O
) N
ES0305279137 s Filo o 125 2 o NO 16000 o 16002 )
(F V)
Wi



ON93393396

CLASE 82

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

i
|
I




Direcci6n General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS
5052
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Denominacién del compartimento:
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Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

[INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS —l

LAY

ikt . o £ i

ES0305279004 |A2017-01 0 451,100 0 1.907 0 451,100 0 1.907
ES0305279012 _|€2017-01 0 67.700 0 603 0 67.700 0 603
ES0305279020  |A2017-02 0 163.400 0 1017 0 163.400 0 1.017
ES0305279038 __|C2017-02 0 24500 0 327 0 24,500 0 327
ES0305279046 ___|A2017-03 0 200.800 0 294 200.800 200.800 0 294
ES0305279053 __|C2017-03 0 47.200 0 1441 47.200 47.200 77 1.441
ES0305279061 ___|A2018-01 0 220,000 o 3075 0 0 250 2530
ES0305279079 _|C2018-01 0 30,000 0 1243 0 0 95 958
ES0305279087 ___|A2019:01 340,639 340.639 384 5252 0 0 501 3366
ES0305279095 __ |€2019-01 0 0 19 2033 0 0 190 1275
ES0305279103 |A2019-02 0 0 0 109 0 0 0 109

ES0305279111 __|C2019-02 0 0 98 955 0 0 98 563 )
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WIZINK MASTER CREDIT CARDS
$.052
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.SA.
|Estados agregados: NO

Periodo de la declaracién: 31/12/2021
Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

IINFORMAGON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

ES0305279061 A2018-01 19/07/2017 DBRS AA(sf) AA (sf) AA (sf)
ES0305279061 A20718-01 17/06/2020 FCH A+ (sh A+ (sf) AA +(sf)
ES0305279079 C2018-01 19/07/2017 DBRS BB (high) (sf) BB (high) (sf) BB (high) (sf)
£50305279087 A2019-01 19/07/2017 DBRS AA (s) AA (sf) AA (sf)
£50305279087 A2019-01 17/06/2020 FCH A+ (sf) A+ (sf) AA + (sf)
£50305279095 €2019-01 19/07/2017 DBRS BB (high) (s 88 {high) (sh BB (high) (s
£50305279103 A2019-02 19/07/2017 DBRS AA (high) (sf) AA (high) {sf) AA (high) (sh
£50305279103 A2019-02 17/06/2020 FCH A+ (sf) A+ {sf) AA + (sf)
ES0305279111 €2019-02 19/07/2017 DBRS BB (high) (sh B8 (high) (s B8 (high) (sf)
ES0305279129 A2019-03 19/07/2017 DBRS AA (sf) AA (sf) AA (sf)
ES0305279129 A2019-03 17/06/2020 FCH A+ (s A+ (sf) AA +(sf)
ES0305279137 €2019-03 19/07/2017 DBRS 88 (high) (sf) 88 (high) (sf) BB (high) (s
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.SA.
|Estados agregados: NO
Periodo de la declaradén: 31/12/2021
Mercados de cotizacdén de los valores emitidos: AIAF
IINFORMAC!ON RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 1

tnferfor a 1 afio
Entre 1y 2 aftos

Entre 2y 3 afios

Entre 3y 4 aftos

Entre 4y 5 aftos

Entre Sy 10 afios

Supertior a 10 atios

Total

Vida residual media ponderada (afics)




Direccién General de Mercados
Edlson, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

$053

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,SA.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

Denominacdién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

|OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

Importe del Fondo de Reserva constituido (miles de euros)

1.1 Importe minimo del Fondo de Reserva (miles de euros)

1.2 Porcentaje que representa el Fondo de Reserva constituldo sobre el total de pasivos emitidos (%)

13 Dx inacién de la ¢ tida

0

1.4 Rating de la contrapartida

1.5 Rating requerido de la contrapartida

2 Importe disponible de la linea/s de liquidez (miles de euros)
2.1 Porcentaje que rep el importe di ible de 12 linea de liquidez sobre el total de pasivos {96}
2.2 Dx inaclén delac partida
2.3 Rating de la contrapartida
2.4 Rating idodelac !

w

Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales (miles de euros)

3.1 Porcentaje que representan fos avales sobre el total de Jos pasivos emitidos (%)

3.2 Denominacidn de la entidad avallsta

3.3 Rating del avalista

3.4 Rating requesido del avalista

Subordinacion de series (S/N)

4.1 Porcentaje del i i de las series no subordinadas sobre e importe pendi del total bonos (%)

importe maximo de riesgo cublerto por fas financleras adquiridas (miles de euros)

5.1 Denominacién de la contrapartid

S2Ratingdelac d:

5.3 Rating ridodela id
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento: .
Denominadén de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.SA.
|Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
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WIZINK MASTER CREDIT CARDS

$053

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.SA.

| Estados agregadas: NO
Fecha: 31/12/2021

| OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO

Préstamos hipotecarios
Cédulas hipotecarlas
Préstamos a promotores
Préstamos a PYMES
Préstamos a empresas

Préstamos corporativos
Cédulas territoriales

Bonos de tesorerfa

Deuda subordinada
Créditos AAPP

Préstamos consumo
Préstamos automocion
Cuotas de dami financiero (1
Cuentas a cobrar

Derechos de crédito futuros
Bonos de titulizacion

Total

8 ISV1)

4

Loy




Direccién Genera! de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

S055

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora; INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.SA.

| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

|INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

Comiskén sociedad

SNPNF_FPA+SNPF
TFPA

Mensual

InterMoney
gestora Titulizacién,

S.G.F.T,SA.
Comisién WIZINK BANK,
administrador SAU.

SNPNF_FPA

Mensual

Comision del agente
finandero/pagos

Banco Santander,
SA.

Mensual

Otras
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominadién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T.SA.

|Estados agreqados: NO
Fecha: 31/12/2021

IINFORMACION RELATIVA A COMISIONES |

1 Diferenclaingresos y gastos (S/N)
2 Diferencla cobros y pagos (S/N} N
3 Otros (S/N} N
3.1 Descripcion ES
Contrapartida WIZINK BANK ;‘3
Capitulo folleto emision (s6lo Fondos con E
folleto de emision)
= ‘e&w\:g S T T
y gastos del perodo de chiculo e il ‘ _ : : . ‘ s | 3012021 Sinamy -
Margen de Intereses | : . P o ; o o
Deterdoro de activos financieros (neto) a7k | ‘ P { = .7.979 .5.881 4344 18,004
Dotacdiones a provisiones (neto) - . - i ‘ 0 [ 0 0
didas) de activos no ¢ en ] 1] [ 0
venta
Otros ingresos y gastos excepto comisién varfabley | 0 451 -418 ~437 +1.305
| repercusién de ngzias (ganandas}
Total Ingresos y gastos excepto comislén variable, -8.430 6299 4,580 <19.309
Impuesto sobre 03 y repercusion de pérdidas
{ganandias) (A} :
Impuesto sobre beneflcios (- (8} | & 0 0 [ 0 0 0 0 0 [) [ 0 [ 0 fa»)
Repercusion de ganancias (-} {C) [ 0 0 0 [+ 0 [+] 0 0 0 0 0 0 Z
Comisidn variable devengada en cuenta de pérdidas y ; . : B . . -5.107 6339 -5362 -16.808
ganandias {}(D) L , ~ - , ‘ - ] o
Repercusion de pérdidas (+) (-){(A}H(B)+(C1+(D)) | ofR) - ; . I o i o 13537 12638 9.942 36117} y)
Comision varable pagada sl ] L ! e B o (o
Comision variable impagada en el periodo de calculo | | . e ;

7076



Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
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WIZINK MASTER CREDIT CARDS

S055

Denominadén Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominadén del compartimento:

Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T.SA.
(Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2021

I INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

De nc e
Cobros y pagos del perlodo de cilculo, segun folleto
Saldo iniclat

Cobros del periodo

Pagos por gastos y comisiones, distintas de la
comisién variable

Pagos por derivados
Retencién importe Fondo de Reserva
Pagos por las obligaciones y otros valores emitidos

Pagos por deudas con entidades de crédito

Resto pagos/retenciones
Saldo disponible
Uquidacién de comisién vardable
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Direccién Genera!l de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS
5.06

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.5.A.

|Estados agregados:NO
|Fecha: 31/12/2021

thTAS EXPLICATIVAS ]

En la contabilidad de! Fondo no se ha dado de baja de! al:tlvo ninglin Derecho de Crédito por fallido, sin perjuicio de la
la correspondiente correccién de su valor por deteriore segln la Norma 132 de la Circular 2/2016.

Tabla S.05_1D: Las hip6tesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacion de fallidos en e!f escenario inicial son las
consideradas para la estimacién de ﬂujos de los bonos recogidas en el folleto de emisi6n. La cartera cedida en el
momento inicial no tenia impago superior a 90 dias.

Tabla S.05_2 cuadro A campo {0004],Hipotesis Utilizadas para el calculo de [a Vida Media de los Bonos:

Tabla S.05_2 cuadro B campo [9980], tlpo de interés aplicado en la ultima fecha de determinacién.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucién segin el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los prestamos sobre el

el valor de tasacion de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se consideran préstamos con garantia hipotecaria.
Tabla $.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin,Mortgage Market
Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Officlal Reference Rates.

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, Cajas de Ahorros and
Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage

Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Banks, published by the Bank
Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas de Ahorros, published by
by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

LINFORME DE AUDITOR ]

liNFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLTICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS ]
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CLASE 8~

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestidon

Ejercicio 2021

1. El Fondo de titulizacion. Antecedentes

Wizink Master Credit Cards, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo”, se constituyd
mediante escritura piblica el 19 de julio de 2017, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el nimero de
protocolo 1791, agrupando 304.515 Tarjetas de Crédito concedidas a personas fisicas residentes en
Espaiia, por un importe total de 550.000.000,00€, que corresponde al saldo vivo de los Derechos de
Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron concedidos por Wizink Bank S.A..

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el niimero 10, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales por parte de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (en adelante “CNMV™), del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos
acreditativos y del Folleto de Emisién, tuvo lugar con fecha 18 de julio de 2017.

Con fecha 20 de diciembre de 2018, se produjo la verificacion e inscripcion en los registros oficiales
de la CNMYV de la renovacién del Folleto Base.

Con fecha 19 de julio de 2017, se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacion iniciales por un
importe nominal de 518.800.000€, integrados por 4.511 Bonos de la Clase A2017-01 y 677 Bonos de
la Clase C2017-01. El valor nominal de cada Bono fue de 100.000€. En la Fecha de Desembolso del
Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA sf) para los Bonos de la
Clase A2017-01 por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A (en adelante “Fitch”) y de DBRS Ratings
Limited (en adelante “DBRS”) , respectivamente. Los bonos de la Clase C2017-01 no disponian de
calificacion. La Fecha de Desembolso fue el 24 de julio de 2017.

Con fecha 19 de octubre y 20 de noviembre de 2017, se procedi6 a la segunda y tercera emisién de
Bonos de Titulizacién respectivamente, por un importe nominal de 187.900.000€ y 248.000.000€,
integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02, 245 Bonos de la Clase C2017-02, 2.008 Bonos de
la Clase A2017-03 y 472 Bonos de la Clase C2017-03. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€.
La Fecha de Desembolso de la Clase 2017-02 tuvo lugar el 24 de octubre de 2017. En ese momento,
los Bonos de la Clase A2017-02 disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA (sf) por
parte de Fitch y de DBRS, respectivamente. Los Bonos de la Clase C2017-02 no disponian de
calificacion.
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CLASE 87

La Fecha de Desembolso de la Clase 2017-03 tuvo lugar el 23 de noviembre de 2017. En ese momento,
los Bonos de la Clase A2017-03 disponian de una calificacién definitiva de AA+(sf) y AA (high)(sf)
por parte de Fitch y de DBRS, respectivamente. Los Bonos de la Clase C2017-03 disponian de una
calificacion definitiva de BB (high) (sf) por parte de DBRS.

Con fecha 19 de junio de 2018, se procedid a la cuarta emision de Bonos de Titulizacién, por un
importe nominal de 250.000.000€, integrados por 2.200 Bonos de la Clase A2018-01 y 300 Bonos de
la Clase C2018-01. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€.

La Fecha de Desembolso de la Clase 2018-01 tuvo lugar el 22 de junio de 2018. En ese momento, los
Bonos de la Clase A2018-01 disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA (sf) por parte
de Fitch y de DBRS, respectivamente. Los Bonos de la Clase C2018-01 disponian de una calificacion
definitiva de BB (high) (sf) por parte de DBRS.

Con fecha 16 de abril y 19 de julio de 2019, se procedié a la quinta, sexta y séptima emision de Bonos
de Titulizacién, por un importe nominal de 500.000.000€, 181.000.000€ y 131.000.000€
respectivamente, integrados por 4.400 Bonos de la Clase A2019-01, 600 Bonos de la Clase C2019-
01, 1.500 Bonos de la Clase A2019-02, 310 Bonos de la Clase C2019-02, 1.150 Bonos de la Clase
A2019-03 y 160 Bonos de la Clase C2019-03. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€.

La Fecha de Desembolso de la Clase 2019-01 tuvo lugar el 26 de abril de 2019. En ese momento, los
Bonos de la Clase A 2019-01 disponian de una calificacién definitiva de AA+(sf) y AA (sf) por parte
de Fitch y de DBRS, respectivamente y los Bonos de la Clase C2019-01 disponian de una calificacion
definitiva de BB (high) (sf) por parte de DBRS.

Las Fechas de Desembolso de las Clase 2019-02 y 2019-03 tuvieron lugar el 24 y el 26 de julio de
2019 respectivamente. En ese momento, los Bonos de la Clase A 2019-02 disponian de una
calificacion definitiva de AA+(sf) y AA(high) (sf) por parte de Fitch y de DBRS, respectivamente y
los Bonos de la Clase C2019-02 disponian de una calificacion definitiva de BB (high) (sf) por parte
de DBRS. Los Bonos de la Clase A2019-03 disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA
(sf) por parte de Fitch y de DBRS, respectivamente y los Bonos de la Clase C2019-03 disponian de
una calificacién definitiva de BB (high) (sf) por parte de DBRS.

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto tanto por el pasivo como por el activo (renovable
y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por
Derechos de Crédito derivados del uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito
concedidas por Wizink Bank S.A. a particulares residentes en Espaiia y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos de Titulizacion, por el Seller Interest Credit Facility y por los créditos subordinados concedidos
por Wizink Bank S.A. (General Reserve Facility, Commingling Reserve Facility y Expenses Facility)
en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo Wizink Master Credit Cards, FT, esta regulado conforme a (i) el Folleto de Emision o la
renovacion del Folleto Base que sea de aplicacion, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo y (iii)
las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmisidn, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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CLASE 8°

2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del active

A 31 de diciembre de 2021 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

Inicial Cartera Total (1) Maorosidad (1) Fallidos

[Nomero de Tarjetas 304.515 575.231 11.881 11.645
Saldo Dispuesto Agregado 550.000.000 779.550.923 63.911.227 58.726.801
Linea de Crédito Agregada 1.266.935.097 2.965.763.189 76.844.576
Saldo Dispuesto Medio 1.806 1.355 5.379
Ratio de utilizacion > 115% 0,33 % 2,39% 16,01 %

Tipo de lnterés Inicial Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos

Tipo de Interés Medio 23,83% 19,19 % 18,78% 19,16 %

Ratio de utilizacion Inicial Cartera Total-(h) Morosidad (1) Fallidos

Ratio de Utilizacién Medio 42,43% 21,79 % 90,64 % —

Distribucion Geografica Inicial Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos
Madrid 20,52 % 20,21% 20,52 % 19,52 %
Catalonia 18,07 % 16,90 % 17,08 % 17,86 %
Andalusia 14,36 % 15,01 % 15,60 % 15,62 %
Others 47,04 % 47,87 % 46,79 % 47,00 %

1) Saldo Total de Principal de Excluidos fallidos

2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2021 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacion eran las siguientes:

Saldo inicial « Cupon . . Tipo de
. oo Salde acteal P Diferencial 1po ¢e
(fecha de emision) vigente referencia

Bonos de titulizacion

revision

Clase A2017-01 451.100.000,00 0,00 0,250% 0,000% 0,250%  22/01/2021 Mensual
Clase A2017-02 163.400.000,00 0,00 0,350% 0,000% 0,350%  22/01/2021 Mensual
Clase A2017-03 200.800.000,00 0,00 0% 0,450% -0,573%  22/01/2021 Mensual
Clase A2018-01 220.000.000,00 0,00 0,450% 0,000% 0,450%  22/01/2021 Mensual
Clase A2019-01 440.000.000,00 440.000.000 0,450% 0,000% 0,450%  22/01/2021 Mensual
Clase A2019-02 150.000.000,00 150.000.000 0% 0,520% -0,573%  22/01/2021 Mensual
Clase A2019-03 115.000.000,00 115.000.000 0,550% 0,000% 0,550%  22/01/2021 Mensual
Clase C2017-01 67.700.000,00 0,00 0,500% 0,000% 0,500%  22/01/2021 Mensual
Clase C2017-02 24.500.000,00 0,00 0,750% 0,000% 0,750%  22/01/2021 Mensual
Clase C2017-03 47.200.000,00 0,00 1,000% 0,000% 1,000%  22/01/2021 Mensual
Clase C2018-01 30.000.000,00 0,00 1,250% 0,000% 1,250%  22/01/2021 Mensual
Clase C2019-01 60.000.000,00 60.000.000 1,250% 0,000% 1,250%  22/0172021 Mensual
Clase C2019-02 31.000.000,00 31.000.000 1,250% 0,000% 1,250%  22/01/2021 Mensual
Clase C2019-03 16.000.000,00 16.000.000 1,250% 0,000% 1,250%  22/01/2021 Mensual
Total 2.016.700.000,00 812.000.000,00
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La calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por las Agencias de Calificacion es la
siguiente:
Calificacidén

Calificacion inicial Calificacion a

Bonos de titulizacion

(Fitch/DBRS)

31/12/2021
(Fitch/DBRS)

actual
(Fitch/DBRS)

SERIE A2017-01 AA + (sf)/AA (sf) AA + (sf)/AA (sf) AA + (sf)/AA (sf)
SERIE A2017-02 AA + (sf)/AA (sf) AA + (sf)/AA (sf) AA + (sfy/AA (sf)
SERIE A2017-03 AA + (sf)/AA (high) (s) A+ (sTV/AA (high) (sf) A+ (sf)/(Ag (high)
s
SERIE A2018-01 AA + (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (s)
SERIE A2019-01 AA + (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (sf)
SERIE A2019-02 AA + (sf)/AA (high) (s0) A+ (s/AA (high) (sD) A+ (sf)éAﬂA (high)
s
SERIE A2019-03 AA + (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (sf) A+ (sf)/AA (sf)
SERIE C2017-01 -/- -/ -/
SERIE C2017-02 -/ -/ -/
SERIE C2017-03 -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf)
SERIE C2018-01 -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf) -/BB (high) (s)
SERIE C2019-01 -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf) -/BB (high) (s)
SERIE C2019-02 -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf)
SERIE C2019-03 -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf) -/BB (high) (sf)

*A fecha de corte 2 de febrero de 2022

El fondo dispone ademds de una linea de crédito denominada Seller Interest Credit Facility (en
adelante “SICFT”) que se utilizara para:

(a) en relacién con la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles en la Fecha de
Constitucién del Fondo:

() financiar, parcialmente (junto con las Series emitidas en la Fecha de Constitucién del
Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles (en el marco
de la primera Cesion Inicial); o

(ii) si las Series que emitidas en la Fecha de Constitucién del Fondo se resuelven
anticipadamente de conformidad con el apartado 4.4.7 del Documento de Registro
(salvo en el caso previsto en el apartado 4.4.7.1 (d)), financiar integramente la compra
de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles.

{b) en cualquier Fecha de Liquidacidn (distinta de la Fecha de Constitucion del Fondo) durante el
periodo revolving del programa (en adelante “Periodo de Revolving™) :

@) financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el contexto en
Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) en cualquier Fecha de Compra; y/ o

(ii) amortizar Series existentes.

En cada Fecha de Calculo, la Sociedad Gestora determinara el importe, segiin sea el caso, a disponer
o a amortizar de la SICFT.
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La SICF sera de naturaleza subordinada durante el periodo de amortizacion del programa y el
periodo de amortizacién anticipada de programa (en adelante “Periodo de Amortizacion del
Programa” y “Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa” respectivamente), de forma que
los importes de principal y de intereses debidos estaran sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en el apartado 3.4.7.2 del Médulo Adicional.

E!l importe méaximo total de la SICF ser4 igual a 500.000.000€.
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de los cambios en los procesos de aprobacion y asignacion de limites de crédito
y/o cambios en los tipos de interés aplicados.

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algiin servicio financiero al Fondo y la
calificacion crediticia que tienen a fecha 2 de febrero de 2022:

Calificacion a corto  Calificacion a-largo

plazo Fitch / Limites calificacion (Fiteh /
Moody's/S&P/ DBRS)
DBRS

Operacion Coutrapartida Actual

Calificacién a corto plazo minima
de F-1 o de A- alargo
A-/A2/Al A (high)  plazo/Calificacion a largo plazo
minima de BBB (high) 0 A-a
largo plazo segiin ¢l COR Rating

F-2/P-1/A-1/R-1

Cuenta de Tesoreria  Banco Santander, S.A. X
(middle)

Calificacién a corto plazo minima
de F-2 o de A- alargo plazo
BNP Paribas segun Fitch/Calificacion a largo
Securities Services, F-1/P-1/A-1/- A+A3/A+ - plazo minima de A-3 0 A- alargo
Sucursal en Espafia plazo segin S&P/Calificacion a
largo plazo minimade P-30 A3 a
largo plazo segiin Moodys

Cuenta de
Diversificacién

Calificacién a corto plazo minima
de F-1 o de A-alargo
A-/A2/A/ A (high)  plazo/Calificacion a largo plazo
minima de BBB (high) 0 A-a
largo plazo segun el COR Rating

F-2/P-1/A-1/R-1

Agente Financiero Banco Santander, S.A. (middle)

Administrador de los

préstamos Wizink Bank S.A . B _
Proveedor de las lineas
de crédito : General, Wizink Bank $.A ) - ‘

Commingling, SICFT,
Expenses facilities




3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del Fondo.
4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2021

4.1. Ratio de utilizacion

El ratio de utilizacién medio del Fondo, al cierre del ejercicio 2021 se recoge en el apartado 2.1.
4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2021 es del 8,2% del Saldo Dispuesto de Principal
no fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de la cartera al cierre de 2021 es del 7,51% del Saldo Dispuesto Agregado de
Principal fallido y no fallido de la cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2021 se recoge en el cuadro del apartado
2.1.

4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizades, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en el ejercicio
por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emisidn:

ti’:\:}';;:lﬂ;‘ﬂ Saldo 31712720 Saldo 31/12/21 3{:}“:{‘,‘(2’5‘(;;’;‘ 9% Amortizacion

A2018-01 220.000.000,00 . 0,00 220.000.000,00 100% 54500400  0,450%
C2018-01 30.000.000,00 0,00 30.000.000,00 100% 28437300  1,250%
A2019-01 440.000.000,00  440.000.000,00 0,00 0,00% 2.002.000,00  0.450%
C2019-01 60.000.000,00  60.000.000,00 0,00 0,00% 758.328,00  1.250%
A2019-02 150.000.000,00  150.000.000,00 0,00 0,00% 0,00 0%
C2019-02 31.000.000,00  31.000.000,00 0,00 0,00% 391.802,80  1,250%
A2019-03 115.000.000,00  115.000.000,00 0,00 0,00% 639.53800  0,550%
C2019-03 16.000.000,00  16.000.000,00 0,00 0,00% 20222080  1,250%

Total 1.062.000.000,00 812.000.000,00 _ 250.000.000,00

A 31 de diciembre de 2021, no hay ningin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el
Fondo.

4.5, Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a las lineas de crédito subordinadas contratadas en la Fecha de Constitucion
del Fondo, los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Facilities . Saldo Inicial Intereses o Amorti;acién Saldo Pendicnte
: S pagados debida :
General Reserve Facility 5.413.200,00 0 0 4.089.600,00
ineli 12.640.782,76
Commingling Reserve 8.250.000,00 0 0
Facility
Expenses Facility 1.100.000,00 0 0 0
0 0

SICF 31.200.000,00 158.198.101,4100
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Durante el ejercicio 2021 ha habido disposiciones adicionales de las lineas de crédito para
financiar el incremento de la Commingling Reserve.

El funcionamiento de estas lineas de crédito se regula en los apartados 3.4.4.1,3.4.4.2,3.443y
3.4.4.4 del Modulo Adicional del Folleto de Emisién. Segtn lo establecido en estos apartados, las
lineas de crédito subordinadas no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de
cualquier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio

No se ha realizado ninguna accion por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio.

5. Generacién de flujos de caja en 2021

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el ejercicio
2021 han ascendido a 1.863,69 millones de euros, siendo 1.687,11 millones en concepto de
devolucion de principal de los préstamos y 176,58 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de los recursos disponibles del Fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién) se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Folleto de Emisién (Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses y de Prelacion de Pagos de Principal de los apartados 3.4.7.2 del Mdédulo Adicional del
Folleto de Emision respectivamente).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers

6.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de
morosidad y el derivado de los cambios en los procesos de aprobacién y asignacion de limites de
crédito y/o cambios en los tipos de interés aplicados.

6.2. Evolucion de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacion a cierre comparada con

situacion inicial

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacion entre los
Bonos de la Clase A y de la Clase C.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2021 comparada con la mejora de crédito inicial (en la fecha de emision de cada Serie
de Bonos):

ON93394

1

3

Bonos

02

Importe Inicial

Subordinacion

Inicial

Saldo Actual

%.{*)

C'ase(ﬁz"”' 451.100.000,00  86,95% 13,05% . 3
Clase0(132017— 67.700.000,00  13,05% ; ; ]
L Subordinacion "
Importe Inicial Inicial %o (%)
CIase(;;zon- 163.400.000,00  86,95% 13,05% - ;
Clase C2017- 54 500.000,00  13,05% - . -

Subordinacion
Actual

Subordinacién

Actual
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Importe Inicial

Claseofgz“”' 200.800.000,00
Claseogz"”‘ 47.200.000,00

Bonos importe Inicial

Class A2018-
01
Class C2018-
_ 01

220.000.000,00

30.000.000,00

Importe Inicial

Class £2019' 440.000.000,00
Class C2019- ¢4 600.000,00
01
Bonos Importe Inicial
Class (;;2019' 150.000.000,00
Class 0{2‘2019' 31.000.000,00
Bonos Importe Inicial
Class 6‘;’2019‘ 115.000.000,00
Class 0(;2019' 16.000.000,00

% (%)

80,97%

19,03%
% (%)
88%
12%

()“ (?f)

88%

12%

82,87%

17,12%

87,78%

12,21%

sy

Subordinacion
Inicial

19,03%

Subordinacién
Inicial

Subordinacion

Inicial

Subordinacion
Inicial

17,12%

Subordinacién
Inicial

12,21%

Saldo-Actual

Saldo Actual

99.360.668,00

60.000.000,060

Saldo Actual

150.000.000,00

31.000.000,00

Saldo Actual

115.000.000,00

16.000.000,00

ON3339414

Subordinacién

0, 3
o () Actual

Subordinacion
Actual

Subordinacion

Actual
62,34% 37,65%
37,65% -
Subordinacion
Actual
82,87% 17,12%
17,12% -

% (*) Subordinacién
? Actual
87,78% 12,21%
12,21% -

(*) Teniendo en cuenta todas las series vivas en el momento de la emisién/ a cierre de diciembre de 2021.
Adicionalmente a la estructura de subordinacion de los bonos, el Fondo cuenta con las siguientes

mejoras de crédito:

- Los pagos correspondientes a la linea de crédito SICF se encuentran subordinados durante el
Periodo de Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada del

Programa.

- Lasobrecolateralizacion de la cartera en el caso de que la adquisicion de las disposiciones sea
financiada a través del aplazamiento del precio de compra (Precio de Compra Aplazado).

Por ofro lado, el Fondo cuenta con tres reservas adicionales para compensar el déficit de
determinadas partidas del Orden de Prelacién de Pagos:
- la Reserva General (General Reserve) que funcionara como un mecanismo de mejora

crediticia a efectos de garantizar el pago de los intereses de los Bonos.

- laReserva de Commingling (Commingling Reserve) que funcionara como un mecanismo de
mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling.

- la Reserva para Gastos (Expenses Facility) que se usara para financiar los gastos iniciales y

los gastos correspondientes a las emisiones de nuevas series.
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La siguiente tabla recoge los niveles de las reservas a cierre de 2021 comparada con la situacién
inicial:

Créditos Subordinados Importe Inicial Importe Actual

General Reserve Facility 5.413.200,00 4.089.600,00
12.640.782,76

Commingling Reserve Facility 8.250.000,00

Expenses Facility 1.100.000,00 0

6.3. Triggers del Fondo

Periodo Revolving, de Amortizacién y Amortizacién Anticipada del Programa
El Programa se estructurara con un Periodo Revolving, un Periodo de Amortizacién y un Periodo
de Amortizacién Anticipada.

Durante el Periodo Revolving, las series pendientes de amortizacion podran encontrarse en su
periodo revolving de los bonos o, segiin sea el caso, en su periodo de amortizacién de los bonos
(“Periodo de Amortizacién de los Bonos™).

La transmision de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una cesién inicial sélo tendra
lugar durante el Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacién del Programa. La transmision
de Derechos de Crédito Elegibles en el contexto de las cesiones adicionales podra tener lugar en
cualquiera de los tres periodos del programa.

Tras el acaecimiento de un supuesto de terminacién del periodo de revolving o de amortizacion
anticipada tal y como se definen en el apartado 3.1.3 del Mddulo Adicional del Folleto de
emision, se declarara el inicio de Periodo de Amortizacién del Programa, o el inicio del Periodo
de Amortizacién Anticipada del Programa respectivamente.

A 31 de diciembre de 2021 no se ha producido ningin acontecimiento que marque el inicio del
Periodo de Amortizacion o el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa, y
consecuentemente termine el Periodo Revolving del Programa.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacidén que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2021

Con fecha 13 de marzo de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
54.667.080,91 euros, de los cuales 53.041.855,74 correspondian a tarjetas en situacion de fallido
y 1.625.225,17 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron
como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 26 de marzo de 2021.

Con fecha 14 de abril de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
39.595.101,90 euros, de los cuales 39.541.066,46 correspondian a tarjetas en situacion de fallido
y 54.035,44 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron
como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 26 de abril de 2021.

Con fecha 10 de junio de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
58.242.645,03 euros, de los cuales 28.491.769,49 correspondian a tarjetas en situacién de fallido
y 29.750.875,54 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se
utilizaron como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 28 de junio de 2021.
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Con fecha 12 de julio de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
30.000.000,00 euros, de los cuales 1.543.789,65 correspondian a tarjetas en situacion de fallido y
28.456.210,35 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron
como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 26 de julio de 2021.

Con fecha 10 de septiembre de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe
de 100.000.000 euros, de los cuales 38.571.310,58 correspondian a tarjetas en situacion de fallido
y 61.428.689,42 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se
utilizaron como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 27 de septiembre
2021.

Con fecha 13 de octubre de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
27.000.000 euros, de los cuales 1.251.778,58 correspondian a tarjetas en situacion de fallido y
25.748.221,42 a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron
como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 26 de octubre de 2021.

Con fecha 12 de noviembre de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe
de 30.000.000 euros, correspondientes a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio
de recompra se utilizaron como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 26 de
noviembre de 2021.

Con fecha 14 de diciembre de 2021, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe
de 100.000.000 euros, correspondientes a tarjetas no fallidas. Los importes procedentes del precio
de 2 se utilizaron como recursos disponibles en la fecha de pago correspondiente al 27 de
diciembre de 2021.

7. Perspectivas del Fondo
7.1. Flujos de los bonos: hipdtesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacién de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las
siguientes hipdtesis: ’

Ratio de Pago de 12%

Tipos de interés constantes del 20,98%

Tasa de fallidos de 6,5%

Se mantiene el nivel de cartera en el nivel minimo (1,06% del saldo de Bonos: Minimum
Portfolio Amount)

e No tendran lugar nuevas emisiones de Bonos.

Fecha Principal pagado interés teérico  interés pagado interés
debido
27/09/2021 0,00 36.910.500,00 14.762,00 14.762,00 0,00

Fecha Principal pagado interés te6rico  interés pagado interés
debido
27/09/2021 0,00 30.000.000,00 33.333,00 33.333,00 0,00
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‘ Fecha Saldo Principal pagado interés te6rico interés pagado interés
debido

27/12/2021 99.360.668,00 142.506.804,00  93.720,00 93.720,00 0,00
26/01/2022 41.062.692,00 58.297.976,00  37.268,00 37.268,00 0,00
28/02/2022 0,00 41.062.692,00 16.940,00 16.940,00 0,00

- Class ©2019-01

Fecha "~ Saldo Principal pagado interés terico  interés pagado  interés
27/12/2021  60.000.000,00 0,00 64.584,00 64.584,00 0,00
26/01/2022 60.000.000,00 0,00 62.502,00 62.502,00 0,00
28/02/2022  43.862.207,806 16.137.792,194  68.748,00 68.748,00 0,00
28/03/2022 0,00 43.862.207,806  42.642,00 42.642,00 0,00

Class A2019:02

Fecha

Saldo

Principal pagado

interés teérico

interés pagado

interés

Aahid

2712/2021
26/01/2022
28/02/2022
28/03/2022
26/04/2022
26/05/2022
27/06/2022
26/07/2022
26/08/2022

150.000.000,00
150.000.000,00
150.000.000,00
150.000.000,00
150.000.000,00
99.397.093,607
49.989.574 478
1.472.451,571
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
50.602.906,393
49.407.519,128
48.517.122,907
1.472.451,571

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Class €¢2019-02

Fecha Saldo Principal pagado interés tebrico interés pagado interés
debido

27/12/2021 31.000.000,00 0,00 33.368,40 33.368,40 0,00
26/01/2022 31.000.000,00 0,00  32.292,70 32.292,70 0,00
28/02/2022 31.000.000,00 0,00 35.519,80 35.519,80 0,00
28/03/2022 31.000.000,00 0,00 30.138,20 30.138,20 0,00
26/04/2022 31.000.000,00 0,00 31.213,90 31.213,90 0,00
26/05/2022 31.000.000,00 0,00 32.292,70 32.292,70 0,00
27/06/2022 31.000.000,00 0,00 34.444,10 34.444,10 0,00
26/07/2022 31.000.000,00 0,00 31.213,90 31.213,90 0,00
26/08/2022 0,00 31.000.000,00 33.368,40 33.368,40 0,00
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Class A2019-03
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Fecha Saldo Principal pagado  interés tedrico  interés pgado interés
27/12/2021  115.000.000,00 0,00 54.464,00 54.464,00 0,00
26/01/2022  115.000.000,00 0,00 52.704,50 52.704,50 0,00
28/02/2022  115.000.000,00 0,00 57.983,00 57.983,00 0,00
28/03/2022  115.000.000,00 0,00  49.197,00 49.197,00 0,00
26/04/2022  115.000.000,00 0,00  50.956,50 50.956,50 0,00
26/05/2022  115.000.000,00 0,00 52.704,50 52.704,50 0,00
27/06/2022  115.000.000,00 0,00 56.223,50 56.223,50 0,00
26/07/2022  115.000.000,00 0,00  50.956,50 50.956,50 0,00
26/08/2022  115.000.000,00 0,00 54.464,00 54.464,00 0,00
26/09/2022  115.000.000,00 0,00 54.464,00 54.464,00 0,00
26/10/2022  115.000.000,00 0,00  52.704,50 52.704,50 0,00
28/11/2022  115.000.000,00 0,00 57.983,00 57.983,00 0,00
26/12/2022  115.000.000,00 0,00 49.197,00 49.197,00 0,00
26/01/2023  39.989.524,077 75.010.475,923  54.464,00 54.464,00 0,00
27/02/2023 0,00 39.989.524,077 19.550,00 19.550,00 0,00

Class €2019-03

Fecha Saldo Principal pagado  interés tebrico interés pagado interés
27/12/2021 16.000.000,00 0,00 17.222,40 17.222,40 0,00
26/01/2022 16.000.000,00 0,00 16.667,20 16.667,20 0,00
28/02/2022 16.000.000,00 0,00 18.332,80 18.332,80 0,00
28/03/2022 16.000.000,00 0,00 15.555,20 15.555,20 0,00
26/04/2022 16.000.000,00 0,00 16.110,40 16.110,40 0,00
26/05/2022 16.000.000,00 0,00 16.667,20 16.667,20 0,00
27/06/2022 16.000.000,00 0,00 17.777,60 17.777,60 0,00
26/07/2022 16.000.000,00 0,00 16.110,40 16.110,40 0,00
26/08/2022 16.000.000,00 0,00 17.222,40 17.222,40 0,00
26/09/2022 16.000.000,00 0,00 17.222,40 17.222,40 0,00
26/10/2022 16.000.000,00 0,00 16.667,20 16.667,20 0,00
28/11/2022 16.000.000,00 0,00 18.332,80 18.332,80 0,00
26/12/2022 16.000.000,00 0,00 15.555,20 15.555,20 0,00
26/01/2023 16.000.000,00 0,00 17.222,40 17.222,40 0,00
27/02/2023 0,00 16.000.000,00 17.777,60 17.777,60 0,00

7.2. Liquidacién y extincion del Fondo

La vida del Fondo se extendera desde Ja fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucidn (la
Fecha de Constitucién del Fondo) hasta la fecha de vencimiento legal del Fondo, en la que se
extinguird el Fondo, la cual estd previsto que tenga lugar en la Fecha de Pago Mensual de
diciembre de 2092, salvo que el Fondo sea liquidado anticipadamente o se extinga de conformidad
con lo dispuesto en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del

Folleto de Emisién.

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la
del presente ejercicio durante el proximo ejercicio no se producird un supuesto de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto

de Emision.
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Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipdtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 27 de febrero de

2023.
No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No existen hechos posteriores al cierre.
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGF.T.SA.
| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

[INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO J

oS R B i
1. Activos Morosos por impagos con antigliedad lgual o superior a
2, Activos Monosos por otras razones

Total Morosos

3. Activos Fallidas por imy con antigbedad igual o superiora
4. Activos Fallidos por otras razones

Total Fallidos

Dotacion del Fondo de
Reserva

* Que ¢l SNP no fallidos sea
:%uca!o mayor al 10% Saldo
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{INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO
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Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

Contiene

Informacion adicional
en fichero adjunto
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DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de WIZINK MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién,
en fecha 11 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V.
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros piiblicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y las modificaciones incorporadas a ésta
mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la CN.M.V, del articulo 37 del Codigo de Comercio
y demas normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho
Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 extendidas en un ejemplar,
en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente ¢ impreso por una cara, conforme a
continuacién se detalla;

Documento Niimero de folios en papel timbrado
Cuentas anuales Del 0N9339334 al 0N9339406
Informe de Gestion Del 0N9339407 al 0N9339421
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D. Manuel Gonzalez Escudero

D. Ifiigo Trincado Boville
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