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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los titulares de los valores de IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacién por encargo de los
administradores de Intermoney Titulizacién, Sociedad gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacidn {el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gque son aplicables & nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestre juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castelluna 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es L
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Cuestiones clave de la auditoriz

IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacién

Cumplimiento normativo del Folleto de emision
del Fondo

De conformidad con la legislacion vigente y la
escritura de constitucién del Fondo, el objeto
scocial del Fondo viene resefiado en la nota 1.a)
de las cuentas anuales adjuntas. Asimismo, el
Fondo esta regulado principalmente conforme a
la Escritura de Constitucion del Fondo (Folleto
de emision).

De acuerdo con lo sefialado en el Folleto de
emision, y tal y como se indica en las notas 1.b),
1.d), 1.i) y 8 de las cuentas anuales adjuntas:

. En el momento de la constitucion del
Fondo se constituye un Fendo de
Reserva como uno de los mecanismos de
mejora crediticia ante posibles pérdidas
debido a los activos titulizados y tiene la
finalidad de permitir los pagos a realizar
por el Fondo tal y como se explica en las
notas 1.i) y 8 de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

. Cuando se produzcan impagos
indicativos de un desequilibrio grave vy
permanente por el Fondo, esta situacion
podria llegar a suponer la liquidacién
anticipada del Fondo, tal y como se indica
en la nota 1.b) de la memoria de las
cuentas anuales del Fondo.

. Los Recursos Disponibles del Fondo
seran aplicados en cada fecha de pago
segun el orden establecido en el mismo,
tal y como se indica en la nota 1.d) de la
memoria de las cuentas anuales del
Fondo.

Considerando lo anteriormente descrito,
identificamaos el cumplimiento normativo del
Folleto de emisidn como la cuestion clave de la
auditoria del Fondo, por la repercusién que tiene
en la constitucion y funcionamiento del mismo vy,
por tanto, en la posibilidad de producirse una
liquidacién anticipada del Fondo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. como Sociedad
gestora del mismo.

Fondo de Reserva

En relacién con el Fonde de Reserva, hemos
comprobado si el Fondo dispone del nivel
minimo requerido, habiendo llevado a cabo
principalmente los siguientes procedimientos:

* Obtencion de confirmacion del saldo del
Fondo de Reserva del Agente de Cobros
y Pagos al 31 de diciembre de 2021.

) Cuadre de la confirmacion obtenida en el
proceso anterior con el saldo
contabilizado por la Sociedad gestora, asi
como con la informacién reportada en el
Estado 5.05.3, al 31 de diciembre de
2021.

Prelacién de cobros y pagos

Asimismo, hemos llevado a cabo
procedimientos de auditoria sobre la prelacion
de cobros y pagos, entre los que destacan los
siguientes:

. Comprobacion de las liquidaciones de los
cobros de los activos titulizados y de los
pagos a los valores emitidos mediante los
extractos bancarios.

. Respecto de los activos titulizados,
hemos solicitado confirmacién externa
mediante circularizacion al Cedente al 31
de diciembre de 2021.

Como resuitado de las pruebas realizadas no se
han detectado diferencias significativas.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parie

integrante de las cuentas anuales.
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IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacién

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, |la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacioén son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando sl principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y vaforames los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el case de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacion

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con |los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientes de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de ia Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el consejo de administracion de la Sociedad gestora

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 8 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

El consejo de administracion de la Sociedad gestora, en la reunién celebrada el
27 de septiembre de 2021, nos nombraron como auditores por un periodo de un afio para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.
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IM BCC Cajamar 1, Fondo de Titulizacién
Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del consejo de administracion de la Sociedad
gestora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizande el trabajo de auditoria de cuentas de

forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
ni a la entidad auditada ni a sus sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZES
‘“L'w:n‘-Jr'.L! h ;
2y
' PRICEWATERHOUSECOOPERS

Pedro Coll orales (23395) AUDITORES, S.L.
2022 Num. 01/22/05633

8 de abril de 2022 95,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuerttas sujeto
a lanormativa de auditoria de cuentas
espaiiola o Internacional
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0,03 EUROS

CLASE 82 | TepeENmMas |
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

iNDICE:

A. CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balance a 31 de diciembre de 2021

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

(2) Bases de presentacidon

(3) Principios contables y normas de valeracion

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

(6) Activos financieros

(7) Deudores y otras cuentas a cobrar

(8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(9) Pasivos financieros

(10) Ajustes por periadificacién de pasivo y repercusion de pérdidas
(11) Liguidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACION

(12) Situacion fiscal
{(13) Otra informacion
(14) Hechos posteriares
5: ANEXOS:
Estados 505.1, 505.2, 505.3, 505.5 y S06
B. INFORME DE GESTION Y ESTADQS 505.4

Informe de gestidn
Anexos: Estados 505.4
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CLASE 82
IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION
Balance a 31 de diciembre de 2021
A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros

Nota 2021 2020
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 417.128 459.191
l. Activos financieros a largo plazo 417.128 459.191
1. Activos titulizados [ 417.128 459.191
Participaciones de hipoteca 416.672 458.001
Préstamos a empresas
Activos dudosos — principal 462 1.199
Activos dudosos — intereses y otros -
Carrecciones de valor por deterioro de activos (-} {6) (9)
2. Derivados
3. Otros activos financieros
Valores representativos de deuda
II. Activos por impuesto diferido -
fl. Otros activos no corrientes -
B) ACTIVO CORRIENTE 48.069 51.044
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 21.684 24.082
1. Activos titulizados 6 21.462 23.713
Participaciones de hipoteca 21127 23.260
Préstamos a empresas - -
Otros
Activos dudosos — principal 38 77
Activos dudosos — intereses y otros -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} {1)
Intereses y gastos devengados no vencidos 271 351
Intereses vencidos e impagados 26 26
2. Derivados -
3. Otros activos financieros 7 222 369
Valores representativos de deuda =
Deudores y otras cuentas a cobrar 222 369
VI. Ajustes por periodificaciones *
Otros -
VIl Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes 8 26,385 26,962
1. Tesoreria 26.385 26.962
2. Otras activos liquidos equivalentes -
TOTAL ACTIVO 465.197 510.235

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.
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CLASE 8
o U A

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Balance a 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 403.397 435.161
. Provisiones a largo plazo <
1. Provision gor margen de Intermediacién ¥
Il. Pasivos financieros a largo plazo 403.397 435.161
1. Obligaclones y otros valores emitidas 9 403.397 435.161
Series no subordinadas 268.397 300.161
Series subordinadas 135.000 135.000
2, Deudas con entidades de crédito -
Préstamo subordinado -
Crédito Linea de Liquidez -
Otras deudas con entidades de crédito
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
In. Pasivos por impuesto diferido - -
B} PASIVO CORRIENTE 61.800 75.07%
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenldos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
1. Provisldn por margen de intermediacion -
2. Provision garantfas financieras
3. Otras provisiones -
VI. Pasivos financleros a corto plazo 38.4%0 51.670
1. Obligaciones y otres valores emitidos “ 38.490 51,670
Series no subordinadas 38.490 51.670
Series subordinadas - -
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
2, Deudas can entidades de crédita
Préstame subordinado
Crédito Linea de Liquidez
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusidn de pérdidas {-]
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidas e impagados - -
3. Derivados -
Derivados de cobertura
4, Otros pasivos financieros - -
Acreedores y otras cuentas a pagar - -
VIl. Ajustes por periodificaciones 23.310 23.404
1. Comisiones 10 23.310 23.404
Comisidn sociedad gestora 2 1
Comisidn administrador 1 1
Catnisidn agente de pagos 1 =
Camilsldn variable 23.259 23.382
Correcciones de vaior por repercusidn de pérdidas {-} - -
Otras comisiones 7 20
rN Otras
€} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTDS RECONOCIDOS
VIll. Actlvos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Xl. Gastos de constitucitin en translclén
465.197 510,235

TOTAL PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.
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CLASE | TRERCINTANOS |

W

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
1. Intereses y rendimientos asimilados 5.470 6.818
Activos titulizados 6 5.470 6.818
Otros activos financieros -
2. Intereses y cargas asimilados (108) (81)

Obligaciones y otros valores emitidos -

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos financiergs 8 (108} (81}
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto) -

A) MARGEN DE INTERESES 5.362 6.737

4. Resultado de operaciones financieras {neto) -
5. Diferencias de cambio {neto) -
6. Otrosingresos de explotacidn .

7. Otros gastos de explotacion (5.366) {6.794)

Servicios exteriores 13 (%) {5)
Servicios de profesionales independientes (5} (5)
Servicios bancarios y similares

Tributos # £

Otros gastos de gestion corriente 10 (5.361) (6.789)
Comisidn de sociedad gestora (72) (74)
Comisidn administrador {47) (53)
Comisién del agente de pagos (12) (12}
Comisién variable (5.194) {6.594)
Otros gastos (36} (56)

8. Deterjoro de activos financieros (neto) 6 4 57

Deterioro neto de activos titulizados 4 57

9. Deotaciones a provisiones {neto) -
Dotacién de provisién por margen de intermediacién - -
Dotacién de provisidn de garantias financieras
Otras provisiones - -
10. Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - G

12. Impuesto sobre beneficios 12

RESULTADO DEL EIERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.
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CLASE 87

il Rt T

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Nota 2021 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION 129 {142)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 11 5.443 6,827

Intereses cobrados de |os activos titulizados 5.552 6.908
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos -

Cobros por operaciones de derivados de cobertura

Pagos por operaciones de derivados de cobertura . >
Intereses cobrados de otros activos financieros 8 (108) (81)
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Ctros intereses cobrados/pagados {neto)} -

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados 10 (5.460) (6.932)
Comisidon sociedad gestora (71) (75)
Comisién administrador {47) {53)
Comisién agente financiera/pagos {11) {12}
Comisidn variable {5.277} {6.738)
Otras comisiones {54) (54)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacidn 11 146 {37}

Pagos por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Otros pagos de explotacién (48.906) {61.379}

Ctros cobros de explotacién 49.052 61.342

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
INVERSIGN / FINANCIACION (706) 333

4. Flujos de caja netos per emisidén de valores de titulizacién
5. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros -

6. Flujos de cuja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 11 {706) 333
Cobros por amortizacién ordinaria de los activos titulizados 26.980 22994
Cobros por amortizacién anticipada de los activos titulizados 15.378 30.397
Cobros por amortizacién previamente impagada de activos
titulizados 1.880 2.358
Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como
fallidos -

Pagos por amortizacidn de obligaciones y otros valores emitidos [-) 9 {44.944) (55.416)

7. Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo 11 - -

Cobros por concesidn de deudas con entidades de crédito -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito {-)
Pagos a Administracicnes plblicas (-)

Otros cobros y pagos

C} INCREMENTO (+) DISMINUCIGN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES {577) 191
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 26.962 26.771
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 8 26.385 26.962

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021,
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CLASE 8. | TRERCENTIMOS |

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
2021 2020

1 Activos financieros disponibles para la venta =
1.1.  Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
1.1.2. Efecto fiscal
1.2.  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias =
1.3.  Oftras reclasificaciones -

14.  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo -
2.1, Ganancias {(pérdidas) por valoracion -
2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién
2.1.2. Efecto fiscal
2.2.  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2.3.  Otras reclasificaciones =

2.4, Impertes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
directamente en el balance del periodo . -
3.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
3.1.2. Efecto fiscal . -
3.2,  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias * -

3.3.  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+43) .

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2021.



005872204

CLASE 8? | EEENRES

1

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoaria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

{1)  Naturaleza y Actividades Principales
{a) Constitucion y naturaleza juridica

IM BCC CAJAMAR 1, Fondo de Titulizacién (en adelante, el Fondo), se constituyd
mediante Escritura Piblica el 15 de enero de 2016, al amparo de la Ley 5/2015, de
27 de abril, consistiendo su actividad en la adquisicién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por Cajamar Caja
Rural Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, el Cedente) concedidos a
personas fisicas y en la emision de dos series de Bonos de Titulizacidn, por un
importe total de 750.000 miles de euros (Nota 9). La constitucién del Fondo vy el
desembolso de los Bonos de Titulizacién, se produjeron el 15 de enero y 22 de
enero de 2016, respectivamente.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la CNMV se realizé con fecha 14 de
enero de 2016.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora).
La gestion y administracidn de los activos corresponde al Cedente en su calidad de
administrador de los mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de
dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una Comisién de Administracion.

Los gastos de constitucién del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento Y
direccion, han sido satisfechos, por la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado para gastos
iniciales (Préstamo Subordinado Gi), concedido por el Cedente (Nota 9).
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El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucién del Fondo,

- la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial. En el Titulo
lil de esta ley se regula el régimen juridico de las titulizaciones y adicionalmente
deroga el Real Decreto 926/1998 y los articulos de la Ley 19/1992 que hacian
referencia a fondos de titulizacién hipotecaria y sus sociedades gestoras. Se deroga
posteriormente la disposicién final 1, por Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de
mayo,

- el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el gque se aprueba el texto
refundido de ia Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccién y sancién. Se modifican los arts. 28.1.a) y 77.3, por Real Decreto-ley
34/2020, de 17 de noviembre,

- la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los fondos de titulizacién,

- la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla parcialmente
la Ley def Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta suscripcion y del
Folleto exigible a tales efectos,

- la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente
por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Persanas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Saciedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
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- la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicion indirecta y
se modifica |a Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para adaptarla a la
normativa comunitaria,

- las demids disposiciones legales y regiamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacidn.

- la entrada en vigor de los Reales Decretos Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del
COVID-19, y 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes
complementarias en el dmbito social y econémico para hacer frente al COVID-19
decretaron la suspensién temporal de las obligaciones de ciertos contratos de
préstamo y de crédito siempre que diesen las circunstancias en ellos descritas.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Préstamos y, en
Cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién de Activos emitidos en cuantia ¥
condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo sera la transformacidn de los activos que agrupard en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados Y, por consiguiente, susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.

La gestidn y administracién del Fondo estd encomendada a la Sociedad Gestora con
domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 32, Asimismo, en calidad
de representante legal le corresponde la representacién legal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de ios
restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro
especial de la Comisién Nacional dei Mercado de Valores con el nimero 10.

(b) Duracién
La actividad del Fondo se inicié el dia de la fecha de constitucién del Fondo y finalizard

el 20 de marzo de 2059 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacidn anticipada det mismo.
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Liquidacion

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estars facultada para proceder a
fa Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4.3 de! Documento de Registro
del Folleto de Emisidn.

Extincidn

El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.4 del Documento de Registro del Folleto
de Emision.

(c) Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerardn Recursos Disponibies los conceptos
descritos en el apartado 3.4.6.1 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién.

(d) Orden de prelacién de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha
de Liquidacion Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacién en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado
en el apartado 3.4.6.3 del Mddulo Adicional del Folleto de Emisidn.

{e) Gestidn del fondo

De acuerdo con la Ley 5/2015, la gestién del Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, quienes a su vez tienen
en este cometido su objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisién
periddica que se devengard diariamente desde la constitucién del Fondo hasta sy
extincién y que se liquidard y pagaré por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.
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La Sociedad Gestora percibid una comisién inicial incluida en los Gastos Iniciales
detallados en el apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora recibird en cada Fecha de Pago, comenzando en
la primera Fecha de Pago, una comisibn de gestibn que se devengard
trimestralmente igual a una parte fija mas una parte variable calculada sobre el
Saldo de Nominal Pendiente de los activos titulizados en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior. Dicha comisién se entenderd bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencién que pudiera gravar la
misma.

(f) Administrador de los Préstamos

El Cedente, como administrador de los Préstamos de los que se derivan los Activos
titulizados cedidos al Fondo, percibe una remuneracién del 0,01%, dicha
remuneracion se detalla en el apartado 3.7.2 del Mddulo Adicional del Folleto de
Emisién.

(g} Comisidén Variable

El Cedente tendra derecho a la Comisién Variable. Dicha Comisién Variable se define
en el apartado 3.4.6.6 del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.

{h) Agente de pagos

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrard con Banco
Santander, un contrato que regularad estas funciones, y que se describe en el
apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional.

(i} Fondo de Reserva

Como mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Activos
titulizados impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, €l Fondo contard con un Fondo de
Reserva, segun lo establecido en el apartado 3.4.2.2 del Médulo Adicional del
Folleto de Emisién.
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El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, en una cantidad igual a la
Disposicién del Fondo de Reserva conforme se define ésta en el Folleto de Emisién
y en la Escritura de Constitucién del Fondo, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos o, en su caso, el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, establecidos en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional del Folleto de Emisidn.

El Fondo de Reserva se constituy en la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos
provenientes del Préstamo Subordinado FR, esto es, por un importe igual a 22.500

miles de euros.

{2) Bases de Presentacién

{a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera a 31 de
diciembre de 2021, y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacion financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de |la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y modificaciones posteriores. Por esta razén, y de acuerdo con
lo contenido en el articulo 16 del Cddigo de Comercio que autoriza la modificacién
de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica |a
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicién de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.
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Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la
memaria, de la que forman parte los estados financieros publicos 5.05.01, 5.05.02,
5.05.03, 5.05.05 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado
5.06, adjuntos en el Anexo .

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacion
contable contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Con fecha 11 de marzo de 2022, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora y se someterdn a la

aprobacién del mismo, estimdndose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes Cuentas Anuales, ademas
de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2021, las correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2020. La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 se presenta
exclusivamente a efectos comparativos Y, por consiguiente, no constituye las
cuentas anuales del Fondo de dicho ejercicio.
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(c) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En [a preparacién de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacién de las politicas contables y 2 los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisién de las

presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registrarfa en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos

sucesivos.

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacién de estas Cuentas

Anuales se refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).

* Cancelacion anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016, de 20 de

abril y, en su caso, en la Escritura de Constitucién del Fondo.

{(d) Agrupacién de partidas

En la confeccion de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacién de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas Y Ganancias, Estado de Flujos de

Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos.
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(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos 0 mas partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparacion de fas presentes Cuentas Anuales los Administradores de la Sociedad
Gestora no han utilizado ningtin principio contable no obligatorio.

(g) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad del Fondo

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo. A
la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como resultado,
podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la
que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguird dependiendo de la
evolucién de las acciones gue se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucién no se puede predecir de forma fiable.

(3)  Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracidn de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:
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(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

{b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

(c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se recanocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir, en funcién de la corriente real que los mismos representan, con
independencia del momento en el que se produzca e! cobro o pago de los mismos,
siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

(d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aqueilos elementos cuyo
vencimiento, total o parcial, enajenacion o realizacién, se espera que se produzca
en un plazo maximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificindose el
resto como no corrientes.
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(e) Activos dudosos

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y activos
titulizados que cuenten con algin importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con més de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractualmente, salve que proceda
clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta categoria los importes de
todas las operaciones de! Fondo con un mismo deudor cuando los saldos
calificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25%
de los importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacién periddica, la fecha de primer
vencimiento, a efectos de la clasificacidn de las operaciones en esta categoria, es la
correspondiente a la cuota mds antigua de la que, en la fecha de balance,
permanezca impagado algun importe por principal o intereses.

La prérroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni
producira reclasificacién, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor
puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas
garantias eficaces que cubran plenamente el riesgo que garanticen y, en ambos
casos, se perciban los intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en
cuenta los intereses de demora.

Se consideran activos fallidos aquelios activos titulizados, vencidos o no, para los gue
después de un andlisis individualizado se considera remota su recuperacion y
procede darlos de baja del activo.

(f) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose
por el importe real incurrido.
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(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

(h) Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardn aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantfa determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirdn aquelios
activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversidn inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En esta categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a tres meses se podrén valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial. En estos casos no se registrardn ingresos o gastos por los intereses
devengados.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres
meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de
perdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reemboiso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ gananclas.
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(i) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificardn como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

(j} Débitosy partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, ser4 el precio de la transaccién,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccién
y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de |a Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién ¥ los
costes derivados de la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros,

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a tres meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos
casos no se registraran ingresos o gastos por los intereses devengados.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado, Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuarén valordndose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el perfodo seran repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.

Dicha repercusién se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a2 un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas especificas de “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”,

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original de! instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando ei Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusién de pérdidas,
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Dicha reversién se registra como un gasto en la partida “Repercusién de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si

no se hubiese realizado |a repercusién de pérdidas.

Cancelacidn

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

(k) Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja de dicho balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren {(bien con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

{l} Interecsesy gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacién de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés
efectivo, que aln no han sido cobrados.

Asf mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacién de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que atin no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.

(m) Ajustes por periodificacién

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacidn con ia administracién financiera y
operativa del Fondo.
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(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula

sobre el resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de
acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso
de existencia.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad

Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocerd en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucion del Fondo, una reversién en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda

valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros ¥
el valor actual de sus fiujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacidn, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a

todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima gue el
Fondo obtendra durante ia vida del instrumento. En su estimacién se considerars
toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del
instrumentos o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrin en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de fa ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizard el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el
cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe
de la provisién que resulte de la aplicacién de lo previsto en los prrafos anteriores
no podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos,
de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se
indican a continuacidén y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo gque
permanezca impagado de una misma operacién:
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a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
M4ds de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mds de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mids de 12 meses 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha
para el cdlculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo
que permanezca impagado, o la de la calificacidn de los activos como dudosos si
es anterior.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor
del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimard, segun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacidn del valor de los
derechos recibidos en garantfa serd como méximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.
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(i) Fincas rdsticas en explotacién, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que
no esta autorizada la edificacién para usos distintos a su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente,
vinculados o no a una explotacién econémica, que no incorporan
caracteristicas o elementos constructives que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su ficil realizacién en efectivo. La estimacién del valor
de los derechos recibidos en garantia serd como miximo el valor de
tasacion, ponderado por un 70%.

{iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero que no estdn cualificadas para su
consideracion en el apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantia serd como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantfa serd como méximo el valor de tasacién ponderado por
un 50%.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacidén necesaria . para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada
de acuerdo con Ia metodologia de los apartados anteriores, y sobre la base de la
fecha més antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes
al tratamiento general.
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En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calculardn una vez
deducido del importe del riesgo el valor estimado de [a garantfa, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales
sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo
para el Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperacién de algiin importe, este se dara
de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocerd como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningtin activo titulizado
por fallido sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro
segun la Norma 132 de la Circular 2/2016.

El reconocimiento, en fa cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses,
sobre la base de los términos contractuales, se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. E! criterio anterior se entiende
sin perjuicio de la recuperacién del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba reaiizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su célculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocerd como una recuperacién de la pérdida por deterioro.
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{a) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2021 ¥y a 31 de
diciembre 2020, el Fondo no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera.

(r) Compensacidn de saldos

Se compensan entre si — Y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

{s) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

* flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.,

* Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacién.

® Actividades de inversidn y financiacién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que preducen cambios
en el tamafio y composicién de los activos y pasivos gue no forman parte de las
actividades de explotacién.
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A efectos de |a elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como “efectivo o equivalentes de efective” aguellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del
pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Losingresosy gastos que, segdn lo requerido por las normas de valoracidn, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b} Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

¢} El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c)
anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.
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(u) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicion legal o contractual,

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia est condicionada a que ocurra
0 no, uno o0 mas eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe

mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicién es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
dispanible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversién,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

{v) Comisiones
Las Comisiones se clasifican en:
- Comisiones financieras

Son aquélias que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de serviclos y pueden surgir en la gjecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

Comisidn variable

Es aquella remuneracion variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente por
el proceso de intermediacidn financlera desarrollado, la cual se determinara por la
diferencia positiva entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el
periodo.
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La diferencia entre

los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las pérdidas por deterioro y
sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacién y las
diferencias que se originen en el proceso de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o
retribucidn, distinto de esta comisién variable a percibir por el cedente, u otro
beneficiario, de acuerdo con la documentacién constitutiva del Fondo, devengada
en el periodo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comisién variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

- Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y ios gastos devengados sea
negativa se repercutird a los pasivos del Fondo, comenzando por la cuenta de
periodificacion de la comisién variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores y continuando por el pasivo mas subordinadg, teniendo en cuenta el
orden de prelacién de pagos establecido. Dicha repercusién se registrara como un
ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas / (ganancias)” en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Cuando la diferencia obtenida sea positiva, se utilizara en primer lugar, para detraer
|las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si, tras la detraccién, contindan existiendo pasivos corregidos por
imputacién de pérdidas, no se procederé a registrar comisién variable alguna. En
consecuencia, solo se producird el devengo y registro de la comisién variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputacién de pérdidas.
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- El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccién, conforme al punto
anterior, se registrard como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo en concepto de comisién variable y Gnicamente sera objeto de liquidacidn
en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién o de
derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional, ni de aquellos provenientes de Ia
adjudicacién, dacién o adquisicién de bienes. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos por los conceptos indicados se diferird, en la partida de
periodificaciones del pasivo del balance de Comisién variable, hasta la baja efectiva,
por liquidacién o venta, de los activos o pasivos financieros que !as han ocasionado
y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

- Cuando, de acuerdo con el Folleto o la Escritura de Constitucidn, el calculo de Ia
retribucién variable se determine de forma distinta a la establecida en el primer
apartado, la retribucién variable devengada de acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas Yy Banancias del
Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo, incluyendo
la propia comisién variable, cuando resulte negativa se repercutiré a los pasivos del
Fondo, comenzando por la cuenta de periodificacién de la comisién variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas
subordinado, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos
establecido contractuaimente para cada fecha de pago. Dicha repercusion se
registrard como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas (ganancias)” en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando sea positiva se utilizard, en primer lugar,
para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a
los pasivos del Fondo, registrandose el importe positivo que resulte tras dicha
detraccién como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en la
partida de “Dotacion provisién por margen de intermediacién” con cargo a la
partida de “Provisién por margen de intermediacién”.
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(4)  Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2021 y 2020 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales
no se ha producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de amortizacién
anticipada y riesgo de concentracién. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacién, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de |os tipos de interés de los activos y pasivos.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonable de los instrumentos financieros. En
concreto, surge como consecuencia de que los préstamos titulizados tengan un tipo de
interés (por ejemplo EURIBOR 12M) distinto al tipo de interés de los Bonos de
titulizacién (EURIBOR 3M) y los vencimientos de dichos activos y pasivos no sean
coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas
de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.
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El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de
acuerdo con los requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar

la calificacién a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Activos titulizados de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo
serdn repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del

Fondo.

Tabla 5.1: Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2021 y 2020:

Activos titulizados
Deudores y otras cuentas a cobrar

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total Riesgo

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
438.590 482.904
222 369
26.385 26.962
465.197 510.235
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Riesgo de amortizacién anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que
los flujos de caja que los tftulos emitidos proporcionardn en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periddicamente realicen los deudores de los
Préstamos. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por cancelaciones
anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el momento de la
adquisicién de los Activos titulizados.

Riesgo de concentracién

Tal y como se detalla en el Folleto informativo, el Fondo no tiene riesgos por las
siguientes concentraciones: volumen de créditos mezcla de créditos, antigliedad de
los créditos, concentracién geogriéfica, econdmica, saldo vivo de deudor, etc. Por lo
tanto, el Fondo no presenta riesgo de concentracién, no asumiendo riesgos por este
concepto. La distribucién geografica donde se ubican los actives del Fondo a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 se presenta en el Informe de Gestion anexo en las
presentas Cuentas Anuales.

La cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo cuenta con las siguientes
caracterfsticas a 31 de diciembre de 2021:

Inicial Total Cartera Cartera con Cartera
impago (+90 dfas) Fallida
Nidmero de préstamo {unidades} 8.386 6.239 4 2
Ndmero de deudores (unidades) 7.399 5.594 4 2
Saldo pendiente 750.000 438.033 3438 266
Saldo pendiente no vencido 750.000 437911 334 263
Saldo pendiente medio 89 70 37 133
Mayor préstamo 916 683 136 152
Antigliedad media ponderada {meses) 64 133 162 124
Vencimiento medioc ponderado (meses) 309 250 208 323

% sohre saldo pendiente 100% 0,08% 0,06%
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La cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo cuenta con las siguientes

caracteristicas a 31 de diciembre de 2020:

Ndmero de préstamo {unidades)
Nimero de deudores (unidades)

Saldo pendiente

Saldo pendiente no vencido

Saldo pendiente medio

Mayor préstamo

Antigiiedad media ponderada {meses)
Vencimiento medio ponderado {meses)
% sobre saldo pendiente

Estimacidn dei valor razonable

Inicial Total Cartera  Cartera con Cartera
impago (+90 dias) Fallida

8.386 6.585 12 1
7.399 5,892 12

750.000 482.368 1.107 169

750.000 482.247 1.083 163

89 73 92 169

916 708 228 169

64 121 137 a8

309 260 295 239

- 100% 0,2% 0,03%

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracidn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad
de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado
existentes en cada una de las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos
de la presentacién de informacién financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer |a Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos titulizados como las Obligaciones y otros valores emitidos a 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 son a tipo variable, con revisién
periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente
del registrado en el balance de situacién adjunto.
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(6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Activos titulizados cedidos al Fondo por el Cedente.
Con fecha 22 de enero de 2016, se produjo la cesién efectiva de los Activos titulizados,
por importe de 750.000 miles de euros.

Tabla 6.1: Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
. No No
Corriente . Total Corriente Total
corriente corrlente
Activos titulizados 21.462 417.128 438,590 23.713 455,191  482.904
Participaciones de hipoteca 21.127 416,672 437.799 23.260 458.001 481.261
Activos Dudosos — Principal 38 462 500 77 1.199 1.276
Correcciones de valor por deterioro de activos - (6) (6) (1) {9 {10}
Intereses devengados no vencidos 271 - 271 351 - 351
Intereses vencidos e impagados 26 - 26 26 - 6
Otros activos financieros 222 222 369 - 369
Deudores y otras cuentas a cobrar {Nota 7) 222 - 222 369 - 369
Saldo final cierre del ejercicio 21.684 417.128 438.812 24.082 459,191 483.273

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intereses
devengados pendientes de cobro de los activos dudosos del Fondo ascienden a un
importe de 7 y 9 miles de euros, respectivamente.
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Tabla 6.2: Detalle y movimiento de los activos titulizados
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El detalle y movimiento del principal de los activos titulizados para los ejercicios 2021 y

2020, neto de los intereses de mora, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial del ejercicio 482537 538.286
Amortizacién ordinaria 26.980 22.994
Amortizacién anticipada 15.378 30.397
Amortizaciones previamente impagadas 990 1.081
Amortizacion procedente de recompra 850 1.277
Saldo final cierre del ejercicio 438.300 482.537

Respecto a las amortizaciones, durante los ejercicios de 2021 y 2020 tuvieron lugar una
serie de recompras por parte del cedente de 6 y 15 derechos de crédito
respectivamente por un importe agregado (suma de principal vencido no pagado y el no
vencido mas los intereses ordinarios, tanto los vencidos y no pagados como los no
vencidos} de 890 miles de euros y 1.277 miles de euros, incluyendo Participaciones

Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca.
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Tabla 6.3: Movimiento de los activos dudosos

El movimiento de los activos dudosos durante los ejercicios 2021 ¥ 2020 es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo inicial del ejercicio 1.276 1.299
Altas 363 2.142
Bajas (1.139) (2.165)
Saldo final cierre del ejercicio 500 1.276

A 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tiene clasificados activos
dudosos por causas distintas a la morosidad.

Tabla 6.4: Movimiento de las correcciones de valor

El movimiento de las correcciones de valor durante los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:
Miles de euros
2021 2020
Saldo inicial del ejercicio (10) (67)
Dotaciones (6) (6)
Recuperaciones 10 63

Saldo final cierre del ejercicio {6) {10)
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Devengo los intereses de los activos titulizados

Los intereses devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 ascienden a un importe de
5.470 miles de euros y 6.818 miles de euros, respectivamente, de los que un importe de
297 y 377 miles de euros se encuentran pendientes de pago a 31 de diciembre de 2021 y
31 de diciembre de 2020, respectivamente. Dichos intereses estdn registrados en el
epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Activos
titulizados” y en el epigrafe del balance de “Activos financieros a corto plazo — Activos
titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e
impagados”.

Tabla 6.5: Caracteristicas principales de la cartera

Las caracteristicas principales de la cartera a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 son las

siguientes:
31.12.2021 31.12,2020
Tasa de amortizacién anticipada 3,39% 5,93%
Tipo de interés medio de |a cartera: 1,11% 1,32%
Tipo maximo de la cartera: 5,51% 5.,73%

Tipo minimo de la cartera: <1% <1%
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Tabla 6.6: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos
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El desglose de este apartado, neto de intereses de mora, a cierre de los ejercicios 2021 y

2020 es el siguiente:

Miles de euros

Vida Residual 31.12.2021 31.12.2020

Inferior a 1 afio 173 164
Entre 1y 2 afios 571 520
Entre 2 y 3 afios 1.2496 875
Entre 3y 5 afios 3.825 3.964
Entre 5y 10 afios 22.827 23.405
Superior a 10 afios 409.658 453.609
Total 438.300 482.537

Tabla 6.7: Vencimientos estimados de activos titulizados

Los vencimientos estimados de los activos titulizados a cierre de los ejercicios 2621 y 2020

son los siguientes:

Miles de euros

2022 2023 2024 2025 2026 2027-2031 Resto

Por principal
Corriente 21.127 22.790 22.602 22.343 22.084 105.682 221.624
Mora 38 - - - - -
Por intereses 4.352 4.578 4.357 4,137 3.915 16.272  19.621
25.518 27.368 26.959 26.480 25999 121.964 241.243
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Miles de euros

2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030 Resto

Por principal
Corriente 23.260 23.384 23.356 23.224 22.996 111.198 255.042
Mora 77 s - - - - -
Por intereses 6.149 5.965 5.690 5.414 5.137 21530 27.579
29.486 29.349 29.046 28.638 28.133 132.728 282.621

Tabla 6.8: Plazo de vencimiento de los activos dudosos

Por vencimiento, a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, los activos dudosos
se dividen en:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Activo Correccm.nes por Activo Correcclo'nes por
deterioro deterioro
Hasta 6 meses - - i7 -
Entre 6 v 9 meses 11 - 12 3
Entre 9y 12 meses 27 - 48 (1}
Mads de 12 meses 462 (6] 1.199 {9)
Total 500 (6) 1.276 (10)

(7)  Deudores y Otras Cuentas a Cobrar
Tabla 7.1: Deudores y otras cuentas a cobrar

A continuacion se presenta el detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de euros

31.12,2021 31.12.2020
Deudores y otras cuentas a cobrar: 222 369
Principal e intereses pendientes de cobro de [os Activos titulizados 222 369

cobrados durante el mes de enero del ejercicio siguiente:
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(8)  Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Fondo de Reserva asi como
el excedente de Tesoreria, en la cuenta abierta en Banco Santander {Cuenta de
Tesoreria), una vez contabilizados todos los cobros y todos los pagos del periodo.

Tabla 8.1: Tesoreria

El saldo de la cuenta de Tesoreria del Fondo a cierre de los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020
Cuenta de Tesoreria en Banco Santander, 5.A. 26.385 26.962

En la Cuenta de Tesoreria se encuentra depositada la liquidez derivada de Ia operativa del
Fondo. Los intereses devengados se liquidaran y abonardn mensualmente en la propia
Cuenta de Tesoreria.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devengaran intereses, dia a dia, a
favor del Fondo a un tipo de interés variable revisable mensualmente igual al EURIBOR a
un mes. Segun lo establecido en el Contrato de Agencia Financiera suscrito con fecha 15
de enero de 2016 entre la Sociedad Gestora y Banco Santander, S.A,, el tipo de interés
de la Cuenta de Tesoreria no podia ser inferior al 0%. No obstante, con efectos desde el
31 de enero de 2018 se modifica el floor pasando a ser un -0,12%.

A través de dicha cuenta se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.

El importe de ios intereses devengados por la Cuenta de Tesorerfa durante los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 han sido
negativos por importes de 108 y 81 miles de euros, respectivamente. Dichos intereses
han sido registrados en |a cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Intereses Vi
cargas asimilados - Otros pasivos financieros”.



008, 005872242

CLASE 82 [ TRRRCENmMOS. |

R W
39
IM BCC CAJAMAR 1,
FONDOQ DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

Tabla 8.2: Fondo de Reserva

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva y el Saldo del Fondo de Reserva a cierre de los
ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Nivel Minimo Requerido 22.500 22.500
Fondo de Reserva 22.500 22.500

La descripcién completa del Fondo de Reserva se encuentra en el apartado 3.4.2.2 del
Madule Adicional del Folleto de Emisién.

Tabla 8.3: Movimiento de] Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago

Los movimientos del Fondo de Reserva durante las Fechas de Pago de los ejercicios 2021 y
2020 han sido los siguientes:

Miles de euros

Fecha Pago I;; r;::: :::I:IdaT Nivel rr:r;.mo dei Disposicién Adlciones Reduccién Ir:;(;r:::;::r
20/1/2021 22,500 22.500 - - 22500
22/2/2021 22.500 22.500 - - 22.500
22/3/2021 22.500 22.500 = 22.500
20/4/2021 22.500 22.500 - 22.500
20/5/2021 22.500 22.500 - - 22.500
21/6/2021 22.500 22.500 - - 22.500
20/7/2021 22.500 22.500 : 22.500
20/8/2021 22.500 22.500 - - 22.500
20/9/2021 22.500 22.500 = 22.500
20/10/2021 22.500 22.500 3 22.500
2271172021 22.500 22.500 - - 22.500

20/12/2021 22.500 22,500 - . 7 22.500
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Miles de euros

Importe Fondo Nivel minimao del Importe Fondo

Fecha Pago Reserva Iniclal ER. Disposicidn Adiciones Reduccion Reserva Final
20/1/2020 22.500 22.500 * 22.500
20/2/2020 22.500 22,500 - - 22.500
20/3/2020 22.500 22.500 . 22,500
20/4/2020 22500 22.500 - £ 22,500
20/5/2020 22.500 22.500 & - 22.500
22/6/2020 22.500 22.500 . - 22.500
20/7/2020 22.500 22.500 - - 22.500
20/8/2020 22.500 22.500 - - - 22.500
21/9/2020 22.500 22.500 - - 22.500
20/10/2020 22.500 22.500 - - 22.500
20/11/2020 22.500 22.500 - - 22.500
21/12/2020 22.500 22.500 - B - 22.500

(9) Pasivos Financieros

Tabla 9.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 son los

siguientes:
Miles de euros Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020
Corriente D{D Total Carriente I\_lo Total

corriente corriente
Obligaciones y otros valores emitidos 38.490 403.397 441887 51.670 435.161 486.831
Series no subordinadas 38.490 268.357 306.887 51.670 300.161 351.831
Series subordinadas - 135.000 135.000 - 135.000 135.000

Saldo final clerre del ejercicio 38.490 403.397 441.887 51.670 435.161 486.831
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Tabla 9.2: Caracteristicas de los Bonos en la Fecha de Constitucién

Las caracteristicas principales de los Bonos en la Fecha de Constitucién son las siguientes:

Serie A Serie B
ISIN ES0305115000 ESD305115018
Numero de Bonos 6.150 1.350
Valor Nominal 100.000 € 100.000 €
Balance Total 615.000.000 € 135.000.000 €
Frecuencia Pago de interés Mensual Mensual
Frecuencia Pago de principal Mensual Mensual
Fechas de pago 20 de cada mes 20 de cada mes
Fecha de inicio del devengo de intereses 22/01/2016 22/01/2016
Primera Fecha de Pago 21/03/2016 21/03/2016
Vencimiento Legal 20/03/2059 20/03/2059
Cupén Variable Variable
[ndice de Referencia Euribor a 1 Mes Euribor a 1 Mes
Margen 0,200% 0,300%
Calificacién inicial DBRS A (high) C
Calificacidn inicial Fitch
Calificacién inicial Moody's Al Caal

Calificacién inlcial Standard&Poors

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad
encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de la
compensacion y liquidacién de los Bonos emitidos por el Fondo.

La Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago se describe en el apartado

4.9.3 de la Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

A partir de la primera Fecha de Pago y hasta aquella en que se produzca la total
amortizacion de los mismos, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecidos en los apartados 3.4.6.3 y
3.4.6.4 del Mddulo Adicional. La Cantidad Disponible para Amortizar se aplicard a la
amortizacién de los Bonos de |a Serie B de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente una vez se hayan amortizado por completo los Bonos de la Serie A.
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Tabla 9.3: Caracteristicas principales de los Bonos emitidos

A continuacién se presentan las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el
Fondo a 31 de diciembre de 2021 en la siguiente tabla:

Saldo inicial {fecha de emisién}  Saldo actual Cupdn vigente
Bono A 615.000 306.887 0,000%
Bono B 135.000 135.000 0,000%

Las caracteristicas principales de la cartera eran las siguientes a 31 de diciembre de 2020:

Saldo inicial {fecha de emisién)  Saldo actual Cupén vigente
Bono A 615.000 351.831 0,000%
Bono B 135.000 135.000 0,000%

Tabla 9.4: Movimiento de los Bonos de Titulizacién

Las amortizaciones de los Bonos durante los ejercicios 2021 y 2020 han sido las siguientes:

Miles de euros Miles de euros
Serie A Serie B Serie A Serie B
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Saldo inicial del ejercicio 351.831 135.000 407.247 135.000
Amortizaciones (44.944) - {55.416) -
Saldo final cierre deal ejercicio 306.887 135.000 351.831 135.000

La vida media y duracién de los Bonos estd significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual esta influenciada por las hipétesis de tasas de amortizacién anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacidn de [a vida residual
de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S.05.2 {Cuadro A),
incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.
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Devengo de los intereses de las obligaciones y otros valores emitidos

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han registrado importe alguno por intereses
devengados.

Tabla 9.5: Tipo vigente de las Series

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, el tipo vigente de los Bonos es el
siguiente;

Tipo vigente
31.12.2021 31.12.2020 o
Serie A 0,00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%

Tabla 9.6: Calificacidén crediticia de los Bonos emitidas

La calificacidén crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién 2 31 de
diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Calificacién Calificacién Calificacion Calificacién Calificacién
Fitch DBRS S&P Moody's AXesor
31.12.2021
Serie A - AAA (sf} Azl (sf) AAA (sf)
Serie B - BB {low) {sf) B3 (sf) B (sf}
Calificacién Calificacidn Calificacion Calificacion Calificacidn
Fitch DBRS S&P Moody's Axesor
31.12.2020
Serie A AAA (sf) Aal (sf) AAA (sf}
Serie B BB {low) (sf) B3 (sf) B (sf)



003 ;. 005872247

CLASE 8-

R s

44

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2021

Tabla 9.7: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacion de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2021 es la
siguiente:

Miles de euros
Clase de Bono Tipo de Flujo 2022 2023 2024 2025 2026 2027-2031 Resto

Bono A Amortizacion 38.490 36.122 33.798 31.593 29.465 118.889 18.530
Bono A Intereses . . - : - F Z
Bono B Amortizacion - - - . - - 135.000
Bono B Intereses - - - . =

38.490 36.122 33.798 31.593 29.456 118.889  153.530

Tabla 9.8: Hipdtesis utilizadas para la obtencién de la estimacién de flujos de la tabla 9.7

Para la obtencién de los flujos de la tabla anterior se han utilizado las siguientes hipétesis:

Hipctesis 2021
Tasa de amortizacién anticipada de la cartera 3,52%
Call {opcidn de amortizacion anticipada) 10%
Tasa de fallidos 0,215%
Tasa de impagados 0,141%

Tasa de recuperacidn

100%
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Tabla 9.9: Estimaciones de vencimientos de los Bonos

La estimacidn de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2020 fue la
siguiente:

Miles de euros
Clase de Bono Tipo de Flujo 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2030  Resto

Bono A Amortizacion 51.670 47.280 43,117 39.162 35.528 132233 2.834
Bono A Intereses = - : - . -
Bono B Amortizacién - - . B - 135.000
Bono B Intereses £ - = .

51.670 47.280  43.117 39.169 35.528 132,233  137.834

Tabla 9.10: Hipotesis utilizadas para la obtencién de la estimacién de flujos de la tabla 9.9

Para la obtencién de los flujos de |a tabla anterior se utilizaron las siguientes hipétesis:

Hipétesis 2020
Tasa de amortizacién anticipada de la cartera 5,80%
Call {opcidn de amortizacién anticipada) 10%
Tasa de fallidos 0,246%
Tasa de recuperacidn 100%

Tasa de Impagados 0,215%
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Deudas con Entidades de Crédito

A 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 e! Fondo no mantiene deudas con
Entidades de Crédito.

Préstamo Subordinado G!

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de carécter mercantil por un importe de 735 miles
de euros. El importe del préstamo se destind al pago de Ios gastos iniciales
correspondientes a la constitucion del Fondo, sin perjuicio de que en el caso de que
exista algin sobrante para esta finalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles.

La descripcién completa del Préstamo Subordinado Gl se encuentra en el apartado 3.4.3,1
del Mddulo Adicional del Folleto de Emisién.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el préstamo estaba totalmente amortizado.

Préstamo Subordinado FR

La Sociedad Gestora celebrd, en representacién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un
contrato de préstamo subordinado de caricter mercantil por un importe de 22.500
miles de euros. El importe del préstamo se destiné a la dotacién inicial del Fondo de
Reserva.

La descripcién completa det Préstamo Subordinado FR se encuentra en el apartado 3.4.3.2
del Médulo Adicional del Folleto de Emisién.

A 31 de diciembre de 2021y 2020 el préstamo estaba totalmente amortizado.
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(10)  Ajustes por periodificacién de pasivo ¥ repercusion de pérdidas

Tabla 10.1: Ajustes por periodificacién de pasivo

Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de
2020 son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Comisiones

Comisidn de Sociedad Gestora 2 1
Comisién de administracion 1 1
Comision agente financiero 1 -
Comision variable 23.299 23.382
Otras comisiones 7 20

23.310 23.404

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisién periédica que se devengara diariamente desde la constitucién del
Fondo hasta su extincién y que se liquidard y pagard por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

Asimismo, el agente de pagos recibe una comisién por sus servicios de agencia financiera
que se define en el apartado 3.4.7.1 del Mdédulo Adicional del Folleto de Emisién.

El Cedente tendrd derecho a la Comisién Variable, que se describe en el apartado 3.4.6.6
del Médulo Adicional dei Folleto de Emisién.
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Tabia 10.2: Movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo

005872251

El movimiento de los ajustes de periodificacién de pasivo a cierre de los ejercicios 2021 y

2020 son los siguientes:

Comision Sociedad

Comisién

Comisidn Agente

Comisién

Gestora Administracién de pagos Variable Otros

Saldos a 31 de diciembre de 2020 1 1 - 23.382 20
Importes devengados durante el gjercicio 2021 72 47 12 5.194 41
Pagos realizados por Fecha de Pago:

20/1/2021 (6} (4) (1) {504} (22)
22/2/2021 (6) 1G] (1) (499) (27}
22/3/2021 (6) {4} (1) (223) -
20/4/2021 (6} %) {1} (644) -
20/5/2021 (6} {4) (1) (468) (3)
21/6/2021 {6) (4) (1) {455) -
20/7/2021 (6) (4) (1) {438)

20/8/2021 (6) (4) 1 {449)

20/9/2021 {s) )] (1) (418)

20/10/2021 (6) (4) (1) (a01) :
22/11/2021 (6) i2) (1} (397) {1)
20/12/2021 {5} (3) - (383) (3)
Saldos a 31 de diciembre de 2021 2 1 1 23.299 7

Comisidn Sociedad Comisién Comision Agente  Comision Gtros
Gestora Administracién de pagos Variable

Saldos a 31 de diciembre de 2019 2 1 - 23,526 13
Importes devengados durante el ejercicio 2020 74 53 12 6.594 61
Pagos realizados por Fecha de Pago:

20/1/2020 {6} (5) (1) (613) {15)
20/2/2020 (6) (5) (1} (629) )]
20/3/2020 (6) {4) 1 {586} (25}
20/4/2020 7 (5) (1) {588)

20/5/2020 (6) {4) (1) (573) :
22/6/2020 (6} (5) {1) (543) {1)
20/7/2020 7 (4 (1) (542}

20/8/2020 {6) G} (1) {532) -
21/9/2020 {6) (5) {1} (545)

20/10/2020 n {4) (1) {533}

20/11/2020 (6} (4} (1) {536)

21/12/2020 (6) {4) (1) {518) {4)
Saldos a 31 de diciembre de 2020 1 1 - 23.382 20
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(11) Liguidaciones intermedias

Tabla 11.1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

E! detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:

Miles de euros

Real Real
Liquidacién de cobros y pagos del perfodo 2021 2020
Activos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizacionas ordinarias 26.980 22,994
Cobros por amortizaciones anticipadas 15.378 30.397
Cobros por intereses ordinarios 5.293 6.569
Cobros por intereses previamente impagados 258 339
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 590 1.081
Amartizacién procedente de recompra 890 1.277
49.789 61.261

Series emitidas clasificadas en el Pasivo (serie A}

Pagos por amortizacion ordinaria {serie A) {44.944) {55.416)
Pagos por intereses ordinarios [serie A)

Series emitidas clasificadas en el Pasivo {serig B}

Pagos por amortizacién -
Pagos por intereses ordinarios {serie B)

Préstamo subordinado GI
Pagos por amortizacion
Pagos por intereses -

Préstamo subordinado FR
Pagos por amortizacién
Pagos por intereses . -

Otros
Otros pagos del periodo (54.367) (68.311)
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Tabla 11.2: Liguidaciones intermedias de los pagos

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante los ejercicios 2021 y 2020 son

los siguiente:

Series emitidas
clasificadas en el
Pasivo Amortizacion

Informacién ordinaria {(Bono A)

serie a serjg,

Fecha de Pago
20/01/2021 (4.463)
22/02/2021 {2.882)
22/03/2021 (4.158)
20/04/2021 {4.800)
20/05/2021 (3.968)
21/06/2021 (3.648)
20/07/2021 (3.446)
20/08/2021 {4.370)
20/09/2021 (2.881)
20/10/2021 (3.547)
22/11/2021 {2.689)
20/12/2021 {4.094)

Total (44.944)
Series emitidas
clasificadas en el
Pasivo Amortizacidn

Informacién ordinaria (Bono A)

serie a serie.

Fecha de Pago
21/01/2020 {4.207)
20/02/2020 (4.469)
20/03/2020 {3.766)
23/04/2020 {3.232)
20/05/2020 (2.638)
20/06/2020 (2.985)
22/07/2020 {3.038)
20/08/2020 {3.311)
20/09/2020 (4.133)
21/10/2020 {16.756)
20/11/2020 (3.503)
20/12/2020 {3.378)

Total (55.416)

005872253
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momento inicial y el actual
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Tabla 11.3: Comparativa entre las tasas e hipdtesis de los activos y pasivos en el

Atendiendo a la dificultad préctica en la elaboracién de la informacién contractual y en

consecuencia, de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales
segun Folleto o Escritura de Constitucién, la mencionada informacién ha sido sustituida
con una comparativa entre las tasas e hipétesis de los activos y pasivos en el momento

actual y el inicial presentada a continuacién.

fondo

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020 Momento inicial
Tipo de interés medio de la cartera 1,11% 1,32% 1,76%
Tasa de amortizacidn anticipada de la cartera 3,39% 5,80% 5,00%
Tasa de fallidos de la cartera 0,21% 0,24% 0,805%
Tasa de recuperacién de fallidos de la cartera 0% 0% 1,00%
Tasa de morosidad de |a cartera 0,08% 0,23% 0,33%
Ratio Saldo/Valor de Tasacidn 55,87% 58,07% 66,64%
Vida media de los activos {meses) 250 260 299
Hipétesis de fecha de liguidacidn anticipada del 22/12/2036 22/12/2036 20/07/2035

El Fondo no ha presentado impagos en ninguna de las series de Bonos durante los ejercicios

2021 y 2020. Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de la serie durante los ejercicios 2021 y 2020 ni ha abonado ningun

concepto de margen de intermediacién al Cedente.
4: OTRA INFORMACION

Situacidn Fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo

dispuesto por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
modificada por el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan
medidas en el dmbito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, que establece el tipo de gravamen general del

Impuesto sobre Sociedades en el 25%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el
ambito de la imposicién indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacién hipotecaria y los fondos
de titulizacién de activos, se aplicardn los criterios establecidos para las entidades de
crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del
cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por [as autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2021 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién desde su constitucion.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccién de!
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado
4.5.1 del Documento de Registro del Folleto de Emisién.

(13) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los
honorarios de auditorfa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 y el 31 de diciembre de 2020 ascienden a 5 miles de euros en ambos periodos, con
independencia del momento de su facturacién.

A 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 ef Fondo no tenia ningutn importe
significativo pendiente de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a
dicha fecha acumulara un plazo superior al plazo legal de pago.
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Hechos Posteriores

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asfl como la activacién de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economfa en general y a
las empresas con operaciones en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto
bélico podrd impactar en los activos titulizados del Fondo dependers del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que, debido a la gestion de los activos
titulizados, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dichos activos.

No se han producido otros hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio.
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Hasta 1 mes D45 27| s 71| o474 sl oam o] osse 85| oags 16534] gz 16571
Do ¥ a3 rmsad 346 BE™ 37f 0475 t] oz o] o480 47| p4a9s 1860] G503 10 3908
De2a 6 meses 0452 o] o4es 2f a7g o oamy 2| asno o] o497 o] osos 51 °
Da 5a 2 masas ] 3] o470 5| (77 ] 0484 2| p&m 10| o4 204 0512 214

De3a 12 mexes 045 - 2} g4m1 31 o478 ol pdas 5{ gag2 14| 5499 280| 0506 0512 4 | ' }

Mis de 12 meses 0465 ol o472 2 o4x o] IJE | 0493 2 EE 0 01514 [
Tatat 0466 29| o473 125f oaa0 %] 4w 7] o494 187 osm 20028| 9508 o] 1515 2.t
Tl [ me——— - w el el e T T
basial e 0535 237} gs32 7 13} 053€ of osa3 gsf 0350 | 16.584] 0557 o564 | 166711 0571 |  38547| 0578 | 3msar| osme | 4328
De 153 meses 0516 56} Usas 27) 6530 10} 0537 o] osas 47| 0551 | 3.860| osum 2565 | 3508| o572 £389 8383l pses | 4558
De 326 meses 9517, 0] gsa4 3} gs31 0t 0538 o] o545 2f o352 o] o559 o 2] o573 [ [ 3
Do 532 metes 03518 3} 0525 8|.0532 o] o538 2| o546 13} 0383 204| ps60 0367 21:] gs74 464] 0581 4641 0587 | 46407
Deda’:rases 0513 1} os2€ ol o533 of oz40 5] o547 14} 0554 50| o561 0568 20¢) aszs 453 | o582 465) o580 | 6313
Mis de 12 mases Of 0527 0] o534 of 054t 3| 548 o} 0355 o] o362 0569 o| os76 ol g ol o 3
Toal 0529 273} 0s28 125) g538 28} 0342 7| 0549 157} 0556 | 20.92a) 0563 a2l o579 | 1.086] gs577 47.865 g590 | 4405

85¢¢.8500
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

Denominacién Fondo: IM BOC CAJAMAR 1
: .del compartimento:

Denotninacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
|Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2021

Entidades cecentes de los activos tiulizados: CAJAMAR

EIHFMH RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuabROC i
Principal pendisnts
Vicn vanicion! cie los activos Wultaados imiles de surci) Shumciin achl 31712001 | Situecin clerre s swerior | Shuncin inkcl 140172006
Inferiara | 2o 0500 172 1600 164] 2690 71
Entre 1 ¥ 2 afios 0691 s71] 1601 s20f 2601 355
Entre 2 v 3 afos OGE_ 1.248 1602 R75 25_{2 519
Emire 3 v 4 afios Q603 15340 1603 1858 2603 1386
Enire 4y § afies 0604 e T 2213 2604 1538
Enire §y 10 afas 3503 22527 1e05 | 2405 2603 18,50
Sopenipia 18 ados 0626 LIRERT 1606 453409 _2606 727442
Torl 0697 A38300 1607 answy| 2607 750.000
Vida residual media ponderada (afics) 0608 na| 1608 A,64| 2608 3N
Aeigindnd Sumcion actual 312N | Sveckn ciarrs snwal sverior | Stcion el 140172006
Ansighedad rmedia penderada jahos) 06500 l S04 1609 I 1005 2609 l 3.34

-8 1SY19

PRI

£0°0

]

S04

65¢¢.8G00
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacidn sobre el Fondo

Denominaciin Fonde: IM BOC CAJAMAR 1

Denominacién del compartionento:
de SGFT,

Estadca NO

Fecha: 31/12/2021

Entidades cederrtes de los activos tulbzados: CAMMAR

INFORMACION RELATIVA A LOS ACTVOS TITULIZADGS ]
(=TT - ‘

Noporta pancisnie scttros Wil /Valorgarits fnilles dymac) | _ Snciboachomd 3y22000 s Shuniit lnichel 14453/200

_ﬁﬂﬁm_—l‘.m | Medeachmsvives | Pncihelpenens |
5 -40% 0630 2204] 0630 35304 620 2504|1630 95375 2620 29| 3630 54,500
40% - &% 0621 1353 B 14s351] g2 1555|1633 148.208] 2601 ire2| 2631 1574
E0% - B 0623 w527 w3z 1as] g = e 173823) 2622 2160 262 248.85)
B - 1004 DELT S04 3 35572 1623 sl 1533 $3£ 2623 1590 2533 190236
1% - 2% o4 e T 98] 534 9.448 65| 2634 43084
Laie - R " 0635 HE 0635 _ T 7| ey 5z| 2625 1l  2g38 12,061
05 - TG 0626 o D 1626 S 536 Tl 2625 17| 2636 1.539
sUpaTioral T8N D527 o} pesr < ﬂ o] 1837 ol 2637 2| 2837 [
= san) - asm 2550, 1 esms| 1638 amam| eze T 750,000
[ Mact poriaracis o6t [ 507 opag 1635 o] e 2639 LT

«8 ISV1D

£0°0

El

soun

J
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

Denominacién Fando: IM BCC CAJAMAR 1

Denominacién del compartimento:

| Estados agregados: NO

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA

Fecha: 31/12/2021

Entidades cedentes de los activos titulizados: CAJAMAR

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

ICUADROE -

Tipos da s de los activos iuliiados 86 w Suaciin clave anusl anterior | Simescdin iniclel 14/01/2016
Y Ajaad
Tipa de interés medic ponderado (650 Lk 165D 1.32 2659 1,98
Tipa de imerds nominal maximo 0551 551 1651 572 2651 273
Tiga d¢ interds naminal minime 0652 3 1652 2652, 2.08

e8 ISYT1I

5 'Sau

DA

SLATELL

£0°0

SOuN3

19¢¢.8S00



6

IM BCC CAJAMAR 1,

FONDO DE TITULIZACION
Informacién sobre el Fondo o
=
[~ ]
m
S.05.) o
| Denominacicn Fordo: IM BCC CAJAMAR 1 oo
|Denominacin del compartimento:
mmmahm-mmmn&
| Estacios agregados: NO
Fechs: 31/12/2021

Enticades cedentes de los activos tiullzados: CAIAMAR
{INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 1
[COMDROF ' : ]

[ —————r—-yr p— [ aowpmnyagen | =
v =
| Piocpdiowdions G
Andalucia _@ 2487 ﬁ e 2660 2683
ragan 0851 8| _oess 2651 2684
Asdutibs 0652 1 0685 2662 J685
Ezher.as 0653 38 E— 1686 E s &-
Canarlas Q654 55 9'5_’;__ |g_ £'87 81 MER7 7.552
Cantabria _CE_EL T @ 7 1 24 2_?55 m 26A8 138
Cgetl dz-Leor m 475 _.ﬁ_g 504 |g - 26198 M 621 m S54.763
(asfifz La Marcha i @ 85| ﬂ 96 |G_£_; 7984 2667 112 69 TL.IDG
Cazicta m | pegl o] yem | 27314 41 269 44772
Leltu i 1%} D6S2 21 1692 76 2689 2| 2692 1631
Exiremaditg ] 1 252_ 1 1593 107} 2670 1 ﬂ 28
Galicia 0571 L & _nis; =a| 1671 6| 1694 312{ 2671 12) 2694 819
Badid 0872 220 0695 LAY 14 26| 1695 3857|2672 S4|_ 2695 s
Melilz 0673 2| - pess 1| g7 30| g8 2194|3673 31| 2608 3512
Murcia 0574 ~877|  oser ] T 1689|  1po7 na3n| 2674 2066( 2697 173573
Navarra 0575 c|  nges | 1e73 i '159_5' of 2875 ol 2608 @
LaR [ il oese st 1626 il 1600 140] 2676 E] BT 307
Camunidad Valenclana 0877 545 J700 I 1577 91 17 GL157 2677 1 R I?LO SE3I04
Feoc: 0578 2| om 4] 1678 ity 57| 267 3| 2 264
Total Espatn 0679 s, o7 | 1573 smel 1702 27| 367 sl 2702 7s0.00
Otros paises LUnicn Europes. _ﬂo 4 1703 2680 2703
Resio 1 0704 1G5 704 2681
Toka ganeal 0582 | oros 30| 158z &s88] 175 2337

1

E

e

;
292218500
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

5051
Ertindes de los activos CAMAMAR
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
lamorog _ ]

Dlax primeros deleores/ sm/sones cér ris Joncer!-scion

1710 i 107

270 i j a1

-8 3SY19

2711 171 72| a1 | o] zm |
5052

Mercados de cotizacidn de los valores emitidos: AIAF
Imrommouﬂgmnusmvmvmm I

_(eldeved : punry

Sale Danominacisa side Nedapashics amiidr Nincipal pandiente Nedopasivosamiids | Nominal Principal paniieste P e pasivos seiides: | Homiesd Prinecipel puiionin

) [ o [ [r) o _im o n

ES0303] 15206 A 5158 49900 306,887 6150|5708 351,83 6150] 100.000 615,000
ESD305175216 B 13s0| 108000 135.500 1350] __ 100.000 135,000 13500 100.000 125.000
Tomi | o723 | 7500 o724 | sanesz] 733 | 7so0 e | ssesn| 9vm | 7sm0 2724 750.000

(=]

0

o, Lal

HN

,\" f

€9¢¢.8500
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre al Fondo

5052
|
-
de _ : Totl Pancierte Conecconas ek
L I L.on | on N ;. 3 (] ] ] [ .- B
ESO3051°50200 [A |ns Eurior a 1 Mas 0.20 of o 5! 306867 0 306.357
ES0305115018 |8 5 Eurlbar 2  Mes ) 0| 5; 135.000 o 135,000
Toul - 074 ] of o7 | 0 743 | ansar| ores | of o7a5 | ac1.887 gras |
L I
[mpa o e las abfigacionesy om amiidos 196) |
5052
Denvominacisn Fondo: M BOC CAIAMAR 1
| Denominacidn del compartimento:
Denominacién da Ia gestors: INTERMOMEY TITULIZACION, S.GF.T.SA
Estados NO
Perfodo de I kAl vy
Mercados de cotizacion de los valores embiidor: AIAF
|mmmmmﬁAmmlemvmm l
{cuADRo.C i
2 Bogpn s PY/10005
Wi | Omowbediniwk | resecephoon
| Poposteipwiodo | Pagusaomiades | pwgos delpees |
0 — s -] |y
ESD525115200 A 10330 308.113 P d 23.637| 253,169 [1] o
Esoags115018 B g z 17 o o ) iz
Total I o754 | i03sg[ oz | 3um13| o756 | 2| ersy | 7| g7s4 | 2vews| 175 | semisof trse | ol 7z | 17

e8 ASYTI

e

79¢¢/.8500
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IM BCC CAJIAMAR 1,

FONDO DE TITULIZACION

Informacion sobre el Fondo

Denominacian Fonde: IM BOC CAIAMAR 1

Denominadsn del compartimento:
Denominaciin 1 T,
Estados. NO

Patiodo de b dedaraciin: 31/12/2021
[Mercados d cotizaciSn de los valores smitidos; ALAF

|INFOIIMCKN| RELATIVA A LAS OBUGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

S

iQuDRoD
: - o DO
Sula Fackn Gt comble do calicacklin Adincis da coliicastfin spdiich (4 Shuacio scha] 31/1202601 mm& Shuwchinincd 140U
e

o o4 _owm o6 )
ES03051 15000 A 03/04/2030 Axasor AAAGH AAA (o] =
|ES0325* *5500 A 08/10/2018 DERS AAA (sf) AAA s A high; i
ES0305115000 A 020172013 ALY Aat (sf] Aat isf) Ab(sh
EEQ3351 15018 B 03/04/2020 Axesor Bish B 5 =
ES0305115018 B 05/10/2020 DBRS BB ilow: (sf) BB paiy (57 L sy
ES03051 15018 ] 02/01/2013 MDY M 83 {sf) Caal (sf)

«8 ISV

iE

e

£0°0

H

SO

G9¢¢.8500



FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

10

IM BCC CAJAMAR 1,

5052
Denominaeisn Fondo: i BOC CAIAMAR 1
| DenominaciSn del compartimento:
| Denominacisn de Is gestors: INTERMONEY TITULIZACION, S.GET, S
(Estada sqregacdos: NO
[Pesiodo de I3 dedaractée: 3171272021
Mercedos de cotizacidn de fos valores emitidos: AIAF
|INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS ]
lcuADROE ' ]
Vicke sesiclund die S cigucionasy oty veloms el por o S felles e sered Frincipsl pancharte .

| ediochreywnlmiwior TR0 | Swecininkiel 14010008 |
Inferior a | afio 0755 2 1765 2 2765 0
Enre 1y 2afios a766 c 1768 2 2766 °
Exzé 25 # afios 0767 : 1767 ] 2767 @
Entsa 3 v dafios 7 [4 175_!_ il 2_7—.5-_5 o
Entre 4y 5 afios aree g 1769 2 2753 e
Enire Ty 10 aiex 0770 4] 1770 R} 7% 2
Supetdorz 1 afos 9771 41837 17 485.8%1 2774 750000
Tout _ o P 1772 anaay 2772 #50.000
[Vicke pasicicond musdin pomderada (afice} 9773 M| 1773 9 773 239

8 ISY1I

Cad

S0UM

393¢¢.8500
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre al Fondo

Denominacin Fonder, IM BOC CAJAMAR 1

| Denominacitn del compactimento:

| Denominacitn de la gestors: IETERMONEY TITURIZACION, SGF.T.S A
|Estados agregadossNO

Fecha: 31/12/2021

lammmmmﬁuma.mo

[CUADRO A

: Il s b s rosciciue di Fonde: Sonclinacksd NIG01 | Shspckin cre sl milor S1/100 | rr T T
mpona del Fonde de Severva constiukdo imites oe pwros) Q775 22500 1775 22500 2775 22500
1.1 'mporte minimo de! Fondo de Seserva {mitled de auros) 0_716 22500 177 2250¢ _2_77'5 22500
1.2 Porcemaié que iz al Fondo de Reserva canstituldo sobe el total da pasivos smaidos 961 oy 3 s rd s 2777 3
1.3 Dn Gnde la L 0778 A BT CAIANAR 1 1778 M BCL CATAMAR 1 4_27?3 M BOC CATAMAR 1
14 Rating de i2 contrapartida arre 17 kS I ]
pa = = J780 1780 5 2780
2 Impot e la Hinea/s e liguidez {mites o 2 o781 1 t 2781
11fc al st imy il e de L2 Mnea de liquitiez sobire el botal dis pastvos emitidos 19%) G781 1722 £ 2782
217 Ceromirackes da fa cortrazzsiea 0783 7 z 2783
4784 1784 c] 784
7 Rarlwa vequerias o 2 a785 3785 cl  ares
3 imioorte r i3s pay DS €M eos gatntzados oor vzl wlie: 2e ey’ - 0786 17, | 1786
3,7 Porserili & Quit “E0T&iZriaT 08 hvakes 5327 &l Latal o6 108 9shos erlhdos Tal J787 1?!7 4 2352’
22 Ceromiracion de b enticad aveiyta ;E'_Bs 175 € 2788
2.3 Rating o2l vl I*h 1789 L 2189
3.4 Rallao reqosiaz el g1 alse Q790 1700 ¢ 2780
4 Sboed ez 80 ce series 5N a7e1 3 179 E 2791 5
4" Pozemia e del Imperte 2enente da las saes b s-toirace sobre elimnote zarclite 32 'aiel 2onos ) Q362 H8A5 1792 7127 2122_ B2
5 miooee mindree ce desgo cubles S £t ge Trb as S rerSeas a2 Teds el e slrm 733 kY.':] Z 2793
£.1 Cenominazkin de 13 contrasestics ___O79a: 1784 ¢l 274
5.2 Rating de 4 contrepanida 0795 735 c| 2708
£3 Rating o e i 0796 1796 ol 2796

83Sv1)

F |j;:-—§}-r_.__

ek

LALLM

5043

L9¢¢.8S00
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

e PERULTAS FIMANCIIAS pouke spagy poralfimds e DpURe s page por i commemnidey | Ctweow
| _omg o004 [==] 'ﬁﬁ ; %6

Ve

| sow

1 &

£0°0

0NN

89¢¢/.8G00
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

o
—
X
oo
= M
= 2
5053 -
Denominaciin Fonder: IM BOC CAJAMAR 1
| Denominacién def compartimento:
|Denominacién de s gestors; INTERMONEY TIMRIZACION, S.G.F.T.SA
Estados NO
Fochae 31/12/2021
{OTRA INFORMACIGN SOBRE EL FONDO ]
icuonop l
FOUANCIEIAS — T [T e ) de Otves covncturiotions
- iatlams Hongo Cilieni ] . mm Snmckin il TAVLNTS | Seoecie acwid 3 1/137m21 M Smmcitn nickl 14016 =
Feasta-ios 1 petecarios 0611 T 1 pEze 1829 2879 3828 e |
Céduias bipetecarias 2812 1312 2813 30 1830 3530 G & |
Frestanos e pro~etos 2813 1318 281% _ 083) 1831 283 31 ik
Festamios 2 FYVES 514 1314 2814 : 1832 2832 L) 0
Préstames » empresas 815 1515 15 g3 3 i
Friftamos corporativos DRI 1316 2816 0834 1834 2394 3834
Cadfulat femiiorizies o517 1917 17 0835 B 263! 3
Banc: de lesarera 2818 1318 18 08 1336 2836 3835
Dauda turardinaga 2Ei9 1819 2819 De37 _ 1837 2837 3837 Lo
Creditos A4PP 220 1820 2820 0838 1838 2838 3838
Frestamos consumec gz @ 2821 239 ‘1839 2838 339
Fresta—os eutemoson 0627 1822 2833 ! 1840 _2840 3840
| Cuotis de anencamisnts fnamcisr liessing} 24z 1823 2623 1 1841 41 3841
Cuemiss a z=ovar 0824 1824 2824 0842 1842 . 2840 38R
Darrachs dle rdd 1o iriu-os oas 1825, 2825 0843 1843 B8 3843
Banas de titubac _ 06 1626 22 ag44 _1544 2844
Total o827 1 2827 0845 1848 845 3895

£0°0

S0uM

69¢¢.8500
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IM BCC CAIAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacidn sobre el Fondo

spss]
Combbin Contpmehl oo o Cfticn deecraciin oot | Miskmo Miriwo Dvas consdmaciones
T — | sipeas | g s [ oo [opgie
Cornlsiin vociedadt 0862 imetManey 1862 3| zes3 SNPNF_FPA 3862 $.005| 4862 5862 6862 Mensual 7862 8862
qesiora Titulizacian, {
SGET SA.

Edﬂ';l!!f;' g aas3 Cajamar 1863 o) 2653 SNFNF_FPA 3863 0,010] 4863 - 5863 68583 Mensual 7863 8863

i~ stdor =) _ a -
Corleifncelaganiz | ‘0B&4 | Banco Samander, 1664 1 M 2864 48564 SB64 6854 Nensual 7B64 BEG4
1 nEnc ers peos S5.A d :
Oras - PB6S Ctras 1865 0] 2865 3865 4865 5B65 6865 | 7865 BBSS

«8 ISY1)

E00

[
—

ay
-

0L22¢L8S00



15

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacién sobre el Fondo

8 ISV12

INFORMACION RELATIVA A COMISIONES |
HCUADRO B ' ]

o do clicrils
1 Diferencia Ingresos y gastys (S/K) 0866 3
2 Diferencia cobres y pagos (SN} QBE” N
2 Ctroz (S/N) Doss N
3.1 Descripcitn 0369
C: Q870 CAJAMAR
Cay folleta amisida (sdlo Fondos.con 0871
felleto de emisién)
m"’“fs-:"m"" ' = P . , Purlecliodo a ol
WZ.EH&&M |72 ] . 31102021| 301143021 M1A27200 .
Margen oa inlergses ) o ¥ < ] Q) 0 a N9 o A0E 1212
o o heas {net} :EL | 2 z J 1
Dataciones a provisiones (netc) 2875 3 a 2 [
de activos it 876 3 ] o o
|,
Otros Ingresos y gastos excepto comision variable y m' =12 1 -3%
sepeicapitn d pétcftas ganancias)
Total ¥ cop s " 0878 96 392 2 1.180
Impuesto sobre beneficies y repercusian da pérdidas
 (ganancias) (A}
Impuesta sobre banefitos [ (B 0870 ¢
| Repercusian de ganancias -} €] 0680 [
Comlsiar variable o 4 o v | o881t 386 263 -392 -180
nsmcias i«) (D)
Rapercusion de pladidas (+) H)AHB)HO+D)] & 3 & 2 '
Carmigien varaale pagads 0863 =gi 397 382 1.181
Comktlen varable impagada 41 & pariode de caiculo : j

£00

'

SOHM

1L2¢.8G00
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IM BCC CAJAMAR 1,

FONDO DE TITULIZACION

Informacidn sobre el Fondo

Denominacién Fondo: M BOC CAIAMAR 1

Denwominarién del compartimento:

| Denominaciin. de Is gestors: INTERMONEY TITULIZACION, $.GF.T.5A.
| Estaclos agregedas: NO

Fecha: 31/12/2001

[INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

i

iy Fachnciodo
|Cobrs y pagos 20 periagr da caicule degun iTie _Es
Saled ivicia %
Cabes del periodo 2687
Fa005 por gastos y comisiones, distintas de la D588
|nnmkﬁnwlwe
Pagos por devvados G889
Rmencibn mparte Fondo de Resarve 2650
Pagos por fas abligaciones y otros valores ernitidos 289
F deudas con entidedes da crédito 3292
Resto pagos/retenciones ﬁ:ﬁ
Ssido ctsporible 2634,
Liguidecion de comiskan variphle 0895

]

Ll

e

B
-
it

£0°0

S0UN3
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacion sobre el Fondo

ESTADOS S06

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ninglin Derecho de Crédito por
fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro segtin la Norma
132 de la Circular 2/2016.

Tabla $.05_1D: Las hipdtesis de morosidad, tasa de fallidos y recuperacién de fallidos en el
escenario inicial son las consideradas para la estimacion de flujos de los bonos recogidas en el

folleto de emisidn. La cartera cedida en el momento inicial no tenfa impago superior a 90 dfas.

Tabla 5.05_2 cuadro A campo [0004], Hipdtesis Utilizadas para el célculo de la Vida Media de los
Bonos:

HIPO. CENTRAL - CPR: 3,520, CALL: 10 ,Fallidos: 0,215 ,Recu. Fallidos: 100, Impago: 0,141

Tabla 5.05_2 cuadro B campo [9980], tipo de interés aplicado en la ultima fecha de
determinacion.

Tabla S.05_5 cuadro C Distribucion segin el porcentaje del importe pendiente de amortizar de los
préstamos sobre el valor de tasacidn de los inmuebles del que dispone la gestora. Solo se
consideran préstamos con garantia hipotecaria.

Tahbla S.05_5 cuadro D Principales indices de referencia:

EUR12: Rate published by the European Banking Federation for 1-year Euro deposit transactions.

MIB12: Madrid Interbank Offered Rate for 1-year deposit transactions.

EURH: Monthly EUR12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin,Mortgage Market

Market Official Reference Rates.

MIBH: Monthly MIB12 average published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical
bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.
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IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

Informacidn sobre el Fondo

IRPHCE: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, Cajas de Ahorros and Mortgage Lending Companies, published by the Bank of Spain,
paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market Official Reference Rates.

IRPHB: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from
Banks, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage Market
Official Reference Rates.

IRPHC: Monthly average rate for mortgage loans over 3 years to purchase free housing from Cajas
de Ahorros, published by the Bank of Spain, paragraph 19,1 of the statistical bulletin, Mortgage
Market Official Reference Rates.
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B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS S05.4

1. El Fondo de Titulizacion. Antecedentes

IM BCC CAJAMAR 1, Fondo de Titulizacion, en adelante el “Fondo”, se constituyé mediante
escritura publica el 15 de enero de 2016, por InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. ante notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con nimero de
protocolo 64, agrupando 8.386 Derechos de Crédito sobre Préstamos Hipotecarios y No
Hipotecarios concedidos a personas fisicas residentes en Espafia, por un importe total de
750.000.000€, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito. Dichos
derechos de crédito fueron concedidos por Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito.

InterMoney Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
el nimero 10, tiene a su cargo ia administracién y representacidn legal del Fondo.

La verificacion e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y del Folleto de
Emisién tuvo lugar con fecha 14 de enero de 2016.

Con fecha 15 de enero de 2016, se procedid a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 750.000.000€, integrados por 6.150 Bonos de la Serie A y 1.350 Bonos de la
Serie B. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 €. En la Fecha de Desemboiso de! Fondo, los
Bonos disponian de una calificacién definitiva de A1 (sf) / A (high) (sf) para los Bonos de Ia Serie A
y de Caal (sf) /C (sf) para los Bonos de la Serie B por parte de Moody’s Investors Services y de
DBRS Ratings Limited. Con fecha 15 de abril de 2016 Axesor Rating otorgé la calificacién definitiva
de AA- {sf) para los bonos de la serie A y de CC (sf) para los bonos de la Serie B.

La Fecha de Desembolso fue el 22 de enero de 2016.
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El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, esencialmente por Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios y No Hipotecarios concedidos por Cajamar a pequefias y medianas empresas,
empresarios individuales y/o micro empresas. En cuanto a su pasivo, el Fondo est integrado por
los Bonos de Titulizacién emitidos y por los préstamos concedidos por Cajamar (“Préstamo
Subordinado GI”, y Préstamo Subordinado FR) en cuantia y condiciones financieras taies que el
valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo estd regulado conforme a (i) al Folleto de Emisién, (i) la Escritura de Constitucién del Fondo
y {iii} las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten de aplicacidn.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estén sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmision, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la consideracién de
rendimientos de capital mobiliario y podrén estar sujetos a retencién de acuerdo con las normas
fiscales que les sean aplicables.
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2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2021 la cartera titulizada agrupada en el activo del fondo contaba con
las siguientes caracteristicas:

e Total ff?;!:"t{-ru u:n
Lmicial (2) Carteri (1) |;—nf]}!:::,.__;ur -ll-} HI]
. Datos Generales A e

Numero de Préstamos 8.386 6.239 4 2
Nimero de Deudores 7.399 5.594 4 2
Saldo Pendiente 750.000.000 438.033.748 348.424 266.403
Saldo Pendiente No Vencido 750.000.000 437.911.939 334.731 263.275
Saldo Pendiente Medio 89.435 70.209 87.106 133.202
Mayor Préstamo 015.641 683.162 136.589 152.030
Antigiiedad Media Ponderada (meses) 64 133 162 124
Vencimiento Medio Pond. (meses) 309 250 208 323

% sobre Saldo Pendiente 100% 0,08% 0,06%
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Yo snbre
Cariera con

" snhre B siohre
Carteri Iatal

i & impELo—+ 90
Inicial {2) Cartera (1) (] L]

dias (1)

Concentracién por deudor .
Mayor deudor 0,14% 0,16% N.A. N.A.
10 Mayor deudor 0,91% 1,11% N.A. N.A.
25 Mayor deudor 1,78% 2,22% N.A. N.A,
Tipe de Enterés Bt T LU |

Variable 100% 99,97% 100% 100%
Fijo 0% 0,03% 0% 0%
Tipo Interés Medio Pond. (%) 1,98% 1,11% 0,75% 2,29%
Margen Medio Pond. (%) 1,75% - 1,54% 1,16% 2,78%
Distribucién geogrifica por deudor EE=EE e | s i
Andalucia 38,31% 38,27% 43,29% 100%
Murcia 23,18% 24,29%, 27,93% 0%
Cdad Valenciana 13,11% 12,82% 0% 0%
Madrid 7,05% 6,87% 28,78% 0%
Otros , 18,36% 17,74% 0% 0%
Distribucién geogrifica por garantia (3) _ e EeE el
Andalucia 38,83% 38,66% 43,29% 100%
Murcia 22,89% 24.01% 27,93% 0%
Cdad Valenciana 13,5% 13,31% 0% 0%
Madrid 6,49% 6,3% 28,78% 0%
Otros 18,29% 17,72% 0% 0%
LIV ). _ _

LTV o 68,57% 55,87% 53,75% 73.1%
Tipe de Garantia B e
Hipotecarias 100% 100% 100% 100%

(1) excluidos fallidos
{2) Situacién de los préstamos en la Fecha de Constitucién
(3) Sélo para Garantias Hipotecarias
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2021 las caracteristicas principales de los bonos emitidos por el fondo
de titulizacion eran las siguientes:

Salddo inicial

i 0] [T r §TF0 " I'Il'_'{'h;t Srenrrrenel

.Hﬂ[H.:.?\.J.lL (el Salinwatisl "_."Ilm Diforencial “i i dl-... R Fi I.iI.I.II:]'i.LIL-I

tirnliacion LAy vigente refereneiz e e rivision
CITES T (KRN RYTTTiY

Bone A .~ ; 615.000.000,00 306.887.275,50 -0,393% 0,200% -0,593%  18/01/2022 Anual

"Bone B ,"“»"';J; 135.000.000,00  135.000.000,00 -0,293% 0,300% -0,593%  18/01/2022 Anual

o

Total 750.000.000,00 441.887.275,50

A continuacion se muestran las caracterfsticas principales del resto de los bonos emitidos por el
Fondo;

Califieaciin inicial Chfifieneion a4 310022021 Calificacion actual

Banosde titulizaciin (Moody SR RSAXear) (WTowidy S IDBRS A s (loudy " sARB RS Avesor)

Al (s)/A (high) (5f)-  Aal (sfYAAA (SIVAAA (sf)  Aal (SfAAA (s/AAA (sD)

Caal (sfy/C (s)- B3 (s/BB (low) sfi/B (sf) B3 (/BB (low) (sf)/B (sf)
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3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:
- Lamorosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de la concentracién: por deudor, geografica, y por sector de actividad (ver
apartado 2.1).

Los relacionados con las garantias de los préstamos: porcentaje de préstamos con
garantia hipotecaria y ratio LTV {ver apartado 2.1).
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3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algdn servicio financiero al Fondo yla
calificacién crediticia que tienen a fecha 13 de enero de 2022.

ciom o ekt plied Culi

A Lo plasis

Cipepeiin L I“”,:;E::;"'E'i o B | Ii.iI-'lll'“]:“{‘:i""ii.'lﬂh' Moody fEitch! BBRS/Sope :'illiilr.:::ltlji:]l'l
Hifings Rallngs
Calificacion a
corto minima de
F-2 por Fitch y
Cuenta Tesoreria calificaciém a
3.4.4.1 del Médulo | Banco Santander, . . largo minima de
( Adicional del S.A. P-VA-1/F-2/R-1(middley'S-1+ AYA+A-/Athigh) BBB' por Fitch,
Folleto de Emisién) Calificacidn a
largo minima de
BBB(low) por
DBRS
Calificacion a
corte minima de
F-2 por Fitch y
Agente Financiero calificacion a
(3.4.7.1 del Médulo | Banco Santander, . . iargo minina de
Adicional de? SA. P-L/A-1/F-2/R-1{middley’s-1+ AYA+A-1A(high) BBB+ por Fitch.
Folleto de Emisién) Calificacion a
largo minima de
BBB({low) por
DBRS
Administrador de
los préstamos .
(3.7.22 del Médulo Usl"g:: I;‘;f‘l‘;’;d
Adicional del C P -/Bi-/R-3/- -/BB/-/BB(high)/-
Rif ooperativa de
Folleto de Emisién Crédito
y apartado 8 del
Follete de Emisidén)
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3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
fondo.

4. Evolucién del Fondo en el ejercicio 2021
4.1. Amortizacién anticipada
La tasa de amortizacién anticipada del fondo durante el ejercicio de 2021 fue del 3,39%.

Ei siguiente gréfico muestra la evolucién de la amortizacién anticipada desde el inicio de la
operacion:

Prepayment Rates

H
5 5% ;
0 %
15 %
10 % . S 2
o
§ % cmunasosiicronenmmsmnnsmnsans. S
'h{'ﬁ'ﬂf".""!""'"' b7
X
G m L} 1 L] L} L} .l v L3 L) L) 3 13 T L] L] T ¥ 1 3 1 T 1 E L3
201601 2701 201801 201901 202001 202101
101607 Pl FaH 101837 FinLird 202007 202107
eeeee Monthly {5}

— Annual (%}
e |ife {%) (")
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4.2. Morosidad y Fallidos

Las tasas de morosidad y fallidos al cierre del ejercicio 2021 se recogen en el apartado 2.1.

El siguiente gréfico muestra la evolucién de la morosidad y los fallidos desde el inicio de ia

operacion:

L T —

Rl B SR . SNEL AR, B

201801 201901 202001 202101
201767 01807 2014907 20007 208

20160 01701
01867

— >3 and <12 months
= Detaults {1): Current Detaults Balance / Portiolia s Uniginal Balance

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de la cartera al cierre del ejercicio 2021 se recoge en el apartado 2.1.
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4.4. Bonos de titulizacién: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados por el
fondo a las distintas series de bonos que componen la Emisién:

Bonos de o Amortizsiaon tnfeyeses CHpon
it "_f';; dan  Sulde 3112120 Saldo 3111221 Itiur'il 2021 \moriizacion  amados Vigente a
ULER L R g 6 LB L | MOTEIERCIomn on 2"!' ."l”l."ll
:BON()A"’;.A—B.,::;- 351.830.922,00 306.887.275,50 44.943.646,50 12,77% 0,00 -0,393%
BONO B;;f % 135.000.000,00 135.000.000,00 0,00 0,00% 0,00 -0,293%

"' 486.830.922,00 4413887.275,50 44.943.646,50

4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

Los préstamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucién del Fondo se encuentran
totalmente amortizados y no hay ningun importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021.

Ingerises s Amortizacion Saldo

Brestamns Subordinados Saldo Inicid i it
pagados debidi Pendiento

-Préstamo Subordinado para el

Fondo dereserva 22.500.000,00 0,00 0,00 0,00
‘Préstamo Subordinado para los

gastos iniciales 735.000,00 0,00 0,00 0,00
Total | _ 23.235.000,00 0,00 0,00 0,00

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio.

Con fecha 04 de Marzo de 2021, DBRS Morningstar ha asignado la calificacién a Caja Rural de
BB(High) para el rating a largo plazo y de R-3 para el corto plazo.
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5. Generacién de flujos de caja en 2021.

Los flujos financieros {principal e intereses) generados por la cartera de activos durante el
ejercicio 2021 han ascendido a 48,9 millones de euros, siendo 43,3 millones en concepto de
devolucidn de principal de los préstamos y 5,6 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del fondo (tal y como
se definen en el apartado 3.4.6.1. del Médulo adicional del folleto de emision) se han aplicado
siguiendo las condiciones establecidas en el folleto de emisién (Orden de Prelacién de Pagos,
Apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional).

Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers.
6.1. Principales riesgos de la cartera (con referencia a apartado 3)

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el
de morosidad y los derivados de la concentracién sectorial, geogréfica y por deudor de la
cartera,

6.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacion inicial.

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con un Fondo de Reserva gue en la
Fecha de Constitucidn ascendia a 22.500.000,00 euros, y con la estructura de subordinacién
de las diferentes series de bonos.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 31 de diciembre de 2021 era de
22.500.000,00 euros.
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La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre del
ejercicio 2021 comparada con la mejora de crédito inicial {en |la Fecha de Constitucién):

Subordintcion
Inicial

Situnein

Bonns Saldo Actual

Liiciil

Subordinieiin
Actual

BONOA - . 615.000.00000 82,00% 21,00% 306.887.275,50
BONOB "' ™ 135.000.000,00 18,00% 3,00% 135.000.000,00
Fondo de Reserva  22.500.000,00  3,00% 22.500.060,00
Total emisién 750.000.000,00 441.887.275,50

6.3. Triggers del Fondo.

Amortizacién de los bonos.

69,45% 35,64%
30,55% 5,09%
5,09%

Durante el ejercicio 2021, los Bonos A han seguido los criterios de amortizacién descritos en el

apartado 4.9 de |la Nota de Valores del Folleto de Emisidn.

La amortizacion de la Serie B estd subordinada a la completa amortizacién de la Serie tal y
como se detalla en el apartado 4.9.4 de la Nota de Valores de] Folleto de Emision.

Otros triggers del Fondo

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacién adicional por parte de la

sociedad gestora.
7. Perspectivas del Fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

HIPCYTESTS
Amortizacion anticipada: | 3,52
Call: ©~ TF T eV e ‘ 10
Tipos de interés Constantes: ‘ ST
Tasa de fallidos constante: 0,2149
Recuperaciones: i 100
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BONO A
Fecha

20/12/2021
20/01/2022
21/02/2022
21/03/2022
20/04/2022
20/05/2022
20/06/2022
20/07/2022
22/08/2022
20/09/2022
20/10/2022
21/11/2022
20/12/2022
20/01/2023
20/02/2023
20/03/2023
20/04/2023
22/05/2023
20/06/2023
20/07/2023
21/08/2023
20/09/2023
20/10/2023
20/11/2023
20/12/2023
22/01/2024
20/02/2024
20/03/2024
22/04/2024
20/05/2024
20/06/2024
22/07/2024
20/08/2024
20/09/2024
21/10/2024

00 ~1 Oh W B W N

L L L2 0 W B B R B R B R OB BRI DI e =t

Sulido

306.887.275,50
303.594.750,00
300.289.309,50
297.024.705,00
293.807.271,00
290.599.677,00
287.413.608,00
284.215.177,50
281.014.410,00
277.848.882,00
274.702.726,50
271.558.908,00
268.397.070,00
265.305.526,50
262.195.533,00
259.122.132,00
256.094.671,50
253.079.757,00
250.075.113,00
247.069.485,00
244.055.616,00
241.077.109,50
238.114.285,50
235,181.043,00
232.275.229,50
229.386.267,00
226.472.212,50
223.589.031,00
220.750.129,50
217.924.819,50
215.115.007,50
212.308.209,00
209.488.741,50
206.705.928,00
203.936.521,50

Principal
pagado
4.093.317,00
3.292.525,50
3.305.440,50
3.264.604,50
3.217.434,00
3.207.594,00
3.186.069,00
3.198.430,50
3.200.767,50
3.165.528,00
3.146.155,50
3.143.818,50
3.161.838,00
3.091.543,50
3.109.993,50
3.073.401,00
3.027.460,50
3.014.914.,50
3.004.644,00
3.005.623,00
3.013.869,00
2.978.506,50
2.962.824.00
2.933.242,50
2.905.813,50
2.888.962,50
2.914.054,50
2.883.181,50
2.838.901,50
2.825.310,00

- 2.809.812,00
2.806.798,50
2.819.467,50
2.782.813,50
2.769.406,50

Interes
teoricn
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Interes
pazndo
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Interecs
dehido
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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BONO A
; 5 Principal Interes Interes Interes
s Sl _pu_gu_a;ln feorice agalo debido

36 20/11/2024 201.194.359,50 2.742.162,00 0,00 0,00 0,00
37 20/12/2024 198.477.474,00 2.716.885,50 0,00 0,00 0,00
38 20/01/2025 195.776.578,50 2.700.895,50 0,00 0,00 0,00
39 20/02/2025 193.052.190,00 2.724.388,50 0,00 0,00 0,00
40 20/03/2025 190.358.121,00 2.694.069,00 0,00 0,00 0,00
41 21/04/2025 187.706.179,50 2.651.941,50 0,00 0,00 0,00
42  20/05/2025 185.069.121,00 2.637.058,50 0,00 0,00 0,00
43 20/06/2025 182.442.025,50 2.627.095,50 0,00 0,00 0,00
44 21/07/2025 179.816.098,50 2.625.927,00 0,00 0,00 0,00
45 20/08/2025 177.185.251,50 2.630.847,00 0,00 0,00 0,00
46  22/09/2025 174.580.972,50 2.604.279,00 0,00 0,00 0,00
47 20/10/2025 171.988.563,00 2.592.409,50 0,00 0,00 0,00
48 20/11/2025 169.426.227,00 2.562.336,00 0,00 0,00 0,00
49 22/12/2025 166.884.432,00 2.541.795,00 0,00 0,00 0,00
50 20/01/2026 164.358.873,00 2.525.559,00 0,00 0,00 0,00
51 20/02/2026 161.810.374,50 2.548.498,50 0,00 0,00 0,00
52 20/03/2026 159.292.687,50 2.517.687,00 0,00 0,00 0,00
53 20/04/2026 156.817.989,00 2.474.698,50 0,00 0,00 0,00
54 20/05/2026 154.358.788,50 2.459.200,50 0,00 0,00 0,00
35 22/06/2026 151.911.519,00 2.447,269,50 0,00 0,00 0,00
56 20/07/2026 149.465.664,00 2.445.855,00 0,00 0,00 0,00
57 20/08/2026 147.010.953,00 2.454.711,00 0,00 0,00 0,00
58 21/09/2026 144.585.393,00 2.425.560,00 0,00 0,00 0,00
59 20/10/2026 142.171.026,00 2.414.367,00 0,00 0,00 0,00
60 20/11/2026 139.785.502,50 2.385.523,50 0,00 0,00 0,00
61 21/12/2026 137.419.474,50 2.366.028,00 0,00 0,00 0,00
62 20/01/2027 135.070.420,50 2.349.054,00 0,00 0,00 0,00
63 22/02/2027 132.695.721,00 2.374.699,50 0,00 0,00 0,00
64 22/03/2027 130.353.063,00 2.342.658,00 0,00 0,00 0,00
65 20/04/2027 128.048.965,50 2.304.097,50 0,00 0,00 0,00
66 20/05/2027 125.759.136,00 2.289.829,50 0,00 0,00 0,00
67 21/06/2027 123.475.764,00 2.283.372,00 0,00 0,00 0,00
68 20/07/2027 121.190.916,00 2.284.848,00 0,00 0,00 0,00
69 20/08/2027 118.899.856,50 2.291.059,50 0,00 0,00 0,00
70 20/09/2027 116.634.381,00 2.265.475,50 0,00 0,00 0,00
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FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestidn

Ejercicio 2021

BONOA

Fecha

71 20/10/2027
72 22/11/2027
73 20/12/2027
74 20/01/2028
75 21/02/2028
76 20/03/2028
77 20/04/2028
78 22/05/2028
79 20/06/2028
80 20/07/2028
81 21/08/2028
82 20/09/2028
83 20/10/2028
84 20/11/2028
85 20/12/2028
B6 22/01/2029
87 20/02/2029
88 20/03/2029
89 20/04/2029
90  21/05/2029
91  20/06/2029
92 20/07/2029
93 20/08/2029
94 20/09/2029
95 22/10/2029
96 20/11/2029
97 20/12/2029
98 21/01/2030
99 20/02/2030
100 20/03/2030
101 22/04/2030
102 20/05/2030
103 20/06/2030
104 22/07/2030
105 20/08/2030

Saldo

114.382.620,00
112.157.427,00
109.956.526,50
107.768.971,50
105.551.958,00
103.361.574,00
101.208.828,00
99.061.309,50
96.933.840,00
94.803.849,00
92.665.002,00
90.553.645,50
88.464.736,50
86.382.961,50
84.330.337,50
82.286.385,00
80.220.169,50
78.178.123,50
76.176.298,50
74.192.616,00
72.224.554,50
70.254.340,50
68.275.639,50
66.321.354,00
64.396.465,50
62.480.986,50
60.591.091,50
58.715.403,00
56.809.026,00
54.927.249,00
53.086.554,00
51.257.482,50
49.437.943,50
47.624.923,50
45.802.801,50

Principal
acado
2,251.761,00
2.225.193,00
2.200.900,50
2.187.555,00
2.217.013,50
2.190.384,00
2.152.746,00
2.147.518,50
2.127.469,50
2.129.991,00
2.138.847,00
2.111.356,50
2.088.909,00
2.081.775,00
2.052.624,00
2.043.952,50
2.066.215,50
2.042.046,00
2.001.825,00
1.983.682,50
1.968.061,50
1.970.214,00
1.978.701,00
1.954.285,50
1.924.888,50
1.915.479,00
1.889.895,00
1.875.688,50
1.906.377,00
1.881.777,00
1.840.695,00
1.820.071,50
1.819.539,00
1.813.020,00
1.822.122,00

Inmteres
Leorico
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Interes
arado
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Interes
dehido
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Informe de Gestién

Ejercicio 2021

BONO A

106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133

Fecha

20/09/2030
21/10/2030
20/11/2030
20/12/2030
20/01/2031
20/02/2031
20/03/2031
21/04/2031
20/05/2031
20/06/2031
21/07/2031
20/08/2031
22/09/2031
20/10/2031
20/11/2031
22/12/2031
20/01/2032
20/02/2032
22/13/2032
20/04/2032
20/05/2032
21/06/2032
20/07/2032
20/08/2032
20/09/2032
20/10/2032
22/11/2032
20/12/2032

Saldo

44.008.170,00
42.238.446,00
40.473.580,50
38.732.331,00
37.001.844,00
35.242.206,00
33.507.906,00
31.812.966,00
30.125.590,50
28.443.996,00
26.766.952,50
25.077.855,00
23.413.726,50
21.772.722,00
20.138.913,00
18.529.704,00
16.931.319,00
15.301.815,00
13.695.312,00
12.124.971,00
10.563.055,50
9.009.073,50
7.457.244.00
5.894.221,50
4.357.152,00
2.841.792,00
1.334.119,50
0,00

Principal
e

1.794.631,50
1.769.724,00
1.764.865,50
1.741.249,50
1.730.487,00
1.759.638,00
1.734.300,00
1.694.940,00
1.687.375,50
1.681.594,50
1.677.043,50
1.689.097,50
1.664.128,50
1.641.004,50
1.633.809,00
1.609.209,00
1.598.385,00
1.629.504,00
1.606.503,00
1.570.341,00
1.561.915,50
1.553.982,00
1.551.829,50
1.563.022,50
1.537.069,50
1.515.360,00
1.507.672,50
1.334.119,50

Interes
Ledricn
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

pugado

Interes

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Interes
debido
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Informe de Gestion

Ejercicio 2021

BONO B

Eetha Saldo Frim’:ip:d Interes Intcres Ium‘res
preiginilo tenricn pasado debido
1 20/12/2021 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 20/01/2022 135,000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 21/02/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 21/03/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 20/04/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 20/05/2022 135.000.000,00 0,00 4,00 0,00 0,00
7 20/06/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 20/07/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9 22/08/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 20/09/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 20/10/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12 21/11/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13 20/12/2022 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14 20/01/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15 20/02/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16 20/03/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 .00 0,00
17 20/04/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18  22/05/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19 20/06/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20 20/07/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21 21/08/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
22 20/09/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
23 20/10/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24 20/11/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
25 20/12/2023 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26 22/01/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
27 20/02/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28 20/03/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
29 22/04/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
30 20/05/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31 20/06/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 4,00 0,00
32 22/07/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
33 20/08/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
34 20/09/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
35 2171072024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestidn

Ejercicio 2021

BONOB

Fucha Salido Principal |I1I_l.'!'l3-5 Interes [uiu_fi:t:
4 pagaip learico pagailo diehidi
36 20/11/2024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
37 20/1212024 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
38 20/01/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
39 20/02/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
40 20/03/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
41 21/04/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
42 20/05/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
43 20/06/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
44 21/07/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
45 20/08/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
46 22/09/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
47 20/10/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
48  20/1172025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
49 22/12/2025 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
50 20/01/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
51 20/02/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
52 20/03/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
53 20/04/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
54 20/05/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
35 22/06/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
56 20/07/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
57 20/08/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
58 21/09/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
59 20/10/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
60 20/11/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
61 21/12/2026 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
62 20/01/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
63 22/02/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
64 22/03/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
65  20/04/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
66 20/05/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
67 21/06/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
68 20/07/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
69 20/08/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

70 20/09/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Informe de Gestién

Ejercicio 2021

BONO B

Intires
dehido

Interes
pasado

Interes
HOTico

Principal
papgado

71 20/10/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
72 22/11/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
73 20/12/2027 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
74 20/01/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 4,00
75 21/02/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
76 20/03/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
77 20/04/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
78 22/05/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
79  20/06/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,060 0,00
80 20/07/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
81 21/08/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
82 20/09/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
83  20/10/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
84 20/11/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
85 20/12/2028 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
86 22/01/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
87 20/02/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
88  20/03/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
89  20/04/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
90 21/05/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
91 20/06/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
92 20/07/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
93  20/08/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
94 20/09/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
95  22/10/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
96 20/11/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
97 20/12/2029 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
98 21/01/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
99  20/02/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
100 20/03/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
101 22/04/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
102 20/05/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
103 20/06/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
104 22/07/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

105 20/08/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Informe de Gestién

Ejercicio 2021

BONO B

Principal Interes Interes Intcres

Fecha Saldo Lo Léorico pagado dehido
106 20/09/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
107 21/10/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
108 20/11/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
109 20/12/2030 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
110 20/01/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
111 20/02/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
112 20/03/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
113 21/04/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
114 20/05/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
115 20/06/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
116 21/07/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 3,00
117 20/08/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
118 22/09/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
119 20/10/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
120 20/11/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
121 22/12/2031 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
122 20/01/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0.00 0,00
123 20/02/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
124 22/03/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
125 20/04/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
126  20/05/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
127 21/06/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
128  20/07/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
129 20/08/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
130 20/09/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
131 20/10/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
132 22/11/2032 135.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
133 20/12/2032 134.845.087,50 154.912,50 0,00 0,00 0,00
134 20/01/2033 133.363.678,50 1.481.409,00 0,00 0,00 0,00
135 21/02/2033 131.857.483,50 1.506.195,00 0,00 0,00 0,00
136 21/03/2033 130.368.690,00 1.488.793,50 0,00 0,00 0,00
137 20/04/2033 128.915.509,50 1.453.180,50 0,00 0,00 0,00
138 20/05/2033 127.468.471,50 1.447.038,00 0,00 0,00 0,00
139 20/06/2033 126.029.061,00 1.439.410,50 0,00 0,00 0,00

140 20/07/2033 124.586.086,50 1.442.974,50 0,00 0,00 0,00
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BONO'B

141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175

Fecha

22/08/2033
20/09/2033
20/10/2033
21/11/2033
20/12/2033
20/01/2034
20/02/2034
20/03/2034
20/04/2034
22/05/2034
20/06/2034
20/07/2034
21/08/2034
20/09/2034
20/10/2034
20/11/2034
20/12/2034
22/01/2035
20/02/2035
20/03/2035
20/04/2035
21/05/2035
20/06/2035
20/07/2035
20/08/2035
20/09/2035
22/10/2035
20/11/2035
20/12/2035
21/01/2036
20/02/2036
20/03/2036
21/04/2036
20/05/2036
20/06/2036

Saldo

123.133.635,00
121.704.376,50
120.295.476,00
118.892.664,00
117.505.660,50
116.126.770,50
114.722.176,50
113.333.377,50
111.980.434,50
110.629.962,00
109.285.942,50
107.938.291,50
106.572.739,50
105.224.899,50
103.897.539,00
102.561.511,50
101.235.636,00
99.907.857,00
98.549.635,50
97.209.612,00
95.897.263,50
94.583.686,50
93.273.241,50
91.960.096,50
90.637.110,00
89.340.934,50
88.064.995,50
86.797.845,00
85.558.072,50
84.338.091,00
83.111.899,50
£1.942.286,50
80.822.070,00
79.729.393,50
78.667.348,50

Principal
Pzl
1.452.451,50
1.429.258,50
1.408.900,50
1.402.812,00
1.387.003,50
1.378.890,00
1.404.594,00
1.388.799,00
1.352.943,00
1.350.472,50
1.344.019,50
1.347.651,00
1.365.552,00
1.347.840,00
1.327.360,50
1.336.027,50
1.325.875,50
1.327.779,00
1.358.221,50
1.340.023,50
1.312.348,50
1.313.577,00
1.310.445,00
1.313.145,00
1.322.986,50
1.296.175,50
1.275.939,00
1.267.150,50
1.235.772,50
1.219.981,50
1.226.191,50
1.169.613,00
1.120.216,50
1.092.676,50
1.062.045,00

Interes
eoricn
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Intores:
dehido

Linteres

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




T 005872296

CLASE 8* DE GLIRO
iAo B
22

IM BCC CAJAMAR 1,
FONDO DE TITULIZACION

informe de Gestidn
Ejercicio 2021

BONO I

Interes
debidas

Inieres
pagadp

Interes
LEOVico

Principal

Feehi
yatdn

176  21/07/2036  77.615.509,50 1.051.839,00 0,00 0,00 0,00
177 20/08/2036 76.560.417,00 1.055.092,50 0,00 0,00 0,00
178 22/09/2036 75.538.845,00 1.021.572,00 0,00 0,00 0,00
179 2071072036 74.536.645,50  1.002.199,50 0,00 0,00 0,00
180 20/11/2036 0,00 74.536.645,50 0,00 0,00 0,00

7.2. Liquidacién y extincién del Fondo

El Fondo se extinguir cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, siendo |a Fecha
Final del Fondo el 20 de marzo de 2059.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley 19/1992 de 7
de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucidn, el Fondo puede liquidarse anticipadamente
cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior a! 10% del inicial, siempre
y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y cada una de las obligacicnes de
pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a lo establecido en la Escritura de
Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos del mismo.

En base a los modelos de |a Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del Fondo a [a del
presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producira un suceso de liquidacién anticipada
en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de Folleto de Emisién.

Bajo el supuesto de continuidad del Fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 22 de diciembre de
2036.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacién anticipada que se recogen en el Folleto de Emisién durante el préximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021,
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de IM BCC CAJAMAR 1, Fondo de Titulizacidn, en fecha 11 de
marzo de 2022, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de
informacion estadistica de los Fondos de titulizacién, del articulo 37 del Cédigo de Comercio y
demas normativa aplicable, proceden a formular las Cuentas Anuales y el informe de gestion de
dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 extendidas en un
ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 005872198 al 005872274
Informe de Gestion Del 005872275 al 005872298

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D. liigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzalez Escudero
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