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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS DE LIQUIDACION EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U.:

Opinioi

Hemos auditado los estados financieros de liquidacién de AYT CEDULAS CAJAS IX, F.T.A. (Fondo en
liquidacién) —en adelante, el Fondo—, gestionado por HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. (en
adelante, la Sociedad Gestora) que comprenden el balance de liquidacién a 27 de mayo de 2020,
la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacidn, el estado de flujos de efectivo de liquidacion, el
estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacién y las notas explicativas correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 27 de mayo de 2020 (denominados conjuntamente
“los Estados Financieros de Liquidacidn”).

En nuestra opinion, los Estados Financieros de Liquidacidn adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 27 de
mayo de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 27 de mayo de 2020, de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de las notas
explicativas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opini

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de liquidacién en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Aspectos mas relevante

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de los Estados Financieros de Liquidacion del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Descripeion Procedimientos aplicados en la auditoria

Tal y como se indica en la nota 1 de las notas | Nuestros procedimientos de auditoria han
explicativas adjuntas, al haber llegado el Fondo | incluido, entre otros, procedimientos

a la fecha de su vencimiento final (31 de marzo | sustantivos encaminados a verificar que los
de 2020), haberse amortizado la totalidad de | pagos realizados por el Fondo durante el

los Activos Titulizados y haberse amortizado periodo comprendido entre el 1 de enero y el
con fecha 31 de marzo de 2020 la totalidad de | 27 de mayo de 2020, considerando los cobros
los Bonos emitidos, se iniciaron los tramites producidos durante el mismo, estan de

para proceder a la liquidacién del Fondo. En acuerdo con el orden de prelacién de pagos
este sentido, con fecha 27 de mayo de 2020 se | establecido en la escritura de constitucion del
procedid a la extincién definitiva del Fondo Fondo. Asimismo, hemos obtenido la
mediante acta notarial. Dada la especificidad | documentacidn justificativa de los cobros y
de la situacidn se ha considerado un aspecto | pagos asociados a ese proceso de liquidacion.
mas relevante en nuestra auditoria analizar la
realizacion de los activos y la amortizacion de
los pasivos de! Fondo.

El desglose de informacidn en relacion con el
proceso de liquidacion y extincién del Fondo
esta incluido en las notas 1, 4y 6.

Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre las notas 1 y 2 de los Estados Financieros de Liquidacion, en las que
se describe que, al haber llegado el Fondo a la fecha de su vencimiento final (31 de marzo de 2020),
haberse amortizado la totalidad de los Activos Titulizados (véase Nota 4) y haberse amortizado
con fecha 31 de marzo de 2020 la totalidad de los Bonos emitidos (véase Nota 6), se iniciaron los
tramites para proceder a la liquidacién del Fondo. En este sentido, con fecha 27 de mayo de 2020
se procedié a la extincion definitiva del Fondo mediante acta notarial. En base a estas
circunstancias, los administradores de la Sociedad Gestora han formulado los Estados Financieros
de Liquidacién del Fondo del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020
de acuerdo con lo establecido en la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacidn con esta cuestion.
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Otra informacion: informe de ge

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de los Estados
Financieros de Liquidacidn.

Nuestra opinién de auditoria sobre los Estados Financieros de Liquidacién no cubre el informe de
gestién. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con los Estados Financieros de Liquidacion, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados Estados
Financieros de Liquidacién, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de los Estados Financieros de Liquidacion del
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular los Estados
Financieros de Liquidacién adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de Estados Financieros de Liquidacion libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacion, los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo son responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relaci 1 la auditoria de los Estados Financieros d
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros de
Liquidacion en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros de Liquidacion.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién. Esta
descripcién que se encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n2 S0692
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de los Estados Financieros de Liquidacion.

nonsabilidades del auditor en relacion con iclitoria de los Estados Financieros d

[y

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros de
Liquidacidn, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en los Estados Financieros de Liquidacion o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Sila utilizacidn del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en cuenta
las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado principio
alternativo es adecuado, concluimos si la informacién revelada acerca del principio contable
utilizado en la preparacién de los Estados Financieros de Liquidacién es adecuada.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los Estados Financieros de
Liquidacidn, incluida la informacién revelada y si los Estados Financieros de Liquidacion
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los Estados Financieros de Liquidacién del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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003380872

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacién)

BALANCE DE LIQUIDACION AL 27 DE MAYO DE 2020 Y BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS 1,2y 3)

ACTVO Nota 3111212019 (1) PASIVO Nota 31/12/2018 (4

[ACTIVO NO CORRIENTE - - _|PASIVO NO CORRIENTE w

|Activos financieros a largo plazo - = |Provisiones a largo plazo -

[Actives titulizados - Pasivos financleros a largo plazo -
Participaciones hipotecarias - Obiigaciones y olros valores emilidos .
Certificados de transmision hipotecaria - ] Series no subordinadas -
Préstamos hipotecarios - * Series subordinadas =
Cédulas hipolecarias - . Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Présiamos a promotores - - Intereses y gaslos devengados no vencidos
Présiamos a PYMES - v Ajustes por operaciones de cobertura .
Préstamos a empresas - = |Peudas con entidades de crédilo =
Cédulas teritoriales - - Préstamo subordinado -
Créditos AAPP - - Crédilo iinea de liquidez dispuesia B
Préstamos Consumio - - Ofras deudas con enlidades de crédito B
Préslamos automocion - . Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cuolas de arrendamiento financiero (leasing) - - Intereses y gastos devengados no vencidos -
Cuentas a cobrar - - Ajustes por operaciones de coberiura -
Bonos de fituizacion - - |Derivados -
Olros. - - Derivados de cobertura -
Intereses y gastos devengadas no vencidos - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) .
Activs dudesos -principak- - - |otros pasivos financieros -
Activos dudosos -inlereses- - - Garantias financieras -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} .
Ajustes por operaciones de cobertura . - Otros -

Derivados - - |Pasivos por impuesto diferido -
Derivados de coberlura - -

Otros aclivos financieros - - |PASIVO CORRIENTE 1.575.013
Garanlias financieras - - |Pasivos con activos no para la venta -
Otros - - |Provisiones a corto plazo -

Activos por impuesto diferido - ~  |Pasivos financleros a corto plazo 1.574.723

Otros activos no corrientes. - - |Obligaciones y otros valores emitidos 6 1.545.246

Series -

[ACTIVO CORRIENTE - 1.575.013 | Series subordinadas 1.500.000

| Activos no corrientes mantenidos para la venta . - de valor por repercusion de pérdidas (-} -

|Activos financieros a corto plazo - 1.545.614 | Intereses y gastos devengados no vencidos 45246

|Aclivos titulizados 4 - 1.545.614 | Ajustes por operacicnes de cobertura -
Participaciones hipotecarias - - Intereses vencidos e impagados -
Cerificados de transmision hipotecaria - = |Deudas con entidades de crédilo 7 29.140
Préstamos hipotecarios - - Préstamo subordinado 29.100
Cédulas hipotecarias - 1.500.000 | Crédito linea de liquidez dispuesta N
Préstamos a - - Otras deudas con entidades de créditc -
Préstamos a PYMES - - Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) -
Préstamos a empresas - - Intereses y gastos devengados no vencidos 40
Cédulas territoriales - - Ajustes por operaciones de coberlura -
Créditos AAPP B - Intereses vencides e impagados =
Préstamos Consumo B - |Derivados -
Préstamos automocién - - Derivados de cobertura -
Cuolas de arrendamiento financiero (leasing) - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Cuenlas a cobrar - - |Otros pasivos financieros 337
Bonos de tilulizacion - - Acreedores y ofras cuentas a pagar 8
Qftros - - Garantias financieras. -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 45614 | Otros 329
inlereses vencidos e impagados - - Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) -
Aclives dudosos -principal- - - |ajustes por perlodificaciones 8 200
Activos dudosos -intereses- - - |Comisicnes 200
Correcciones de valor por deterioro de aclivos (-) - - Comisién sociedad gestora -
Ajustes por operaciones de cobertura - - Comisién administrador -

Derivados. - - Comisién agente financiero/pagos -
Derivados de cobertura - - Comisién variable 299

Olros activos financieros - - Ofras comisiones del cedente B
Deudores y ofras cuentas a cobrar E « | Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} (o)
Garantlas financieras - - Ofras comisiones -
Otros - - [Otros o

| Ajustes por periodificaciones - -

Comisiones. - - |AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

Otros = - |Coberturas de flujos de efectivo -

[Efactivo y otros activos liquidos equivalentes - 29.399 |Oftros i ias y -

| Tesoreria 5 = 29.399

[Otros aclivos liquidos equivalentes = -

TOTAL ACTIVO - 1.575.013 TOTAL PASIVO 1.575.013

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparafivos.
Las Nolas 1 a 13 adjuntas forman parie integrante del balance de liquidacion al 27 de mayo de 2020.



003380873

| TRES cENTIMOS |
__ DE EURO

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacién de Activos (Fondo en liquidaciéon)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 27 DE MAYO DE 2020 Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

2019 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Nota 2020 2019 (*)
|Intereses y rendimientos asimilados 14.439 59.927
Activos titulizados 4 14.439 59.927
Otros activos financieros - -
Intereses y cargas asimilados (14.425) (59.876)
Obligaciones y otros valores emitidos 6 (14.425) (59.876)
Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros - -
Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) - -
MARGEN DE INTERESES 14 51
|Resultado de operaciones financieras (neto) - -
Resultados de derivados de negociacion - -
Oftros ajustes de valoracion en carteras a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros - -
|Diferencias de cambio (neto) - -
Otros ingresos de explotacion - -
Otros gastos de explotacién (15) (54)
Servicios exteriores 7 (14) (53)
Servicios de profesionales independientes (1) (1)
Servicios bancarios y similares (13) (52)

Publicidad y propaganda - -
Otros servicios - -
Tributos M (WD)

Oftros gastos de gestion corriente - -
Comisién sociedad gestora - -
Comision administrador - -
Comisién agente financiero/pagos - -
Comisién variable -
Otras comisiones del cedente - -
Otros gastos - -

Deterioro de activos financieros (neto) - -

Deterioro neto de activos titulizados - -

Deterioro neto de otros activos financieros - -

Dotaciones a provisiones (neto) - -

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta - -

Repercusién de pérdidas (ganancias) 8 1 3

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO DEL EJERCICIO - -

(*) Se pi , Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020.
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| TRES CE

CLASE 82 BEEURS *°

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacion)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 27 DE MAYO DE 2020 Y ESTADO DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(NOTAS 1,2y 3)

{Miles de Euros)

2020 2019 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (299) -
Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 53 52
Intereses cobrados de los activos titulizados 60.053 60.052

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (60.000) (60.000)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (342) (52)
Comision sociedad gestora - -
Comision administrador - -
Comision agente financiero/pagos - -

Comisién variable (289) -
Otras comisiones (53) (52)
Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacién (10} -

Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financieras - -
Pagos por operaciones de derivados de negociacién - -
Cobros por operaciones de derivados de negociacién - -

Otros pagos de explotacion (10) (1!
Otros cobros de explotacién 5 1
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION (29.100) -

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacion - -
Flujos de caja por adquisicién de activos financieros - -
Flujos de caja netos por amortizaci Yy pr dentes de otros activos - -
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 1.500.000 -
Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados - -
Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados - -
Caobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos - -
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias - -

Pagos por amortizacién de obligaciones y otros valores emitidos (1.500.000) -
Otros flujos pr ientes de operaci del Fondo (29.100) -
Caobros por concesién de deudas con entidades de crédito - -
Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito (29.100) -

Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos - -

|[INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (29.399) -
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 29,399 29.399
Efectivo o equivalentes al final del periodo - 29.399

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo de liquidacion correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020.
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TIMOS |
DE EURO

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacion)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LIQUIDACION CORRESPONDIENTE AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 27 DE MAYO DE 2020 Y ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (NOTAS
1.2y3)

(Miles de Euros)

2020 2019 (4

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta - -

Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -

Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -

Efecto fiscal -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -
Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables - -

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente en el balance en el periodo - -
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Efecto fiscal - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - -

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020.



003380876

T TR
L__DEEURO ___

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizaciéon de Activos (Fondo en liquidacion)
Notas a los Estados Financieros de Liquidacioén

correspondientes al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020

Reseia del Fondo

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion) -en adelante, el Fondo- se
constituyé mediante escritura publica el 29 de marzo de 2005, agrupando inicialmente un importe total de 52
Cédulas hipotecarias (26 Cédulas hipotecarias A y 26 Cédulas hipotecarias B) por un valor nominal total de
5.000.000.000 euros (véase Nota 4).

Con fecha 22 de marzo de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd y registrd el folleto
-informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marco el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos, fue el 31 de marzo de 2005.

El Fondo constituia un patrimonio separado y cerrado, que estaba integrado en cuanto a su activo, principalmente,
porlas Cédulas hipotecarias que agrupaba y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por Bonos emitidos en cuantia
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo fuera nulo.

El Fondo estaba regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) Folleto de Emisién, (iii) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iv) el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, (iv} la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (v) la Resolucién
18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo carecia de personalidad juridica y era gestionado por Haya Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). La Sociedad Gestora percibié por la gestion del Fondo
una comisioén, 400.000 euros, pagadera en la Fecha de Desembolso de una sola vez.

La cuenta de tesoreria del Fondo estaba depositada en N.V BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (en adelante,
BNG Bank, N.V.) y Banco Santander, S.A. (véase Nota 5). Adicionalmente, el Fondo poseia una Linea de Liquidez
en el Instituto de Crédito Oficial (véase Nota 7).

Al haber llegado el Fondo a la fecha de su vencimiento final (31 de marzo de 2020), haberse amortizado la totalidad
de los Activos Titulizados (véase Nota 4) y haberse amortizado con fecha 31 de marzo de 2020 la totalidad de los
Bonos emitidos (véase Nota 6), se iniciaron los tramites para proceder a la liquidacion del Fondo. En este sentido,
con fecha 27 de mayo de 2020 se procedio a la extincién definitiva del Fondo mediante acta notarial.

Bases de presentacion de los estados financieros de liquidacion

a) Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos han sido preparados con el Ginico objeto de
llevar a cabo la extincion del Fondo, por lo que no pretenden mostrar toda la informacion requerida para
elaborar unas cuentas anuales. Dichos estados financieros de liquidacion comprenden el balance de
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liquidacién, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, el estado de ingresos y gastos reconocidos de
liquidacion y el estado de flujos de efectivo de liquidacion. Los estados financieros de liquidacion y las notas a
los mismos se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora
y se formulan de acuerdo con el marco nomativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo,
que es el establecido en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento y la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Por tanto, tal y como se explica en los parrafos siguientes, y dado que el Fondo se encuentra en
liquidacién, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 se ha aplicado
especificamente y por primera vez la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas. La aplicacién del mencionado marco de informacién financiera permite
que los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos muestren la imagen fiel de Ia situacion
financiera del Fondo al 27 de mayo de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020.

Asi, con fecha 25 de octubre de 2013, fue publicada la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de informacién financiera cuando no resulta adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. Dicha Resolucion desarrolla, como norma
complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco de informacién financiera cuando no resulta
adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
las entidades, cualquiera que sea su forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas de adaptacion de los citados textos
(como es el caso de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores),
cuando se haya acordado la apertura de la liquidacion. La aplicacion de esta Resolucién supone que la
valoracién de los elementos patrimoniales estara dirigida a mostrar la imagen fiel de las operaciones tendentes
a realizar el activo y cancelar sus deudas.

Puesto que la Resolucién mencionada en el parrafo anterior es una norma de obligado cumplimiento, al ser
emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion de la habilitacion que le concede
el propio Reglamento que desarrolla el Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), que dicha Resolucién es una norma que desarrolla y complementa el mencionado Plan General
de Contabilidad, y puesto que dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién
subsidiaria a los Fondos de Titulizacién en todo lo no establecido expresamente en su legislacion especifica
(en el caso del Fondo, en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores),
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, dada la situacion de liquidacién en la que se encuentra,
han formulado estos estados financieros de liquidacién y las notas a los mismos, tal y como se menciona en
el primer parrafo de este apartado, sobre la base del marco normativo de informacién financiera establecido
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, considerando las reglas
especiales recogidas en la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas.

En este sentido, el marco de informacion financiera definido por la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sigue la idea de “conservacion de la norma juridica”, por lo
que limita, en la medida de lo posible, la aplicacién de criterios diferentes a los “ordinarios”. Por ello, la
aplicacion de las reglas especiales recogidas en la Resolucion de 18 de octubre de 2013 en la formulacion de
los presentes estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos no ha supuesto la incorporacién de
modificaciones relevantes con respecto al marco de informacion financiera aplicado por el Fondo en la
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2019 (Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores).

Los estados de liquidacion del Fondo y las notas a los mismos, que han sido formulados por los
Administradores de su Sociedad Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora. No obstante, se estima que seran aprobados sin cambios.
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b) Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fonde han formulado estos estados financieros de liquidacion
y las notas a los mismos teniendo en consideracién los principios contables y las normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningtin principio contable o
criterio de valoracion que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse. Adicionalmente, no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros de liquidacion del Fondo y de las notas a los mismos, los
Administradores de la Sociedad Gestora no han realizado juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes a la fecha de emision de los presentes estados financieros de liquidacion.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de liquidacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, del
estado de flujos de efectivo de liquidacion y del estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidaciéon se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas a los estados financieros de liquidacién.

e) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
o contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en estas notas a
los estados financieros de liquidacion respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

f) Comparacion de la informacion

Como consecuencia de la modificacion del marco normativo de informacion financiera (aplicacion de la
Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el marco de
informacién financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento),
la informacién contenida en estos estados financieros de liquidacion y notas a los mismos relativa al ejercicio
2019, que se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020, no es comparable con dicha informacién. En este
sentido, la Norma Cuarta de la Resolucién de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, establece la no obligaciéon de adaptar la informacién comparativa del jercicio anterior.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 no refleja un afio completo de actividad.

Por otro lado, tal y como se indica en el apartado 8 de la Norma 282 de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a continuacion, se presentan el balance a la fecha inmediatamente
anterior a aquella en la que se decidid la liquidacion del Fondo y un estado de flujos de efectivo referido al
periodo comprendido entre la fecha anterior a aquella en la que se decidio la liquidacion del Fondo y la extincién
del Fondo.
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ACTIVO

Miles de
euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Certificados Hipotecarios
Intereses y gastos devengados no vencidos
Activos dudosos — principal-
Activos dudosos — intereses-
Correcciones de valor por deferioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Certificados Hipotecarios
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos — principal-
Activos dudosos — infereses-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Ofros activos financieros
Deudores y ofras cuentas a cobrar
Garantias financieras
Otros
Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

1.589.453
1.589.453

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

1.589.453

TOTAL ACTIVO

1.589.453
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PASIVO

Miles de
euros

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Derivados

Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo
Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y ofros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Intereses y gastos devengados
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otros pasivos financieros
Acreedores y olras cuentas a pagar
Oftros
Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comision agente financiero/pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-)
Otras comisiones
Otros

1.589.163
1.5659.671
1.5600.000

59.671

29.139
29.100

39

298
(8)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

1.589.453

AJUSTES REPRECUTIDOS EN EL BALANCE DE
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Coberturas de flujos de efectivo

Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL AJUSTES REPERCUTIDOS EN EL BALANCE
E INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

TOTAL PASIVO

1.589.453
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de marzo de 2020 y el 27 de

mayo de 2020

Miles de
euros

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

Intereses cobrados de los activos titulizados

Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos

Cobros por operaciones de derivados de cobertura

Pagos por operaciones de derivados de cobertura

Intereses cobrados de otros activos financieros

Intereses pagados por deudas con entidades de crédito

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

Comisiones y gastos por servicios financieros pagados

Comisién sociedad gestora

Comisién administrador

Comisién agente financiero/pagos

Comision variable

Otras comisiones

Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras

Cobros por garantias financieras

Cobros por operaciones de derivados de negociacién

Cobros por operaciones de derivados de negociacién

Otros pagos de explotacion

Otros cobros de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION
Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizaciéon

Flujos de caja por adquisicion de activos financieros

Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados

Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias
Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos

Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesién de deudas con entidades de crédito

Pagos por amortizacién de deudas con entidades de crédito

Pago a Administraciones pUblicas

Ofros cobros y pagos

(60.353)

(60.040)
(60.000)

(40)
(312)

(299)
(13)
1)

M

(1.529.100)

{1.500.000)

(1.500.000)
(29.100)

(20.100)

INCREMENTO/DISMINUCION DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

(1.589.453)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.589.453

g) Correccion de errores

En la elaboracion de estos estados financieros de liquidacién no se ha puesto de manifiesto ningun error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio

2019.
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h) Cambios en criterios contables

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2019, salvo los derivados de
la aplicacion de la Resolucion de 18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento (véanse apartados a) y f) anteriores).

Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de los estados financieros de liquidacion del Fondo, correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de eneroy el 27 de mayo de 2020, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 2/2016, de 20 de abril:

a) Definicion y clasificaciéon de los instrumentos financieros a efectos de su presentacién y valoracion
i. Definicién

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacion:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: Este epigrafe incluye las cuentas cormrientes mantenidas por
el Fondo en instituciones financieras, para poder desarrollar su actividad, que incluyen, en su caso, el fondo
de reserva mantenido por el Fondo para hacer frente a sus obligaciones de pago.

- Activos titulizados: Incluye los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacion y
se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores y ofras cuentas a cobrar: Recoge, en su caso, la totalidad de los activos titulizados y cuentas
deudoras que, por cualquier concepto, diferente de los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a efectos de su valoraciéon, como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ifi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de su presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance de liquidacién:

- Obligaciones y otros valores emitidos: Incluye, en su caso, las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién de sus activos financieros. Se clasifican, a efectos de su
valoracién, como “Débitos y partidas a pagar”.
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- Deudas con entidades de crédito: Incluye, en su caso, las deudas contraidas con entidades de crédito, con
el fin de financiar su actividad y se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”.

- Acreedores y otras cuentas a pagar: Recoge, en su caso, la totalidad de las cuentas a pagar y débitos, que
no deban ser clasificados en otros epigrafes. Se clasifican, a efectos de su valoracion, como “Débitos y
partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracién, como “Préstamos y partidas a cobrar’ se
valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la
transaccion), incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente,
dichos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo no
superior a tres meses se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo sea totalmente inmaterial.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, dichos pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a tres meses se
valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente
inmaterial.

Se consideraran, en su caso, costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las tasas del Organo
Regulador, los costes de registro de los folletos de emision y los costes derivados de la admision a negociacion
de los valores emitidos, entre otros.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion; diferenciando entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda); y las que correspondan a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras” de dicha
cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion del devengo de intereses se interrumpe
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como dudosos.
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iv. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Dada la naturaleza y composicion de los activos y pasivos financieres del Fondo, los vencimientos residuales
de aquellos activos y pasivos financieros remunerados, en su caso, a tipo fijo, asi como la desviacion
porcentual existente con respecto a los tipos de interés actuales de mercado, y las correcciones valorativas
registradas, el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros del Fondo al 27 de mayo de 2020 y
al 31 de diciembre de 2019 no difiere significativamente de sus correspondientes valores en libros a dichas
fechas.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un evento, o el efecto
combinado de varios de ellos, que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, siempre
que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o figuren en la informacion facilitada a los titulares
de los pasivos emitidos por el Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion
menos el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucion de la garantia.

Como criterio general, la correcciéon del valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos. Las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce y tendran como limite el
valor en libros del instrumento financiero que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja de! balance
de liquidacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Fondo para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacion u
otras causas.

De acuerdo con lo previsto en la Circular 2/2016, de 20 de abril, en el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se prevé la posibilidad de utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
En este sentido, la Sociedad Gestora del Fondo considera que la metodologia mas representativa para la
estimacién del deterioro de los activos financieros del Fondo teniendo en cuenta las caracteristicas de dichos
activos es la basada en la estimacion de los porcentajes de deterioro, de acuerdo con la antigiiedad de la
deuda vencida e impagada y con el calendario previsto en la Norma 132 de la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Elimporte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia entre
sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos, y se
presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos de deuda.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En el caso del activo, corresponden, en su caso, a los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio
asociados a las cuentas corrientes del Fondo.

En el caso del pasivo, corresponden, en su caso, a las comisiones de gestion del Fondo y de administracion
de los activos titulizados o de los bonos emitidos, asi como la remuneracion variable correspondiente a la

Entidad Cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance de liquidacién y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha.

Asimismo, estos epigrafes del balance de liquidacion incluirdn, en su caso, gastos e ingresos de diversa
naturaleza devengados en el periodo y pendientes de pago o cobro, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Fondo, para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de liquidacion, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio,
que se registran en el momento efectivo del cobro.

ii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacién con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones variables vinculadas al servicio de intermediacion financiera por parte de la Entidad
Cedente se describen en el apartado f. de esta Nota.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios, tales como los prestados por la Sociedad Gestora,
que se prolongan en el tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se reconocen cuando
se realiza el acto singular que los origina.

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

10
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f) Remuneracién variable

La remuneracion variable comc consecuencia de la intermediacion financiera se determina como la diferencia
positiva, si la hubiese, entre los ingresos y los gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores, si las
hubiese, devengados por el Fondo de acuerdo al cierre de su contabilidad, que incluyen, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones y cualquier otro rendimiento o retribucion devengado en el periodo,
distinto de esta remuneracion variable a percibir por la Entidad Cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la
documentacion constitutiva del Fondo. Se exceptuan de dicha diferencia la propia remuneracion variable y el
gasto por impuesto sobre beneficios, en su caso.

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados sea positiva, se utilizara en primer lugar,
para detraer, en su caso, las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del
Fondo. Si tras la detraccién, contintian existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas, no se
procedera a registrar remuneracion variable alguna. En consecuencia, solo se producira el devengo y registro
de la remuneracién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

g) Repercusion de pérdidas

Cuando la diferencia obtenida entre los ingresos y gastos devengados, conforme al apartado f) anterior, sea
negativa, se repercute a los pasivos emitidos por el Fondo, a través de la cuenta correctora de pasivo
“Correcciones de valor por repercusiéon de pérdidas” del pasivo del balance de liquidacion, registrandose un
ingreso en el epigrafe “Repercusion de pérdidas (ganancias)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liquidacién. Dicha repercusién se realiza comenzando por la cuenta de periodificacion de la comision variable,
devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en
el 25%.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto diferido, en su caso.

Dado que en el periodo comprendido entre ef 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y en el ejercicio 2019 se
han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre
Beneficios (véase Nota 10).

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos y pasivos del Fondo. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por
operaciones con cargos o abonos directos en el capitulo “Ajustes repercutidos en el balance de liquidacion de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion, se contabilizan, en su caso, también con
contrapartida en dicho capitulo.

La cuantificacion y valoracion de dichos activos y pasivos se realizara considerando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa que esté vigente o aprobada y pendiente de
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publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea
recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Conforme a la normativa reguladora (articulo 15 de la Ley 5/2015, de 27 de abril) el valor patrimonial del Fondo
ha de ser nulo, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que la liquidacién de cualquier
diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa como pasiva, es remota, con lo que, en funcién de lo previsto
en la normativa contable vigente, no se registran activos ni pasivos diferidos.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Al 27 de mayo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance de liquidacion cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que
ltevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja de dicho balance de liquidacion
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y, consecuentemente, se presentan en el balance de liquidacion por suimporte neto—
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencidn de fiquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo de liquidacion se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios del
Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion y financiacion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los activos y pasivos que no forman
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo de liquidacion, se han considerado como
“efectivo o0 equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo
mantenido en cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes — Tesoreria” del activo de los balances de liquidacion.
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m) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Estos estados recogen los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, han sido registrados directamente en el capitulo “Ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance de liquidacion.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente
al pasivo del balance de liquidacion.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion, segln lo
dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados a) y b) anteriores.

d) Elimporte neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de forma que el total
de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

n) Clasificacion de activos y pasivos — Corriente y no corriente

Son activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o parcial, o realizacién se estima
que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha de cierre de balance de liquidacion,
clasificandose en caso contrario como no corriente.
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Los activos titulizados integrados en el Fondo eran veintiséis Cédulas hipotecarias A singulares con vencimiento
a 10 afios y veintiséis Cédulas hipotecarias B singulares con vencimiento a 15 afios, correspondientes a dos

emisiones emitidas singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Valor Nominal de  Valor Nominal de
la Emision la Emisién
CEDULAS HIPOTECARIAS Cédulas A (*) Cédulas B
Caja de Ahorros del Mediterraneo (actualmente, Banco Sabadell, S.A.) 354.167 145.833
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (actualmente,
Ibercaja Banco, S.A.) 283.333 116.667
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla — Cajasol (actualmente,
CaixaBank, S.A.) 318.750 131.250
Caja de Ahorros de Castilla la Mancha (actualmente, Liberbank, S.A.) 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis Laietana (actualmente, Bankia, S.A.) 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis de Sabadell (actualmente, BBVA, S.A.) 177.083 72.917
Caja de Ahorros de Galicia (actualmente, Abanca Corporacién Bancaria, S.A.) 141.667 58.333
Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense y Pontevedra — Caixanova (actualmente,
Abanca Corporacion Bancaria, S.A.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (actualmente, Unicaja Banco, S.A.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros de Murcia (actualmente, Bankia, S.A.) 180.625 74.375
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba — Cajasur (actualmente,
Kutxabank, S.A.) 141.667 58.333
Montes de Piedad y Cajade Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malagay Antequera
(actualmente, Unicaja Banco, S.A.) 141.667 58.333
Caja General de Ahorros de Canarias (actualmente, CaixaBank, S.A.) 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis del Penedés (actualmente, Bankia, S.A.) 106.250 43.750
Caja de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares - Sa Nostra (actualmente, Bankia,
S.A) 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis de Terrassa (actualmente, BBVA, S.A)) 106.250 43.750
Caja General de Ahorros de Granada (actualmente, Bankia, S.A.) 70.833 29.167
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén (actualmente, Ibercaja Banco, S.A.) 100.000 100.000
Caixa d’Estalvis de Girona (actualmente, Caixabank, S.A.) 70.833 29.167
Caja Insular de Ahorros de Canarias (actualmente, Bankia, S.A.) 70.833 29.167
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu (actualmente, BBVA, S.A.) 70.833 29.167
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Navarra (actualmente, CaixaBank, S.A.) 53.125 21.875
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (actualmente, Bankia, S.A.) 24.792 10.208
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara (actualmente, CaixaBank, S.A.) 7.083 2.917
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (actualmente,
Ibercaja Banco, S.A.) 141.667 58.333
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent 17.708 7.292
3.500.000 1.500.000

(*) Las cédulas hipotecarias A vencieron durante el ejercicio 2015.

Las Cédulas hipotecarias A devengaban un tipo de interés ordinario fijo anual del 3,75266% y un interés fijo del
4,00349% en el caso de las Cédulas hipotecarias B y su vencimiento era a 10 y 15 afios, respectivamente.
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Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas hipotecarias estaban, de acuerdo con el articulo
12 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento constasen inscritas a
favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su parte, cada
uno de los Emisores garantiz6, en el momento de la emision:

(i) que era una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se
hallaba inscrita en el Registro Mercantil;

(i) que en ningin momento desde su constitucion, se habia encontrado en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso;

iii) que cumplia con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la entonces vigente Circular 5/1993
del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

(iv) que sus organos sociales habian adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la
emision de las Cédulas hipotecarias globales con caracter singular de conformidad con lo dispuesto
en estatutos sociales y en la legisiacion vigente al efecto;

(v) que las Cédulas hipotecarias habian sido validamente emitidas por cada uno de ellos de acuerdo
con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el entonces vigente
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrollaba;

(vi) que ninguna de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resultaba sujeta a carga o
gravamen de ningin tipo, sin que existiese impedimento alguno para que se pudieran ceder al
Fondo;

(vii) que los datos relativos a cada una de las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que

se incluian en el Folleto de Emision reflejaban exactamente su situacion, son correctos y completos;

(viii) que la Cédula hipotecaria A y la Cédula hipotecaria B estaban representadas cada una de ellas por
un Gnico titulo nominativo;

(ix) que el plazo de amortizacién de la Cédula hipotecaria A era de 10 afios y el de la Cédula hipotecaria
B era de 15 afios;

(x) que ninguna persona tenia derechos preferentes sobre el legitimo titular de los activos titulizados
incorporados a las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos, al cobro de las cantidades
derivadas de las mismas;

(xi) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituian una obligacién vélida y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por
lo que pudieran verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

(xii) que las Cédulas hipotecarias emitidas por cada uno de ellos eran libremente transmisibles de
conformidad con la legislacion aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los emisores en virtud de las Cédulas hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos no estaban sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;
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(xiv) que no tenfan conocimiento de la existencia de litigios de ninguin tipo o de ninguna otra circunstancia
en relacion con las Cédulas hipotecarias que pudieran perjudicar su validez o exigibilidad, ni existia
excepcion alguna que cada emisor pudiera oponer al pago de las Cédulas hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos;

(xv) que no tenian conocimiento de que existiera circunstancia alguna que impidiese la ejecucion de las
Cédulas hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas hipotecarias serian transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario publico, de conformidad
con la legislacion vigente.

Durante el ejercicio 2015 se produjo la amortizacion de las 26 Cédulas hipotecarias A y con fecha 31 de marzo de
2020 se ha producido la amortizacion de las 26 Cédulas hipotecarias B.

El movimiento del saldo de activos titulizados, incluyendo activos dudosos y no dudosos, y sin considerar, en su
caso, las correcciones de valor por deterioro, los intereses devengados y los intereses vencidos e impagados, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Activos titulizados

Activo No

Corriente Activo Corriente Total
Saldos al 1 de enero de 2019 1.500.000 - 1.500.000
Amortizaciones - - -
Traspaso a activo corriente (1.500.000) 1.500.000 -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 1.500.000 1.500.000
Amortizaciones - (1.500.000) (1.500.000)
Traspaso a activo corriente - - -
Saldos al 27 de mayo de 2020 - - -

Ni al 27 de mayo de 2020 y ni al 31 de diciembre de 2019 no existian activos titulizados clasificados como “Activos
dudosos”.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y durante el gjercicio 2019 la tasa
de amortizacion anticipada de los Activos Titulizados ha sido del 0%.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado de la cartera de activos titulizados durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 ha sido del 4,00% (4,00% durante el ejercicio 2019). El
importe devengado en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 por este concepto ha
ascendido a 14.439 miles de euros (59.927 miles de euros en el gjercicio 2019), que figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados — Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
liquidacion, de los que 45.614 miles de euros se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2019
(ningun importe por este concepto al 27 de mayo de 2020}, estando registrados en el epigrafe “Activos titulizados
- Intereses y gastos devengados no vencidos” del activo del balance a dicha fecha.

Ni a 27 de mayo de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019 existen principal o intereses impagados.
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Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 27 de mayo de 2020 y durante el gjercicio
2019 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras por pérdidas por deterioro de la cartera de
activos titulizados.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes — Tesoreria

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-Tesoreria” del activo del balance de liquidacion
correspondia al saldo de unas cuentas corrientes, abiertas a nombre del Fondo en BNG Bank, N.V. y Banco
Santander, S.A. cuyo importe conjunto ascendia a 29.399 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (ningin
importe por este concepto al 27 de mayo de 2020), como materializacién de una cuenta de tesoreria, que seria
movilizada solo en cada fecha de pago, y de una cuenta de cobros. Estas cuentas devengaban un tipo de interés
referenciado al Euribor (1 mes) que se liquidaba el pentitimo domingo anterior a la finalizacién de cada trimestre
natural durante toda la vigencia del Fondo.

Con fecha 25 de abril de 2012, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la sustitucion de Instituto de Crédito
Oficial, como Agente Financiero del Fondo, por Barclays Bank PLC, Sucursal en Esparia. Esta sustitucion se llevo
a cabo como consecuencia de que, con fecha 20 de febrero de 2012, la agencia de calificaciéon Moody’s asigné
una calificacién a largo plazo a Instituto de Crédito Oficial inferior a la estipulada en el folleto de constitucion del
Fondo, como minimo exigible para el Agente Financiero. Posteriormente, con fecha 21 de diciembre de 2015, con
motivo del descenso de la calificacion crediticia del anterior Agente Financiero, se procedié a la modificaciéon de
la Escritura de Constitucion del Fondo, a los efectos de (i) permitir que la Cuenta de Tesoreria de cada una de las
Series se abriera en una entidad (que se denominaria la Entidad Depositaria) distinta del Agente Financiero de la
Serie correspondiente; (i) actualizar los criterios aplicables en caso de descenso de la clasificacion crediticia de
la Entidad Acreditante, del Agente Financiero y de la Entidad Depositaria de cada Serie.

En virtud de dicha modificacién, la Sociedad Gestora procedi6 a la suscripcion de un nuevo contrato de Prestacion
de Servicios Financieros con Banco Santander, S.A. y un contrato de Apertura de Cuenta de Tesoreria con N.V
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN (BNG Bank, N.V.). Dado lo anterior, la Sociedad Gestora transfiri6 el saldo
de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de cobros, abiertas en Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, a una
nueva cuenta de Tesoreria y a una nueva cuenta de Cobros abiertas en N.V BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN
(BNG Bank, N.V.) y Banco Santander, S.A., respectivamente.

En la cuenta de tesoreria se ingresaban las cantidades que recibia la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por
los siguientes conceptos:

(i} los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(ii) los saldos remanentes de la cuenta de cobros que fueran transferidos a la cuenta de tesoreria tras proceder
al abono de las cantidades correspondientes en cada fecha de pago;

(i) la disposicion forzosa de las Lineas de Liquidez, de conformidad con lo establecido en los contratos de Linea
de Liquidez Ay B.

(iv) el remanente de la dotacion de constitucion, gestion y administracién no afecto a gastos comprometidos.
La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financieros y con la finalidad de mejorar el

rendimiento del Fondo, podria invertir temporalmente el saldo de la cuenta de cobros en activos de renta fija a un

plazo inferior al que restase hasta la fecha de pago inmediatamente siguiente a la fecha en que se efectuase la
inversion.
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La rentabilidad media de las cuentas mantenidas por el Fondo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 27 de mayo de 2020 y durante el gjercicio 2019 ha sido del 0,00% anual, no habiéndose devengado intereses
durante dichos periodos.

Obligaciones y otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié en la fecha de
constitucion del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos agrupados en dos tramos, que tenian las
siguientes caracteristicas:

Concepto Seric A Serie B
3.500.000 1.500.000
Importe nominal de Ja Emision (miles de euros)
Importe nominal unitario {miles de euros) 100 100
Ntmero de Bonos 35.000 15.000
Tipo de interés nominal 3.75% 4%
Periodicidad de pago Anual Anual
En cada Aniversario de la fecha de
Fechas de pago de intereses y amortizacion desembolso de los Bonos (31 de marzo
de cada afio)

Calificaciones:
Iniciales: Fitch/Moody’s/S&P AAA AAA/Aaa/AAA
Actuales: Moody’s/S&P/Fitch -/-/- -/-/-

El precio de reembolso para los Bonos de ambos tramos seria de 100.000 euros por Bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

En la fecha de emision se concedié una comision de aseguramiento para cada entidad aseguradora que ascendio
al 1,302% sobre el importe nominal asegurado de los Bonos del Tramo A y al 2,137% sobre el importe nominal
asegurado de los Bonos del Tramo B.

La fecha de vencimiento final y de amortizacién de los Bonos del Tramo A fue el 31 de marzo de 2015, fecha en
la que se cumplieron 10 afios desde la fecha de desembolso de los Bonos. La fecha de vencimiento final y de
amortizacién de los Bonos del Tramo B ha sido la fecha en que se han cumplido 15 afios desde la fecha de
desembolso de los Bonos (31 de marzo de 2020).

Los Bonos estaban representados en anotaciones en cuenta y estaban registrados en la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y cotizaban en AIAF Mercado de Renta
Fija.

El tipo de interés nominal medio de los Bonos, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo
de 2020, ha sido del 4,00% anual (4,00% en el ejercicio 2019). Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 27 de mayo de 2020 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por importe de 14.425 miles de
euros (59.876 miles de euros en el ejercicio 2019), de los que 45.246 miles de euros se encontraban pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2019 (ningtin importe por este concepto al 27 de mayo de 2020), estando registrados
en el epigrafe “"Obligaciones y otros valores emitidos - Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del
balance a dicha fecha.
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Deudas con entidades de crédito

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del Fondo, suscribié dos Lineas de
Liquidez, Ay B, por un importe total de 61.950 y 29.100 miles de euros, respectivamente, con el Instituto de Crédito
Oficial en relacion con los Bonos de los Tramos A (“La Linea de Liquidez A") y de los Tramos B (“La Linea de
Liquidez B"), siendo sus caracteristicas las siguientes:

Las disposiciones de las Lineas de Liquidez A y B se utilizarian para el pago de los intereses de los Tramos Ay
B, respectivamente, sin perjuicio de lo dispuesto en el Folleto en relacién con el Depdsito de Cobertura. En caso
de que se hubiera constituido dicho dep6sito, prevaleceria la utilizacién del mismo sobre la Linea de Liquidez para
hacer frente a los intereses de los Bonos de cada uno de los tramos segun correspondiera. Asimismo, dichas
disposiciones podrian utilizarse para hacer frente a los gastos extraordinarios del Fondo derivados del impago de
las Cédulas hipotecarias de cada tramo, o del incumplimiento de cualesquiera obligaciones de los Emisores de
las Cédulas hipotecarias A y B, hasta el limite maximo del 20% del importe disponible de cada Linea de Liquidez.

El vencimiento de la Linea de Liquidez A tuvo lugar en la fecha de vencimiento final del tramo A (31 de marzo de
2015) y el vencimiento de la Linea de Liquidez B ha tenido lugar en la fecha de vencimiento final del tramo B (31
de marzo de 2020).

LLos fondos dispuestos de las Lineas de Liquidez se ingresarian por la entidad acreditante en la cuenta de cobros.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, pagaria a la entidad acreditante de la Linea de
Liquidez A una comision de disponibilidad anual igual a la suma de (i) el 0,15% de la disponibilidad efectiva
periodica de la Linea de Liquidez A vy (ii) el 0,18% de la disponibilidad efectiva periddica de la Linea de Liquidez
B, pagadera trimestralmente en cada fecha de pago anual de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, pagaria a la entidad acreditante de la Linea de
Liquidez B una comision de disponibilidad anual igual al 0,18% sobre el saldo medio del importe méaximo disponible
de la Linea de Liquidez B durante el periodo de devengo correspondiente, pagadera anuaimente en cada fecha
de pago anual de los Bonos del Tramo B.

Las cantidades dispuestas de las Lineas de Liquidez A y B devengarian intereses a favor de la entidad acreditante
a un tipo igual al Euribor a 1 mes mas el 1,5%.

Debido al descenso de la calificacion crediticia del Instituto de Crédito Oficial (véase Nota 5), con fecha 20 de
marzo de 2012, el Instituto de Crédito Oficial procedi6 a depositar en la cuenta de tesoreria del Fondo el importe
maximo disponible de las lineas de liquidez, que ascendia a 91.050 miles de euros. Con fecha 25 de abril de 2012,
dicho importe fue traspasado a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia y, posteriormente, se traspas6 a BNG
Bank, N.V., encontrandose al 31 de diciembre de 2019 solo depositada la parte correspondiente al tramo B, cuyo
importe maximo ascendia, a dicha fecha, a 29.100 miles de euros.

Si se hubiera producido la disposicion forzosa del importe total de la Linea de Liquidez A, como consecuencia de
un descenso en la calificacion crediticia de la Entidad Acreditante, segun lo previsto en la clausula 8.2 del contrato
de Linea de Liquidez, dicha disposicién hubiera devengado intereses a favor de la Entidad Acreditante al mismo
tipo al que el Agente Financiero hubiera remunerado en cada momento la Cuenta de Tesoreria mas un margen
equivalente a la Comisién de Disponibilidad, salvo que dicha disposicion hubiera sido aplicada a las finalidades
previstas como consecuencia del impago de una Cédula Hipotecaria A, en cuyo caso las cantidades asi aplicadas
hubieran devengado intereses a un tipo equivalente al Euribor a un (1) mes mas 1,5%. Los intereses devengados
sabre los importes dispuestos de la Linea de Liquidez A se capitalizarian mensualmente, de conformidad con lo
dispuesto en el mencionado articulo.
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Durante el ejercicio 2015, se produjo el vencimiento y liquidacion de la Linea de liquidez A, por importe de 61.950
miles de euros, como consecuencia del vencimiento de los Bonos de Tramo A.

Con fecha 31 de marzo de 2020 se ha amortizado la totalidad del importe correspondiente a los préstamos y
deudas con entidades de crédito (ningin importe amortizado durante el ejercicio 2019).

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y durante el ejercicio 2019 no se han
devengado gastos por intereses de la Linea de Liquidez. Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 27 de mayo de 2020 se han devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de esta lineas
de liquidez por importe de 13 miles de euros (52 miles de euros en el ejercicio 2019), estando registrados en el
epigrafe “Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de liquidacion, de los que 40 miles de euros se encontraban pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2019 (ninglin importe por este concepto al 27 de mayo de 2020), estando registrados en el epigrafe
de “Deudas con Entidades de Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos” del pasivo del balance a
dicha fecha.

Adicionalmente, al 27 de mayo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 no existia importe alguno en el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito — Intereses vencidos e impagados” del pasivo del balance de liquidacion.

8. Ajustes por periodificaciones de pasivo

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y durante el ejercicio 2019, el
movimiento de este epigrafe, tanto por devengo como por pagos realizados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
~ Comisién Comisién Comision Agente Comisién Repercusién de
Sociedad Gestora| Administracién Financiero Variable pérdidas

Saldos al 1 de enero de 2019 - - - 299 ©)
Importes devengados durante el gjercicio 2019 - - - - 3)
Pagos realizados el 31.03.2019 - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - - 299 9
Importes devengados durante el ¢jercicio 2020 - - - - (€))]
Pagos realizados ¢l 31.03.2020 - - - (289) -
Aplicacién en la liquidacién - - - (10) 10
Saldos al 31 de diciembre de 2020 - - - - -

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se detallan a continuacion:
- Comision variable / Margen de intermediacion financiera

La entidad cedente devenga una comision variable subordinada igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
anuales del Fondo. En el caso de que dicho margen de intermediacion fuese negativo, se repercutiria de
acuerdo a lo indicado en la Nota 3-g.

- Comision Agente Financiero.

Esta comision, que ascendi a 162 miles de euros, fue satisfecha en su totalidad en la fecha de desembolso,
en una sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de los estados financieros de liquidacion del Fondo,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020, han ascendido a 4 miles
de euros (4 miles en el ejercicio 2019 correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de dicho ejercicio del
Fondo), Gnico servicio prestado por dicho auditor. Dichos gastos han sido satisfechos por la Sociedad Gestora en

nombre y representacién del Fondo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de

informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 27 de mayo de 2020 y durante el ejercicio 2019, el Fondo
no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores
de su Sociedad Gestora, los pagos realizados a dichos proveedores durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 27 de mayo de 2020 y durante el ejercicio 2019 cumplen o han cumplido con los limites legales de

aplazamiento.

10. Situacién fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro dltimos ejercicios. En opinién de los Administradores de su Sociedad Gestora, la posibilidad de que se
materialicen pasivos fiscales correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros de

liquidacion.

Segun se indica en la Nota 3-h, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020 y en el
ejercicio 2019 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no ha procedido liquidar cuota

alguna por el Impuesto sobre Beneficios.

12. Hechos posteriores

Con posterioridad al 27 de mayo de 2020, y hasta la formulacion de estos estados financieros de liquidacion, no
se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas a los estados financieros
de liquidacién que tenga un efecto significativo en los mismos.

13. Otra Informacién

A continuacion, se detallan los pagos realizados por el Fondo, en cada una de las fechas de pago, durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020:

a) Amortizaciones de los Bonos de Titulizacion:
Miles de Euros
Serie A Serie B
Importe Importe Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
31.03.2020 - - 1.500.000 -
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b) Intereses de los Bonos de Titulizacion:

Miles de Euros
Serie A (G) Serie B
Importe Importe - Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado Pagado Impagado
31.03.2020 - - 60.000 -
a) Amortizaciones de los Préstamos Subordinados:
Miles de Euros
Importe Importe
Fecha de Pago Pagado Impagado
31.03.2020 29.100

Por otro lado, a continuacion, se detallan los cobros relacionados con los actives titulizados del Fondo, durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020, asi como los acumulados desde la fecha de
su constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Contractual
Cobros por amortizaciones ordinarias 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Cobros por amortizaciones anticipadas - - - -
Cobros por intereses ordinarios 60.053 60.053 900.790 900.788
Cobro por intereses previamente impagados - - - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas - - - -
Otros cobros en especie - - - -
Otros cobros en efectivo (intereses) - - - -

Finalmente, a continuacién, se detallan los pagos relacionados con los Bonos de Titulizacion, por serie, y con los
préstamos subordinados del Fondo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de mayo de 2020
ejercicio 2019, asi como los acumulados desde la fecha de su constitucion:

Miles de Euros
Periodo Acumulado
Real Contractual Real Coniractual
Pagos por amortizacién ordinaria Serie B 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Pagos por intereses ordinarios Serie B 60.000 60.000 900.000 900.000
Pagos por amortizaciones anticipadas Serie B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada Serie B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados Serie B - - - -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados 29.100 29.100 29.100 29.100
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo - - - -
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AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion)

Informe de Gestién correspondiente al
periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 27 de mayo de 2020

1. ElFondo de titulizacién. Antecedentes

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion), se constituyé mediante escritura
publica el 29 de marzo de 2005, agrupando inicialmente un importe total de Derechos de Crédito de 5.000.000
miles de euros.

Con fecha 22 de marzo de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y registrd el folleto
informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha de desembolso, que marcé el inicio del
devengo de los intereses de los Bonos, fue el 31 de marzo de 2005.

E! Fondo constituia un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicién de derechos de crédito y en
la emisién de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de activos).

El Fondo estaba regulado conforme a (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) Folleto de Emision, (jii) la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, y en tanto resulte de aplicacion, (iv) el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, (iv) la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (v) la Resolucién
18 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre el marco de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y (vi) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Haya Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.U era la sociedad gestora del Fondo.

Con fecha 31 de marzo de 2015 se produjo la amortizacion integra ordinaria de la totalidad de las Cédulas
Hipotecarias A y con fecha 31 de marzo de 2020 se ha producido la amortizacién integra ordinaria de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias B.

En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos Tramo A (31 de marzo de 2015) se produjo la amortizacion integra
de los Bonos Tramo A y en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos Tramo B (31 de marzo de 2020), se ha
producido la amortizacion integra de los Bonos Tramo B. Adicionalmente, en esta Gltima fecha fueron satisfechas
el resto de -obligaciones pendientes por parte del Fondo, de conformidad con lo descrito en su escritura de
constitucion.

La extincion del Fondo se ha llevado a cabo con fecha 27 de mayo de 2020, mediante acta notarial.

2. Liguidacién del Fondo

Seran causas de extincién del Fondo las previstas en su escritura de constitucion, en la Ley 5/2015, de 27 de abril,
de fomento de la financiacion empresarial y en particular, cuando se produzca la amortizacién integra de las

Cédulas Hipotecarias que integran el activo del Fondo y todos los Bonos hayan sido integramente amortizados,
no quedando ninguna obligacién pendiente por parte del Fondo.
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En la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos B (31 de marzo de 2020), los Fondos Disponibles B se destinaron
a la satisfaccion de las cantidades adeudadas por el Fondo, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos
recogido en su escritura de constitucion, por los importes que a continuacion se indican:

Fondos Disponibles:

e Cantidades intereses Cédulas Hipotecarias B y reembolso de principal de las mismas: 1.560.053 miles
de euros

e Cantidades depositadas en las cuentas de tesoreria y cobros: 29.399 miles de euros

Pagos del Fondo:

Pago de los intereses devengados de los Bonos Tramo B: 60.000 miles de euros

Pago de la amortizacion de los Bonos Tramo B: 1.500.000 miles de euros

Pago a la entidad cedente de los gastos extraordinarios sobrevenidos: 10 miles de euros

Pago de los intereses y comision de disponibilidad de la Linea de Liquidez B: 53 miles de euros
Amortizacién de la Linea de Liquidez B: 29.100 miles de euros

Pago a la Entidad Cedente del Margen de Intermediacién Financiera: 289 miles de euros

3. Hechos posteriores

No existen acontecimientos posteriores a la liquidacion y extincion del Fondo que pudieran afectar a sus estados
financieros de liquidacion.



Los Consejeros abajo firmantes de HAYA TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. tras la formulacién de los
estados financieros de liquidacion, las notas a los mismos y el informe de gestion de AyT Cédula Cajas IX,
Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo en liquidacion) correspondiente al periodo comprendido entre el 1
de enero y el 27 de mayo de 2020, proceden a suscribir el presente documento, comprensivo del balance
de liquidacion, cuenta de pérdidas y ganancias de liquidacion estado de flujos de efectivo de liquidacion,
estado de ingresos y gastos reconocidos de liquidacion, notas a los estados financieros de liquidacion e
informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracién se detalla en la Diligencia expedida a
continuacién por la Secretaria del Consejo, D* M2 Rosario Arias Allende, segun ha sido formulado en el
Consejo de Administracion del dia 26 de marzo de 2021.

Madrid, 26 de marzo de 2021

D. Carlos Abad Rico D. Juan Lostao Boya
Presidente Consejero
D. Miguel Sotomayor Aparicio D. César de la Vega Junquera

Consejero Consejero



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de HAYA
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.U. para hacer constar que el presente documento,
comprensivo de los estados financieros de liquidacion y las notas a los mismos y el
informe de gestion de AyT Cédulas Cajas 1X, Fondo de Titulizacion de Activos (Fondo
en Liquidacion) correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 27 de
mayo de 2020 se componen de 28 hojas en papel timbrado referenciados con la
numeracion 003380872 al 003380899 ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia de formulacion de cuentas
anuales anterior visada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 26 de marzo de 2021

D? Maria Rosario Arias Allende
Secretaria del Consejo de Administracion



