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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA 5.A.
Informe sobre las cuentas anuales
Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA 5. A, (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memeria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion de
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a
de la memoria) y, en particular, con tos principios y criterios contables contenidos en el misma.

Fundamento de la opinion con salvedades

En relacién con la inversion mantenida por DELFORCA 2008 5.A.U., sociedad filial participada al
100% por la Entidad, en GVC Gaesco Holding S.L., debemos destacar que, a la fecha actual, no
hemos dispuesto de las cuentas anuales de GYC Gaesco Holding S.L. al 31 de diciembre de 2020,
y no hemaos obtenido su correspondiente informe de auditoria. Asimisme, no hemos podido aplicar
procedimientos de revision limitada o similares sobre datos contables mas recientes, por lo que
no hemes podido obtener mejor evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la participada
y, por tanto, si hubiese procedido, o no, reconocer en base a dicha evidencia un cambio de valor
diferente de los mencionados instrumentos financieros en la sociedad participada DELFORCA 2008
5.A.U. e, indirectamente, un deterioro tambien diferente en la inversion mantenida por la
Sociedad. Debemos destacar que nuestro informe de auditoria referente a las cuentas anuales
de DELFORCA 2008 S.A.U. del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 incluye un parrafo
de “Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento”,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.
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somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana,
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentide, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion respecto a lo indicado en las Notas 1 v 2 de la memoria adjunta, en las
gue se menciona que la Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en los Ultimos ejercicios,
presentando ademas flujos de explotacion negativos. Adicionalmente la Sociedad participada
DELFORCA 2008 5.A.U. presenta un patrimonio neto al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 inferior
a la mitad de su capital social, y se encuentra en situacion concursal. No obstante, existen una
serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de la Sociedad para que
pueda continuar su actividad, segin se indica con mas detalle en la Nota 2 de la memoria adjunta,
entre los que destaca que la Sociedad participada DELFORCA 2008 5.A.U. es propietaria de un
inmueble, cuyo valor de la Oltima tasacion llevada a cabo por un experto independiente, ascendia
a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del ejercicio 2020 de 5 millones
de euros. Como se menciona en la Nota 2, estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones
expuestas en las Notas 1 y 2, indican la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamaos una
opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en las secciones de Fundamento de la opinidn con salvedades
e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento, hemos determinado
que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones mas relevantes de la
auditoria gue se deben comunicar en nuestro informe,
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Respuesta de auditoria

Riesgo por pasivos y activos contingentes

Al cierre del ejercicio 2020, tal y como se
detalla en la Mota 1 de la Memoria, se seguia
con la tramitacion del Incidente Concursal
interpuesto por Banco Santander contra la
Sociedad participada DELFORCA 2008 5.A.U,
en reclamacion de 66 millones de euros de
principal (més intereses). Los Administradores
de la Sociedad consideran la contingencia de
improbable materializacion.

Adicionalmente, tal como se detalla en la
misma Mota, se sigue la tramitacion de los
Incidentes Concursales interpuestos por la
Sociedad y su participada contra Banco
Santander en reclamacion, por compensacion
indebida, de 56 millones de euros de principal
y 14 millones de euros de intereses. Los
Administradores de la Sociedad estiman con
alto valor de probabilidad que prosperen.

Durante el mes de diciembre de 2020 se
celebrd el acto procesal de juicio y durante el
mes de enero de 2021 se presentaron los
escritos de conclusiones de las partes
personadas, estandose a la espera de
sentencia.

Debido alto grado de juicio por parte de los
Administradores que  requieren  estas
estimaciones, hemos considerado este riesgo
como un aspecto relevante de nuestra
auditoria.

Hemos llevade a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de la politica de la direccion
para identificar los incidentes concursales,
su calificacion, valoracidon y probabilidad
de ocurrencia.

- Obtencion de la carta de asesores juridicos
de la Socledad vy del Grupo al que
pertenece.

- Evaluacion de la razonabilidad de las
estimaciones de la direccion mas
relevantes.

- Hemos evaluado si la informacion revelada
en las cuentas anuales en materia de
contingencias es adecuada y cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable de la
Sociedad.

- Obtencion de las manifestaciones de los
Administradores  respecto  de  las
posibilidades de materializacion de los
activos y pasivos contingentes,
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la Nota 1 de la memoria adjunta, en relacion
con el procedimiento concursal de la Sociedad participada DELFORCA 2008 5.A.U., en el cual se
encuentra desde el mes de agosto de 2012, en cuanto al mantenimiento de las medidas
aseguradoras del crédito contingente que en 2017 establecio la Audiencia Provincial de Barcelona
al alzar la suspension del procedimiento concursal, (y que constan en el Hecho Relevante de
fecha 8 de noviembre de 2017, numero 258358), concretandose dichas medidas en: 17) la
constitucion con cargo a la masa de una provision del 30% de la tesoreria y activos liquidos
equivalentes de la concursada, una vez levantado el concurso y pagados los créditos contra la
masa, privilegiados y ordinarios gue constan reconocidos en los textos definitivos, 2% la
prohibicion de pagar los créditos reconocidos como subordinados y 3%) la prohibicion de enajenar,
gravar o disponer del edificio propiedad de la Sociedad participada. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Asimismo, llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la Nota 14 de la memoria adjunta,
en la que se indica que, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha tenido conocimiento de
la demanda de ejecucion de sentencia de fecha 22 de abril de 2015 de la Audiencia Provincial de
Barcelona, por la cual la Sociedad deberia reintegrar a su Sociedad participada DELFORCA 2008
5.A.U, la cifra de 3.578.121 euros v ésta a la Sociedad un nimero de participaciones de la
sociedad GVC Gaesco Holding S.L. por equivalente valor, solicitandose aclaracion y, en su caso,
correccion del auto iniciador del procedimiento de ejecucion. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra infarmacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestidn se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion, incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, segin se define en el art, 35.2 b) de la Ley 22/2015
de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion
se ha facilitado en el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello,

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria
de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,
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sabre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion y, salve
por la limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido v
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccian
lo que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en
relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
MOBILIARIA MONESA 5.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn
de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

La comisibn de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de fncorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espania siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales,

RO Auditares 5.1, uns sociedad limiteds espafioda, es miembro de BDO International Castalid Auditors Camsidtors, 5, LP, scrita al ROAC n. 5-309 § al
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicameos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interna.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Socledad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria, 5in embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

BDG Auditoras 5 L.P., una secladad Umitada espaneda, &5 miembro de B2 Internaticnad Castelld Auditors Cansultors, 5. LP, kscrits al ROAC n, 5-301  al
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su case, de las correspondientes
salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria
de la Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditaria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestian,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisign de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2021,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2019 nos nombré como co-
auditores por un periodo de 3 anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2019 a las firmas BDO Auditores, S.L.P. y Castella Auditors Consultors, 5.L.P

Con anterioridad, BDO Auditores, 5.L.P hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009.

Castella Auditors Consultors, 5.L.P.
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020




Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2020

MOBILIARIA MONESA, 5.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ DE 2019

{Expresados en euros)

H‘}t‘_a& ﬂ jﬁ 5

ACTIVO Memorin 31122020 31122019, |
ACTING NO CORRIENTE 3.961.366 4,693,089
Inversiones en empresas del

grupo y asociadas a largo plazo 3.667.055 4. 36,677
[nstrumenlos de patrimonio Mota 7 3.667.055 4.346.677
Inversiones financieras a largo plazo Nota 5 300 300
Activos por impuesto diferido MNota 10 204,011 347.012
ACTIVO CORRIENTE 18.595.078 20.826.212
Inversiones en empresas del

grupe y asociadas a corto plazo Motas Sy 15 5000000 8,900,000
Créditos o empresas B.900,000 £.900.000
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar 5470.612 5.075.939
Clicnies empresas del grupo v asociadas Motas 5 y 15 5.340.333 48045979
Depdores varios Mota 5 e 195 6,155
Activos por impuesto corviente Mota 10 66,084 146,765
Inversiones financieras a corto plazo MNotas 5.2y 5.3 50,250 6.748.940
Efective y otros activos liguidos equivalentes MNaota 5.1 4.144.216 101.333
TOTAL ACTIVO 22.550,444 25,520,201

(%) Cifras reexpresadas de acwerdo con lo descrita en la Nota 2.¢



Creentes Anuales de Mobiliaria Moresa, S.A. Efercicio 20020

MOBILIARIA MONESA, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

{Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Memoris 310200 i1aneio . |
PATRIMONIO NETO 16.910.859 19.813.263
Fondos propios 16.910.859 19.873.108
Capital H.578.500 8.578.500
Capital eseriturado Mta 2.1 B.378.300 B.578.500
Reservas Mota 2.2 22.853.042 24.620.042
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) Mota 9.3 (1.073) (1.073)
Resultados de ejercicios anteriores (13.324.361) (9.006.624)
Resultado del ejercicio Mota 3 (1.195.24%) {4.317.737)
Ajustes por cambios de valor - {59.845)
PASIVO CORRIENTE 5.645.585 5.706.938
Provisiones a corta plazo Mota 12 4.334.250 4.367.600
Dendas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 6y 15 1.258.925 1.258.925
Acreedores comercinles y otras cuentas a pagar 52,410 Hih413
Acreedores varios Mota & 45,888 70.633
Otras deudas con las Administraciones Piblicas Mota 10 6,522 0.780
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.556.444 25,520,201

() Cifias reexpresadas de acuerda con lo deserito.en la Nota 2.¢



Cuenlas Arales de Mobiliaria Manesa, S.A. Fjercicio 2020

MOBILIARIA MONESA, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresadas en euros)

| CUBNTA DEPERDIDAS ¥ GANANGIAS e o
Importe neto de la cilra de negocio 44,186 51.900
Otros gastos de explotacion (356.206) (451.227)
Otros resultados MNota 11.c 994 4.590
RESULTADO DE EXPLOTACION (311.026) {394.737)
Ingresos financieros Mota 111 86310 336800
Gastos financieros Mata 1L (14.368) -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Mota 11.b {212.972) (32.250)
Deterioro y resultados por
enajenaciones de instrumentos financieros Mota 11.b (677.255) (4.157.375)
RESULTADO FINANCIERO (818.285) {3.852.815)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.129.311) {4.247.562}
Impuesto sobre benelicios Mota 10 (65.935) {T0.175)
RESULTADD DEL EJERCICIO {1.195.24% (4.317.737)

() Cifvas reexpresadas de acierdo con lo desceito en fo Note 2o



Crentas Anngles de Mobiliaria Moresa, 5.4, Fjercicio 2020

MOBILIARIA MONESA, 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
{Expresados en euros)

2020, 2019(%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1.195.249) (4.317.737)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 59,845 1.453.230
Por valoracion de instrumentos financieros 91,793 1.937.640
Efecto impositivo (31.5:48) (284.410)
TOTAL, INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN DL PATRIMONIO NETC S0.845 1:453.230
TOTALINGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1.135.404) {2.864.507)

(¥ Cifias reexpresadas de acnerdo con o deserito en la Nota 2.c
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Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, 8.4, Ejereicio 2020

MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019

(Expresados en euros)

G

2020 2019(%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (674.117) (238.829)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.129.311) (4.247.562)
Ajustes nl resultado 801,417 3.884.991
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - {1.220)
Carrecciones valorativas por deteriom 674,755 4,158.511
Ingresos financieros (863107 (304,550
Gastos financieros - .
Yariacidn del valor razonable en instrumentos Anancieros 212972 32250
Oiros ingresos ¥ gasios - -
Cambios en el capital corriente (389.273) {180.808)
{394.673)
Deudores v otras cuentas a cobrar U233
Acreedores y otras cuentas a pagar 32250 {26.005)
Otros pasivos corrientes (26.850) {32.230)
Otros Mujos de efectivo de Ias actividades de explotaciin 43.050 304,550
Cobro de intercses 43.030 304.550
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6.484.000 45.920
Cobros por desinversiones 6484000 45,9240
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6,484,000 45920
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.767.000) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instromentos de patrimonia { 17670040 -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 4.042.883 {192.909)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 101.333 294,242
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 4144216 101,333

() Cifras reexpresadas de acwerdo con lo desorito en la Nota 2.0
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad Dominante) se constituy6
como sociedad andnima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacion de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambi6 su denominacion por la de Gaesco
Valores, S.A. A pattir de dicha fecha inicié la adquisicidn de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambio
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambio de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Pau Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo con una sociedad
dependiente (Delforca 2008, S.A.U.) que constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa
(anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Gaesco tenia como negocios
principales hasta los acuerdos de integracion y compraventa con el Grupo GVC (2008), los
propios de empresas de servicios de inversion y gestion de patrimonios (instituciones de
inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares).

a) Actividad

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) la
actividad del Grupo Monesa se ha centrado en el mantenimiento y, en su caso, la explotacién
de su patrimonio mobiliario ¢ inmobiliario (en este caso, del inmueble propiedad de la
participada Delforca 2008, S.A.U., antes Gaesco Bolsa, S.V. S.A.), asi como en el
seguimiento de los contenciosos judiciales y arbitrales en los que se encuentra incurso el
Grupo.

as acciones de Mohiliaria Monesa, 5.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona.



Cuentas Annales de Mobifiaria Moresa, SA. Ejercicio 2021 &

b) Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de MOBILIARIA MONESA, S.A. ha venido relacionando en
las Cuentas Anuales la situacién de los principales procedimientos contenciosos que se han
sucedido desde 2007 al Grupo (especialmente a la participada DELFORCA 2008.8.A.LL);
ademds de la informacién que la Sociedad puntualmente ha venido facilitando al mercado
(Hechos Relevantes), en aras a una total transparencia de su estado individual y del Grupo
para que cualquier stakeholder de la Sociedad pudiera conformar por si mismo y con toda la
informacion disponible su propia opinion,

Durante el ejercicio 2020, MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.A.U. han
seguido defendiendo sus legitimos derechos e intereses alli donde ha correspondido.

Sin petjuicio de los tramites que se han continuado desarrollado en el procedimiento
concursal de la participada DELFORCA 2008, S.A.U. y otros procedimientos judiciales, se
destaca:

PROCEDIMIENTO ANTE LA CORTE ESPANOLA DE ARBITRAJE

Durante el ejercicio comparado de 2019:

Se dictd sentencia por el Tribunal Superior de Justicia de Madrid de fecha 20 de junio de 2019
(Hecho Relevante de fecha 3 de julio de 2019, numero 279852) que anulaba el laudo
definitivo anterior emitido en fecha 18 de mayo de 2018 por la Corte. Con esta resolucion
judicial se cerraba definitivamente la via arbitral de reclamacion de Banco Santander a la
patticipada DELFORCA 2008, S.A.U. y se consolidaba la consideracion de no existencia de
crédito alguno a favor de dicha entidad bancaria, ya que el convenio arbitral no fue expresion de
un consentimiento vélido prestado en igualdad y la Corte Espafiola de Arbitraje no debid
aceptar el encargo de tramitar dicho procedimiento arbitral por la no existencia de
imparcialidad.

PROCEDIMIENTO CONCURSAL (Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona, Autos
543/12-A)

Respecto al procedimiento principal:

1. Se sigue pendiente de fijacion de una nueva fecha de celebracion de la Junta de
Acreedores,

2. Se siguen manteniendo las medidas aseguradoras del crédito contingente que en 2017
establecid la Audiencia Provincial de Barcelona, instando a la Sociedad a la
constitucién con cargo a la masa de una provision del 90% de la tesoreria y activos
liquidos equivalentes, una vez levantado el concurso y pagados los créditos contra la
masa, privilegiades y ordinarios que constan reconocidos, la prohibicién de pagar los
créditos reconocidos como subordinados y la prohibicion de enajenar, gravar o
disponer del edificio propiedad integrantes del edificio propiedad de la Sociedad
participada DELFORCA 2008, S.A.U., que alzd la suspension del procedimiento
concursal (y que constan en el Hecho Relevante de fecha 8 de noviembre de 2017,
numero 258358).
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Respecto a los Incidentes Concursales:

Se sigue la tramitacion de los Incidentes Concursales acumulados (375/15, 376/15 y 38/19)
interpuestos los primeros por la participada DELFORCA 2008, S.A.U. y MOBILIARIA
MONESA, S.A. contra Banco Santander (abril de 2015) en reclamacién, por indebida
compensacion, de 56 millones de euros y 14 millones de euros de intereses y el tltimo
interpuesto por Banco Santander contra la participada DELFORCA 2008, 5. AU, (marzo
de 2019) en reclamacion de 66 millones de euros (mas intereses). Durante el mes de
diciembre de 2020 se celebrd el acto procesal de juicio y durante el mes de cnero de 2021
se presentaron los escritos de conclusiones de las distintas partes personadas, estindose a la
espera de la sentencia, Es de destacar que en el juicio y en los escritos de conclusiones, se
debatid, especialmente, el contenido del Informe emitido por el perito Sr. D. Agustin
Checa Jiménez (agosto de 2020) y que fue aportado a los autos acumulados a instancias de
la administracién concursal. En dicho informe se constata, nuevamente y esta vez con
elementos de juicio externos a las partes y después de un exhauslivo andlisis de hecho y
datos (ademas del estudio pormenorizado de todos los diversos informes periciales
obrantes en los autos acumulados), las tesis que mantienen la Sociedad y su participada y
que pueden resumirse segtin dicho Informe y entre otros aspectos, en que GAESCO no
actud por cuenta propia conociendo esta circunstancia Banco Santander; que la entidad
bancaria no podia operar con la cobertura adquirida en virlud de los contratos TRS
(acciones de Inmobiliaria Colonial, 8.A.) durante la vigencia de los mismos, como asi hizo
con operaciones de compraventa y préstamo; que dicha operativa se hizo en beneficio de
Banco Santander y en perjuicio de la contraparte (GAESCO); que la actuacion de la
entidad bancaria afectd la cotizacion -de forma relevante y a la baja- de las acciones de
Inmobiliaria Colonial, S.A.; que desde el punto de vista financiero y econdmico, Banco
Santander entrd en conflicto de interés; y, finalmente, que no hay razones para reclamar a
DELFORCA 2008, S.A.U, 66 millones de euros y que el beneficio indebido que obtuvo la
entidad bancaria en su actuacion fue de mas de 85 millones de euros.

PROCEDIMIENTO DE_DENUNCIA ADMINISTRATIVA CONTRA BANCO
SANTANDER E INMOBILIARIA COLONIAL.

Después de las multiples incidencias, retrasos y dilaciones en las actuaciones referentes al
procedimiento de denuncia administrativa contra Banco Santander ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores en la ejecucion de la sentencia dictada por el Tribunal Supremo (abril
de 2015), el Regulador volvid a archivar la denuncia (enero de 2018}, sin haber dado tramite
de vista del expediente administrativo, ni de intervencion, ni de alegaciones a las partes
denunciantes (lo que se entiende es un incumplimiento de la Sentencia del Tribunal
Supremo)., Por MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.AU. se interpuso
Recurso Contencioso Administrativo ante la Audiencia Nacional (marzo de 2018) que fue
desestimada (2020). La Sociedad y su participada interpusieron el correspondiente Recurso de
Casacion, que fue admitido a tramite por el Tribunal Supremo, estdndose a la espera de la
sentencia,

d) Cuentas Anuales Consolidadas

Segtin se indica més ampliamente en la Nota 7, la Sociedad es cabecera del Grupo MONESA
y ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas.

e) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de