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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Dipinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 3, F.T.A. (en adelante, el Fondo}, gestionado
por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. {en adelante, la Sociedad Gestora), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de
efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria} y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundaments de (s opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en a seccidn Responsabilidades del auditor en relacicn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicabies a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cesstiones clave ge iz auditoris

Las cuestiones clave de Ja auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tome 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.).F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



Cescrincitn

La cartera de activos titulizados representa, al 31 de
diciembre de 2020, la practica totalidad del activo del
Fondo a dicha fecha. El Fondo instrumenta dichos
activos como colateral de los bonos de titulizacion
emitidos y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos se determina en
funcién de los flujos de caja estimados y realizados
segiin ef calendario y las cuotas de vencimiento de
capital e intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccidn valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacién del deterioro
de los activos, que se describen en lanota 3 de la
memoria adjunta, contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de determinadas
hipdtesis por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Por todo lo indicado
anteriormente, la estimacidn del deterioro de los
activos ha sido considerada una cuestion clave en
nuestra auditoria.

LAGECTHICION

De acuerdo con lo descritoenlanota 7 dela
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que permita
cubrir las necesidades transitorias de liquidez
derivadas de retrasos o impagos gue pudieran afectar
a los flujos de caja previstos. El Folleto de emision del
Fondo contempla las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de dicho
Fondo de Reserva, asi como el orden de prelacién de
pagos establecida para los pasivos del Fondo. En cada
fecha de pago e nivel minimo requerido depende de
multiples factores, establecidos en el Folleto de
emisién (véase nota 7 de la memoria adjunta}. El
cumplimiento de dicho minimo es un indicador clave
de la liguidez y, en particular, del cumplimiento de fa
estimacidn de los flujos de caja previstos y fa
amortizacién de los pasivos del Fondo, atendiendo al
orden de prelacion de pagos establecido. Por ello,
consideramos esta cuestién como clave en nuestra
auditoria.

Brocedimiantos apteados en la auditovis

‘ Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,

entre otros; (i} 1a verificacion de la existencia e
integridad de la cartera de activos titulizados,
mediante la obtencidn de confirmaciones de
terceros; (i) la verificacion de los porcentajes de
estimacién de deterioro de los activos, de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisidn del Fondo; (iii) y finaimente, el
recalculo de las estimaciones realizadas; todos ellos,
encaminados a evaluar la razonzbilidad de las
estimaciones realizadas por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
asi como la adecuacién de dichas estimaciones a fa
normativa aplicable {Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores).

Por ditimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién facilitados en las cuentas anuales en
refacidn con los activos titulizados {véanse notas 3y 6
de la memoria adjunta) resultan conformes con los
 requeridos por el marco normative de informacidn
financiera que resulta de aplicacién.

Procedimientos aplicados en la auditaria

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos encaminados
a verificar que los pagos realizados por el Fondo
durante el ejercicic 2020, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estdn de acuerdo con
el orden de prelacion de pagos establecido en el
Folleto de emisidn del Fondo, asi como a verificar el
cumplimiento de las condiciones establecidas en el
citado Folleto de emisién en relacion con el Fondo de
Reserva.

El desglose de informacién en relacion con el Fondo
de Reserva esta incluido en la nota 7 de [a memoria
adjunta.



Otz informacion: informs de gestidn

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabiliidad de los administradores de iz Socledad Gestors del Fondo en relacidn

ron ias cuentas snuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.,

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si fos
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra aiternativa realista.

%ﬁ;} nashilidades del auditor en refacion con ia suditoris de los cuenias znuaies

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o errory emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adiclonal pars los administradores de ip Sociedad Gestors del Fonco

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de {a Sociedad Gestora del Fondo de fecha 6 de abril de 2021.

‘]

Periodn de contratacion

&

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de noviembre de
2020 nos nombrd como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019, es decir, para el ejercicio 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora del Fondo para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de
cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n2 S0632

DELQITTE, S.L.

2021 Num, 042106075

Antonio Rios Cid
Inscrito en el R.O.A.C. n2 20245

6 de abril de 2021



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

& oo iz suditoria de Izs cuentas anuales

Responsabilidades del audhor en rel

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errgneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora
del Fondo.

¢ FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y ia correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material refacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gque llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

¢ FEvaluamaos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes

salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la

auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria safvo que {as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente {a cuestion.



TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2020

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plaz:

Activos titulizado:

Participaciones hipotecar

Certificados de transmisicde hipotec

Activos dudosc -principa-

Correcciones de valor por deterioro de activ)

Derivado:

Derivados de cobertur:

1. Activos por impuestos diferido
11l. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plaz:

Activos titulizado:

Participaciones hipotecar

Certificados de transmisicde hipoteci
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga

Activos dudosc —principa-

Activos dudosc —intereses y otre
Correcciones de valor pdeterioro de activos-)

Derivado:

Derivados de coberttL

Otrosactivos financiero

Deudores y otras cuentas a co

Otros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreri

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2020 2019

177.034 204.548

6 177.034 204.54¢

177.034 204.54¢

10€.18¢ 125.77¢

67.24C 76.72:

1.60% 2.04¢

28.96€ 30.67+

6 21.997 24.10:

20.37¢ 22.29¢

12972 14.40°

6.757 7.25i

1 1

4 7

632 61€

8 9

1.622 1.80¢

1.622 1.80¢

7 6.969 6.572
6.969 6.572

206.000 235.222




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2020

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plaz:
Provisién por margen de intermediac
1. Pasivos financieros a largo plaz
Obligaciones y otros valoremitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Deudas con entidades de cré
Préstamo subordinar
Crédito linea de liquidez dispue
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Derivado:
Derivados de cobertt
I1l. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes megenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plaz
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valoremitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusiorpérdidas -)
Intereses y gastos devengados no ven
Interesewvencidos e impagad
Deudas con entidades de cré
Otras deudas con entidades de cr
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impaga
Derivado:
Derivados de cobertt
Otrospasivos financierc
Acreedores y otras cuentas a p
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision sociedad gestt
Comisién administrad
Comisionagentfinanciero/pagc
Comision variabl
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivc
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rewcidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2020 2019
186.46¢ 214.91(
9 2.287 2.54¢
2.287 2.54¢
8 184181 212.36:
183.28¢ 210.33
161.02¢ 186.16¢
22.25¢ 24.16¢
1C 892 2.02
892 2.02
20.765 22.68"
8 20.761 22.675
20.362 22.28:
20.362 22.28:
1 -
1C 395 39¢
395 39¢
3 4
3 4
4 12
1 -
1 -
3 12
(1.233) (2.375)
1C (1.239) (2.375
206.000 235.222




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienerek® terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Nota 2020 2019

1. Intereses y rendimientos asimilados 987 1.447
Activos titulizado: 6 987 1.44;
Otros activos financierc - -

2. Intereses y cargos asimilados (212) (212)
Obligaciones y otros valoremitidos 8 (159 (164,
Deudas con entidades de cré« - -
Otros pasivos financier 7 (59 (48)

3. Resultado de operaciones de cobertura de flgale efectivo (netc 10 (508) (736)

A) MARGEN DE INTERESES 267 499

4. Resultado de operaciones financieras (ne - -
Otros justes de valoracion en carteras a VR con cambidy/& - -
Activos financieros disponibles para la ve - -
Otros - -

5. Diferencias de cambio (neto) - -

6. Otros ingresos de explotacion - -

7. Otros gastos deexplotacior (53E) (2.507
Servicios exteriore (29 (20)

Servicios de profesionales independie (29 (20)
Servicios bancarios y similar - -
Otros gastos de gestion corriente 506) (2.487)
Comision sociedad gestt (42) 47
Comision administrad - -
Comisién agente financiero/pay (30) (30)
Comisionvariable 9 (4317) (2.405
Otros gasto 3 5)
8. Deterioro de activos financieros (netc 6 41F
Deterioro neto dactivos titulizadc (-) 6 6 41F
9. Dotaciones a provisiones (net 262 1.59¢
Dotacion provision por margen de intermedia 9 262 1.59¢

1C. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enna - -

11. Repercusioén de pérdidas (ganancia

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

C) RESULTADO DEL PERIODO - -




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2020

Miles de eurc

Nota 2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (225) (1.977)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 271 50¢€
Intereses cobrados de los activos titulize 991 1.48¢
Intereses pagados flas obligaciones y otros valores emiti (15¥%) (20%)
Cobros por operaciones de derivados de cobe - -
Pagos por operaciones de derivados de cob (49%) (739
Intereses cobrados de otros activos financ - -
Interesepagados por deudas con entidades de ¢ - -
Otros nteresecobradospagado (neto’ (62) 39
2. Comisiones y gastos |r servicios financieros pagadc (502) (2.487)
Comisonsociedad gestol (42) (49
Comision administradc - -
Comisibnagente financie/pago: (29 (30
Comision variable (431) (2.405)
Otras omisione - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede
explotacion . .
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION 622 2.174
4. Flujos de caja netos por emision de valores dieulizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de
otros activos 654 2.199
Cobros por amortizacit ordinaria de activos titulizaos 18.92C 20.15(
Cobros por amortizacit anticipada de activos titulizos 9.04z 9.85i
Cobros por amortizacién previamente impagada deosct
titulizados 1.652 3.601
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados
como fallido: 5 401
Cobros netos procedentes de activos recibidosj@gou@dn de
garantias - -
Pagos por amortizacion obligaciones y otrovaloresemitidos (28.9¢6) (31.810)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fon 32 (25)
Pagos Administraciones publici - -
Otroscobros y pagc (32) (25)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES 397 197
Efectivo o equivalentes al comienzo periodo 7 6.572 6.37¢
Efectivo o equivalentes al final del periot 7 6.969 6.572




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos corrdsptdl ejercicio terminado el 31 de diciembr@@20

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la vent
Ganancias/(pérdidas) por valoraciéon
Importe bruto ddas ganancias /(pérdidas) por valora
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgas
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earadgx

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiv
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalér
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas srgaa
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix

Total ingresos y gastos reconocidos pcoberturas contable:

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondat
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostja&rd
reconocidos directamente en el balaenel periodt

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalér
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidganancia

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo earégix
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancia

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3

Miles de eurc

Nota 2020 2019
634 361

634 361

50¢ 73¢

(1.142) (1.097)




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termineld31 de diciembre de 2020

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA lbercaja 3, Fondo de Titulizacion de Activos @lelante, el Fondo) se constituyé el 12
de mayo de 2006, con caracter de fondo cerradelpmtivo y por el pasivo por un importe

inicial de 1.000.000 miles de euros mediante la@agrion de Participaciones y Certificados
de Transmision de Hipoteca cedidos por la Caja luerids y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragén y La Rioja, actualmente, Ibercaja Banco,.8.4en adelante, el Cedente o Ibercaja).
La fecha de Desembolso que tuvo lugar el 18 de rday®006 marco el inicio del devengo

de derechos de sus activos y pasivos (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo lanC.N.M.V. se realiz6 con fecha 11 de
mayo de 2006 que inscribié en los registros ofisiaanto los documentos acreditativos
como el folleto informativo correspondiente a laigén de Bonos de Titulizacion, por un
importe inicial de 1.007.000 miles de euros (NQgta 8

La gestién y administracion de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, fueron satiefs por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a un PrésBarhordinado concedido por el Cedente.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerreatente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las paationes hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto @asivo, por los bonos de titulizacion
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciomamn€ieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

b) Duracién del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgriamente los activos titulizados que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinadosctsp de liquidacion anticipada
recogidos en la escritura de constitucion del Fpral&ociedad Gestora esta facultada para
proceder a la liquidacién anticipada cuando el igpde los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inic&&mpre que lo recibido por la liquidacion
de los activos sea suficiente para amortizar ldigafiones pendientes de los titulares de los
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Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de péelate pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autmsdeompetentes.

El vencimiento legal del Fondo tendr& lugar el 2&etiembre de 2043 o si este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

c¢) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el ¢-@m cada Fecha de Pago, que se
encontraran depositados en la Cuenta de Tesoraré lp distribucion de los importes
correspondientes a los titulares de los Bonos ya par pago de las comisiones
correspondientes, seran iguales a la suma de:

1. Cualquier cantidad que, en concepto de interesiasios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupan@t Fondo (correspondientes a
los 3 Periodos de Cobro inmediatamente anterioessid&echa de Pago) (Nota 6).

2. El Avance Técnico solicitado al Cedente y no redséuio.
3. Las Cantidades que compongan en cada momento @b FelenReserva (Nota 7);

4. Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reidweysen su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes (Nota 7).

5. En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtudCdatrato de Permuta Financiera de
Intereses segun lo establecido en el apartad& 34del Modulo Adicional o, en caso
de incumplimiento, de su pago liquidativo (Nota.10)

6. En su caso, cualesquiera otras cantidades que raulpercibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios adogp en el mismo
(correspondientes a los tres Periodos de Cobrodiatanente anteriores a esa Fecha
de Pago).

d) Insolvencia del Fondo

Aplicacion de fondos a partir de la primera Feca@dgo y hasta la tltima Fecha de Pago o
la liquidacion del Fondo.

Con caracter general, los Recursos Disponible§detlo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciénadwse ©rden de Prelacion de Pagos el que
se enumera a continuacion (en adelante, el "Orddtrelacion de Pagos"):

(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fon@xcepto aquellos que se recoja
expresamente en otro concepto del Orden de PrelaB6Pagos) e impuestos que
corresponda abonar al Fondo.

(2°) Pago de la comision a la Sociedad Gestora.
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(3% Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagael Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se haaeneia en el apartado 3.4. 7. 1. Del
Presente Modulo Adicional y, solamente en el cascedolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad #sfsaer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.
(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Sege Bostergard, pasando a ocupar la
posicion (8°) del presente Orden de Prelacion defauando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasdizaitiones y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 6,3% del dald@l de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A no kabisido totalmente amortizado.
(6°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Sege Qostergard, pasando a ocupar la
posicion (9°) del presente Orden de Prelacion defauando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasdizaitiones y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 4,3% del said@l de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A y déSkrie B no hubiese sido totalmente
amortizado.

(7°) Amortizacion del principal de las Series AyEC conforme a las reglas establecidas en
el apartado 4.9. de la Nota de Valores.

(8°) En el caso de que concurra la situacion desem el nimero (5°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

(9°) En el caso de que concurra la situacion desem el nimero (6°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

(10°) Retencién de la cantidad suficiente para eratla dotacion del Fondo de Reserva en
su nivel inicial.

(11°) En su caso, abono de la cantidad a satisfameel Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de PermEmanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.



(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

(13°) Amortizacion del principal de los Bonos deSarie D hasta completar su importe
nominal total.

(14°) Pago de los intereses devengados por elaRrégtara Gastos Iniciales.
(15°) Pago de los intereses devengados por elaRréstubordinado.

(16°) Amortizacion del Principal del Préstamo p@esstos Iniciales.

(17°) Amortizacion del Principal del Préstamo Sulimaido.

(18°) Pago del Margen de Intermediacién Financi@hizha remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unal@adrigual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles del Fondo y la apii;n de los apartados 1 a 17
anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponiblesigrari suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriseeaplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardnos distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establecal prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho a recibir el.pago

- Los importes que queden impagados se situaramg siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al dgdip concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfemmasis respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

» Aplicacion de fondos en la dltima Fecha de Pagolmuidacion del Fondo:

En el caso de liquidacion del Fondo los Recursapdiibles del Fondo seran aplicados a los
siguientes conceptos:

1°. Dotacion de la Reserva para Gastos de Extincion

2°. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondxcépto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Preldei¢®agos de Liquidacion) e impuestos
gue corresponda abonar al Fondo.

3°. Pago de la comision a la Sociedad Gestorapomef a lo descrito.

4°. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagael f~ondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses y, solamente easel de resolucién del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidadtiafsaer por el Fondo que corresponda al
pago liquidativo, si procede.
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5°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

6°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i8 A.
7°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

8°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i& B.
9°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

10°. Amortizacion del principal de los Bonos d&krie C.

11°. En su caso, abono de la cantidad a satisfameel Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permuf@nanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

12°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

13°. Amortizacion del principal de los Bonos d&kxie D.

14°. Pago de los intereses devengados por el Rrégtara Gastos Iniciales.
15°. Amortizacion del Principal del Préstamo paest@s Iniciales.

16°. Pago de intereses devengados por el Préstabmodiado.

17°. Amortizacion del Principal del Préstamo Subwado.

18°. Pago del Margen de Intermediacion Financietighf& remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unaladngual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicadéitos apartados 1 a 17 anteriores).

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslds de titulizacion, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedaddsrage de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su clgeial exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unast@micuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#d del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Ibercaja no percibe remuneracion alguna en corgstgrion a los servicios que lleva a cabo
como administrador de los activos titulizados.



g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laativa financiera del Fondo realiz6 en la
fecha de constitucion del Fondo, un contrato degedinanciera con el Instituto de Crédito
Oficial, ICO (Nota 7), que tiene las siguientesactgristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delés en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones ytiaamones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podra renunciar en cualquierantmnal desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuandonpraua renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacién de al menosdsss a la fecha de finalizacion
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento dekatg financiero de las obligaciones
bajo este contrato como por un descenso de stiga@clnes crediticias o por cualquier
otra razon debidamente justificada, la Sociedadd&espodra revocar la designacion de
la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsm@vocacion de su designacion como tal,
surtird efectos hasta que la designacion por l&8ad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls y S&P a ICO, con fecha 30 de

julio de 2012 se procedi6 a sustituir a ICO en soslas funciones por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la comunicacion de Barclagk BaC a la Sociedad Gestora de que
no podia seguir desempefiando determinadas funcémoesadas a su condicion de Agente
de Pagos y proveedor de la Cuenta de Tesoreriapafi&, con fecha 23 de junio de 2015 se
procedié a sustituir a Barclays Bank PLC en todas fsinciones por Société Générale,

Sucursal en Espafia.

h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socigdadtora concerté en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato daysa financiera de intereses o swap.
Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls a Ibercaja con fecha 27 de julio
de 2011 se procedid a sustituir a Ibercaja comdraparte del swap por Banco Santander,
S.A

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @edan préstamo subordinado, un
préstamo participativo y un préstamo para gasiomles.



j) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deitaficiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artscdi la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de tituligadiipotecaria.

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutxe, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesviatos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, geepsblicd en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigori&ksijuiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demés disposiciones legales y reglamentaniagsgor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndigliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadno@liesto de Transmisiones y Actos
Juridicos documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastesiiocidos y la memoria, de la que forman

parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, .855.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos eAneixo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y dida formuladas de acuerdo con los

principios contables y normas de valoracion codtesnien la Circular 2/2016, de 20 de abril,

de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cmsge Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado y aprobado estas cuentasesncah el objeto de mostrar la imagen
fiel del Fondo del ejercicio 2020.



Los registros contables del Fondo se expresan @s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo quedggue o contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdadojdministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetafiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingsesos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuale

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsasa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanhaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estabi@ecpiicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponiblediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingadambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@sw@tados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichesagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\wgesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢kida 3.1).
. El valor razonable de la permuta financiera der@ses o swap (Notas 3.k).

En relacion con los acontecimientos derivados derisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, desde el inicio de la pandemia se hardyc@mo impactos significativos en la
economia espafiola y mundial, encontrandonos en amiexto economico de alta
incertidumbre. La variacion de la tasa de activedodos con respecto al afio anterior ha sido
la siguiente:

Tasa activos dudosos

31/12/2020 31/12/2019 Variacion
Participaciones hipotecar 1,1%% 1,06% 8,49%
Certificados de transmision de hipot 1,1% 1,3 -19,71%

C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentesasugnuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2020, las correspondientes al ejercioter@or, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2019 se ptaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejdarciz020 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2019.

-8-



d) Agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no geobadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garanestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados &mlaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gest@aconsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le tauaplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propésito determinar ervdel patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resoléaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondiesido el criterio del devengo, es decir,

en funcién de la corriente real que los mismosesgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mijssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente.

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaeuyeoduzca en un plazo méximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificandosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsas” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetesueon algin importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracargbncon més de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.



Se consideran activos fallidos aquéllos instruned®deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNiéw® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe loe activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto dehd®@ se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo | al informe de gestio

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activemnfieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuafeierminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de@gfatt dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio thatsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costdésadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anteriocl@ntas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valaminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categseiaaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédiidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de acgerdel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.
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s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweanalidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indirede entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o0 pasivosariitieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmenteelémgs pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacién emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registran en esta categoriadé&aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadéividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdadl Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, ggedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibless a&tisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialalsociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro déltetos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidose otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categggigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédiidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaliida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lhhgos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las cdemptes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omdjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lagsgsmBnancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inando por la comision variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ldidgar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangiasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefed¢ha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirer,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@nulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiifn variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine padlifierencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo, mrie de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos amgsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registeanision variable alguna. En
consecuencia, sélo se producira el devengo y regii la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pasdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptinde comision variable y anicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no spmeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de flogpe de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. Hidrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta la ledectiva, por liquidacién o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siegupreexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente &jade los titulares de las emisiones del
Fondo.
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Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltagaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de csitvede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier atredimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aiparpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Foi8#exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestaradeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraatestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseihgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribuciéon variable dewelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuen{zérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gad&geriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizaré en primer lugaa patraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a laggsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar®aamgasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacioavipion por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigx@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primegar] contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos amési y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondanemwando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continda por el pasivo mas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificadiéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real raidm de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion faiera y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temparamnacaso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedaima bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").
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Mediante esta operacion de cobertura, uno o vargisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados par#& cubriesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flu@&fctivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se conasigalor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado usivpaentre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transacei condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y preciogarables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmareptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no retnen las condésiafue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “des&/dé negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposieidos cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisdisree aln no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible aiesgo en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Lrobioa de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuiblesi@go cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre lagskgion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoca activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probalelepse que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesggpdale cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobedaréos flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumerdgocdbertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocel estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonablewvef del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndosecuénta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacidbierta prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones datcobale flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado cohsrtel riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedetd-ondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo estdbleci el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos dditiacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Feoasdtan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los flujie la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratad®runa o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entregasflvgmiables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura finandiglr&ondo.
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Una cobertura se considera altamente eficaz &mi@b y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios erlal razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al cdesgbierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamdate resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del oehahtiento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 déir@lar 2/2016 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestoracyemta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

I Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los sguentregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartitala permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el itapa entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algun momento deja de cumplirse estaidrlalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasifcattano derivados de negociacion
registrdndose de acuerdo con su naturaleza.

)] Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias owiste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaégica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootdat constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuengg@d#idas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendig esu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrimsentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestoremasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacion se considera tadmformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacion de los estduh@ncieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#feo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considera@ocesibn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
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flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosporte de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independenciaad@rbbabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo omdjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéhabntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacibn se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de wpa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéiala aplicacion de lo previsto en los

péarrafos anteriores no puede ser inferior a laahtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturagbendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan lasd#&rdior deterioro en funcién del tiempo

transcurrido desde el vencimiento de la primerdaacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sexceder de 5C
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumaiaal conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la megigaen cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efeeospnsidera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del imporencido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion dealds/os como dudosos si es
anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifinancieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibifogarantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente cowdsiituy registrados a favor del
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Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seagesegun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientesioste

(1) Vivienda terminada residencia habitual del presttdncluye las viviendas
con cédula de ocupacién en vigor donde el pregtatéare habitualmente y
tiene los vinculos personales méas fuertes. La asittn del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo r \@e tasacion,
ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinascdles y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizlbles en los que no
estd autorizada la edificacion para usos dististosu naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles depabealente, vinculados o
no a una explotacién econdmica, que no incorpaseacteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palante y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valorlae derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

(i) Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cueatata correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacion expedida por la adéari administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas @areonsideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechodbidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmaioka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor dacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya tegibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobqaeetecae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como roagimnvalor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable agdds operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anterserelebe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de largi, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobreda Ha la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el prauadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evateabijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impgigeificativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
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morosidad. No obstante, durante los ejercicios 302019 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determiramtaarreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestalfi utilizando una contrapartida

compensadora para corregir el valor de los actiéisgndo, como consecuencia de un
andlisis individualizado de los instrumentos, sastera remota la recuperacion de algun
importe, éste se da de baja del activo, sin péojaie, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincion por

prescripcion, condonacion u otras causas. La réwede| deterioro, cuando el importe de la

pérdida disminuye por causas relacionadas con ant@yosterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciashg temo limite el valor en libros del activo

financiero que estaria reconocido en la fecha ders&®n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaasardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe foalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior sée@de sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su,c@sdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo elnabtual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se recormue ana recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro slejercicios 2020 y 2019 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, kalo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de fdawidn de las cuentas anuales no se ha
producido ningdn error, ni cambio en estimacior@dables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdedo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idaotdin, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacpee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

-18 -



El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licciaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédé@nvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cashflows o al valor razonable denkisumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpatdocuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pmasts por los flujos de los bonos méas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que slokrélujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia pgmaeciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forghra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficienfecgste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice undrgastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde dastiducion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamuogrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la No& i8dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d® 302019. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracién, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo stasreliferentes areas geograficas, pudiera
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afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emision de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucion geogréfica segun la regién o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se presenta estatlo S.05.1 (Cuadro F) del Anexo | de
la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidonales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compr&miso

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoreBodelo, por lo que dichas pérdidas no

tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansieterivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y enidelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasediaé el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los actidpgdecados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la tiddlide los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalemligo de crédito al cierre de los ejercicios
2020y 2019:

Miles de euros

2020 2019
Activos titulizados 197.409 226.847
Otros activos financier: 1.622 1.80:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.969 6.572
Total riesgl 206.000 235.222
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6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@l de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente:
Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecar 10€.18¢ 12.972 121.161
Certificados de transmisién de hipoteca 67.240 6.757 73.997
Activos dudosos — principal 1.605 633 2.238
Activos dudosc —interese - 8 8
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 4 4
177.034 20.375 197.409
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.622 1.622
177.034 21.997 199.031

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 125.779 14.407 140.186
Certificados de transmisi¢de hipoteci 76.72% 7.251 83.98(
Activos dudosc — principa 2.04¢€ 61¢ 2.66¢
Activos dudosos — intereses - 9 9
Correcciones de valor por deterioro de activ-) - - -
Intereses y gastos devengados no ven - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 7 7
204.548 22.299 226.847
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a co - 1.803 1.803
204.548 24102 228.650

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura ales@ucion de fecha 12 de mayo de 2006,
adquirié, en nombre y representacion del Fonddjdgzaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision Hipotecaria representados medidhtng multiples, por un importe de

1.000.000 miles de euros, que representan unaipardion en el 100% del principal y el

100% de los intereses ordinarios de cada uno dePféstamos Hipotecarios base (en
adelante, Préstamos Hipotecarios Participadospsi@articipaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Los PréstaHipotecarios Participados estan
garantizados mediante viviendas.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posiblésdiggas debido a Préstamos
Hipotecarios impagados y/o Fallidos y con la fidadl de permitir los pagos a realizar por el
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Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Rala 1), se constituyd el Fondo de
Reserva (Nota 7).

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Caderespecto a los Préstamos Hipotecarios
gue administre, se compromete frente a la Soci€setora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios paedectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicen las condiciones establecidas en el
siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios pa@atener o0 ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Higiates.

El movimiento de los activos titulizados durantes kejercicios 2020 y 2019 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
2020

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados

Participaciones hipotecar 140.18¢ - (19.02%) 121.16:
Certificados de transmisién de hipoteca 83.980 - 9.9493) 73.997
Activos dudosos — principal 2.664 - (426) 2.238
Activos dudoso- interese 9 - (0] 8
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 976 76) (9 1
Intereses vencidos e impagados 7 - (3) 4

226.847 976 (30.414) 197.409

Miles de euros
2019
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 160.758 - (20.572) 140.186
Certificados de transmisién de hipoteca 95.081 - 11.101) 83.980
Activos dudosos — principal 4.432 - (1.768) 2.664
Activos dudosos — intereses 16 - (@) 9
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (5) 5 -
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1.339 (1.339) 1
Intereses vencidos e impagados 10 - (3) 7

260.293 1.339 (34.785) 226.847

El saldo registrado como disminuciones de las @pédtiones hipotecarias y de los
certificados de transmision de hipoteca por sersidemados fallidos, incluye a 31 de

diciembre de 2020 un importe de 5 miles de eurdd 9222 miles de euros) que se
corresponden con el principal de los activos #adios considerados como fallidos y que
fueron dados de baja de balance durante el emidados de baja por dacidn/adjudicacion
de bienes desde el cierre anual anterior.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el movimientoatedctivos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Saldo inicia 445 824
Adiciones - 22
Recuperaciones de fallidos en efectivo (5) (401)
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aiaiépnes de activos .
Saldo fina 440 445

Al 31 de diciembre de 2020 la tasa de amortizacfticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 4,30% (20193%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 4,41% (2019: 4,39%).

Al 31 de diciembre de 2020 el tipo de interés meaf#idos activos titulizados era del 0,47%
(2019: 0,55%), con un tipo de interés nominal méxide 6,25% (2019: 6,25%) y minimo de
0,00% (2019: 0,00%).

Durante el ejercicio 2020 se han devengado interdeeactivos titulizados por importe de
987 miles de euros (2019: 1.447 miles de euroshosigue 1 miles de euros (2019: 1 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimiedtanyles de euros (2019: 7 miles de
euros) se encuentran vencidos e impagados, estagikirados en el epigrafe “Activos
titulizados” del activo del balance a 31 de dicienb

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el movimientoakeduentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por sgdele crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Saldo inicial - (5)
Dotacione
Recuperacione - 5

Traspaso a fallidos

Saldo fina

-23 -



Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de92@lganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activtesideados es de 6 miles de euros (2019:
415 miles de euros de ganancias) registrada erpigraée “Deterioro neto de activos
titulizados”, que se compone de:

Miles de euros

2020 2019
Deterioro activos titulizados - -
Reversion del deterioro - 5
Beneficio (pérdida) neta procedente de activosifad| 6 410
Correcciones de valor por deterioro de activos rmrientes
mantenidos para la ver - -
Deterioro netcactivos titulizada 6 415

A 31 de diciembre de 2020, el importe de los astititulizados impagados cuya garantia es
superior a su valor en libros, y por lo tanto, pas que no se calcula el deterioro, es de
14.518 miles de euros (2019: 19.187 miles de eusosho hay ningun importe
correspondiente a activos titulizados impagados gayantia es inferior o igual a su valor en
libros, para los que se calcula deterioro, al 3dideembre de 2020 y 31 de diciembre de
2019.

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” egjeeticio 2020 ha ascendido a 11 miles
de euros (2019: 108 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2020 ni al 31 de diciemli® 2019 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos ttatios”, al 31 de diciembre de 2020 y 31 de
diciembre de 2019, sin considerar, en su caso¢cda®cciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados y rie=rdses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:

Miles de euros
2020

2026 a
2021 2022 2023 2024 2025 2030 Resto Total

Activos titulizados 20.362 18913 18179  17.064 15635  64.142 43101 _ 197.396

Miles de euros
2019

2025 a
2020 2021 2022 2023 2024 2029 Resto Total

Activos titulizados 22.282 20.116 19.518 18.784 17.680 73.413 55.037 226.830
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El Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de dasdurgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto economico y social del COVID-18IyReal Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes eomaptarias en el ambito social y
econémico para hacer frente al COVID-19, establacea serie de medidas dirigidas a
asegurar la proteccion de los deudores en situatBownulnerabilidad, estableciéndose una
moratoria en el pago de las hipotecas de viviemdgtinl. Adicionalmente, el Real Decreto-
ley 11/2020, de 31 de marzo, amplié su &mbito dieagon de forma que se beneficiaran de
esta medida tanto los contratos de préstamo cusantim fueran inmuebles afectos a la
actividad econdmica, como aquellos que tuvieragaantia viviendas destinadas al alquiler
y en los que el deudor hubiera dejado de perabiehta por la situacién econémica, como
los contratos de préstamo y crédito sin garanpatécaria. En aplicacion de estos Reales
Decretos, existen determinados Activos Titulizades Fondo que se han acogido a las
mencionadas moratorias, difiriéendose los flujos ad¢a provenientes de dichos Activos
Titulizados y, como consecuencia de ello, dismindgeel volumen de pagos realizados a los
pasivos del Fondo con respecto a los que se halriesdizado en caso de que no se hubieran
acogido a las moratorias.

A 31 de diciembre de 2020, el porcentaje del ingde los activos titulizados que se han
acogido a las moratorias sobre el total de la iGaregpresenta el 3,46%.

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpalgelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientabal® al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diceedr2020 se han percibido en el mes de
enero de 2021 un importe de 1.622 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros asthiguidos equivalentes al 31 de diciembre

de 2020 y 2019 es el siguiente:
Miles de euros

2020 2019
Cuenta de tesoreria - 8
Cuenta de reinversit 6.969 6.564
6.969 6.572
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 Cuenta de Tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, qugoeté Générale, Sucursal en Espafia a
partir del 23 de junio de 2015 (anteriormente ercBgs Bank, PLC), se denomina cuenta de

tesoreria y a través de ella la Sociedad Gesteadiza los pagos del Fondo en nombre y

representacion de éste.

Con fecha de efectividad 1 de julio de 2017, Séci@&énérale, Sucursal en Espafia y la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y repres@mtdel Fondo, firmaron un Contrato de

Novacion Modificativa no Extintiva por el que acardn la siguiente remuneracién para la
Cuenta de Tesoreria durante, al menos, el plazcadie:

- Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesalevengaran diariamente un
interés pagadero por meses vencidos que se ca@rdrase al tipo de interés de la Facilidad
de Depdsito fijado por el Banco Central Europeo.

- Si el tipo de interés fuera positivo, los interese entenderan devengados a favor del
Fondo.

- Si el tipo de interés fuera negativo, los intesese entenderan devengados a favor del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria

Se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria la Cantididdel Contrato de Permuta Financiera
de Intereses a favor del Fondo.

La cuenta de tesoreria no podra tener saldo negativcontra del Fondo y los saldos de la
misma se mantendrén en efectivo.

* Cuenta de reinversion

A través de la Cuenta corriente de reinversioreséizan los cobros del Fondo. Esta cuenta
corriente devenga un tipo de interés fijo anual-@&0%. En cada dia habil, el cedente
ingresa en la cuenta de Reinversion los importgsirsezayan siendo realizados por los
deudores de los préstamos hipotecarios.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con frivdcion publicada por Standard and
Poor's, el rating de la entidad Barclays Bank, Pu&€rebajado, lo que afectd al Contrato de
Cuenta de Reinversion suscrito entre dicha entidatl Fondo. Con fecha 30 de junio de
2015, se procedié a sustituir a Barclays Bank, RrCtodas sus funciones por Société
Genérale, Sucursal en Espafia para lo cual se lsidsan Contrato de subrogacion de la
Cuenta de Reinversion entre Barclays Bank, PLCi¢&&Genérale, Sucursal en Espafia y el
Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordendmte el ejercicio 2020 ascienden a un
importe negativo de 53 miles de euros (2019: ingoregativo de 48 miles de euros)
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidganancias de "Intereses y cargas
asimilados", de los que no existe importe pendiargagar en la siguiente fecha de pago.
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En esta cuenta de reinversion se encuentran dapasitas cantidades que integran el Fondo
de Reserva, que se constituyo el 16 de mayo de @96 mecanismo de garantia y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por ehdo de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos, con cargo a la emision de los Bonos Serli@ D por importe de 7.000 miles de
euros (Nota 8).

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, ela ¢dgecha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- El 0,70% del importe inicial de la emision de Banos
- El 1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro darision de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de lasrdiggii@rcunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en i Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascipationes y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayb¥atlel Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certifisatb Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde lzaFee Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fonddrdeerva minimo no podra ser inferior al
0,50% del saldo inicial de la emisiéon de Bonogjexsr, a 5.000 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Reservaerdeia 5.000 miles de euros (5.000
miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2020 y 2019, asi como el saldo dedenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 9 5.00( 5.00C 6.572
Fondo de reserva y saldo de tesorer30.032C 5.00C 5.00( 5.50C
Fondo de reserva y saldo de tesoreri€.062C 5.00C 4.97¢ 5.57:
Fondo de rserva y saldo de tesorerie28.092C 5.00( 5.00( 6.157
Fondo de reserva aldo de tesoreria 28.122C 5.000 5.000 6.657
Saldo al 31 de diciembre de2C 5.000 5.000 6969
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Saldo al 31 de diciembre de 8

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 289
Fondo de reserva y saldotesoreria al 28.0€9
Fondo de rserva y saldo de tesoreria a.09.19
Fondo de reserva aldo de tesoreria al .12.19

Saldo al 31 de diciembre de 9

8. PASIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

Fondo de reserva Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en cada

requerido de reserva fecha de pago
5.00( 4.95:¢ 6.37¢
5.00( 5.00( 5.64¢
5.00( 5.00( 6.00¢
5.00( 5.00( 6.28:
5.000 5.000 6.432
5.000 5.000 6.572

La composicion de pasivos financieros a 31 de mhisre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Obligaciones y otros valoremitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdi)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impaga

Derivados
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdi)
Intereses y gastos devengados no vencidos

Intereses vencidos e impaga

Derivado:
Derivados de cobertura

Otros pasivos financieros
Otros

Miles de euros

2020
No corriente Corriente Total
161.029 20.362 181.391

22.259 - 22.259

- 1 1
183.288 20.363 203.651
893 395 1.288

893 395 1.288

- 3 3

- 3 3

Miles de euros

2019

No corriente

No corriente

No corriente

186.169 22.281 208.450
24.165 - 24.165
210.334 22281 232.615
2.027 390 2.417
2.027 390 2.417
- 4 4
- 4 4
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La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 ssepita en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo | de la memoria. Los importes se referirdhos importes no descontados sin
considerar el efecto de hipoétesis tales como tasantbrtizacién anticipada, morosidad, etc.
No obstante, la amortizacion de estos pasivos dieess dependen de la liquidez que
generara el Fondo, la cual estd condicionada alpodamiento de la cartera sobre
morosidad, recuperaciones, amortizaciones antiagagtc., por lo que, en el caso de que se
generara una liquidez diferente, las estimacion@ggias podrian verse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nhombre y representacioRatfelo y con cargo al mismo, procedio
el 12 de mayo de 2006 a la emision de Bonos ddiZEition por un importe inicial de
1.007.000 miles de euros compuesta por cuatrasserie

- Serie no subordinada
* Bonos que integran la Serie A, compuesta por 9080®s de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total &.900 miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &meés un margen del 0,12%,
pagadero trimestralmente.

Estos Bonos se amortizan en las fechas anterioenne@cionadas, siendo la primera
fecha de pago el 28 de septiembre de 2006.

En los ejercicios 2020 y 2019, la amortizacion ae Bonos Serie A ha ascendido a
un importe de 27.059 miles de euros y de 29.908sié euros, respectivamente.

- Series Subordinadas
* Bonos que integran la Serie B, compuesta por 32dde 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total @580 miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a Semeés un margen del 0,23%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie B comenzaran a amortizarse sOlodouse hayan amortizado los de
la Serie A, a excepcion de lo indicado en el follet

En los ejercicios 2020 y 2019, la amortizacionaeBonos Serie B es de un importe
de 1.549 miles de euros y 1.548 miles de eurogecéisgamente.

* Bonos que integran la Serie C, compuesta por 7959de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total d80D miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &meés un margen del 0,45%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie C comenzaran a amortizarse sétalouse hayan amortizado los de
la Serie Ay la Serie B, a excepcion de lo indicadel folleto.
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En los ejercicios 2020 y 2019, la amortizacionadeBonos Serie C ha ascendido a un
importe de 357 miles de euros, en ambos ejercicios.

No obstante a lo anterior, la amortizacion de éages A, B y C puede producirse de
manera simultdnea a prorrata cuando se produzsaoolaiciones indicadas en el
punto 4.9.4 de la Nota de valores del Folletordisién del Fondo.

» Bonos que integran la Serie D, compuesta por 768o$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total d@0D miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &meés un margen del 3,50%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie D comenzaran a amortizarse en wadale las Fechas de Pago
produciéndose el reembolso del principal en unattaidggual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido Behdo de Reserva a la Fecha de
Pago anterior y el importe del Nivel Requerido Behdo de Reserva a la Fecha de
Pago correspondiente, a excepcion de lo indicads fatleto.

En los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido amaritirade los Bonos Serie D.

Se considera como la fecha de amortizacion defaitie los Bonos el 28 de diciembre de
2043, No obstante, la Sociedad Gestora podra peocediquidar de forma anticipada el
Fondo y con ello la amortizacién de Bonos en Iggisntes supuestos:

a) Cuando, en una fecha de pago el Saldo nominal eetedide cobro de las
Participaciones y Certificados sea inferior al 1@8bsaldo inicial de las mismas.

b) Cuando por razon de algin evento o circunstanciauddgquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera wali@racion sustancial o
desvirtuase de forma permanente el equilibrio fireno del Fondo.

¢) Cuando se produzca el supuesto previsto en la 12845, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial segun lo estipukad@!| apartado 3.7.2 del Folleto de
Emision.

d) Cuando se produzca indicativo de un desequilibraveyy permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea qua agroducir.

e) Cuando transcurran 30 meses desde el vencimientomméamayor del Gltimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el Fondo.

f) Cuando se produzca una modificacion de la normdiseal que, a juicio de la
Sociedad Gestora, afecte significativamente y dendo negativa al equilibrio
financiero del Fondo.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eresféa totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.
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La emision de los bonos esta en soporte de anotxcien cuenta y esti dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrmp&usacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a anth en el mercado de A.l.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financégro

El movimiento de los bonos durante los ejercicid®2® y 2019, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:
Miles de euros
2020
Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicial 208.450 24.165
Amortizacién (27.059) (1.906)
Saldo fina 181.391 22.259

Miles de euros
2019

Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicia 238.35! 26.070
Amortizacién (29.905) (1.905)
Saldo fina 208.450 24.165

El célculo de la vida media y de la duracion dedoros esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd influsdei por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tagasrdortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estaciadliipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado inter@sdos bonos por importe de 159 miles
de euros (2019: 164 miles de euros), de los quié deneuros (2019: ningun importe por este
concepto) se encuentra pendiente de vencimientmmgdn importe por este concepto se
encuentra vencido e impagado a 31 de diciembreddé £ 2019, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidod"hesivo del balance.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos @edatmedios anuales aplicados durante los
ejercicios 2020 y 2019 de cada uno de los bonosdasiy vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2020 2019
Serie £ 0,00% 0,00%
Serie E 0,00% 0,00%
Serie ( 0,C0% 0,06%
Serie [ 2,96% 3,11%

Desde la fecha de fijacion del 23 de diciembre @53 en cada Fecha de Fijacion posterior
hasta el final del periodo de devengo de interéae3ociedad Gestora ha estado fijando en el
0,000% el tipo de interés nominal aplicable a losid®s de la Serie A cuando este resultaba
ser un valor negativo, ya que el folleto del Fondacontempla la posibilidad de un tipo de
interés nominal negativo que pudiera dar lugatexé@ses a satisfacer por los tenedores de los
Bonos a favor del Fondo. La misma medida se hadorpara los Bonos de la Serie B desde
la Fecha de Fijacion del 23 de marzo de 2016, & lmsr Bonos de la Serie C desde la Fecha
de Fijacion del 28 de septiembre de 2020.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Inves®ervice Espafa, S.A. y Standard and
Poor’s Espafia, S.A. (S&P).

. Moody'’s inicialmente otorgé Aaa para el Bono deSerie A, Al para la Serie B,
Baa2 para la Serie C y Caal para la Serie D.
. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergtbAAA para el Bono de la Serie

A, A para la Serie B y BBB para la Serie C.

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la calificacobediticia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2  Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por los Emisimesn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado para cubrir el desfase.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 3 meses mas un nmaotg
0,75%.
Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfasee exitdevengo y el

cobro de los intereses de las Participaciones tificados
correspondiente a la primera fecha de pago deld-ond

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2020 y
2019.
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- Préstamo subordinado para gastos iniciales

Tipo de interés anual: Devenga un interés iguddualbor a tres meses mas de un
margen del 0,75.

Finalidad: Estaba destinado a financiar los gad®<onstitucion del
Fondo

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizaddosrejercicios 2020 y
2019.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo del ejercicio del 2020 y
2019 se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias 18.738 19.961
Cobros por amortizaciones anticipadas 9.042 9.857
Cobros por intereses ordinarios 961 1.411
Cobros por intereses previamente impagados 31 78
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 581.6 4.001

Series emitidas clasficadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 27.059 9@5S.
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B 1.549 a.54
Pagos por amortizacién ordinaria SERI 357 357

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - -
Pagos pointereses ordinarios SERIE - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE C 2 3
Pagos por intereses ordinarios SERI 116 16C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D 0 4 42
Otros pagos del periodo (SWAP) 495 739
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Ejercicio 2020

Real

Ligquidacion de pagos de las liquidaciones interrms 30/03/2020 29/06/2020 28/09/2020

28/12/2020

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 7.537 5.686 6.581
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B 563 425 -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C 130 98 -
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C - 1 1
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 39 - 39
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SEF - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SEF - - -
Pagospor intereses previamente impagados SER - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE| - - 4C
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SW 112 75 132

Ejercicio 2019

7.255
561
129

38

176

Real

Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedi 28/03/2019 28/06/2019 30/09/2019

30/12/2019

Pagos por amortizacién ordinaria SERI 9.151 6.91¢ 6.842
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B - 516 511
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C - 119 118
Pagos poamortizacién ordinaria SERIE - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - -
Pagos por intereses ordinarios SERI 1 1 1
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 38 41 41
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE D - 42 -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - -
Pagos por amortizacién de préstarsubordinadc - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 135 149 181
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9.2 Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraaiénla informacion real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta ultima cémsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) dolleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacion ha sido sustituida con wmaparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y leisiales presentada a continuacion:

Hipétesis
momento inicial 2020 2019
Tipo deinterés medio de la cart 4,15% 047% 0,55%
Tasa de amortizacion anticipada (PHs/CTHs) 12% 4,30%//4,41% 3,93%/4,39%/
Tasa de fallidos (PHs/CTHs) 0,30% 0.02%/0.55% 0.02%/0.49%
Tasa (e recuperacion de fallidoPHY/CTHs) 85% -11,25% 82,89%/40.14¢
Tasa de morosidad (PHs/CTHSs) 0,70% 1.15%/1.10% 1.06%/1.37%
Loan to value med 65,17% 35,82% 38,02%

En la fecha de pago del 29 de junio de 2020 hulpagos en los Bonos de la serie D, por
importe 40 miles de euros. Esta situacion fue sg@dda en la siguiente fecha de pago, que
tuvo lugar el 28 de septiembre de 2020.

Ni al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo kpuBsto de mejoras crediticias para hacer
frente al pago de las series.

Durante el ejercicio 2020 el Fondo ha abonado deme en concepto de margen de
intermediacion 431 miles de euros (2019: 2.405 snde euros), siendo abonados estos
importes en las siguientes liquidaciones conforhiell@to:

Fecha de liquidacién 2020 Fecha de liquidacion 2019
30/03/2C 13t 28/03/1¢ -
29/06/2C - 28/06/1¢ 19t
28/09/2C 22¢ 30/09/1¢ 54¢
28/12/2C 67 30/12/1¢ 1.66:

431 2.405
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Durante los ejercicios 2020 y 2019 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdidganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provision por

margen de Comision Correcciones de valor por
intermediacion variable repercusion de pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de ‘8 4.14z - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - 2.40¢ -
Dotacién (reversion) provision por margen de
intermediacio (1.593 - -
Repercusion de pérdidas (ganan: - - -
Comisién variable pagada en el ejerc - (2.405) -
Saldo al 31 de diciembre de 9 2.549 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - 431 -
Dotacién (reversion) provision por margen de
intermediacio (262) - -
Repercusion de pérdidas (ganan: - - -
Comisién variable pagada en el ejerc - (431) -
Saldo al 31 de diciembre de2C 2.287 Z Z

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tierdratado el Fondo al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se consideran operaciones de cobelgutajos de efectivo.

Con fecha 12 de mayo de 2006, el Cedente y la &atieGestora, en nombre y
representacion del Fondo, firmaron un contrato denpta de intereses (en adelante, el
SWAP) cuyas fechas de liquidacion coinciden conféabas de pago de los Bonos. Como
consecuencia de la bajada de calificacion de Msoaybercaja, con fecha 27 de julio de
2011 se procedid a sustituir a Ibercaja como cpatta del swap por Banco Santander, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2013 Banco Santander, Sl&.Spciedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, procedieron a suscribicantrato de novacion modificativa no
extintiva del Contrato de Permuta Financiera deré&ses.

Dicho contrato de permuta de intereses fue conlingbar el Fondo para mitigar el riesgo de
tipo de interés por la diferencia entre el tipo ideerés de la cartera de Préstamos
hipotecarios y el tipo de interés a pagar de losoBade Titulizacion. Trimestralmente en

cada fecha de pago, el SWAP se liquidara a favioFaledo o del Cedente, como diferencia
de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en rgmbpresentacion del Fondo:
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Suma de todas las cantidades de intereses de tésipRaiones y Certificados
pagados por los Deudores durante los tres peridgogobros inmediatamente
anteriores a la fecha de liquidacion en curso, ¢ efectivamente hayan sido
transferidas al Fondo.

- Cantidades a pagar por la Contraparte:

» Abonara una cantidad igual al resultado de recaldals pagos de intereses de las
Participaciones y de los Certificados corresporidien los Intereses Computables a
Efectos de la Liquidacion de la Permuta, mediaateustitucion del tipo efectivo
aplicado a cada Participacién o a cada Certificado el Tipo de Interés de la
Contraparte.

» El tipo de interés de la Contraparte serd iguah auma del tipo de interés de
referencia de los bonos para el periodo de develggantereses en curso, y un
diferencial de 0,65%.

* Los pagos o cobros que deban realizarse en vidu@ahtrato de Permuta Financiera
de Intereses se llevaran a cabo en cada FechaydepBasu valor neto, es decir, por
la diferencia positiva o negativa entre la Cantiddéagar por la Sociedad Gestora y
la Cantidad a Pagar por el Contraparte.

Las principales hipotesis utilizadas para reali@afaloracion del derivado han sido

2020 2019
Tasa de amortizacion anticipada 4,05% 3,98%
Tasa de fallido 0,10% 0,16%

El Fondo realiza el desglose del valor razonablelodederivados entre corriente y no
corriente, en base al célculo de la proporcionrgpeesentan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimati&aledo, siendo al 31 de diciembre de
2020 el valor razonable negativo a corto plazo @ ®iles de euros (2019: 390 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negad largo plazo de 893 miles de euros
(2019: 2.027 miles de euros de valor razonabletivega

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene regisiran la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cohsrtigr flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 1.233 miles de euros (2019: 2n3Fés de euros de importe deudor).

Al 31 de diciembre de 2020, el resultado neto negaderivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 508 miles de euros (2019:niiB&s de euros de resultado neto
negativo).
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11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y @dm con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el @ropicionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablbn de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioneseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario aleiahlores espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Hgindes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgjgegtionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouslos.

El Fondo tiene abierto a inspeccién todos los isfagea los que estéd sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicias.oinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingerfiseales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbds por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondestitulizacién de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las erg&lae crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciagelientes.

12. OTRA INFORMACION.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo,jene tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p&sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado$ de3diciembre de 2020 y 2019, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas asesuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemios.

Los honorarios correspondientes a la auditoriaaglelientas anuales del ejercicio 2020 han

sido 3 miles de euros (2019: 3 miles de euroshalmendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 d&j

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo noatemigun importe significativo pendiente

de pago a proveedores en operaciones comerciagdenisfo, durante los ejercicios 2020 y
2019, el Fondo no ha realizado pagos significatiesproveedores en operaciones
comerciales. En opinidon de los administradoresad8dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaales al 31 de diciembre de 2020 y
2019, como los pagos realizados a dichos proveediueante el ejercicio 2020 y 2019,

cumplen o han cumplido con los limites legalespglazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anualés ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contdmien las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2020

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)



61T 6S¥L 6EVL (3178 ] 6 61¥0 son0

BEVT BIVT 86ET L 8EVL 8ivlL L BEVO 81v0 UQDRZ||RUORUIAII SEINPYD

72 LEVT LT L 51 LEVL Livl L6EL 2 £ L1¥0 £ uoeZIIN| 3P souog

9V 1 {73 i 1 v0 o 06E0 'S0ININJ ONPYI AP SOYIIAQ

SSYT SEVT S SSvi SEvL Sivl S6EL SSY0 GEf Sl 104GO © SeIAND)

Tourseal) |

14174 14344 vive Y6ET vsvL vEPL vivi voEL ¥S¥0 vEVO vivo v6£0 ©0J3PURUY OLUIWRPUILIEL IP SEIOND

ESYT EEVT (3174 E6ET ESpL EEVL ElvL €6EL ESY0 EEVO ELV0 £6£0 UQPOWOINE SOWRISHId

[4323 (4374 [4123 [{334 (51 (437 [ T6EL sv0 TEVO [ 7680 OWINSUOD SOWRISPId

1S¥T LEVT 1374 1 1s¥L LevL vl L6EL 1S¥0 LEVO 1y0 T6£0 ddVV SONpI)

0S¥ 0EVT [z 06€C 0S¥ 0EVL oIvl 06EL 05¥0 0EV0 01¥0 06€0 epeulpIogns epnag

3774 (3474 60vT 68ET 3718 [3473 60v1 1 6vv0 6Z¥0 600 ©1J21053] P SOUOG

8T 8IYT 80¥T 88ET 8yl 8wl 80vL 88EL 80 8ZY0 $2|RUONLIA) SRINPPD

T Jd74 L0V L8ET i vl L0vL £8EL L0 LTY0 £0v0 £880 S0AN10dI0) SOWRISAIY

EZZ4 EIdZ4 90¥T 98ET ovrL 9Tyl 90vL 1 EZ 9Tv0 900 98€0 sesaidwa e SOWeIsPig

{774 SBET vyl 1 SOvL SBEL Yv0 SOv0 S8E0 SINAJ © SOweIspig

YT VThT VOVT VBEC vl Vvl VoL VBEL VW0 Vv VOv0 VBE0 $21010W01d € SOWeISPId

T (3474 £8ET vyl €l 1 37 Evv0 €0v0 £8€0 sepeda10d)y seiNppd

[{Z3 e [{Z3 T8ET wrl L 0vL 8EL [ w0 20v0 78£0 sopesodiy soweispid

001 | k¥¥Z |00'0 1Zvz |000 (74 [ I8ET |6Ey Iwpl |vi'ov | K2kl |6¥'0 vl |£1 I8EL |1vy w0 |ST'L 12y |SS0 10v0 |oL'L 18E0 | ®>a10d1y ap uoisiwsuen ap SOPedYID
001 | O¥¥Z |00'0 0Z¥Z |000 00¥Z |000 0BET |£6'C opvl |6878 | Oz¥L [Z0'0 00vL [90'L 08BEL |0ty 0rr0 000 0Zr0 200 000 |SIL 08€0 sepedal0diy sauopediiued

oomaun | woeau wwoprp | ppetaoun | woneion AN sosopnp
spesel pesel OPIlie}3pEseL | SOAROR 3p eseL peseL speseL OPIlIe}3pEseL | SOAROR 3P esRL pesel peseL OPIlIR}pEsRL | SOAROR P EseL (56) sopey
GLOZ/TI/1E JOPaIUE [enue SLSP UpPeNlS

_ Vouavm)|
_ SOQVZINLLL SOALLDY SOV VALLY T3 NOIDVWHOINI
VIVYJY38| :S0pezjjmp SOARJE SO 3p S33UIP3ID sapeppuz

0Z0Z/Z1/1€ ®YRd

ON sopebaibe sopeys3 |

V'S 1495 'SOARDY 9p UPez||Mi|L *ei03sab €| ap UgpeUwousq|

“03UBWIRIEUIO) 9P UGPRUIWIOUS(|

V14 '€ VIvDH438l VAL :0puo ugpeujwousq

1's0's

V14 ‘€ VIVOu38l vaL

STAWU MMM ‘00S LS8 SL6 (VE+)
eyeds3 ‘pUpe 9008Z ‘¥ ‘uosip3
SOPRIIA 3P [eI2UBD UYPDAA




€0'VE 659y [7i 8ISVl 1z8el 169 I 185 B82S0 | LT 1z50 =0y

0 €
919¥ vy YooY VELT 6950 [0 2950 [1€5T S €09 €01 I 8 SO €6V £250 |t€ 0250 959U Z1 9P SPW.
98'LE 9zl 7850 (971 SLS0 |8y 8950 |0 1950 |[vv ¥SS0 |v L 0 0 £ESO [V 9! L 6l sasaW 7| € 690
1574 851 1850 |8S1 ZAEBES £950 |0 0950 |ve I3 v 9¥S0 |0 S0 [0 TES0 v STS0 [T 81 5959W 6.© 9 90
V05 | 9850 |SSC (0850 |SSC €250 |OEL 0 6550 (9t 7550 |v S¥50 [0 BESO [0 1€S0 |€ ¥250 [¢ 7150 ssaw9eEaq
SL'0E S8S0 [8T1E 6450 [8Z1°E LSO (296 950 [0 8SSO |Eve 1SS0 |61 ¥¥S0 |0 LE! 1 0€SO |81 €250 |07 9150 sasaW g e | g
197¢ ¥8S0 [89£vE 8£50 [89£vE 1£50 |90Z'11L 950 [0 4SS0 |evL'Ll 0SS0 (€9 £¥S0 |0 9£S0 (€ 6250 |09 TS0 |61T S150 Saw | eisey
P ua'sopydlmim | ubsopebumep | oppusa
ugpesey soye 7 <uppesey. OppUIA OU — e (s0ana op sou)

A/ #PNAQ % U0D BRURIED) JOfRA epueses Jojep 0L epnag sayodwi son0 | auetpuad fedpupld PN [eau e sopeeduw)
8ISYL Sist o B80S0 |1zgeL 1 169 ¥or0 [eol L €L 08v0 |15 v |z 990 o)
velT PIS0 |0 2050 |[1est 0050 |00 E6¥0 |cot 9890 |8 6LV0 |[cov [N S9%0 %W 1 9P ST
8 €150 |o 90S0 [+ 66v0 |+ w6 |o S8¥0 |o 8¥0 |v yo |1 Yovo S959W 7| © 630
8¢ so0 o S0S0 |ve 860 |v 16¥0 |o ¥8¥0 |o uvo |y 0vo |z €90 S959W 6,29 90
[T 11s0 |o 0S0 |9zt L6%0 |v 060 |0 £8%0 |0 9L¥0 |¢ 6990 |z 9%0 sasaw 9 e £ aQ
79 0150 [o £0S0 |cve 96¥0 |61 68¥0 |0 80 |1 SLv0 |81 89¥0 |oz L9¥0 sasaw g e | 3Q
9011 6050 [0 2050 |evrit S6v0 |9 880 |0 18¥0 |t vivo |09 990 |61z 09v0 SW | eisey

e soppdumis w oppusn
oppusa =0y sosasau| n-a"r! wdipuad [edpupd
=01 epnag ‘opeBedu] apodui SOADR 3P oN (s0ana ap sajju) sopebedu) 0L

I ToUaVID)|
| §EF§U<§<<E<EZ§I¢O¢Z__
VIVOU38l *SOpezj|nij3 SOARSeR SO| 3p S33UapPad sapeplul

0Z0Z/ZL/LE =Yy

ON sopebaibe sopeis3

VS'1495 3p ugpezjimyy €] 3p ugpeujwousg

“0JUSWRIEUI0D [P UQPERUJWOouaq |

V14 € VIvDu§38l V(L :0puo4 ugpeujuousg

1's0's
V14 '€ VIvOu3al valL

STAWUY MMM ‘00S LS8 SL6 (FE+)
eyeds3 ‘plpey 9008Z ‘¥ “uosip3
P Ll ol a




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDAIBERCAJA 3, FTA
5.05.1
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullzaclén de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
cuapro ¢ ]
Priecipal pendisnte
Inferior a 1 afo 0600 441 1@ 454 2600 0
Entre 1y 2 afos 0601 1.274 1601 1.100 2601 ]
Entre 2 y 3 afios 0602 2441 1602 2183 2602 0
Entre 3 y 4 afios 0603 6092] 1603 3434|2603 205
Entre 4 y 5 afios 0604 4729 1604 8.107 2604 2.884
Entre 5y 10 afos 0605 55.004] 1605 59.243| 2605 51.710
Superior a 10 afios 0606 127415) 1606 152269 2606 545,202
Total 0607 19739 1607 226829 2607 1.000.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 1215| 1608 1288 2608 2344
Antigiedad Situacién actual 31/12/2020 | Shuackén derre anual anterior | Situackén iniclal 11/05/2006
Antigiiedad media ponderada (afios) o609 | 1648 1609 1550] 2609 | 212
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDAIBERCAJA 3, FTA
S.05.1

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titulizaclén de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2020

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA

|[NFORM)\.DONHH.ATNRRLOSACFNDST11UUZADDS

|cuapro E
Tipos de Interés de los activos titullzados (%) Situacién actual Situacién dlerre anual anterlor | Stuackén Iniclal 11/05/2006
31/12/2020 31122019
Tipo de Interés medio ponderad 0650 047 1650 0,55 2650 339
Tipo de interés nominal maximo 0651 6,25 1651 6,25 2651 6,01
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 0,00 2652 2,81
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 3, FTA

S.06
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullizaclén de Activos, SGFT, S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2020
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Inform ac.u'm adicional
en fichero adjunto
| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS
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Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 3

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos y tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido ¥ activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liguidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liguidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a traveés de la emision
de un Bono,

En base a la documentacion contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente;
Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, la Parte B abonara una cantidad que sera igual al resultado de recalcuolar los pagos de
intereses de las Participaciones y de los Cenificados comrespondientes a los Intereses Computables a
Efectos de la Liquidacion de la Permuta, mediante la sustitucidn del tipo efectivo aplicado a cada
Participacion o a cada Cenificado por el Tipo de Interés de la Parte B.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liguidacion del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, la Parte A abonard una cantidad igual a los Intereses Computables a Efectos
de la Liguidacion de la Permuta.



TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicio aral terminado el 31 de diciembre de 2020

TDA IBERCAJA 3, Fondo de Titulizacién Hipotecarifale constituido por Titulizacién de
Activos SGFT, el 12 de mayo de 2006, comenzandewngo de los derechos de sus activos
desde Fecha de Constitucion y obligaciones de a&sisqs en la Fecha de Desembdls® de
mayo de 2006)Actu6 como Agente Financiero del Fondo el Institd Crédito Oficial
(1.C.0.), con funciones de depositaria de los astidel Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emiti6 diez mil setenta (10.070) BonosTdalizacion Hipotecaria por un importe
total de la emision de mil siete millones (1.00D.000) euros distribuidas en cuatro Series.

Los Bonos se agruparan en cuatro series (A, BDY, de la siguiente forma:

- Serie A: esta constituida por 9.600 Bonos que dgaerun interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufiyal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0.12%.

- Serie B: estd constituida por 325 Bonos que devengainterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufiyal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0.23%.

- Serie C: esti constituida por 75 Bonos que devengarinterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufiyal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0.45%.

- Serie D: estad constituida por 70 Bonos que devengarinterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufiyal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 3,50%.

En la Fecha de Desembolso (18 de mayo de 2006preld-recibié dos préstamos de las
entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: con IBERCAJA por importe &@000 euros, destinado a
cubrir el desfase entre el devengo y cobro deesés de las Participaciones y
Certificados en la primera Fecha de Pago.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importé dietd.196.000 euros destinado al
pago de los gastos iniciales del fondo

El Fondo de Reserva se constituyé el 16 de May@Q@f6, con cargo al importe de la
emision de los Bonos de la Serie D, por un impadetsiete millones (7.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, ea ¢gecha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- EI0,70% del importe inicial de la emisién de Banos
- EI1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro daresién de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de lasrdiggii@rcunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en &l Raguerido en la Fecha de
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Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de laschRetiones y los Certificados
no Fallidos con impago superior a 90 dias sea maldfbo del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y dééosficados no Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde tzaFa Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva adr@ ser inferior al 0,50% del saldo
inicial de la emision de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permutanfirga de intereses o Swap entre el
Fondo y el Cedente. Las fechas de liquidacion delfScoincidiran con las Fechas de Pago
de los Bonos, determindndose las cantidades a pagaada una de las partes conforme a lo
establecido en dicho contrato de permuta finanderemtereses o Swap.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistadi&s 28 de marzo, 28 de junio, 28 de
septiembre y 28 de diciembre de cada afio. La pairRecha de Pago tuvo lugar el 28 de
septiembre de 2006.

El riesgo es inherente a las actividades del Fpedo el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificaciédjaidn y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que ectmple los distintos riesgos en su estructura
sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (klratlaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigade los instrumentos financieros que
mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtaates de posibles variaciones adversas de
los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadide que cambios en los tipos de interés afecten
a los cash flows o al valor razonable de los insémtos financieros.

Desde la constitucion de la Sociedad Gestora, penta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pmasi por el de los bonos mas un spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los flégros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciav@gty pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.

Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdwoa disponer de fondos liquidos, o para poder

acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akbcadgecuado, de forma que pueda hacer frente en
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todo momento a sus obligaciones de pago confornoalehdario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcién de
la cascada de pagos, sin que se realice una gastiéa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdenatitucién pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subord#admon objeto de atender la posible
dificultad del Fondo de disponer los fondos liggidmmo consecuencia del posible desfase
entre los ingresos procedentes de los activoszétids y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la nota 8 se indica lasnm®mos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldeelos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d@ 02019. Las fechas de vencimiento que se
han considerado para la construccion de las tablagas fechas de vencimiento o cancelacion
contractual. Los importes que se han considerad@sdlujos contractuales sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo ndeslconcentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasedifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldamlisi@n de los Bonos de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2020 y 2019 se presenta entali&S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foaedogidos en su folleto de emisién, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién deriesigo serdn repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedorésn@d, por lo que dichas pérdidas no tendrian
impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finareidesivada de la crisis econdmica acontecida
en los dltimos afios en Espafia y en relacion comidsgos a los que estan expuestos los
tenedores de los bonos, hay que sefialar que ehtmn los activos titulizados dudosos y, en
su caso, de los activos adjudicados, podrian smaade la falta de liquidez o incapacidad de
recuperacion de la totalidad de los activos queatdan el saldo de los bonos emitidos.



Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos dehde y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones H#parias del 3,92%, se prevé que con fecha
30/06/2025 el saldo de los derechos de créditmageatre por debajo del 10% del existente a
Fecha de Constitucion del Fondo..

Los acontecimientos importantes ocurridos despugs cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores dergona.

Puede obtenerse informacion mas completa y azaukdisobre el Fondo en las péginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://wwvtda-sgft.com.




TDA IBERCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2020

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggsaen euros 196.815.00
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogugos) 197.396.00
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 802.163.716
4.Vida residual (meses): 146
5.Tasa de amortizacién anticipada (Epigrafe fih§
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 m 0,23%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 18 meses: 0,04%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,31%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en eu 1.660.00
10. Tipo medio carte: 0,0047
11. Nivel de Impagado [2]: 0,11%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Se TOTAL UNITARIO
a) ES03384520C 181.391.00 19.00(
b) ES0338452016 14.023.00C 43.000
c) ES0338452024 3.236.00C 43.000
d) ES03384520: 5.000.001 71.00(

2.  Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) ES0338452008 19,00%
b) ES033845201 43,00%
c) ES03384520z 43,00%
d) ES0338452032 71,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensgL 0,0C
4. Intereses devengados no pagados: 1.000
5. Intereses impagados: 0

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2020):

a) ES0338452008 0,000%
b) ES033845201 0,000%
c) ES03384520: 0,000%
d) ES0338452032 2,960%



7. Pagos del periodo
Amortizacion de

principa
a) ES03384520C 27.059.00
b) ES0338452016 1.549.00C
c) ES0338452024 357.000
d) ES03384520: 0

Interese

2.000

116.00(

‘ lll. LIQUIDEZ

1. Saldo de la cuenta de Tesoreria:
2. Saldo de la cuenta de Reinversion:

6.969.000

IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe pendiente de reembolso de présts
1. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales:
2. Préstamo Subordinado Desfase:

‘V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas : 431.00(
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2020 42.000
2. Variacion 202 -12,68%

‘VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEN CIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacién Situacion actual Situacion inicial
crediticia
ES0338452008 SERIE A MDY Aal (sf) Aaa (sf)
ES0338452008 SERIE A SYP AA+ (sf) AAA (sf)
ES0338452016 SERIE B MDY Bal (sf) Al (sf)
ES033845201 SERIEE SYF A- (sf) A (sf)
ES033845202 SERIE C MDY B3 (sf, Baa2 (sf
ES033845202 SERIE C SYF BBB+ (sf) BBB (sf)
ES033845202 SERIEL MDY Ca (sf Caal (s




‘VIII. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA

Saldo Nomina 195.243.000,00
Pendiente de Cobi
No Fallido*:

Saldo Nomina 2.153.000,00
Pendiente de Cobi
Fallido*:

TOTAL: 197.396.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el fedb

B) BONOS

Serie A

Serie B

Serie C

Serie D

TOTAL:

181.391.000,00

14.023.000,00

3.236.000,00

5.000.000,00

203.650.000,00



IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemael presente apartado (Epigrafe final (1)), se &sumido las
siguientes hipétesis sobre los factores resef

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,92%
- Tasa de Fallidos: 0,10%
- Tasa de Recuperacion de Fallic 1,52%
- Tasa de Impago >90 di¢ 0,20%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias 16,75%

Para el célculo de estas hipétesis se han utilizesl@atos del comportamiento histérico de losmds 12
meses

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias yrifieados de Transmision Hipotecarias Fallidas &tjas
cuyos Préstamos Hipotecarios tengan un retraso lgmago igual o superior a 18 meses o que hayan sido
declarados fallidos por el Cedente, o que haya dieidarado fallido de acuerdo con el Administradmipor el
cual se haya presentado demanda judicial o haya sihsiderado fallido conforme a la definicion de |
Circular 4/2004 del Banco de Espafa.
El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiele vencimiento mas el saldo impagado a 31 derdiire

[2] Importe de principal de las Participaciones pditecarias y Certificados de Transmisién Hipoteasri
impagadas durante el periodo de tiempo comprendidee el cuarto y el diecisieteavo mes respectBSaddio
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotegsy Certificados de Transmision Hipotecarias.
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22 5%
-85 %
187.04%
A7 ETH
TAT%
-1.28%
-3.58%
20,02%
-325T%
55 2%
3450
TATI%
43, 10%
38.01%
84.13%
44 15%
-28.30%
“A087T%
-10.74%

5.37%
4.40%
3.25%
A.56%
3.08%
3.50%
3.38%
263%
220T%
2.04%
210%
3.50%
1.65%
£01%
3.01%
2.48%
1.75%
1.30%
1.66%
2.10%
2.38%
2.54%
2.65%
4 44%
4.30%
4 30%
2ET%
2.50%
2.71%
2.52%
273%
210%
2.08%
1.ET%
281%
4.30%
4 65%
421%
2ET%
1.82%
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0,B0%,
-17.20%
=26,22%
B.64%
1.77%
-8.80%
-5,BB%
X2 1T%
-13,66%
=10,22%
T 46%
50, BE%Y
4.26%
BOT
=25,11%
-1740%
-0 ,6B%
-0 ,62%
18.01%
26,53%
12,03%
T.O7%
4.20%
67.27%
-3 11%
0,02%,
-40,17%
0,54 %
4,66%
-1.02%
B 46%
-2311%
0, 76%
-5,33%
47,52 %
51.05%
5,78%
-8,36%
-30,07%
-20,14%

Semesiral Anualizada

Variacion enire
perniodos

3,80%
4,10%
4,24%
4,42%)
4, 16%]
3,30%|
3,445
3,20%
2.81%
2.060%
2,30%|
2,86%]
2.82%]
3,07%
3,23%
3,05%
2,87 %
2,10%|
2,06 %]
1.91%
1,86%
2,08%
2,36%
3,37
3,30%|
3,445
3,40%
3,42%
3,48%
2,52%]
2,83%]
2.38%
2,28%
2,33%
2,48%
3,20%|
3,28%|
3.52%
3,46%
3,23%

2,58%
5,27%
3,00%
4,08%
-5,82%
-1B.48%
1,50%
-4, 568%
-11,32%
-7.55%
-11.21%
10,52%
-1.40%
B.05%
5,04%
-5,01%
-6,74%
-23.81%
-5,88%
-7,38%
-2,38%
11,78%
13,18%
43.17%
0,47%
1,56%
1,31%
-1.81%
1.75%
-27.81%
4.44%
-0,49%
-4,28%
2,28%
6.17%
20,32%
2,25%
T.54%
-1,82%
-6,73%

3.40%
3,53%
3,50%
3,70%
3,84%
3,54%
3.82%
3,04%
3.54%
3.52%
3,24%
3,08%
3.08%
3,13%
3.02%
2.82%
2,58%
2,48%
2,41%
2.40%
2,52%
2.53%
2.58%
2,73%
2.87%
2,82%
2,82%
2,70%
2,88%
2,01%
2,07%
2.87%
2.85%
2,84%
2.84%
2,81%
2,00%
2,89%
2,81%
2.72%

Variacion enire
-6,43%

1,12%

D.21%

3.87%

-1,78%

2,58

0,57 %
-TB1%
-4 20
0.16%
1,43%
-3, 50%
6,52 %
-B.26%
-3 7%
-3.20%
2,.20%
2,2T%
D0,50r%
1.74%
5,00%
-2,08%
-1,8T%
-0,0E%
3,02%
B6,08%
1.50%
213%
S3ATR
-0, 80%
0,25%
3,45%
-4 48%
3ATR
0, 14%
-2, 53%
-3,13%



I'ed A
I

Mayo-18
Junio-18
Julio-18
Agosto-18
Septiembre-18
Octubre-18
Moviembre-18
Diciembre-18
Enero-17
Febrero-17
Marzo-17
Abril-17
Mayo-17
Jumnio-17
Julio-17
Agosto-17
Septiembre-17
Octubre-17
Moviembre-17
Diiciembre-17
Enero-18
Febrero-18
Marzo-14
Abril-18
Mayo-19
Junio-18
Julio-18
Agorsto-13
Septiembre-13
Octubre-13
Moviembre-13
Diciembre-18
Enerc-18
Febrero-19
Marzo-19
Abril-18
Mayo-19
Junio-18
Julio-18
Agosto-19

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada _

3.35;:
2,.34%
2, TE%
1.52%
2855
2 B5%
3.88%
B.48%
3.33%
3.28%
4. 61%
2,66%
3.52%
1.66%
1,807
2. 24%
1,80
2,78%
3.72%
B6,56%
4, 35%
371%
3,30
4,20
4, 88%
4, 0E%
3.03%
4,407
2,87
4,08
3.24%
B.27%
b, 6%
3.01%
2.23%
3.52%
3, 75%
3,00
5 53%
1,80%

HE.DE*»
-30.70%,
17.58%
44 83%
04, 14%
-10.17T%
48,40%
87.30%
-48.76%,
-1,02%|
41,40%
42.41%
3233%
-52.84%
14.80%
17.37%
-10.37T%,
54,38%
33.75%
78,35%
-33.74%
-14.60%,
-11.10%,
27,08%
15,867%
-18.55%
-25.30%,
4401%
-32.33%
I7.02%
-20.52%
98.67%
-11.22%
-30.88%
43.01%
58,00 %

5,65
-17.58%
78.76%
-80.45%

2,0E%|
2, 35%|
2.81%|
2.20%|
2.40%
2,36%|
3.14%|
4, 32%|
4 65%|
4, 35%|
A T1%|
3407
3.58%|
2,60%|
2. 35%|
1.82%|
1.07%|
2.26%|
2.75%|
4, 33%|
4, BE%|
4 BE%|
A TE%|
AT1%|
4, 00%|
4. 34%
J.DE%|
3,80%|
3.44%]
3.7E%|
3.40%|
4.57%|
5.06%|
5.26%|
3.02%|
3.20%|
3,14%|
J47%|
4,10%]
3.47%|
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14.29?&
13.04%
18,62%
-21.88%
2,06%,
-1.50%|
233.15%
27.50%
5,356%
-4,35%|
-14.80%
-5.B0%|
240%
-IT.3T%
-8.55%|
-18,34%
2.56%
14,68%
21.75%
5T.61%
12,01%
10,10%
-2 AT %
-1.43%|
10,24%
6.18%
-B.75%|
-4,04%
2447
2.80%
-10,16%
33.14%
11.54%
4.55%
-25,B3%
-1842%
-1.78%|
9.20%
19.42%
-18.31%

3,13%
2.44%
2.20%
2.12%
2,36%
2,56%
2,84%
3.32%
3.42%
3.71%
3.968%
3.90%
3.93%
3.13%
2.90%
2.73%
2,26%
2,28%
2.3%
3.11%
3.51%
3. 76%
4.01%
4.25%
4.43%
4.01%
3.80%
3.91%
3.86%
3.84%
3.57%
3.4%
4,37%
4.20%
4,18%
4,10%
4,18%
3.84%
3.80%
3.25%

2.91‘!{.

-22.20%

-5,80%
-7.50%]
11,05%
0,02%
3.00%]
25,80%
2,80%]
B.40%]
T, 34%]
0,25%|
-1.48%]

-20.41%

-7.28%
-5,83%

-17.13%

0,75%]
1,14%
34,80%
12,92%]
6.97%
6, 70%]
5,80%]
4.40%]
-8.52%]
-5.34%]
2,82%
-1,25%
-0.57%]
-7.01%]
10,45%]
10,83%]
-1,78%]
-2.40%]
-2,08%]
2,15%]

-13.07%

-0,99%
-D,86%

2,75%]
2,78%]
2,74%]
2.78%]
2,86%
2,85%]
2,84%]
2,82%
2,78%]
2,85%]
3.00%]
3.20%]
3.21%]
317%
3.10%]
3.17%
3.08%
3.00%
3.08%
3.06%]
3.14%]
317%
3.08%]
3.18%]
3,.20%]
3.48%]
3.58%]
3.78%
3,86%
3.96%]
3.93%
3.90%]
3,00%]
4,01%]
3.03%]
3.88%
3.70%]
3.71%]
3.91%
3.70%

pa'iudus
0.95%
1,02%
A.27%
1.40%
3.8T%
0.52%
E

0.28%
-1.46%
-1.86%

2,06%
-2, TE%

D, 4x%
0, 58%
-0, 5

2,58%

1.08%

-1,80r%
-1.37%
=237
-2.01%
5,31%
-5, 5%



de A 1

Saptiembre-19
Owtulbre-19
Mowviembre-19
Diciembre-19
Enerc-20
Febrero-20
Marzo-20
Albril-20
Mayo-20
Jumio-20
Julio-20
Aygosto-20
Septiembre-20
Owtulbre-20
Mowiembre-20
Diciembre-20

I'dA

Mensual Anualizada Trimesiral Anualizada Semestral Anualizada

Variacion enire
] peniodos

Variacion enfre Variacion enire Variacion entre

3,24%
581%
1,82%
T.65%
53T%
2,64%
1,88%
2,40%
1.03%
2.51%
2, 68%
4, 02%
7.15%
3,05%
6.11%
10, 75%

92.01%
79, 16%
-08.87%
207.81%
-20,85%
50,77
-2524%
21.71%
-57.4%
145.03%
.88%,
49,85%
T7.88%
-24 T4
54.57%
T5.88%

3.48%
3.56%,
3.65%
5.11%
4.07%
5.27%
3.30%
2.32%,
1.78%:
1.87%
2,06%,
3.05%
4.50%
5.01%
5.70%,
8.01%
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1.52%
2.24%
2.53%
40,18%
-2,B0%
5.07%
-36,30%
-30,08%
-2 Bl%
B.82%
4,52%
48,13%
50.61%
B,26%
13,768%
21.07%

242%
3,T0%
3.50%
4,24%
4.21%
4,38%
4,18%,
3,83%
3.50%
2.82%
217%
2,38%
3.23%
3.40%
4,32%
5,87%

5,20%
10,89%
-7.88%
21,33%
-0,87%

4,02%
-4,36%

-13,31%

-3.53%]

-25,00%
-17.40%

10,11%
36,80%

7.88%
23,78%
3M,37%

3,73%
3,80%
3,77%
3,895%
3.81%
372%
3.71%
3.83%
342%
3.38%
3,14%
3.33%
3,84%
3,48%
3.81%
4,03%

0,76%
3,80r%
-2, 48%
2,18%
0,84%
-2, 5%
0, 18%
2,21%
5. 71%
-1.20%
-5,88%
5,88%
B, 16%
4,35%
B.55%
5,75%



TDAIBERCAJA TA Fecha del informe

Informacién general def fondo

Sep - Dic

Escenarios de izacit i) i ? de preci gen - vida media - liquidaci - ™~

Bano-A — —_ Bono-B8

-14 -



B TdA
L Thiulieachn
o Activos

12,00%

Amortizacion principal

interés Bruto

Interés Bruto

Amortizacién principal

Interés Bruto

29/03/2021

28/09/2021

29/09/2025

30/03/2028

28/09/2026

838,49 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

173,11 €
647,13 €
BIT36 €
587.66 €
558,62 €
530,44 €
501,47 €
466,52 €
43a70€

0,00 €

0,00 €

000€

0,00 € 905,26 €

o oone
0,00 € 983,06 €

T apoe
0,00 € BET,94 €
S Bame
0,00 € BOO,36 €

o€
0,00 € 720,33 €

S nooe
0,00 € 647,40 €

T oooe
0,00 € 0,00 €

[
0,00 € 0,00 €
o meee opo€
0,00 € 0,00 €
. eme  ome€
0,00 € 0,00 €
oo eesel o000k
0,00 € 0,00 €

- omoe
0,00 € 0,00 €

0,00 €
0,00 €
0,00€

0,00 €

0,00 €

0,00€

18.894,85 €

-15-



Bono-B

| 8,00% Il 392% Il 12,00%

_l Amortizacion principal I interés Bruto ”Amnmmmn prindpall | Interés Bruto " Amoartizacion principal " Interés Bruto

291032021 191470 € 0,00 € 178539 € 0,00 € 2.087,16€ 0.00€
. ome

147772 € 0,00 € 224487 € 0,00€

1.408,74 € 0,00 € 2.027,81€ 0,00€

134192 € 0,00 € 1.827,62€ 0,00€

S emE  A7TaETE  000€

127561 € 0,00 € 1.644,86 € 0,00€

144511 € 0,00 € 0,00€ 0,00€

1.065,30 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
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TdA

Titulizacidn
de Activas

Bono-C
[ 8,00% I 352% [ 12,00% ]

_l Amortizacidn principal I Interés Bruto ”Amonjmien prmclpull | Interés Bruto ” Amortizacién principal " Interés Bruto

29/03/2021 181470 € 0,00€ 176539 € 0,00 € 2.067,16€ 000€
280912021 1.854,66 € 0,00 € 1477,72€ 0,00 € 2.244,87€ 0,00€
280312022 172938 € 0,00 € 1.408.74 € 0,00 202761 €
28108/2022 1.600,57 € 0,00 € 134192 € : p
2810312023 147926 € 0,00 € 127561 €
28/09/2023 136543 € 0,00 € 121126 € i 0
28103/2024 125545 € 0,00 € 114511 € 0.00€ T n00€ ' €
. nme  @p0E  000€
3010812024 21.066,32 € 0,00 € 1.065,30 € 0,00 € 0,006 0,00€
L ame L epe @00 000€
2810312025 0,00 € 0,00 € 992,65 € 0,00 € 0,00€ 0,00€
. ome 0g0€  000€
29/09/2025 0,00 € 0,00 € 0,00€ 0,00 € ooe
3010312028 0,00€ 0,00 € 0,006 000€ y
2800812026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
| astssa2el ] sicocl |
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TdA

Tiulizacidn
de Activas

I 8,00% 1] 382% 11 12,00% ]

_l Amortizacion principal I Interés Bruto ||Amon.imlnn pﬂm:lpull | Interés Bruto " Amortizacion principal " Interés Bruto

280312024 0,00 € 223,10 € 0,00 € 22310 € 0,00€ 223,10€
o bmee

28109/2021 0,00 € 540,13 € 0,00 € 540,13 € 0,00 € 540,13 €
28/03/2022 0,00 € 528.39 € 0,00 € 528,39 € 0.00€ 528,39 €
28/09/2022 0,00 € 540,13 €

280312023 0,00 € 52833 € 0,00 €

2B/0912023 0,00 € 540,13 € 0,00 €

28/03/2024 0,00 € 534,26 € 0,00 €

10/09/2024 71.428,58 € 551,88 € 0,00 €

28/03/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 €

29/09/2025 0,00 € 0,00 € 0,00 €

30/03/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 €

2B/0912026 000 € 0.00 € 000 €
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de ¢és)






ojuBjweUOUN 3P se|631 ojuB|Wdwind duLoju|

J0uavnd
[ gy oD@ 9P oIpe)
1987 1981 1980 580 SUIOORIL SOULO
VW IPPE 9T W'
0987 0981 0980 9580 RAIISIY P OPUO 9P UPPONPIY ON
TTIV'E SAIOIRA 3P RION | @ [eUODIPY OjNPOW 970 970 [133 PTOTSPBEEODSI - D IM3S
TTIV'E SII0IRA 3P RION | © [PUODIPY ONPOW 970 970 0£'9 910ZSYBEE0ST - 8 IMIS
6587 6581 6580 5580 04105 SOSIU] CISNUTBINSO0/CWRRA] |
¥'6'y SIIOJRA 3P CION Lo 1o 00'L YTOTSPBEEDSI - D IS
¥'6'% S3I0|2A 3p RION 90, 90°L 059 910TSYBEEDST - 8 IWIS
¥'6'y SIIOIRA 3P RION v1'0z 8L'61 0001 YTOTSPBEEDSI - D IS
¥'6'v SII0|eA 3P RION £9'1 €91 0s't PTOTSYBEE0S - D IS
¥'6'y SIIOJRA 3P RION Lo 1o 4 910ZSYBEE0ST - 8 3M3S
¥'6'y SIJOJRA 9P CION 10z 861 0001 910TSYBEE0ST - 8 IMIS
8S8T 8581 8580 ¥S80 SHLINS JEPUSNONS UDPRZRIOWY
obeg
CII0] BPUARSY P4 BRI 1Y % ayun SYIOOML
[ TOUGVID)|
— OGNO4 T30 OIN3IIWVNODDNNL 30 SYT193Y SV130 OLNIIWMdWND 30 IWHOINI
0Z0Z/ZL/LE *yPRy
ON sopes3
V'S 1455 'SOARDY 9p UQPeZ[MLL eI03Sab €] 9p UPPEUuIousq
gﬂﬁ [P ugpeUjWOoUl]
V14 € VIvDY38l VAL :0pucd uppeujwousq
¥'S0'S
V.14 ‘€ VIvOu38l vaL

STAWUY MMM ‘00S LS8 S16 (VE+)



1 TdA
L Titultzacitn
de Activos

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de TDA IBERCAJA 3, Fondo de
Titulizacion de Activos.

Amortizacién de los valores emitidos: En la dliima Fecha de Pago, y de acuerdo al apartado 4.9 de la Nota de
Valores del Folleto de Emisidn, sa realizéd una amortizacidn a prorraia de las Series de Bonos, destinandose la
totalidad de ka Cantidad Disponible para Amortizar a las series A, By C.

Condiciones para Diferimiento en el pago de intereses de las Series de Bonos subordinadas: En fa dltima
Fecha de Pago no se produjo la postergacidn en al pago de los intereses de ninguna de as Senes de Bonos, por
no darse las condiciones para ello, de acuerdo al apartado 3.4 6.2 del Mddulo Adicional a la Nota de Valores del
Folieto de Emiskin.

Los ratios y triggers referentes a las reglas de funcionamiento dal Fondo previsios en el Folleto de Emisidn se
encuentran en los Estados 5.05.4 cuadros A vB.

Fondo de Resarva: i Nivel del Fondo de Reserva Requenido no se ha reducido en la dltima Fecha de Pago,
por no cumplirse las condiciones fijadas para ello en &l apanado 3.4.2.1 del Madulo Adicional a la Mota de
Valores del Folleto de Emision.

Tras la ditima Fecha de Pago del Fondo, el nivel del Fondo de Reserva se encuentra dotado en su nivel
requarido, no habiendo sido necesaria la utilizacidn de esta mejora de crédito, de acuerdo al Orden de Prelacidn
de Pagos contenido en &l apariado 3.4.6.2 dal Mddulo Adicional a la Mota de Valores del Folleto de Emisidn.

El nivel minimo del Fondo de Reserva (Nivel Requendo) y el nivel del Fondo de Reserva constituldo (Fondo de
Reserva disponible tras la Gitima fecha de pago) se encueniran detaliados en el Estado 5.05.3 Cuadro A

Contrapartidas: Duranie el periodo, ninguna de las contrapariidas del Fondo ha sido sustituida, por no haberse
dado las circustancias que lo hiciesen necesanc




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

GESTORA
D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez
Presidente Vicepresidente Primero
D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada
D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramon Pérez Hernandez

D2, Elena Sanchez Alvarez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA IBERCAJA 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2020,
por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion
de 25 de marzo de 2021, sus miembros han procedido a suscribir el presente documento.

25 de marzo de 2021

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



