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- Memoria del ejercicio 2020 
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Informe de auditoría de cuentas anuales emitido por un auditor independiente—… 

Al Consejo de Administración de lntermohey Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Títulizacíón, S.A. (la “Sociedad Gestora"): 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales de Buran Energy IM 1, Fondo de Titulización (el 
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y 
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la 
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de 
diciembre de 2020, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el…mismo, 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en 
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de 
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido 
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo 
que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión.. 

Aspectos más relevantes de la audi tor-ia 

Los aspectos más relevantes de la auditoria son aquellos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, 
y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por separado 
sobre esos riesgos. 
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Aspectos más relevantes de la auditoría 

Cumplimiento normativa de la Escritura "de 
Constitución del Fondo 

De conformidad con la legislación vigente, 
el objeto social del Fondo es el reseñado en 
la Nota 1 a) de las cuentas anuales adjuntas. 
Asimismo, el Fondo está regulado 
principalmente por su Escritura de 
Constitución. 

De acuerdo con lo señalado en la Escritura 
de Constitución del Fondo, y tal y como-se 
indica en las Notas 1 b), 1 d), 1 f ) y 7  de las 
cuentas anuales adjuntas: 

— El Fondo cuenta con una cobertura 
adicional para reducir la posibilidad de un 
reembolso prorrogado de pagarés cuando 
se produzcan impagos de derechos de 
crédito próximos al vencimiento del 
pagaré, y aún no se haya podido obtener 
el cobro de la compañía de seguros. El 
importe de la cobertura adicional se 
deposita en la cuenta de reservas en el 
epígrafe de tesorería tal y como se explica 
en la Nota 7 de la memoria de las cuentas. 
anuales del Fondo. 

Los recursos disponibles del Fondo serán 
aplicados en cada fecha de pago según el 
orden establecido en la escritura, tal y 
como se indica en la Nota 1 d) de la 
memoria de las cuentas anuales del 
Fondo. 

El Fondo cuenta para cada uno de los 
derechos de crédito cedido, con el 
correspondiente Título de Liquidez al 
objeto de cubrir el riesgo de impago, tal_y 
como se describe en la nota 1 f) de la 
memoria adjunta. 

Considerando lo anteriormente descrito, 
identificamos el cumplimiento normativo de 
la escritura de constitución del Fondo comº 
el aspecto más significativo a considerar en 
la auditoria del Fondo, por la repercusión 
que tiene en la constitución y 
funcionamiento del mismo. 

Respuesta de auditoría: 

Hemos llevado a cabo, entre otros, lºs 
siguientes procedimientos de auditoria: 

— Se ha obtenido el entendimiento de los 
procedimientos y criterios empleados por 
la Sociedad Gestora del Fondo, para el 
cumplimiento normativo de la escritura de 
constitución, al objeto de considerar que 
dichos criterios son adecuados y se aplican 
de manera consistente. 

— En relación con la cobertura adicional 
registrada en la cuenta de reservas: 

- Se ha obtenido la confirmación del 
saldo de tesorería, que incluye la 
cuenta de reservas, por parte de la 
entidad bancaria al 31 de diciembre de 
2020. 

o Se ha verificado el cuadre de la 
confirmación obtenida en el proceso 
anterior con el saldo contabilizado por 
la Sociedad Gestora del Fondo, al 31 
de diciembre de 2020. 

- Sobre la prelación de cobros y pagos se han 
verificado las liquidaciones de cobros para 
una muestra de activos titulizados y de 
pagos a valores emitidos mediante los 
extractos bancarios. 

- En relación con los títulos de liquidez: 

. Asimismo, sobre una muestra de 
derechos de crédito se ha solicitado el 
título de liquidez asociado al derecho 
de crédito cedido al Fondo. 

- *Se ha. evaluado la idoneidad y adecuación 
dela información incluida por la Dirección 
de la Sociedad Gestora en la memoria. 
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Otra infonnación: Informe deg€stión 

La otra información comprende exclusiVamente el informe de gestión del ejercicio 2020, 
cuya formulación es responsabilidad de los administradºres“ de la Sociedad Gestora del 
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. 
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la 
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar 
sobre la concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del 
conocimiento del Fondo obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentasy 
sin incluir información distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. 
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y 
presentación del informe de gestión son conformes a la nonnativa que resulta de aplicación. 
Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones 
materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información 
que contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 
2020 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relación con las cuentas 
anuales 

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas 
anuales adjuntas, de forma que expresen la'imagen fiel del patrimonio, de la situación 
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera aplicable a la Entidad en España, y del control interno que 
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de incórrección 
material, debida a fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoración de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa 
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto 
_si los administradores tienen intención de liquidar [el Fonden de cesar sus operaciones, o 
bien no exista otra alternativa realista. 

BDO'MMS s.¡.n,— una suciedad amm española; "es miembro de ano-¡…mna'r'mma, una-compañia— limitada por …tia del … Unido_y forma 
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Responsabilidades delauditor en relación conla auditoria de las—cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe 
deauditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en España siempre detecte una 
incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y 
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas vigente en España-, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos 
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

. identificamos y valoramos los riesgos de íncorreccióh material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la alusión del 
control interno. 

. ºbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 
interno de la Entidad. 

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad delas 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
administradores de la Sociedad Gestora. 

. Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad 
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la 
evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la. causa de que el Fondo deje de ser una 
empresa en funcionamiento; 

BDO Auditores S.I.…P., una sociedad limitada española. es-miembm “de BBC! international timited._ma-mmpañlalimitada pur gmmía del Reino Unido _y fam 
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- Evaluamos la presentación “global, la estructura y el cºntenido de las cuentas anuales,… 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales represea las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificadosy los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de 
la Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la 
auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados más significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvº qUe las disposiciones legales 
o reglamentarias prohíban revelar públicar'nente la cuestión. 

BDO ——Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) 

BBD AUDITORES, S.L.P 

2921 Núm. 01321… 
.5.E:L?-C?. TWD- 9600 EUR 

Silvia Domínguez Pinto ,(ROAC 19.966) TE…“; ufff-*wmm£ 
Socia — Auditora de cuentas mmm—mm.» 

. . . . . . . . . . . . . . . . .  u - - o - o o  

14 de abñl de 2021 
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CUENTAS ANUALES 

ESTADOS FINANCIEROS 

Balance de situación a 31 de diciembre? 
Cuenta de pérdidas y ganancias 
Estado de Flujos de Efectivo 
Estado de ingresos y gastos 

BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES 

(1) Naturaleza y actividad 
(2) Bases de presentación de las cuentas anuales 
(3) Principios contables y normas de valoración aplicados 
(4) Errores y cambios en las estimaciones contables 

INFORMACIÓN FINANCIERA 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 
(6) Activos fmancieros 
(7) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
(8) Pasivos financieros 
(9) Ajustes por periodiñcaciones de pasivo 
(10) Liquidaciones intermedias 

OTRA INFORMACIÓN 

(11) Situación fiscal 
(12) Otra información 
(13) Hechos posteriores 

ANEXOS: 

Estados 805.1 805.2 805.3 805.5… 5.06. 

INFORME DE GESTIÓN 

(300162626 
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BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACIÓN 
Balance de Situación a 31 de diciembre de 2020 y 2019 

Miles de euros 
Nota 31.12.2020 31.12.2019 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE - - 
[. Activos financieros a largo plazo . - 
II. Activos por impuesto diferido - .. 
III. Otros activos no corrientes . _ 

B) ACTIVO CORRIENTE 28.347 55.342 

IV. Activos no corrientes mantenidos pan la venta - - 
V. Activos financieros a corto plazo 6 12 7.208 
Activos titulizados - 7.197 

Préstamos - _ 
Otros - 7.197 
Activos dudosos—principal . - 
Activos dudosos-inter&c y otros - .. 
Correcciones de valor por deterioro de anime - - 
Intereses y gastos devengados no vencidos _. _ 
Intereses vencidos e impagados . - 
Cédulas intemacionalización - - 

Derivados .. .. 
Otros activos financieros 12 11 

Valores representativos de deuda . - 
Deudores y otras cuentas a_cobrar 12 11 

VI.. Ajustes por periodificaciones - .. 
Comisiones . - _ 
Otros - - 
VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalenta "7… 28.335, 48.134 
Tesorería 28.335 48.134 
Otros activos liquidos equivalentes - 

TOTAL ACTIVO 28.347 55.342 
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BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACIÓN 
Balance de Situación al 31 de diciembre de 2020 y 2019 

Miles de euros 
Nota 31.12.2020 31.12.2019 

PASIVO 

A) PASIVO NO CORRIENTE - - 

I. Provisiones a largo plazo - - 
II. Pasivos financieros a largo plazo - - 
I1L Pasivos por impuesto diferido '. 

B) PASIVO CORRIENTE 28.347 55.342 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la 
venta - - 
V. Provisiones a corto plazo - - 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 18 28.148— 54.979 
Obligaciones y otros valores negociables 27.948 54.979 
Series no subordinadas 27.885 54.960 
Intereses y gastos devengados no vencidos 63 19 
Deudas con entidades de crédito - - 
Derivados .. - 
Otros pasivos financieros 200 - 
VII. Ajustes por periodifieaciones '9' 199 363 
Comisiones 193 "358 

Comisión sociedad gestora 2 3 
Comisión administrador - - 
Comisión agente de pagos - 
Comisión variable 383 351 
Correcciones de valor por repercusión depéhiidas (¿) (200) - 
Otras comisiones 8 4 

o… 6 5 
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE E INGRESOS Y 
GASTOS RECONOCIDOS —.. - 

VIII. Activos financieros disponibles para la venta + — 
IX. Coberturas de flujos de efectivo — -— 
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - — 
XI. Gastos de constitución en transición .. _ 
TOTAL PASIVO 28.347 55.342 
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BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACIÓN 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 

Miles de euros 

Nota. 31.12.2020 31.12.2019 
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 
[. Intereses y rendimientos asimilados 6.13 538 14570 

Activos titulizados 538 1.570 
Valores representativos de deuda - - 
Préstamos - - 
Otros activos financieros - - 

2. Intereses y cargas asimilados 8.1.3 (275) (162) 
Obligaciones y otros valores negociables (167) (88) 
Deudas con entidades de crédito - 
Otros pasivos financieros (108) (74) 

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de 
efectivo (neto) - 
A) MARGEN DE INTERESES 353 1,403 
4. Resultado de operaciones financieras (neto) .. . 
5. Diferencias de cambio (neto) - - 
6. Otros ingresos de explotación - - 
7. Otros gastos de explotación 9.1 (498) (1.818) 

Servicios exteriores - (821) 
Servicios de profesionaies independientes .- (821) 

Tributos .- _ 
Otros gastos de gestión corriente (498) (997) 

Comisión de sociedad gestora ( 81) …( 54) 
Comisión administrador ( IS) (9) 
Comisión variable (102) (792) 
Comisión del agente de pagos (129) (113) 
Otras comisiones del cedente, — - _ 
Otros gastos (171) (29) 

8. Deterioro de activos financieros (neto) - 
.9. Dotaciones a provisiones (neto) - 
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes-en 
venta - 
11. Repercusión de otras pérdidas (ganancias) 9.1 235 410 
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - - 
12. Impuesto sobre beneficios - - 

RESULTADO DEL PERIODO - - _ 
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DURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACIÓN 
Estado de Flujos de Efectivo 3131 de diciembre de 2020 y 2019 

Miles de euros 
31.12.2020 31.12.2019. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES 

DE EXPLOTACIÓN (121) 371 
¡. Fluio de caia neto nor intereses de las oneraciones 307 1.416 

Intereses cobrados de los activos titulizados 538 1.570 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (123) (69) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (108) (85) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (428) (229) 
Comisiones pagadas a la sociedad gestora (82) (51) 
Comisiones pagadas por administración de activos tih11izados (15) (9) 
Comisiones pagadas al agente de pagos (129) (113) 
Comisión variable (36) (3 0) 
Otras comisiones (166) (25) 

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotación - (815) 
Otros pagos de explotación - 815 

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES 
INVERSIÓN! FINANCIACIÓN (19.63) 47.763 

4. Flujos de caja netos por emisión de valores de titulinción 80.602 130.891 
5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros (88.790) (74.707) 
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros 

activos (1 1.690) (8.421) 
Cobros por amortización ordinaria 95.987 67.504 
Cobros por amortización de activos previamente clasificados como 

fallidos _ 6 

P r t iza'ód bl' ' t rova les  itidos egos por amo 61 n e o 1gaeiones y o 5 or. _ em _ (107.677) (75.931); 

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo 200 - 

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES (19Q799) 48.134; 

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 48.134 - 
Efectivo () equivaientes al final del periodo. 28.335 48.134 
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BURAN ENERGY IM 1', FONDO DE TITULIZACIÓN 

Estado de Ingresos y Gastos Reconºcidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 

Miles de euros 
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 31.12.2020 31.1242019 

]. Activos financieros disponibles para la venta — - 
Ganancias (pérdidas) por valoración _ - - 
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valora6ión — - 
Efecto ñscal - — 
Importes transferidos ala cuenta de pérdidas y ganancias - - 
Giras reclasificaciones - - 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por activos*financieros - - 

2. Cobertura de los Hojas de efectivo —. - 
Ganancias (pérdidas) por valoración — - 
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración — - 
Efecto ñscal - —- 
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - 
Otras reclasiñcaciones - - 
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el períodº - - 

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables — - 

3_. Otros ingresos/ganancias y gastoslpérdidas reconocidos - — 
Importe de otros ingresos/ganancias y gastosfpérdidas reconocidºs - - 

Importe bruto delas ganancias (pérdidas) por valoración - - 
Efecto fiscal - - 

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -— 
mortes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - - 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias - - 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS .(1+2+3) - . 
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BURAN ENERGY IM 1, FONDO DE TITULIZACIÓN 

1WEMORIA CORRESPONIÁNTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD 

3.) Constitución 1 objeto social 

BURAN ENERGY IM ], FONDO DE 'ITTUL—IZACIÓN (en adelante el Fondo) se constituyó 
mediante escritura pública el 8 de mayo de 2019, agrupando los Derechos de Crédito cedidos 
derivados de los Contratos de Comercialización que Buran Operadora, SL. (en adelante Buran, 
Cedente o Administrador) tiene con sus Clientes. 

El Fondo tiene carácter abierto por el activo y por el pasivo, y, en consecuencia, podrá emitir 
sucesivas series de pagarés y comprar Derechos de Crédito Adicionales de conformidad con las 
disposiciones establecidas enla escritura de constitución. 

En la Fecha de Constitución se cedieron derechos de crédito iniciales con un valor nominal 
pendiente a fecha de constitución de 73.905,75 euros, Asimismo, el Fondo realizó una emisión 
inicial de pagarés por un importe nominal de I.OO0.000€, cuyo precio inicial de emisión 
ascendió a 999.746,91 euros. 

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurídica, que 
está integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupa los Derechos de 
Crédito cedidos por Buran Operadora, S.L.U., y, en cuanto a su pasivo, por los pagarés que 
emite, siendo el valor patrimonial neto del Fondo nulo. 

b) Duración del Fondo 

A efecto de cumplir con lo dispuesto en el artículo 22.3 de la Ley 5/2015, la actividad del Fondo 
se inicia el día 8 de mayo de 2019, fecha de constitución del Fondo y finalizará el día 20 de 
julio de 2024, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la liquidación anticipada del 
mismo o que mediante previo acuerdo del Cedente, la Sociedad Gestora y la Entidad 
Colaboradora, se procediera & modificar dicha fecha de vencimiento. 
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El Fondo se liquidará en los siguientes supuestos-: 

De acuerdo con lo previsto en el artículo 23.2 a) de la Ley 5/2015, cuando el Fondo no 
tenga Derecho de Crédito alguno en su haber y no se prevea, previa conñrmación por 
escrito del Cedente, que fuera a adquirir Derechos de Crédito Adicionales en un plazo de 
tres meses. 

De acuerdo con lo previsto en el artículo 23.2 c) de la Ley 5/2015, cuando se hayan 
amortizado los Pagarés y no. se fuera a proceder a realizar una Emisión de Pagarés 
adicional en un plazo de doce meses, previa conñrmación por escrito del Cedente y dela 
Entidad Colaboradora. 

De acuerdo con el artículo 23.2 &) obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad 
Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que establece el 
artículo 33.2 de la Ley 5/2015 de cuatro meses, sin haber sido designada una nueva 
Sociedad Gestora, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitución del Fondo, 
0 en caso de que su autorización para actuar como Sociedad Gestora ñ1ese revocada sin 
haber encontrado una nueva Sociedad Gestora que está preparada para asumir la gestión 
del Fondo. 

Cuando, por razón de algún evento o circunstancia de cualquier índole ajena o no al 
desenvolvimiento propio del Fondo, incluidos lo supuesto de modiíicación de la 
normativa fiscal vigente, se produj era una alteración sustancial o se desvirtuase de forma 
permanente el equilibrio financiero del Fondo. 

En el supuesto de que la Compañía de Seguros, incumpliera a su correspondiente 
vencimiento cualquier obligación de pago de cualquier Título de Liquidez, salvo por error 
técnico que fuera subsanado en un plazo máximo de dos días hábiles. 

En el supuesto de que la Compañía de Seguros fuera declaradaen concurso y habiendo 
transcurrido un plazo de un mes, no se encontrase ninguna compañía de seguros dispuesta 
a asegurar el cobro de las cantidades impagadas de los Derechos de Créditos en términos 
análogos a los del correspondiente Título de Liquidez. 

En la Fecha de Vencimiento Final (inicial o la posteriormente determinada por acuerdo—- 
entre la. Sociedad Gestora, la Entidad Colaboradora y el _Cedente) 
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- En el caso de que no fuera posible la Susti'mción del Administrador en un mes desdesla 
notiñcación de renuncia o sustitución, según el caso. 

En caso de que se produzca cualquiera de los supuestos de liquidación del Fondo confonne a 
lo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora, que actuará de liquidador, adoptará, por 
cuenta del Fondo las medidas de liquidación indicadas a continuación: 

(¡) informará de la extinción y liquidación del Fondo a la CNMV, a la Agencia de 
Calificación, MARF y a los Titulares delos Pagarés; 

(ii) adoptará cuantas medidas fueran precisas para asegurar la titularidad y el cobro pºr parte 
del Fondo de las cantidades debidas derivadas de los Derechos de Crédito; 

(iii) procederá con la mayor diligencia y en el más breve plazo posible a enajenar los bienes 
y derechos que puedan quedar remanentes en el activo del Fondo en la forma que 
considere mejor para los Titulares de los Pagarés; y 

(iv) procederá con la mayor diligencia y en el más breve plazo posible a satisfacer las deudas 
pendientes a cargo del Fondo cOn los ReCursbs Disponibles de conformidad con el Orden 
de Prelación de Pagos. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representación del Fondo, no 
procederá a la extinción del Fondo y a la cancelación de su inscripción en los registros 
administrativos que correspondan hasta que no haya procedido a la liquidación de los activos 
remanentes del Fondo y haya aplicado el producto de dicha liquidación siguiendo el Orden de 
Prelación de Pagos, excepción hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los gastos de 
extinción. La liquidación del Fondo se realizará en todo caso no más tarde de la Fecha de 
Vencimiento Final (inicial o modificada). 

El Fondo se extinguirá por: 

— cualquiera delas causas “previstas-en las letras a), c) yd) del apartado 2 del artículo 23 
de la Ley 5/2015, y 

— en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal,_que será una fecha pºsterior en 24 
meses ala Fecha de Vencimiento Final (inicial o modificada). 

-3… 



TIMBRE 
DEL ESTADO 
“x:/$23” 

000162635 

A . …L_. . <— … '—— 

C L A S E  8.. TRES DECENYI8AOS 

La Sociedad Gestora no procederá a la extinción del Fondo y a la cancelación de su inscripción 
en los registros administrativos que correspondan hasta que no haya liquidado los activos 
remanentes del Fondo y distribuido sus fondos disponibles, siguiendo el Orden de Prelación de 
Pagos. 

La Sociedad Gestora procera, dentro del año natural en que se proceda a la liquidación de los 
activos remanentes y la distribución de los fondos disponibles, o si la Sociedad Gestora lo 
estima conveniente, dentro de los tres primeros meses del ejercicio siguiente, a otorgar un acta 
notarial declarando:(i)la extinción del Fondo y las causas que la motivaron; (ii) el 
procedimiento de comunicación a los Titulares de los Pagares y ala CNMV llevado a cabo; y 
(iii) la distribución de los recursos disponibles siguiendo el Orden de Prelación de Pagos. Copia 
de dicha acta será remitida a la CNMV. 

e) Recursos disponibles 

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarán Recursos Disponibles los conceptos 
descritos en la estipulación 16.2 de la escritura de constitución. 

(1) Orden de prelación de pagos 

Los Recursos Disponibles se aplicarán en cualquier Fecha de Pago estableciéndose como Orden 
de Prelación en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado en la estipulación 16.3 de 
la escritura de constitución y que se recoge a continuación: 

En cada Fecha de Pago, los Recursos Disponibles se aplicarán al cumplimiento de las 
obligaciones de pago de acuerdo con el siguiente orden de prelación: 

"(i) Al pago de impuestos, comisiones, costes, gastos, responsabilidades y cualquier otra 
cantidad debida a la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la Escritura de 
constitución del Fondo. No se incluirá la comisión de administración mientras que sea 
Buran quien la desempeñe, en cuyo caso, este pago quedará relegado al punto (iv) del 
orden de prelación de pagos-. 

(ii) Al pago de gastos ordinarios o gastos extraordinarios, incluyendo, la auditoría del Fondo 
y al pago de los impuestos que deba satisfacer el Fondo (excepto la comisión del 
administrador, que estará en el apartado (iv) del presente orden de prelación salvo que el 
administrador no sea Buran, en cuyo caso se incluirá el pago de su comisión en este 
apartado. 
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(iii) Al pago del importe de reembolso, a prorrata de los pagarés, a su vencimiento, deacuerdo 
con lo previsto en la Escritura de constitución. 

(iv) A la distribución dela comisión variable del Fondo" 

Otras reglas 

En el supuesto de que las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorería no fueran suficientes 
para abonar alguno de los importes mencionados anteriormente, deacuerdo con la prelación de; 
pagos establecida, se aplicaran las siguientes reglas: 

- El Fondo hará frente a sus obligaciºnes, según el orden de prelación “establecidos y, en el 
supuesto de que existan distintos acreedores del mismo rango, a prorrata del importe 
debido a cada uno. 

- Los irnportes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en un 
orden de prelación inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate, antes 
de las cantidades de la misma naturaleza de acuerdo con la disposición de la Escritura de 
constitución deban ser pagadas en tal fecha de pago, pero por detrás del que le proceda 
según la prelación de pagos correspondiente-. 

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de pago no 
devengaran intereses adicionales, excepto para lo que se estipule en la Escritura de 
Constitución. 

e) Gestión del Fondo 

De acuerdo con la Ley 512015, la gestión del Fondo “está encomendada de forma exclusiva a 
sociedades gestoras de fondos detitulización, quienes a su vez tienen en este cometido su obj eto 
social exclusivo. 

Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A. es la gestora del 
Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisión periódica que se 
devengará diariamente desde la constitución del Fondo hasta su extinción y que se liquidará y 
pagará por periodos vencidos en cada Fecha de Pago. 

—IO— 
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!) Administrador de los derechos de crédito 

Buran Operadora, S.L.U. como administrador de las facturas de las que se derivan los ae'tiWs 
titulizados cedidos al Fondo, percibe una comisión anual liquidable mensualmente igual a 
12.000 euros. 

Cada uno de los Derechos de Crédito que se… cedan al Fondo estará cubierto por el 
correspondiente Titulo de Liquidez emitido porla Compañía de Seguros al objeto de cubrir el 
riesgo de impago por parte de los deudores de las facturas de las que se derivan los Derechos 
de Crédito adquiridos por el Fondo. Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Compañía de Seguros 
ha sido Compañía Española de Seguros de Crédito a la Exportación, S.A., Compañia de Seguros 
y Reaseguros (CESCE). 

g) Agente de pagos 

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedió a la ñrma con Banca March, 
S.A., de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los 
Pagarés. La remuneración del Agente Financiero se detalla en el contrato de agencia financiera. 

Los pagos a realizar por la Entidad Agente a los titulares de los Pagarés se realizarán a través 
de las correspondientes entidades participantes de Iberclear, en cuyos registros estén inscritos 
los Pagarés. Dichas entidades participantes en Iberclear, a su vez, deberán satisfacer los 
importes adeudados a cada uno de los titulares de Pagares que consten en sus listados. 

h) Comisión variable 

El Cedente tendrá derecho a la comisión variable. Esta se devengará diariamente. 

La comisión variable se define como la diferencia entre todos los ingresos que puedan derivarse 
de los derechos de crédito y cualquier otro que pudiera corresponderle al Fondo menos todos 
los gastos del Fondo, incluidos los intereses de su financiación, los necesarios para su 
constitución y su funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos se produzcan en los 
derechos de crédito que integran su activo. En la fecha de liquidación anticipada o, en su caso, 
en la fecha de vencimiento final, se sumará, adicionalmente, el importe remanente tras la, 
liquidación de todas las obligaciones del Fondo. En su caso, todos los tributos relativos a los 
pagos realizados en este concepto serán a cargo del cedente como perceptor de la comisión 
variable. 

.11- 
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El Fondo está regulado conforme a: 

© 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

(V) 

(vi) 

¡) 

La escritura de constitución del Fondo. 

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la ñnanciación empresarial. 

El Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la 
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisión y 
negociación de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de venta o 
suscripción y del folleto exigible a tales efectos. 

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisión, inspección 
y sanción. 

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, 
estados financieros públicos y estados reservados de información estadística de los fondos 
de titulización. Esta Circular, que se publicó en el BOE. de 30 de abril de 2016 y entró 
en vigor el día siguiente a su publicación, derogó a la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la 
CNMV que regulaba los mismos aspectos. 

Demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que_resul_ten de 
aplicación. 

Régimen de tributación 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 7.1.h) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del 
Impuesto sobre Sociedades; el artículo 20.Un0.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del 
Impuesto sobre el Valor Añadido, modificada por la Ley 28/2014, de 27 de noviembre; el 
artículo 61 .k del Real Decreto 634/2015 de 10 dejulio, por el que se aprueba el Reglamento del 
Impuesto sobre Sociedades, las características propias del réMen fiscal vigente del Fondo son 
las siguientes: 

La constitución del Fondo está exenta del concepto “operaciones societari'as” "del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados, 

-12- 
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Asimismo,, la incorporación y liquidación del Fondo no está sujeta a Actos Jurídicos 
Documentados. 

La emisión, suscripción, amortización y reembolso de Pagarés , dependiendo de si el 
inversor es un empresario a efectos de IVA 0 no, estará no sujeta o exenta, según el caso, 
del Impuesto sobre el Valor Añadido (artículo 20.Uno.18º de la Ley del IVA) y del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados (artículo 
45—I.B 20.4 del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se aprueba el Texto 
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos 
Documentados). 

El Fondo está sujeto al Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible 
conforme alo dispuesto en el Título IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo 
de aplicación el tipo general vigente del veinticinco por ciento (25%). 

La norma 13a de la Circular 2/2016 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
determina los criterios con los que los fondos de titulización deberán efectuar las 
correspondientes correcciones —valorativas por deterioro de valor de los activºs 
ñnancieros. 

El artículo 13.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades señala al efecto que, 
reglamentariamente, se establecerán las normas relativas a las circunstancias 
determinantes de la deducibilidad de las correcciones valorativas por deterioro de valor 
de los instrumentos de deudavalorados por su coste amortizado que posean los fondos de 
titulización. 

A estos efectos, el Capítulo III del Título I del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades 
establece las circunstancias determinantes relativas a la deducibilidad delos créditos de 
entidades financieras, que resultarán igualmente de aplicación a los fondos de titulización 
a que se refiere la Ley 5/2015, en relación con la deducibilidad de las correcciones 
valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste 
amortizado. 

-13,.. 
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Ahora bien, tras la modificación introducida por el Real Decreto 683/2017, de 30 de junio, en 
el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, en concreto en su artículo 9, se añade la 
Disposición transitoria séptima. Dicha Disposición señala que en tanto se mantenga la 
redacción original de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados 
reservados de información estadística de los fondos de titulización, en lo referente a las 
correcciones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste 
amortizado de los fondos de titulización a que se refiere el título III de la Ley 5/2015 , de 27 
de abril, de fomento de la financiación empresarial, la deducibilidad de las dotaciones 
correspondientes a las mismas se determinará aplicando los criterios establecidos en el citado 
artículo 9 en su redacción vigente a 31 de diciembre de 2015. 

De acuerdo con lo establecido en el último párrafo de la letra a) del apartado 6 del artículo 
16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la limitación en la deducibilidad de los gastºs 
financieros no resultaría de aplicación al Fondo. 

Los servicios de gestión prestados al Fondo por la Sociedad Gestora están exentos del 
Impuesto sobre el Valor Añadido. 

La transmisión al Fondo de los Derechos de Crédito es una operación sujeta pero exenta 
de IVA de conformidad con el artículo 20.Uno.18 de la Ley del IVA. La transmisión 
estará no sujeta a la modalidad de Transmisiones Patrimoniales Onerosas. Igualmente, 
estará no sujeta a la modalidad de AJ D, documentos mercantiles, en la medida que no se 
cumplan los requisitos del artículo 33 y siguientes de Texto Refundido de la Ley del 
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Documentados. 

Serán de aplicación las obligaciones de información establecidas por la Ley 10/2014, de 
26 de junio, de ordenación, supervisión y solvencia de entidades de crédito. El 
procedimiento y obligaciones de información se encuentra regulado en los artículos 42, 
43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento 
General de las actuaciones y los procedimientos de gestión e inspección tributaria y, de 
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicación de los tributos 
siempre que se trate de emisión de plazo igual o inferior a 12 meses. En caso de que el 
plazo de emisión sea superior a 12 meses, resultarán de aplicación las obligaciones de 
información generales contempladas en la normativa del IS y del IRPF. 

-14_ 
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. Los rendimientos los derechos de crédito, que constituyan ingreso del Fondo, estarán 
exceptuados de la obligación de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto de 
Sociedades. 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

3) Imagen fiel 

Las Cuentas Anuales comprenden el balan0e, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de 
flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman 
parte los estados financieros públicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, 8.055 y el apartado 
correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo I. Las 
Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con el Informe 
de gestión, han sido formuladas aplicando las normas y principios contables contenidos enla 
Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

En cumplimiento de la legislación vigente, el Consejo de Administración de Intermoney 
Titulización, S.G.F.T, SA. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la 
imagen fiel del Fondo a 31 de diciembre de 2020. Estas cuentas, serán aprobadas por el Consejo 
de Administración de la Sociedad Gestora, estimándose su aprobación sin cambios 
signíñcativos. 

Los registros contables del Fondo se expresan en-euros, si bien las presentes. cuentas anuales 
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario. 

b) Utilización de juicios y estimaciones enla elaboración de las cuentas anuales. 

En la preparación de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora 
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan ala aplicación de las 
políticas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisºs 
existentes en la fecha de emisión de las presentes cuentas anuales. 

—15-. 
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Las estimaciones y asunciones “realizadas están basadas en la experiencia histórica y en otros 
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos 
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos 
y pasivos que no son fácilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las 
asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las 
estimaciones y asunciones podría conducir a resultados que podrían requerir aj uste de valores 
de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros 
se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en las cuentas anuales 
de ese período y de periodos sucesivos. 

e) Comparación de la infomación 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una 
delas cifras que se desglosan enlas presentes cuentas anuales, además de las cifras del periodo 
anual finalizado el 31 de diciembre de 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. La 
información contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019, se presenta exclusivamente, 
a efectos comparativos y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del 
ejercicio 2019. 

d) Agmpación de partidas 

En la confección de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupación de, partidas 
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias., estado de flujos de efectivo y estarlo de 
ingresos y gastos. 

e) Elementos recogidos en varias partidas. 

En la confección de estas cuentas anuales n0'se han regi3trado elementos patrimoniales en dos 
o más partidas del Balance. 

f) Principios contables no obligatorios 

En la preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la Sociedad 
Gestora no han utilizado ningún principio contable. 

-15- 
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g) Corrección de errores 

En la elaboración de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningún “error 
significativo que haya supuesto la reexpresíón de los importes incluidos en las cuentas 
anuales del ejercicio 2019. 

h) Cambios en criterios contables 

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables signiñcativos 
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2019. 

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NOMAS DE VALORACIÓN APLICADOS 

Los principales principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales son los 
siguientes: 

a) Empresa en funcionamiento 

El Consejo de Administración de Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. ha cºnsiderado que 
la gestión del Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los principios 
y criterios contables no tiene como propósito el determinar el valor del patrimonio neto a efectos 
de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidación total. 

b) Reconocimiento de ingesos y gastos 

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en 
función de la corrientereal que los mismos representan, con independencia del momento en el 
que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantía pueda determinarse con 
fiabilidad. 

c) Corriente 1 no corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o 
parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en un plazo máximo de un año a 
partir de la fecha del balance, clasiñcándose el resto como no corrientes. 

_17_ 
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d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epígrafes de “Activos dudosos — principal” y “Activos dudosos — 
intereses” recogen el importe total de los activos titulizados que cuentan con algún importe: 
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de 
antigiíedad, así como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total 
(principal e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se incluyen en esta 
categoría los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los 
saldos calificados como dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25 % de… los 
importes pendientes de cobro. 

Se consideran activos fallidos aquéllos activºs titulizacios, vencidos o no, para los que después 
de un análisis individualizado se considera remota su recuperación y procede darlos de baja del 
activo. 

e) Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte 
obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo. 

' Préstamos y partidas a cobrar 

En esta categoría se clasifican aquellos activos financieros que, no siendo instrmnentos de 
patrimonio ni derivados—, sus cobros son de cuantía determinada o determinable y no se negocian 
en un mercado activo. 

En esta categoría se incluyen los dere6hos de crédito que dispone. el Fondo en cada momento. 

Valoración inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la Hansacción, que equivaldrá al valor razonable 
de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. 

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se esperan 
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal-cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea sigrúñcativo. 

-¡3- 
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Valoración msterior- 

Lºs activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste aniortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método 
del tipo de interés efectivo. 

f) Intereses y gastos devengados no vencidos 

En este epígrafe del activo se incluye la periodiñcación delos ingresos financieros derivados 
delos Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aún 
no han sido cobrados. 

Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodiñcación de los costes financieros 
derivados de los Pagarés, que aún nó han sido pagados calculados de acuerdo con el tipo de 
interés efectivo. 

g) Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como 
pasivos ñnancieros siempre que, de acuerdo con su realidad económica, supongan para éste una 
obligación contractual, directao indirecta,, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de 
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente 
desfavorables. 

h) Débitos ! partidas a pagar 

En esta categoría se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el 
Fondo, con el fm de financiar la adquisición de derechos de crédito, es decir, los pagarés de 
titulización emitidos por el Fondo. 

Adicionalmente, se registran en esta categoría1as_ deudas con entidades de crédito que hubieren 
sido contraídas con el fm de financiar la actividad del Fondo, así como cualquier disposición 
realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo. 

En ningún caso se incluirán cuesta categoría los—derivados ñnanciefo& 

Valoración inicial 
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 
razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al 
valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les 
sean directamente atribuibles. 

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección y 
aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas del 
órgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisión y los costes derivados dela 
admisión & negociación de los valores emitido, entre otros. 

No obstante, lo señalado en los párrafos anteriores, los débitos con vencimiento no superior a 
tres meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el 
corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos 
de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registrarán ingresos o gastos por los 
intereses devengados. 

Valoración posterior 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los 
intereses devengados se contabilizan enla cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método 
del tipo de interés efectivo. 

No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo 
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, 
continuarán valorándose por dicho importe. 

Repercusión de Qérdidas a los pasivos únancieros 

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutídas alos pasivos emitidos por el Fondo, 
c0menzando por la cuenta de periodiñcación de la Comisión variable, devengada y no liquidada 
en periodos anteriores, y continuando por el pasivo más subordinado, teniendo en cuenta el 
orden inverso de prelación de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

Dicha repercusión se registra como un ingreso. en la partida “Repercusión de pérdidas 
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

.go. 
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El importe correspondiente alas pérdidas a repercutir & un pasivo ñnanciero es la diferencia 
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados y se presenta 
separadamente en el balance en las correspondientes partidas específicas de “Correcciones de 
valor por repercusión de pérdidas”. 

En el cálculo del valor actual delos flujos deefectivo futuros estimados se utiliza como tipo de. 
actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si sutipo contractual es fijo, o 
el tipo de interés efectivo ala fecha a que se refieran los estados financieros, determinado de 
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. 

La reversión de las pérdidas repercutidas & los pasivos financieros, que se produzCa cuando el 
Fondo obtenga beneñcios en el periodo se realiza en el orden inverso al establecido 
anteriormente para la repercusión de pérdidas, terminando por el Comisión variable 
periodiñcado. 

Dicha reversión se registra como un gasto enla partida “Repercusión de pérdidas (ganan6ias)” 
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en libros de los pasivos 
financieros que estaría reconocido en la fecha de…reversión si no se hubiese realizado la 
repercusión de pérdidas. 

Cancelación 

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo afectado; 

¡) Ajustes por periodificación 

Corresponden, principalmente, a la periodiñc'ación realizada de las comisiones devengadas por 
terceros, registrándose por su valor real en función de cada uno de los contratos suscritos, todos 
ellos en relación con la administración ñnanciera y operativa del Fondo. 

¡) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el 
resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios 
'ñseale's, y consideradas las diferenciastemporarias en caso de existencia. 

.…21— 
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k) Transacciones en moneda extraniera 

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no 
tenía elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

1) Deterioro del valor de los activos financieros 

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad Gestora con 
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que seha 
producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se reconoce en los pasivos financieros, 
y atendiendo al clausulado del contrato de constitución del Fondo, una reversión en el valor de 
los mismos con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

m) Derechos de crédito 

Los flujos de efectivo futuros estimados del instrumento de deuda corresponde al cobro del 
saldo nominal al vencimiento de los derechos de cobro cedidos. Dicho saldo nominal está… 
compuesto por el precio de cesión al fondo y por el descuento aplicado sobre el nominal. En su 
estimación se considerará toda la información relevante que esté disponible en la fecha de 
formulación de los estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro 
futuro de los flujos de efectivo contractuales. 

Cada uno de los derechos de crédito que se cedan al Fondo deberá contar con un Título de 
Liquidez emitido por la Compañía de Seguros al objeto de cubrir el riesgo de impago por parte 
de los deudores de las facturas que se derivan de los derechos de crédito adquiridos por el Fondo 
en los términos previstos en dicho Titulo de Liquidez. 

n) Provisiones y pasivos contingentes 

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, que se encuentran claramente especiñcadas en cuanto a su naturaleza a la 
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o 
momento de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que 
deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones 
pueden surgir por los aspectos siguientes: 

- Una disposición leg-al o contractual. 

- Una obligación iinplícita o tácita, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa válida 
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asunción de ciertos tipos de 
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responsabilidades. Tales expectativas se crean cuandº el Fondo acepta públicamente 
responsabilidade5, se derivan de comportamientos" pasados ,o de políticas empresariales 
de dominio público. 

- La evolución prácticamente segura de la regulación en determinados aspectos, en 
particular, proyectos normativos delos que el Fondo no podrá sustraerse. 

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de 
sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no, uno o más eventos ñ.1turos 
independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones 
actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que origine una disminución de recursos 
que incorporan beneficios económicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no 
pueda ser cuantiñcado con la suficiente fiabilidad. 

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor 
verosimilitud de que ocurran que delo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud 
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparición es extremadamente rara. 

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones 
signiiicativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender 
la obligación es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las 
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la 
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios económicos. 

Las provisiones se cuantiñcan teniendo en consideración la mejor información disponible sobre 
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las 
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron 
reconocidas, procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de 
existir o disminuyen. 

o) Aiustes repercutidos en balance de ingesos 1 gastos reconocidos 

En este epígrafe se recogerá el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los 
siguientes conceptos: 

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta partida se incluyen los ajustes, netos 
del co'rre5pondiente- impacto fiscal, derivados de la valoración a valor razonable delos 

…-23 - 
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instrumentos financieros "clasiiicados bajo la categoría de aotivos disponibles para la. 
venta. 

— Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida se incluyen los ajustes, netos del 
correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoración a valor razonable de los 
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo. 

— Otros ingresos / ganancias y gastos / pérdidas reconocidos. 

La Entidad ha calculado el deterioro a 31 de diciembre de 2020 delos activos financieros del 
Fondo al cierre del ejercicio, habiendo aplicado los porcentajes de cobertura en vigor a dicha- 
fecha. 

p) Estado de Flui os de Efectivo 

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones: 

¡ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, 
entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 

1/ Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente_de los 
ingresos ordinarios del Fondo, así como otras actividades que no pueden ser calificadas 
como de inversión o de financiación. 

¡ Actividades de inversión y ñnanciación: las de adquisición, enajenación o disposición pºr 
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes, así como aquellas actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición de los activos y pasivos que no forman parte de las actividades de 
explotación. 

A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo se han considerado como 
“efectivo o equivalente de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con 
bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes 
de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales 
de activos, que se encuentra registrado en el epígrafe “Efectivo y otros activos líquidos 
equivalentes” del activo del balance. 
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q) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capítulo “Ajustes 
repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del pasivo del balance 

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban 
imputarse directamente al pasivo del balance. 

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias, según lo 
dispuesto enlas normas de valoración adoptadas. 

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los aparados b) y o) anteriores. 

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo, de 
forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES 

Durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales no 
se ha producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia 
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de 
Administración de la Sodedad Gestora. 

5-. RIESGO ASOCIADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, 
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de concentración. Estos riesgos son gestionados 
por la Sociedad Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento 
continuo. 
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Riesgo de concentración 

La exposición al riesgo surge de la concentración geográfica respecto a los deudores de los 
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de concentración, una situación de cualquier 
índole que tenga efecto negativo sobre las diferentes áreas geográficas, pudiera afectar alos 
pagos de los activos titulizados que respaldan la emisión de los Pagarés de Titulización del 
Fondo. 

Todos los derechos de crédito que integran el activo del fondo cuentan con la… garantía de un 
Título de Liquidez de CESCE. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de cada uno de los deudores ñnales de las operaciones de 
financiación cedidos al fondo no atiendan sus compromisos, incluida la Compañía de Seguros. 

La compañía de seguros CESCE cubrirá el riesgo de impago por parte de los deudores de las 
facturas de las que derivan los Activos Titulizados adquiridos por el Fondo. 

No obstante, dada la estructura y diseño del Fondo recogida en el Documento Base Informativo, 
las pérdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo serán repercutidas de acuerdo con 
el sistema de prelación de pagos alos acreedores del Fondo. 

5.1) Exposición total al riesgo de crédito: 

El siguiente Cuadro muestra la exposición tºtal al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 
2020 y 2019: 

Miles de euros 
31.12.2020 31.12 .2019 

Activos timlizados — 7.197 
Otros activos financieros _ 12 11 
Efectivo y otros activos liquidosºequivalentes 28.335 48.134 

Total Ri620 28347 55.342 
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En relación con la situación derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID-l 9, desde 
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos en la economía española y 
mundial, que han llevado a un entorno económico incierto. A pesar de estos factores, debido a 
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de 
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulación, un impacto significativo derivado 
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID—19. Sin embargo, no se puede prever si esta crisis 
tendrá algún efecto en la evolución futura del Fondo. 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de la cartera de Activos Financieros. al cierre del ejercicio 2020 y 2019 esla 
siguiente: 

Miles de euros 
2020 2019 

N.º Corriente Total N.º Corriente Total cornente cornente 

Activos titulizados - - - - - .. 
Otros - - - - 7.197 7.197 
Iniereses y gastos devengados no“ vencidos - - - — - - 

- - .. - 7.197 7.197 

6.1) Activos titulizados 

Este epígrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que B… ha cedido al Fondo—. 
Dichos Activos Titulizados son derechos “de crédito derivados de los Contratos de 
Comercialización de Combustible celebrados entre Buran y sus Clientes. 
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6.1.1 Detalle 1 movimiento de los—Activos titulizados 

El detalle y el movimiento de los derechos de crédito para los ejercicios 2020 y 2019 es el 
siguiente: 

Miles cie-euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Saldo inicial del ejercicio “7.197 - 

Adiciones 88.790 74.707 
Amortización ordinaria (95.987) (67.510) 
Amortización anticipada - .. 
Amortizaciones previamente impagadas —- - 

Saldo final cierre del ejercicio - 7.197 

6.1.2 Activos dudosos 

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han registrado activos dudosos ni cºrrecciónes de 
valor. 

6.1.3 Movimiento correspondiente al devengo de los intereses de los Derechos de Crédito 

El movimiento del devengo de los intereses de los Derechos de Crédito del ejercicio 2020 y 
2019 es el siguiente: 

Miles de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Intereses y rendimientos asimilados: 538 1,570 
Intereses cobrados: 538 1.570: 
Intereses devengados no pagados al inicio del ejercicio: - —- 
Intereses devengados no pagados al cierre del ejercicio: — - 
Intereses vencidos no pagados al inicio del ejercicio: - - 
Intereses vencidos no pagados al cierre del ejercicio: - -- 
Redondeos -. .. 

Intereses pendientes de cobre _ …; 
—.28 …— 
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6.1.4 Características principales de la cartera: 

Las características principales de la cartera a 31 de dicietnbre…de 2020 y 2019 son las siguientes _: 

31.12.2020 31.12.2019 

Tasa de'amortimción anticipada ¿ 0% 0%; 

Tipo de descuento medio de la cartera: 0% 0%… 
Tipo de descuento máximo de la cartera: 0% 0% 
Tipo de descuento mínimo de la cartera: 0% 0% 

6.1.5 Plazos de vencimiento del princigal de los derechos de cobro del fondo: 

El desglose de este apartado a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente: 

Miles de euros 
“Vida Residual 31.12.2020 31.12.2019 

Inferior a l  año - 7.197 
De !. a 2 años - - 
De 2 a 3 años - - 
De 3 a 5 años - - 
De 5 a 10 años - - 
Superior a 10 añºs. — - 
Total — 7.197 
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6.1.6 Vencimientos estimados de derechos de crédito: 

Los vencimientos estimados de los… derechos de crédito a 31 de diciembre de 2020 es ¿1 
siguiente: 

Miles de euros 

2021 2022 2023 2024 2025 2026 — 2030 Resto 

Por principal - - - - .. - - 
Impago de principal .- .. _ - - - - 
Por intereses . - - - - - - 

Total - - - - - - - 

Los vencimientos estimados de los derechos de crédito a 31 de diciembre de 2019 es el 
siguiente: 

Miles de euros 
2020 2021 2022 2023 2024 2025 — 2029 Resto ' 

Por principal 7 . 197 — - — - - - 
Impago de principal - - - _ - - - 
Por intereses - — - - - - - 

Total 7.197 - — - - . - 

La distribución del principal ha Sido realizada en función del vencimiento final de 'las 
operaciones. 

En el Estado S.05.1 (Cuadro C), incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales se 
muestra la vida residual de los activos cedidos al Fondo, sin incluír el importe de los derechos 
de crédito fallidos, distinguiendo entre. los importes que vencen en cada uno de los cinco años 
siguientes al cierre del ejercicio auditado, entre el sexto y el décimo año y el resto de años hasta 
su vencimiento. 

A 31 de diciembre. de 2020 y“ 2019ºnosehan realizado reclasificaciones de activos. 
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

El detalle de este epígrafe del activo del balance..de situación a 31 de diciembre de 2020 y--2—-019 
es-eomo sigue: 

Miles- de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Cuenta de Tesorería 28.335 48.134 

28.335 48.134 

La Sociedad Gestora, abrió enel Bancº Santander, S.A., de conformidad con lo establecido en 
la escritura de constitución del Fondo, dos cuentas bancarias denominadas “cuenta de cobros” 
y “cuenta de reservas”. 

En la “cuenta de cobros” se recibirán los cobros de los Derechos de Crédito. Dicha cuenta no. 
podrá tener salgo en negativo. A 31 de diciembre de 2020 el saldo en esta cuenta es de 27.884 
miles de euros (47.763 miles de euros en 2019) 

En la “cuenta de reservas” en el cual se deposita principalmente el Importe de Reembolso de 
acuerdo alos establecido en la Escritura de Constitución, siendo éste la suma de los Valores 
Nominales de los Pagarés que vayan a vencer en una Fecha de pago. La cuenta no podrá tener 
saldo negativo en contra del Fondo y los saldos de la cuenta se mantendrán en efectivo. A 31 
de diciembre de 2020 el saldo en esta cuenta es de 451 miles de euros (371 miles de euros en 
2019) por lo que el Fondo está cúmpliendo con el nivel mínimo requerido en la escritura de 
constitución. 

Adicionalmente, el Fondo cuenta con una cobertura adicional como mecanismo para reducir la 
posibilidad de que se produzca un reembolso prorrogado de un Pagaré cuando se produzcan 
impagos de derechos de crédito tan próximos a una fecha de vencimiento ordinario de Pagarés 
que el Fondo no haya podido todavía obtener el cobro de la compañía de seguros. 

El importe de la cobertura adicional se deposita en la cuenta de reservas y se dota en cada una 
de las fechas posteriores a la fecha de constitución del Fondo hasta conseguir que la cantidad 
depositada a tal efecto en la “cuenta de reservas” alcance la cifra de 300 miles euros. 
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Las cantidades depositadas en la “cuenta de cobros” y en la “cuenta de reservas” devengarán 
inicialmente un interés nominal anual ñjo igual a- -0,30% liquidable mensualmente. 

Durante el ejercicio 2020 se han devengado intereses de la cuenta de cobros por importe de 103 
miles de euros (73 miles de euros en 2019) y en la cuenta de reservas por importe de 4 miles de 
euros (1 miles de euros en 2019). A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen intereses. 
devengados pendientes al cobro. 

Además, la Sociedad Gestora abrió en Banca March, S.A., de conformidad con lo establecido 
en la escritura de constitución del Fondo, una cuenta bancaria denomina “cuenta de tesorería” 
cuyo objeto principal será, en la fecha de desembolso de los pagarés, recibir el importe 
correspondiente a la suscripción de los pagarés, recibir los pagos realizados por la compañia de 
seguros en concepto de indemnización al amparo de un Título de liquidez y recibir trasferencias 
desde la cuenta de cobros y desde la cuenta de reservas para efectuar los pagos que deban 
realizarse a favor de los titulares de los pagarés. 

La “cuenta de tesorería” no podrá tener saldo negativo en contra del Fondo, debiendo 
mantenerse los saldos en efectivo. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesorería no 
devengarán interés alguno. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo en la cuenta tesorera es 
de 0 euros. 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

La composición de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente: 

Miles de euros Miles de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Corriente N.º Total Corriente N.º Total cornente cornente 

Obligaciones y otros valores emitidos 27.948 - 27.948 54.979 — 54.979 
Series no subordinadas 27.885 — 27.885 54.960 - 54.960 
Intereses y gastos devengados nozvencidos 163 - 63 19 — 19 

Otros pasivos ñnancieroas 200 - 200 — - - 
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8.1) Ob!jgaciones ¡¿ otros valores negociables 

8.1.1 Las características grinciºales de los Pagarés emitidos: 

Las características de los pagarés emitidos durante el ejercicio 2020: 

000162659 

. Tipo 

¡sm D23113f80 ví?£¡2£m N53&1 $336? ºíº:3º … D“º“ºººº 

ESOSOS410060 20/01/2020 20/05/2020 8.200.000,00 8.195.381,40 0,17% 0,17% 4.618,60 
1380505410078 20101/2020 20/07/2020 14.500.000,00 14.483.389,73 0,23% 0,23% 16.610,27 
E80505410086(origi031) 16/04/2020 20/10/2020 2.500.000,00 2.494249,56 0,45% 0,45% 5.750,44 
ESOSOS4IOO86 (ampliación) 22/04/2020 20110/2020 3.000.000,00 2.993.320,39 0,45% 0,45% 6.679,61 
ESOSOS410086 (ampliación) 23/04/2020 20/10/2020 6.000.000,00 5.986.714,41 0,45% 0,45% 13285,59 
380505410086(mpliación) 25/05/2020 20/10¡2020 4.000.000,00 3.992.714,66 0,45% 0,45% 7.285,34 
1380505410086 (ampliación) 29/05/2020 20/10/2020 200.000,00 199.645,56 0,45% 0,45% 354,44 
E80505410086 (ampliación) 22/06/2020 20/10/2020 2.500.000,00 2.496.306,83 0,45% 0,45% 3.693,17 
E80505410110(origina1) 25/06/2020 21/12/2020 300.000,00 299.339,40 0,45% 0,45% 660,60 
E80505410110(ampliac16n) 03/07/2020 21/12/2020 300.000,00 299.368,86 0,45% 0,45% 631,14 
ESOSOS4IOIIO (ampliación) 06/07/2020 21/12/2020 6.300.000,00 6.286.978,20 0,45% 0,45% 13.021,80 
ES0505410110(mp11ación) 14/07/2020 21/12/2020 3.000.000,00 2.994.093,84 0,45% 0,45% 5.906,16 
E80505410110(ampliaci6n) 15/07/2020 —21/12/2020 2.000.000,00 1.996.087,12 0,45% 0,45% 3.912,88 
E80505410102 (original) 21/04/2020 20/01/2021 1.800.000,00 1.792.598,78 0,55% 0,55% 7.401,22 
ES0505410102 (ampliación) 14/05/2020 20/01/2021 300.000,00 298.869,62 0,55% 0,55% 1.130,38 
1380505410094(m1g1na1) 16/04/2020 20/04/2021 5.000.000,00 4.967.357,18 0,65% 0,65% 32.642,82 
ESOSOS4IOO94 (ampliación) 27/04/2020 20/04/2021 2.000.000,00 1.987.330,09 0,65% 0,65% 12.669,91 
1380505410094 (ampliación) 22/05/2020 20/04/2021 200.000,00 198.820,96 0,65% 0,65% 1.179,04 
ESOSOS4IOO94 (ampliación) 11/06/2020 20104/2021 2.500.000,00 2.486.142,31 0,65% 0,65% 13.857,69 
13s0505410094 (ampliación) 15/06/2020 20/04/2021 100.000,00 99.452,74 0,65% 0,65% 547,26 
E50505410128 (original) 30/06/2020 21106/2021 1.200.000,00 1.192.440,26 0,65% 0,65% 7.559,74 
ESOSOS410128 (ampliación) 23/07/2020 21/06/2021 3.000.000,00 2.982.314,47 0,65% 0,65% 17.685,53 
ES0505410128 (ampliación) 21112/2020 21/06/2021 1190000000 11.879.268,24 0,35% 0,35% 20.731,76 
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Las características de los pagarés emitidos desde fecha de constitución 8 de- mayo a 31 de. 
diciembre de 2019: 

Euros 
_ Tipº 

Fecha de Fecha de Saldo Precio de efectivo 
ISIN Desembolxo Vencimiento Nominal Emisión anual TIR Descuento 

E80505410003 17.05.2019 22.07.2019 1.000.000,00 999,746.91 0,1400% 0,1401% 253,09 

E80505410003 23.05.2019 22.07.2019 19.200.000,00 19.194.320,58 0,1800% 0,1801% 5.679,42 
¡38050541001 1 23.05.2019 21.10.2019 35.800.000,00 35.755.623,84 0,3000% 0,3003% 44.376.16 
ESOSOS4IOOZ9 22.07.2019 20.1 1.2019 20.000.000,00 19.981.452,83 0,2800% 0,2800% 18.547,17 
ESOSOS410037 11.10.2019 20.01.2020 20.000.000,00 19.990.596,20 0,1700% 0,1701% 9.403.80 
E80505410045 11.10.2019 20.03.2020 15.000.000,00 14.985.457,95 0,2200% 0,201% 14.542,05 
ESOSO$410052 20.11.2019 20.04.2020 20.000.000,00 19.983.356,33 0,2000% 0.2000% 16.643,67 

Los Pagarés emitidos han sido admitido a cotización en el MARF (Mercado Alternativo de 
Renta Fija) y los cuales se encuentran certificados. Los Pagarés están representados por 
anotaciones en cuenta y están dados de. alta en la Sociedad de Gestión de los Sistemas de 
Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A. (Iberclear). 

El vencimiento de los pagarés de todas las series se producirá en la fecha'en que estén totalmente 
amor—tizados o en la fecha final del Fondo. 

8.1.2 Movimiento delos Pagarés: 

El movimiento de los Pagarés durante del ejercicio 2020 y 2019 

Miles de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Saldo inicial del ejercicio 54.960. 1.000 

Adiciones 80.602 129.891 
Amortizaciones (107.677) (75.931) 

Saldo final cierre del ejercicio 27.885 54.960 
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8.1.3 Intereses ! cagg as asimiladas-Obligaciones y otros valores negociables: 

El epígrafe intereses y cargas asimiladas- Obligaciones y otros valores negociables de la cuenta 
de pérdidas y ganancias a cierre del ej ercicio 2020 y 2019 se desglosa como sigue: 

Miles de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Obligaciones y otros valores negociables: (167) (88) 
Intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio 63) 19 
Intereses pagados 104 69 
Intereses devengados no vencidos al inicio del ejercicio - - 

8.1.4 Calificación crediticia de los Pagarés emitidos pendientes de vencimiento: 

La caliñcación de los Pagarés emitidos por el Fondo otorgada por la Agencia de Calificación 
Standard&Poorºs Ratings Services es a 14 de octubre de 2019 de A—(sf) a largo plazo y A—'1 (si) 
a corto plazo. Inicialmente la calificación del Programa de Emisión de Pagarés fue por esta 
misma agencia de A-(sf) a largo plazo y A-2 (sf) a corto plazo. 

8.1.5 Estimaciones de vencimientos de los Pagarés: 

La estimación de los vencimientos ñ.1turos delos Pagarés a 31 de diciembre de 2020: 

Vencimientos (años) 
Pa_garés (2020) 2021 2022 2023 2024 2025 2026—2030 Resto 

Pn'ncipal 27.885 - - - - - - 
Interés" 63 - - . .. - .. 
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La estimación de los vencimientos. ñ1tmºes ¡de los Pagarés & 31 de diciembre de 2019 es la 
siguiente: 

Vencimientos-(años) 
Paggrés“ (2019) 2020 2021 2022 2023 2024 202542029 Rato 

Principal 54.960 — — - - - - 
Interés 19 - - - . . - 

8.2) Otros pasivos financieros. 

El importe registrado en otros pasivos financieros se Corresponde con transferencias realizadas 
por la cedente Buran Operadora S.L.U. para la dotación del Fondo de Reserva 

9. AJUSTES POR PERIODIFICACIONES DE PASIVO 

La composición de este epígrafe del balance de situación a 31 diciembre de 2020 y 2019 es la 
"siguiente: 

Milos de euros 
31.12.2020 31.12.2019 

Comisión Sociedad Gestora 2 3 
"Comisión administrador .. - 

Comisión agente de pagos - - 
Comisión Variable 383 351 
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (+) (200) - 
Otras comisiones '_8 "4 
Otros. 6 5 

199 363- 
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9.1) Movimiento delos ajustes por periodiñcación 

Elmovimiento de los ajustes de periodiñcación de pasivo ¡cierre del ejercicio… 2020: 

000162663 

Cºm-¡ºmº Comisión cºmiº… Comisión 
Sociedad Administración Agen'te variable Otros Gestora Financiero 

Saldos Inicial 3 — — 351 9 

Importes devengados _ 
durante el ejercicio 2020 81 15… 129 102 171 

Repercusión a pérdidas .. .— - (235) - 

Pagos realizados:_ (82) (1.5) (129) (36) (166) 

Saldos 3131 de 
diciembre de 2020 2 — - 383 14 

Correcciones de valor - - - (200) - 

El movimiento de losajustes de periodiñcación de pasivo a cierre del ejercicio comprendido 
entre el 8 de mayo y e13_1 de diciembre de 2019 ha sido el siguiente: 

Comisión Comisión 
Sociedad Comisión Agente Comisión Otros" 
Gestora Administración Financiero variable (*) 

Saldos Inicial 

1mP.ºrtes devengados durante el ejercicio 2019 

Repercusión a pérdidas 

Pagos realizados: 

Saldos-al 31 de diciembre de 2019 

5-4 9 113 792 “85,0 
- — - (410) - 

(51).- (9) (113) (31) (3402 
3 - - 351 9 
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(T") “Otros—” recoge principalmente los gastos iniciales de constitución del Fondo y la Emisión 
de pagarés iniciales en la Fecha de Desembolso de los pagarés iniciales del ejercicio 2019. 

10. LIQUIDACIONES INTERRIEDIAS 

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos habidas a 31 de diciembre de2020 y 2019 se. 
presenta a continuación: 

Miles de euros 
Real 

Liquidación de cobros y pagos del período 2020 2019 

… …  

Pagos por adquisición de Activos Timlizados (88.790) (74.707) 
Cobros por amortizaciones ordinarias 95.987 67.510 
Cobros por amortizaciones anticipadas - - 
Cobros por intereses ordinarios 538 1.570 
Cobros por intereses previamente impagados . - 
Cobros por amortizaciones previamenteimpagadas - .. 
Otros cobros en efectivo 200 - 

Series emitidas clasificadas en 1Pas'v info 

Cobros por emisión de pagarés 80.602 130.890 
Pagos por amortización pagaré E80505410037 vto 20.01 .2020 (19.991) — 
Pagos por amortización pagaré ESOS 0541004S Wo 20.03.2020 (14.986) - 
Pagos por amortización pagaré E50505410052 vto 20.04.2020 (19.983) - 
Pagos por amortización pagaré E80505410060 vto 20.05.2020 ' (8.195) — 
Pagos por amortización pagaré E80505410078 vto 20.07.2020 (14.483) - 
Pagos por amortización pagaré E80505410086 vto 20.10.2020 (18,163) — 
Pagos por amortización pagaré ESOSOS4101 10 vto 21.12.2020 (114-876) - 
Pagos por amortización pagaré E80505410003 vto 22.07.2019 - (20.194) 
Pagos por amortimión pagaré E80505410011 vto 21.10.2019 — (35.755) 
Pagos por amortización pagaré 350505410029 vto 20.11.2019 - (19.981) 
Pagos por intereses (123) (69) 
Otros pagos del periodo . . 
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Durante el ejercicio 2020 y 2.019 se ha pagado a fecha de vencimiento de cada pagarésin 
haberse impagado cantidad alguna. 

11. SITUACIÓN FISCAL 

El resultado económico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto 
Sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio ñmcionamiento del Fondo que debe 
carecer de valor patrimonial. 

Según las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse 
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya" 
transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. 

El Fondo tiene abierto a inspección todos los impuestos a los que está sujeta su actividad desde 
la fecha de su constitución. En opinión de los Administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspección. 

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por 
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean 
los fondos de titulización hipotecaria y los fondos de titulización de activos, son de aplicación 
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la 
cobertura específica del riesgo de insolvencia de los clientes. 

12. OTRA INFORMACIÓN 

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos diferentes alos derechos de 
crédito adquiridos, ni ha incurrido en gastos destinados a la minimización del impacto 
medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen 
provisiones para riesgosy gastos,- ni contingencias relacionadascon la protección y mejora del 
medio ambiente. 
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Los instrumentos financieros han sido valorados a 31 de diciembre de 2020, en base alos 
criterios recogidos en la nota 3 de estas: cuentas anuales, los cuales no difieren de forma 
signiñcativa del valor razonable de dichos instrumentos. 

Los honorarios correspondientes a la auditoría de las cuentas anuales del ejercicio a 31 de 
diciembre de 2020 han ascendido a 5 miles de euros (5 miles de euros en 2019). 

Infomación sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Dispºsición adicional 
tercgga¿ºDeber de información” dela Lev 15/2010. de 5 de iulio 

A 31 de diciembre de 2020 el Fondo no tenía ningún importe pendiente de pago a sus 
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara unplazo superior al plazo 
legal de pago. 

13. HECHOS POSTERIORES 

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fechade formulación de estas Cuentas 
Anuales no ha ocurrido ningún hecho posterior que afecte o modifique la información 
contenidas en las Cuentas Anuales. 
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num mn1m£ 
En la cmtatxillm del Fondo no se hz dado de baja del activo ningún Derectw de c m  por fallido. sin perjuiciº de la 
la mrreswoúímte ¿mación de 9.1 Mm por deterioro según la Hanna 13' de la Circula 212015 
Tabh 5 05_ ¡D: Las hipótesis de maná—dad, tasa dv fallidos v … …  de ¡aulas un al escmdn hkbl son la 
conidemd¡s para la ema-don de hujps de los bonos recogidas en el folleto de emlsldm. La camara cecina en el 
…tuhlmlmtmialm nmpaiaf¡ºúdías. 
Tabia 5. 05_2 mem A (mau 0004]. Hnotes+s uma-das wa el cálculo de la vm Mem ¡te los …as: 

hhh '5.U5_2 manto 8 campo ¡9980'L lion de ¡nberés ¡picada en 1: ullin¡ fecha de debermlns:iún. 
T=bhs.05 5maúatºlnñbudónnyn'mdmmujnh1lmmm…ú…dnhsmm…d 
el valor dehsotióñ de los lnfw:bia el que …n: la gama. 5q se consideran me… um …una a l…. .  
Tabla 5. OS, ! manta D Principiu hice: de refemmin: 
EUR12:. R3íe published by the Eumoean Bardking Federation for & mr Euro deposit maaahms. 
"1912: Madrid ¡Mabnnk Óllemd Rule Fur 1- -yur deposit tranucllun 
EURH. Monmly EUMZ average published b'f the Bank of Spain, paragraph 19.1 of… statiniaal bulexln.H…e Mirket 
Met ºtr-m5 Refuente Rue-s 
mau: Monthly "1512 average nubllihed tw the mi of Spain. pmmph ¡… of the …la! mu… " …  
mat Difuialz Refe—:ence Mes. 
IRM-ICE: Monthly :ar=qn rata for murtgaga loans war 3 years to mm:l Eru housing from e.mks, Caps de Almas ¡nd 
Monge Le_ndlm; CMDBMPS, wbllshed by the Bank of Spain. namwaph 19,1 of the skat UMn. Morto¡oa 
mm Dfñcial Referenu … 
me: MontM—¡ ave-tags rato for mamma Ioamw 3 vw; tu un… fm: _housln9 from Bam. un… tv m Ink 
Bmk of Spain. paraur¡nh 19 1 of ¡lu :latlsl¡ul bull:lln,v Human Mirk:t Dmd:l … …  Ratas. 
mmc: Hantldv=verago mufurmrbggrlwsgvx3vmhpu pulrdunfruhmsl ñam“jasú…ap…lw 
by the Bank of sm, murmh 19 1 the statistical bulletin a e  Hurku0ff ¡Reference Rules. 
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7…mamumum…mm'…vmm 

9.61- 



¿¿W3£5£$_- 
' “  MB R=E 

DEL ESTADO "weewº 
(300162688 

CLASE a.º 
… !  

BURAN ENERGY IM ], FONDO DE TITULIZACIÓN 

INFORME DE GESTIÓN CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO A… 
31 DE DICIEMBRE DE 2020 

1.— EL FONDO DE TITULIZACIÓN. ANTECEDENTES 

BURAN ENERGY IM 1, Fondo de Titulización, en adelante el “Fondo”, de carácter privado 
que fue constituido mediante escritura otorgada el día 8 de mayo de 2019, por InterMoney 
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., ante el notario de Madrid D. 
José María García Pedraza, con el número de protocolo 1500, agrupando inicialmente 1 
Derecho de Crédito, por un importe total de 73.905,75 €, que corresponde al Precio de Cesión 
de los Derechos de Crédito. Dicho Derecho de Crédito fue cedido por Buran Operadora S.L.U. 

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., con domicilio 
social en Madrid, Calle Príncipe de Vergara 131 y con CIF A—83774885, está inscrita en el 
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulízación de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores con el número 10, tiene a su cargo la administración y representación legal 
del Fondo. 

La inscripción en los registros oñciales, por parte de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores, de los documentos acreditativos y de la EsCriturade Constitución tuvo lugar con fecha 
9 de mayo de 2019. 

La Fecha de Desembolso fue el 17 de mayo de 2019. En dicha fecha se procedió ala emisión 
de los Pagarés “de Titulización por un importe nominal de 1.000.000,00 €, integrados por 10 
Pagarés. 

El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto por su activo y pasivo, carente de 
personalidad jurídica, integrado, en cuanto a su activo, por Derechos de Crédito titularidad de 
Buran Operadora S.L.U. derivados de la prestación de servicios de suministro de combustibles 
en virtud de Contratos de Comercialización formalizados o a formalizar en el futuro con sus 
Clientes y, en cuanto a su pasivo, por los Pagarés de Titulización emitidos en cuantía y 
Condiciones ñnancieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. 
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El Fondo está regulado conforme a (i) el Documento Informativo, (ii) la Escritura de 
Constitución del Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada 
momento que resulten de aplicación. 

Los Fondos de Titulización de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre: 
Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés, tanto por el concepto de intereses, 
como con motivo de transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la 
consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de 
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables. 

2. SITUACIÓN ACTUAL DEL FONDO 

2.1. Principales datos del activo 

A 31 de diciembre de 2020 la cartera titulizada agrupada en el activo del Fondo contaba con las 
siguientes características: 

Actua l  

Característ icas de la cartera No vencido Morosidad 

í1_l_l)atos Generales 
Número de Derechos de crédito 0 
Número de Deudores 0 
Saldo Nominal Pendiente 0 
Precio de Cesión [) 
Precio Medio de Cesión (“ o) 0,00% 0,00% 
Saldo Nominal Pendiente medio por Deudor 0 
Mayor Saldo Nominal Pendiente 0 
Vida Media (días) 0 
% sbor_eSal Pendiente 00% 

Top 10 0,00% 
Top.25 0,00% 

-:--53:¿- 
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Durante el 2020, el Fondo de Timlización ha efectuado adquisiciones de Derechos de Crédito 
Adicionales con cargo alos cobros obtenidos de los propios dereehos de crédito de acuerdo al 
siguiente detalle: 

Derechos (|C Crédi to Adicinnalus 

'__. 'X' Mes Precio de Césió"n ' ? 
Enero 14.281.030,05 
Febrero 12.274.043 ,25 
Marzo 10.107.448,00 
Abril 10.401.454,96 
Mayo 12.961.723,16 
Junio 15.843.996,54 
Julio 12.893.206,31 
Agosto 0 
Septiembre 0 
Octubre 0 
Noviembre 27.062,17 
Diciembre 0 
Total 88.789.964,44 

2.2. Principales datos del pasivo 

A3 ]  de diciembre de 2020 las características principales de los Pagarés vivos emitidºs por el 
Fondo de Titulización eran las siguientes: 

Pagarés de Fecha de Saldo Nominal Precio de 
'I'itulización ([SIN) Vencimiento Pendiente Suscripción 
ESOSOS4IOO94 20/04/2021 9.800.000,00 9.739.103,28 
E80505410128 21/06/2021 16.100.000,00 16.054.022,97 
E50505410102 20/01/2021 2.100.000,00 2.091.468,40 
Total 28.000.000,00 27;884.594,65 
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Durante el 2020, el Fondo de Títulizacióu ha efectuado emisiones de Pagarés Adicionales de 
acuerdo con el siguiente detalle: 

Pagarés Adicionales 

¡º'-*_' Mes Saldo Nominal Pendiente —a 
Enero 22.700.000,00 
Abril 20.300.000,00 
Mayo 4.700.000,00 
Junio 6.600.000,00 
Julio l4.600…000,00 
Diciembre 1 1 .900.000,00 
Total 80.800.000,00 

La calificación de los Pagarés emitidos porel Fondo otorgada por la Agencia de Calificación 
Standard&Poorºs Ratings Services es a 14 de octubre de 2019 de A—(sf) a largo plazo y A—1 (SÍ) 
a corto plazo. Inicialmente la calificación del Programa de Emisión de Pagarés fue por esta 
misma agencia de A—(st) & largo plazo y A—2 (sf) a corto plazo. 

13. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES 

3.1. Riesgos vinculados a_la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:. 

- La morosidad (ver apartado 2.1). 

- Los derivados de la concentración por deudor (ver apartado 2.1). 

— Frente a dichos riesgos, el Fondo es beneñciario de un Título de Liquidez emitido por 
CESCE (“Compañía Española de Seguros de Crédito a la Exportación, S.A., Compañía 
de Seguros y Reaseguros”) con el objetivo de cubrir el riesgo de impago por parte de los 
deudores de las facturas de las que derivan los Derechos de Crédito adquiridos por el 
Fondo en los términos previstos en dicho Título de Liquidez. Los Derechos de Crédito 
cedidos al Fondo se consideran asegurables en tanto que cumplan los Criterios de 

-;55_.- 
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Elegibilidad y teniendo encuenta que dicho Titulo de Liquidez haya sido emitido por 
CESCE. 

Asegurador CESCE 

Porcentaje de Cobertura 100% Saldo Nominal de los Derechos de Crédito 

Aviso de impago Hasta 60 días después del vencimiento de la factura 
Plazo de indemnización 30 días después de la oomm1icación del impago 
Ratio Reclamaciones 0 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algún servicio financiero al Fondo. 

Caliñcación a Calificación a 
Contrapartida corto plazo largo plazo 

Actual Moody's / S & P /  Moody's / S&P / 
DBRS /Filch DBRS /Filch 

Operación 

Cuenta Tesorería (Contrato cuenta de 
, Banca March, S.A. P-2 / - / -/ - A3 / - / —/ — Tesorena) 

F-2/P—l / A - l /  A-/ A 2 / A / A  Cuenta Cobros (Contrato cuenta de Cobros) Santander R-l (middle) Ú . l ) 

Cuenta de Reservas (Contrato cuenta de Santander F—2/ P—1 /A-l / A—/ A2/ A / A 
Reservas) R—I(middle) (high) 
Póliza de Seguro CESCE - / A—I l-/ — - / A- / -/ - 
Administrador de los préstamos (Cbhtrato de: Buran Operadora _ _ 
administración) ' 'S.L.U. 

3.3. Otros riesgos 

Otro riesgo potencial que puede alterar el normal funcionamiento del Fondo es el riesgo de 
rentabilidad derivado de una posible ínsuñciencia de Derechos de Crédito "disponibles para la 
compra por parte del Fondo 0 un descuento en los.: Derechos de Crédito cedidos al Fondo que 
'no permitiera cubrir los pasivos del mismo. 
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En relación con la situación derivada de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID—l9, desde 
el inicio de la pandemia se han producido impactos significativos enla economía española y 
mundial, que han llevado a un entorno económico incierto. A pesar de estos factores, debido a 
la estructura financiera del Fondo y a su actividad, los Estados Financieros del Fondo al 31 de 
diciembre de 2020 no han sufrido, a fecha de formulación, un impacto significativo derivado 
de la crisis sanitaria ocasionada por la COVID—l 9. Sin embargo, no se puede prever si esta crisis 
tendrá algún efecto en la evolución futura del Fondo. 

4. EVOLUCIÓN DEL FONDO EN EL EJERCICIO 2020 

4.1. Morosidad 

Las tasas de morosidad al cierre del ejercicio 2020 se recogen en el cuadro del apartado 2.1, 

4.2. Rentabilidad de los activos 

El precio medio de cesión dela cartera al cierre del ejercicio 2020 se recogeen el cuadro del 
apartado 2.1. 

4.3. Pagarés de titulización: pagos realizados e importes pendientes 

La siguiente tabla muestra los datos de los vencimientos de Pagarés y los reembolsºs realizados 
en el ejercicio por el Fondo a los Pagarés: 

Fecha de Importe 
Pagarés (le ' l ' i lu l iznción ( [ S I N )  Venc imiento — Saldo Nomina l  Reembolsado % .Mnorti7:nción 

E80505410037 20/01/2020 0,00 20.000.000,00 100% 

ESOSOS41 0045 20/03/2020 0,00 15 .000.000,00 100% 
ESOS 0541 0052 20/04/2020 0,00 20.000.000,00 100% 
ESOSOS410060 20/05/2020 0,00 8.200.000,00 100% 
ESOSOS4IOO78 20/07/2020 0,00… 14.500.000,00 100% 
E80505410086 20/10/2020 0,00 18.200.000,00 100% 
E80505410110 2 1/12f2020 0,00 11.900.000,00 100% 

Total 0 107.800.000-,00 — 

' .67a 
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A 31 de diciembre de 2020, no hay ningún importe pendiente de pago a lºs Pagarés“ emitidos- 
por el Fondo cuya fecha de vencimiento sea anterior al cierre del presente ejercicio. 

4.4. Otros importes pendientes de pago del Fondo 

A 31 de diciembre de 2020 no existe ningún importe pendiente debido y no pagado. 

4.5. Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio 

No se han producido acciones durante el presente ejercicio. 

5. GENERACIÓN DE FLUJOS DE CAJA EN 2020 

Los flujos financieros generados por la cartera de activos durante el ejercicio 2020 han 
ascendido a 95,987 millones de euros, siendo 95,447 millones en concepto de devolución del 
Precio de Cesión los Derechos de Crédito y 0,54 millones en concepto de descuento. 

La aplicación de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo se ha utilizado 
para la dotación de los gastos del Fondo, la dotación del Importe de Reembolso y las compras 
de Derechos de Crédito Adicionales conforme a lo establecido en el Contrato de Relaciones 
Operativas. Dichas Reservas y cualquier otro recurso perteneciente al Fondo se han aplicado 
siguiendo lo estipulado en el Orden de Prelación de Pagos. (Estipulación 17 de la Escritura de 
Constitución). 

6.- RIESGOS Y MECANISMOS DE COBERTURA: MEJORA DE CREDITO Y 
TRIGGERS 

6.1. Principales riesgos dela carter'a 

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la canera son el 
demorosidad, y los derivados dela concentración por deudor de la cartera. 

-_63 .". 
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6.2. Evolución de la meiora de crédito durante el eiercicio. Situación a cierre comparada 
con situación inicial 

Como principales mejoras de crédito, el Fondo cuenta con una Póliza de Seguros contratada— 
con CESCE (“Compañía Española de Seguros de Crédito a la Exportación, S.A., Compañía de 
Seguros y Reaseguros”) y con una Cobertura Adicional. 

En lo que respecta a la Póliza de Seguros, a 31 de diciembre de 2020 no está pendiente de 
resolución procedimiento alguno por la reclamación de cantidades impagadas. A 31 de 
diciembre de 2020 el Fondo ha recibido la cantidad de 6.149,28€ procedente de CESCE como 
compensación de reclamaciones producidas durante este ejercicio o ejercicios anteriores. 

En lo que respecta a la Cobertura Adicional, a 31 de diciembre de 2020 el Importe de la 
Cobertura Adicional alcanza la cifra de 300.000 € acordecon lo indicado en la Estipulación 7.2 
de la Escritura de Constitución. 

6.3. Tºgg' ers del Fondo 

Periodo de Cesión 

Durante el ejercicio 2020, no se han cumplido las condiciones necesarias para la ñnalización 
del Periodo de Cesión detalladas en el apartado 5.7 de la Escritura de Constitución. 

E1Periodo de Cesión es el periodo entre la Fecha de Cºnstitución y cuarenta y cinco (45) días 
anteriores al 20 de julio de 2024. 

Otros triggers del Fondo 

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuación adicional por parte de la 
Sociedad Gestora. 

- 6 9 -  
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7. PERSPECTIVAS DEL FONDO 

7.1. Liguidación 1 extinción del Fondo 

”El Fondo se extinguirá cuando se amorticen íntegramente los Derechos de Crédito, siendo la 
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 20 de julio de 2024. 

Suponiendo una evolución similar del Fondo .a la del ejercicio 2020, durante el próximo 
ejercicio no se producirá un suceso de liquidación anticipada en los términos recogidos en la 
Estipu1ación 4.1 de la Escritura. 

No obstante, lo anterior, no existe garantía de que no se pueda producir alguno de los supuestos 
de liquidación anticipada que se recogen en la Escritura.de Constitución durante el próximo 
ejercicio. 

7.2. Hechos posteriores al cierre. 

No se han producido hechos posterioresal cierre del ejercicio 2020. 

-10.-- 
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LIGENCIA DE FIRMAS 

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulización, S.A., Sociedad Gestora de-BURAN ENERGY IM—1, Fondo de Titulización, en 
fecha 11 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la 
CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros públicos y estados 
reservados de información estadística de los Fondos de Titulización, de 14 de octubre, de la 
CNMV del artículo 37 del Código de Comercio y demás normativa aplicable, proceden'a 
formular las cuentas y el informe de gestión de dicho Fondo correspondientes al ejercicio 2020 
¡extendidas en un ejemplar, en papel timbrado del Estado, numerado. 

Número de folios en papel 
Documento timbrado 

Cuentas anuales De] 000162625 al 000162687 
Informe de Gestión De1000162688 al 000162698 

Firm an ' tes 

D. José Antoniº Trujillo del Valle D. Manuel González Escudero 

D. Iñigo Tñncado Boville 
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