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Alos accicnistas de Bodegas Rigjanas, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consoiidadas de Bodegas Riojanas, S.A. {la Sociedad
dominante} y sus sociedades dependientes {el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2020 la cuenta de resultados y estade del resultade global, el estado de cambios en el
patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informacién
Financiera, adoptadas par la Unién Europea {NIIF-UE), v demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera gue resultan de aplicacion en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacicn con Iz
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espada, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerde con lo estabiecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mavyor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
penode actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de Existencias

Véase Nota 10 de las cuentas anuales

Cuestion clave de fa auditoria | Como se abords la cuestion en nuestra auditoria

La actividad del Grupo se cantra en la Como parie de nuestros procedimientos de |
elaboracion, envejecimiento, crianza y auditoria hemos realizado, entre otros, los
comercializacion de vinos blances, rosados v, siguientes:

principaimente, tintos, de diferentas
denominacicnes de origen, siendo la méas
relevante la Denominacion de Origen Rioja.

—  La evaluacion y entendimiento del proceso
de valoracion de las existencias del Grupo,
incluyendo los procesos de asignacion de

Ei Grupo tiene existencias a 31 de diciembre de costes a los distintos tipos de productos en
2020 por un importe de 26.472 miles de euros funcién de su grade de maduracién en el
| {nota 10}, de las que 24.931 miles de euros se proceso productivo.

corresponden con productos en proceso de

crianza y envejecimiento y de productos — Asistencia a los inventarios fisicos a clerre

del ejercicio y recuento de una muesira de

| terminados. | )

. . _ _ referencias.
La valoracidn de estas existencias es un .

lecae0 EomBltiDat e lnclle 15 sold s ‘ — Compropa_c_lon para una muestra del coste
correcta imputacion de los costes de compray | de adquisicion de uva durante el ejercicio.
adquisicion de Ja uva, sino también la correcta |~ Evaluacién de la razonabilidad de otros
imputacién de otros costes tanto directos como costes directos e indirectos imputados a las |
indirectos. El ciclo productivo del Grupo tiene existencias al cierre del ejercicio,
un periodo de realizaciéon superior a los 12 atendiendo a las diferentes fases de
meses, o que conlleva una complejidad elaboracion del vino, incluyendo mano de
anadida a la valoracién de estas existencias. obra y otros costes. Para una muestra de
Debido a ia significatividad del importe de las estos costes hemos verificado su correcta
existencias de productos en proceso de crianza imputacian al valor de las existencias.
y envejecimiento y de productos terminados. v | _  Evalyacin de si la informacion detaliada en

| a la complejidad de su valoracion, estas partidas | la memoria resulta adecuada, de
se han considerado una cuestién clave de '

conformidad con los criterios establecidos |
en el marco de informacion financiera
aplicable a la entidad,

auditoria.



Reconocimiento de Ingresos

Véase Nota 15 de las cuentas anuales

| Cuestion clave de fa auditoria

El importe neto de la cifra de negocios se
corresponde con ventas de vino de distintas
denominaciones de origen, destacando la de La
Rioja. Esta partida es la més significativa de Ia
cuenta de resultados v una magnitud clave para
la determinacién del nivel de actividad del
Grupo.

Esta partida se compene de un ndmero muy
| significativo de transacciones, en particular en
los Oltimos meses del sjercicio.

Debido a fa significatividad del importe de las
ventas v a la importancia del correcto
reconocimiento de las transacciones en el
periode correcto al final del ejercicio, esta

partida se ha considerado una cuestion clave de

auditoria.

Parrafo de énfasis

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria hemos realizado, entre otros, los
siguientes:

| — Hemos llevado a cabo una evaiuacion del
disefio e implementacion de los controles
maés relevantes establecidos por la
direccion del Grupo sobre el
reconocimiento de ingresos por ventas.
Asimismo, hemos efectuado un testeo de
efectividad de los controles clave
relacionados con los mencionados
Rrocesos de ingresos.

— Hemos obtenido, para una muestra de
ventas del Grupo, la documentacion que
| soporta su correcto registro, incluyendo
pedidos, albaranes, facturas y/o cobros.

— Hemos obtenido confirmacidn por parte de
terceros de una muestra de facturas
, correspondientes a saldos de clientes
| pendientes de cobro al clerre del ejercicio.

— Hemos evaluado si la informacién revelada
en las cuentas anuales consolidadas
cumple con los requerimientos del marco

| normativo de informacién financiera

aplicable al Grupo.

Llamames la atencién respecto de lo sefalado en la nota 2 b) de la memoria consolidada adjunta, en
la que se indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior difieren de Ias contenidas en las
cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2018, debido at registro comable de la
correccidon efectuada con cardcter retroactivo segun se indica en la mencionada nota de la memoria
consolidada adjunia. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 fueron auditadas por otros auditores quienes
aexpresaron con fecha 28 de abril de 2020 una opinién favorable sobre tas mismas.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consclidado, de conformidad con lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a} Comprobar Gnicamente que determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, a la gue se refiere la Ley de Auditorfa de Cuentas, se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y en caso contrario, a informar sobre elio.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién inciuida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de Ias citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de eflo.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion gue contiene ei informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son
conformes a fa normativa gue resulta de aplicacién.

Responsabilidad de 1os administradores y de la comision de auditoria en
relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consclidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupe en Espana, v de
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiente, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando e! principio contable de empresa en funcionamiento excepto
s los citados administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, ¢
bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de fa Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de fas cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion,



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion materiat cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran matenales si, individuatmente ¢ de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos [os riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errénieas, o la elusion del contro! interno,

— Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaiuamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de Ia
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obienida, concluimos sobre si existe © no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de)
Grupe para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidurmbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revetada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, inchida fa informacion revelada, v si fas cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somes responsables de la direccidn, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Onicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de ta auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, inciuidos los de independencia, vy nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
Suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su ¢caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de ta mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 7 de abril de 2021.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.
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Cuentas anuales consolidadas e Informe de Gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020
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BALANCE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2020
{En miles de euros}

A 31 de diciombre

ACTIVOS 2020 2019
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inmovilizado material (Nota 6) 14.583 15.608
Activos intangibles (Nota 7.1) 68 84
Derechos de uso (Nota 7.2) 687 257
Inversiones en asociadas (Nota 8) 45 45
Activos por impuestos diferidos (Nota 14) 1.314 1335
Otros activos financieros a coste amortizado (Nota 9} 59 51
Total activos no corrientes 16.766 17.377
ACTIVOS CORRIENTES:
Existencias (Nota 10} 26.472 26.512
Clientes y otros deudores (Nota 8) 5.047 5617
Administraciones Publicas, deudoras (Nota 14) 487 470
Cuentas a cobrar, empresas vinculadas (Nota 8 y 16) 15 12
Oftras cuentas a cobrar {Nota 9) 84 36
Efectivo y equivalentes al efectivo 20 52
Total activos corrientes 32.125 32.699
TOTAL ACTIVOS 48.881 50.078
A 31 de diciembre
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 2020 2019
PATRIMONIO NETO {Nota 11):
Capital ordinaric 3.841 3.841
Acciones propias (1.258) (1.258)
Reservas y ganancias acumuladas 17.262 17.138
Diferencia acumulada de tipo de cambio 41 10
Participaciones no dominantes 137 135
Total patrimonio neto 20.023 19.866
PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos (Nota 12) 1919 2.064
Deuda financiera (Nota 13) 11.581 8.303
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 14) 36 62
Total pasivos no corrienfes 13.536 10.519
PASIVOS CORRIENTES:
Provisiones a corto plazo 18 -
Proveedores y ofras cuentas a pagar (Nota 13} 5021 6.056
Proveedores empresas asociadas (Nota 16) a0 4C
Proveedores empresas vinculadas (Nota 16} - 154
Deuda financiera (Nota 13) 9.587 12.868
Administraciones Pablicas, acreedoras (Nota 14) 815 572
Total pasivos corrientes 15.332 19.691
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 48.891 50.078

Las notas de las paginas 5 a 58 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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CUENTA DE RESULTADOS Y ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(En miles de euros)
Ejercleio finalizado
a 31 de diciembre

2020 2018
Importe nete de la cifra de negocios (Nota 15) 16.817 18.679
Variacion de existencias de productos terminados y en curse de fabricacion (Nota 10) {444} {855)
Aprovisionamientos (Nota 15) (9.168) (8.936)
Margen bruto 7.205 £.888
Otros ingresos de explotacion (Nota 15) 899 410
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 12) 187 197
Gastos de personal {Nota 15) (3.776) {3.957)
Amartizaciones (Notas 8y 7) (1.463) {1.506)
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado 6 -
Deterioro de valor de activos a coste amortizado (Nota 9) {196) {40)
Otros gastos de explotacion (Nota 18) {2.450) {3.235)
{6.793) {8.131)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 412 757
Ingresos financieros {Nota 15) 4 S5
Gastos financieros (Nota 15) {190} {396)
Diferencias de cambio netas (Nota 15) (12} 40
BENEFICIQO ANTES DE IMPUESTOS 214 406
Impuesto sobre las ganancias {Nota 14} {31) {69}
RESULTADO DEL EJERCICIO 183 337
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. 181 332
Participaciones no dominantes 2 5
183 337
Otro resultado global
Partidas que puedan clasificarse con posterioridad al resultado
Diferencias de conversion en moneda extranjera 31 (20}
RESULTADC GLOBAL TOTAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 214 317
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Ricjanas, S.A. 212 312
Participaciones no dominantes 2 5
214 317

Ganancias por accion de las actividades continuadas atribuibles a los accionistas de la Sociedad
dominante {en euros por accién} {Nota 21):
Basico 0.04 0,07
Diluido 0,04 0,07

Las notas de fas paginas 5 a 58 son parte integrante de estas cuentas anuales consofidadas.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En miles de euros)

Notas 2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de Impuestos 214 408
Alustes por:
Dotacion amortizacion 6y7 1.463 1.505
Varizcion de provisiones 18 -
Resuftados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {6} -
Correcciones valorativas por deteriore g 196 40
Ingresos finangieros 15 4} (3)
Gastos financieros 15 414 386
Diferencia de cambio 12 {40)
Subvenciones de capital transferidas al resultado 12 {181 {197)
Gastos financieros capitalizados 10 {224) {105)
1.683 1.584
Resultado de explotacidn ajustado 1.897 2.000
Cambios en el capftal circulante:
Existencias 10 264 1.108
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar [ 374 {395}
Administraciones Piblicas, deudoras 14 48 8
Otros aclives comrientes (61) 7
Acraedores comerciales y ofras cuentas a pagar {1.139) {1.472)
Administraciones Pidblicas, acreegoras 43 29
{471) (720}
Efsctivo generado por las operaciones 1.426 1.280
Impuesto sobre las ganancias cobrado / {pagado) 14 {65) {1}
Intereses pagados 13 {406) {412}
Intereses cobrados 4 5
Diferencias por tipo de cambio {10}
Efectivo neto generado {utilizado) por {en) actividades de explotacién 959 862
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones:
Activos intangibles y derechos de use 7 (259) {37)
Inmovilizado material y activos bioldgicos [ (442} {515)
Otros activos financieros no correntes {9} o
{710} {552}
Desinversion:
Inmovilizado matenial 306 2
Qtros activos financieros 1 3
307 5
Efoctivo neto generado (utllizado} por (en} actividades de inversién {403} {547}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dispasiciones de préstamos, lingas de crédito y de descuento 13 2.010 8.126
Amoriizaciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento 13 (8.576) {8.458)
{566} {332}
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 42 50
42 5¢
Efectivo noto generado {utilizado} por {en} actividades de financiacién (524) (282)
AUMENTO {DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES {32) 33
[ Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 52 i9
Y . Efectivo y equivaientes ai finai del ejercicio 20 52
\\ Las notas de las paginas 5 a 58 son parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

1. Actividad y composicién del Grupo

La Sociedad dominante, Bodegas Riojanas, $.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), calle Estacion n® 1,
lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad dominante cuenta con ofra bodega, de
construccién mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inictalmente, en 1880, la Sociedad dominante fue fundada como empresa individual, constituyéndose como Sociedad
Limitada con fa denominacion Bodegas Rigjanas Roman Artache y Cia., S.L. en &l afio 1930. La transformacién en
Sociedad Anénima, con la denomiracién actual, tuvo lugar en el afto 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao, asi como
en el Sisterna de Interconexion Bursatil (mercado continue).

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacion de la
industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se cenira en la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos blancos, rosados vy, principalmente, tintos, con Denominacion de
Origen Ricja. Asimisme, la Sociedad dominante comercializa otras bebidas que adquiere ya elaboradas de terceros.

El Grupo esté formade, ademas de por la Sociedad dominante, por 4 sociedades dependientes (Nota 2.d y Anexo).

En &l ejercicio 1999 se constituyo la sociedad Bodegas Torreduero, 8 A, participada al 99,89% por Bodegas Riojanas,
S.A. y con domicilio social en Tore, Zamora. Esta sociedad tiene como objeto social la elaboracién y crianza de vinos,
basicamente con Denominacion de Origen Toro, licores o actividades complementarias a la misma.

Durante el ejercisio 2008 se constituyd una sociedad participada al 100% por Bodegas Riojanas, S.A., denominada
Bodegas Riojanas USA Corporation, ubicada en EEUU {Nueva Jersey} cuyo objeto es la comercializacion en ese pais
de los vinos det Grupo.

En el ejercicic 20112 se constituyd 1a sociedad Bodegas Viore, S.1., participada al 89,96% por Bodegas Ricjanas, S.A.
y con domicilio social en Toro, Zamora, cuyo objeto social es fa produccién vy venta de vinos, basicamente con
Denominacion de Origen Rueda. Esta sociedad comenzo su actividad comercializadora durante el ejercicio 2014 y en
2018 finalizo fas obras de construccion de fa bodega.

Curante 2015 se constituyd la sociedad Veiga Naum, $.L., paricipada al 54,16% por Bodegas Riojanas, S.A. y con
domicilic social en Villareis, Pontevedra, teniendo por objeto social la produccion y comercializacion de vinos, de
denominacion de origen Rias Baixas. Esta sociedad comenz6 su actividad el ejercicio 2016,

La Sociedad dominante Gltima del Grupo es Bodegas Riojanas, 5.A. No existen otras sociedades o personas fisicas
gue controlen el Grupo (Nota 11).

Dadas las actividades a Jas que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no Henen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisicnes y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser

significativas en relacion con el patrimonio, {a situacion financiera y los resultados de estas (Nota 19).

El Grupo deposita sus cuentas anuales consolidadas en ef Registro Mercantil de La Rigja.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacion

a} Informacion general

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas de! ejercicic 2020 han side formutadas:

. Por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunién de su Consejo de Administracién celebrada el
dia 24 de marzo de 2021.
. De acuerde con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la

Unidn Europea y aprobadas por fos Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2020 (en adelante, NIIF-UE). En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacidon de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas del gjercicio 2020. Estos principios, se han aplicado de manera uniferme para los gjercicios
presentados.

. Teniendo en consideracion fa totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

. De forma que muestren la imagen fiel del patrimonic y de la situaciéon financiera det Grupo Bodegas Riojanas
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto v de
tos flujos de efective, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado en esa
fecha.

. La preparacién de las cuentas anuales consolidadas conforme a las NIIF-UE exige el usc de cierlas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables del Grupo. En fa Nota 2.e se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al efercicic 2018 fueron aprobadas
por la Junta General de Accicnistas de Bodegas Riojanas celebrada el 19 de junic de 2020. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupe y las cuentas anuales de las entidades infegradas en el misme, correspondientes al ejercicio
2020, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas, de Socios o por
parte del Socio Unico. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Comparacién de la informacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de resutados y estado del resultado glabal, del estado de cambios en el patrimonic neto, y del estado de
flujos de efective y de la memoria, todos ellos consclidados, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior que, salve por la correccion de error descrita en el apartado ¢}, formaban parte
de las cuentas anuales consotlidadas del ejercicic 2019 aprobadas por la Junta General de Accionistas en fecha 19 de
junic de 2020
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¢} Correccion de errores

En el ejercicio 2020 se han ajustado las cifras comparativas para registrar como reduccion del Importe neto de la cifra
de negocios, de conformidad con los criterios previstos en fa norma sobre ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes NIIF 15, los cargos que ! Grupo recibe de sus clientes por actividades de promocion y publicidad, al no
cumplir 1os criterios para considerarse un servicio diferenciado.

2019
En miles de euros Cuentas Cuentas
formuladas Ajustes reexpresadas
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15} 20.283 (1.604) 18.679
Margen bruto 10.482 {1.604) 8.888
Otros gastos de explotacion {Nota 185) {4.839) 1.604 {3.235;
g} Cambios en politicas contables y desgloses
1. Nuevas nomnas aplicadas por primera vez en el ejercicio
Area Tema / Cuestion Fecha
efectiva
Se actualizan aigunas referencias al marco
Modificaciones a las referencias al marco conceptual en las normas NHF, para facilitar 1 de enero
conceptual en NIIF a los usuarios de las normas el uso de los de 2020

nuevos conceptos del marco conceptual.

. . i - Modificaciones a la NIC 1 y la NIC 8 para
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8: Definicion de aclarar la definicion de "material o con 1 de enero

Material 0 con importancia refativa imnnrancia relativa® de 2020
- a n egoci , con el
. . w N objetivo de ayudar a las entidades a
Modificaciones a Ii :gg;z sP ombinaciones de determ%r;ar si una transaccion deberia ser 1;:;§;&°
contabilizada como una “combinacion de
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Modificaciones a ja NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 1 de enero
Modificacién de los Tipos de Interes de ante la Reforma de los Tipoes de Interés de de 2020
Referencia Referencia.
Muodificaciones a la NIF 16 para perm  gue
Meodificacicnes a la NIIF 16 los arrendatarios no evalden silas
Reducciones del alquiler relacionadas con la reducciones del alquiler concretas 1 de junic de
coviD 19 refacionadas con fa covid-19 son 2020
medificaciones del arrendamiento, sin
cambios ra

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significative en las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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ii. Normas ¢ interprefaciones

Las normas emitidas que no son efectivas a partir del 1 de enerc de 2020 y que el Grupo espera adoptar a

por el IASB pero que no son aplicables en este efercicio

partir del 1 de enero de 2021 ¢ posteriormente, con posi le impacto en el Grupo son las siguientes:

Modificaciones a la NIC
1 Presentacion de
estados financieros

Modificaciones a la NIIF
3
Combinaciones de
negocio

Madificaciones a la NiC
16
Propiedades, planta y
aquipo

nes ala
37
Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos
Conti s

Mejoras anuales a las
Normas NIIF ciclo 2018-
2020

Mod caciones a la NIC
1 Prasentacion de
estados financieros.
Desglose de politicas
contables

Modificaciones a ia NIC
8. Definicién de
estimaciones contables

Modificaciones a la NIIF
9, NIC 39, NIIF 16 y NIIF
7
Modificacién de los Tipos
de Interés de Referencia
-Fasell

{ Cuestién

Clasificaciones de pasivos como corriente o
no corriente

Actualizacidn de las referencias de fas
Modificaciones al Marce Conceptual sin
cambigs en los criterios de registro contable.

Contabilizacion de los ingresos recibidos con
anterioridad a lz puesta en marcha del
activo.

Costes de finalizacion de un contrato a
incluir cuando se valora st un gontrato es
ONeroso.

Modificaciones a la NIIFt, NIIFS, NIC 41 y
NIIF 18,

Modificacién para mejorar la informacién a
revetar y desglosar sclo fas politicas
contables materiales

Aclara la distincion entre poiiticas contables
y estimaciones contabies

Modificaciones a la NIIF @, NIIF 16, NIC 39y
NIIF 7 ante la Reforma de los Tipos de
Interés de Referencia.

La entidad debe aplicar la norma en sus
primeros estados financiergs NIHF para
pericdos iniciados en o con posterioridad
al t de enero de 2023, esta Norma ne ha
sidotodaviaad ada laUE

ap T noOMmMaen sus
primeros estados financieros NIIF para
periodos iniciados en ¢ con posterioridad
al 1 de enero de 2022, esta Norma no ha
sido todavia ad  ada ta VE.

La ad debe aplicar la norma en sus
primeros estados financieros NIIF para
periodos iniciados en o con posterioridad
al 1 de enero de 2022, esta Norma no ha
sido todavia ad ada la UE.

La entidad debe aplicar la norma en sus
primeros estados financieros NIIF para
periodos iniciados en o con posterioridad
al 1 de enero de 2022, esta Norma ng ha
sido todavia ad la UE.

e a I nOrMa en sus
primeros estados financieros NIIF para
periodos iniciados en ¢ con posterioridad
al 1 de enero de 2022, esta Norma no ha
sido todavia a a riaUE
La entidad debe aplicar fa norma en sus
primeros estadaos financieros NIIF para
periodos iniciados en ¢ con posterioridad
al 1 de enero de 2023. Pendiente de
ade r rlaUE
La entidad debe aplicar la norma en sus
primeros estados financieros NIIF para
periodos iniciados en o con posterioridad
al 1 de enero de 2023. Pendiente de
ado ria UE.

La entidad debe aplicar la norma en sus
primeros estados financieros NIIF para
pericdos iniciados en o con posterioridad
at 1 de enero de 2021, ha sido adoptada
por fa UE con fecha 13 de enero de
2021,

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificacienes emitidas por el 1ASB,
que no son de aplicacién cbligatoria en la Unidn Europea a la fecha de formulacian de estas cuentas anuales
consolidadas, cuande entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su
impacto, en base a los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacidn inicial no tendra
un impacto significativo sobre tas cuentas anuales consclidadas.
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¢) Responsabilidad de la informacién, estimaciones realizadas y juicios importantes al aplicar las politicas
contables

La informacion contenida en estas notas explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante.

En las notas correspondientes al ejercicio 2020 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Cireccitn del Grupo y de las entidades consolidadas, que serén ratificadas por los Administradores, para cuantificar
algunas de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacion, se
explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

i La valoracién de activos para determinar fa existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2020 y 20119 no se ha considerado gue existan indicios que indiquen deterioro algunc en
el valor de sus actives no cortientes.

i, L.a evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los crédifos
fiscales registrados y no ulilizados

El Grupo tiene registrados creditos fiscales por bases imponibles negativas generadas en gran parte por la re-
expresién llevada a cabo en el ejercicio 2017 correspondiente a impactos de afios anteriores y que se describe
en las cuentas consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y los generados como
consecuencia de las peérdidas del ejercicio 2018, Adicionalmente existen otros créditos fiscales generados por
las sociedades dependientes en ejercicios anteriores. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
que no habra problema para la recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

En la estimacion realizada correspondiente a los epigrafes i y ii anteriores, la direccidn de la Sociedad ha tenido en
cuenta los impactos del Covid 18 durante el ejercicio 2020, y los impactos previstos para ejercicios futuros. En este
sentido, fa direccion considera que si bien i Covid-19 puede afectar al ejercicio 2021, sobre todo a los primeros meses
del mismo, la diversificacion de canales de venta permitira afrontar al Grupo el préximo ejercicio con cierto optimismo,
si bien todavia existe un cierto grado de incertidumbre acerca de la evolucién de la pandemia en fos proximos meses.
El canal alimentacion, que representa mas de un 45% de la facturacion, ha experimentado un suave crecimiento en
2020 y no se esperan grandes variaciones a lo largo del ejercicio 2021. Las ventas directas, que han representado
mas de un 20% del total en 2020, han experimentado un incremento significativo este ejercicio y la prevision para 2021
y siguientes es una consolidacion del este canal. Durante el ejercicio 2020 el impacto mas significativo ha
correspondido al canal Horeca, cuyas ventas se han recortado significativamente debido al cierre de Ja hosteleria
durante los primercs meses de pandemia y a las restricciones de horarios y capacidad de la hosteleria en los ultimos
meses del afio. Aun en estas circunstancias, el canal Horeca ha conseguido mantener mas del 50% de las ventas
respecio al ejercicio anterior y se espera una recuperacion gradual durante el gjercicio 2021, fundamentalmente a
partir del segundo semestre de dicho ejercicio. Tentende en cuenta que el gruesc de las ventas del Grupo se congentra
en los (itimos meses del afio, y esperando que los planes de contencién sanitaria avancen en la linea deseada, la
dirgceibn considera que en 2021 se dara cierta recuperacion en la actividad del Grupo dentro del canal Horeca, Por
otro lado, la financiacion obtenida por la Sociedad a través de préstamos [COs y otros durante el gjercicio 2020 ha
propercicnado un mayor nivel de estabilidad en fos recursos ajenos, prolongando los vencimientos y meiorando la
situacién financiera de la Sociedad, con una clara mejoria de! Fonde de Maniobra, que se sitia al cierre del ejercicio
2020 en 16,8 millones de eurcs, frente a los 13 millones de euros de 2019
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de emision
de este documento sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, cenforme a lo establecido en la
normativa contable en vigor.

d) Principios de consolidacion
i Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a ostentar unos rendimientos variables por su implicacidn en la parficipada y tiene
capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre estos rendimientos.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, y se excluye de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La consolidacion se ha realizado por e método de integracién global para las sociedades dependientes.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicién. La contraprestacion
transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos,
los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participacionaes en el patrimonio emitidas por
el Grupo. La contraprestacion fransferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacion contingente. Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han producide combinaciones de
negocios.

Se eliminan las transacciones inter-compattia, los saldos y 10s ingresos y gastos en fransacciones entre entidades del
Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de fransacciones intragrupo que se reconozean como
activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar fa uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupa.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracién global, asi como
la informacion relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucién y Ia
proporcion de participacion en el capital).

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacion son, en fodos los casos, los
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

#. Asociadas

Asociadas son fodas fas entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién. Bajo el método de la participacién, la inversién
se reconoce inicialmente a coste, y el importe en iibros se incrementa o disminuye para reconccer la participacion del
inversor en los resultados de Ja inverlida después de la fecha de adquisicion. La inversisn del Grupo en asociadas
incluye el fondo de comercio identificado en la adquisicion.

Si |z propiedad de una participacion en una asociada se reduce, pero se mantiene la influencia significativa, sélo se

reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos anteriormente en el otro
resultado global.

10
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La participacion del Grupo en [as pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus asociadas se reconoce en
la cuenta de resultados, y su participacién en ios movimientos posteriores a la adquisicion en reservas se reconoce
en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumutados se ajustan contra el importe en libros de fa
inversion.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacitn en Ja misma,
incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconece pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en abligaciones legales o implicitas o, realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva de
que se haya deteriorado el valor de la inversidn en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula e importe de
la pérdida por deterioro del valor comoe fa diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en libros
y reconoce el importe adyacente a “la paricipacion del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta de
resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre e Grupo y sus
asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupoe sélo en la medida que correspondan a las participaciones
de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. Las pérdidas no realizadas se eliminan a menos
que la transaccioén proporcione evidencia de pérdida por deterioro del vaior del activo transferido. Las politicas
contables de las ascociadas se han modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo.

Las ganancias o pérdidas de dilucién surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en fa cuenta de resuitados.

En la Nota 8 de esta Memoria se detallan las sociedades consolidadas por el método de la participacién, asi como la
informacion requerida en la NIC 28. Las cifras refativas a todas estas sociedades incluidas en la Nota 8, se presentan
de acuerdo con principios contables espafioles, gue no difieren significativamente de las que resultarian de la
aplicacién de las NIF-UE.

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En 1a elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Ricjanas correspondientes al ejercicio
2020 se han aplicade los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE)
vigentes el 31 de diciembre de 2020.

a} Inmovilizado material

Sen los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios o
para propdsitos administrativos, y se esperan utilizar durante mas de un ejercicio.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamienio de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los comespondientes
bienes. El importe en (ibros de la parie sustifuida se da de baja contablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil se cargan a [a cuenta de resultados del ejercicio en
que se incumen.
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Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externos los costes intemos determinados en funcidn de los costes horarios del
personal dedicado a elles, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula aplicando e método lineal sobre ¢l coste de adquisicién de los activos. En este sentido, se
entiende que ios terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y
gue, por tanto, no son objete de amortizacion.

El Grupo amortiza los efementos registrados como “Inmovilizado material” entre fos afios de vida Gtil estimada que se
indican a continuacién:

Afios de Vida

util
Edificios y ofras construcciones 33
Plantacion de vifias 20
Maquinaria, utillaje € instalaciones 4-12,5
Barricas y depdsitos 7-10
Ctro Inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Los activos en construccién destinados a la produccion, a fines administrativos ¢ a otros fines, se registran en el
epigrafe “Inmovilizado en curso” del activo del batance consolidado a su precio de coste, deduciends, en su caso, las
pérdidas por deterioro de valor reconocidas (Nota 3.d). La amortizacién de estos activos comienza cuando los activos
estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

Ef Grupo incluye en Inmovilizado material, bajo la clasificacién de activos biolégicos, el valor de ias vides propiedad
del Grupo. Este inmovilizado se amortiza de forma lineal durante [a vida (til estimada para los mismos, que es de 17
afos. Los mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la amortizacion acumulada y, en su caso,
cualquier perdida acumulada por deterioro del valor (Nota 3.d). En cuanto al frute que se obtiene de ellos (uva) no
corresponde asignarle ningdn vaior, al no existir a cierre del ejercicio, ya que la vid se encuentra en reposo invernal.

b} Agctives intangibles

Son activos no menetarios identificables no materiales que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han
sido desarrollados por las entidades consolidadas. S6lo se recensccen contablements aquelios activos identificables e
individualizables cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que ias entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econémices.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
_ valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro que hayan experimentado (Nota 3.¢).
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i Aplicaciones informéticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacién con los sistemas informaticos det Grupo se registran en el epigrafe
“Activos intangibles” del balance consolidado. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde ia entrada
en explotacién de cads aplicacitn.

if. Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion son valorados & su coste de adguisicion minorado por 2 amortizacion acumulada y, en
sU caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderies. La amortizacién de los derechos de
replantacién se realiza en funcion de la vida dtil estimada de estos activos que se estimé en 10 afios, tras fa aprobacion
en 2008 de la OCM del vino en |2 que se preveia la desaparicién de los derechos de plantacion a finales del ejercicio
2015, con la posibilidad de mantenerios hasta el 2018 a escala nacional. En el ejercicio 2016 ios derechos de
plantacién se convirtieron en autorizaciones administrativas. El Grupo no ha variado el criterio de amortizacion de
estos al considerar su impacto en los estados financieros muy poco significativo,

i, Gastlos de investigacion y desarollo

El Grupe Bodegas Riojanas reconoce los gastos de investigacién como gasto cuando se incurre en ellos, mientras
que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable
desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos téenicos y financieros suficientes para completario,
los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrolio previamente
reconocidos como un gasto ne se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrolio con
una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afios desde la fecha de finalizacién del proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su imparte recuperable {(Nota 3.c).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrolio,
fa parte pendiente de amortizar se lleva a resuitados en el gjercicio en que cambian dichas circunstancias.

<) Pérdidas por deterioro de valor de Igs actives no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida — por ejemple, el fondo de comercio o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderse utilizar — no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para pérdidas
por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso ¢ cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una perdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el vaior razonable de un activo menos los costes para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). La posible reversion
de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de comercie que sufren una pérdida por
deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.
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d) Costes por infereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos aptes, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para e uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos actives, hasta que llega el momento
en que los actives estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o ka venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en
los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibies de capitalizacion.

El resto de los costes por interases se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

e} Arrendamientos

A continuacién se indican las nuevas normas de valoracion del Grupo tras adoptar NIIF 18, que han sido aplicadas
desde la fesha de aplicacion inicial el 1 de enern de 2019.

Activos por derecho de uso

Bodegas Riojanas reconoce el activo por derecho de uso en [a fecha de comienzo del arrendamiento {fecha en que el
activo subyacente estd disponible para su uso}. Los actives por derecho de uso estan valorados al coste, menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas; y ajustado para reflejar cualquier nueva vaioracién
del pasivo por arrendamiento. El coste del activo por derecho de uso comprende el importe de la valoracion inicial del
pasivo por arrendamiento, cualquier coste directo inicial soportado y cualquier pago por arrendamiento efectuado en
la fecha de comienzo o antes de ésta, menos cuzlquier incentive de arrendamiento recibido. Comprende asimismo
una estimacion de los costes en que, en su caso, incurrird el Grupo al devolver el active subyacente a la condicién
exigida en los términos y condiciones del arrendamiento. A menos que e! Grupo esté razonablemente seguro de
obtener [z propiedad del activo subyacente al finalizar el plazo del arrendamiento, el activo por dereche de uso es
amgortizado, aplicando el método lineal, desde la fecha de comienzo hasta, bien el final de la vida Util de dicho activo,
bien el final del plazo del arrendamiento st éste se produjera antes, Los activos por derecho de use estan sujetos a
deterioro.

Pasivoes por arrendamiento

En la fecha de comienzo, se valora el pasivo por arrendamiento al valor actual de los pagos por arrendamiento que no
estén abonados en esa fecha. Los pagos por arrendamients incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos fiios en
esencia) menos los incentivos de arrendamiento a cobrar, pagos por arrendamiento variables que dependen de un
indice o un tipo, inicialmente valorados con arreglo al indice o tipo en la fecha de comienzo, y los importes que se
espera abonar en congepto de garantias de valor residual. Se inciuyen asimisme el precio de ejercicio de una opcién
de compra si el Grupo tiene la certeza razonable de que ejercera esa opcion, y los pagos de penalizaciones por
rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiente refleja el ejercicio por el arrendatario de fa opcién de rescindir
el arrendamiento. Los pagos por arrendamiento variables que no dependen de un indice o un tipo se reconocen como
gasto en el ejercicio en el que se haya preducide el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos pagos.

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando el tipo de interés impiicitc en el arrendamiento, si ese tipo
puede determinarse con fiabilidad. Si no puede determinarse con fiabilidad, se utiliza et tipe de interés incremental del
endeudamiento del arrendatario. Después de la fecha de comienzo, el importe de pasivos por arrendamiento es
incrementado a fin de reflejar los intereses sobre el pasivo por arrendamiento; y reducido para refiejar los pagos por
arrendamiento efectuados.
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Adicionaimente, el importe en libros es valorado nuevamente si existe una maodificacion en el plazo del arrendamiento,
© si hay un cambio en la evaluacion de una opcion de compra del aclivo subyacente. Al aplicar la nueva valoracién, el
Grupo determina un tipo de interés revisado. Asimismo, el importe en libros es valorade nuevarmente si, por ejemplo,
existe un cambio como consecuencia de la variacion de un Indice o un tipo utilizado para determinar esos pagos,
incluido, por ejemplo, un cambio destinado a reflejar fas variaciones en los precios de alquiler del mercado. En este
caso, se utiliza un tipo de descuento sin cambios, salvo que la variacion de Jos pagos por armendamiento se deba a un
cambio en los tipos de interés variables.

Arrendamientos a corto plazo vy arrendamien n los que el active subyacente es de bajo valor

Bodegas Riojanas aplica las exenciones del reconocimiento a los arrendamientios a corto plazo (aquellos
arrendamientos que tienen un plaze de doce meses ¢ menos desde la fecha de comienzo y que no contienen una
opcion de compra) y a los arrendamientos en los que el activo subyacente es de escaso valor {(menor a 3.000 euros).
Sus pagos por arrendamiento son reconocidos como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Determinacion del plazo del arrendamiento de los contratos con opciones de promoga

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como igual al periodo no revocable de un arrendamiento al que se
afiaden: {i) los periodos cubiertos por una opcién de prorrogar el arrendamiento, si ef Grupo tiene la certeza razonable
de que ejercera esa opciodn; y (i} los periodos cubiertos por la opeidn de rescindir el arrendamiento, si el Grupo tiene
la certeza razonable de que no efercerd esa opcidn.

Al evaluar st el Grupo tiene la certeza razonable de que ejercera la opcidn de prorrogar un arrendamiento, o de que
ng ejercera la opcidn de rescindir el arendamiento, el Grupo tiene en cuenta todos los hechos y circunstancias
pertinentes que creen un incentivo econdmico que mueva al Grupe a ejercer fa opcion de promrogar el arrendamiento,
O & no ejercer la opcion de rescindir ef mismo.

Después de la fecha de comienzo, el Grupe evalla nuevamente el plazo del arrendamiento, siempre que se produce
un hecho o cambio significative en las circunstancias que esteé bajo control del Grupo; y que afecta a la determinacion
de la certeza razonable sobre el gjercicio, o no, de las opcicnes.

Bodegas Riojanas ha utilizado este criteric para reconocer el contratc de arrendamiento de las instalaciones donde
desarrolia su actividad la sociedad dependienie Bodegas Veiga Naum, S.1.

f Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas mantienen para su venta en
el curso ordinario de la explotacion, se encuentran en proceso de produccién, con dicha finalidad, o seran consumidos
en el proceso de produccidn o en la prestacidn de servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedic de adquisicién de la uva, caleulade por afadas, el cual
incluye los gastos de transporte v los gastos directos e indirectos de vinificacién y crianza en barrica {incluidos fos
costes financieros descritos en la Nota 3.d anterior) en funcion de la fase de elaboracion en la que se encuentren. Se
consideran dentro de este epigrafe las existencias de vino cuyo destino final es la venta, con independencia de su
plazo de realizacion, que normalmente excedera el periodo de 12 meses, teniends en cuenta el ciclo de explotacion
propic de las bodegas del Grupo.

Los preductos embotellados se valoran a coste promedic de elaboracion por afiada, que incluye el coste promedio del

vine a granel de cada afada, los matenales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su caso,
otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su valor neto de realizacion, si éste fuera inferior,
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Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos bictdgicos del Grupo se valoran, en el punio de
cosecha ¢ recoleccion, a su vaior razonable.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la oporiuna
pérdida cuando fas mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la
rebaja, hayan dejade de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econtmicas, si lo hubiera, se procede a revertir el importe de Ia pérdida por deterioro
registrada.

El Grupo capitaliza los costes por intereses refacionados con ta financiacion de ia elaboracion de vinos que tienen un
periodo de envejecimiento superior a un afio y hasta el momento en que los mismos se encuentran en condicion de
ser vendidos.

g) Instrumentos financieros
i. Reconocimiento y clasificacién de instrumentos financiercs

Los instrumenios financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiers, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de active financiero, pasive financiero ¢ de instrumento de
patrimenic desarrolladas en fa NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

Los instrumenios financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato
@ negocio juridice conforme a ias disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracién, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuliados, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar ¢ valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, activos y pasivos financiergs valorados a coste amortizado y activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado global, separando los instrumentos de
patrimonio designados como tales, del resto de activos financieros. El Grupo clasifica los activos
financieros, diferentes de los designados a valor razonable con cambios en resultados y ios instrumentos
de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global, de acuerdo con el
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. El Grupo clasifica los pasivos
financieros como valorados a coste amertizado, excepto aquellos designados a valor razonable con
cambios en resultados y aquellos mantenidos para negociacién,

El Grupo clasifica un activo o pasivo financierc como mantenido para negogiar si:

» Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlc ¢ voiver a compraric en un futuro
inmediato;

+ En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de
keneficios a corto plazo;

e Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y
cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera o

* Es una obligacion a entregar activos financieros obtenidos en préstamo que no se poseen.
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El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado, si se mantiene en el marco de un modelo de
negocic cuyo cbjetivo es mantener activos financieros para obtener fiujos de efective contractuales y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagoes de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

El Grupe clasifica un activo firanciero a valor razonable con cambios en otro resultado global, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetive se alcanza obteniendo fiujos de efective
contractuales y vendiende activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave del Grupo y a un nivel que refleja la forma en la
que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto.
El modelo de negocio del Grupo representa la forma en que éste gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efective.

if. Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene el
derecho legal actuaimente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la irtencion de liquidar
por diferencias o de realizar €l activo y cancelar et pasivo simultaneamente. Para que el Grupo tenga el
derecho legal actualmente exigible, éste no debe ser contingente a un evento futuro y debe ser exigible
legalmente en el curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia ¢ liquidacién judicialmente
declarada y en caso de impago.

. Aclivos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizade se reconocen inicialmente por su valor razonabie,
mas ¢ menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo,

Curante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo ha clasificado todos sus activos y pasivos financieros en esta
categoria.

iv. Reclasificaciones de instrumenfos financieros

El Grupo reclasifica los activos financieros cuande modifica el modelo de negocio para su gestion. El Grupo
no reclasifica los pasivos financieros.

Durante los ejercicios 2020 y 2018 el Grupe no ha modificade su medelo de negocio para la gestién de
activos financieros.

V. Deterioro de valor

El Grupo reconoce la pérdida de crédito esperada durante toda la vida del instrumento para deudores
comerciales o activos por contrato y cuentas & cobrar por amendamientos financieros.
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El Grupe ha determinade el deterioro de valor del efectivo y equivalentes al efectivo por las pérdidas
crediticias esperadas durante los préximos doce meses. E! Grupo considera que el efectivo y equivalentes
al efectivo tienen riesgo de crédito bajo de acuerdo con las calificaciones crediticias de las entidades
financieras en las que se encuentra depositado el efectivo o los depdsitos.

Para los deudores comerciales, el Grupo determina las pérdidas de crédito esperadas durante toda fa vida
de los activos financieros de forma colectiva. Las pérdidas de crédito esperadas se determinan de acuerdo
a la antigliedad de las deudas en funcién de porcentajes estimados por la direccion. Durante el ejercicio
2020 se ha considerado la situacidn econdémica actual en la estimacion de la pérdida esperada.

wi. Bajas, modificaciones y cancelaciones de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte
de un grupo de activos financieros similares o a un active financiero o a un grupo de activos financieros
similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando fos derechos a recibir flujos de efectivo
refacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustanciaimente
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Vi intereses

E!l Grupo reconoce los intereses por el métode del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros de un instrumento financiere con los flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
crediticias esperadas, excepto para fos activos financieros adquiridos u originados con pérdidas incurridas,

Los intereses se reconocen sobre el valor contable bruto de los actives financieros, excepto para los activos
financieros adquiridos u originados con pérdidas de crédito incurridas y actives financieros con deterioro
crediticio. Para los primeros, el Grupo reconoce los intereses por el tipo de interés efectivo ajustado por el
riesgo crediticio inicial y para los Ultimos, el Grupo reconoce los intereses sobre el coste amortizado.

Los cambios de estimacién en los flujos de efectivo se descuentan al tipo de interés efective o tipo de
interés ajustado por el riesgo crediticio original y se reconocen en resultados.

El Grupe reconoce como ingresos y gasios financieros los intereses de demora en operaciones comerciales
de acuerdo con las condicicnes legales y contractuales pactadas. Si finalmente dichos intereses son
compensados ¢ condonados, ef Grupo reconoce la transaccién de acuerdo cen su sustancia. El Grupo
reconoce ¢l derecho legal a la compensacion de los costes por gestion de cobre incurridos cuando es
probable que se vayan a cobrar. El Grupo reconoce el gasto por la reclamacion de los costes por gestion
de cobro de acuerdo con lo indicado en la politica contable de provisiones.

' viil, Bajas y madificaciones de pasivas financieros

E! Grupe da de baja un pasive financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en ! pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupso y la contraparte ¢ las modificacicnes sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero originat
y el reconccimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes.
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El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de fos flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comisitn recibida, y ulilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos
en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efective que todavia resten del pasivo
financiero original,

Si el intercambio se registra como una cancelacién del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formande parte del resultade de la misma. En caso contrario, los flujos
modificados se descuentan al tipo de interés efective original, reconociendo cualquier diferencia con el
valor contable previo, en resultados. Asimisio, los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo
financieros y se amoriizan por el método de coste amortizado durante la vida restante del pasivo

maodificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero ¢ de una parte del mismo
cancelade ¢ cedido a un fercero v la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido en resultados.

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la gestion
del pago a los proveedores. El Grupo aplica los criterios anteriores para evaluar si debe dar de baja el
pasivo original con los acreedores comerciales y reconocer un nuevo pasivo con Jas entidades financieras.
Los pasives comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades financieras se
muestran en la partida de acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, en la medida en que el Grupo
sélo haya cedido la gestion de pago a las entidades financieras, manteniéndose como obligado primario a!
pago de las deudas frente a los acreedores comerciales.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la venta de los
pasivos comerciales se reconocen bajo el concepto de acreedores comerciales por operaciones de
confirming, de la partida acreedores comearciales y otras cuentas a pagar del estado de situacion financiera
consolidade.

No obstante en aquellos cascs, en los que se produce la sustitucion de! acreedor, convirtiéndose en
obligado primario frente a las entidades financieras se produce el traspasc de dichas deudas a la partida
deudas con entidades de crédito del estado de situacion financiera consolidado.

Los ingresos satisfechos per las entidades financieras en contraprestacion de fas adquisiciones de las
facturas o documentos de pago de los pasives comerciales registrados por el Grupo se reconocen en ¢l
momento de su concesion en la partida Otros ingresos de la cuenta de resultados consolidada (estado del
resultado global consolidado}.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este epigrafe del balance consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista en entidades de crédito
y si los hubiera, otras inversiones a corto plazo de aita fiquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.
En el balance consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican come recursos ajenos en el pasivo corriente.

i) Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos [os costes de la transaccién en los
que se haya incurrido. Postericrmente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion} y el valor de reembolso se reconoce en
la cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el métedo del tipo de interés efectivo.
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Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
dispener de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara come un pago anticipado por servicios de
liguidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

En ¢! balance consolidade adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas
corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho pericdo.

Los préstamos sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, se reconocen al valor nominal que no se estima
que difiera significativamente de su valor razonable.

I} Proveedores y otras cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacién. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiente a un afio 0 menos (0 vencen en el ¢iclo normal de explotacion, si este fuera superior). En
case contrario, se presentan come pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen iniciaimente a valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado usando ef método de tipo de interés efectivo.

K} Capital ordinario
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic nefo.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentian en el
patrimonio netc como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos cbtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluide cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instriumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su canceiacion, nueva
emision o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto
sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad {Nota 11}.

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para contingencias probables y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usande un tipe antes de impuestos que reflefe las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacidon, El incremento en la provisién con motivo del paso del iempo se
reconoce como un gasto por intereses.
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Las provisiones con vencimiento inferior ¢ igual a un afic, con un efecte financiere no significativo no se descuentan.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no unoc o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objete de registrc contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria consolidada.

i Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los
empleados con [os que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus refaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2020
y 2019 no existen acuerdos para rescision de contratos.

El Grupo se ha acogido a fas ayudas derivadas de los expedientes de regulacién temporal de empleo (ERTE), previstas
en el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacte
econémico y social del COVID-19. A estos efectos, el Grupo reconoce la aportacion empresarial a la Seguridad Social
de los empleados en suspension temporal de empleo, reduccion de jornada o reincorporados por su importe integro
come un gasto atendiendo a su naturaleza y una subvencion por la parte bonificada atendiendo a los criterios indicados
en la nota m.

if. Reclamaciones en curso y procedimientos judiciales
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian reclamaciones o procedimientos judiciales contra las sociedades
consolidadas de las que los Administradores v los asesores legales de Grupo Bodegas Riojanas consideren que, una

vez se resuelvan, se puedan producir efectos significativos en las cuentas anuales de los elercicios en los que se
materialicen.

m) Subvenciones

Las subvenciones coficiales de Administraciones Publicas se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas.

i Subvenciones de capifal

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono a la parida
subvenciones oficiales, del estado de situacién financiera consolidado y se imputan a la partida otros ingresos
a medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.

if. Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen como una reduccion de los gastos que financian.

Las subvenciones recibidas como compensacién por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien con el propésito
de prestar apoye financiero inmediato no relacionado con gastos futuros se reconocen con abono a cuentas de
ofros ingresos.
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n Reconocimiento de ingresos

El Grupo se dedica a la fabricacién y venta de vino en el mercado mayerista. Las ventas se reconocen cuando se
transfiere el control de los productos, que es cuando los bienes se entregan al mayorista, éste fiene plena autonomia
sobre el canal y el precio de venta y no existe ninguna obligacion incumplida que podria afectar a la aceptacion del
producto por parte del mismo. La entrega se produce cuando los productos se han enviado al punto establecido por
el mayorista, el riesgo de pérdida y obsolescencia se han transmitidc al mismo y éste ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato de venta, las clausulas de aceptacion han expirado ¢ el Grupo tiene evidencia objetiva que
todos tos criterios de aceptacion se han cumplido,

Para las ventas con determinados clientes, el producto se vende con rappels por volumen basados en las ventas de
los 12 meses. Los ingresos de estas ventas se reconocen de acuerdo con el precio establecido en e! contrato, neto
del descuento por volumen estimado. Estos rappels no son significativos

En algunos casos, los contratos con clientes incluyen descuentos por conceptos diversos, como participacion en
promociones, ubicacion de los productos, que tienen caracter fijo o variable. El Grupo trata estos cargos como menores
ventas, ya que no suponen servicios diferenciados a la prestacion principal de entrega de producto al cliente.

o) Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por impuesto del periode comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepic en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el ofro resultado globa! o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en funcion de las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de
balance consolidado. La direccion evalia periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a inferpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades. Las deducciones aplicables
en el caleulo del Impuesto sobre Sociedades minoran el gasto por impuesto corriente.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el métode de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consalidados. Sin
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de fa transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferidec se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados o a punio de aprebarse en la fecha del balance consolidado y que se espera seran de aplisacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los que poder compensarios.

El Grupo reconoce los pasivos por impueste diferido en todos los casos exceplo que;
+  surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio © de un activo o pasivo en una transaccion que no es

una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;
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» correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controfar € momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversidn en un futuro previsible.

Los activos per impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legatmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto comiente y
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se cargan © se abonan contra el resultado consolidado.

Si el Grupo determina que no es probable que la autoridad fiscal vaya a aceptar un tratamiento fiscal inclerto ¢ un
grupo de tratamienios fiscales inciertos, considera dicha incertidumbre en la determinacion de la base imponible, bases
fiscales, créditos por bases impenibles negativas, deducciones o tipos impositivos. El Grupo determina el efecto de la
incertidumbre en la declaracion del impuesto sobre sociedades por el método del importe esperado, cuando el rango
de desenfaces posibles es muy disperso o el método del desenface mas probable, cuando el desenlace es binario ¢
concenirado en un valor. En aquellos casos en [os que el activs o el pasivo por impuesto calculado con estos criterios,
excede del importe presentado en las autoliquidaciones, éste se presenta como corriente o no corriente en el estado
de situacion financiera consolidado atendiendo a la fecha esperada de recuperacion o liquidacion, considerando, en
su caso, el importe de los correspondientes intereses de demora sobre el pasivo a medida que se devengan en la
cuenta de resultados. El Grupe registra los cambios en hechos y circunstancias sobre las incertidumbres fiscales como
un cambio de estimacion

P} Beneficios por accion

El bensficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
dominante y el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el
nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades det Grupo.

Por su parte, el beneficio por accién diluido se caleuta como ¢! cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios y el numero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustade por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Rivjanas correspondientes a fos ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el beneficio basico por accidn coincide con el diluido, dado que no
han existido acciones potenciales en circulacion durante dichos ejercicios (Nota 21},

Q) Medicambiente
Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuande dichos gastos supongan incorporaciones al

inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del impacte medicambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como mavyor valor del inmovilizado.
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3 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce cemo un pasivo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo en el gjercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad
dominante.

5) Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificade como la méaxima autoridad en Ia toma
de decisiones, que es responsable de asignar fos recursos y evaluar el rendimiento de ios segmentos de explotacién,
a la Alta Direccion encargada de la toma de decisiones estratégicas.

La informacion financiera segmentada se muestra en la Nota 5.

B Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presenfacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizande la moneda
del entorno economico principal en que la entidad opera {“moneda funcional”). Todas las entidades de! Grupo tiene
como moneda funcional la moneda del pais donde estan ubicadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, ya que el euroc es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad dominante.

. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante Ia aplicacion de ios tipos de
cambio de contadc entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicande el tipo
existente al cierre del efercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se convierten aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la fransaccion. A estos efectos, fos anticipos de
proveedores y de clientes, se consideran partidas no monetarias, por lo que se convierten al tipo de cambio de fa fecha
en la que ha tenido lugar el pago ¢ el cobro. La contabilizacion posterior de la recepcion de las existencias o del ingreso
por ventas, per la parte def anticipo, se realiza al tipo de cambio original y no ¢t de la fecha de la transaccién. Por
gltime, [a conversién a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando
el tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de fiujos de efectivo consclidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierien a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo v otros medios liquidos equivalentes denominados
en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias
de cambic en el efectivo”.

24



‘BODEGAS mO]ANAS, A

Las diferencias que se ponen de manifiesto en fa liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera, se reconccen en resuitados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos ¢ pasivos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

i Entidades del Grupc
Los resultados y los balances de las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia

hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de 1a moneda de presentacién se convierten a la moneda
de presentacion como sigue:

. Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipe de cambio de cierre en la fecha del
balance.
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios {a menos que

esta media ne sea una aproximacitn razonable del efecto acumulative de los tipos existentes en las fechas de
la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones), y

. Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen coma un componernte separacdo del patrimonio neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de fa enfidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
cambio que surgen se reconocen en otro resultado global.

w) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el estado de situacion financiera consolidado clasificande activos y pasivos entre corriente
¥ no corriente. A estos efectos son aclivos o pasivos corrientes aguellos que cumplan los siguientes criterios:

« Los aclivos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarios ¢ se pretende venderios ¢ consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentaimente con fines de
negociacion, se espera realizarios dentro del periodo de los doce meses posterioras a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros medios lfquidos equivalenies, excepto en aguellos casos en fos que no puedan ser
intercambiados o utilizados para canceiar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la
fecha de cierre.

+ Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el ciclo normal de |a explotacion
del Grupo, se mantienen fundamentaimente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene un derecho 2 la fecha de cierre para aplazar la
liguidacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre,

s Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a ia fecha de cierre, aungue el plazo coriginal sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo pfazo que haya concluido después
de la fecha de cierre, pero con anterioridad a que las cuentas anuales consolidas sean formuladas.
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4. Gestién del riesgo financiero

4.1  Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y tfrata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupe.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera puntualmente en el ambito internacionat y, per tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las
operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda diferente del
euro que es la moneda funcional del Grupo.

Al cierre del ejercicio no existen saldos nominados en ctra moneda distinta del euro, excepte por los que se refieren
a la Sociedad participada domiciiada en Nueva Jersey, cuyos estados financieros se encuentran denominados en
délares. Por ahora, el nivel de saldos y transacciones de esta filial son poco significativos y, en consecuencia,
también el riesge de tipo de cambio.

Adicionalmente, la Gnica inversion en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estén expuestos al riesge de
conversion de moneda exfranjera, corresponde a la mencionada para la sociedad dependiente americana, si bien por
el momento, es muy poco relevante para el Grupo, y no se han definido politicas concretas para su gestion.

Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no llegan al 5% de la cifra de negocio
consalidada, ¢l Grupo considera gue la exposicion a este riesgo es reducida,

it. Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos {véase nota 13)

El Grupo tiene una exposicion mederada at riesgo de tipos de interés. Este riesgo se centra, basicamente, en la deuda
financiera a corto y largo plazo. La deuda financiera esta emitida & tipos de interés variable y fijos, manteniendo una
politica de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotética modificacién de tipos
en los estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos directos de
un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance.

El Grupo considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro los
resuliados futuros del Grupo. Igualmente, se evalia el emplec de operaciones de cobertura, si bien no se ha
formalizado ningn tipo de contrato con derivados financieros. No obstante, permanece atento a ia evolucitn de los
tipos de interés y, en caso de perspectivas de subidas drasticas, el Grupo tomaria medidas protectoras oportunas.

. Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de sus inversiones financieras no resulta significativa por el volumen de
estas inversiones.
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Respecto a las materias primas, al trabajar el Grupo con productos de diferentes aftadas, este riesge se ve limitado al
impacto de una variacion coyuntural en los costes, ya que la tendencia en los Gltimos afios lleva a una estabilizacion
de precios, por la evolucion oferta-demanda y 1as perspectivas de futuro de Jas mismas. Como es habitual en el sector,
la cosecha 2020 se liguida en 2021, si bien el precio de la cosecha 2020 se encuentra a cierre del ejercicio ya
establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a
fijacion de precios de materias primas en este sentido,

b} Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupe son saldos de caja y efectivo, deudares comerciales y otras cuentas a
cobrar, que representan la exposicion méxima del Grupo al riesge de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de credite del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el
balance consolidado netos de provisiones por deteriore estimadas por la Alta Direccién del Grupe en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion de! enforno econdmico actual.

El Grupo no dispone de seguros de cobertura de impagados. Para la aceptacién de un cliente nuevo, se solicita a
empresas de informacion, el riesgo comercial asociado a diche cliente, que inciuye rating financiero, valoracién de fa
rentabilidad, grade de cumplimiento de pagos, nimere de incidencias e impagados. Dicha informacion se gestiona
inicialmente por la Direccion Comercial, y en funcidn de dicho analisis, se establece un limite de crédito individual.
En relacion con el seguimiento de cuentas a cobrar, éste se realiza mensualmente por parte del departamento
comercial, y desde la Direccidn Financiera se hace un seguimiento de las situaciones mas problematicas. El Grupo
ha evaluado las cuentas a cobrar como de baje riesgo, es decir, tienen un riesgo reducido de impago y la
contraparte tiene capacidad para cumplir con sus obligaciones en e corto plazo.

Fl riesgo de crédite de fondos liquidos es limitade porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las
agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado alfas calificaciones. En todo caso los importes no son
significativos.

El Grupo, salve por fo indicado en la Nota 5, no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

¢} Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica &) mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacion mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad
para liquidar posiciones de mercado.

El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en fa financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros de liquidez
(descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.

Un control exhaustive del fondo de maniobra (actives corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracién de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimientc permanente de los niveles de
endeudamiento y generacién de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las

disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en funcidn de los
flujos de efectivo esperados.
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La direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito (Nota 13), el efectivo y equivalentes al efectivo y los actives financieros corrientes (Nota 9)
en funcion de los flujos de efectivo esperados.

La reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2020 y 2018 es como sigue:

2020 2019
Reserva de liquidez
Efectivo y equivalentes al efectivo 20 52
Lineas de crédite no dispuestas (Nota 13) 8.843 7.857
Reserva de liquidez 8.863 7.909
Deuda financiera neta
Deudas con Entidades de crédito (Nota 13} (%) 20.427 21.002
Efectivo y otros medios liquidos {20) {52}
Deuda financiera neta 20.407 20.950

{*) Deuda financiera sin considerar los pasivos por arrendamiento

Anualmente se estima, a partir del presupuesto anual, la generacién de flujos y las necesidades de financiacion, y
mensualmente, se hace un seguimiento de las previsiones ajustandolas a los flujos reales del ejercicio. Ademés, las
previsiones de tescreria son revisadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en cada una de
sus reuniones.

Teniende en cuenta que la reserva de liquidez del Grupo aumenta considerablemente en el primer frimestre de cada
ejercicio, dada la concentracién de ventas que se experimenta en el secior alrededor de los meses de campafia
navidefia (octubre y sobre todo, noviembre y diciembre), y que las Deudas con Entidades de crédito incluyen deudas
a largo plazo reflejadas en balance por importe de 11,6 millones de euros al 31 de diciembre de 2020 (2019: 8.4
millones de eurcs) y considerando la capacidad de generacién de flujos de efectivo def Grupe, no se esperan
problemas de liquidez.

En la Nota 13 se muestra un andlisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, del Grupo que se
liquidarén de acuerdo con los plazos pendientes 2 la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato.

La gestidn de liquidez realizada por el Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con los
medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer &l Grupo.

4.2. Gestion de capital y apalancamiento financiero

ta gestion de capital del Grupoe estd enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de capital
manteniendo una sdlida posicion financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacién de valor para el accionista
con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de refinariciacion
de deuda como de financiacién del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de fondos del negocio.

Los Administradores de Grupo Bodegas Riojanas consideran como indicadores del cumplimiento de los objetivos
fijados que el nivel de apalancamiento no supere el 100%.
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Por nivel de apalancamiento se entiende la relacién entre el importe de la deuda financiera neta y ! patrimonio neto:

2020 2019
Deuda financiera neta:
Deudas con entidades de crédito — Pasivo no comiente 11.142 8.243
Deudas con entidades de crédito — Pasive comriente 0.285 12.759
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (20} (52)
20.407 20.950
Patrimonio neto del Grupo 20.023 19.866
20.023 19.866
Apalancamiento 101,82% 105,46%

La reduccidn del apalancamiento financiero se produce como consecuencia del incremento del flujo de caja generado
por las actividades de explotacidn, que se ha visto compensado parcialmente por los pages derivados de las
inversiones llevadas a cabo y la amortizacién de deuda financiera.

Durante e ejercicic 2020 y 2018 se han formalizado nuevos préstamos y creéditos que han alargado los vencimientos
de los préstamos y han mejorado los tipos de interés, lo que sitta at Grupo en una mejor disposicién financiera para
los proximos afics (nota 13 a}).

5. Informacion por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta de fa maxima
autoridad de foma de decisiones. La maxima attoridad de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a
los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los segmentos. Se ha identificade como méxima auwtoridad de
toma de decisiones a la Alta Direceion.

La Alta Direccidén analiza el negocio del Grupo Bodegas Ricjanas, tanto desde una perspectiva geogréfica como de
preductos.

El Grupo opera en dos segmentos operativos:

- Ventas de vinos con Denominacion de Origen Ricja,
- Venta de vinos de ofras denominaciones y otros productos comerciales.

Estos segmentos operativos tienen en cuenta, principaimente, la naturaleza de los productos ofrecidos, Ia localizacién
fisica de las distintas denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los diferentes
consumidores a los que van dirigidos los vinos de cada denominacion. En definitiva, se identifica aquellos
componentes caracterizados por estar sometides a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a la que
corresponde a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcién de la ubicacion geografica de los clientes,
distinguiéndose entre nacional y exportacion.
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La Alta Direccion gestiona los segmentos de operacion basandose, principalmente, en fa evolucién de las principales
magnitudes financieras, come son Jas ventas, el EBITDA (resultado de explotacién mas amortizaciones), el EBIT
(Resultado de explotacion) y el resultado antes de impuestos. La informacion recibida por ia Alta Direccion incluye los
aspectos imposilivos y otros ingresos y gastos menores, aunque estos son analizados de forma conjunta a nivel de
Grupo, ya que fa gestién de los mismos se realiza basicamente de forma centralizada.

a) Informacidn segmentada

Los resultados por segmentos son los siguientes:

2020 2019
Denominacién Denominacién
Origen Rioja Qrigen Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Naclonal mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Imperie de la cifra de
negocios 11.117 2.216 3.484 18817 12.082 2.813 774 18.67%
Gastos/Ctros ingresos
de explotacién {excepto (10.258)  {2.026) (2626) {14.910) {11.242) (2.425) (2753)  (16.389)
amortizaciones)
Amortizaciones y otras
provisiones Y {889) {129} {345) {1.463} {881} {158} {367} {1.506}
Beneficio de explotacion {130} 61 512 444 {101} 230 655 784
Resultados financieros {133) (22} {43) {188) (278} {50 {23y (351)
Resuliade antes de
impuestos de los {263) 3g 469 246 {379} 180 632 433
segmentos
EBITDA (Beneficios de
explotacion més
amortizaciones y 1.055 191 857 2.103 820 388 1.022 2.330
depreciaciongs)

A continuacién se incluye una conglliacién entre el Resultado antes de impuestos de los segmentos y el Resultado

atribuible a la Sociedad dominante:

Resultado antes de impuestos de los segmentos

- Gastos estatutarios de consejos de administracion y dietas

- Impuesto sobre las ganancias
Resulfade atribuible a la Sociedad dominante

2020 2018
246 433
(32) (27)
{31} (69)
183 337
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Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2020 2018
Danominacién Qrigen Denominacién Origen
Rigja Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Naclonal mundo naclones Total Nacional munde naciones Totat

Amortizaciones;
Inmoviiizado material {731) {123} (344) {1.198} {758} (142} {338) {1.278)
Activos intangibles {38) {6} n {46} {80} {15} {29) {124)
ﬁscgvos por derecho de (218) . : 219) (104) : (104)

{589} {129) {34%5) {1.463) {282} {157} {367) {1.506)

Los activos y pasivos de los segmertos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguienies:

2020 2019
Denominaclén Origen Denominacién Origen
Rioja Otras Riofa Otras
Resto del denoml. Resto del denomi.
Nacional mundo naciones Total Nactonal mundo naclones Total
Total activos 40.914 328 7.538 48.780 41968 are 7.732 50.076
Total pasivos 25.563 . 3172 28.735 26.624 284 3.309 30.211
Adiciones de
inmovilizado(") 380 : 118 498 492 . 58 551
Retiros de inmovilizado {294) - {294) . . . -
{") sin considerar actives por derecho de uso
Las inversiones en asociadas (Nota 8} se incluyen en Denominacién Origen Ricja — Nacional.
Los activos de! grupo estan ubicados en su practica fotalidad en Espafa.
La distribucion de las ventas por paises es la siguiente:
2020 2019
Espafia 14.178 15.269
Paises de la Unién Europea 1.206 1.334
Resto de paises 1.343 2.076
16.817 18.679

b) Informacion sobre clientes

La facturacién para unc de los clientes del Grupo supone el 16% del total de ingresos ordinarios (16% en 2019) y

corresponde al segmento de Denominacion de Origen Rioja. No hay ningan ofro cliente que represente mas del 10%
de las ventas.
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6. Inmovilizado material

E! movimiente habido en estos capitulos de! balance consolidado en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Anticipos,
Maquinaria, [nmovilizado
Instalacionas oncurso y
Terrenos, técnicas y Barricas y Otro Activos
Construcclones utillaje Depdsttos Inmovilizado biolégicos Total
COSTE
Saldo al 31 de diclernbre de 2018 17.688 11.637 11.050 1.418 1.119 42.912
Entradas 10 a3 345 67 - 515
Bajas - - - {3) - {3
Traspasos . 26 - {26} - .
Saldo al 31 de diclembre de 2019 17.698 11.756 11.395 1.456 1.119 43.424
Entradas 43 168 45 213 - 469
Bajas - (706) (1.693) {81) - {2.380}
Traspasos 71 (C} {3 (70) ) -
Saldo al 31 de diciambre de 2020 17.812 11.218 9.846 1.518 1.118 41.513
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo ai 31 de diciembre de 2018 {6.998) {9.167) (8.484) {1.391} {503) {26.543)
Dotaciones {360) {397) {431) (55} {34) (1.277)
Reversicnes - - - 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {7.258) {$.564) (8.915) {1.445) (537} {27.819)
Dotaciones {388) {327} {379 {69) (36} {1.199}
Reversiones - 698 1.300 20 - 2.088
Traspasos (27) 390 (365) 2 2 &
Saldo al 31 de diclembre de 2020 {7.773) {8.803) {8.358) {1.422} {573) (26.930)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2019 10.340 2.192 2480 11 582 15.605
Valor neto contable ai 31 de
diclembre de 2020 10.039 2.415 1.487 96 546 14.583

Dentro del epigrafe Terrenos, Construcciones y Plantaciones y replantaciones de vifias se incluyen al 31 de diciembre
de 2020 y 2018 terrenos por imporie de 2.756 miles de euros.

Las altas del ejercicio 2019 y 2020 se han destinado a la modernizacién generat de las instalaciones de la Sociedad
dominante en Cenicero, inversién recurrente de compras de barricas, asi como a la mejora del edificic Central para
fomentar actividades de enoturismo.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado material.
Asimismo, el Grupe no mantiene activos materiales afectss a gravamenes o garantias.

La politica dei Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos & los que estan sujetos los
diversos elementos que componen su inmovilizade material. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, a juicio de los
Administradores de la Sociedad dominante, la cobertura alcanzada por dichas pélizas es suficiente.

Los compromisos relativos a inversiones en inmovilizade en relacion cen las subvenciones oforgadas al Grupo han
sido cumplidos tanto al 31 de diciembre de 2020 como de 2018.
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El Grupo mantiene en su inmovifizado material bisnes con un valor contable aproximado de 15.042 miles de euros
(2019: 17.582 miles de euros), que se encuentran totaimente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

Curante los ejercicios 2020 y 2019 no ha habido pérdidas por deterioro del inmovilizado.

7. Activos intangibles y Derechos de uso
7.1 Activos Intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en las diferentes cuentas de! epigrafe “Activos intangibles™ y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Aplicaciones Derggtos Investigacion Propiedad Anticipos Total

informaticas replantacion y desarrolio industrial
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2018 236 360 417 8 - 1.019
Altas por aplicacidn NIIF 16 {(Nota 7.1) - - - - - =
Entradas - - - - 37 ar
Saldo al 31 de diciembre de 2019 236 360 417 6 37 1.056
Entradas . - - - 29 29
Traspaso 86 : . 5 {66} -
Salde al 31 de diclambre de 2020 302 360 417 6 - 1.085
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciernbre de 2018 {230) (323} (293} {2} - {848)
Dotaciones 4 (35) (84} 1) E {124)
Safdo al 31 de diciembre de 2018 (234} (358) (377} {3} . (972}
Dotaciones 73] @ (40} o . (45)
Saldo al 31 de diciernbra de 2020 {238) {360) 417) {4) E (1.017)
\;g{gr netc contabie al 31 de diclembre de 2 2 40 3 37 84
\;g;%r nete contabte al 31 de dictembre de 66 . . 2 . &8

En relacion con los derechos de replantacion, estos se convirtieron integramente en autorizaciones administrativas,
sin que ello suponga deterioro en el valor por el que estan registrados. El Grupo ha continuade con el criterio
establecido de amortizacion periddica.

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo no mantiene compromiscs de adguisicién de bienes de inmovitizado intangible
{2018: 28 miles de euros comrespondientes a fa implementacién de un nuevo programa de gestion integrada (ERP)).
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7.2 Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento

El desglose de los saldos de los activos por derecho de uso y de los pasivos por arrendamiento y sus movimientos

durante el ejercicio anual 2020 es el siguiente (en miles de euros):

r re odeuso Pasivos por
Total arrendamiento
Saldo al 1.01.201% 35 302 338 338
Adiciones - 23 23 23
Gasto por amortizacién (N {87} (104) -
Gasto por intereses - - - 22
Pa - . - 12
Saldo al 31.12.2018 29 228 257 280
Activosporderechodeuyse | Pasives por
Inmuebles | Vehiculos | Barricas Total arrendamiento
Saldo al 1.01.2020 29 228 - 257 260
Adicicnes 13 - 646 659 659
Gasto por amortizacién {(11) {100} {108) {218 -
Gasto por intereses - - - 8
Pagos - - - - (230}
Saldo al 31.12.2020 28 128 538 697 697

Respecto a los pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2020, 259 miles de euros estan clasificados como no
corrientes y 438 miles de euros como corrientes {150 miles de euros y 110 miles de euros, respectivamente, a 31 de

diciembre de 2019 (Nota 13).

A 31 de disiembre de 2020 el Grupo tiene compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado material en régimen
de arrendamiento financiero por importe de 175 miles de euros (2018: 0 miles de euros) y se corresponden en su

totalidad a la adquisicién de barricas.

Neo existen pagos por arrendamients variables ni opciones de prorroga ni garantias en el valor residual de los activos

objeto de arrendamiento.

El tipo de interés incrementat utilizado en el calculo de los pasivos por arrendamiento ha sido el 2,5%.

La partida arrendamientos incluye, por un lade, el alquiler de la bodega donde realiza su actividad la sociedad
dependiente Veiga Naum, S L., y, por otro lado, los "rentings” de vehiculos utilizados por el personal de las bodegas.
Adicionalmente en este ejercicio esta partida incluye el alquiler de barricas por parte de la Sociedad dominante.

Los contratos de alguiler del grupo no incluyen pagos variables.

8. Inversiones en asociadas

No se ha produsido ningln movimiento en este epigrafe durante el jercicio 2020 y 2019.
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Este epigrafe del activo del balance consoclidado incluye, por importe de 45 miles de euros, 1a participacion en la
empresa asociada Vifiedos y Servicios de Toro, S.A., la cual se ostenta a través de la sociedad dependiente Bodegas
Torreduero, S.A. {Nota 2.d). Los datos mas significatives en relacion con esta participacion son los siguientes:

Denominacién social: Vifiedos y Servicios de Tore, S.A.
Domicilio sociat: Tore {Zamora)
Actividad: Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacion de fincas risticas
Porcentaje de participacion: 49%
2020{*") 2019("}

Capita! social a0 0
Reservas 17 13
Resuitado del ejercicio {5) 4

Total fondos propics 102 107
Importe neto de la cifra de negocios 198 186
Gastos {203) {192}
Activos 145 94
Pasivas 47 {13}
) Informacién obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2020 y 2019 no auditados.

No existen contingercias de la asociada en la que participa el Grupo.

9. Activos financieros

a) Clasificacion

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Activos en balance:
Otros activos financieros a coste amortizado 59 51
Clientes y otros deudores y otras cuentas a cobrar 5.146 5665
Total activos financieros a coste amortizado 5.208 5.704

: 20

Efectivo y equivalentes al efectivo 52
Total activos financieros 5.225 5.756
- A largo plazo 59 51
~ A gorto plazo 5.166 5.705
Total 5.225 5.756
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b} Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar

Estos epigrafes incluyen los siguientes conceptos:

2020 2019
Clientes 5138 6.808
Deudores varios 11 17
Menos: Perdidas por deterioro {102} {1.305}
Clientes y otros deudores 5.047 5617
Otras cuentas a cobrar 98 46
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 5.146 5.663

Elimporte en libros de las cuentas de clientes y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a cobrar por importe de 115 miles de euros que estan denominados en
ddtares (2019; 167 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2020 ef importe de los saldos de ciientes y cuentas a cobrar descontados o anticipados en las
entidades financieras asciende 2.871 miles de euros (2019: 2.214 miles de euros). La contrapartida de dichos importes
descontados es "Deuda financiera” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto (Nota 13).

A 31 de diciembre de 2020, un total de 3.380 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes fueron
cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso (2019: 3.780 miles de euros), siendo el
limite maximo con el factor de 10 millones de eures {10,7 millones en 2819).

Durante el ejercicio 2020, el movimiento neto de la provisién existente por deterioro de las cuentas por cobrar ha
supuesto una dotacién de 102 miles de euros (2019: 52 miles de euros). Asi mismo, ha considerado baja definitiva
saldos de clientes por importe de 101 miles de euros (0 en 2019). Ambos importes se han registrado con cargo al
epigrafe “Deteriore de valor de activos a coste amortizado” de las cuentas de resultados consolidadas adjuntas.
Adicionalmente, durante el efercicic 2020 la Sociedad ha considerado 1.304 miles de euros (0 en 2019) como
insolvencias firmes por ls que ha procedido a darios de bajz del balance consclidado a 31 de diciembre de 202,

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deteriore corresponden principalmente a saldos con problemas
de cobro especificos identificados de forma individualizada Adicionalmente, el Grupo ha dotado un % de pérdida
esperada sobre I0s saldos pendientes de cobro en funcion de ios tramos de antigiiedad de deuda.
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Al 31 de diciembre de 2020, adicionalmente a los saldos que tienen registrada pérdida por deterioro asociada, por
importe de 102 miles de euros (2019: 1.305 miles de euros) habian vencido cuentas a cobrar por importe de 1.323
miles de euros (2019 1.018 miles de eurcs}, que presentan una antigliedad seguan el siguiente detalle:

Antigiiedad 2020 2019
Menos de 3 meses 800 810
Entre 3y 6 meses 166 187
Mas de 6 meses 257 221
1.323 1.018

Estos saldos noc han sufrido perdida por deterioro ya que corresponden & un nimero de clientes independientes sobre
fos que no existe un historial reciente de morgsidad o existen fundadas expectativas de cobro.

En la sigutente tabla se proporciona informacion sobre ta exposicion al riesgo de crédito v pérdidas esperadas para
cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2020 y 2019

2020
Ratio de pérdida Deterioro
Antigliedad ponderada Saido Bruto registrado
Saldos no vencidos 0% 3724 -
Menos de 3 meses 0% 900 -
Entre 3 y 6 meses 0% 166 -
Mas de 6 meses 33% 3s2 102
5172 102
2019
Ratio de pérdida Deterioro
Antigiiedad ponderada Saldo Bruto registrado
Saldos no vencidos 0% 4,599 -
Menos de 3 meses 0% 810 -
Entre 3y 6 meses 0% 187 -
Méas de 6 meses 86% 1.526 1.305
6.8922 1.305

Los ratios de pérdida estan basados en la experiencia de los dltimos afnos. Estos ratios incluyen factores correctores
para reflejar la diferencia entre condiciones econdmicas vigentes cuando se recopila la informacién historica y las
condiciones actuales y expectativa de la direccion sobre las condiciones econdmicas previstas en la vida esperada de
los saldos a cobrar.

La expasicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de fa informacion es el valor razeonable de cada
una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

Ninguno de los saldos comerciales con clientes no provisionados y pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante e ejercicio 2020 y 2018.
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10. Existencias

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2018 es ia siguiente:

2020 2019
Mercaderias 560 418
Materias primas y auxiliares 981 945
Productos en procesc de crianza y envejecimiento de cicle corto 8.987 8.129
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 14.612 15.289
Productos terminados 1.332 1.733
26472 26.512

Durante el ejercicio se han capitalizadoe gastos financieros en existencias por importe de 224 miles de euros {2019
105 miles de euros).

La mayor parte de las existencias del Grupo se encuentran acogidas a la Denominacién de Origen Calificada Rioja
(aproximadamente el 86% de las existencias de vino en 2020, siendo en 2019 el 92%), estando el resto de las
existencias acogidas, basicamente, a la Denominacion de Origen Toro y Rueda.

El detalle de los productos en proceso de crianza y envejecimiento y de los productos terminados por aftadas a 31 de
diciembre de 2020 y de 2019 es el que se muestra a continuacion:

2020 2018

2011y anteriores 721 1.271
2012 178 800
2013 502 945
2014 826 1.443
2015 853 1.025
2018 1.044 3.832
2017 5.800 5.281
2018 4917 5662
2019 5.647 4.892
2020 4.642 N
24.931 25.151

De acuerdo con los presupuestos elaborados por la Sociedad dominante, un 30% aproximadamente del veiumen de
existencias al cierre de ejercicio en litros serd comercializado dentro del ejercicio siguiente, es decir, en un tiempo
inferior a un afo desde fa fecha de las cuentas anuales correspondientes (2019; 34%).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentra razonablemente cubierto por
pélizas de seguro.

En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que las existencias
registradas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 estén deterioradas.
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11.  Patrimonio neto
a} Capital ordinario

A 31 de diciembre de 2018, el capital social estaba fijado en 3.890 miles de euros, correspondientes & 5.186.154
acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representados
por medio de anotaciones en cuenta.

El 27 de agosto de 2018, se inscribié en el Registro Mercantil de La Riofa el acuerdo de reduccion de capital de 48.620
euros, mediante amortizacion de 64.827 acciones propias poseidas en aufocartera, de .75 euros de valor nominal
cada una, representativas del 1,27% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta General de
accionistas celebrada el 7 de junio de 2019,

En consecuencia, el capital social resultante a 31 de diciembre de 2019 tras la reduccion de capital ha al quedado
fijado en 3.841 miles de euros, comrespondientes a 5.121.327 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.

Durante el gjercicio 2020 no ha habido ampliaciones ¢ reducciones de capital, siendo por lo tanto €l nimere de
acciones y el capital social a 31 de diciembre de 202( igual que a 31 de diciembre del ejercicio 2019.

La totalidad de las acciches representativas del capital social de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacidn
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexién Bursétil {mercado
continuo}.

La cotizacion de la accion de 1a Sociedad al cierre del ejercicio 2020 era de 3,20 euros por accién (2019: 4,28 euros
por accion).

Al 31 de diciembre de 2020 los accionistas que ostentan una participacion superior al 3% en el capital social de la
Sociedad son los siguientes:

% Directo % Indirecto Total
Artacho Niete, Maria Dolores {a traves de Inzafar, S.L.} - 4.76% 4,76%
Bodega Frias, Arturo 3,17% - 3,17%
Frias Echevarria, Felipe {a traves de Frimon Inversiones y o o
Asespramiento, S.1L.) 8.67% 8,67%
Eladio Bezares Munilta (a través de Torrealba y Bezares, §.L.) - 5,09% 5,09%
Ignacio Castille Cehridn {a través de Van Gestidn y ) s
Asesoramiento Empresarial, S.L.) 10,83% L i
La Prevision Maliorquina de Seguros, S.A. 7.93% - 7,93%
Lister Gestién, S.L. 527% - 5.27%
March International SICAV 3.96% - 3,96%
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b} Acciones propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante realizo diversas
operaciones de compraventa de acciones propias en ejercicios anteriores {no se ha realizado ninguna compra o venta
ri en 2020 ni en 2019). Las acciones propias al 31 de diciembre de 2020 se corresponden con 302.354 acciones
{2019: 302.354 acciones) que representan el 5,8% del capital social de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 {2018:
5.8%). La reduccion en ef nimero de acciones en el gjercicie 2019 se produje como consecuencia de la amortizacion
de 64.827 acciones, mediante la reduccidn de capital indicada en la Nota 11 a).

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31.12.2018 367.181 1.528
Reduccién de capital {Nota 11.a) {64.827) (270)
Saldo al 31.12.201% 302.354 1.258
Reduccién de capital (Nota 11.a) - -
Saldo al 31.12.2020 302.354 1.258

<) Reserva legal

De acuerdo con el articule 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% de! beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. A
31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad dominante ha dotado integramente la reserva legal.

No puede ser distribuida y sf es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras reservas
disponibies suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reservas voluntarias y otras de la Sociedad dominante
Este epigrafe se refiere en su totalidad a reservas voluntarias de libre disposicién.
e} Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de este epigrafe por sociedades seria el siguiente:

2020 2018
Bodegas Torreduero, S.A. {375) (502}
Bodegas Riojanas USA Corporation (270) (308}
Bodegas Viore, S.L. 89 67
Veiga Naum, S.L. 19 14
{537} {726)

Las sociedades consolidadas poseen resetvas que no son de fibre disposicién por importe de 61 miles de euros (2019:
52 miles de euros) correspondientes a Bodegas Torreduerc S.A. por importe de 52 miles de suros, a Bodegas Viore
S.L. porimporte de 6 mil de euros y a Veiga Naum, S.L. por importe de 3 miles de euros.
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f) Resultado del gjercicio

La aportacion de cada sociedad incluida en ef perimetro de la consolidacién a los beneficios consolidados atribuibles
a la Sociedad dominante del ejercicio 2020 y 2019 se describe a continuacidn:

Resultado Resultado

Aportado 2020 Aportado 2019

Bodegas Riojanas, S.A. 76 141
Bodegas Torreduero, $.A. 105 128
Bodegas Riojanas USA Corporation {47) 36
Bodegas Viore, S.L. 44 22
Veiga Naum, S.L. 5 10
183 337

Q) Dividendos

Durante el ejercicio 2020 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebra el 19 de junio de 2020 no
aprobé distribucion de dividendos correspondientes al ejercicio 2019.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante ceiebrada el 7 de junio de 2019 aprobd la distribucion de!
resultado del ejercicio 2018, no aprobé distribucién de dividendos debido al resultado negativo del ejercicio 2018.

h} Propuesta de distribucién del resuftado

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta General de Accionistas es
la siguiente:

2020
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (pérdidas) 76
76
Aplicacion
Reservas voluntarias 76
76
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i} Participaciones no dominantes

Este epigrafe recoge las reservas acumuladas y el resultado atribuible a las participaciones no dominantes del Grupo.
Tanto al 31 de diciembre de 2020 come 2018, corresponden integramente a los accionistas minoritarios de la
dependiente Veiga Naum, S.L. {ver Anexo).

El movimiento de este epigrafe se muestra a continuacién:

2020 2018
Saldo iniciai 135 130
Resultado del periode atribuible 2 participaciones no dominantes 2 5
Saldo final 137 135

Un detalie de la informacion financiera de las participaciones no dominantes es como sigue:

Veiga Naum, S.L.

2020 2019
Activos no corrientes 161 157
Activos corrientes 354 436
Pasivos no corriertes (] o
Pasivos corrientes 172 260
Ventas 366 491
Resultado 5 10

Dividendos repartidos B B
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12.  Ingresos diferidos

Este epligrafe del pasivo del balance consolidado recoge los importes pendientes de imputar a resultados de
subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2020 y en ejercicios anteriores (nota 3 q.), segin el siguiente

detalle:
Importe pendiente
Importe de imputar a Ao de
Entidad conceslonaria concedido rasultados al Finalldad concesion
31.12.2020
Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desamolle Rural 237 40 Realizacion de obras en bodega 2002
del Gobiemno de La Rigja Cenicero_
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEOGA 41 10 m_ SERERsEndelotnas enboieys 2002
) v Adquisicién de maquinaria
Agencia de Desamollo de La Rioje-ADER 603 15 instataciones 20605-2013
Agencia de Desaralto de La Rioja-ADER 93 33 L’;’;gﬁ" en modernizacion de 2014
Agencia de Desarollo de Ia Rioja- ADER 116 88 L’;‘;gﬁ“ &n modernizacion de 2018
Agencia de Desamollo de fa Rioja- ADER 50 rppe Ll LG e L U 2019
syuipss
Comunidad Auténoma de la Ricja y FEAGA 850 539 Inversion en Bodega 2014-2016
Gobierno de Lz Rigja 244 180 Inversitn en Bodega 2018
Centro para el Desarroflo Tecnolégice industrial (COTY) 129 23|  GNSIRER enjecnicas par3 laimejora 2015
Junta de Castilla y Ledn 480 138 Inversién en vifiedo 2003-2013
Junta de Castilla y Ledn 200 96 Inversién en bodega y maquinaria 2009
Junta de Castilta y Ledn 37 20 Inversidn en bamicas 2014-2016
Junta de Castitta y Ledn 745 817 Inversidn en bodega {Viore) 2017
Conselleria del Medin Rural y del Mar 83 32 Inversién en bodega {Veiga Naum) 2015
. . Inversidn en instatacidn solar
Agencia de Dasarrollo de la Rioja- ADER 28 2% fotovoltaica 2020
Sl LR S B UL 13 12 Inversidn en bodega {Veiga Naum) 2020
kR by 1.619

La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan en el plan de inversiones desarroliado por el Grupo
en el ejercicio y ejercicios anteriores para la ampliacion y modemizacién de sus instalaciones, asi como para ia
modernizacion del vifiedo, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas dtiles de los elementos subvencionados.,
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El movimiento en el efercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Saldo al 31.12,2018

Adiciones

Bajas

Imputacion al resultado
Saldo al 31.12,2019

Adiciones

Bajas

Imputacion al resultado
Saldo al 31.12.2020

Durante el ejercicic 2020 el Grupe ha recibide subvenciones de capital por importe de 42 miles de euros, que financian
diversas inversiones en activos fijos (2019: 57 miles de euros) Las principales subvencicnes recibidas en el ejercicio
2020 y 2019 se corresponden con inversiones realizadas en la Soctedad Dominante.

El importe imputado a resultados por este concepto en 2020, que asciende a 187 miles de euros, (2018 197 miles de
euros), figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado” de la cuenta de resultados

y estado del resultado global consolidado.

Subvencion de
capital

2.310

57
(106}
(187}

2.064
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13.  Pasivos financieros
La Sociedad clasifica todos sus pasives financieros dentro de (a categorfa “pasivos financieros a coste amortizado”.

La tabla que se muesira a continuacién presenta un andlisis de los pasivos financieros del Grupo, agrupades por
vencimientos, que se liquidaran de acuerdo con los plazes pendientes a la fecha de balance consolidado hasta la
fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de
efectivo (incluidos los intereses que seran satisfechos en el caso de las deudas con entidades de crédito, estimados
en 1,5% en 2020 y 1,5% en 2019} estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos del tramo inferior a 12 messes
correspondientes a las cuentas a pagar que no son a entidades de crédito equivalen a los importes en libros de los
mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Menos de Entre 1y Entre 2y Mds de
1 aifio 2 afos 5 afios 5 afios

Al 31 de diciembre de 2020
Deudas con entidades de crédito 9.466 4174 7177 -
Tipo fijo 8.733 3.754 6639 -
Tipo variable 733 420 538 -
Pasivas por amendamiento 261 190 275 -
Cuentas a pagar 5155 - - -

Al 31 de diciembre de 2018
Deudas con entidades de crédito 12.904 4.505 3.828 20
Tipo fijo 12.364 4.002 3.638 20
Tipo variable 540 503 190 -
Pasivos por arrendamiento 111 108 38 8
Cuentas a pagar 6.250 - e -

a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es e
siguiente:

2020 2019
No No
Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Lineas de cradito 622 1.375 3.034 =
Préstamos 5.792 9.767 7.505 8.243
Anticipos y Deudas por efectos descontados 1.852 - 2115 -
Deudas por Confirming 1.019 . 99 -
Otras deudas - - 6 -
8.285 11.142 12,759 8.243

45



BODEGAS RIOJANAS, s

Todas estas deudas tienen garantia personal. Algunos devengan intereses referenciados al Euribor mas un diferencial
de mercado y otros devengan un interés fijo pactado ¢con la entidad financiera.

Un detalie de los préstamos es como sigue:

2020 2019
No No
Corrientes corrientes Corrientes corrienfes
Tipe fijo 5.080 8.831 6.980 7.558
Tipo variable 712 838 525 685
5,792 9.767 7.505 8.243

El tipo medio de los préstamos a 31 de diciembre de 2020 y 2018 se sitia alrededor del 1,5%, y no difiere
significativamente entre los préstamos de tipo fijo y tipo variable. E! tipo efectivo ne difiere significativamente del medio.
El tipe medio de las lineas de crédite y Anticipos y Deudas por efectos descontados a 31 de diciembre de 2020 es
aproximadamente del 1,2% {1,5% en 2019).

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuagion:

2020 2019
2020 - 12.759
2021 9.285 4426
2022 4.063 2.360
2023 2.977 1.131
2024 3.328 308
2025 774 18

20.427 21.002

La reconciliacién de los saldos de pasivos clasificados como actividades de financiacién a 31 de diciembre de 2020

€5 Como sigue:

Saldo al 1 de enerc de 2020

Flujos de efectivo de financiacion (cobros)
Flujos de efective de financiacion (pagos)
Reclasificaciones (fraspaso Vp a ¢/p}
Actualizacion del tipo de interés

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Deudas con  Deudas con
entidades enfidades de
de crédito a créditc a
corto plazo largo plazo Total
12.759 8.243 21.002
8990 - B.999
{9.988) - (9.988)
{2.899) 2.899 -
414 . 414
9.285 11.142 20427
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La reconciliacion de los saldos de pasivos clasificados como actividades de financiacion a 31 de diciembre de 2018
£s como sigue:

Deudas con  Deudas con
entidades  entidades de

de crédito a crédito a

corto plazo fargo plazo Total
Saldo al 1 de enero de 2019 0.904 11.344 21.248
Flujos de efectivo de financiacién (cobros) 8.126 - 8.126
Flujos de efectivo de financiacion {(pagos) - (8.768) (8.768)
Reclasificaciones (fraspaso lfp a cfp) {5.667) 5.667 -
Actualizacion del tipo de interés 396 - 396
Saldo al 31 de diciembre de 2019 12.759 8.243 21.002

Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha obtenido 14 nueves préstamos de entidades financieras por importe de 7.050
miles de euros, y con vencimientos finales en 2025 (2019: 5 nuevos préstamos por importe de 2.350 miles de euras y
con diversos vencimientos finales, desde 2019 a 2024).

E!l coste por intereses financieros se detalla en la nota 15 1).

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pélizas de crédito y de descuento de efectos a 31
de diciembre de 2020 y 2019 de 8.843 miles de euros y 7.857 miles de euros, aproximada y respectivamente.

&l Grupo fiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Las deudas con entidades de crédito tienen
tipos de interés tanto fijos como variables. Los variables se actualizan mayoritariamente con caracter anual,
manteniendo una politica de seguimiento permanente de la evclucién de los mismos y del efecto de modificacion de
tipos en los estados financieros del Grupo.

El impacto sobre el resultado de una variacion de 0,5% en el EURIBOR, suponiendo que &l resto de varables se
mantienen constantes implicaria un incremento o decremento en tomeo a 11 miles de eurcs en 2020 (2019: 40 miles
de euros).

Elimpacto sobre el resultado de una variacion de 0,5% en el tipo de interés medio al que estén contratadas las deudas
financieras, incluyendo aquelias que devengan un tipo de interés fijo, y suponiendo que el resto de variables se
mantienen constantes, implicaria un incremento ¢ decremento en torno a 0,1 millones de euros en 2020 (2019: 0,1
millones de euros).

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de crédito,
calculado mediante el descuento de los flujos de caia futuros a los tipos de interés de mercade, no difiere
significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2020 y 2019, dado que la mayor
parte de fa deuda ha side contratada en los dos (itimos ejercicios y las condiciones de financiacién no han
experimentade variaciones significativas.
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B) Pasivos por arrendamientos

Pasivos por arrendamiento se corresponde con los pasivos por arrendamientos derivados de la aplicacion de la NIIF
16. Un detalle por vencimientos es como sigue:

2020 2019

2020 - 110
2021 258 106
2022 183 36
2023 148 8
2024 82
2025 26 .

897 260

c) Instrumentos financieros derivados

Ni a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2018, el Grupo tenia contratado instrumento financiero derivado
alguno.

d) Proveedores y ofras cuentas a pagar y otros pasives corrientes

Las cuentas a pagar con proveedores incluyen principalmente los importes pendientes de page por compras
comerciales y costes refacionados. Asimisme, el epigrafe “Otros pasivos corrientes” incluye, bédsicamente, deudas
derivadas de Ja adquisicion de elementos de inmovilizado y remuneraciones pendientes de pagoe a empleados.

Elimporte en libros de los pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a pagar por imporie de 53 miles de euros que estan denominados en
délares {2019: 5 miles de euros}. El resto de saldos estan denominados en eures.
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)] Informacion sobre los aplazamientos de pagoes efectuados a proveedores D.A. 32 “Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de § de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por {a que se
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en
relacion & la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 28 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa a los ejergicios 2020 y 2019 es [a siguiente:

2020 2018

Dias Dias
Periodo medic de pago a proveedores 80 79
Ratio de operaciones pagadas 65 o0
Ratio de operacicnes pendientes de pago 132 53
Miles de euros Miles de suros
Total de pagos realizados 11.700 1C.092
Total de pagos pendientes 3.145 4070

14. Impuestos diferidos y Administraciones Piblicas

Les principales saldos con las Administraciones Pablicas a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 son los siguientes:

2020 2019

Active Pasivo Activo Pasivo

Administraciones piblicas deudoras por subvenciones 361 - 280 -
Hacienda piblica deudora por Impuesto sobre las ganancias 65 - 81 3
Hacienda piblica deudora/acreedora por IVA 61 502 98 369
Hacienda publica acreedora por [RPF - 21 - 96
Organismos de la Seguridad Social acreedores - 892 - 104
487 615 470 &§72

Desde el gjercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, 8.A., tributan en
Régimen de Consolidacién Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley del Impueste sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorie coman, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo. En
2014 se incorpors al grupe fiscal la dependiente Bodegas Viore, 8.1., mientras que las sociedades Bodegas Riocjanas
USA Corporation y Veiga Naum, S.L tributan en régimen de declaracion individual.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocide el derecho a compensar
los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. El
Grupe ne ha realizado ninguna compensacitn por no ser significativa,

La composicion y el movimiento global de los impuestos diferidos en los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2018

Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 1.182 1.185
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 132 150
1.314 1.335

Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 12 40
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 24 22
36 62

Activos por impuestes diferidos Pasivos por Impuestos diferidos
:el;L":;::ii:; alg  Créditos fiscales Libertad de . O¥08
doducibilidad de  Por Perdidas y e amortizacién  ‘qucsios  Total
gastos
Saldo al 1 de enero de 2019 156 1.175 1.331 103 7 110
Adiciones 1 83 B4 . . N
Aplicaciones {64 (18) {80 {48} . (48}
ggi:;o al 31 de diciembre de 03 1.242 1335 55 7 &2
Adiciones - 53 53 M -

Aplicaciones (18 (58} {74) {28) S {26)
goa;;n al 31 de diciembre de 77 1237 1.514 28 - 26

La totalidad de las adicicnes y aplicaciones suponen cargos y abonos a la cuenta de resultados.

Para el calcule de fa recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos el Grupo ha utilizado los presupuestos a
tres afios aprobados por e consejo de administracion y extrapolados a 5 aftos. En base a esta informacion, la totalidad
de los creditos fiscales y resto de activos diferidos se producird en [os proximos ¢ingo afnes.

Al 31 de diciembre de 2020 provenientes de la Sociedad Dominante y de la filial americana, existen créditos fiscales
por bases imponibles pendientes de aplicacién por aproximadamente 844 y 38 miles de euros, respectivamente (2019
900 y 24 respectivamente), que estan activades. Adicionalmente, la Sociedad Dominante dispone de créditos fiscales
por deducciones pendientes de aplicar por importe de 355 miles de euros que han sido activados {(2019: 317 miles de
euros}. Los créditos fiscales de la Sociedad Dominante no tienen fecha de caducidad. La fecha de caducidad de las
deducciones es superior a 10 afios.
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El Grupo no ha registrado como pasivo por impueste diferido importe alguno relativo a la tributacion de potenciales
dividendos futuros dado que cuenta con fa capacidad de controlar ¢l momento de recepcidn de los mismos y no es
probable la venta de las sociedades dependientes en un futuro previsible. El importe de los pasivos por impuesfos
diferidos refacionados con las diferencias temporarias de las inversiones en dependientes o negocios conjuntos, que
no se han registrado, es inmaterial.

El cuadro que se presenta a continuacién resume 1a determinacion del impuesto scbre las ganancias en los ejercicios
2020 y 2019, que es como sigue:

2020 2018
Impuesto corriente 1 3
Qrigen y reversion de diferencias temporarias y créditos fiscales (5 66
Otros 35 -
Impuesto sobre las ganancias {(ingreso} / Gaste 31 69

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difilere del importe tedricoe que se habria obtenido
empleandc &l tipo impositive medio ponderado, aplicabie a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2020 2018

Beneficio antes de impuestos 214 406
Impuesto calculado a los tipos impositivos aplicables a los

beneficios en los respectivos paises 54 102
Deducciones generadas (38 (35)
Gastos no deducibles fiscalmente 4 2
Otros 11 2
Gasto por impuesto 31 69

Durante el gjercicio 2020 el Grupo ha soporado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 65 miles de euros {2019; 81 miles de euros).

Las sociedades espafiolas del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Uitimos ejercicios, para la
totalidad de los impuestos a los que se haya sujeto. Adicionalmente, el gjercicio 2016 esta todavia abierto a inspeccidn
en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. La sociedad dependiente americana mantiene abiertos a inspeccion
todos los impuestos desde su constitucion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspecciotn. En todo caseo, ios Administradores de la Socledad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a kas cuentas anuales
consolidadas.
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15. Ingresos y Gastos
a} Importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad del importe registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2020 y 2019 adjunta corresponde con la venta de vinos (Notas 1 y 5).

La distribucion de las ventas por canal de comercializacion es la siguiente:

2020 2019
Alimentacién 42% 35%
Venta Directa 25% 19%
Internacional 16% 16%
Canal Horeca 16% 29%
Otros canales 1% 1%
100% 100%

b} Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe inciuye principalmente subvenciones oficiales obtenidas en &l ejercicio 2020 por importe de 388 miles
de euros para la promocion del vino en terceros paises y proyectos de investigacion (2019: 223 miles de euros).

c) Aprovisicnamientos

Su detalle a 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

2020 2019
Compras 9.189 8.958
Variacion de existencias (Nota 10} (180} {183)
Trabajos externos 150 161
9.168 8.936

d} Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2020
y 2018 adjunta es la siguiente:

2020 2019
Sueldos y salarios 2.834 2.975
Indemnizaciones 64 61
Seguridad Social 834 887
Ctros gastos 44 34
3.776 3.957
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El numero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2020 y 2019 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

N° de Personas
2020 2019
Administracién 22 23
Comercial 21 24
Bodega 53 54
96 101

La distribucidn por sexos al témming del ejercicio 2020 y 2018 del personal del Grupo es como sigue:

2020 2019
Hombras Mujeres Hombres Mujeres
Administracién 8 15 8 16
Comercial 17 4 18 8
Bodega 43 11 43 13
68 30 69 34

En 2020 v 2019 el Grupo no tiene contratada & ninguna persona discapacitada.

Asimismo, 7 hombres v 3 mujeres componen el Consejo de Administracion de 1a Sociedad dominante (8 hombres y 2
muieres en el ejercicio 2019).

e} Otros gastas de explotacién

2020 2019

Servicios exteriores
Arrendamientos y canones 16 61
Reparaciones y conservacion 153 130
Servicios de profesionales independientes 122 167
Transportes 462 502
Primas de seguros 83 102
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 503 671
Suministros 197 208
Oftros servicios 835 1.323
Tributos 80 81
2.450 3.235
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Los henorarios devengados por KPMG Auditores, S.L. relativos al servicio de auditoria de cuentas de! Grupo han
ascendido a 32 miles de euros (En 2019 el auditor de! Grupo, EY, devengd honorarios por ef mismo concepto por 33
miles de eurcs}). No se han prestado servicios adicionales por parte de otras scciedades que utilizan la misma marea
que los auditores del Grupo en el gjercicio 2020 ni en 2018.

f) Resultado financiero
2020 2019
Ingresos financieros:
De empresas del grupe y asociadas 4 5
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
- Intereses de préstamos (274} (307)
e Igft;rﬁerzi gor descuento de efectos y operaciones de (20) 21)
- Otros gastos financieros {120} (68)
Diferencias de cambio netas {12} 40
Menos intereses capitalizados e existencias 224
Resultado financierc neto (198) (351)

16.  Qperaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son paries vinculadas, han sido
eliminadas en el procesc de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
empresas asociadas y vincutadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre fa Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes y empresas asaciadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en los estados financieros
individuales correspondientes.

Se consideran partes vinculadas Ios accionistas del Grupo asi como los Administradores y personal directivo y sus
familiares cercancs. Asimismo, también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los
anteriormente mencionados.

a) Acciocnistas, sociedades asociadas y vinculadas

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en los balances consciidados al 31 de diciembre de
2020 y de 2019 adjuntos, son los siguientes:

2020 2019
ViRedos y Servicios de Toro, S.A. (90) (40
S.AT. Frias Artacho n° 9554 134 {154)
{44} (194)
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Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2020 y 2019 han sido las

siguientes:
2020 2019
Compras y Gastos de Explotacidén:
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. (Nota 8) 147 161
S5.A.T. Frias Artache n® 9554 348 375
495 536

Las transacciones con Vifledos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 se corresponden con
servicios agricolas y compra de uva. Estas fransacciones se realizan a precios de mercado.

La relacion con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 tiene su base tanto en la existencia de consejeros comunes como enla
posesidn de participaciones de dicha sociedad de consejeros y familiares de consejeros.

b) Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccion durante 1os gjercicios 2020 y 2018 puede resumirse en la forma siguiente:

2020 2019
N° de Retribuclones Salariales Otras N° de Retribuciones Salariales Otras
parso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas Variable  Total ciones  Total nas Fijas  Varlable Total cionos Total
4 282 10 292 12 304 3 191 1 189 8§ 199

17. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

a} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de fos requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2020, no se ha previsto
liquidar dicha retribucion {en 2019 tampoco se liquido).

Durante los ejercicios 2020 y 2019, los Administradores de la Sociedad han devengado, adicionalmente a las
retribuciones estatutarias anteriormente mencionadas, un importe total de 154 miles de euros (2019; 148 miles de
euros) en concepto de dietas de asistencia a Consejos por 32 miles de euros (2019; 27 miles de euros) y retribuciones
salariales por importe de 122 miles de euros (2019: 122 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe obligacidn alguna
en materia de pensiones o primas de segurc de vida con los miembros del Consejo de Administracion,

Burante el ejercicio 2020 la Sociedad ha pagado primas por segurc de responsabilidad civil cuyos beneficiarios son
los Administradores de esta por importe de 3 miles de euros (2019: 3 miles de euros).
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b} Situaciones de conflictos de interés de fos Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de ia Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con ias obligaciones previstas
en el artfculo 228 del texto refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a
ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha iey, excepto en fos casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

18.  Garantias comprometidas con terceros y otros pasives contingentes

Durante e! ejercicio 2020, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningun pasive contingente significativo. El
Grupo tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 8.407 miles de euros {2019: 161 miles de euros),
aproximadamente, para presentar, principalmente, ante diversas instituciones y organismos pablices en garantia de
compromisos asumidos derivados de la concesion de subvenciones.

19.  Infermacion sobre medioambiente

Duranie el ejercicic 2020 y 2019 sl Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la proteccién y mejora del
medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni

existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioc ambiente.

20. Hechos posteriores

No hay hechos posteriores significativos que deban incluirse en las presentes cuentas anuales.

21.  Beneficios por accion
Beneficio basice por accion
El beneficic basico por accién se calcula como el cociente entre el resuitado neto del periodo atribuible a los accionistas

de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
sin inciuir, en su caso, el nimero medic de acciones de la Sociedad dominante en cartera.
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A confinuacion, se presenta el beneficic basico por accién correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019

2020 2019
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante
(Miles de euros) 181 332
Namero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.121.327 5.121.327
Menos: Acciones propias (acciones) {302.354) {302.354)
Ndamero medio ponderade de acciones emitidas (acciones) 4818973 4818973
Beneficio basico por accién {Euros) 0,04 0,07

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, o! beneficic diluido por accién del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accidn al no tener el Grupo instrumentos en circulacién con efecte dilutivo,
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ANEXQ: SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Porcentaje de control Porcentaje de controt

directo o indirecto a directo o indirecto a
Sociedad Domicilic Actividad Auditor 31.12.2020 31.12.2019
Bodegas Torreduero, S.A. Toro
{Zamora} Vitivinicola { 98,99% 99,99%
Bodegas Viore, S.L. Toro
{(Zamora) Vitivinicola ) 99,96% 99,96%
Bodegas Ricjanas USA Nueva
Corporation Jersey
{EEULY Comercial *) 100% 100%
Veiga Naum, S.L. Villareis
{Pontevedra)  Vitivinicola " 54,16% 54, 16%
) Sociedad no obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria, si bien es objetc de revisidn por ef auditor

a efectos de la auditoria de fas cuentas consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas.
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BODEGAS RIOJANAS, 5.A. Y SOCIERADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

El gjercicio 2020 ha sido un ejercicio marcado por la excepcionalidad del impacto de la crisis sanitaria provocada
por el COVID-18. El Observatorio Espafiol del Mercado del Vino (OeMv) ha realizado un informe sobre COVID-19
y el sector del vino, para valorar el impacto de la pandemia en Espafia y en el mundo. Afiman que
«independientemente de los efectos generales y las posibles consecuencias de la actual crisis, de los que tanto se
esta hablando, los datos disponibles muestran una caida importante de las ventas de vino en el mercade nacional,
asi como de las exportaciones particularmente en abril y un descenso del comercio mundial de vino, mas
pronunciado en valor y precios medios que en volumen, con desigual evolucién por mercadosy.

La evolucion de los resultados del Grupo no ha sido ajena a esta situacion. Sin embargo un buen nivel de
diversificacién en nuestros canales de venta, han contribuido a reducir el impacto en la cifra de Facturacion
consolidada de! ejercicio 2020, que se sittia en 16.817 miles de euros, que respecto a los 18.679 miles de euras
del gjercicio 2019 { ¢ifra re-expresada ) supone un descenso del 10%. Adicionalmente, un férrec esfuerze en la
contencion de gastos estructurales y una mejora en las eficiencias internas ha permitide minimizar el impacto,
alcanzande un EBITDA consolidado de 2.071 miles de euros en 2020 (habiéndose incrementado el Margen
EBITDA/Nentas, que asciende a un 12,36% en 2020 respecto al 12,12% en 2019). habiendo hecho posible
situarnos en cifras positivas de resultados a cierre del ejercicio 2020, obteniendo un resultado consolidado después
de impuestos a cierre del ejercicio 2020 de 183 miles de euros.

El esfuerzo en la gestion ha permitido un ligero descenso del nivel de endeudamiento con entidades financieras (-
2,7% respecto a 2018), al tiempo que se han aprovechado las excelentes condiciones de mercado para realizar
un mayor aprovisionamiento de uva que ha entrado en bodega con unos niveles optimos de calidad.

. SITUACION DE LA ENTIDAD

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboracion y comercializacion de vinos de calidad
procedente de las principales denominaciones de origen de Espafia.

Toda la estructura organizativa de la sociedad se analiza en el correspondiente Informe de Gobierno Corporativo.

Para comprender la evolucion de la actividad de ia entidad, asi como el entorne en el que opera, es fundamental
comentar la situacion del mercado vinicola:

Mercado Vinicola Mundial

a} Produccién Vinicola Mundial

Sobre la base de la informacion recogida en 30 paises, 10 que representa el 84 % de la producsion mundial en
2019, se estima que la produccién mundial de vine en 2020 {excluidos zumos y mostos) es de entre 253,9y 262,2
Mill. kL, con un punto medic del intervalo de 258 Mill. hi..

La preduccion de 2020 parece ser similar a la del afio anterior: +1 % en comparacién con 2019, Tras la produccitn
excepcicnalmente elevada de 2018, las primeras previsiones para 2020 muestran, por segundo afic consecutive,
un volumen de produccion que puede definirse come por debaje de la media. Esto no necesariamente debe
considerarse una mala noticia para el sector vitivinicola, dado el contexto actual en el que las tensiones
geopoliticas, el cambic climéatico y la pandemia de la covid-18 generan un alto grado de volatilidad e incertidumbre
en el mercado mundial del vino.
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Volumen de produccitn mas bajo que la media en la UE, donde las medidas para reducir ef volumen de la cosecha
tuvieron un impacio significative en ltalia, Francia y Espafia a pesar de Jas condiciones climaticas favorables
generales.

Las primeras previsiones de la cosecha en EE. UU. indican volimenes similares a los de 2019, pero fa
incertidumbre causada por los incendios forestales podria conducir a futuras revisiones.

Caida en la produccién de vine en América del Sur, especialmente en Argentina y Chile, debido a condicicnes
climaticas desfavorables,

Sudéfrica finalmente regreso a la “normalidad” tras varios afios de sequia.

Australia registra una cosecha baja debido a los incendios forestales, mientras que Nueva Zelanda muestra un
volumen de cosecha récord en 2020

b} Superficie del vifedo

El vine es una de las sefias de identidad de Espafa, de Francia v de Halia. Espafa es lider en cuanto a las
hectareas de vifledo cosechadas, actualmente contamos con 869.000 hectareas, un 13% del total mundial que se
coloca en los 7,4 millones. Aunque, China se acerca peligrosamente al alcanzar el pasado afio las 875.000
hectareas. Por detras quedan Francia con 700.000 e Italia con fa misma cantidad.

Pero a pesar de ser los que més terreno dedican al cultivo de la vid, China, Estados Unidos e Italia son méas
productivos.

¢} La Evolucidn del consumo mundial.

La evolucién del consumo, segin un informe elaborado por Wine Intelligence, presentade por Juan Parks {director
de la consultora para Espafa y Sudamérica) en un webinar organizado por la Plataforma Tecnoldgica del Ving y
la QIVE, ia mitad del vino consumido en el mundo a principics de 2020 se enmarcaba en la categoria “value” (bajo
precio}, un 40% se consideraba “standard” y un 10% prémium y superprémium.

Pero mientras las dos primeras categorias descendian (-2% y -1%, respectivamente), los vinos de mayor valor
incrementaban su pesc (un 4% en el caso de los prémium y un 2% los superprémium). En estos momentos, las
generaciones mas jovenes se acercaban al vino de una forma distinta, apestande por bebidas mas dulces,
espumosas y con bajo contenido alcohélico; y dando una oportunidad a envases alternativos a la tradicional botella
de vidrio, como las latas v el baginbox.

Con la llegada de |la pandemia, y sobre todo con el confinamiento que conllevd el cierre de mercados y canales, el
consumidoer se ha visto obligado a modificar algunos de sus hakitos para adaptarse a la nueva situacion.

El mercado de Espafa

a) Produccicn Vinicola Nacional

El Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacidn ha calculado que la oferta disponible en el mercado para la actual
campafa 2020/21 estd en tornc a los 82,46 millones de hectolitros, de los cuales un 91,4% y 75,33 millones serian
de vino y ¢l 8,64% restante y 7,12 millones de mosto.

Este volumen es un 8,56% y 6,5 millones de hectolitros superior que el que estuvo disponible en la campafia
precedente 2019/20 y también estaria casi un 10,6% y en 7,87 millones por encima de la media de fas tres dltimas
campafias {de 2017/18 a la 2019/20).
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En cuanto a la cosecha, el afo 2020 destacara en la memoria para los cultivaderes y bodegas espaiioles por el
reto que ha supuesto el Covid-19 y su impacto en fodos los aspectos de a vida laboral de un productor de vino
desde el vifiedo hasta la comercializacion.

Dade el dificil mercado del vino tanio en el mercado nacional esparfiol como en el extranjero, las autoridades de
algunas regiones actuaron para evitar e exceso de existencias. En Rioja los rendimientos se limitaron al 90% de
la preduccion potencial.

b) La evolucion del consumo en Espaia.

La estimacién de consumo de vino en nuesiro pals ha caido un 11,6 % hasta los 9,7 millones, la ¢ifra mas baja {-
11,6%) desde que se iniciaron los datos del INFOVI, el Sistema de Informacion de Mercados del Sector Vitivinicola.
En septiembre de 2020 aumentaron las entradas de vino a las bodegas espafiolas en un 5 % y las salidas
disminuyeron en un 9,9 %.

Por canales, el vino con DOP dispard sus ventas en alimentacion por encima del 30% hasta noviembre de 2020.

Tras suavizar su aumentc conforme iba avanzando la desescalada, el inicio de la segunda ola disparé de nuevo
las compras, aungue ng compensd en ningin caso [a fuerte pérdida sufrida en hosteleria.

Las compras de vino en alimentacién crecieron un 25% durante los 11 primeros meses de 2020, hasta los 383
millones de litros y los 1.075 millones de euros, pese a que el consumo global de vino en Espaia cayo, y mucho,
segln los ditimos datos del INFOVI,

En cuanto a las exportaciones de ving espafiol, Espafia cerré el complicade afo de la COVID-19 ¢on caidas def -
3,6% en valor y del -6% en volumen. Las ventas se situaron en fos 2.012 millones de litros, por valor de 2.616,1
millones de euros. En términecs absolutos, se dejaron de exportar 126,8 millones de litros y de facturar, 66,7 millones
de eurocs, respecto a 2019. Los vinos a granel lideraron fa caida en volumen {-115,7 millones de litros} y los vinos
envasados, la caida en valor (-81,5 millones €}, destacando la caida de los vinos espumosos (-53,6 millones €).

La Denominacién de Origen Calificada Rioja cerro el afio 2020 con unas ventas de 234,5 millones de litros de vino,
lo que supone una caida de ventas en volumen del 6,55% respecto a 2018. La caida se localiza en el mercado
interior {(-18,46% en volumen), mientras que en exportacion se crece un 8,34%, amortiguando parcialmente esta
calda.

La estructura de las ventas de la 3.0.Ca Rioja ¢ mix de ventas en 2020 ha sido el siguiente:

- Grandes Reservas: 2,83%
- Reservas: 18,56%

- Crianzas: 33,98%

- Jovenes: 44 53%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, fa evolucion respecto al ejercicic anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+1,96%), 0.0 Ribera del Duero (-11,9%), D.O Rueda {-10,47%), mientras que de
la D. Q. Rias Baixas no se disponen de datos oficiales a la fecha de elaboracién del presente informe.
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El producto

En 2020 hemos seguido trabajando en linea con el mercado, adaptdndonos a las tendencias de consumo y a las
preferencias de nuestro publico objetivo.

Nuestras (itimas novedades son las siguientes:

Lanzamiento de Vifla Albina D.O. Rueda, potenciando las ventas de la bodega de Rueda en el canal
Alimentacién.

Nuevo disefie para Monte Real Crianza v Monte Real Blanco Fermentado en barrica, orientados al canal
Hosteleria y a los mercados internacionales,

Lanzamiento de Monte Real Cuveée.

Cerlificacion de los vinos de Vifia Albina, Monte Real y Viore Verdejo como aptos para Veganos e
incorporacion del Jogotipo en la contraetiqueta.

Durante el afie 2020, nuestros vinos han obtenido numerosos premios y reconocimientos:

En la cata 'Affordable Rioja' realizada por la revista Decanter, Vifia Albina Crianza 2017 ha conseguido 80
puntos {Highly Recommended).

Vifia Albina Crianza 2017 ha sido elegido por el director de Cata de la revista Wine Spectator en su reportaje
“Los 8 vinos Vibrantes de Rigja”.

Monte Real Reserva 2016, Monte Real Gran Reserva 2012 y Vifia Albina Reserva 2016 han obtenido 92
puntos otorgados por la revista Wine Enthusiast {éste dltimo vino fue elegido entre los mejores 100 mejores
vinos del mundo por la revista), mientras que Vina Albifia Gran Reserva 2012 ha obtenido 90 puntcs en esa
misma publicacion.

Gran Albina Reserva 2016 recibe 84 puntos de la Guia ABC de Vinos.

Monte Real Gran Reserva 2013 obtiene la medalla de Oro en el Concurso Rioja Master que organiza la revista
britanica The Drinks Business y es elegido ung de los 10 mejores vinos de Rigja.

Mente Real Gran Reserva 2013 obtiene la medalla de Oro en el prestigioso Concurso Berliner Wine Trophy
(concurso internacional de vinos mas conocido entre los consumidores alemanes).

Monte Real de Familia Reserva 2017 ha obtenido 92 puntos en la Guia Proensa gue organiza uno de los mas
reconocidos expertos del sector vinicola, Andrés Proensa.

James Suckling (unc de los criticos de vine norteamericanc mas reputado e influyente del mundo, con
especial relevancia en el mercado asiatico) ha otorgado las siguientes puntuaciones a nuestros vinos: Monte
Real Reserva 2016 {82 puntos), Monte Real Crianza 2018 (82 puntos), Monte Real Blanco Fermentado en
Barrica 2019 (93 puntos), Vifia Albina Gran Reserva 2013 y Vifia Albina Reserva 2017 (92 punios).

Puerta Vieja Seleccion Crianza 2017 unc de los 12 mejores vinos tintos de Ricja segun la Organizacion de
Consumidores y Usuarios (OCUY.

Vifia Albina Reserva Vendimia Seleccionada 2017 y Vifa Albina Blanco Dulce Reserva 2015 reciben la
excelente nota de 90 puntos de la reconocida Guia Gourmets.

Viore Verdejo 2019 (D.0O. Rueda) consigue 80 puntos en el Concurso Decanter World Wine Awards.

Viore § meses en barrica 2019 (D.O. Torc) obtiene medalla de Cro en el Concurso Internacional Best Of
Spain Wine Challenge Paises Bajos.
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11, EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS
Resultados comerciales

Durante el ejercicio 2020, las ventas totales han alcanzado los 3,6 millones de litros, equivalentes a 4,8 millones
de botellas.

La composicion poreentual de nuestras ventas de vinos D.O.Ca Rioja comparativamente con el conjunte de la
[3.0.Ca Rioja es la siguiente:

» Reservas y Grandes Reservas: 71,9% {frente al 21,5% de la D.O.Ca Rigja)
» Crianzas: 21,5% (frente al 34% para D.0.Ca Rioja)

« Sin Crianza: 6,6% (frente al 44,5% para D.0.Ca Rigja}

En el resto de denominaciones la evolucion ha sido la siguiente:

« D.O. Toro (vinos praducidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen han caido un 33,8% en
volumen respecto al ejercicio precedente. Tenemos una cuota de mercado del 2,3% sobre el fotal de esta DO
en 2020.

« Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): es especialmente destacable el
incrementc de ventas en volurmen de nuestros vinos D.C. Rueda (+5,24% en volumen), suponiende un 0,55%
del total de la D.O.

En cuanio a la evolucion de las ventas de nuestra filial en Estades Unidos, Bodegas Riojana USA Corporation,
2020 ha sido un afic complicado para las exportaciones a EEUU, marcado por los aranceles impuestos y por
nuestro tradicional enfoque en el mercado Horeca, situacion en la que estamos trabajando para fograr un mayor
equilibrio en [os canales de venta a futurc.

Las existencias

La valoracion de existencias revisadas al finalizar el afio 2020 ha alcanzado la cifra de 26.472 miles de euros,
frente & 26.512 miles de euros del ejercicio 2019,

Estas existencias permitiran desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentacion deseada.

Respecto a la vendimia en la Denominacién de Origen Calificada Rioja la cosecha 2020 ha sido finaimente una
afiada de calidad a pesar de las incertidumbres que afectaron fa evolucién del vifiedoe a lo largo del ciclo vegetativo
en un afio compiejo marcado por la pandemia. Las impresiones sobre la calidad de los vinos elaborados son muy
positivas, ya que los primeros descubes han mostrado vinos tintos que destacan por su “gran potencial aromatico,
equilibric y buena estructura” y en los que sorprende, sobre fodo, “un taninc muy hecho, muy redondo”, ha
asegurado el director del Organo de Contro! del Consejo Regulador, para quien ios vinos bfancos “sorprenden por
mostrar mucha definicién aromatica, lo que evidencia una evolucidon muy positiva en las elaboraciones”. Ef volumen
de uva elaborada en la Denominacién de Origen Calificada Rioja en la vendimia 2020 por un total de 583 bodegas
ha sido de 410 millones de kg (190,14 millones en Rioja Alta, 125,47 M de kg en Rioja Oriental y 94,28 M de kg en
Rioja Alavesa), de los cuales 363,88 M de kg han sido de uvas tintas y 46,28 M de kg de variedades blancas.
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Balance v Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas v sociedades dependiente

Todes los dates facilitados en este punto corresponden al ejercicio 2020 y su comparativa con 2019, salve que se
indique expresamente o contrario:
Balance
El total de Activo asciende a 48.891 miles de euros, frente a los 50.076 miles de euros del ejercicio 2018.
- Las existencias representan 26.472 miles de euros, frente a los 26.512 miles de euros de 2019.

- El activo circulante asciende a 32.125 miles de eurgs, mientras que en 2019 ascendia a 32.698 miles de
BUros.

Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo alcanzan los 20.427 miles de euros, frente a
los 21.002 miles de euros de 2019.

- El Patrimonio Neto representa 20.023 miles de euros, frente a los 19.868 miles de euros del ejercicio
2019,

- Elresultado del ejercicio neto de 2020 atribuible a la Sociedad dominante ha ascendido a un beneficio de
181 miles de eurps, frente al beneficio de 332 miles de euros en 2018.

Los pasivos a large y corto plazo suponen 28.868 miles de euros, frente a los 30.210 miles de euros del
ejercicio 2018.

Cuenta de pérdidas y Ganancias

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada lo siguiente:

El importe neto de la cifra de negocios alcanzé Ios 16.817 miles de euros. frente a los 18.679 miles de
euros en 2019 (cifra reexpresada), lo que supone un descenso del 10%.

Ef Resultado de Explotacién alcanzé los 412 miles de euros de beneficio, frente a los 757 miles de euros
de beneficio del ejercicio anterior.

Un resultado Firanciere negative por importe de 188 miles de euros, frente al resultado negativo de 2018
que ascendié a 351 miles de euros,

Un Beneficio antes de impuestos de 214 miles de euros, respecto al beneficio antes de impuestos de 2019
de 406 miles de euros.

Un Beneficio después de impuestos de 183 miles de euros.
Indicadores clave:

Se indica a continuacion fa evolucion de algunos de ios indicadores clave indicativos de Ia evolucion de la actividad
del Grupe Bodegas Riojanas:

Variacién
31 de diciembre 2018 31 de diciembre 2020 Interanual
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS (miles de euros} 18.679 16.817 -10%
EBITDA 2303 2.071 -10%
RENTABILIDAD FINANCIERA {ROE) 1,70% 0,91% 46 2%
RETORNO SOBRE ACTIVOS (RDA) 0,67% 0,38% -44.3%
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E! EBITDA es un indicador contable de Ia rentabilidad de una empresa. Se calcula como ingresos menos gasios,
excluyendo los gastos financieros (impuestos, intereses, depreciaciones y amorizaciones de la empresa). Por
tanto es un indicador que muestra el resultado inherente al negocio propio de una sociedad. El EBITDA obtenido
2 31 de diciembre de 2020 asciende a 2.071 miles de euros, frente a los 2.303 de 2019 (+17.1%).

La Rentabilidad Financiera {ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos v el
patrimonio neto. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversién,

El indice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Active total de una compafiia. Este indicador da una idea de como de eficiente es una compatiia en el uso de
sus activos.

. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El nivel de endeudamiento del grupo en el ejercicio 2020, en comparacion con €l ejercicio 2019, y su composicién
por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de Cuentas Anuales, en las Notas comrespondientes a
Andlisis de instrumentos financieros de pasivo.

Es objetivo prioritario de la compaitia, tras las fuertes inversiones realizadas en gjercicios pasados, situarse enuna
senda de reducsion del endeudamiento con entidades de crédito, pasando a un endeudamiento en el ejercicio
2020 de 20.427 miles de euros de una cifra de endeudamiento de 21.002 miles de euros a cierre del gjercicio 2019,

Curante 2020 se ha conseguido tanto obtener la financiacién necesaria para cubrir las necesidades de financiacion
fijadas para el ejercicio 2020 (previsiones ajustadas bajo ei contexto econdmico actual, considerando ef efecto
Covid-18), como estructurar apropiadamente los plazos de vencimiento de fa deuda, de forma que las Deudas a
Large Plazo a cierre del ejercicio 2020 representan un 55% del total de {a cifra de endeudamiento financiero {39%
a diciembre 2018). Se han firnado varias operaciones de financiacion avaladas por el ICO, bajo el Marco temporal
relativo a las medidas de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia en el contexto del actual brote de
covin-19.

Grupo Bodegas Riojanas ha continuade durante 2020 una dingmica de inversiones que permitan renovar sus
instalaciones y equipamientos y asegurar asi [a eficacia y eficiencia de sus actividades en los préximos affos. Asi
durante el ejercicio 2020 el volumen de inversiones ha ascendido a 0,6 millones de euros. Adiciohalmente, hemos
comenzado a financiar via renting la sustitucidn de barricas recurrente en nuestro proceso productivo (inversién en
barricas via renting: 0,6 millones de euros).

Las principales fuentes de financiacion de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacion como descuento de papel comercial, factoring...

V. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Debemos destacar el esfuerzo realizado por fa compariia, que continla avanzando en la gestion de riesgos, vy
revisa y actualiza periddicamente su mapa de riesgos giobal.

Riesgo de aprovisionamiento

En las utimas campafas Grupo Bodegas Riojanas ha realizado un importanie esfuerzo en asegurar un
aprovisionamiento estable de uva lo que ha significado importantes desembolsos en su adquisicién asegurando al
mismo tiempo la disponibilidad de nuevas afladas para alcanzar el nivel de ventas deseado en los siguientes
ejercicios. Toda vez que el escenario de precios se ha estabilizado no se prevén nuevas tensiones y parece
asegurado el aprovisionamiento de uva para las proximas campanas.



BODEGAS RIOJANAS, s

Destacamos la adecuacion realizada ya desde el ejercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la
Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2020 se encuentre ya liquidado
a cierre del ejercicio 2020, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campania se liquidaba en su totalidad en
€l ejercicio siguiente. El precic de la cosecha 2020 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecide en contratos
firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacién de precios de
materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, acta en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, socizles, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como medianie
la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos
los ambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos en ¢l consumo

La Sociedad permanece atenta a fos cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de
tercercs independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés

El Grupo, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacién actual de los mismos
{en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), ha reafizade un trabajo de vincular su
endeudamiento a préstamos a large plaze y a tipe fijo, eso unido a que une de los objetivos prioritarios es reducir
el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles incrementos futuros
no pondrian en rigsgo los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se aplicarian medidas paliativas para
reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cublertos mediante los seguros suscritos por el Grupo,
Riesgos de mercados

El Grupo en la actualidad estd trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacion tanto en productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econdmica

Dada la situacion econdmica que se esta atravesando, la Sociedad contempla el entorne econdmico como un
riesgo, por lo que en gste sentido se realiza un seguimiento permanente de |a evolucién de la economia en general
y en particular de la evelucién del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacién de divisas y
posibilidades de financiacion ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacién, Desarrolio e Innovacion, fundamentalmente en dos
areas, como son: la optimizacion de ia calidad del vine a través de varios proyectos vy la optimizacién de la calidad
del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuirdn a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.
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Otros riesgos

El Covid-19 ha derivado en una crisis sanitaria sin precedentes, con consecuencias econdmicas que eran muy
dificiimente previsibles, ante la cual Grupo Bodega Riojanas ha mostrado agilidad en su adapiacion a estas nuevas
circunstancias.

V. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus {COVID-18) a pandemia internacional. La répida evolucion de los
hechos, a escala nacional ¢ internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macrogcondmice y en la evolucion de los negocios.

Durante el ejercicio 2021 se ha producido una tercera ola de contagios, que han ocasionado la puesta en marcha
de diferentes medidas de contencion gestionadas de forma dispar por cada Comunidad Autonoma. Loégicamente,
en ka medida en que ha conllevado a restricciones o cierres temporales de fos comercios de hosteleria, esto ha
supuesto un descenso de la facturacién en dicho canal, si bien el hecho de tener una adecuada segmentacién de
nuestros canales de venta nos hace pensar que se compensaran parcialmente los descensos en Horeca. Por otro
tado, la puesta en marcha del plan de vacunacion en Espafia hace pensar en una mejoria de la situacion actual y
una cierta recuperacion hacia ¢! segundo semestre del ejercicio, que por otro lado, es donde el Grupo tiene una
mayor concentracion de vertas.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de 2020, si bien pedrian impactar de manera significativa en las
operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.,

Vi. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ENTIDAD

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinardn la evoludion en proximos ejercicios, son los siguientes:
Potenciacion de la Marcas y mayor orientacion al cliente
- Crecimiento rentable del Mercado Nacional, potenciando una mayor penetracion en ¢l canal Horeca.

- Puesta en valor de un completo porfolio de vinos donde ya no solo destacan los vinos de Rioja sino donde
también el Grupo pone en valor su fuerte apuesta por algunos de los vinos blancos de mayor crecimiento en el
mercado {D.O Rueda, D.O Rias Baixas, D.C Monterrei)

Enfoque hacia las exportaciones: puesta en marcha del Plan de Internacionalizacion, orientade a ocho
mercados estratégicos, con el objetivo de conseguir ser marca de referencia en [os principales mercados

- Mayor desarrolio del canal HORECA

Innovacién (1+0+i) continuar en ta mejora de procesos y de nuestro vino
- Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito
- Fuerte apuesta por la sostenibilidad

- Digitalizacion de 1as operaciones

Ademaés, Bodegas Riojanas ha definido cinco grandes lineas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del Mercado
Nacional como del Intemacional, incremento del valer de nuestras marcas, mayor orientacion al cliente y creacion
de una filosofia de sostenibilidad, eficiencia y mejora continua®.
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Elle, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el secior vinicola, como son:

a) Una constante evelucion del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Qrigen en
¢l caso Espafiol), acompafiado de una mejora de la situacién econdémica general y una recuperacion del
consume en particular, con especial incidencia en Espafia.

b} Un crecimiento de la competencia tanto exterior (paises nuevos y reaccién en los tradicionales), como
interior (incremento de D.0. y de bodegas pertenecientes a las mismas),

¢) Unclaro liderazgo de la D.C.C. Rioja en el mercado espariol y una mayor fortaleza de las denominaciones
con mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de 1a D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancoes.

e) Crecimiento def consumo de vinos blancos a nivel mundial

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bedegas Riojanas,
que nos convencen de unos proximos ejercicios muy positivos, en todos los ambitos.,

En ¢l Area de Producto y de la Tecnologia de Produccion

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion {I1+D+), trabaja tanto en el lanzamiento de nuevos
productos como en ka mejora continua de fodos los vinos al conjugar las mas modernas técnicas vitivinicolas con
la tradicién de la que somos herederos.

En el capitulo Vil se indican las actividades desarrolladas por ese depariamento durante el gjercicio 2020, tanto en
los aspectos relacionados con Iz vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

En las dreas de Marketing y Comercial

Esta area es estratégica para Bodegas Rigjanas y estamos trabajando en conselidar nuestro posicionamiento en
el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales marcas, y trabajando tanto en la
presentacién de nuestros productos como en la comercializacion de los mismos.

Adicionalmente el enoturismo se esta convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacion hacia nuestras
marcas Es pricridad para nosotros la focalizacién del equipo comercial hacia una mejora de margenes, junto con
una optimizacion de los recursos disponibles.

Sera fundamental la puesta en marcha del Plan de Marketing digital, que acerque nuesiras marcas a los
consumidores, reforzando su conexién con allos.

En el &rea de Recursos Humanos

En el &rea de recursos humanos ne ha habido grandes variaciones en la plantilla de Ja compafifa, que se encuentra
integrada por un equipo solido, solvente y con experiencia.

La excepcionalidad de la situacion ocasionada por la pandemia del Covid-18 ha forzado la presentacion de varios
ERTES, que han afectado a la totalidad de la plantilla de las sociedades Bodegas Riojanas, S.A. y Bodegas Viore,
S.L. En concreto se han presentado ERTES por Fuerza Mayor que han afectado tanto al personal comercial
vinculado a Hosteleria como a los trabajadores vinculados al drea de Enoturismo, mientras que los trabajadores
del resto de departamentos se han incluido en un ERTE por causas productivas. Durante este periodo se ha
aplicado un estricto protocolo para empleados v clientes, vy se ha fomentado el teletrabajo.

En la actualidad, los ERTES por Fuerza Mavyor se encuentran prorrogados hasta 31 de mayo de 2021,

10



BODEGAS RIOJANAS, s

Vil. ACTIVIDADES DE [+D+

Durante el ejercicio 2020, en el Departamento de Investigacién, Desarrollo e Innovacion, estd orientado a
estrategias de diferenciacion de calidad de los vinos.

Proyecto de Formacion a nuestros agricultores en la sostenibilidad y eficiencia

La Escuela de Viticultores de Bodegas Riojanas se consolida como actividad grafuita referente en realizar
transferencia de conocimiento en el mundo del vino, La iniciativa se cerré con un impacto positivo recibiendo
asistentes de las D.O Navarra, Ribera, Rioja y Pais Vasco, asimismo hemos recibido participacién de estudiantes
extranjeros procedentes de Brasil, Argentina y Chile.

Proyectos de Seguridad Alimentaria/Enologia

Comeo proyecto de meiora continua seguimos potenciando la relacion con los viticultores y con la identificacion en
campo/bodega de las mejores uvas para cada tipo de vino. Se ha conseguido optimizar fa foma de decisiones ante
condiciones adversas de campana.

- Cheque de innovacién Estudio de nutricidn personalizada de las levaduras autéctonas selecciohadas para
las marcas Vifia Albina y Monte real preparadas a partir de biorreactores. Se ha concluido y cerrado la prueba
piloto de implementacion en bodega.

Proyectos de Sostenibilidad

La sostenibilidad como eje de nuestras operaciones:

- Caracterizacién Agroclimatica, Microbiot Enoldgica; el principal objetive del proyecto es la
caracterizacion por parajes y estos por diferentes calidades de las uvas de parcelas relevantes del término
municipal de Cenicerc en Bodegas Riojanas, para conseguir elaborar vinos que sean fiel reflejo del valor
“local”. Este proyecio se ha concluyo a finales de 2020 y se ha solicitado el abono de la subvencién a
comignzos de 2021.

Grupo Bodegas Rigjanas estd trabajando activamente en la aplicacion de politicas de eficiencia energética v
sostenibilidad. En concreto, la totalidad del consumo energético de Bodegas Riojanas, S.A. correspondiente al
ejercicio 2019 ha sido certificado como 100% renovable, y se ha puesto en marcha de una instalacioén solar
fotovoltaica para autoconsumo eléctrico, que permitira generar el 20% del consume anual de Bodegas Riojanas,
S.A.

Colaboracion junto al organismo Ecoembes, en €l que participamos en su proyecto centro de frabajo sostenibie,
donde se busca impulsar el reciclaje en las instalaciones de Bodegas Ricjanas sede en Cenicero.

11
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VIII. ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

A fecha 1 de enero de 2020, el nimero de acciones de autocartera ascendia a 302.354 lo que representa el 5,9%
del total de la sociedad. No hay movimiento de acciones propias durante 2020:

N2 Acciones Importe (m€)

Acciones propias 01.01.20 302.354 1.259

Amortizacién de acciones propias = B

Acciones propias 31.12.20 302 354 1.259

(X. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Politica de dividendos

Dentro de su Plan Estratégico, Grupe Bodegas Riojanas tiene como unc de sus objetivos fundamentales
incrementar el valor para los accionistas. Tras afios de fuertes inversiones, los crecimientos de flujos de caja
previstos se crientaran en el corto plaze 2 la financiacién de nuesiras operaciones con el objetivo a medio plazo
de incrementar la remuneracion a nuestros accionistas.

Periodo medio de pago
El periodo medic del Grupe para el ejercicio 2020 asciende a 80 dias ( 79 dias en el ejercicio 2019). EI Grupo est4

realizando las acciones necesarias para bajar el plazo al establecida por la legistacion vigente.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
|

A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Gltima . . Numero de Numero de
. .. Capital social (€} .
modificacion acciones derechos de voto

16/09/2019 584099525 5121327 5121327

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
[ 1 Si
fv] No

A2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a [a fecha de cierre del gjercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o % derechos de voto 9% derechos de voto a 9% total de
denominacion atribuidos a las acciones de instrumentos financieros
L, . . . . derechos de voto
S0 del accionista Directo Indi to Directo Indirecto
ARTURO BODEGA
. | ’ 00 G.00 317
FRIAS 317 0.00 00
MARIA DOLORES
. , 0.00 \ 476
ARTACHO NIETO 0.00 476 0.00
MARCH
INTERNATIONAL 396 0.00 0.00 C.00 396
SICAV
LA PREVISION
MALLCRQUINA DE 7.93% Q.00 0.00 C.00 7,93
SECURGCS, S.A,
;IETER CESTION. 5.27 0.00 .00 0.00 527
Detalle de la participacién indirecta:
Nombre o Nombre o % derechos de % derechos de voto a 9% total de
denominacion social denominacién social voto atribuidos de instrumentos
. e . \ . . derechos de voto
del titular indirecto del titular directo a las acciones financieros
MARIA DOLORES INFAZAR, S.L. 4,76 0.00 476

ARTACHO NIETO
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Indigue los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acontecidos durante el ejercicio:

AZ. Compilete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto sobre acciones de la sociedad:

% derechos de 9% derechos de voto
hos d pueden ser
Nombre o % derec o‘?v. © voto a través de aue - 5 .
L. voto atribuidos ) % total de transmitidos a traves
denominacion . instrumentos .
) . a las acciones . derechos de voto d¢ instrumentos
social del consejero financieros .
financieros
Directo Indirecto Directo Indirecto Directo Indirecto
DONA MARIA JOSE
CATALAN FRIAS 215 0.00 0,00 0.00 215 0.00 000
DON SANTIAGO FRIAS
097 0,00 , , , : ,
MONJE 0,00 0.00 097 Q.00 000
DON JAVIER DALE
1, : | , 1, ,
RODRIGUEZ 02 0.0C 0,00 0.00 02 Q.00 000
FRIMON INVERSIONES
¥ ASESORAMIENTO, 867 Q.00 0.00 0.00 867 Q.00 Q00
SL
TORREALBA Y
&
BEZARES, 5.1 61 048 0.00 0,00 5.09 0.00 0,00
VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO 10.83 Q.00 0.00 Q.00 10,83 0.00 Q.00
EMPRESARIAL. SL.
INFAZAR, S.L 4,76 0.00 0.00 0.00 4,76 000 .00
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 3349
Detalle de la participacién indirecta:
9 derechos de
Nombre o Nomf::re (':)' % derechos de % derechcis de voto que gt.xgden
. L. dencminacion . voto a través de % total de ser transmitidos
denominacion . voto atribuidos .
] . social del . instrumentos derechos de voto a través de
ial de! conseje X , a las acciones . i
titular directo financieros instrumentos
financieros
TORREALBA Y
BEZARES, S.L. SICAV CILLAR c48 0,00 048 ¢.00
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Ak, Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas. en la medida en que sean co ocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven de! giro o trifice comercial ordinario, excepto las que se informen en el
apartado A.G:

Nombre o denominacion social relacionados Tipo de relacion Breve descripcion
Sin datos

AS. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/fo su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o denven del
giro o trafico comercial ordinario:

Nombre od omunacichsocta  acionados Ti re Breve descripcién
Sin datos

A6 Describa las relaciones, salvo que sean escasamente relevantes para las dos partes, que existan entre los
accionistas significativos o representados en el consejo y los consejeros, o sus representantes, en el caso de
administradores perscna juridica.

Explique, en su caso, como estén representados los accionistas significativos. En concreto, se indicaran
aquellos consejeros que hubieran do nombrados en representacion de accionistas significativos, aquellos
cuyo nombramiente hubiera sido promovido por accionistas significativos, ¢ que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacion de la naturaleza de tales relaciones

de vinculacién. En particular, se mencionara, en su caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del
consejo, o representantes de consejeros, de la sociedad cotizada, gue sean, a su vez, miembros del érgano de
administracion, o sus representantes, en sociedades que ostenten participaciones significativas de la sociedad
cotizada o en entidades del grupo de dichos accionistas significat vos:

Nombre o denomin Nombre o dendo nac n Denominacion social de
social del consejero o social del accionista la sociedad del grupo del Descripcion relacién/cargo
representante, vinculade significativo vingulado accionista significativo
El consejero Javier
DON JAVIER DALE LA PREVISION LA PREVISION Qa]e Roc.,{rlguez es
RODRIGUEZ MALLORQUINA DE MALLORQUINA DE vicepresidente de Pa
SEGUROS, S.A. SEGUROS, S.A. Prevision Mallorguina de
Seguros, S.A

tM* José Catalan ha side nombrada por accienistas minoritarios de la familia Frias Artacho, los cuales en el momento del nombramiento paseian
mas del 11.6%.

Frimén Inversiones y Asesoramiento. S.L. cuyo representante es Felipe Frias Echevarria representado a si rmismo.

Wan Gestion y Asesoramiento Empresarial. S.L cuyo representante es Jose Ignacio Castillo Cebridn representado a si mismo.

Infazar, $.L. cuya representante es Dolores Zapaters Artacho representada s s misma.

Existe una refacion familiar de tercer grado entre ios accionistas e Van Gestion y Asesorarniento Ernpresarial, S.L. € Infazar, 5.1

A su vez Felipe Frias Echevarna, represantante de Fnimén Inversiones ¥ Asesoramiento, 5.Ly Dona Maria Jose Cataldn Frias son primos.
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" COMISION [ |

NACTONAL
DEL MERCAD(Y
DE VALORES

A7. Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en
los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. £n su caso, describalos brevemente y relacione los
accionistas vinculados por el pacto:

Si
No

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

{ ] Si
[+/1] No

En el caso de que durante el gjercicio se haya preducido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A8. Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre [a sociedad de
acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

[1 Si
[v1 No
AS Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Namero de Namero de acciones % total sobre
acciones directas indirectas{’} capital social
302.354 590

{") A través de:

Nombre ¢ denominacion social del

h i Al E Numero de acciones directas
titular directo de 1a participacion

Sin datos
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COMISTON .

NACIOMNAL

DEL MERCADO
DE VALORES

Explique las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

Explique las variaciones significativas

Durante &l ejercicio 2020 no ha habido armpliaciones o reducciones de capital, siendo por lo tanto el ndimero de acciones y el capital social a 31 de
diciermbre de 2020 igual gue a 31 de diciembre del gjercicio 2019

AJ0. Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de [a junta de accionistas al consejo de administracién
para emitir, recomprar o transmitir acciones propias:

De conformidad con la legalidad vigente (articulo 146 de la Ley de Socledades de Capital). se solicita y apruebs la Junta General. 1a autorizacion por
| parte del Consejo de Administracién para la adquisicién y venta de acciones propias de |2 Sociedad hasta un limite del 10% del capital suscrito, en
cumplimiento de los limites establecidos en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital, por un plazo que alcance hasta la siguiente Junta
General de accionistas. 5e propondrd, para ef caso decompra de acciones. g limite inferior del valor nominal de Ia accion y el Himite superior serd
un 109 superior al de cotizacion en el momento de realizar ta operacidn. Para la venta se fija un precio minimo que serd, al menos, el mayor entre
el precio decotizacidn en el momento de realizar la operacién y el precio medio de cierre de los Ultimos veinte dias.
Expresamente se hace constar gue las acciones gue se adguieran como consecuencia de (a presente autorizacién podran destinarse tanto a su
enajenacion por cualguier titulo © amortizacién como a la aplicacion de los sistemas retributivos conternplados en el parrafo tercero de la letra a)
del numero 17 del articulo 146 de 1a Ley de Sociedades de Capital o para la cobertura de cualquier plan retributivo basado en acciones o vincufado
al capital social.

Al Capital flotante estimado:

Capital flotante estimado 40.43

A2, Indigue si existe cualquier restriccion [estatutaria, legislativa o de cualquier indole} a la transmisibilidad de
valores yfo cualguier restriccion al derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier
tipo de restricciones que puedan dificultar [a toma de control de la sociedad mediante 1a adquisicién de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacién o comunicacién previa que, sobre las
adquisiciones o transmisiones de instrumentos financieros de ta compafiia, le sean aplicables por normativa
sectorial.

[ ] Si
[v] No
A13. Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta puablica de

adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

[ 1] Si
No
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COMISION .

NACIONAL

DEL MERCADO
DE VALORES

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:

Al4. Indique sila sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulade de la Unién Europea.
[ ] Si
V] No

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera:

B. JUNTA GENERAL

Bl Indiquey, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capitai (LSC) respecto al quérum de constitucién de la junta general:

Si
[v] No

B.2. Indique y. en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital
{LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:

[1 Si
(V1] No

B.3. Indigue las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de [a sociedad. En particular, se comunicaran
las mayorias previstas para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la
tutela de los derechos de los socios en la modificacion de los estatutos.

Se atendera 8 lo establecido en el articulo 288 de la Ley <le Sociedades de Capital. en la que se establece gue es necesario mayoria legal reforzada,
es decir, voto favorable de mas de la mitad de fos votos. En refacidn a [as normas previstas para I3 tutela de los derechos de los sacios, también se
atlende a lo establecido en la legalidad vigente:

~Cualquier modificacidn de los estatutos gue implique nuevas obligaciones para los accionistas reguerira e consentimiento de jos afectados farts.
291 LSC).

-En case de modificar los estatutos para restringir la posibilidad de transmitir las acciones lque hasta el mormento se pudieran transrmitir
librernente), los accionistas gue ne hayan votado a favor podran, durante un plazo de tres meses desde fa publicacion del acuerde de modificacian
en el BORME. transmitir sus acciones sin someterse a las restricciones introducidas { art. 1231 parrafo 2° L5C),

-Para la validez de una modificacién estatutaria que afecte a los derechos de una clase o categoria de acciones se requiere, adermnds del acuerdo
de Ja Junta General adoptado con los requisitos indicades, un acuerdo espacifico. adoptado por mayoria, de [os accionistas de la categoria en
cuestion} o bien en una vetacion separada de estos accionistas en el senc de la junta general {art 293 LSC).
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B4  Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el gjercicio al que se refiere el presente
informe vy los de los dos ejercicios anteriores:

Datos de asistencia

Fecha junta general & clie . sen . % voto a distancia Total
presencia fisica representacién  voto electronico Ctros
14/06/2018 6148 13,89 0.00 0.00 7537
De los que Capital flotante 12.53 13.89 0,00 Q.00 26,42
07/06{2019 5266 2182 0,00 Q.00 7448
De los que Capital flotante 6,40 21.82 0.00 0,00 2822
19/06/2020 5530 17.77 0.00 0.00 73.07
De los que Capital flotante 1G.28 12.53 0,00 0,00 22,81

B.5. Indique si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia que, por
cualgu er motive, no haya sido aprobado por los accionistas:

Si
V] No

B.6. Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un numero minimo de acciones necesarias para
asistir a 1a junta general, o para votar a distancia:

[V1 Si
[ 1 No
Numero de acciones necesarias para asistir a la junta general 50
Numero de acciones necesarias para votar a distancia 50

ARTICULG 7.- DERECHO A ASISTENCIA

A las Juntas Generales de accionistas que celebre la sociedad. podran asistir quienes sean titulares del nimero minimo de acciones establecido
en los Estatutos Sociales (50 acciones) siempre que, con cinco diss de antelacion a aquél en que haya que celebrarse [a  nta. estén inscritas en
los correspondientes regisiros contables y se conserve, al menos. ese mismoe narmero de acciones hasta la celebracidén de la Junta. Los titulares de
menor nimero de acciones podran agruparse hasta completar al menos dicho ndmero, nombrando a su representante. La saciedad, facilitara
una tarjeta nominativa para su acceso al bocal donde se celebre 1a Junta General. La tarjeta se entregara por Bodegas Riojanas. 5.4, o entidad
depositaria de las acciones. a cada accionista con derecho de asistencia gue lo salicite y en ella se indicar el nimero de acciones de las que sea
titular.

ARTICULO 8.- DELEGACION O EIERCICIO DEL VOTO A TRAVES DE MEDIOS DE COMUNICACIGN A DISTANCIA.

e conformidad con lo que se disponga en los Estatutos. el voto de 1as propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualguier
clase de junta general podra delegarse o gjercitarse por el ‘enista madiante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de
cormunicacién a distancia. siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho al voto. Los accionistas que emitan
su vote a distancia serdn tenidos en cuenta a los efectos de constitucion de la Junta comao presentes.

Dara el ejercicio del voto por correspondencia postal los accienistas que asl lo deseen podran solicitar a |a Entidad, previa justificacion de las
acciones a partir de la fecha de la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General, fa emision del correspondients documento
nominativo de vato por correo que. una vez completado en fos plazos y siguiendo las instrucciones que en €| figuren, debera ser remitico por
correo certificado con acuse de recibo a Bodegas Riojanas, 5.A. para su procesamiento y cémputo,

A los efectos de permitir el procesamiento de fos votos emitidos por correo, los envios deberan ser recibidos en Ja Sociedad con una antelacion
superior a 24 horas de la fecha prevista para la celebracidn de la Junis en primera convocatora, io computandose aqueéllos que sean recibidos
con posterionidad.

Estos articulos estan recogidas en ef Reglamento de fa Junta General de Accionistas publicado en la pagina web de la sociedad.
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COMISION .

ACIC

NAL AL
DEL MERCAIN
DE VALORES

B7 iIndique si se ha establecido que determinadas decisiones, distintas a fas establecidas por Ley, que entrafian
una adquisicion, enajenacion, la aportacion a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones
corporativas similares, deben ser sometidas a la aprobacion de [a junta general de accionistas:

[1 Si
(Vi No

B.8. Indique la direccion y mode de accese a la pagina web de [a sociedad a la informacién sobre gobierno
corporativo y otra informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicion de los accionistas a
través de la pagina web de la Sociedad:

www.bodegasriojanas comfinversores
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DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

C. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C1. Consejo de administracién

C.11
junta general:

N  ero maximo de consejeros

Namero minimo de consejeros

Namero de consejeros fijado por i3 junhta

12
4
10

Cl2 <Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Nombre o
denominacién
social del
consejero

DONA MARIA
JOSE CATALAN
FRIAS

DON
SANTIAGO
FRIAS MONIE

DON JAVIER
DALE
RODRIGUEZ

DON
VICTORIANO
LOPEZ-PINTO
FERNANDEZ
DE
NAVARRETE

FRIMON
INVERSIONES Y DON FELIPE

ASESORAM

HEVARRIA
SL

DON ELADIO
BEZARES
MUNILLA

TORREALBAY
BEZARES, S.L.

Representante

Categoria
del consejero

Dominical

Ejecutivo

Dominical

Independiente

Dominical

Dominical

Cargo en
el consejo

CONSEJERO

PRESIDENTE

CONSEJERC

CONSEIERO

VICEPRESIDEN

IO

CONSEJERO

Fecha primer  Fecha altimo
bramiento nombramiento

16/06/20M 07/08/2019
07/06/2005 15/06/2017
15/06/2018 15/06/2018
19/06/2015 07/06/2019
28/06/200) 19/06/2020
15/06/2C18 15/06/2018

Namero maximo y minime de consejeros previstos en [os estatutos sociales y el nimero fijado porla

Procedimiento
de eleccién

ACUERDO
UNTA

GENERAL DE

ACCIONISTAS

ERDC
UNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ERDC
UNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO
JUNTA,
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO
JUNTA,
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO
JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS
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denominacion

social del
consejero

INFORME ANUAL DE COBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Representante

GESTION ¥ DON JOSE

ESORAMIE NACIO
EMPRESARIAL CASTILLO
SL CEBRIAN
DONA
DOLORES

INFAZAR, S.L. ZAPATERG
ARTACHO

DON GERD

LOEWEN

ESTEVE

DORNA INES

BERMEJIO

AZQUEZ

Categoria
del consejero

Dominical

Dominical

Independiente

Independiente

Namero total de consejeros

Cargo en
el consejo

VICEPRESIDEN

20

CONSEJERC

ONSEJERO

CONSEJERO

Procedimiento
de eleccion

Fecha primer  Fecha ultimo
nombramiento nombramiento

ACUERDO
JUNTA,
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO
JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDO
JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

ACUERDC
JUNTA
GENERAL DE
ACCIONISTAS

28/06/2001 19/06/2020

28/06/2001 18/06/2020

07/06/2019 07/06/2019

19/06/2020 18/06/2020

0

Indique los ceses que, ya sea por dimisidn o por acuerde de [a junta general, se hayan producido en el consejo
de administracion durante el periodo sujeto a informacion:

Nombre ¢
denominacion

social del
consejero

DON EDUARDGC

RODRIGUEZ
LEGORBURU

Categoria del
consejero en el

momente def cese

Independiente

07/06/2019

Fecha del dltimo
nombramiento

Comisiones
especializadas

Indique si el cese
se ha producido

Fecha de baja
J de las gue antes del fin
era miembro del mandato
-Vocal de la
Comision de
18/06/2020 ditoria -Vocal

de lz Comisiéon de
Nombramientos y
Retribuciones

Causa del cese, cuando se haya producido antes del término del mandato y otras observaciores; informaciéon
sobre si el consejero ha remitido una carta al resto de miembros del consejo v, en el caso de ceses de
consejeros no ejecutives, explicacion o parecer del consejero que ha sido cesado por la junta general

En cumplimients de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/198B.de 22 de julio, del Mercado de Valores ¥ dispositiones concordantes. ponemos
en su conocimiento que en el Consejo de Administracion celebrado con fecha 18 de junio de 2020 el consejero Don Eduardo Rodriguez Legarburs

ha presentadoe la dirmisidn por motivos persenales de su cargo de Consejero (que venia desarrollando bajo la categoria de "Independliente™}
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Cl13 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJERQS EJECUTIVOS

Nombre o Cargo en el
denominacién organigrama Perfil
social del consejerc de la sociedad
Nace en Logrono el 23 de marzo de 1976. Licenciado en Administracién
y Direccion de Empresas y Derecho por la Universidad San Pablo
CEU de Madrid. Master en Direccion Comercial y Marketing en ESIC
de Madrid. En 2001 se incorpora a Bodegas Riojanas. $.Acomo
Director Financiero. Posteriormente accede a la Direccion General
Adjunta, combinando sus responsabilidades en el drea financiera
DQN SANTIAGO PRESIDENTE con la direccion de los departamentos de Marketing y Relaciones
FRIAS MONIE Institucionales. Desde 2009 es Director General de Bodegas Riojanas,
S.A. hasta octubre de 2019. Desde 2005 a la actualidad es consgjero
de Bodegas Riojanas, 5.A. pasando a ser presidente en febrero del aflo
2019 Desde 2003 a la actualidad es consejere delegads de Bodegas
Tarreduero, 5.A. Desde 2015 a la actualidad es consejero delegado de
Bodegas Viocre 5.1. Actualmente es vicepresidente de Bodegas Veiga -
Naum, 5.L. Desde 2009 es presidente de Bodegas Riojanas USA.
Numero total de consejeros ejecutivos 1
9% sobre el total del consejo 10,00
CONSEJIERQS EXTERNOS DOMINICALES
Nombre o
denominacion del
Nombre o - . .
denorminacian accionista significativo Perfil

a quien representa
o que ha propuesto
su nombramiento

social del consejero

Logroho, 1961. Licenciada en Psicologia 1984, Doctora en Psicologia y

Especialista en Psicologfa Cinica. Psicologa Forense desde 1989, destino

actual Instituto de Medicina Legal y Ciencias Forenses de Murcia.
DONA MARIA JOSE DONA MARIA JOSE Decana del Colegio Oficial de Psicdlogos de la Region de Murcia desde
CATALAN FRIAS CATALAN FRIAS 2008 y Vocal del Consejo General de la Psicologia. Coordinadora de

la Divisién de Psicologia Juridica y Presidenta de la Asociacion de

Psicologos Forenses de [a Administracion de Justicia, Consejera de

Bodegas Riojanas SA desde 2011

Nace en Barcelona el 15 de noviembre de 1946, Licenciado en Ciencias
Economicas por la Universidad de Barcelona, Actuario de Seguros

LA PREVISION y PDG del IESE. Actualmente detenta los cargos de vicepresidente
DON JAVIER DALE . . :
RODRIGUEZ MALLORQUINA DE de La Prevision Mallorquina de Seguros, $.A. dentro del Consejo de

SEGUROS, S.A. Administracion, y de Consejero de Aragén-Po  lio. Ha desarrollade

su carrera profesional integramente en La Previsién Mallorquina de
Seguros, S.A., compahia especializada en Seguros de Baja Laboral, de
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Nombre o
denominacion
social del consejero

FRIMON
INVERSIONES Y

ASESORAMIENTO, Y ASESORAMIENTO, S.1.

SL

VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL S.L.

INFAZAR, 5.L.

TORREALBA Y
BEZARES, S.L.

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacion de!

accionista significativo

a quien representa
o que ha propuesto
su nhombramiento

FRIMON INVERSIONES

VAN GESTION Y
ASES RAMIEN O
EMPRESARIAL. S.L.

INFAZAR, S.L.

TORREALBAY
BEZARE SL

Perfil

la que fue Consejero Delegado hasta junio de 2017, Desde 2018 a la
actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, SA.

Nace en Cenicero el 14 de junio de 1943, Realizd estudios en la Escuela
de Altos Estudios Mercantiles en Bilbac. Ha desarrollado su actividad
laboral durante cuarenta anos en Bodegas Rigjanas, S.A. en diferentes
puestos de responsabilidad hasta convertirse en Director General desde
2002 hasta 2009. Desde 1880 es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.
{En representacion de Fri  on. Inversiones y Asesoramiento, 5.} Desde
2001 a la actualidad es Vicepresidente 1° de Bodegas Riojanas, S.A.
Desde 2000 a la actualidad es Consejero de Bodegas Torreduero, SA
Desde 2016 a la actualidad es Presidente de Bodegas Viore, S.L.

ticenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad
Complutense y Master en Administracion de Empresas por el {E
Business School. Comienza su carrera profesional como director
financiero en el sector de la publicidad, pasando a scupar puestos

de Direccién General v financiere en compa#ias del sector retail,
inmobiliario y restauracién. En los dltimos anos su carrera profesional ha
estado vinculada el mundo de la educacién, donde ha desempefiado
puestos directivos tanto en universidades como en escuelas de
postgrado. Actualmente es Director General de una institucion
educativa especializada en formacion en tecnologia. Ha participado en
diversos proyectos de expansion empresarial tanto en Espana como en
elextra 'ero. Colabora activamente con la Fundacion Prodis, creadora
de varios colegios y entidades de ayuda a personas con discapacidad
intetectual. y participa regularmente en foros sobre nuevas tecriologias
y sociedad de la informacion. Desde 2001 es Consejero de Bodegas
Riojanas, S.A. {En representacidn de Van Gestidn y Asescramiento
Empresarial S.L.) Desde 2009 a la actualidad es Vicepresidente 2° de
Bodegas Ricjanas, S5.A,

Licenciada en Filosofia y Ciencias de la Educacion, especialidad de
Rsicologia por la Universidad de Santiago de Compostela en 1984
Funcionaria de carrera del cuerpo de profesores de secundaria

desde 1986. Diplomada en Marketing y Rirecciéon Comercial por la
Escuela Superior de Estudios de Marketing ESEM de Madrid en 1990,
Actualmente profesora en un Instituto de Zaragoza en el depa mento
de Geografia e Historia. Desde 2016 a la actualidad es Consejera de
Bodegas Riojanas, S.A

"Nace en Logrofio en 1965. Licenciado en Administracién de Empresas
por la Universidad de San Luis {Misuri). MBA por ef JESE de Barcelona.
Comienza su actividad laboral en la firma Control Presupuestario, S.A.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

CONSEJERGCS EXTERNGCS DOMINICALES

Nombre o
denominacion de!
accionista significativo
a quien representa
o gue ha propuesto
su nombramiento

Nombre o
denorminacion
social del consejero

Perfil

en 1.988. En 1992 se incorpora al Grupo familiar Torrealba y Bezares,SL.
desempefiando todo tipo de funciones ejecutivas y directivas
vinculadas tanto a su actividad en el mundo del Packaging Flexible
asi como al propio desarrolle corporativo del grupo. En la actualidad
es Consejero Delegado. Adicionalmente ha sido y es Consejero

en empresas cotizadas y no ¢otizadas, asi como representante en
numerosas instituciones ricjanas de caricter econdmico y social”.

Numetro total de consejeros dominicales 6

9% sobre el total del consejo 60,00

Felipe Frias Echevarria. representante de Friman Imversiones y Asesaramiento, SL_es padre de Santiago Frias Monje. consejero ejecutivo y presidente
de Bodegas Riojanas, A

CONSEJEROS EXTERNOS INDERPENDIENTES

Nombre ©
denominacién Perfil
social del consejero

Victoriano se incorpord a GED en 2015 tras la adquisicién por GED del area de Infraestructuras

de Ahorro Corporacion. Es responsable de la division de Infraestructuras. Ha trabajado 17 afos

en Ahorra Corperacion Financiera en los que ha ocupado diversos puestos como el de Director

de Corporate Financ  Subdirector General y, en los ultimos 5 afios. Director General y miembro

del Consejo de Administracién. siendo responsable de las areas de Banca de Inversion (Mercados
DON VICTORIANO  de Capitales, M&A, ECM), Intermediacién {Equities y Derivados. Trading, Renta Fija y Productos

LOPEZ-PINTO Estructurados), Fondos de Capital Riesgo de Infraestructuras, y Real Estate. Anteriormente
FERNANDEZ DE habia trabajado como Director de Corpeorate Finance en Benito y Monjardin, Directer General
NAVARRETE en Banesto Ventures {Capital Riesgo) y Analista en Advent Internacional. También ha sido

nombrado. en representacion de inversores financieros, consejero de multiples Consejos de
Administracian de empresas tanto cotizadas como privadas. en sectores como el financiero,
alimentacién y bebidas. embalaje. textil. infraestructuras o transporte. Victor ano es licenciado
en Economia y Administracién y Direccion de Empresas por la Universidad Pontificia Comillas
{ICADE). Desde 2015 a la actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, 5.A

Nacido en Wuppertal {Alemania), el 27 de agosto de 1966, aleman. casado y con 3 hijos. 1989 -
1993 Senior Product Manager en BDF Nivea S A, Madrid. Responsabilidad directa, en distintas
etapas, sobre: Nivea Visage, For Men y Sun, siendo miembro del equipo internacional de

DON GERD desarrollo de producto. 1991 - 1993 Profesor de Marketing en European Business School, Madrid.

LOEWEN ESTEVE 1993 - 1997 National & International Key Account Manager en Duracell 5.A., Madrid. Cuentas
claves: Continente, Alcampo, Ifa, Euromadi. Makro v Simago. Responsable de negociaciones
europeas en  ontinente (Promodeés} y Alcampoe. 1997 - 2004 Director Comercial de Allied
Domecq Espana S.A. Madrid. Responsable del Departamento Comercial de la compafiia en
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INFORME ANUAL DE COBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Nombre o
denominacion
social de consejero

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Perfil

Espafa Partcipacion en proyectos de desarrollo internacional (Méjico, Ale., UK, etc } M embro

del equipo disefiador de la politica comercial paneguropea. Miembro del Comité de Direccion
Comercial de Espana ('97), del de Direccion General de Alemania ((00) y del de Direccion General
de Espana (02). 2004 - 2009 Director General de Numil Nutricién S.R.L. {Grupo Danone}, Madrid.
Miembro del ité de Direccion del Sur de Europa. Lider del cambio cuitural en gestidn y
formas de trabajar de |a organizacién {facturacion pasd de €30m a €50m y EBITDA del 5%

a mas del 209%). 2009 - 2013 Director Generat de Chicco Esparniola (Artsana Spain), Madrid.
2013-2018 CEO de Losan (Grupe Sonae), Madrid. Miembro del Consejo de Sonae Sports&Fashion.
Transformacion cultural y organizacional hecha en dltimos 5 afios. Desde 2012 CEQ de Bertioska,
Valencia. Idiormas: Espafiol-Nativo. Aleman-Nativo. Inglés-Excelente dominio oral y escrito.
Franceés-Buen dominio oral y escrito. Italiano-Buen dominio oral y escrito. Portugués- Nivel
basico. Con fecha 06/06/2018 se incorpora como consejerp en la sociedad Bodegas Riojanas, S.A.

Nace en Madrid el 11 de Noviembre de 1974, Licenciada en Ciencias Empresariales porla
Urniversidad CEU San Pablo y en Derecho por la UN.ED. Casada y madre de 3 nifios es una
ejecutiva entusiasta y decidida con amplia experiencia multinacional en transformacién de
negocio, desarrollo digital y de equipos en diferentes unidades de negocic vy departamentos
en Espana y a nivel internacional. Entrd a trabajar en Hewlett Packard como becaria en 1996,
compafia en |a gque sigue &n Ja actualidad. En 1998 fue Directora de tesoreria en la escisién

DORA INES de Agilent Technologies S... En 2002 asumié el carge de Directora financiera de la division de
BERMEIQ Sistemas Personales para Espara y Portugal al fusionarse Hewlett Packard con Compag S.A Ha
VAZQUEZ sido Directora de Ventas de canal mayorista, Directora de Consumo y Directora de la unidad
de negaocio de mpresién para Espafna y Portugal. En 2017 pasa a ser responsable de la Unidad
de Negocio de Consumibles para Europa. Oriente Medio y Africa y desde Noviembre de 2018
es a responsable de ke Unidad de Negocio de Impresion para el Sur de Europa. Comprometida
con la diversidad ha colaboradoe en el lanzamiento de programas para la mujer y la integracion
de la discapacidad y esta muy involucrada en el desarrollo personal a través de programas de
Coac ing y Mentoring. En el gjercicio 2020 se incorpora como consejera a Bodegas Riojanas, SA.
Numero total de consejerns independientes 3
% sobre el total del consejo 30,00
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INFORME ANUAL DE GOBIERNC CORPORATIVO

DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Indigue si algin consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo grupo,
cualguier cantidad o beneficio por un concepte distinte de la remuneracion de consejero, o mantiene ¢ ha
mantenido, durante el Gltimo ejercicic, una relacién de negocios con la sociedad o con cualquier sociedad de
su grupo, ya sea en nombre propic o como accionista significative, consejero ¢ alto directivo de una entidad
que mantenga o hubiera mantenido dicha relacién.

En su caso, se incluira una declaracion motivada del consejo sobre las razones por las gue considera que dicho
consejero puede desemperiar sus funciones en calidad de consejero independiente.

Nombre o
denominacion
social del consejerc

DON VICTORIANO
LOPEZ-PINTO
FERNANDEZ DE
NAVARRETE

DON GERD
LOEWEN ESTEVE

DONA INES
BERMEIO
VAZQUEZ

Nombre o
denominacion
social del consejero

Desc pcidn de [a relacion

Nada que indicar, ningun consejero calificado

como independiente percibe de la sociedad o
grupo hinguna cantidad por concepto distinto
de la rernuneracion ge consejero.

Nada que indicar, ningGn consejero calificado

come independiente percibe de a sociedad o
grupo cantidad por concepto distinto
de la remuneracion de consejero.

Nada que indicar, ningun consejerc calificado

como independiente percibe de Ja sociedad o
grupo ninguna cantidad por concepto distinto
de la remuneracién de consejero.

Declaracion motivada

Puede considerarse consejero independiente
por su curriculum, independencia, trayectoria
profesional y no ser accionista,

Puede considerarse consejero indepenhdiente
por su curriculum, independencia, trayectoria
profesional y no ser accionista,

Puede considerarse consejerc independiente
por su curriculum, independencia, trayectoria
profesional y no ser accionista.

OTROS CCNSEJERCS EXTERNOS

Se identificara a los otros consejeras externos y se detallarén los motivos por los que no se puedan considerar
dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad. sus directivos, © sus accionistas:

Sociedad directivoo

Motivos

accionista con el gue

Perfil

mantiene &l vinculo

Sin datos
Numero total de otros consejeros externos N.A.
% sobre el total del consejo NA

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producida durante el periedo en la categeria de cada
consejero:

Nombre ¢ denominacion
social del consejero

Fecha del cambio

Categoria anterior

Categoeria actual

TORREALBA Y BEZARES, &

06M /2020

Otro Externo

Dominical
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Clt4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras al cierre de los Gltimos
4 ejercicios, asi como la categoria de tales consejeras:

9% sobre el total de

Numera de consejeras .
consejeros de cada categona

ercicio  gjercicio  Fjercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio

2020 2019 2018 2017 2020 2019 2018 2017
Ejecutivas 0.00 0.00 0.00 0.00
Dominicales 2 2 2 2 33.00 40,00 33.33 40,00
Independientes 1 33.00 0,00 0,00 0.00
Otras Externas 0.00 .00 0.00 0.00
Total 3 2 2 2 30,00 2000 2000 20,00

Se incorpora previo Informe de la Comisién de Nombramientos y retribuciones. fa eleccion como Consejera. dentro de fa tipologia de
‘independiente” para los préximos cuatro anos a DAa. Inés Bermejo Vizquez. Sometida |a propuesta a votacién individualmente. resulta aprobada
por unanimidad, con un porcentaje del 100%. habiendo votado  favor 3521113 acciones. de las cuales 2.664.738 acciones se encuentran presentes
¥ 856375 acciones se encuentran representadas. Estando presente Dha, Inds Bermejo Vézguez, acepta el nombramiento. Este nombramiento se
recoge en el punto 6° del Acta de ta Junta General de Accionistas celetrada con fecha 19 de Junio de 2020,

Cl15 Indique si la sociedad cuenta con politicas de diversidad en relacién con el consejo de administracion de
la empresa por lo que respecta a cuestiones como, por ejemplo, la edad, el género, la discapacidad, o la
formacién y experiencia profesionales. Las entidades pequefias y medianas, de acuerdo con la definicién
contenida en la Ley de Auditoria de Cuentas, tendran que informar, como minimo, de la politica que
tengan establecida en relacion con la diversidad de genero.

(V] Si
No

Polfticas parciales

En caso afirmativo, describa estas politicas de diversidad, sus objetivos, las medidas y 1a forma en que
se ha aplicado y sus resultados en el gjercicio. También se deberan indicar las medidas concretas
adoptadas por el consejo de administracion y la comision de nombramientos y retribuciones para
conseguir una presencia equilibrada y diversa de consejeros.

En caso de que |a sociedad no aplique una politica de diversidad, explique las razones por las cuales no
lo hace.

Descripcidn de las politicas, objetivos, medidas y forma en que se han aplicado, asi como los resuitados obtenidos

La Sociedad a través de La Comisidn de Nombramientas y Retribuciones analiza los diferentes perfiles con los que debe contar ei Consejo de
Administracion atendiende fundamentalmente a aspectos tales como. cualificacion profesional, experiencia... siempre intentando cubrir las
necesidades estratégicas de fa compania,

Impilicitamente ne existe ningun sesge en [a edad, génhero o cualquier otro (salve los limites rmarcados por fa normativa interna conforme a la edad
de los consejeros).

Respecto a la diversidad de géners una vez analizadas las necesidades de nuevas incorporaciones al consejo. si estas existiesen debers inclulr al
menos una mmujer en fa terna de los candidatos sin influir en ningln caso el género en la decision final sino atendiendo a la experiencia y valia del
candidgato.
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DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
|

€16 Expligue las medidas que, en su caso, hubiese convenido la 6n de nombramientos para que
los procedimientes de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de
consejeras, y que la compatiia busque deliberadamente e incluya entre [os potenciales candidatos,
mujeres que redanan el perfil profesional buscado y que permi  alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres. Indique también si entre estas medidas esta la de fomentar que [a compafnia cuente
con un numere significativo de altas directivas:

Explicacidon de las medidas

De conformidad con lo dispuesto en ef art 6° del Reglarmento del Consejo de Administracion, se valorara. en lo relativo al nombramienta de
consejeros independientes, que pueda aportar al consejo su experiencia y cormpetencia. Adernas de la normativa legal vigente en materia

de proporcionalidad en la designacién de consejeros. se intentara que los consejeros externos, dominicales e independientes tengan una
representacién numerica en el consejo tal que su aportacidn diferenciada redunde en la maxima eficacta del conjunto. como *Grgano Gnico”.
Igualmente se valorard como caracteristica fundamental de los consejeros su posibie o real aportacion al consejo. con independencia de otras
caracteristicas personales.

adicionalmente. y atendiendo a las recomendaciones de! Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades anénimas cotizadas. en el que toma
especial refevancia el papel del consejero independiente. cuya mision primordial consiste en hacer valer en el consejo los intereses del capital
fiotante.

Dada la es ccionariat de Bodegas Ricjanas, la propia dindrmica del Consejo de Administracitn. el tamanio de la sociedad y |a escasa
retribucién que recibe el Consejo de Administracion las prioridades a Ja hora de incorporar consejeros a la sociedad son la bisqueda de talento. fa
contribucion del consejero en diferentes dreas de negacio v la aportacion personal gue pueda realizar ef mismo a la compafiia. €n este sentido la
sociedad considera que incluir dentro de la terna final al menos 3 una candidata gue cumpla al rmenes estos requisitos facilita fa incorporacion de
mujeres a Consejo de Administracién: no siendo determinante en la eleccidn final el génere de la persona,

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el nimeroe de
consejeras o altas directivas, explique los motives gue Jo justifiquen:

Explicacion de los motivos

En este ejercicio 2020, el porcentaje de consejeras es del 30% increméntandose respecto al gjercicio anterior. El procedimiento de seleccion no
tiene sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejeras. La mitad de consejeros son sociedades. y éstas nombran a sus representantes
en funcion de su valia y experiencia.

€17 Explique las conclusiones de |a comision de nombramientos sobre la verificacién det cumplimiento de la
politica dirigida a favorecer una composicién apropiada del consejo de administracion.

Todas las incorporaciones de rmiembros del consejo de administracion pasan pot la Comision de Nombramientoes y Retribuciones encargada de
dar una propuesta favorable. En este ejercicio se ha incorporade Dha. Inés B rmsjo Vazguez como consejera independiente, ya que se detecto

la idoneidad de incorparar a un consejere independiente con conocirientos en digitalizacién y nuevas tecnofogias, Se realizd una terna de
candidatos trabajando en las necesidades del propio consejo de administracion y eligiendo finalmente a este candidato aplicando {os criterios
establecidos explicados en el punto € 16, evaluande su valia y experiencia sin considerar el génera. Esta nueva consejera forma parte tarmnbién de la
Comisicn de Nombrarmientos y Retribuciones,

Cl18 Expligue, en su caso, [as razones por las cuales se han nombrado consejeros deminicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 39 del capital:

Nombre © denominacion
social del accionista

Justificacion

DONA MARIA JOSE CATALAN Ha sido nombrada por accionistas minoritarios de la familia Frias Artacho, los
FRIAS cuales en el momente del nombramiento poselan mas del 116%. Ver punto AS
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INFORME ANUAL DE GORIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Indigue si no se han atendido peticicnes formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designade consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido:

[ ] 5i

(V] No

C18 Indigque, en el caso de que existan, los poderes y (as facultades delegadas por el consejo de
administracion en consejeros o en comisiones del consejo:

Nombre o denominacion

. . .. Breve descripcion
social del consejero o comisidn

Sin datos

C110 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores,
representantes de administradores ¢ irectivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la
sociedad cotizada:

Nombre o deno an Denorminacion social Cargo Tiene funci ecutivas?
social del consejero de fa entidad del grupo g « nelones € ’
DON SANTIAGO FRIAS BODEGAS RIOJANAS USA,
MONJE CORP. PRESIDENTE Sl
DON SANTIAGO FRIAS BODEGAS TORREDUERQ,
MONJE SA. CONSEJERO DELEGADO Sl
DON SANTIAGO FRIAS BODEGAS VIORE, 51 CONSEIJERO DELEGADO Sl
MONJE
agf:lfé&NTlAGO FRIAS VEIGA NAUM, S.L. VICEPRESIDENTE NO

DEladic Bezares Munilla representante de Torrealba Y Bezares S.L. es vocal de las sociedades de grupo Bodegas Torreduero, $.A v Bodegas Viore,
Sk
D Felipe Frias Echevarra es presidents de Bodegas Viore, S.L. y consejero de Bodegas Torreduera, 5.4,

C111 Detalle, en su caso, los consejeros o representantes de consejeros personas juridicas de su sociedad, que
sean miembros del consejo de administracién o representantes de consejeros personas uridicas de otras
entidades cotizadas en mercados regulados distintas de su grupo, que hayan sido comunicadas ala

sociedad:
Nombre o denominacion Denominacion sociat
. . . . Cargo
social del consejero de la entidad cotizada

Sin datos

C112 Indiquey, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre ef niimero maéxirmo de consejos
de sociedades de los que puedan formar parte sus consejeros, identificande, en su caso, dénde se regula:

[ ] i
vl No
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C113 Indique los importes de [os conceptos relativas a la remuneracion global del consejo de administracion
siguientes:
Remuneracidn devengada en el gjercicio a favor del consejo de administracion {miles de euros) 154

Importe de los derechos acumulados por los consejeros
actuales en materia de pensiones {miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros
antiguos en materia de pensiones (miles de euros)

C1i Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, ¢ indique la
rermuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargofs
DON EDUARDOQ SAINZ MAROTIAS DIRECTOR GENERAL
DON DAVID SANCHEZ SANCHEZ AUDITOR INTERNO
DONA MAYRA LAZCANOITURBURU

A
TELLERIA AUDITCORA INTERN

Numero de mujeres en [a alta direccién

Porcentaje sobre el total de miembros de la alta direccion c.oo
Remuneracion total alta direccion (en miles de euros} 18C

Se incorpora en este ejercicio D.David Sanchez Sanche? con fecha 26102020 come auditor interno tras producirse la baia de Dia. Mayre
Lazcanoiturbura Telleria con fecha 30/06/2020 comoe anterior auditora interna de la sociedad,

C.115 Indigue si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

(V] Si
[ ] No

Descripcion muedificaciones

Durante ! gjercicio 2020, ha sido aprobada una actualizacion por el Consejo te Administracién del Reglamento del Consejo asf come jas
funciones y Reglamento de las Comisiones.
Estas actualizacionss fueron enviadas a CNMV estando pendiente su inscripcién en el Registro Mercanti! pata una publicacion final.

C116 Indique los procedimientos de seleccién, nombramiento, reeleccidn y remocion de los consejeros.
Detalle los 6rganocs competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

Se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital v en ios articuios 19, 20. 21 22 de los Estatutos de la Sociedad También a lo referente
en los nombramientos, reelecciones, remociones y evaluaciones de fa Guia de Buen Cobierno Corporativo y el Reglamento del Consgjo de
Adrninistracién, asi como cualguier otra norma legal de aplicacion.

Existe una limitacion de edad de 75 afhos para todos 1os Nuevos consejeros nombrados a partir del 16 de junio de 2018 y no para los gue ya lo
fueron antes de esa fecha.
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NACTONAL

DEL MERCAIK)
DE VALORES

Cl117 Explique en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes en su
organizacion interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripeidon modificaciones

Se han producido cambios en la organizacién interna del Consejo de Administracion tras producirse el cese por motivos personales de D. Eduardo |
Rodriguez Legorburu con fecha 18/06/2020 como consejero intdependiente e incorporarse al mismo tiempo a DAa. Inés Bermejo Vazguez como |
conselera independiente y vocal de Lz Comisidn de Nombramientos y Retribuciones,

En los procedimientos aplicables a sus actividades no se han producide cambios significatives.

Describa e] proceso de evaluacion y las dreas evaluadas que ha realizado el consejo de administracién
auxiliado, en su caso, por un cohsultor externo, respecto del funcionamiento y la composicion del
consejo y de sus comisiones y cualquier otra area o aspecto que haya sido objeto de evaluaciéon.

Descripcion proceso de evaluacidn y areas evaluadas

Durante el ejercicio 2020 todos fos miembros del Consejo de Administracion realizaron una vatoracidn andnima del funcionamiento del Consejo y
de las diferentes comisiones, puntuando cada ung de [os aspectos que se han considerado s relevantes de Ios mismos.

-Evaluacidn del Presidente:

1 Representacion institucional de la Sociedad.

2 Funcionamierto eficaz del Consejo de Administracion.

3 Actuacion en las Juntas Generales, planteamiento y desarrollo de las mismas.

4 Da a conocer el Reglamento Interno de Conducta de Bodegas Riojanas a fos miembros del Consejo y a su personal directivo y vela por su
cumplimienta.

-Evaluacion del Consejo de Administracidn:

Respecto a la Junta General y a los accionistas:

1 Planteamiento, contenido y desarrollo de fas Juntas para que ejerza efectivamente las funciones que le son proptas.

2 Defendier adecuadamente los intereses de todos fos accionistas, incluidos minotitarios. procurando la igualdad de trato de todos ellos.

3 Actuacién adecuada del Consejo para martener debidamente informados a fos Accionistas y & los Mercados de Ios datos relevantes.
-Respecto al Consejo

1 Se conocen suficlenternente fos estatutos y reglarmentos de la Sociedad,

2 Posee Jas habilidades necesarias para el correcto gjercicio de sus funciones.

3 Establecimiento y supervision de la politica autocartera.

4 implicacion directa o a través de las Comisiones competentes, en las politicas de Gobierno Corporativo y de responsabilidad social corporativa,

5 Numero de reuniones y desarrollo de las mismas.

6 Forma en que se recoge en las actas los asuntos tratados. acuerdos adoptados e intervenciones relevantes de Jos Consejeros.

7 Dedicacién y esfuerzo necesaric para seguir las cuestiones que plantea fa adrministracién de la Sociedad,

& Lealtad y diligencia en las funciones de fos Consejeros.

-Evaluacion de la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones y Comité de Auditorla:

1 Mamere de reuniones anuales.

2 Se solicita asesoramiento externo o de profesionales de la compania cuando es necesario.

3 Se abordan y desarrofian adecuadamente las competencias que la Comisidn tiene asignadas por los Estatutos Sociales y el Reglamento.

€118 Desglose, en aquellos ejercicios en los que la evaluacidn haya sido auxiliada por un consultor externo, las
relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo.
Mo aplica

C119 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Los supuestos aplicables en fa legislacion vigente.
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C.1.20 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisidn?:

[ ] 5i
No

En su caso, describa [as diferencias.
€121 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejercs, para ser nombrado
presidente del consejo de administracion:
1 i

No

€122 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

[v] Sf
(] No
Edad limite
Presidente 75
Consejero delegado ;?5
i Consejero N ’?S

Esta normativa aplica para los nuevas consejeros nombrados a partir det 16 de junio de 2018,

€.1.23 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato [imitado u otros requisitos
mas estrictos adicionales a los previstos legalmente para los consejeros independientes, distinto al
establecido en la normativa:

Si
Na

C.1.24 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo de administracién establecen normas especificas
para la delegacion del voto en el consejo de administracion en favor de otros consejeros, 1a forma de
hacerlo v, en particular, el nimero méaximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi cormo si
se ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alld de [as
limitaciones impuestas por la legislacidn. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Las normas para delegar el voto se establecen en ef articulo 25 de los Estatutos Saciales: cada consejero podra delegaren otro para que le

represente y vote por @), pero hingln consejero podrd tener la representacién de mas de dos de sus colegas, La representacion se concedera |
para cada sesién determinada. Los documentos acreditativos de taf representacion habran de presentarse al Consejo de Administracion antes de |
abrirse la sesién, haciendo constar en el Acta la indicada representacion”.

125 Indique el nimero de reuniones gue ha mantenido el consejo de administracién durante el gjercicio.
Asimismo, sefiale. en su caso, [as veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su presidente. En
el cémputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

Numers de reuniones del consejo 7
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Nimero de reuniones del consejo

. . , O
sin la asistencia del presidente

Indiquese el numero de reuntones mantenidas por el consejero coordinador con el resto de consejeros,
sin asistencia ni representacion de ningun consejero ejecutivo:

Numero de reuniones )
Indique el nimero de reuniones que han mantenide en el ejercicio las distintas comusiones del consejo:

Numere de reuniones de
COMISION DE NOMBRAMIENTOS 2
Y RETRIBUCIONES

Numero de reuniones de
COMISION DE AUDITORIA &
¥ CUMPLIMIENTO

C.126 Indique el ndmero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracién durante el ejercicio y
los datos sobre asistencia de sus miembros:

Numere de reuntones con
la asistencia presencial de al 7
menos el 80% de los consejeros

% de asistencia presencial sobre el

1
total de votos durante el ejercicio 00.00

Numero de reuniones con
la asistencia presencial, o
representaciones realizadas 7
con instrucciones especificas,
de todos los consejeros

% de votos emitidos con asistencia
presencial y representaciones
realizadas con instrucciones 100,00
especificas. sobre el total de
votos durante el ejercicio

€127 iIndique si estdn previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan al consejo para su formulacién:

[v] si
{1

No
LY

. ldentifique, en su caso, a la/s persocna/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la sociedad, para su formulacién por el cons o

Nombre Carge

DON SANTIAGO FRIAS MONJIE PRESIDENTE
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COMISION .

NACTONAL
DEI MERCAD)

DE VALORES

€128 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracion para que las
cuentas anuales que el consejo de administracion presente a la junta general de accionistas se elaboren
de conformidad con la normativa contable.

E} articulo 26 bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditoria, entre las que se establecen relaciones con

los auditores externos para recibir informacion de cualquier cuestion relacionada con el proceso de auditoria de cuentas, En caso de existir

cualguier incidencia. se mantendran las reuniones necesanas con los auditores externes, procuranddo el Consejo de Administracion que ias i
cuentas, individuales y consolidadas. no contengan errores que pudieran dar lugar a salvedades en el informe de Auditoria.

C129 ;El secretario del consejo tiene la condicidn de consejero?

[ ] Si

[v1 No
Si el secretario no tiene la condicion de consejero complete el siguiente cuadro:
Nombre o denominacion
: " Representante
social del secretaric
I SEAINS. L. JAVIER PEREZ ITARTE

€130 indique los mecanismos concretos establecidos por la sociedad para preservar la independencia de
los auditores externos, asi comeo, si los hubiera, los mecanismos para preservar la independencia de los
analistas financieros, de los bancos de inversidn y de las agencias de calificacién, incluyendo como se
han implementado en la practica las previsiones legales.

| El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula fas competencias det Comité de Auditoria. entre las gue se establecen las relaciones con Jos
auditores externos para recibir infortmacion sobre aquelias cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos.

C131 Indigue si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al
auditor entrante y saliente:

[v] Si
1 No
Auditor saliente Auditor entrante
ERNST & YOUNG. 5L KPMG AUDITORES, S.L.

En el casc de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenide de los
mismaos:

[ ] Si
fv] No

C.1.32 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje
que el importe anterior supone sobre los honorarios facturades por trabajos de auditoria a 12 sociedad v/

© 5U grupo:

[ S
[v] No
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COMISION .

NACIONAL

DEL MERUCADO
DE VALORES

C133 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicic anterior presenta salvedades. En su
caso, indique las razones dadas a los accionistas en la Junta General por el presidents de la comisién de
auditoria para explicar el contenido y alcance de dichas salvedades.

Si
No

C.134 Indique el numero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales individuales v/o consolidadas de la sociedad. Asimismo,
indique el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por {a actual firma de auditoria
sobre el numero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Individuales Consolidadas

Numero de ejercicios ininterrumpidos 3 1

Individuales Consaolidadas

N° de ejercicios auditados por fa
firma actual de auditorfa / N° de
ejercicios que la sociedad o su
grupo han sido auditados (en %4}

417 500

Se considera como cifra total de Auditorias Individuales, las realizadas desde la salida 2 Bolsa de la Compahia,

C135 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para gue los consejeros puedan contar con
la informacién necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con tiempo
suficiente:

v} 3]
No

Detalle del procedimiento

A todos los conseferos se les envia informacién relevante para poder establecer un criterio y una valoracién de ios resultados de Ia sociedad con
una semana de antelacion a la celebracidn del Consejo de Administracion. Los datos enviadeos son:

Orden del Dia. informacidn financiera y comercial y la informacién que sers enviada posteriormente a CNMV.En el caso que en e Orden det Dia
hubiers algdn punto no recurrente. si es posible, se envia infarmacién adicional al respecto.

Si la cefebracién del Consejo de Administracién estd muy proxima al inicio del mes y los datos no estdn cerrados: se erwia la informacion en cuanto
tos datos estdn dispontbies.

C.1.36 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecide reglas que obliguen a los consejeros a
infermar y, en su caso, a dimitir cuando se den situaciones que les afecten, relacionadas o no con su
actuacién en la propia sociedad que puedan perjudicar al crédito y reputacion de ésta:

[ $i
[v] No
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C137 Indique, salvo gue havan concurrido circunstancias especiales de [as que se haya dejado constancia
en acta, si el consejo ha sido informado o ha conocido de otro modo alguna situacion gue afecte a un
consejero, relacionada o ne con su actuacion en la propia seciedad, que pueda perjudicar al crédito y
reputacion de ésta:

[ ] Si
(V] No

C.1.38 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado 1a sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de ia sociedad a rafz de una oferta pablica de
adquisicion, y sus efectos.

No existen acuerdos cuya vigencia dependa de una oferta publica de adquisicidn.

€139 Identifique de forma individualizada, cuando se refiera a consejeros, y de forma agregada en el resto
de casos e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y
direccién o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantia ¢ blindaje, cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si [a relacién contractual [lega a su fin con motivo
de una oferta publica de adquisicion u otro tipo de operaciones.

Numero de beneficiarios 2
Tipo de beneficiario Descripcién del acuerde

Tanto e! presidente del Consejo de Administracion de Bodegas
Ricianas. 5.A. como el Director Comercial de la sociedad, cuentan con

Presidente y Director Comercial un contrato que establece una indemnizacién por terminacién de la
relacién contractual con caracter improcedente equivalente al salario
correspondiente a dos ejercicios completos.

Indique si, mas alla de en los supuestos previstos por la normativa, estos contratos han de ser
cormunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su grupo. En caso positivo, especifique
los procedimientos, supuestos previstos y la naturaleza de los érganos responsables de su aprobacion o
de realizar [a comunicacion:

Consejo de administracion Junta general
Grgano que autoriza las clausulas v
Si No
JSe informa a la junta N

general scbre las clausulas?

26/6]  —




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

C2 Comis esdel consejo de administracion

C21 Detalle todas las comisiones de consejo de administracidn, sus miembros y la proporcién de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO

Nombre c Categotria
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTC FERNANDEZ DE .
NAVARRETE OCAL Independiente
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.L. OCAL Dominical
DON GERD LOEWEN ESTEVE PRESIDENTE Independiente
% de consejeros ejecutives Q.00
% de consejeros dominicales 3333
% de consejeros independientes 66.67
% de consejeros otros externos 000

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comisidn, y describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
rmisma. Para cada una de estas funciones, senale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicioy
<6mo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, yaseaenlaleyoenlos
estatutos o en otros acuerdos sociales.

Esta comisidn ha aplicado durante el ejercicio las funciones reguladas en el articulo 529 quaterdecies de! texto refundido de La Ley de Sociedades
de Capital.

Ademas de estas competencias desarrolla y aplica las sigutentes:

aielar por la independencia de la unidad que asume ka funcion de auditoria interna; proponer la seleccién, nombramiente, reeleccion y cese det
respansable del servicio de auditoria intermna: proponer el prasupussto de ese servicio; aprobar la orentacién y sus planes de trabajo asegurandose
de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad: recibir informacion periddica sobre sus actividades; y
verificar gque la alta direccién tenga en cuenta. en ta medida de lo posible, las conelusiones v recomendaciones de sus informes.

biVetar porque ¢l consejo de administracidn procure presentar las cuentas a la junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el
inforrme de auditorfa y que, en fos supuestos excepcionates en que existan salvedades, tanto el presidente de fa comision de auditoria comao los
auditores expliquen con ¢laridad a los accionistas el contenida y alcance de dichas limitaciones o salvedades,

c)Supervisar el cumplirmiento del contrato de auditoria, procurando que fa opinion sobre las cuentas anuales y os contenidos principales del
informe de auditoriz sean redactados de forma clara y precisa. asi como evaluar fos resultados de cada auditoria

JIEn particular, en relacion con el auditor externc:

-En caso de renuncia del auditor externo. examinar las circunstancias que la hubieran motivado,

“Velar por que la retribucion del auditor externe por su trabajo no comprometa su calidad ni su independencia,

-Supervisar que la Sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de audit ¥ lo acompafie de una declaracion sobre la
eventual existencia de desacuerdes con el auditor saliente v, si hubieran existido, de su contenido. En este gjercicio 2020 ne se ha realizado
comunicacien a CMV comoe hecho relevante, Se ha recogido en el Acta de La Junta General de Accionistas en el punto 4. La sociedad ha
actualizado el Reglamento de dicha Cormisidn y ha sido aprobado por el Consejo de Administracion. siendo remitido a CNMV y pendiente de
inscripcidn en el Registro Mercantil. A partir de este ejercicio, se comunicard como heche relevante cuando vuelva a producirse modificacion de
auditor externo.

-Asegurar que ef auditor externe mantenga anualmente una reunidn con el pleno det Consejo de Administracion para informarle sobre el trabajo
realizado y sobre la evolucion de la situacién contable y de riesgos de la Sociedad. Hasta la fecha. no se ha llevado a cabo. En este ejercicio 2021 se
reunttd con el plenc del Consegjo para o aprobacién de resultados correspondientes al ejercicio 2020 |
-Asegurar que la Sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacian de servicios distintos a los de auditorla, los imitesala |
concentracién del negocic de asuditor y, en general, las demas normas sobre independencia de auditores.

-Supetvisar ef proceso de elaboracidn y presentacion de la informacidn financiera preceptiva e infarmar al Conseijo de Administracién. con caricter
previo, sobre ta informacidn financiera que la Sociedad deba hacer pablica periddicamente.

e}En relacion con las obligaciones propias de las sociedades cotizadas. informar al Consejo de Administracion. con cariacter previe a que éste
adopte las correspondientes decisiones sobre:

-La informacion financiera que, por su condicton de cotizada, 1a Socledad deba hacer publica perigdicamante, |
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-La creacion ¢ adquisicion de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en palses o tarritorios que tengan Ja consideracion
de paraisos fiscales, asi como cualesquiera atras transacciones u operaciones de naturaleza analoga gue. por su complelidad, pudieran
menoscabar la transparencia de ja Sociedad y su grupo.

-Las Operaciones Vinculadas. salvo que esa funcidn de informe previo haya sido atribuida a otra cornision de las de supervision y control.
fEstablecer y supervisar un Mecanismo que permita a los empleadas comunicar, de forma confidencial v, si resulta posible y se considers
apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables. que advientan en €l seno de

la Sociedad. €| presidente de la Comision recibira todas las comunicaciones que pudieran existir en este aspecto y serd guien decida el
procedirmiento investigador que corresponda.

giRevisar las cuentas de la Seciedad. vigilar el cumplimiento de los reguerimientos legales y la correcta aplicacidn de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y de las normas contables que sean aplicables. La Comision de Auditoria deberé asegurarse de que las cuentas
intermedias se formulan con los mismos ¢ritenios contables que las anuales v, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del
audtior externo,

hiRevisar periddicamente fos sistemas de control interno y gestion de riesgos para que ios principales riesgos se identifiquen. gestionen yden a
conocer adecuadarmente.

iIExarning el curmnplimiento del Reglaments Interno de Conducta, del Reglamento del Consejo de Adrministracién y. en general. de las reglas de
gobierne de la Sociedad y hacer las propuestas necesanias para su

jiRecibir informacion y, en su caso, emitir un informe sobre las medidas disciplinarias que se pretendan imponer a miembros del alte equ pe
directivo de la Sociedad,

kiSer informada sobre las operaciones de modificaciones estructurates y corporativas que proyecte realizar la sociedad para su andlisis e informe

g © alconsejo de administracidn sobre sus condiciones econdricas y su impacte contable,

HLa Comisién de Auditorfa elaborara un informe anual sobre su funcionamiento y actividades destacando las principales incidencias surgidas. si las
hubiese, en refacion con las funciones gque le son propias,

Identifique a los consejeros miembros de la comisién de auditoria que hayan sido designados teniendo
en cuenta sus conecimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe
sobre la fecha de nombramiento del Presidente de esta comisién en el cargo.

DON VICTORIANQ LOPEZ-
Nombres de los consejeros PINTO FERNANDEZ DE
con experiencia NAVARRETE / VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.L

ha de nombramiento

) 26/02/2020
del presidente en el carge /022

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Categoria
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS VOCAL Dominical
gi\r;{A\;g;?glANo LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE PRESIDENTE Independiente
VAN GESTION Y ASESCRAMIENTO EMPRESARIAL, 5.1 VOCAL Dominical
DON GERD LOEWEN ESTEVE VOCAL Independiente
DONA INES BERMEJO VAZQUEZ VOCAL independiente
9% de consejeros gjecutivos 0.00
9% de consejeros dominicales 40,00
% de consejeros independientes 60,00
% de consejeros otres externos 000
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COMISION .

NACTONAL

DEL MERCADO
DE VALORES

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionaies a las previstas legalmente, gque tiene
atribuidas esta comisidn, v describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, seftale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicio y
como ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en la ley o en los
estatutos o en otros acuerdes sociales.

Esta comision ha aplicado durante ¢l ejercicio las funciones reguladas en el articulo 529 quindecies del texto refundido de La Ley de Sociedades de
Capital.

Ademas de estas competencias desarrolle y aplica las siguientes:

a) Verificar que los Consejeras no ejecutivos tienen suficiente disponibilidad de tiernpeo para el corresto desarrello de sus funciones.

b} Velar por gue los procesos de seleccién tanto de 1os miembros del propio Consejo como de ks Afta Dirgccidn. no tengan vetos implicites por
razén de geénero ¢ cualquier otro aspecto.

c) Evaluacién del Secretario del Consejo.

diComprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

eiVelar por la transparencia de las retribuciones y verificar la informacion sobre remuneraciones de fos consejeros y altos directives contenida
en los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de fos consejeros y ef informe anual de gobierne
corporativo, v, a tal efecto. someter &l Consejo cuanta informacion resulte procedente,

fiverificar anualmente ef cumplimiento de la politica de seleccidn de Consejeros e informar de ello en el informe anual de gobierne corporative.

glRevisar, al menos cada tres afios, la politica de remuneraciones aplicada a los Consejeros v altos directivos, incluidos los sisternas retributivos con
acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su remuneracién individual sea proporcionada a la que se pague a los demis consejeros,
hiFacilitar que cualquier Consejerc pueda solicitar que se tome en consideracion, por i los encuentra idéneos a su juicio. potenciales candidatos
para cubrir vacantes de consejers.

ilVelar porgque los eventusles conflictes de interés no perjudiguen la independencia del posible asescramients prestado a ks Comision.

JJAquelias otras funciones que le asigne el Consejo de Administracidn de fa Sociedad y/o se recojan en el Reglamento gue desarrolla esta propia
Cormnisidn,

-La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones elaborard un informe anual sobre su funcionamiento y actividades destacando las principales
incidencias surgicias, si las hubiese, en relacion con fas funciones que fe son propias. El informe de la Comisién de Nombrarnientos y Retribuciones
estard a disposicidn de accionistas e inversores a través de la pagina web.

-En este gjercicio se ha incorporado una nueva conselera DRa. Inés Bermejo Vazquez y ha cesado como consejero y miembro de dicha comision .
Eduardc Rodriguez Legorburu.

-No posee asesoramiento externo.

C22 Complete el siguiente cuadro con la informacidn relativa al numero de consejeras que integran las
comisiones del consejo de administracion al cierre de los Ultimos cuatro ejercicios:

NUumers de consejeras

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019 Ejercicic 2018 Ejercicio 2017
Numero % Numero %% Numero 9% NUmero %
COMISION DE
NOMBRAMIENTOS 2 40,00 1 25,00 1 25,00 1 2500
¥ RETRIBUCIONES

C23 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las medificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicaré si de forma voluntaria se ha elaborado algtn informe anual sobre las actividades de cada
comision.

Denorminacion comisitn: COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion: El Presidente de la Comision de Nombramientos, e 5r. D. Victoriano Lopez Pinte Fernandez de Navarrete, informa sobre Jas
principales actuaciones realizadas per dicha Comisién durante el gjercicio resumiendo ¢l informe que ha sido puesto a disposician de todes los
accionistas y gue se encuentra publicade enJa pagina web de fa comparfifa. Como hechos relevantes de este afie 2020, comunica la dimision del |
consejero D. Eduardo Rodriguez Legorburu a quien le agradece igualmente su dedicacidn y esfuerze aportados al Consejo.

Denominacién comision: COMISION DE AUDITORIA ¥ CUMPLIMIENTO
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[ Breve descripcion: El Presidente del Comité de Auditoriael Sr. D. Gerd Loewen Esteve, informa sobre las actuaciones realizadas por dichs Comision
durante &l pasado ejercicio, resumiendo el informe que ha sicdo puesto a disposicion de todes los accionistas y que se encuentra publicado en la

pdgina web de la compaia,
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. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

1. Explique, en su caso, el procedimiento y érganos competentes para la aprobacion de operaciones con partes
vinculadas e intragrupo.

Se consideran partes vinculadas los accionistas del Grupo asl como los Administradores y personal directivo y sus familiares cercanos. Asirrismo,
también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los anteriormente mencionados.

Entre ias funciones del Comité de Auditorfa destaca informar con caracter previo al Consejo de Administracidn sobre las operaciones con partes
vinculadas.

En estas operaciones intragrnipo se emite un informe fiscal anualmente para justificar todas ellas y se realizan a preclos de mercado siendo
conocidos ¥ aprobados por et Consejo de Administracion.

£n cualquier caso las sociedades de gnipo: Bodegas Riojanas, 5.A Bodegas Torreduere, $A y Bodegas Viore, S.L. se encuentran en la consolidacion
fiscal en Espana.

La Comisién de Auditoria verifica la idoneidad y la adecuacidn a precio de mercadoe y la equidad de las citadas,

D2 Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
denominacion denominacién .

. . Naturaleza Tipo de la Importe

social del social de la de la relacion operacion {rmiles de suras)
N R . r

accionista sociedad ¢ entidad P o3

significativo de su grupo
Sin datos N.A,

D.3. Detalle las operaciones significativas por su cuantfa ¢ relevantes por su materia realizadas e tre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre ¢ Nombre o
denominacion denominacion
. . . Naturaleza de Importe
social de los social de Ja Vinculo a operacion (miles de euros)
.. . . H
administradores sociedad o entidad
o directivos de su grupo

DONA MARIA JOSE SAT FRIAS ADMINISTRADORE Compras de bienes 348
CATALAN FRIAS ARTACHO COMUNE terminados o no
DON SANTIAGO SAT FRIAS ADMINISTRADORE Compras de bienes 348
FRIAS MONIE ARTACHO COMUNES terminados o no
DON FELIPE FRIAS SAT FRIAS ADMINISTRADORE Compras de bienes 248
ECHEVARRIA ARTACHO COMUNES terminados o no

Aclarar que fa SAT. Frias Artacho os una sociedad en la que participan las personas mencionadas en dicho apartade, cuya refacidn comercial
con Bodegas Riojanas, 5.A. se basa en |2 venta 2 precios de mercado de la uva que esta sociedad posee, a Bodegas Riojanas, S.A, porun
importe global de 348 miles de euros. asi como un contrato de aparceria, segan usos ¥ costumbres. para la Hevanza de las tierras que Bodegas |

Rigjanas 5.4 posee.

La relacién con SAT Friss Artacho tiene su base tanto en fa existencia de consejeros comunes como en la posesidn de participaciones de dicha
sociedad de consejeras y farniliares de consejeros.
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D.4. Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico  abitual de [a sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en paises o
territorios gue tengan la consideracién de paraiso fiscal:

Denominacién

social de la L. . Importe
Breve descripcion de la operacion

entidad de {miles de euros)
sU grupo
Sin datos NA

D.5. Detalle las operaciones significativas realizadas entre la scciedad o entidades de su grupo y otras partes
vinculadas, que no hayan sido informadas en los epigrafes antericres.

Denominacion
social de la Breve descripcion de la operacion
parte vinculada

Importe
{miles de euros)

Las transacciones con Vifedos y Servicios de Toro. 5.A. se
corresponde con servicios agricolas. Estas transacciones se realizan 147
a precios de mercado.

Vinedos y Servicios
de Toro, SA.

Este irnporte hace referencia a las operaciones de prestacion de servicios realizadas por la sociedad Vifedos v Servicios de Tore.5 A sociedad
participada al 42% {participacion que se ostenta a través de |a sociedad dependiente Bodegas To e SAj

D.6. Detalie los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de 'ntereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Consejeros deberdn comunicar al Presidente del Consejo y este al Consejo de Administracion, los posibles conflictos de interes a que

estén sometidos por sus relaciones familiares, su patrimonic personal o cualquier otra causa, sin perjuicio de las obligaciones derivadas de

la normativa societaria. Igualmente se considerard como conflicto, Ia calisién con otra sociedad que se pueda considerar controlada por el
consejerc de Bodegas Ricjanas, aplica los criterios estableci en el Cédigo de Comercio.

£n el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el gjercicio los administradores que han
ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con fas obligaciones previstas en ef articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como fas personas a ellos vinculadas, se han abstenide de incurrir en los supuestss de conflicto de
interés previstos en el articulo 229 de dicha ley exXcepto en los cases en que haya sido abtenida la correspondiente autotizacion,

D7 Indique si la sociedad esta controlada por otra entidad en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio,
cotizada ¢ no, ¥ tiene, directamente o a través de sus filiales, relaciones de negocio con dicha entidad o
alguna de sus filiales (distintas de las de [a sociedad cotizada) o desa actividades relacionadas con las de
cualquiera de ellas.

Si
No
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E. SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

El Explique el alcance del Sistema de Control y Gestion de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturateza
fiscak

La Sociedad considera gue de las opciones que se proponen por fa Circular 5/2013. de 12 de junio, de la CNMV. Ta gue mejor refieja ¢l alcance de su
sisterna de gestion de riesgos es la siguiente:

| " £l Sistervia de Gestidn de Riesgos esta implantade a nivel corporative o de grupe, pero no en el Ambito de las dreas de negocio o actividad, filiales,
zonas geograficas y areas de soporte {cormo por ejemplo recursos humanos. marketing o control de gestién) a nivel corporativo.” La operativa de

| gestién de riesgos de fa Sociedad se gestiona en base a las siguientes premisas:
1.- Identificacion de los riesgos potenciates para la companfa {entendiendo como tales los que pueden afectar a la consecucién de los objetivos de
negocio). Existe en 1a actuaiidad una matriz de riesgos definida, en la que se caiifica cada riesgo potencial en diferentes grados segin ef impacto
que pudiera tener en la Sociedad [desde “Muy Bajo™ a "Alto™).
2.~ Fermulacién de las estrategias de negocic a medio y largo plazo [que es responsabilidad del Consejo de Administracidn), con erientacion hacia
la méxima neutralizacién posible de los riesgos potenciales.
3.- Seguimiento periddico de fa situacion del entorno (analisis externo} y de la propia compa#ia {anélisis interno) para evaluar Ia existencia ¢
potencialidad de los riesgos definides, o identificacién de nuevos riesgos que debieran incorporarse a la matriz de riesgos existente.

E.2. identifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucion del Sistema de Controty
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal:

En el articuio 11 del Reglamento del Consejo: *Funcidn generat de supervisién® se establece como responsabilidad del Consejo de Administracion
idertificar las principales Oportunidades y Riesgos de la Comparfifz estableciendo los sistemas de Informacién adecuados para su deteccién vla

| revision o adopcion de Politicas o Estrategias que permitan potenciar unas y evitar las otras” Asi mismo, la Comiston de Auditoria [cuyas funciones
quedan reguladas en el articulo 26 bis de los Estatutos soctales) tlene como competencia el conocimiento del proceso de informacién finranctera y
de los sistemas de control interno de la socledad. |
Entre las funciones de La Comision de Auditoria destacan las siguientes funciones en relacién a este apartado.
1. Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgos y. en particular, que se ldentifican, gestionan, y cuantifican
adecuadarmente todos los riesgos importantes que afecten a la sociedad. Il Participar activamente en 1a elaboracién de la estrategia de riesgos y
en las decisiones importantes sobre su gestidn. 11 Vielar por que los sistermas de control y gestion de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente
en el marco de fa politica definida por el consejo de administracion.
La politica de riesgo del Grupo estd orientada a mantener un perfil medio-bajo y predecible para el conjunto de los riesgos.
En cuanto alf rlesgo Ascal. se cuenta con asesoramiento externo especialista fiscalista,

E3. senale los principales riesgos, incluidos los fiscales y en la medida que sean significativos los derivados de la
corrupcidn {entendidos estos Gltimos con el alcance del Real Decreto Ley 18/2017), que pueden afectar a la
consecucion de los objetivos de negocio:

Riesgo de aprovisionamiento:
En las dltirmas campanas Grupo Bodegas Ricjanas ha reatizado un importante esfuerze an asequrar un aprovisionamiento estable de uva lo que ha
significade importantes desernbofsos en su adquisicién asegurando al mismo tiempo fa disporibilidad de nuevas afadas para atcanzar el nivel de
ventas deseado en los siguientes ejercicios.
Teda vez que ef escenario de precios se ha estabiiizado no se prevén nuevas tensiones y parece asegurado el aprovisionamiento de uva para
1as proximas campafias, Destatamos fa adecuacidn realizada ya desde el ejercicio 2015 en o relativo al pago de la uva a la Ley de la Cadena
Alirmentaria. que ha supuesto gue parte del precio de la uva de la campafia 2020 se encuentre ya liguldado a cierre del ejercicio 2020, mientras
que en ejercicios anteriores a 2015 la campania se licuidaba en su totalidad en el gjercicio siguiente. El precio de la cosecha 2020 se encuentra a

| clerre del gjercicio ya estabiecide en contratos firmados con proveedores de uva, por o que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacién de
precios de materias primas en este sentido.
Este riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural en o5 costes.

Riesgos legales y sociales:
A traves de la participacion activa en grupos de interés del ving y de los propios Consejos Reguladores, la Soctedad se encuentra al tanto de
las tendencias legales y sociales en torno at consumo de vine, actda en la medida de lo posibie para rinimizar dichos riesgos. Ast mismo. se

| encuentra al tanto de las novedades en temas legales. contables. laborales. sociales. et mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas.
asi como mediante la consulta a asesores externes especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los ambitos
de aplicacion.

Riesgos de carnbic de habitos en el consuwmo:
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La Sorciedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo da vino, a través de fuentes propias ¥ de tercerns independientes.
Se hace un seguimiento de fas estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias
| dela demanda.

! Riesgos de tipo de interés:

| La Sociedad. a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos {en la actualidad nos
encontramos en una tendencia bajista de los mismos). estima que dado que uno de los objetivos prioritarios €5 reducir el nivel de endeudamiento
{como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes). los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma,
En caso cohtrario, se aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes:
Cubiertos mediante los seguras suscritos por la Sociedad.

Riesgos de mercados:
La Sociedad en la actualidiag ests trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados. mediante {a diversificacion tanto en productos
como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econdmica:

Dacda 3 situacién econémica gue se estd atravesando, la Sociedad contempla el entormo econdmice como un riesgo. por fo que en este sentido
se realiza un seguirniento permanente de la evolucién de la economia en general y en particular de fa evolucién del consumo, indices de precios,
tasas de desernpleo. cotizacion de divisas y posibilidades de financiacion aiena. La Sociedad. asf mismo, realiza actividades de Investigacidn,
Desarrallo & Innovacidn, fundamentalmente en dos dreas, comao son: Ja optimizacion de la calidad del vine a través de varios proyectos y 1a
optimizacién de la calidad del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir 1os riesgos a los que estd expuesta la sociedad,
en el riesgo de aprovisionamiento ¥ en el de habitos de consumo, en fo referente a los gustos del consumidor.

Citros riesgos:
El Covid-19 ha derivado en una casis sanitaria sin precedentes, CON CONSECULNCIAs COROMICas que eran muy dificilmente previsibles. ante la cual
Grupo Bodega Riojanas ha mostracdo agilidad en su adaptacion a estas nuevas circunstancias.

E.4. Identifique sila entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal:

La sociedad entiende que es posible una tolerancia al riesge nula por el devenir propic del negocio. No obstante, intenta minimizar la
expaosicién a los riesgos. En este sentido se considera que estos riesgos no deben suponer un impacte material o significativo para la misma. Esta
significatividad, viene determinada per los midrgenes de tolerancia establecidos por la auditoria externa.

E.5. Indigue qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio:

El pasado 11 de marzo de 2020 ta Organizacion Mundial de la Salud elevd la situacion de emergencia de salud publica ocasionada por el brote del
corenavirus [COVID-12} a pandemia internacional. La rdpida evolucién de los hechos, a escala nacional & internacional. supone una Crisis sanitatia
sin precedentes, que impactard en el entorno macroecondmiceo y en la evolucion de los negecios. Durante el ejercicio 2021 se ha producido una
tercera ola de contagios, que han ocasionado la puesta en marcha de diferentes medidas de contencién gestionadas de forrma dispar por cada
Comunidad Autdnoma,

Lagicamente, en la medida en que ha conllevado a restricciones o cierres temporales de los comercios de hosteleria, £s5t0 ha supuesto un
descenso de la facturacién en dicho canal, st bien el hecho de tener una adecuada segmentacion de nuestros canales de venta nos hace pensar
que se cornpensaran parcialmente los descensos en Horeca, Por otro lado. [a puests en marcha del plan de vacunacion en Espafia hace pensaren
una mejoria de la situacién actual y una cierta recuperacién hacta el segundo semestre del gjercicio. que por otre lado, &5 donde el Grupo tiene
una mayor concentracion de ventas,

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020,

£.6 Explique los planes de respuesta v supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales,
asi como los procedimientos sequidos por la compafiia para asegurar que el consejo de administracién da
respuesta a los nuevos desafios gue se presentan:

Para las actividades de supervisitn de riesgos e Grupo Bodegas Riojanas cuenta con una persona responsable de auditoria interna que depende
funcionalmente y es supervisada directamente por el Comité de Auditoria. Este Comité se redne varias veces al afio con el objetive de dar
curnplimients a las tareas encomendadas por el Conseje de Adrministracion.

El auditor interno de la sociedad alabora un plan anual de actividades de auditoria Interna que as aprobado por el Comité de Auditoria. Entre sus
actividades realiza un seguimiento y control de los riesgos de! grupe, estableciendo un mapa global con todos ellos vatorados en funcion de la
ocurrencia y el impacto en la cuenta de resultados.

De esta forma. todos aquellos riesgos identificados como de mayor ocurrencia e impacto en la cuenta de resultados se intentan mitigar con una
serie de controles
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Existe un programa de prevencicn de riesgos penates donde se introduce por primera vez en ¢f cédigo penal una regulacicn expresa de la

responsabilidad penal de 1as personas juridicas.
Se cuenta con asesores fiscales externos gue colaboran en minimizar los riesgos fiscales de la misma a la vez que la rmantienen actualizada en lo

refarents a este punto.
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E. SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA {SCIIF)

Describa los mecanismos que compoenen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de
emision de informacion financiera (SCIF) de su entidad.

F1.  Enternode control de la entidad.

Informe, senalando sus principales caracteristicas de, al menos:

F11 Qué drganos v/o funciones son los responsables de: {i} [a existencia y mantenimiento de un adecuado y
efectivo SCIHF; {if) su implantacion; y {iii} su supervisidn.

li)tii) Existencia. mamtenimiento e implantacién:
La Directién Financiers es la responsable de la existencia. mantenimiento e implantacion de un adecuado SCIF. Esta responsabilidad se
encuenira recogida en el descriptivo del puesto.
tiii) Supervisién - Consejo de Administracicn:
En el articulo 12 del Reglamento del Consejo de Admministracion bajo el epigrafe *Funcidn de difusién de informacién de la sociedad” se recogen
las responsabilidades del Consejo entre las que destacan las siguientes:
| -El Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas para asegurar gue las declaraciones de informacion intermedia. tales como
informacian financiera semestral o trimestral. o cualquier otra que la prudencia aconseje poner & disposicién de fos mercados, se elaboren con
arreglo a los mismos principios. criterios y practicas profesionales con los que se efaboran las Cuentas Anuvales y que goecen de la misma fiabilidad
aQue estas aitimas.
-De forma previa 2 la formulacién de los anteriores documentos, se debera poner a disposicion de todos los Consejeros, con suficiente antelacion,
la informacion necesaria para la formulacion y comprension de los mismos.
-El Consejo de Administracion velara por que las Cuentas Anuales individuales y consolidadas que se presenten al Consejo para su aprobacisn
hayan sido elaboradas por s sociedad y ratificadas por el Director Financiero y/o Director General de |a Sociedad . en su caso, por fa persona que
se considers adecuada a tales efectos.
-La forrmulacion de fa documentacién publica periddica de cardcter financiers.
-La realizacion de cuantos actos y la adopcion de cuantas rmedidas sean precisas para asegurar la transparencia de la Sotiedad ante los mercados
financieros. informando a los mismos de los hechos, decisiones o circunstancias gue puedan resultar relevantes pars |a cotizacion de las acciones.

-La realizacién de cuantos actos y la adopcion de cuantas medidas sean precisas para promover una correcta formacion de los precios de las
acciones de la Sociedad y. en su caso. de sus filiales, evitando las manipulaciones y los abuses de informacion privilegiada.

-La supenvision de os servicios de auditoria interna y el conocimiento sobre el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno
de la Spciedad.

F12 Siexisten, especialmente en lo relative al proceso de elaboracion de la informacion financiera, los
siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: {i} del disefio y revisién de la estructura organizativa; (i) de
definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y
funciones; y {iii} de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad:

E! Director General es ¢l responsable del disefio y revision de Ia estructura organizativa, apoyandose en las distintas direcciones para fa definicién

de las lineas de responsabilidad y autoridad para Ia distribucion de las funciones en fos distintes niveles, La Direccion de Calidad es la responsable
de actualizar el organigrama, las descripciones de puestos y los procedimientos, encontrandese esta documentacién disponible en la red,

Cédigo de conducta, organo de aprobacién, gradoe de difusion e instruccion, principios y valores incluidos
{indicando si hay menciones especificas al registre de operaciones y elaboracidn de informacion
financiera}, érgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sancioches:

| . . )
| Elcédigo de conducta existe, s aprobacio por el Consejo de Administracién, difundide a toda fa sociedad y publicade en la pagina web de la
misma. Se incluyen especificaments menciones 3 Is elaboracion de informacién financiera y de registro de operaciones.
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Se han ampliado las funciones de la Comisién de Auditoria con las funciones de cumplimiento.

Canal de denuncias, que permita la comunicacion a la comision de auditoria de irregularidades de
naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales incurmplimientos del codigo de conductay
actividades irregulares en la organizacién, informando, en su caso, si éste es de naturaleza confidencial:

Existe un canal de denuncias al gue tiene acceso el presidente del Comité de Auditcria,

Programas de formacién y actualizacion periddica para e] personal involucrado en la preparacion y revision
de la informacion financiera, asi como en la evaluacion del SCIIF, gue cubran al menos, normas contables,
auditoria, control interno y gestion de riesgos:

La sociedad ha realizado en 2020 las siguientes actuaciones:

11 Estudio de las recomendaciones sobre control interno realizadas per los auditores externos.

2) Revision de teda la informacién periodica a remitir a la CNMY {informacidn trimestral y sernestral}. asf como cualquier Heche Relevante que se

deba remitir.

3} El auditor interne realiza las siguientes forrmaciones:

Control de gestian de la ernpresa.

«Guia para implantar con éxito un modeio de auditoria continua.

-Elakoracién de un mapa de riesgos econémicos ¥ financieros en la empresa. |

F.2. Evaluacién de riesgos de la informacién financlera.

Informe, al menos, de:

F21 Cuidles son las principales caracteristicas del proceso de identificacién de riesgos, incluyendo los de error
o fraude, en cuanto a.

Si el proceso existe y esta documentado:

» El process existe y estd documentado,
“La sociedad actualiza anualmente su mapa de riesgos en donde se reflejan todos Jos riesgos no solo financieros, sino también los riesgos del

| entorno. los riesgos corporativas, estratégicos. reputacionales, de mercado, tecnelogicos._asi como su posible impacto en los estados fnancieros
del grupo.
Adernas en este efercicio se mantiene el desarrolle del Compliance de la sociedad recogiendo en un documento todas fas politicas y
procedimientos que garantizan que toda la empresa {incluidos directivos, empleados y agentes vinculados) cumpie con el rmarce normativo
vigente aplicable. Este programa de prevencidn de defitos penales se actualizard en case de cambios relevantes en la organizacién, siempre
gue haya modificaciones legales o jurisprudenciales relevantes y siempre que se produzcan infracciones relevantes de sus disposiciones que
asi lo aconsejen y al menos una vez cada tres anos en caso de no acontecer ninguna de {as tres circunstancias anteriores. La empresa ha creado
un comitg de cumplimiento con facultades autdnormas e independientes. gue se encarga de revisar el canal de denuncias y supervisar e|
cumplimiento de este programa y su correspondiente actualizacidn”

Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, lexistencia y ocurrencia;
integridad; valoraciom; presentacion, desglose y comparabilidad,; y derechos y obligaciones), si se actualiza
y con qué frecuencia:

En cuanto a la cobertura de ohjetivos de la Informacién financiera. ver punto F2.).A anterior, Las actualizaciones se realizan con cardcter anual.
La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre
otros aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de

propésito especial:

La estructura del gnupo es sencilla, el proceso de identificacién del perimetro de consolidacion no se encuentra formalizado. J
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Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnolagicos, financieros,
legales, fiscales, reputacionales, medisambientales, etc) en la medida que afecten a los estados
financieros:

| WVer punto F21.A antetior,
Qué drgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso:

La revisién de los riesgos se realiza por parte det Consejo de Administracidn, independientemeante de que trimestralmente se analicen por la
Direccidn General.

F3. Actividades de control.

informe, senalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F31 Procedimientos de revisidon y autorizacion de Ja informacion financiera y la descripcién del SCHF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asf como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles {incluyendo los relatives a riesgo de fraude} de
los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros,
incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes

Se encuentran documentados en la organizacién los distintos pracedimientos, tanto de praduccién como de gestion y administracion. Se
encuentran identificados los principales riesgos organizativos, que pudieran tener impacto en los estados financieros.

Actualmente existe un mapa de controles en la sociedad con la finalidad de detectar y mitigar el riesgo de fraude, Asimismo, existe un listado de
las principales tareas a realizar en & cierre contable y en el que. entre otros. se revisa el impacto de las estimaciones y proyecciones mas relevantes

La informacién financiera es revisada por La Comision de Auditorla y Cumplimiento para su posterior remision y aprobacion por parte del Consejo
de Administracidn,

F32 Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion {entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacion de los mismos, continuidad operativa y segregacion
de funciones} gque soporten los procesos relevantes de la entidad en relacién a la elaboracidn y
publicacién de la informacion financiera.

Seguridad de Accesos y Segregacion de Funciones:

Existen mecanismos de cobtrol de acceso coh autenticacién en Jos aplicativos de fa entidad refacionados con ios estados financieros. 5e efectuan
revisiones periodicas de los listados de usuarios. perfiles de acceso. y segregacién de funciones, con las limitaciones propias de un entorno de
reducido nirmero de usuartos, £n relacion con los archivos ofimaticos, existen carpetas compartidas por los usuarios CUyes pennisos tarmbién son
revisados. £l acceso fisico a los sistemas de procesamiento de la informacion se efectoa bajo el controt y supervision del responsable de sisternas.
unico depositario de la lave de acceso a la safa de servidores,

Control de Cambios, Gestidn de Incidencias y Operacion de sistemas:

Existe un modelo de servicio contratado con el proveedor de mantenimiento del aplicativo principal mediante el cual se centralizan y registran

tedas las incidencias y peticiones de cambio que se operan. Asimismo. el proveedor emite un informe mensual de cambios e incidencias. siendo

el responsable por contrato de todo el ciclo de vida de mantenimiento, Para ef resto de sistemas. se mantiene asimismeo un registro razonable de [
la operacién efectuada sobre los sistemas, come actividad de control sistematica. €] namero de usuarios y aplicaciones del entorno de sisternas

de informacion es muy limitado. y esta estandarizado en su préctics totalidad en productos comerciales. En el resto de (o5 casos existe una
externalizacion de Ia operacidn en el proveedor de Ia solucion.

Continuidad:

Existe un plan formalizado de contingencias para fos sistemas de informacion. La Compania realiza copias de seguridad encinta y en serviclor
espejo. Las cintas son almacenadas en las mismas instalaciones, pero a una distancia razonable de la sala de servidores.
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F33 Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestidgn de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracidn
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

Mo sa tiehen definidas politicas ni procedimientos de control interno para la supervision de actividades subcontratadas a terceros. Actualmente.
se encuentra subcontratado el rnantenimiento de los sisternas, la contahilidad tante de la fillai en EEUU come de Ia sociedad Veiga Naum,

5.1 la elaboracién de informes de afgunos proyectos de +D y determinadas tareas del drea fiscal La informacion financiera aportada por estas
participadas es supervisada tanto por la Direccion General como por la Direccidn Financiera, los informes elaborados por las emprasas que
efaboran 103 informes de fos proyectos de 1+D son revisados por el Director de 1+, que comprueha la integridad v exactitud de fos informes contra
la informacisén facilitada a estas empresas. En cuanto af drea fiscal, es revisada conjuntamente por la Direccidn Financiera y la Direccién General.

F4. Informaciony comunicacion.

Informe, seftalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F41 Una funcidn especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables (drea o
departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacion,
rmanteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la organizacion, asi
cormno un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que
opera [a entidad.

Se encuentra documentado tanto el Plan Contable de Bodegas Riojanas como el de Bodegas Torreduere y Bodegas Viore, en el que se detalla el

Plan de Cuentas especifice de Ia Sociedad (definicidn de cuentas contables en uso, y politicas contables).consistente con ¢l Plan Ceneral Contable, |
que es de aplicacion a la Sociadad,

Este Plan Contable ha sido revisado por la Direccién de la sociedad. y el Consejo de Administracién, y se encuentra disponible para tados los
usuarios def departarmento de administracion. En caso de surgir dudas en ef tratamiento de deterrninadas transacciones, se consulta a la Direccidn
Financiera, ¥ en caso de ser necesario, se eleva la consulta a fos asesores contables y fiscales de la arganizacidn yo los auditores extarnos.

F42 Mecanismos de captura y preparacidn de la informacion financiera con formatos homogéneos, de
aplicacion y utilizacién por todas las unidades de la entidad ¢ del grupo, que soporten los estados
financieros principales y las notas, asi como la informacién gue se detalle sobre el SCIIF.

Mensualmente se recibe fa inforracion financiera de las filiales, En este ejercicio se ha implantado un nuevo programa informatico comun a todas
as sociedades de grupo.

Ef procese de consclidacién era manual. soportdndose en hojas de caleulo formuladas y para el siguiente gjercicio se realizara de manera
agregada autematicamente del sistema.

F.5. Supervisién del funcionamiento del sistema.

Informe, sefalando sus principales caracteristicas, al menos de:

F51 Las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por la comision de auditoria asi como si la entidad
cuenta con una funcidn de auditorfa interna que tenga entre sus competencias 1a de apoyo a la
comision en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo
se informara del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicic y del procedimiento por
el cual et encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si la entidad cuenta conun
plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, v si se ha considerado su impactoenla
informacion financiera.

£l drganc de Cobierno superviser de este sisterma de gestian es La Comisidn de Auditorfa y Cumplimiento. entre sus competencias se encuentran,

tal y como se establece en ef articulo 26 bis de los Estatutos. ia supenvision de los servicios de auditoria interna en el caso de existir dicho érgana
dentro de |2 erganizacion empresarial, conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de control intemo de la sociedad.

¥y refacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre aguelias cuestiones que puedan poner en tiesgo ls independencia de [
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&stos y cualesquiers otras relacionadas con €] proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aguelias otras comunicaciones previstas

en la legistacion de auditoria de cuentas y en las normas tecnicas de auditorla, La Comisién de Auditoria y Cumplimiento mantiene reunicnes
periddlicas. en las gue se revisan tanto los cierres financieros, como el sistema de control, identificando los posibles riesgos potenciales finternos y i
externas), I

F.5.2 Sicuenta con un procedimiento de discusién mediante el cual, el auditor de cuentas {de acuerdo con
lo establecido en las NTA), la funcion de auditoria interna v otros expertos puedan comunicar a bz alta
direccion y a la comision de auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de
control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros
que les hayan sido encomendados. Asimismo, infarmara de si dispone de un plan de accidn que trate de
corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor externo emite anuaimente una Agenda de Sugerencias ¥y Recomendaciones de contral interna que la sociedad toma en cuenta, |

F6  Otrainformacién relevante.

Mada que indicar.

F7. Informe del auditor externo.

Informe de:

F71  Silainformacion del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el auditor externo, en
cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En caso contrario, deberia
informar de sus motivos.

Mo se ha solicitado al auditor externo la revision del SCIIF operativo en {a compafifa. ya gue no se ha considerado relevante dada Ia estructurs de la
FisMma,
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G. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas.

En ¢l caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se debera incluir una explicacion detallada
de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con informacion
suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el niumero maximo de votos que pueda emitir un
mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de contrel de la sociedad mediante
la adquisicion de sus acciones en el mercado.

Cumple [ X ] Explique[ ]

2. Que, cuando la sociedad cotizada esté controlada, en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, por
otra entidad, cotizada o no, y tenga, directamente o a través de sus filiales, relaciones de negocio con dicha
entidad ¢ alguna de sus filiales {distintas de las de la sociedad cotizada) o desarrolle actividades relacionadas
con las de cualquiera de ellas informe publicamente con precision acerca de:

a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre, por un lado, la sociedad
cotizada o sus filiales y, por otro, la sociedad matriz o sus filiales.

b} Los mecanismos previstos para resolver los eventuales confiictos de intereses que puedan presentarse.

Cumple[ ] Cumnple parcialmente [ ] Explique| ] No aplicable [ X ]

En nuestro caso cotiza la sociedad matriz pero ne las sociedades dependientes,

3. Quedurante la celebracidn de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporative, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente a los

accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporative de la sociedad v, en
particular:

a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.

b} De los motivos concretos por los que la compafia no sigue alguna de las recomendaciones del Codigo
de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple [ X] Cumple parcialmente] ] Explique[ ]
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4. Que la sociedad defina y promueva una politica relativa a la comunicacion y contactos con accionistas e
inversores institucionales en el marco de su implicacidn en la sociedad, asi como con los asesores de voto
que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de mercado y dé un trate semejante a los
accionistas que se encuentren en la misma posicién. Y que la sociedad haga pablica dicha politica a través
de su pagina web. incluyendo informacién relativa a la forma en que la misma se ha puesto en practica ¢
identificando a los interlocutores o responsables de llevarla & cabo.

Y aue, sin perjuicio de las obligaciones legales de difusion de informacion privilegiada y otro tipo de
informacion regulada, la sociedad cuente también con una politica general relativa a la comunicacion de
informacion econdmico-financiera, no financiera y corporativa a través de los canales que considere adecuados
{medios de comunicacion, redes sociales u otras vias) que contribuya a maximizar la difusidn y la calidad de la
informacion a disposicion del mercado, de los inversores y demas grupos de interés.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Se encuentra esta politica de comunicacion y contacto con accionistas, inversores institucionales y asesores de voto publicada en la pagina web de
ta sociedad.

5 Que el consejo de administracidn no eleve a la junta general una propuesta de delegacién de facultades, para
amitir acciones o valores convertibles con exclusién del derecho de suscripcion preferente, por un importe
superior al 20% del capital en el momento de la delegacidn.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emision de acciones o de valores convertibles
con exclusidn del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web
los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacion mercantil.

Cumple [ X} Cumple parcialmente [ } Explique [ ]

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacion suficiente a la celebracion de la junta
general ordinaria, aunque su difusidén no sea obligatoria:

aj Informe sobre la independencia del auditor.
b} Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c} Informe de la comisién de auditoria sobre operacicnes vinculadas.

Cumple[ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracion de las juntas generales de
accionistas.

Y que [a sociedad cuente con mecanismos que permitan la delegacion y ef ejercicio del voto por medios
telernaticos e incluso, tratandose de sociedades de elevada capitalizacion v en la medida en que resulte
proporcionadoe, la asistencia y participacién activa en la Junta General.

Cumple [ X1 Cumple parcialmente [ ] Expligue [ ]

En este ejercicio. dadas las citcunstancias especiales por el brote coronavirus (COVID-2019) se celebrs La Junta General de Accionistas de forma |
telerndtica, habilitando el voto telematico asi como la participacion activa en ia misma de los accionistas.

8  Que la comnision de auditoria vele por que las cuentas anuales que el consejo de administracion presente
a la junta general de accionistas se elaboren de conformidad con la normativa contable. Y que en aquellos
supuestos en que el auditor de cuentas haya incluido en su informe de auditeria alguna salvedad, el presidente
de la comision de auditoria explique con claridad en [a junta general el parecer de la comision de auditoria
sobre su contenido y aicance, poniéndose a disposicion de los accionistas en el momento de la publicacién
de la convocatoria de [a junta, junto con el resto de propuestas e informes del consejo, un resurmen de dicho
parecer.

Cumple [X] Cumple parciaimente[ ) Explique[ ]

8. Que lasociedad haga pUblicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptara para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a la junta general de accionistas y el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple [ X ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

Esta informacion estd publicada en la pagina web en el apartado Junta General de Accionistas baio el epigrafe: Instrucciones y recomendaciones
para ki Junta General de Bodegas Riojanas, S.A
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10.

.

Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracion de la junta general
de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nuevas propuestas de acuerdo, la
sociedad:

a} Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b} Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formularic de delegacion de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alternativas de acuerdo en [os mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

c} Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto
que a las formuladas por ¢l consejo de administracién, incluidas, en particular, [as presunciones o
deducciones sobre el sentido del voto.

d} Con posterioridad a la junta genera) de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

Cumple[ ] Cumpile parcialmente [ ] Expligue[ ] No aplicable [ X ]

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica sea estable.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente[ 1] Explique [ ] No aplicable [ X ]

Que el consejo de administracion desempefe sus funciones con unidad de propdsite e independencia de
criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicion y se guije por el
interés social, entendido como la consecucion de un negocio rentable y sostenible a largo plazo, que promueva
su continuidad y [a maximizacién del valor econdmico de [a empresa.

Y gque en la busqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos ¥ a las buenas practicas comunmente
aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, fos legitimos intereses de sus
empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que puedan verse afectados,
asi como el impacto de las actividades de la compania en la comunidad en su conjunto y en el medio
ambiente.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que el consejo de administracion posea la dimensién precisa para lograr un funcienamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple { X ] Expligue[ ]
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4. Que el consejo de administracion apruebe una politica dirigida a favorecer una composicion apropiada del
consejo de administracion y que:

a) S5ea concreta y verificable.

b} asegure que las propuestas de nombramiento o reeleceion se fundamenten en un andlisis previo de las
competencias requeridas por el consejo de administracion; y

cl favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias, edad y género. A estos efectos, se considera que
favorecen la diversidad de génerc las medidas que fomenten que la compafifa cuente con un niimero
significativo de altas directivas.

Que el resultado del andlisis previo de las competencias requeridas por el consejo de administracién se recoja
en el informe justificative de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de
accionistas a la que se someta la ratificacion, el nombrarniento o la reeleccién de cada consejero.

La comisién de nombramientos verificara anualmente el cumplimiento de esta politica y se informara de ello
en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X ] Explique | ]

Cumple parcialmente porgue Ja politica de seleccidn de consejeros es concreta y verificable, se realiza un analisis previo de las necesidades

explicaco en fa Junta General de Accionistas analizando el perfil de los consejeros para cubrir dichas necesidades v favorece la diversidad de
conocimientos, experiencias ¥ género pero ne se recoge informe justificativo de ta comisién por considerarse informacion sensibie de la sociedad. |
Este procedimiento de sefeccidn se realiza previo informe de la Comisidn de Nombramients y Retribuciones. No tiene sesgos implicitos que
cbstaculicen la seleccion de consejeras como se detalla en tos puntos C15. €16,

15.  Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracion y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta ka
complejidad del grupoe societario y el porcentaje de participacidn de [os consejeros ejecutivos en el capital de
la sociedad.

Y que el nimero de consejeras suponga, al menos, el 40% de los miembros del consejo de administracién
antes de que finalice 2022 y en adelante, no siendo con anterioridad inferior al 30%.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique { ]

En este ejercicio 2020, 1a sociedad cuenta con un 30% de consejeras. Se estudiars llegar a alcanzar un 40% de consejeras para el ejercicio 2022
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16.  Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor gue la
proporcidn existente entre e capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del capital.
Este criteric podra atenuarse:

a} En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas las participaciones accionariales gue
tengan legalmente la consideracion de significativas.

b} Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracién y no tengan vinculos entre si.

Cumple[ ] Explique [ X]

En este gjercicio 2020, Torrealba y Bezares. S.L. adquiné acciones hasta slcanzar el 5,09%. Este hecho producide de ferma sobrevenida, ha
provocado gue el ndimero de consejeros dominicales aurmente superando ligerarmente este porcentaje.
El Consejo de Administracidn estudiard la manera de volver a cumplir esta recomendacién,

17 Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embarge, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacion o cuando, aun siéndolo, cuente con un
accionista o varios actuando concertadamente, que controien mas del 30% del capital social, el namero de
consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple| ] Explique [ X1

La sociedad cuenta con un 30% de consejeres independientes sobre e total de consejeros.

18.  Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, vy mantengan actualizada, [a siguiente
informacidn sobre sus consejeros:

a} Perfil profesional y biografico.

bl Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi como
sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

) Indicacion de 1a categoria de consejero a la que pertenezcan, sehalandose, en el case de consejeros
dominicales, el accionista al que representen ¢ con quien tengan vinculos.

o} Fecha de su primer nombramiento como consejerc en la sociedad, asi cormo de las posteriores
reelecciones.

)] Acciones de la companiia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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19.  Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacion por la comisién de nombramientos, se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombradoe consejeros dominicales a instancia de accionistas
cuya participacion accionarial sea inferior al 39 del capital; y se expongan las razones por las que no se
hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya

participacién accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ | Expliquef ] No aplicable [ ]

Se explica en o] punto A6,

20. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del ndmaero de sus
consejeros dominicales.

Cumple! ) Cumple parcialmente [ X ] Explique [ ] No aplicable[ ]

En ajercicios antericres se venia cumgpliendo esta recomendacion pero a finafes del ejercicio 2020, Tomealba ¥ Bezares. 5.1 se corwirtié en
consejero dominical de forma sobrevenida. La sociedad estudiara fa manera de volver a cumplir esta recomenadacion.

2. Que el consejo de administracién no proponga la separacion de ningin consejero independiente antes del
cumplimiento del pericdo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el consejo de administracién previe informe de la comision de nombramientos. En particular,
se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a OCUPAar huevos cargos o contraiga nuevas
obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesarlo al desempefio de las funciones propias del cargo de
consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en algunas de las circunstancias que le hagan
perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo establecido en [a legislacién aplicable.

También podra proponerse la separacion de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supengan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de administracion
vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacion 16.

Cumple [ X} Explique [ ]
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22

Quie las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, a dimitir
cuando se den situaciones que les afecten, relacionadas 0 no con su actuacion en la propia sociedad. que
puedan perjudicar al crédito y reputacion de esta y, en particular, que les obliguen a informar al consejo de
administracion de cualaguier causa penal en [a que aparezcan como investigados, asi come de sus vicisitudes
procesales.

¥ que, habiendo sido informado ¢ habiendo conocido el consejo de otro modo alguna de las situaciones
mencionadas en el parrafo anterior, examine el caso tan pronto como sea posible y, atendiendo a las
circunstancias concretas, decida, previe informe de la comisién de nombramientos y retribuciones, si debe o
no adoptar alguna medida, como la apertura de una investigacion interna, solicitar la dimisién del consejero
o proponer su cese. Y que se informe al respecto en el informe anual de gobierno corporativo, salvo que
concurran circunstancias especiales que lo justifiquen, de o que debera dejarse constancia en acta. Ello

sin perjuicio de ta informacion que la sociedad deba difundir, de resultar procedente, en el momento de la
adopcion de las medidas correspondientes.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ]

£5 una norma de los consejeros recogida en el Reglamento det Consgjo de Administracidn de la sociedad,

23.

24

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de
decisién sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de
forma especial, los independientes y demés consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de intereses,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo de
administracion.

Y gue cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
cansejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conglusiones que procedan v, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracion, aungue ne tenga la
condicion de consejero.

Cumple [ X] Cumple parcialmente[ ] Explique{ } No aplicable [ ]

Que cuando, ya sea por dimisién o por acuerdo de la junta general, un consejero cese en su cargo antes

del términe de su mandato, explique de manera suficiente las razones de su dimisién o, en el casc de
consejeros no ejecutivos, su parecer sobre los motivos del cese por la junta, en una carta que remitira a todos
los miembros del consejo de administracion.

Y que, sin perjuicio de gue se dé cuenta de todo ello en el informe anual de gobierno corporativo, en la medida
en que sea relevante para los inversores, la sociedad publique a la mayor brevedad posible el cese incluyendo
referencia suficiente a los motives ¢ circunstancias aportados por el consejero.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

Ver punts C1.2. Se explica el cese del consejero por motivos personales.
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25 Que la comision de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

¥ que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de [os que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique|[ 1

£l primer apartado cumple ya que se evalia la dedicacién y desempefo de los consejeros en las tareas asociadas al cargo. |
£1 segundo apartado no se cumple porque no se establece limite del numero de consejos que pueden formar parte sus consejeros ya gue dado el
tamano de la sociedad. el principal objetivo es la busqueda de talento y experiencia y cubrir las necesidades estratégicas de la sociedad.

26. Que el consejo de administracion se retina con la frecuencia precisa para desempefar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al ang, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del

ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no
previstos.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

27. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacién con instrucciones.

Cumple [ X] Cumple parciaimente [ ] Explique [ ]

28. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preoccupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre fa marcha de {a sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracion, a peticion de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1 Explique [ 1 No aplicable [ ]

29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran Jas circunstancias, asesoramiento
externo con cargo a la empresa.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple[ ] Explique [ X] No aplicable[ ]

Cuando se les nombra consejeros. se les facilita dentro del programa de acogida. informacion sobre la sociedad y el sector en ol que opera.
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3.

32.

33,

34,

55!

Que el orden del dia de las sesiones indique con claridad aguellos puntos sobre los que el consejo de
administracion debera adoptar una decisién o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar ¢ recabar, con
caracter previo, la informacion precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacién del consejo
de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso el consentimiento
previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida constancia en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la opinién que
los accionistas significativos, los inversores vy las agencias de calificacion tengan sobre la sociedad ¥y su grupo.

Cumple [ X} Cumple parcialmente [ ] Explique[ ]

Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del censejo de administracion, ademas

de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periodica del
consejo, asi como, en su ¢aso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la direccién del
consejo vy de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusian
a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion de conocimientos para cada
conhsejero, cuando las circunstancias [o aconsejen.

Cumple [ X ] Cumpile parcialmente [ ] Explique[ ]

Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracién,
ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir el consejo de
administracién en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con inversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse una opinién sobre sus preccupaciones, en particular, en relacion con
el gobiernc corporativo de la sociedad; y coordinar el plan de sucesion del presidente.

Cumple [ X ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuaciones y
decisiones el consejo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas
en este Codigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple [ X] Expligue [ ]
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36. Que el consejo de administracion en plenc evalte una vez al afic y adopte, en su caso, un plan de accién que
corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a} La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracion.

b} El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

cl La diversidad en la composicion y competencias del consejo de administracion.

d) El desempenio del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.

e} El desempefio ¥ la aportacion de cada consejero, prestando especial atencidn a los responsables de las
distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de [a evaluacion de las distintas comisiones se partira del informe que estas eleven al
consejo de administracion, y para la de este Qltimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres anos, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizacion de la evaluacion por un consuitor
externa, cuya independencia sera verificada por la comisién de nombramientos.

Las relaciones de negocio gue el consultor ¢ cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gohierno corporative.

El proceso y las areas evaluadas seran objeto de descripcién en el informe anual de gobierno corporativa.

Cumple] ] Cumpile parcialmente [ X ] Explique[ ]

El Conseio de administracién previe informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones realiza de forma anual una reflexion sobre su
funcionarmiento cumpliende con todos estos puntos descritos pera no es evaluado por un consultor externe dado ef peguens tamaho de la
seciedad no se considera necesario.

37. Que cuando exista una comision ejecutiva en ella haya presencia de al menos dos consejeros nc ejecutivos,
siendo al menos unc de ellos independiente; y que su secretario sea el del consejo de administracion.

Cumpie[ ] Cumple parcialmente | ] Explique [ ] No aplicable [ X]

38 Que el consejo de administracion tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones

adoptadas por [a comision ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

Cumple [ ] Cumnple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X ]

39. Que los miembros de la comision de auditoria en su conjunto, ¥ de forma especial su presidente, se designen
teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria y gestion de riesgos,
tanto financieros como no financieros.

i Cumple [ X} Cumple parcialmente[ ] Explique [ ]
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40, Que bajo la supervision de la comision de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcidn de
auditoria interna gque vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y centrol interno y que
funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comisi<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>