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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Soltec Power Holdings, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Soltec Power Holdings, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2-a de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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Tal y como se describe en la nota 7 de la
memoria adjunta, la Sociedad ha recibido

durante el ejercicio aportaciones no dinerarias

por el 100% de las participaciones de Soltec
Energias Renovables, S.L. y el 100% de las
acciones de Powertis, S.A., convirtiéndose en
sociedad cabecera del grupo Soltec Power
Holdings, S.A. Al cierre del ejercicio 2019, tal
y como se indica en la nota 5 de la memoria
adjunta, el saldo de la partida “Instrumentos
de patrimonio en empresas del grupo” del
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
a largo plazo” del balance a 31 de diciembre
de 2019 recoge dichas aportaciones no
dinerarias por importe de 102.876 miles de
euros.

En este sentido, tal y como se indica en la
nota 7 de la memoria, las aportaciones no
dinerarias realizadas por el accionista
mayoritario de la Sociedad han sido
registradas por el valor contable de los
elementos patrimoniales aportados en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo
Sefran en la fecha en que se ha realizado la
operacion vy, las realizadas por el resto de
accionistas, se han registrado a su valor
razonable a dicha fecha.

La constitucién del grupo Soltec Power
Holdings, S.A. asi como el registro y
valoracién de dichas aportaciones en la fecha
en que se ha realizado la operacién ha sido
identificada como una cuestién clave para
nuestra auditoria debido al elevado importe
que representa en el contexto de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto, asi como a
la necesidad de realizar estimaciones
relevantes por parte de la direccién en
relacion con la determinacién del valor
razonable de las participaciones recibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicha cuestidon han incluido, entre otros,
en la obtencién del analisis contable realizado
por la direccion de la Sociedad para el registro
de las aportaciones no dinerarias, revisando si
resulta adecuado al marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad.

En relacion con las aportaciones realizadas por
Su accionista mayoritario, hemos obtenido las
Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas
y auditadas del Grupo Sefran para verificar la
congruencia de la informacidn financiera utilizada
en el proceso de valoracidn de los elementos
patrimoniales aportados. Adicionalmente, hemos
recalculado de forma independiente su registro
contable a fecha de la operacién.

Por otro lado, para las aportaciones realizadas a
valor razonable, hemos obtenido los planes de
negocio elaborados por el administrador Unico de
la Sociedad verificando la correccién aritmética
de los calculos realizados y la razonabilidad de
las principales hipotesis consideradas en el
mismo; basicamente las referentes a los flujos
de efectivo futuros o las tasas de descuento
utilizadas. Adicionalmente, hemos obtenido el
informe del experto independiente en relacién
con la ampliacién de capital con cargo a
aportaciones no dinerarias a fin de evaluar del
cumplimiento de las obligaciones establecidas al
respecto en la normativa mercantil vigente.

Asimismo, hemos obtenido los documentos
contractuales relativos a dichas aportaciones, a
fin de evaluar la razonabilidad de sus impactos
en las cuentas anuales adjuntas.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién incluidos en las notas 5y 7 de la
memoria adjunta en relacién con esta cuestion
resultan adecuados a los requeridos por el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a
la Sociedad.



Llamamos la atencién sobre la nota 1 de la memoria adjunta, en la que se indica que la
Sociedad fue constituida el 2 de diciembre de 2019. Atendiendo a estas circunstancias, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el
patrimonio neto a 31 de diciembre de 2019, incluyen las transacciones y flujos de efectivo del
periodo comprendido entre el 2 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, no
incluyéndose por tanto informacidn comparativa al respecto.

Asimismo, llamamos la atencién sobre la nota 12 de la memoria, que describe una
incertidumbre relacionada con el resultado y los efectos que, hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, ha tenido el reciente brote mundial del COVID-19 sobre la Sociedad y sus
participadas. Dado el relativamente poco tiempo transcurrido y las numerosas incertidumbres
derivadas de esta situacion extraordinaria de emergencia sanitaria, no resulta posible evaluar
de forma fiable todos los potenciales efectos futuros que la misma pudiera tener en el deterioro
de las inversiones en empresas del grupo o afrontar eventuales tensiones de tesoreria
derivadas de esta situacion. Nuestra opinidon no ha sido modificada en relacidon con estas
cuestiones.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2019, cuya
formulacidon es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

El administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Unico tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador
Unico.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn al administrador Gnico de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CUENTAS

ANUALES
SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Euros)
Notas (1) 31.12.2019
ACTIVO NO CORRIENTE 102.876.234
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo- 5 102.876.234
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo 102.876.234
ACTIVO CORRIENTE 60.000
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 60.000
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 7-a 60.000
TOTAL ACTIVO 102.936.234
PATRIMONIO NETO 102.637.052
FONDOS PROPIOS- 102.637.052
Capital social 7-a 15.060.000
Prima de emision 7-b 87.802.052
Resultado del ejercicio (225.000)
PASIVO CORRIENTE 299.182
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 299.182
Acreedores, empresas del grupo 9-b 200.000
Acreedores varios 99.182
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 102.936.234

(1) Las notas 1 a 12, junto con el anexo I, forman parte integrante del balance al

31 de diciembre de 2019.
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SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 2 DE DICIEMBRE Y El 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Euros)
Notas (1) 2019
Otros gastos de explotacion 10 (225.000)
RESULTADO DE EXPLOTACION (225.000)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO (225.000)
Impuestos sobre beneficios 8 -
RESULTADO DEL EJERCICIO (225.000)

(1) Las notas 1 a 12, junto con el anexo I, forman parte integrante de las
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido
entre el 2 de diciembre de 2019 al 31 de diciembre de 2019.
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SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 2 DE DICIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE 2019
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

No existe ninguna diferencia entre el "Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias" y el "Total de ingresos y gastos" correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 2 de diciembre y el 31 de diciembre de 2019.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Euros
Capital Prima de Resultado del
social emision ejercicio TOTAL
SALDO AJUSTADO AL 2 DE DICIEMBRE DE 2019 60.000 - - 60.000
Resultado integral total del ejercicio - - (225.000) (225.000)
Operaciones con accionistas- 15.000.000 87.876.234 - I 102.876.234
Aportaciones no dinerarias (nota 7-a) 15.000.000 281.250.000 - 296.250.000
Ajustes de valor de las aportaciones no dinerarias (nota 7-b) - (193.373.766) - (193.373.766)
Otras variaciones de patrimonio neto- - (74.182) - (74.182)
Gastos de emision de instrumentos de patrimonio neto (nota 7-b) - (74.182) - (74.182)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 15.060.000 87.802.052 (225.000) 102.637.052

Las notas 1 a 12, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente
al ejercicio comprendido entre el 2 de diciembre y el 31 de diciembre de 2019.
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SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE
EL 2 DE DICIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Euros)

Euros
Notas (1) 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -
Resultado del ejercicio antes de impuestos (225.000)
Ajustes al resultado: (74.182)
Otros gastos 7-b (74.182)
Cambios en el capital corriente 299.182
Acreedores y otras cuentas a pagar 299.182
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo -
Efectivo y equivalentes al final del periodo -

(1) Las notas 1 a 12, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo
comprendido entre el 2 de diciembre de 2019 al 31 de diciembre de 2019.
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Soltec Power Holdings, S.A.

Memoria del periodo comprendido entre
el 2 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019

Informacién general

Soltec Power Holdings, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) ha sido constituida en Murcia (Espafia) el 2 diciembre
de 2019 de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. Su domicilio social radica en la calle Gabriel
Campillo, Poligono Industrial La Serreta, s/n 30500, Molina de Segura (Murcia), donde se ubican sus principales
instalaciones.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad tiene como objeto social:

a) La ejecucion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los negocios de
promocion, desarrollo, construccion y mantenimiento de plantas productoras de energia eléctrica,
incluyendo la fabricacion, el suministro, la instalacion y el montaje de equipos industriales y otras
instalaciones para dichas plantas.

b) La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas o comprendidas en el ambito
del grupo empresarial, a cuyo fin podra prestar, a favor de estas, la financiacion, garantias y
afianzamientos que resulten oportunos.

c) La gestion y administracion de valores representativos de fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espafiol mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales, siempre que no incida en la legislacion de inversiones colectivas.

La actividad principal de la Sociedad en el ejercicio 2019 ha consistido en la tenencia de la totalidad de las
participaciones de las sociedades Soltec Energias Renovables, S.L. y de las acciones de Powertis, S.A. En
consecuencia, es cabecera de un grupo de sociedades que constituyen, junto con ella, el Grupo Soltec. Las
cuentas anuales consolidadas del grupo Soltec del ejercicio 2019 han sido formuladas por el administrador
Unico de la Sociedad con fecha 16 de junio de 2020. A 31 de diciembre de 2019, el Grupo Soltec esta formado
por dos subgrupos cuyas sociedades matrices, Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A., de los que
dependen societariamente de diversas filiales que conforman el perimetro del Grupo Soltec. La informacion
relativa a las sociedades dependientes se encuentra descrita en el anexo | de estas cuentas anuales. Ninguna
de las sociedades que conforman el Grupo Soltec ha emitido deuda publica o tiene titulos cotizados en un
mercado secundario.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la Sociedad, que es el establecido en:

- Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido formuladas y aprobadas por el administrador Gnico de Soltec Power Holdings,
S.A. en fecha 29 de Junio de 2020

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el administrador Unico de la Sociedad
ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios contables, asi como
las normas de valoracion y registro generalmente aceptadas y de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales, las cuales son descritas en la nota 4 de esta memoria. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 4).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos
ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha obtenido pérdidas por importe de 225 miles de euros, lo que ha
generado un fondo de maniobra negativo de 233 miles de euros. No obstante, el administrador Unico de la
Sociedad considera que en los sucesivos ejercicios obtendran resultados positivos fruto del plan de negocio de
las sociedades que mantiene en cartera.

En consecuencia, el administrador Unico estima que no existen dudas razonables sobre el normal
funcionamiento de la Sociedad, motivo por el cual han formulado estas cuentas anuales basandose en el
principio de empresa en funcionamiento.

e) Comparacion de la informacion

Conforme a la informacién contenida en la nota 1, este es el primer ejercicio de actividad de la Sociedad,
motivo por el cual las presentes cuentas anuales, que incorporan la actividad de la misma desde el 2 de
diciembre al 31 de diciembre de 2019, no incorporan informacién comparativa.
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f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019 formulada por el administrador Unico de la
Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la junta general de accionistas consiste en el traspaso de la
totalidad del resultado a “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

Normas de reqistro v valoraciéon

Conforme a lo indicado en la nota 2 anterior, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en
la elaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2019 han sido las siguientes:

a) Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo. Posteriormente se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados en el
periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo: se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas
con la Sociedad por una relacién de control.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion
de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados en el periodo se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
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diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce dicho deterioro, se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
original en libros de la inversién.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas, en funcion de un detalle de antigiedad de deudas y una
estratificacion previa del tipo de deuda (empresas del grupo, administraciones publicas, etc.) cuyo retraso en
el cobro supere los seis meses.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo
en cuenta el fondo econémico. Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad
y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, la Sociedad valora dichos
pasivos de acuerdo con su valor nominal. El administrador de la Sociedad estima que el efecto de aplicar este
criterio no difiere significativamente del que hubiera supuesto valorarlos a su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.
b) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinaciéon de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalUan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

c) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a
la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacciéon pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. El
administrador Unico de la Sociedad estima que el efecto de aplicar este criterio no difiere significativamente
del que hubiera supuesto de haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos recibidos se reconocen cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidon porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

En tanto la Sociedad ha sido constituida a finales del 2019, al cierre del ejercicio no habia registrado ingreso
alguno.

d) Provisiones y contingencias
El administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:
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a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

e) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
f) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. La Sociedad se
encuentra en proceso de documentacion de su politica de precios de transferencia correspondiente al ejercicio
2019, con base en los requisitos establecidos por la normativa fiscal vigente. El administrador Unico de la
Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos
de consideracion en el futuro.

g) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el
corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo

Las inversiones en empresas del grupo a largo plazo han sido recibidas durante el ejercicio 2019, consecuencia
de las aportaciones no dinerarias descritas en la nota 7. La informacién mas significativa relacionada con las
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empresas del Grupo se presenta en el anexo I. El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo a
largo plazo — Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo” al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Euros
Soltec Energia Renovables S.L. 83.027.483
Powertis, S.A. 19.848.751
102.876.234

Dado que las inversiones financieras se han registrado consecuencia de las aportaciones no dinerarias descritas
en la nota 7 posterior (de las que aproximadamente solo un 30% de las mismas se han registrado a valor
razonable, siendo el resto aportadas al valor neto contable consolidado al que se integraba en un grupo
superior) y dicha aportacién se ha realizado en diciembre de 2019, el administrador Unico de la Sociedad
considera que su valor razonable es superior a su valor neto contable al cierre del ejercicio 2019 y que por lo
tanto no hay indicios de deterioro de valor en las mismas.

Informacién sobre naturaleza y riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccidon financiera del grupo de
sociedades del cual es cabecera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito: consiste en el riesgo de que un deudor resulte insolvente en relacién con las obligaciones
contractuales aplicables y se derive una pérdida patrimonial para la Sociedad. La Sociedad mantiene
cuentas por cobrar con sus accionistas, por lo que el administrador Unico del grupo considera que no existe
riesgo de crédito para la Sociedad.

- Riesgo de liquidez: a 31 de diciembre de 2019 la Sociedad presenta un desequilibrio financiero a corto plazo
derivado fundamentalmente de los importes re-facturados por empresas del grupo por gastos incurridos
por su cuenta y las deudas generadas por la prestacion de servicios de acreedores. El administrador Unico
del Grupo Soltec mantiene una politica de gestion de tesoreria centralizada, por lo que tiene prevista la
financiacidn de estos pasivos a su vencimiento a través de disposiciones recibidas de las empresas del
grupo. Adicionalmente, los accionistas mayoritarios de la Sociedad han expresado su intencién de apoyar
financieramente a la Sociedad para cubrir su déficit de tesoreria a corto plazo.

- Riesgo de tipo de interés: a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene contratada deuda financiera,
por lo que el administrador Unico considera que no existe riesgo de tipo de interés para la Sociedad.

Patrimonio neto

a) Capital social

Tal y como se indica en la nota 1, la Sociedad se crea en el 2019 como cabecera de dos subgrupos ya existentes,
no produciéndose ningln cambio con sustancia econdmica o alteracion real de la composicion de la propiedad
del Grupo Soltec. Con fecha 2 de diciembre de 2019, Grupo Corporativo Sefran, S.L. (antiguo Bari Inversiones
y Desarrollos, S.L., en adelante, Sefran) y Valueteam, S.L. (en adelante, Valueteam) constituyeron la Sociedad
mediante aportacion dineraria segun el siguiente detalle:

Accionista N.° acciones Euros % Participacion
Valueteam 18.000 18.000 30%
Sefran 42.000 42.000 70%
Total 60.000 60.000 100%b
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El desembolso de este importe se habia realizado por los accionistas al 31 de diciembre de 2019, si bien, aun
no habia sido recibido por la Sociedad, motivo por el cual ha sido clasificado dentro del epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar”. A fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales, ya se habia
recibido la total disponibilidad sobre dicho importe.

Adicionalmente, con fecha 23 de diciembre de 2019, Valueteam y Sefran (accionistas de la sociedad Soltec
Energias Renovables, S.L.) y los accionistas de la sociedad Powertis, S.A. (Valueteam, Sefran y una persona
fisica) han realizado una aportacién no dineraria a la Sociedad correspondiente al 100% de las participaciones
de Soltec Energias Renovables, S.L. y al 100% de las acciones de Powertis, S.A. Dicha aportacién ha sido
inscrita en el Registro Mercantil de Murcia con fecha 31 de diciembre de 2019.

Las aportaciones a la Sociedad se han realizado a valor razonable, en este sentido, el valor razonable ha sido
calculado en base a las ultimas estimaciones y proyecciones de las que dispone el administrador Unico de la
Sociedad. En concreto, el célculo realizado para determinar el valor razonable se ha llevado a cabo de la
siguiente manera:

- Para determinar el valor razonable de Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes, se
han considerado proyecciones financieras a cinco afios, asi como una renta perpetua constante en el
quinto afio, descontadas a una tasa de descuento del 6,67%;

-  Para determinar el valor razonable de Powertis, S.A. y sociedades dependientes, se han considerado unas
proyecciones financieras a siete afos (en base a la evolucion futura prevista de los proyectos que
actualmente tiene en cartera), descontadas a una tasa de descuento del 10,73%.

Asimismo, dicha transaccion se ha realizado entre partes independientes (Sefran, Valueteam y una persona
fisica), por lo que el administrador Unico considera que el precio al que se ha realizado la transaccion es la
mejor evidencia de dicho valor razonable. De igual forma, y tal y como establece la legislacion mercantil, se
ha obtenido el informe de un experto independiente de reconocido prestigio, previamente nombrado por el
Registro Mercantil de Murcia, sobre dicho valor razonable.

De esta forma, la valoracion de las aportaciones de Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. se ha
fijado en 237.000.000 y 59.250.000 euros, respectivamente. El detalle de las acciones emitidas por ambas
sociedades, el importe al que se emiten y su distribucidon segun el porcentaje de participacion de cada uno de
los accionistas, es el siguiente:

N° de acciones N° de
emitidas para acciones Importe al que Soltec
aportacion emitidas para se emiten las Energias
Soltec Energias aportacion acciones Renovables, Powertis, S.A.

Accionista Renovables, S.L. | Powertis, S.A. (Euros) S.L. (Euros) (Euros) Total (Euros)
Valueteam 3.600.000 855.000 19,75 71.100.000 16.886.250 87.986.250
Sefran 8.400.000 1.995.000 19,75 165.900.000 39.401.250 205.301.250
Persona fisica - 150.000 19,75 - 2.962.500 2.962.500
Total 12.000.000 3.000.000 19,75 | 237.000.000 59.250.000 | 296.250.000

Adicionalmente, la distribucion entre capital social y prima de emision de la aportacién ha sido la siguiente:

Euros
Accionista Capital Prima Total
Valueteam 4.455.000 83.531.250 87.986.250
Sefran 10.395.000 194.906.250 205.301.250
Persona fisica 150.000 2.812.500 2.962.500
Total 15.000.000 281.250.000 296.250.000
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Tras esta operacion, el capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 asciende a 15.060.000 euros,
representado por 15.060.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, integramente suscrito y
desembolsado antes de la formulacién de las presentes cuentas anuales.

Al cierre del ejercicio 2019 las personas juridicas que poseen una participacion igual o superior al 10% del
capital social de la Sociedad son las siguientes:

Participacion (%)

Sefran 69,30
Valueteam 29,70

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, si bien el administrador Gnico de la Sociedad esta considerando
una futura emisiéon de valores (véase nota 12).

b) Prima de emisiéon

El saldo de esta cuenta se ha originado como consecuencia del aumento de capital social realizado durante el
ejercicio (véase el apartado a) anterior). Debido al tratamiento contable que tiene la aportacién no dineraria
realizada por la sociedad dominante del grupo, y los gastos de las operaciones de aportacién y ampliacion de
capital ha surgido una diferencia entre la prima de emisién mercantil y la prima de emisidn registrada por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Las participaciones y acciones recibidas se han valorado de la siguiente manera:

Valoracién de las aportaciones de Sefran (sociedad dominante del grupo)

Al tratarse de una operacion entre empresas del grupo, la Sociedad ha valorado las aportaciones no dinerarias
recibidas por el valor de los activos netos consolidados de las participaciones de Soltec Energias Renovables,
S.L. y las acciones de Powertis, S.A. que se van a integrar en las cuentas anuales consolidadas de Sefran
(elaboradas bajo Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas) en la fecha en que se realiza
la operacion, a estos efectos se ha considerado el 31 de diciembre de 2019 como la fecha en la que se realiza
la operacion.

Valoracion de las aportaciones de Valueteam y persona fisica

Al no formar parte del grupo anterior, la Sociedad ha valorado la inversién por el valor razonable de las
participaciones recibidas, habiéndose recibido el pertinente informe de experto independiente que valida dicha
aportacion.

En relacion con la contabilizacién de la ampliacion de capital, la diferencia entre el valor de la aportacion y el
valor de las inversiones financieras registradas al 31 de diciembre del 2019 (véase nota 5 anterior) se ha
registrado en el epigrafe “Prima de emision”.

De igual forma, la Sociedad ha registrado en la cuenta de “prima de emision” los gastos incurridos como
consecuencia de la constitucion de la Sociedad durante el ejercicio asi como del registro de las aportaciones
no dinerarias. De esta forma, la conciliacion entre la prima de emision mercantil y la prima de emisiéon al 31
de diciembre de 2019 es la siguiente:

Euros
Prima de emisién mercantil 281.250.000
Ajuste por la valoracion de las aportaciones de Sefran (193.373.766)
Gastos de emision de patrimonio neto (74.182)
Prima de emisiéon 87.802.052
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La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

c) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2019 la reserva legal no se encontraba totalmente constituida.

Situacién fiscal

Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién del resultado contable de la Sociedad con la base imponible del impuesto sobre sociedades para
el ejercicio 2019 es como sigue:

Euros
Aumento | Disminucién Importe
Resultado del ejercicio (225.000)
Diferencias permanentes - (74.182) (74.182)
Base imponible (299.182)
Base imponible no activada 299.182
Base imponible tributable -

En base a la normativa fiscal con entrada en vigor en Espafia el 1 de enero de 2015 (Ley 27/2014), las bases
imponibles negativas pendientes de compensar podran ser compensadas con los beneficios de los préximos
ejercicios, no existiendo un limite para su compensacion.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad ha generado una base imponible negativa por importe de 299.182
euros, no habiendo sido activado el correspondiente crédito fiscal.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cinco afios para el impuesto sobre sociedades y cuatro afios para el resto de
impuestos que le son de aplicacion. Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene abierto a inspeccion el
presente ejercicio para todos los impuestos que le son de aplicacién. El administrador UGnico de la Sociedad
considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos que le son de
aplicacion, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por
el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse,
no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

Operaciones y saldos con grupo y partes vinculadas

a) Operaciones con partes vinculadas
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El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas, adicionales a la aportacion de capital mencionada
en la nota 7, durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

Euros
Empresas del grupo

Otros gastos de explotacion 200.000

El importe registrado dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién” se corresponde con el importe de los
gastos re-facturados por parte de la sociedad dependiente Soltec Energias Renovables, S.L. como consecuencia
de gastos incurridos por cuenta de la Sociedad en el marco del posible proceso de emisién de acciones en el
mercado de valores descrito en la nota 12.

b) Saldos con partes vinculadas

El detalle de saldos al 31 de diciembre de 2019 con vinculadas es el siguiente:

Euros
Empresas del grupo

Acreedores, empresa del grupo 200.000

c) Retribuciones al administrador tGnico y la alta direcciéon

Durante el ejercicio 2019 el administrador Gnico, el cual ejerce las labores de alta direccién, no ha devengado
importe alguno en concepto de rentas dinerarias o en especie por parte de la Sociedad. Adicionalmente, la
Sociedad no ha satisfecho ningln importe en concepto de primas por responsabilidad civil del administrador
Unico.

Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos ni ha contraido otras obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida con el administrador Gnico.

Durante el ejercicio 2019, no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningln contrato entre
la Sociedad y cualquiera de sus accionistas o administrador Gnico o persona que actue por cuenta de ellos, por
operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realicen en condiciones ordinarias.

d) Informacioén en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del administrador
unico

En relacién con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
administrador Unico considera que durante el ejercicio 2019 y hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, tanto él como las personas fisicas o juridicas vinculadas al mismo, segun se define en el
articulo 231 del citado texto legal, no se han encontrado inmersos en situaciones de conflicto de interés
previstas en el mencionado articulo 229.
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Ingresos y gastos

11.

Otros gastos de explotaciéon

El saldo registrado en la rubrica “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias corresponde
fundamentalmente con gastos refacturados por empresas del grupo por importe de 200 miles de euros (véase
nota 9-a).

Otra informacién

a) Personal

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no presenta ningun empleado.

b) Garantias y activos pignorados

Con fecha 28 de septiembre de 2018 la sociedad dependiente Soltec Energias Renovables, S.L. formalizé una
poliza de crédito sindicado y una linea de avales por un importe global de 100 millones de euros con el objetivo
de financiar sus proyectos especificos de suministro e instalacién, asi como de adaptar las condiciones de su
deuda a las condiciones del mercado en el que opera. Para poder obtener dicha financiacién se establecieron
como garantias reales las cuentas bancarias, activos financieros y las acciones del subgrupo encabezado por
Soltec Energias Renovables, S.L para asegurar el cumplimiento de la cobertura exigida.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales y a razon de la operacidon de ampliacién de capital
producida durante el ejercicio 2019 (véase nota 7), la Sociedad se encuentra adherida en calidad de socio a la
poliza de crédito sindicado anteriormente descrita.

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad tiene pignoradas las acciones de Soltec Energias Renovables,
S.L. y sociedades dependientes. Adicionalmente, la Sociedad, en su calidad de socio en la pdliza de crédito
sindicado, tiene la obligacion de mantener su participacion dentro del capital social de Soltec Energias
Renovables, S.L. siendo exigibles de manera inmediata el total de tramos de crédito dispuestos en caso de
incumplimiento.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad no actia como garante ni mantiene obligacion alguna derivada de este
u otros créditos concedidos a la misma o a alguna de sus sociedades dependientes a excepcién de la obligacion
arriba citada.

¢) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2019, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de las
cuentas anuales de la Sociedad, prestados por el auditor Deloitte, S.L., han sido de 25.000 euros.

d) Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales de
las sociedades residentes en Espafia.

Dada la fecha de la constitucion de la compafiia (2 de diciembre de 2019) y que los servicios prestados por los
acreedores han sido recibidos en el ultimo dia del ejercicio 2019, el periodo medio de pago a proveedores no
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es representativo. El administrador Unico de la Sociedad considera que es relevante desglosar, de acuerdo con
la normativa, Unicamente la parte de los pagos realizados y pagos pendientes a los acreedores.

Euros

Total pagos realizados -
Total pagos pendientes 299.182

Hechos posteriores

El administrador Unico de la Sociedad se encuentra considerando una futura emisién de las acciones de la
Sociedad en el Mercado de Valores Espafol.

Asimismo, la expansion internacional del reciente brote virico mundial del coronavirus COVID-19 ha motivado
que haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de
marzo. Tales eventos podrian causar en el Grupo del que la Sociedad es cabecera, entre otros, retrasos en la
cadena de suministro debido a problemas en fabricas, retrasos en los servicios logisticos, impactar en
empleados o terceros debido a periodos de cuarentena o infeccién y también puede afectar al crecimiento
economico global y, por tanto, al nacional. Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa
de la globalizacion de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el
virus, las consecuencias para las operaciones de la Sociedad y sus participadas son inciertas y van a depender
en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en lo proximos meses, asi como de la capacidad
de reaccion y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la direccion y el administrador Unico
de la Sociedad han realizado una valoracion de los impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad y sus
participadas con la informacion disponible actualmente, si bien, los impactos que finalmente se produzcan
dependeran de la evolucion futura de la pandemia y sobre todo de sus consecuencias, a corto, medio y largo
plazo.

A fecha actual el Grupo del que la Sociedad es cabecera ha conseguido mantener su cadena de suministro y
ha podido continuar operando con relativa normalidad, por lo que en la actualidad no se ha producido una
caida de la actividad, ni es previsible que se vaya a producir en los proximos meses ya las participadas de la
Sociedad mantienen contratos firmados que se encuentran pendientes de ejecutar, asi como proyectos de
desarrollo en curso.

El administrador Unico de la Sociedad, ha realizado una evaluacion preliminar de la situacién actual conforme
a la mejor informacion disponible. Por las consideraciones mencionadas anteriormente, dicha informacion
puede ser incompleta o inexacta. De los resultados de dicha evaluacion, se destaca que el principal impacto
que puede tener en las cuentas anuales de la Sociedad es el derivado de la valoracion de sus sociedades
participadas, que a su vez pueden verse impactadas por los siguientes aspectos:

— Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, adicionalmente a los recursos disponibles con los que cuentan sus participadas, la Sociedad
y el Grupo que lidera cuentan con el apoyo de sus accionistas. Los recursos disponibles, junto con la puesta
en marcha de planes especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez permitiran, en opinion del
administrador Unico, afrontar dichas tensiones para sus participadas y poder continuar con su plan de
negocio previsto para los ejercicios futuros.

— Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a
implicar la aparicion de un riesgo de interrupcién temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una
ruptura puntual de la cadena de suministro para las participadas de la Sociedad.

A tenor de la evaluaciéon del desarrollo de la actividad de la Sociedad y sus participadas por parte de la
direccion en los primeros meses del ejercicio 2020 tras el surgimiento del COVID-19, hasta la fecha, han
podido mantener el desarrollo de los proyectos presupuestados o backlog sin que se manifiesten retrasos
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significativos en el cobro de cuentas comerciales que pudiera afectar a su liquidez y a sus ciclos de
explotacion. Asimismo, no se han apreciado demoras significativas, en el proceso de suministro de trackers
por parte de los proveedores, siguiendo adelante todos los contratos en vigor en base a las condiciones
previamente establecidas.

— Reconocimiento de ingresos y riesgo de crédito: la direccién del Grupo que lidera la Sociedad también
monitoriza el impacto que esté teniendo esta situacion sobre los contratos ya firmados por sus participadas
y sus clientes. En este sentido, el administrador Unico entiende que el hecho de que sus participadas
mantengan asegurados una parte muy relevante de sus cuentas a cobrar, asi como, pertenecer la mayor
parte de sus clientes al sector de energia eléctrica que se considera un sector resiliente a crisis econémicas
globales, que a pesar del impacto de la pandemia, ha sido considerado como esencial hace que con la
informacion disponible actualmente no se espere un impacto significativo sobre el riesgo de crédito de la
Sociedad o sus participadas, asi como, sobre el reconocimiento de ingresos.

— Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, el
administrador Unico considera que la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo
adecuada.

Teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informacion disponible actualmente, la direccion
y el administrador Unico de la Sociedad no han realizado una modificacién sustancial del plan de negocios
futuro de sus participadas por lo que no esperan que tengan un impacto relevante en el deterioro de las
inversiones en empresas del grupo.

Por ultimo, resaltar que el administrador Unico y la direccion de la Sociedad estan realizando una supervision
constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse.
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Anexo | - Sociedades dependientes

31 de diciembre de 2019

Sociedad, actividad y domicilio

%
Participacion
directa

%
Participacion
indirecta

Auditor

Soltec Energias Renovables, S.L.

C/ Gabriel Campillo S/n P.i. La Serreta 30500 - (Molina De Segura) —
Murcia

Venta de seguidores solares y a su instalaciéon en aquellos casos en los
que el cliente lo requiera.

100%

Deloitte, S.L.

Powertis, S.A.
C/ Principe De Vergara 43 - 62 Planta (Madrid)

La promocion y realizacién de proyectos de instalaciones de produccion
de energia eléctrica que utilizan como energia, la solar fotovoltaica La
compraventa, transmision y/o adquisicién por cuenta propia de acciones
y/0 participaciones en entidades de todo tipo, tengan o no personalidad
juridica

100%

Deloitte, S.L.

Soltec Energie Rinnovabili S.r.L.

Viale A. Gramsci, 20. Firenze (Italia)

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro e instalacion.

100%

No auditada

Soltec America L.L.C.
Viale A. Gramsci, 20. Firenze (Italia)

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro e instalacion.

100%

Deloitte USA

Soltec Chile S.p.A.

Av. Bosque Norte 0134 Piso 7. Comuna de las Condes (Santiago de Chile
- Chile)

Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro, instalacion y mantenimiento.

100%

Deloitte Chile

Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicos de Energias
Renovaveis LTDA (Soltec Brasil)

Rua Dr. Barreto, 483, Lauro de Freitas, Estado de Bahia (Brasil)
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro, instalacién y mantenimiento.

100%

Deloitte Brasil

Soltec Energias Renovables, S.A.C.

Avenida Republica de Panama N° 3576, Lima (Peru)

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro, instalacién y mantenimiento.

99,67%

Deloitte Perua

Seguidores Solares Soltec SA de CV
Oxford 30. Juarez (México)

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro, instalacion y mantenimiento.

100%

Deloitte
México

Soltec Australia, PTY LTD.

300 Barangaroo Avenue, Level 24, Three International Towers,
Barangaroo NSW 2000 (Australia)

Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables

100%

Deloitte
Australia

Soltec Argentina, S.R.L.

Avenida del Libertador 498, Piso 3°, 1001. Ciudad Auténoma Buenos
Aires (Argentina)

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

95%

Deloitte
Argentina
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) o o % %
Sociedad, actividad y domicilio Participacion | Participacion
directa indirecta Auditor
Soltec Innovations, S.L.
C/ Gabriel Campillo, s/n Poligono Industrial La Serreta, Molina de Segura _ 100%
(Espafia) No auditada

Servicios técnicos de ingenieria y actividades relacionadas con
asesoramiento técnico

Soltec Trackers PVT LTD.
303, 3rd Floor, Tower 1 DLF Corporate Park, DLF Phase - 3, Gurgaon, _ 100%
Haryana 122002 (India) Deloitte India
Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables
fundamentados en trabajos de suministro e instalacion.

Soltec France, S.L. _ 100%
6, place de la madeleine, 75008, Paris No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Soltec Trackers Colombia SAS

- ici 4 - 100%
Calle 93 B, NO 19-35 Oficina 201, Bogota (J No auditada

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Uno, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Dos, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Tres, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Cuatro, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Cinco, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestiéon de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Seis, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Siete, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Ocho, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestiéon de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Nueve, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Diez, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Once, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Doce, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Trece, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

- 100% .
Amber Solar Power Catorce, S.L. No auditada

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid
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% %
Sociedad, actividad Yy domicilio Participacién Participacién
directa indirecta Auditor
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
Amber Solar Power Quince, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Dieciseis, S.L.
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid - 100%

L, o - . No auditada
Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Diecisiete, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Dieciocho, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Diecinueve, S.L. ~ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veinte, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintiuno, S.L. _ 519%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintidos, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintitres, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veinticuatro, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veinticinco, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintiseis, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestién de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintisiete, S.L. 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacion y gestién de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintiocho, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializaciéon y gestién de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Veintinueve, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestidn de equipos para energias renovables

Amber Solar Power Treinta, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestién de equipos para energias renovables

Luminora Solar, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Uno, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Dos, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Tres, S.L. _ 100%
Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Cuatro, S.L. No auditada
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directa indirecta Auditor

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid _ 100%

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Cinco, S.L. _ 100%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Seis, S.L. _ 51%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Siete, S.L. _ 100%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Ocho, S.L. _ 100%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Nueve, S.L. ~ 100%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Luminora Solar Diez, S.L. _ 100%

Calle Principe de Vergara, n 43. 28001 Madrid No auditada

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

USINA DE ENERGIA FOTOVOLTAICA DE ARAXA LTDA
ROD MG-428 (ARAXA-FRANCA); DONA BEJA. ARAXA- MG. 38183-666.
BRASIL - 100%

Oficina de servicios de desarrollo, gestion de proyectos solares y No auditada
fotovoltaicos, supervision de obras de contraccion eléctrica, entre otras

actividades

Powertis Leo Silveira 1, Ltda

ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100% .
BRASIL No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Powertis Leo Silveira 2, Ltda

ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100% .
BRASIL No auditada
Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

Powertis Leo Silveira 3, Ltda

ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100% .
BRASIL No auditada
Comercializacién y gestién de equipos para energias renovables

Powertis Leo Silveira 4, Ltda

ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100% )
BRASIL No auditada

Comercializacién y gestién de equipos para energias renovables

Powertis Leo Silveira 5, Ltda
ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100%
BRASIL

Comercializacién y gestién de equipos para energias renovables

No auditada

Powertis Leo Silveira 6, Ltda
ESTRADA VARZEA DE PALMA JEQUITAI KM 30 - 100%
BRASIL

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables

No auditada

POWERTIS BRASIL DESENVOLVIMENTO DE PROJETOS DE
ENERGIA E PARTICIPACOES LTDA

Rua Doutor Barreto, n® 423, Quadra 1000, Lote 00008, Loteamento 40, _ 100%

Jardim Aeroporto, Bairro Pitangueiras, Lauro de Freitas, BA, CEP 42.701- No auditada
310

BRASIL

Blsqueda y desarrollo de proyectos greenfield

POWERTIS, SRL _ 100%

VIA VENTI SETTEMBRE,1. 00187 ROMA, ITALIA No auditada

Comercializacién y gestion de equipos para energias renovables
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31 de diciembre de 2019/

Miles de euros
Capital Resultado (*) Resto patrimonio Total

Denominacién Social Social (*) Explotacion Neto neto (*) patrimonio (*)
Empresas del Grupo:
Soltec Energias Renovables, S.L. 823.547 11.540.495 2.394.952 14.341.813 17.560.312
Powertis, S.A. 2.000.000 (134.853) | (1.036.894) (197.793) 765.313
Soltec Energie Rinnovabili S.r.L. 10.000 (3.427) (3.427) 84.710 91.283
Soltec America L.L.C. 3.477 (460.317) (553.782) (4.019.141) (4.569.446)
Soltec Chile S.p.A. 1.478 124.137 368.319 (2.282.214) (1.912.417)
Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicos de 20.219.963 357.099 |  (925.341) 3.578.104 22.872.726
Energias Renovaveis LTDA
Soltec Energias Renovables, S.A.C. 859 (113.382) (91.782) (464.097) (555.020)
Seguidores Solares Soltec SA de CV 2.667 (1.643.328) | (1.670.979) 1.035.259 (633.053)
Soltec Australia, PTY LTD. 655 217.011 (64.449) 16.080 (47.714)
Soltec Argentina, S.R.L. 1.526 1.252.741 13.272 9.118 23.916
Soltec Innovations, S.L. 3.000 (135.876) (27.093) - (24.093)
Soltec Trackers PVT LTD. 478.922 13.851 12.933 51.487 543.342
Soltec France, S.L. 3.000 3.077.488 2.171.666 - 2.174.666
Soltec Trackers Colombia SAS 894 4.068 16.264 65 17.223
Amber Solar Power, S.L. 3.000 (6.601) (6.738) (464) (4.202)
Amber Solar Power Uno, S.L. 3.000 (40.874) (30.930) (465) (28.395)
Amber Solar Power Dos, S.L. 3.000 (38.791) (29.274) (464) (26.738)
Amber Solar Power Tres, S.L. 3.000 (39.158) (29.561) (459) (27.020)
Amber Solar Power Cuatro, S.L. 3.000 (35.529) (26.796) (465) (24.261)
Amber Solar Power Cinco, S.L. 3.000 (29.147) (22.060) (465) (19.525)
Amber Solar Power Seis, S.L. 3.000 (8.912) (9.330) (465) (6.795)
Amber Solar Power Siete, S.L. 3.000 (3.513) (3.701) (464) (1.165)
Amber Solar Power Ocho, S.L. 3.000 (5.517) (5.648) (465) (3.113)
Amber Solar Power Nueve, S.L. 3.000 (26.550) (19.994) (464) (17.458)
Amber Solar Power Diez, S.L. 3.000 (28.266) (21.288) (501) (18.789)
Amber Solar Power Once, S.L. 3.000 (15.144) (15.197) (501) (12.698)
Amber Solar Power Doce, S.L. 3.000 (11.071) (11.092) (500) (8.592)
Amber Solar Power Trece, S.L. 3.000 (10.887) (10.908) (501) (8.409)
Amber Solar Power Catorce, S.L. 3.000 (15.373) (15.426) (501) (12.927)
Amber Solar Power Quince, S.L. 3.000 (36.050) (36.132) (501) (33.633)
Amber Solar Power Dieciseis, S.L. 3.000 (14.638) (7.427) (463) (4.890)
Amber Solar Power Diecisiete, S.L. 3.000 (9.603) (9.629) (463) (7.092)
Amber Solar Power Dieciocho, S.L. 3.000 (7.175) (7.182) (463) (4.645)
Amber Solar Power Diecinueve, S.L. 3.000 (7.075) (7.080) (464) (4.544)
Amber Solar Power Veinte, S.L. 3.000 (4.841) (4.846) (463) (2.309)
Amber Solar Power Veintiuno, S.L. 3.000 (1.140) (1.140) (463) 1.397
Amber Solar Power Veintidos, S.L. 3.000 (52) 57) (463) 2.480
Amber Solar Power Veintitres, S.L. 3.000 (14) (19) (501) 2.480
Amber Solar Power Veinticuatro, S.L. 3.000 (14) (19) (501) 2.480
Amber Solar Power Veinticinco, S.L. 3.000 (14) (19) (501) 2.480
Amber Solar Power Veintiseis, S.L. 3.000 (14) (19) (501) 2.480
Amber Solar Power Veintisiete, S.L. 3.000 - - (498) 2.502
Amber Solar Power Veintiocho, S.L. 3.000 - - (498) 2.502
Amber Solar Power Veintinueve, S.L. 3.000 - - (498) 2.502
Amber Solar Power Treinta, S.L. 3.000 - - (507) 2.493
Luminora Solar, S.L. 3.000 (3.349) (3.374) (519) (893)
Luminora Solar Uno, S.L. 3.000 (245.832) (248.610) (465) (246.075)
Luminora Solar Dos, S.L. 3.000 (182.722) (184.131) (464) (181.595)
Luminora Solar Tres, S.L. 3.000 (192.257) (193.523) (464) (190.987)
Luminora Solar Cuatro, S.L. 3.000 (14.964) (11.251) (464) (8.715)
Luminora Solar Cinco, S.L. 3.000 (14.494) (14.515) (501) (12.016)
Luminora Solar Seis, S.L. 3.000 (1.075) (1.075) (501) 1.424
Luminora Solar Siete, S.L. 3.000 (8.724) (8.731) (501) (6.232)
Luminora Solar Ocho, S.L. 3.000 - - (498) 2.502
Luminora Solar Nueve, S.L. 3.000 - - (507) 2.493
Luminora Solar Diez, S.L. 3.000 - - (498) 2.502
ETSI;ﬁA DE ENERGIA FOTOVOLTAICA DE ARAXA 2.295 (187.653) (124.339) 1.971 (120.073)
Powertis Leo Silveira 1, Ltda 2.311 (129.873) (90.853) 807 (87.735)
Powertis Leo Silveira 2, Ltda 2.311 (76.609) (50.330) (584) (48.603)
Powertis Leo Silveira 3, Ltda 2.295 (74.041) (48.830) (618) (47.153)
Powertis Leo Silveira 4, Ltda 2.295 (123.289) (80.826) 479 (78.052)
Powertis Leo Silveira 5, Ltda 2.295 (121.312) (79.993) 452 (77.246)
Powertis Leo Silveira 6, Ltda 2.311 (121.296) (79.983) 435 (77.237)
POWERTIS BRASIL DESENVOLVIMENTO DE
PROJETOS DE ENERGIA E PARTICIPACOES LTDA - (2.719) (1.798) 61 A.734)
POWERTIS, SRL 10.000 (31.639) (31.639) - (21.639)

I No se han generado resultados excepcionales relevantes durante el ejercicio 2019.

™) Para el caso de las sociedades dependientes con moneda funcional distinta del euro, la informacién se ha convertido a euros utilizando
los principios contables para la conversion de estados financieros en moneda extranjera.
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INFORME DE GESTION
Del ejercicio terminado comprendido entre el 2 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2019

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A.

Soltec Power Holdings, S.A. (en adelante, “Soltec” o la “Sociedad”) es la cabecera de un grupo
de empresas que desarrollan sus operaciones en el sector de las energias renovables, en
particular en el sector fotovoltaico.

Actualmente, Soltec es uno de los fabricantes lideres mundiales especializado en el desarrollo de
soluciones integradas en proyectos de energia fotovoltaica. Nuestro portfolio de servicios va desde
el disefo y fabricacion de seguidores solares, también denominados “trackers”, hasta el desarrollo
de parques solares de energia renovable.

En el siglo XXI, la humanidad se encuentra en una situacion sin precedentes. El desarrollo
industrial y el crecimiento poblacional han puesto al planeta en una situacion de riesgo. La
humanidad consume recursos naturales a gran velocidad y las necesidades energéticas hasta
ahora se han cubierto fundamentalmente con combustibles fésiles. Durante los ultimos 150
anos, el diéxido de carbono resultante de quemar estos combustibles para el transporte, los
edificios y las industrias, se ha acumulado en la atmdsfera del planeta. Como consecuencia,
nuestra atmosfera esta reteniendo mas calor del sol que nunca (efecto invernadero) y por
primera vez en la historia del planeta, una especie (el ser humano) estd cambiando el clima
(calentamiento global). El planeta se enfrenta a riesgos desconocidos hasta ahora. Los expertos
prevén el aumento del nivel del mar, un clima mds extremo (sequias e inundaciones, episodios
de frio y calor extremo, la desaparicion de especies, migraciones masivas, hambrunas, ...).

Afortunadamente, el ser humano es a la vez el causante del problema y el Unico que puede
revertir esta grave situacion. Por primera vez, el hombre posee la tecnologia para descarbonizar
el planeta. Tecnologia que desarrollan empresas como Soltec, que se especializa en la energia
solar fotovoltaica. Soltec nacié con la misién de crear un mundo limpio y sostenible basado en
una produccidn eficiente de energia fotovoltaica. Para conseguirlo, desde sus comienzos Soltec
estd empefiado en liderar el mercado global de energia fotovoltaica, ofreciendo soluciones de
confianza por medio de la ultima tecnologia. Soltec promueve que tanto sus proveedores, como
sus clientes, y sus empleados, compartan esta visién y apuesta por desarrollar acciones
medioambientales y de sostenibilidad que difundan estos valores.

La Sociedad se constituye en Murcia (Espaina) el 2 diciembre de 2019. Nuestra actividad principal
ha consistido en la tenencia de la totalidad de las participaciones de las sociedades Soltec
Energias Renovables, S.L. y de Powertis, S.A. y de manera indirecta las sociedades que dependen
de estas participaciones.
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Con fecha 23 de diciembre de 2019, mediante acuerdo entre los socios de la Sociedad, Soltec
Energias Renovables, S.L. (Grupo Sefran y Valueteam) y los accionistas de Powertis, S.A. (Grupo
Sefran, Valueteam y una persona fisica) se ha realizado una aportacién no dineraria a la sociedad
Soltec Power Holdings, S.A. correspondiente al 100% de las participaciones de Soltec Energias
Renovables, S.L. y el 100% de las acciones de Powertis, S.A. Dichas aportaciones ha sido inscritas
en el registro mercantil con fecha de 31 de diciembre de 2019.

La aportacidn no dineraria ha supuesto la realizacién de una ampliacidn de capital por importe
de 296 millones de euros. El detalle de las acciones emitidas por ambas sociedades, el importe
al que se emitieron y su distribucidon segun el porcentaje de participacion de cada uno de los

accionistas es el siguiente:

Valueteam 3.600.000 855.000 19,75 71.100.000 16.886.25 87.986.250
0

Grupo Sefran 8.400.000 1.995.000 19,75 @ 165.900.000 39.401.25 | 205.301.250
0

Persona fisica - 150.000 19,75 - 2.962.500 2.962.500

Total 12.000.000 3.000.000 19,75 @ 237.000.000 59.250.00 | 296.250.000
0

Adicionalmente, la distribucidn entre capital social y prima de emisidn de la aportacién ha sido
la siguiente:

Valueteam 4.455.000 83.531.250 87.986.250
Persona fisica 150.000 2.812.500 2.962.500
Grupo Sefran 10.395.000 194.906.250 205.301.250
Total 15.000.000 281.250.000 296.250.000

La constitucién de la Sociedad, Soltec Power Holdings, S.A., en el afio 2019 supone la
reorganizacién de dichos negocios en una Unica sociedad de cabecera, considerando que los
citados negocios eran participados mayoritariamente por el Grupo Sefran. Ambas sociedades
filiales venian desarrollando su actividad operativa con anterioridad a la fecha de integracion.
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El objetivo de dicha reorganizacion fue aportar una estructura mercantil 6ptima al Grupo, que
le permitiera iniciar diversas operaciones corporativas entre las que se podria encontrar el
lanzamiento de una oferta publica de venta de acciones.

1. EVOLUCION Y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

A la hora de analizar la evolucidn de los negocios y la situacién de la Sociedad, se debe sefialar
que, dado que este es nuestro primer ejercicio de actividad, no se incorpora informacion
comparativa. A continuacién, se expone una comprension de indicadores clave financieros y no
financieros.

INDICADORES DE CARACTER FINANCIERO

- El total del activo acumula un importe de 102.936.234 euros. Esta cifra esta representada
por el importe que se destind a la aportacidn del negocio, que se recoge en el epigrafe de
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, cuyo importe total es de
102.876.234 euros. El importe restante se corresponde con 60.000 euros de desembolsos
exigidos de accionistas para la constitucion de la Sociedad.

- El patrimonio neto asciende a 102.637.052 euros. Este importe se compone de un capital
social, que asciende a 15.060.000 euros, representado por 15.060.000 acciones de 1 euro
de valor nominal, integramente suscrito y desembolsado antes de la formulacién de las
presentes cuentas anuales. También se incluye la prima de emisién, que acumula un valor
de 87.802.052 euros, que surge de la diferencia entre el precio de la transaccion
(296.250.000 euros) y el importe al que se registran los activos netos aportados por Soltec
Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. aportados por Grupo Sefran, socio mayoritario de
la Sociedad, asi como por los gastos incurridos en la realizacion de las aportaciones
dinerarias y no dinerarias. Por ultimo, el importe del patrimonio neto se ve minorado por el
resultado del ejercicio, que en el 2019 acumulaba unas pérdidas de 225.000 euros.

- El pasivo de la Sociedad esta clasificado en el corto plazo y tiene registrado un saldo de
299.182 euros, que se refiere a saldos pendientes de pago a proveedores por la actividad de
aportacion de capital realizada durante el ejercicio.

- Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad ha generado una base imponible negativa en el
presente ejercicio por importe de 299.182 euros. En este contexto, la Sociedad no ha
registrado en el balance el activo por impuesto diferido derivado de la mencionada base
imponible negativa, al encontrarse el administrador Unico de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2019 evaluando su recuperacion.

INDICADORES DE CARACTER NO FINANCIERO

En relacion a los indicadores no financieros, la actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no
tiene un impacto medioambiental significativo, que influya en el patrimonio, situacién financiera
o resultados de la misma. Por esto, no se incluyen desgloses especificos en el presente Informe
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2. PREVISIONES PARA EL 2020

El administrador Unico de la Sociedad considera que no existen dudas razonables sobre el
normal funcionamiento de la misma y que en los ejercicios sucesivos se obtendran resultados
positivos, teniendo en cuenta el disefio de los planes de negocio de las sociedades que estan en
cartera. Los planes de negocio tienen una perspectiva de crecimiento basada en cinco pilares
fundamentales: inversién en innovacion, acuerdos duraderos, expansién geografica, apuesta
por la sostenibilidad, financiacién e integracién. Ademas, se estd considerando una futura
emision de acciones en el Mercado de Valores Espafiol, consistente en la emisién de nuevas
acciones mediante una ampliacion de capital.

3. ACTIVIDADES EN MATERIAS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad, a nivel individual, no desarrolla actividades de investigacion y desarrollo. Tal
actividad se desarrolla por sociedades que se encuentran dentro del Grupo Soltec, del que
somos cabecera.

4. ADQUSICIONES DE ACCIONES PROPIAS — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No se han realizado operaciones sobre acciones propias en el ejercicio ni se dispone al cierre del
ejercicio de instrumentos financieros no contemplados en la Memoria.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

En Soltec Power Holdings, S.A. existe un compromiso con la gestidn de los riesgos financieros
que nos afectan. Esta gestion estd centralizada en la direccién financiera del grupo del que la
Sociedad es cabecera, que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicidon a estos riesgos. La Sociedad esta expuesta a riesgos de crédito, si bien, la Sociedad
mantiene cuentas por cobrar con sus accionistas, por lo que el administrador Unico considera
gue no existe riesgo de crédito para la Sociedad. También esta expuesta a un riesgo de liquidez,
dado el desequilibrio financiero a corto plazo que padece derivado de las deudas generadas por
la prestacidn de servicios de los acreedores. El administrador Unico tiene prevista la financiacién
de este pasivo a su vencimiento, mediante recursos generados a corto plazo. Finalmente, el
administrador Unico considera que no existe riesgo de tipo de interés para la Sociedad a 31 de
diciembre de 2019, porque no existe deuda financiera contratada. No obstante, es un potencial
riesgo financiero que podria afectar a la Sociedad en los préoximos ejercicios y que la direccién
financiera controla por su posible impacto.
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Ademas de estos riesgos en los que la Sociedad trabaja para mitigarlos, existen otras variables,
de tipo macroecondmico, legal, politico y social, cuya evolucién es incierta y que pueden afectar
a la evolucion de la Sociedad.

6. CUESTIONES RELATIVAS AL MEDIO AMBIENTE Y EL PERSONAL

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, no se tienen responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Adicionalmente,
no existe ninguna circunstancia relacionada con derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

A 31 de diciembre de 2019, no existen empleados en la Sociedad. Adicionalmente, durante el
ejercicio 2019 el administrador Unico, el cual ejerce las labores de alta direccién, no ha
devengado importe alguno en concepto de rentas dinerarias o en especie por parte de la
Sociedad. Adicionalmente, la Sociedad no ha satisfecho ninglin importe en concepto de primas
por responsabilidad civil del administrador Unico.

7. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

La nota 6 de las cuentas anuales recogen la politica de gestién de riesgo de liquidez de la
Sociedad, y la descripcién de la gestidon de capital que estd realizando la Sociedad. Ademas, la
Sociedad considera que dispone de recursos suficientes para llevar a cabo sus actividades.

8. HECHOS POSTERIORES

El administrador Unico de la Sociedad se encuentra considerando una futura emisién de las
acciones de la Sociedad en el Mercado de Valores Espanol.

Asimismo, la expansion internacional del reciente brote virico mundial del coronavirus COVID-
19 ha motivado que haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la
Salud desde el pasado 11 de marzo. Tales eventos podrian causar en el Grupo del que la Sociedad
es cabecera, entre otros, retrasos en la cadena de suministro debido a problemas en fabricas,
retrasos en los servicios logisticos, impactar en empleados o terceros debido a periodos de
cuarentena o infeccién y también puede afectar al crecimiento econdmico global y, por tanto,
al nacional. Teniendo en consideraciéon la complejidad de los mercados a causa de la
globalizacién de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz
contra el virus, las consecuencias para las operaciones de la Sociedad y sus participadas son
inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en lo
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proximos meses, asi como de la capacidad de reaccidn y adaptacién de todos los agentes
econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales la direcciéon y el
administrador Unico de la Sociedad han realizado una valoracién de los impactos que tendra el
COVID-19 sobre la Sociedad y sus participadas con la informacidn disponible actualmente, si
bien, los impactos que finalmente se produzcan dependeran de la evolucién futura de la
pandemia y sobre todo de sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

A fecha actual el Grupo del que la Sociedad es cabecera ha conseguido mantener su cadena de
suministro y ha podido continuar operando con relativa normalidad, por lo que en la actualidad
no se ha producido una caida de la actividad, ni es previsible que se vaya a producir en los
proximos meses ya las participadas de la Sociedad mantienen contratos firmados que se
encuentran pendientes de ejecutar, asi como proyectos de desarrollo en curso.

El administrador Unico de la Sociedad, ha realizado una evaluacién preliminar de la situacion
actual conforme a la mejor informacién disponible. Por las consideraciones mencionadas
anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta o inexacta. De los resultados de dicha
evaluacion, se destaca que el principal impacto que puede tener en las cuentas anuales de la
Sociedad es el derivado de la valoracidn de sus sociedades participadas, que a su vez pueden
verse impactadas por los siguientes aspectos:

- Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un
aumento general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del
mercado de crédito. En este sentido, adicionalmente a los recursos disponibles con los que
cuentan sus participadas, la Sociedad y el Grupo que lidera cuentan con el apoyo de sus
accionistas. Los recursos disponibles, junto con la puesta en marcha de planes especificos
para la mejora y gestién eficiente de la liquidez permitiran, en opinién del administrador
Unico, afrontar dichas tensiones para sus participadas y poder continuar con su plan de
negocio previsto para los ejercicios futuros.

- Riesgo de operaciones: la situaciéon cambiante e impredecible de los acontecimientos podria
llegar a implicar la aparicidn de un riesgo de interrupciéon temporal de la produccién/ventas
0, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro para las participadas de la
Sociedad.

A tenor de la evaluacién del desarrollo de la actividad de la Sociedad y sus participadas por
parte de la direccion en los primeros meses del ejercicio 2020 tras el surgimiento del COVID-
19, hasta la fecha, han podido mantener el desarrollo de los proyectos presupuestados o
backlog sin que se manifiesten retrasos significativos en el cobro de cuentas comerciales
gue pudiera afectar a su liquidez y a sus ciclos de explotacién. Asimismo, no se han apreciado
demoras significativas, en el proceso de suministro de trackers por parte de los proveedores,
siguiendo adelante todos los contratos en vigor en base a las condiciones previamente
establecidas.
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- Reconocimiento de ingresos y riesgo de crédito: la direccion del Grupo que lidera la Sociedad
también monitoriza el impacto que esta teniendo esta situacién sobre los contratos ya
firmados por sus participadas y sus clientes. En este sentido, el administrador Unico entiende
que el hecho de que sus participadas mantengan asegurados una parte muy relevante de
sus cuentas a cobrar, asi como, pertenecer la mayor parte de sus clientes al sector de energia
eléctrica que se considera un sector resiliente a crisis econdmicas globales, que a pesar del
impacto de la pandemia, ha sido considerado como esencial hace que con la informacion
disponible actualmente no se espere un impacto significativo sobre el riesgo de crédito de
la Sociedad o sus participadas, asi como, sobre el reconocimiento de ingresos.

- Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes
mencionados, el administrador Unico considera que la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informaciéon disponible
actualmente, la direccién y el administrador uUnico de la Sociedad no han realizado una
modificacidon sustancial del plan de negocios futuro de sus participadas por lo que no esperan
gue tengan un impacto relevante en el deterioro de las inversiones en empresas del grupo.

Por ultimo, resaltar que el administrador Unico y la direccion de la Sociedad estan realizando
una supervision constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Soltec Power Holdings, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Soltec Power Holdings, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién
financiera a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de resultados, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidon Europea (NIIF-UE), y demés
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en

Espafia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.




Reconocimiento de ingresos por suministro e instalacion de seguidores solares

Descripcién

Tal como detalla la nota 14-a de la memoria
consolidada adjunta, el importe neto de la
cifra de negocios corresponde,
fundamentalmente, a suministro e
instalacion de seguidores solares.

Tal y como se indica en la nota 2.6.k de la
memoria consclidada adjunta, el
reconocimiento de los ingresos por
suministro de seguidores solares se produce
en el momento en que se transfiere el
control de la mercancia de acuerdo con las
disposiciones contractuales pactadas con
cada cliente, mientras que el
reconocimiento de ingresos por instalacion
de seguidores solares se produce en funcién
del porcentaje de realizacién del contrato.
En virtud de los acuerdos establecidos con
los clientes, la factura es emitida una vez la
entrega o instalacion de seguidores solares
ha sido confirmada por el cliente. En este
contexto, al cierre del ejercicio 2019, tal y
como se detalla en la nota 14-a de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo
tenia registrados 43.943 miles de euros de
ingresos no facturados por suministro e
instalacion de seguidores solares que han
sido reconocidos en la cuenta de resultados
del ejercicio 2019 al considerar el
administrador Gnico del Grupo que se
habian cumplido los hitos para tal
reconocimiento.

Hemos considerado que el corte de los
ingresos por suministro e instalacién de
seguidores solares, en especial, en lo
relativo a los ingresos pendientes de
facturar al cierre del ejercicio como una
cuestion clave para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicha cuestion han consistido, entre
otros, en la comprensién del proceso de
reconocimiento de ingresos por suministro e
instalacién de seguidores solares que tiene
instaurado el Grupo.

Asimismo, hemos aplicado procedimientos
sustantivos en detalle, tales como la
revision de la totalidad de los contratos
firmados con sus clientes con el objetivo de
obtener un adecuado entendimiento de los
términos acordados y la coherencia de los
ingresos registrados con los importes y
plazos establecidos en dichos contratos, asi
como la revision en base selectiva de la
concordancia entre los importes
devengados y registrados como ingresos
pendientes de facturar por el Grupo a través
de la inspeccién de la correspondiente
documentacion soporte que ha originado
dicho ingreso en base a su devengo.

Adicionalmente, se han realizado
procedimientos sustantivos analiticos con la
finalidad de evaluar la razonabilidad de las
ventas y margenes obtenidos por proyecto.

Por Gltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion incluidos en las notas 2.6.k
y 14-a de la memoria consolidada adjunta
en relacidn con esta cuestién resultan
adecuados a los requeridos por el marco
normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo.



Valoracioén a valor razonable de instrumentos financieros derivados

Descripcién

El Grupo, dentro de su actividad ordinaria,
efectia multiples transacciones de compra y
venta de mercaderias en moneda
extranjera. Con el objetivo de cubrir su
exposicion frente al riesgo de oscilaciones
en los tipos de cambio, el Grupo contrata
instrumentos financieros derivados. Al
cierre del ejercicio 2019, tal y como se
detalla en la nota 8.3 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo tenia
registrados 2.468 miles de euros en pasivos
financieros derivados contabilizados a valor
razonable. De igual forma, segln se indica
en la nota 8.3 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo ha registrado un gasto de
5.394 miles de euros correspondiente a la
liquidacién de los instrumentos financieros
derivados liquidados durante el ejercicio
2019 y la valoracion a valor razonable de
los instrumentos derivados pendientes de
liquidacién al 31 de diciembre de 2019.

Dada la magnitud y riesgo inherente de las
partidas afectadas, la situacion descrita ha
sido considerada como una cuestion clave

para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicha cuestion han incluido, entre
otros, la aplicacién de procedimientos
sustantivos en detalle, tales como la
obtencion de confirmaciones por parte de
las entidades financieras con las que trabaja
el Grupo y la conciliacién del valor reflejado
en las confirmaciones con el importe
registrado en contabilidad.

Asimismo, hemos revisado la totalidad de
los contratos de instrumentos financieros
derivados firmados con el objetivo de
obtener un adecuado entendimiento de los
términos acordados y hemos realizado
pruebas sustantivas en detalle de las
cuentas de gastos financieros y otros gastos
de explotacién revisando la integridad de
las entidades financieras con las que trabaja
el Grupo.

En este contexto, hemos involucrado a
nuestros expertos internos en instrumentos
financieros derivados para revisar los
contratos de instrumentos financieros
derivados contratados por el Grupo y
recalcular de forma independiente su
valoracién al cierre del ejercicio 2019.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion incluidos en la nota 8.3 de la
memoria consolidada adjunta en relacién
con esta cuestion resultan adecuados a los
requeridos por el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica
que la Sociedad dominante fue constituida el 2 de diciembre de 2019 y que con fecha 23 de
diciembre de 2019 recibi¢ aportaciones no dinerarias por el 100% de las participaciones
sociales de Soltec Energias Renovables, S.L. y el 100% de las acciones de Powertis, S.A.,
sociedades ambas cabeceras de sus correspondientes grupos. En este sentido, el administrador



Unico de la Sociedad dominante ha considerado que dicha operacién es una combinacién de
negocios bajo control comin, por lo que el nuevo grupo constituido es en esencia una
continuacién de los grupos pre-existentes, motivo por el cual las cuentas anuales consolidadas
adjuntas incluyen la totalidad de las operaciones realizadas por los grupos Soltec Energias
Renovables, S.L. y Powertis, S.A. durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019. No obstante, dado que el nuevo grupo mercantil Soltec Power Holdings, S.A. se
constituye en el ejercicio 2019, estas cuentas anuales consolidadas son las primeras que dicho
grupo formula, por lo que no se presenta informacién comparativa.

Asimismo, llamamos la atencién sobre la nota 17 de la memoria consolidada, que describe una
incertidumbre relacionada con el resultado y los efectos que, hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, ha tenido el reciente brote mundial del COVID-19 sobre las operaciones
del Grupo. Dado el relativamente poco tiempo transcurrido y las numerosas incertidumbres
derivadas de esta situacion extraordinaria de emergencia sanitaria, no resulta posible evaluar
de forma fiable todos los potenciales efectos futuros que la misma pudiera tener en la capacidad
del Grupo para recuperar el valor de sus activos y afrontar eventuales tensiones de tesoreria
derivadas de esta situacién. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con estas
cuestiones.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2019, cuya formulacion es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad dominante
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado
en el informe de gestion consolidado o, en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacidn no financiera en la forma prevista en
la normativa y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion
consolidado y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado



concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad dominante en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

El administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-
UE y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador Gnico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el citado administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripcién que se encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

— .

‘L —

Beatriz Martin Velazquez
Inscrita en el R.O.A.C. n© 18.539

24 de junio de 2020



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccibn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador Gnico
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Unico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacidén con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con el administrador Unico de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al administrador Unico de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CUENTAS
ANUALES

CONSOLIDADAS

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros Miles de euros
ACTIVO Notas (1) | 31.12.2019 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas (1) | 31.12.2019
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO 10
Inmovilizado intangible 5 34.045 | Capital y reservas
Desarrollo 1.610 | Capital social 15.060
Otro inmovilizado intangible 32.435 | Reservas 1.220
Propiedad, planta y equipo 6 r 7.259 | Diferencias de conversion 363
Terrenos y construcciones 2.449 | Resultado atribuido a la Sociedad dominante 1.338
Instalaciones técnicas y otras inmovilizaciones materiales 4.810 | Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 17.981
Derecho de uso 7 9.088 | Participaciones no dominantes 1
Activos financieros no corrientes 8 4.985 Total patrimonio neto 17.982
Activos por impuesto diferido 12 4.339
Total activo no corriente 59.716
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros no corrientes 8 15.552
Provisiones no corrientes 181
Pasivos por impuesto diferido 12 8.073
Total pasivo no corriente 23.806
PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Pasivos financieros corrientes 8 100.340
Existencias 9 25.461 | Deudas con entidades de crédito corriente 82.320
Deudores y otros activos corrientes 8 117.644 | Otros pasivos financieros corrientes 15.552
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 117.533 | Derivados 2.468
Deudores varios 111 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8 103.125
Créditos con las administraciones publicas 12 18.386 | Proveedores 89.333
Activos por impuesto corriente 1.241 | Otros acreedores 13.792
Otros créditos con las administraciones publicas 17.145 | Deudas con las administraciones publicas 12 5.283
Activos financieros corrientes 8 3.191 | Pasivos por impuesto corriente 1.084
Otros activos corrientes 797 | Otras deudas con las administraciones publicas 4.199
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.935 | Provisiones corrientes 594
Total activo corriente 191.414 Total pasivo corriente 209.342
TOTAL ACTIVO 251.130 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 251.130

(1) Las notas 1 a 17, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2019
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CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Notas (1) 2019

Importe neto de la cifra de negocios 14 356.812
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 917
Otros ingresos de explotacion 14 1.762
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 5 968
Aprovisionamientos 14 (260.679)
Gastos de personal 14 (32.309)
Otros gastos de explotacion 14 (49.750)
Amortizacion del inmovilizado 5,6,7 (4.386)
Resultado por enajenacion del inmovilizado y otros (204)
Otros resultados 2.6-a 2.318
RESULTADOS DE EXPLOTACION 15.449
Ingresos financieros 149
Gastos financieros 14 (5.221)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 8.3 (5.394)
Diferencias de cambio netas 3.3 (3.947)
Pérdida de la posicién monetaria neta 2.4 (289)
Otros gastos / ingresos financieros netos 8.1.2 (387)
RESULTADOS FINANCIEROS (15.089)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 360
Impuestos sobre beneficios 12 980
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL PERIODO / EJERCICIO 1.340
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 1.338
Resultado atribuido a las participaciones no dominantes 2
Beneficio /7 (pérdida) por accién

Bésico y Diluido (en euros) 16 0,089

(1) Las notas 1 a 17, junto con el anexo I, forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de resultado integral consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

Miles de euros
Notas (1) 2019

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1) 1.340
Partidas que no pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio -

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del ejercicio 363
- Diferencias de conversion 363
OTRO RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO (I11) 363
TOTAL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO (I+11) 1.703
Total resultado integral atribuido a la Sociedad dominante 1.701
Total resultado integral atribuido a participaciones no dominantes 2

(1) Las notas 1 a 17, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de resultado integral consolidado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Soltec
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SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Capital Resultado atribuido a la Diferencias de Participaciones no
social Reservas Sociedad dominante conversién TOTAL
SALDO INICIAL DEL EJERCICIO 2019 15.060 1.185 - - [¢D) 16.244
Resultado integral consolidado total del ejercicio - - 1.338 363 2 1.703
Operaciones con socios o propietarios - 55 - - 55
Otras operaciones con socios o propietarios (nota 2.5) - 55 - - 55
Otras variaciones de patrimonio neto - (20) - - (20)
Otras variaciones - (20) - - (20)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 15.060 1.220 1.338 363 1 17.982
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Las notas 1 a 17, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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CUENTAS
ANUALES

CONSOLIDADAS

SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros
Notas (1) 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (D) 4.789
Resultado del ejercicio antes de impuestos 360
Ajustes al resultado 17.411
Amortizaciéon del inmovilizado 5,6,7 4.386
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 14-e 3.151
Ingresos financieros (149)
Gastos financieros 5.221
Pérdida de la posicion monetaria neta 289
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 8.3 5.394
Diferencias de cambio 3.3.2 1.526
Otros ingresos y gastos (2.407)
Cambios en el capital corriente (6.655)
Existencias (1.897)
Deudores y otras cuentas a cobrar (69.131)
Acreedores y otras cuentas a pagar 64.661
Otros activos y pasivos (288)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (6.327)
Pagos de intereses (5.041)
Cobros de intereses 149
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios (1.435)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (10.427)
Pagos por inversiones (12.920)
Propiedad, planta y equipo, e inmovilizado intangible (5.299)
Otros activos financieros (7.621)
Cobros por desinversiones 2.493
Otros activos financieros 2.493
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111) 31.001
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 19.257
Combinacién de negocios, neta tesoreria 2.6-a 19.257
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 11.744
Emision 14.829
Devolucién y amortizacion (3.085)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) 572
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+11+111+1V) 25.935
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo -
Efectivo y equivalentes al final del periodo 25.935

(1) Las notas 1 a 17, junto con el anexo I, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
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Soltec Power Holdings, S.A. y sociedades dependientes
Memoria consolidada del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2019

Informacién general

Soltec Power Holdings, S.A. (en adelante, “Soltec” o la “Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (en
adelante, el “Grupo Soltec” o el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrollan sus
operaciones en el sector de las energias renovables, en particular en el sector fotovoltaico.

La Sociedad dominante ha sido constituida en Murcia (Espafia) el 2 diciembre de 2019 de conformidad con la Ley
de Sociedades de Capital. Su domicilio social radica en la calle Gabriel Campillo, Poligono Industrial La Serreta,
s/n 30500, Molina de Segura (Murcia), donde se ubican sus principales instalaciones. El Grupo también desarrolla
su actividad en instalaciones ubicadas fundamentalmente en Chile, Estados Unidos, Brasil, Perd, México,
Argentina, Australia, India, Italia, Francia y Colombia.

De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad dominante tiene como objeto social:

a) La ejecucion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los negocios de
promocion, desarrollo, construccidon y mantenimiento de plantas productoras de energia eléctrica, incluyendo
la fabricacion, el suministro, la instalacion y el montaje de equipos industriales y otras instalaciones para
dichas plantas.

b) La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas o comprendidas en el ambito
del grupo empresarial, a cuyo fin podréa prestar, a favor de estas, la financiacion, garantias y afianzamientos
que resulten oportunos.

c) La gestion y administracion de valores representativos de fondos propios de entidades residentes y no
residentes en territorio espafiol mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales,
siempre que no incida en la legislacion de inversiones colectivas.

A 31 de diciembre de 2019, el Grupo esta formado por dos subgrupos de cuyas sociedades matrices, Soltec
Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. (véase nota 4), dependen societariamente diversas filiales que
conforman el perimetro del Grupo Soltec. La informacion relativa a las sociedades dependientes que forman parte
del perimetro de consolidacién se encuentra descrita en el anexo | a estas cuentas anuales consolidadas. Ninguna
de las sociedades que conforman el Grupo ha emitido deuda publica o tiene titulos cotizados en un mercado
secundario.

La informacion financiera presentada por ambos grupos con anterioridad a la fecha de la aportacion ha sido la
siguiente:

- Hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el subgrupo consolidado compuesto por Soltec
Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes presentaba sus cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia (PGC/NOFCAC). Posteriormente
a la formulacion de dichas cuentas anuales, dicha entidad preparé por primera vez estados financieros
consolidados correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre
de 2017 de conformidad con las NIIF-UE. Por lo que la fecha de transicion a las NIIF-UE se realiz6 de
acuerdo a lo indicado por la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacioén financiera”, fue el 1 de enero de 2016.
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- Por su parte, durante el ejercicio 2018, Powertis, S.A. no tenia ninguna filial por lo que esta sociedad
presentaba Unicamente informacién financiera individual de acuerdo con PGC.

En el anexo | se encuentra el desglose de las sociedades dependientes que conforman el Grupo al 31 de diciembre

de 2019.

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera adoptadas por la Unién Europea (“NIIF-UE”), de conformidad con el Reglamento (CE)
N© 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, en vigor a 31 de diciembre de
20109.

Aportacion del negocio

Tal y como se indica en la nota 1, la Sociedad dominante se crea en el ejercicio 2019 como cabecera de dos
subgrupos ya existentes no produciéndose ningln cambio con sustancia econémica o alteraciéon real de la
composicion de la propiedad del Grupo. Con fecha 2 de diciembre de 2019, Grupo Corporativo Sefran, S.L.
(antiguo Bari Inversiones y Desarrollos, S.L., en adelante, Sefran) y Valueteam, S.L. (en adelante, Valueteam)
constituyeron la Sociedad dominante del presente Grupo, mediante aportacién dineraria segun el siguiente
detalle:

Accionista N.© acciones Euros % Participacion
Valueteam 18.000 18.000 30%
Sefran 42.000 42.000 70%
Total 60.000 60.000 100%

Adicionalmente, con fecha 23 de diciembre de 2019, Valueteam y Sefran (accionistas de la sociedad Soltec
Energias Renovables, S.L.) y los accionistas de la sociedad Powertis, S.A. (Valueteam, Sefran y una persona
fisica) han realizado una aportacion no dineraria a la Sociedad dominante correspondiente al 100% de las
participaciones de Soltec Energias Renovables, S.L. y al 100% de las acciones de Powertis, S.A. Dicha
aportacion ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Murcia con fecha 31 de diciembre de 2019.

Las aportaciones a la Sociedad dominante se han realizado a valor razonable y tras el informe emitido por un
experto independiente, que previamente habia sido nombrado por el Registro Mercantil de Murcia. De esta
forma, la valoracion de las aportaciones de Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. se ha fijado en
237.000 y 59.250 miles de euros, respectivamente. El detalle de las acciones emitidas por ambas sociedades,
el importe al que se emiten y su distribucién segun el porcentaje de participacion de cada uno de los
accionistas, es el siguiente:

N° de acciones N° de
emitidas para acciones Importe al que Soltec
aportacion emitidas para | se emiten las Energias
Soltec Energias aportacion acciones Renovables, Powertis, S.A.

Accionista Renovables, S.L. | Powertis, S.A. (Euros) S.L. (Euros) (Euros) Total (Euros)
Valueteam 3.600.000 855.000 19,75 71.100.000 16.886.250 87.986.250
Sefran (*) 8.400.000 1.995.000 19,75 165.900.000 39.401.250 205.301.250
Persona fisica - 150.000 19,75 - 2.962.500 2.962.500
Total 12.000.000 3.000.000 19,75 | 237.000.000 59.250.000 | 296.250.000
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(*) Accionista mayoritario del Grupo Soltec Power Holding, S.A. Previamente a la realizacion de la aportacion también era el accionista
mayoritario de Soltec Energias Renovables, S.L. y de Powertis, S.A.

Adicionalmente, la distribucién entre capital social y prima de emisién de la aportacion ha sido la siguiente:

Euros
Accionista Capital Prima Total
Valueteam 4.455.000 83.531.250 87.986.250
Sefran 10.395.000 194.906.250 205.301.250
Persona fisica 150.000 2.812.500 2.962.500
Total 15.000.000 281.250.000 296.250.000

Segun se expone en el parrafo 2 de la NIIF 3, “Combinaciones de negocios”, en las operaciones bajo control
comun, las adquisiciones o traspasos de activos no estaran bajo el alcance de la citada norma. El parrafo 10
de la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” manifiesta que “en ausencia
de una NIIF-UE que sea aplicable a una transaccion o a otros hechos o condiciones, el administrador Unico
debera de usar juicio profesional en el desarrollo y aplicaciéon de una politica contable”. Conforme a lo anterior,
el administrador Unico de la Sociedad dominante ha llevado a cabo un andlisis de si las aportaciones eran
constitutivas de un negocio, asi como de si dicha transaccién podria considerarse realizada en el contexto de
una transaccion bajo control comun, todo ello con el objeto de contabilizar la operacién como una combinacion
de negocios bajo control comun.

En relacion a la consideracion de negocio su conclusién se ha alcanzado basandose en lo expuesto en los
parrafos 17 y 18 del “fundamentals for conclusions” de la NIIF 3. En relacion a si la transaccién es considerada
una transaccion bajo control comidn se han basado en lo expuesto en la guia de aplicacion de la NIIF 3 sobre
“Combinaciones de negocios de entidades bajo control comun”, concretamente en el parrafo B1 de la NIIF 3
que afirma que “una combinacién de negocios entre entidades o negocios bajo control comun es una
combinacién de negocios en la que todas la entidades o negocios que se combinan estan controlados, en ultima
instancia, por una misma parte o partes, tanto antes como después de la combinacidn de negocios y ese
control no es transitorio”.

En este sentido, el administrador Unico ha considerado que el grupo Soltec Power Holdings, S.A. es el resultado
de una reorganizacion de los grupos pre-existentes Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A., en los
que la aportacién no ha producido un cambio del accionista de control, por lo que estas cuentas anuales
consolidadas son, en esencia, una continuacion de las operaciones de los citados grupos preexistentes. Como
consecuencia, y siguiendo lo expuesto en el parrafo 10 de la NIC 8 sobre la definicién de una politica contable
para las transacciones no reguladas por las NIIF-UE, el administrador Unico ha considerado lo siguiente:

- Debido a que la aportaciéon a la sociedad Soltec Power Holding, S.A. constituye una continuacion de los
grupos pre-existentes, y a la existencia accionistas minoritarios relevantes en los citados grupos, el
administrador Unico ha determinado que los valores a los que se contabilizan la aportacion sean aquellos
que proporcionen una informacion mas relevante para los usuarios de la informacion financiera. En este
sentido, considerando la presencia de tales accionistas minoritarios, la aportacion se ha contabilizado a
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los valores que los grupos pre-existentes tenian en sus libros a 1 de enero de 2019. En cualquier caso,
si la contabilizacion de la aportacion se hubiese producido considerando los valores netos contables que
el accionista de control tenia en sus libros a 1 de enero de 2019, la diferencia no hubiera sido significativa.

- A pesar de que la aportacion del negocio se produjo el 23 de diciembre de 2019, con posterioridad a la
constitucion de la Sociedad dominante, las operaciones realizadas por los grupos pre-existentes (Soltec
Energias Renovables y Powertis) se han contabilizado desde el 1 de enero de 2019. Por tanto, la
informacién contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas corresponden a las operaciones
realizadas durante todo el ejercicio anual completo.

- Enlo que respecta a la presentaciéon de informacidon comparativa, debido a que el nuevo grupo mercantil
Soltec Power Holdings, S.A. se constituye en el ejercicio 2019, que el administrador Unico de la Sociedad
dominante ha optado por no presentar informacién comparativa.

A continuacion, se muestra el estado de situacién financiera consolidado de Soltec Energias Renovables, S.L.
y sociedades dependientes obtenido de los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 de conformidad con las NIIF-UE y el estado de situaciéon financiera de
Powertis, S.A. a 31 de diciembre de 2018, obtenido de las cuentas anuales de dicha sociedad (si bien, no
coinciden con las depositadas en el registro mercantil porque se ha realizado una reclasificacion entre el activo
corriente y no corriente para homogeneizar su clasificacion con la del Grupo), dado que tras el andlisis realizado
por el adminisitrador unico de la Sociedad dominante no existen diferencias entre los principios PGC y los NIIF-

UE:

Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes

Miles de euros Miles de euros
ACTIVO 31-12-2018 PATRIMOMIO NETO Y PASIVO 31-12-2018
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inmovilizado intangible 1.245 Capital y reservas
Propiedad, planta y equipo 5.095 Capital social 824
Derecho de uso 8.989 Reservas 12.573
Activos financieros no corrientes 562 Diferencias de conversion (33)
Activos por impuesto diferido 1.466 Ganancias acumuladas 1.093
Total activo no corriente 17.357 Patr|'m0n|o neto atribuido a la sociedad 14.457
dominante
Participaciones no dominantes [€B)
Total patrimonio neto 14.456
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros no corrientes 7.815
Provisiones no corrientes 44
ACTIVO CORRIENTE Pasivos por impuesto diferido 44
Existencias 23.564 Total pasivo no corriente 7.903
Deudores y otros activos corrientes 49.810
Créditos con las Administraciones publicas 10.516 PASIVO CORRIENTE
Activos financieros corrientes 5.249 Pasivos financieros corrientes 70.541
Otros activos corrientes Acreedores comerciales y otras cuentas a 31.532
446 pagar
Efec_tlvo y otros activos liquidos Deudas con las Administraciones Publicas 1.650
equivalentes 19.140
Total activo corriente 108.725 Total pasivo corriente 103.723
TOTAL ACTIVO 126.082 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 126.082
Powertis, S.A.
Soltec
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Miles de euros Miles de euros
ACTIVO 31-12-18 PATRIMOMIO NETO Y PASIVO 31-12-18
Total activo no corriente 3.863 Total patrimonio neto 1.802
Total pasivo no corriente 2.000
Total activo corriente 182 Total pasivo corriente 243
TOTAL ACTIVO 4.045 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.045

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas conforme al criterio del coste histérico, excepto en el
caso de ciertos activos e instrumentos financieros que se valoran a su valor razonable al final de cada ejercicio,
tal y como se explica en el apartado de normas de valoracion mas adelante.

Por lo general, el coste histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

En la nota 2.6 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados en la
preparacion de estas cuentas anuales consolidadas.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, excepto que se indique lo
contrario.

2.2 Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
dominante y de sus sociedades dependientes y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos
de efectivo del Grupo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas y aprobadas por el administrador Unico de Soltec
Power Holdings, S.A. y sociedades dependientes en fecha 16 de Junio de 2020.

2.3 Aplicacion de nuevas normas

Estos son las primeras cuentas anuales consolidadas del Grupo al ser la Sociedad dominante una sociedad
constituida en 2019 (véase nota 2.1). Tal y como se explica en la nota 2.1, Soltec Energias Renovables, S.L.
y sociedades dependientes han formulado estados financieros consolidados de los ejercicios 2017 y 2018,
siendo la fecha de transiciéon 1 de enero de 2016. Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado
con las NIIF-UE de aplicacion a 31 de diciembre de 2019, por lo que no se han aplicado nuevas normas durante
el ejercicio que no estuvieran aplicandose ya en las sociedades del Grupo en ejercicios anteriores (como es el
caso de aplicacion anticipada de la NIIF 16 “Arrendamientos” por parte de Soltec Energias Renovables, S.L.)
0, en su caso, desde la fecha de la combinacién de negocios. En cualquier caso, con la excepcion de la NIIF
16, ninguna de las normas e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”) con aplicacién obligatoria para ejercicios comenzados desde el 1 de enero de 2019 (tales como, por
ejemplo, la CINIIF 23, las modificaciones a las NIC 19 y NIC 28 respectivamente, asi como el Ciclo anual de
mejoras 2015-2017) ha tenido efectos significativos.

A la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el IASB, pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad
es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido alun adoptadas por la
Unién Europea:
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Aplicacion obligatoria
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones en ejercicios anuales
iniciados a partir de

Aprobadas para su uso en la Unién Europea:
Modificacion de la NIIF 3
Definicion de negocio (publicada |Clarificaciones a la definicién de negocio 1 de enero de 2020
en octubre de 2018)

Esta reforma modifica requerimientos especificos de la contabilidad
de cobertura, de manera que las entidades aplicarian esos
requerimientos de la contabilidad de cobertura asumiendo que la 1 de enero de 2020
tasa de interés de referencia no es alterada como resultado de la
reforma de la tasa de interés de referencia.

Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia (modificaciones a
la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)
(publicada en enero de 2020).

Aplicacién obligatoria en
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones ejercicios anuales
iniciados a partir de

No aprobadas para su uso en la Unidn Europea (fecha de primera aplicacion segun I1ASB)

Modificaciones a la NIC 1 y NIC
8 Definicién de materialidad
(publicada en octubre de 2018).

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 para alinear la definiciéon de

materialidad con la contenida en el marco conceptual. 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguro Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
(publicada en mayo de 2017). |valoracién, presentacion y desglose de los contratos de seguros.
™ El IASB ha propuesto su aplazamiento a 1 de enero de 2022 (borrador de modificacion de la NIIF 7 publicado el 26 de junio de
2019)

El Grupo estima que la aplicacion de las normas, modificaciones e interpretaciones indicadas anteriormente no
tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en el ejercicio de aplicacién inicial.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas de cada una de las sociedades del Grupo incluidas en las cuentas anuales consolidadas se valoran
y reportan utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Sociedad dominante opera (moneda
funcional de la Sociedad dominante del Grupo).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad dominante. Las operaciones en moneda distinta de la funcional se consideran
operaciones en moneda extranjera (véase nota 2.6. i)), el detalle de la moneda funcional de cada pais se
adjunta en el anexo 1.

Adicionalmente, cada una de las sociedades que conforman el Grupo presenta como moneda funcional la
moneda del pais en el que opera.

En la determinacién de la moneda funcional en cada una de las filiales, el administrador Unico del Grupo
considera el entorno econdémico principal en el que estas operan, generan y emplean el efectivo. En este
sentido, para determinar la moneda funcional, el Grupo considera los siguientes factores:

- la moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta del suministro e instalacion; vy,

- la moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de otros
costes de producir los bienes o suminstrar los servicios;

De esta forma, dada la variabilidad de la moneda que influye en los precios de venta de suministro e instalacion
en cada una de las filiales en funcién del tipo de cliente y contrato, se considera que la moneda que influye
fundamentalmente en los costes es la moneda de referencia para determinar la moneda funcional lo cual
resulta en que la moneda funcional sea la propia del pais en los que cada sociedad del grupo opera.
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El Grupo tiene una filial en Argentina, Soltec Argentina S.R.L., que entré a formar parte del Grupo en el
ejercicio 2018. El entorno econémico de Argentina, especialmente la inflacién acumulada de los tres dltimos
afios que supera el 100%, hace que, con caracter retroactivo desde el 1 de enero de 2018, la economia de
dicho pais fuese considerada como hiperinflacionaria el 1 de julio de 2018. En consecuencia, el administrador
Unico de la Sociedad dominante ha revisado su politica de presentacidon de los efectos patrimoniales de la
situacion de hiperinflacion, registrando una pérdida en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019
de 289 miles de euros en el epigrafe “Pérdida de la posicibn monetaria neta” de la cuenta de resultados
consolidada, en este sentido dicha pérdida proviene del registro de un beneficio de 14 miles de euros por la
ganancia de la posicién monetaria neta de las partidas del estado de situacion financiera, asi como, el registro
de una pérdida por importe de 303 miles de euros consecuencia de la actualizacién de la cuenta de resultados.
El Grupo no aplicé la situacion de hiperinflacion durante el ejercicio 2018 en su filial Argentina, al no
considerarlo relevante para la imagen fiel de su informacién financiera.

2.5 Estimaciones y juicios significativos

Al aplicar las politicas contables del Grupo, descritas en la nota 2.6, el administrador Unico tiene que hacer
uso de juicios de valor, estimaciones e hipotesis sobre el importe en libros de los activos y pasivos que no
pueden determinarse directamente usando otras fuentes. Las estimaciones e hipétesis relacionadas se basan
en la experiencia y otros factores considerados relevantes. Los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones e hipodtesis subyacentes se revisan de manera continua. Los impactos de las revisiones de
las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que la estimacién se revisa si ésta afecta
Unicamente a ese periodo, o en el periodo de revision y periodos futuros, si la revision afecta tanto al periodo
en curso como a periodos futuros.

Tal como se indica en la nota 2.1, el administrador Unico del Grupo ha optado por no presentar informacion
comparativa. Por tanto, las estimaciones vy juicios significativos que se indican en esta nota hacen referencia
al ejercicio 2019.

A continuacion, se presentan los principales criterios y estimaciones utilizados por el administrador Unico a la
hora de aplicar las politicas contables del Grupo:

- Asignacion de intangibles surgidos en la combinacion de negocios (véase nota 2.6. a iv).

- Vida util del inmovilizado intangible y de los elementos de propiedad, planta y equipo (véanse notas 2.6.
b) y ©)).

- Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos no financieros (véase nota 2.6. d)).
- Célculo de la dotacién a la provision para la cartera de clientes (véase nota 2.6. f)).

- Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos (véase nota 2.6. j)).

- Calculo de la provision de garantias (véase nota 2.6. m)).

- Medicién del progreso en el reconocimiento de ingresos (véase nota 2.6. k)).

- Periodo de arrendamiento (véase nota 2.6. e)).

- Planes de opciones sobre acciones a empleados (véase nota 2.6. r)).
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Asignacién de intangible surgido en la combinaciéon de negocios

Cuando un activo intangible es adquirido a terceros se activa en tanto en cuanto se relinan los requisitos para
el reconocimiento de activos. A consecuencia de la asignacion del precio de la compra de las sociedades Leo
Silveira I, Leo Silveira Il, Leo Silveira 111, Leo Silveira 1V, Leo Silveira V, Leo Silveira VI y Araxa, se identificaron
intangibles a registrar por importe de 32.170 miles de euros. Dichos intangibles identificados corresponden a
los permisos, licencias y concesiones (PLCs) surgidos en una combinacidon de negocios y que se encuentran
relacionados con el desarrollo de parques solares fotovoltaicos.

La prueba para determinar la pérdida de valor esta basada en el descuento de flujos futuros de caja, utilizando
tasas de descuento en linea con las que se utilizan en el sector. Los flujos de caja futuros se basan en las
previsiones del Grupo y, por lo tanto, suponen un juicio de valor. La recuperacion del valor del inmovilizado
intangible se considera garantizada en el contexto actual y el previsto. Acontecimientos futuros podrian causar
un deterioro del valor de estos activos que tendria un efecto negativo en los resultados del Grupo.

Vida util del inmovilizado intangible y de los elementos de propiedad, planta y equipo

Tal como se indica en las notas 2.6. b) y c¢), el Grupo estima la vida util estimada del inmovilizado intangible
y de los elementos de propiedad, planta y equipo al cierre de cada ejercicio. En la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas, el administrador Unico ha determinado que las vidas Utiles estaban correctamente
estimadas y no se ha efectuado ningun cambio en las mismas.

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede de su importe
recuperable (este Ultimo sera el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso).
El calculo del valor razonable, menos los costes de venta, se basa en los datos disponibles sobre operaciones
de venta realizadas a los precios vigentes en el mercado para activos similares o a precios de mercado
observables menos los costes incrementales de enajenacion del activo. El calculo del valor de uso se basa en
un modelo de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo se obtienen del presupuesto de los proximos
cinco afios y no incluyen actividades de reestructuracion a las que el Grupo aun no se haya comprometido, ni
inversiones futuras significativas para mejorar la rentabilidad de los activos de la unidad generadora de efectivo
objeto de analisis. El importe recuperable es muy sensible al tipo de descuento utilizado en el modelo de flujos
de efectivo descontados, asi como a la entrada esperada de flujos futuros y la tasa de crecimiento empleada
a efectos de extrapolacion.

El célculo de la dotacion a la provision para para cartera de clientes

El Grupo realiza la estimacion a la dotacion para la provision para cartera de clientes en funcion del criterio de
pérdida esperada, calculado fundamentalmente a través de la experiencia histérica por segmentos de producto
y geografias, ajustado en su caso por comportamientos futuros esperados en funcion de las circunstancias
macroecondémicas y sectoriales.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos

El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a estimaciones de beneficios
futuros sujetos a imposicion. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos depende en ultima
instancia de la capacidad de las sociedades dependientes donde se han generado los mismos para generar
suficientes beneficios sujetos a imposicion durante los periodos en que estos impuestos diferidos son
deducibles. Los cambios en las futuras tasas de impuestos o en la expectativa de generacion de beneficios
sujetos a imposicion para recuperar el valor contable de los activos por impuestos diferidos pueden derivar en
cambios en el importe de activos por impuestos diferidos registrados.
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Calculo de la provision de garantias

El andlisis de las garantias otorgadas en el suministro y/o prestacién de bienes y servicios requiere un juicio
complejo para la estimacion de los hechos y circunstancias (defectos existentes, falta de conformidad,
funcionamiento inapropiado, etc.) que se puedan ir produciendo y, como consecuencia de dichos hechos y
circunstancias, del grado de probabilidad de salida de recursos dando lugar al reconocimiento de una provision
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Medicion del progreso en el reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de contratos de prestaciéon de servicios se reconocen conforme a la norma contable
de aplicacién NIIF 15 y se estiman mediante el método del porcentaje de realizacidon para contratos en donde
el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que genere beneficios. Cuando el
resultado de un contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta
el limite de aquellos que sean altamente probables que no van a suponer una reversion significativa de los
mismos en el futuro.

El grado de realizaciéon se determina en funcién de las tareas realizadas del contrato en la fecha del estado de
situacion financiera consolidado, como un porcentaje del total de tareas estimadas, asi como su valoracién
monetaria de cada tarea o grupo de tareas para cada contrato. El administrador Unico de la Sociedad
dominante, en la aplicacién del método del porcentaje de realizacion efectlia estimaciones en relacion con las
tareas totales estimadas, provisiones, periodo de ejecucion y recuperacion de las reclamaciones relacionadas
con el contrato.

Periodo de arrendamiento

El periodo de arrendamiento es el periodo no cancelable del arrendamiento, ademas de (i) los periodos
cubiertos por una opcidon de extension del arrendamiento, siempre que se posea una certeza razonable de que
se ejercerd; y (ii) los periodos cubiertos por una opcidon de cancelar el arrendamiento, siempre que se posea
una certeza razonable de no ejercerla.

El administrador unico de la Sociedad dominante considera que la evaluacion del periodo de arrendamiento es
una estimacion critica y un dato clave para calcular el importe del pasivo por arrendamiento. Esto se debe a
que el periodo de arrendamiento determina qué pagos por arrendamiento se incluyen en la valoracion del
pasivo por arrendamiento. Por ello, al determinar el periodo de arrendamiento, el administrador Unico de la
Sociedad dominante considera todos los hechos y circunstancias relevantes que generan un incentivo
econdmico para ejercer o renunciar a opciones de renovacion y cancelacion anticipada.

El administrador uUnico de la Sociedad dominante revisa regularmente el periodo de arrendamiento por si se
produce algun cambio.

Planes de opciones sobre acciones a empleados

El Grupo, en el momento de la concesion de una opcién sobre acciones, evalla los determinantes para la
aplicabilidad de la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, al objeto de determinar su valor razonable en el
momento de concesion, asi como, el momento en el que reconocer los bienes o servicios recibidos o adquiridos
consecuencia de dicha operacion.

En este sentido, en el acto de constitucion de Powertis, S.A. de fecha 28 de septiembre de 2018, los accionistas
de dicha sociedad eran, Sefran como accionista mayoritario, Valueteam y una persona fisica (Pablo Otin) que
seria nombrado con el cargo de consejero delegado de Powertis, S.A., cargo que en la actualidad sigue
manteniendo. Para la suscripcion del capital inicial de Powertis, S.A, la persona fisica recibié un préstamo de
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100 miles de euros a un tipo de interés de mercado y con vencimiento en 2020 por parte de Sefran y de
Valueteam (ver nota 13-b).

Los citados accionistas acordaron otorgar a la citada persona fisica, un derecho de compra del 5% de las
acciones de Powertis, que en la fecha del ejercicio de la opcién sean propiedad de Sefran y Valueteam. La
citada opcion de compra de acciones se encuentra supeditada a la consecucién de cualquiera de los siguientes
hitos:

e Transcurridos dos afios desde la constitucion de Powertis, S.A., momento de suscripcién por parte de
dicha persona fisica de las acciones de la sociedad que le correspondan; o,

e Tras la venta del primer proyecto individual completado realizado por la sociedad de forma exitosa
(rentabilidad minima del 15%).

Para el ejercicio de esta opcién de compra sera requisito indispensable que, en el momento de la transmision,
dicha persona fisica siga prestando servicios a la sociedad como consejero ejecutivo.

El precio a satisfacer por parte de esta persona fisica a Sefran y Valueteam para la adquisicion de las acciones
de Powertis, S.A., en caso de ejercicio por parte de éste de la opcidn de compra, sera igual a aplicar a las
acciones adquiridas el valor tedérico contable que resulte de las cuentas anuales consolidadas de Powertis, S.A.
del ejercicio cerrado en el que se cumpla cualquiera de las condiciones establecidas en el punto anterior.

Para la valoracion de la opcion de compra de la persona fisica se tuvo en cuenta el plan de negocio de Powertis,
S.A. existente a 28 de septiembre de 2018 teniendo en cuenta las expectativas futuras de negocio. Dicha
opcién de compra se valoré en 215 miles de euros. Dado que se trata de una remuneracion que sera pagada
en acciones, se han devengado durante el ejercicio 55 miles de euros que se encuentran contabilizados en el
epigrafe “Reservas” del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado. A fecha de formulaciéon de las
presentes cuentas anuales consolidadas, no se ha cumplido ninguna de los dos condicionantes para el ejercicio
de la opcién de compra.

2.6 Normas de valoracion
2.6.a Principios de consolidacion: sociedades dependientes y asociadas

i. Sociedades dependientes

El Grupo consolidado estd compuesto por la Sociedad dominante y aquellas sociedades controladas por ésta.
Existe control cuando la Sociedad dominante:

- tiene potestad sobre la participada;
- esté expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada; y

- tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del
inversor.

La Sociedad dominante evalla si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la
existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos enumerados anteriormente.

Cuando la Sociedad dominante tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, se
considera que tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral (a 31 de diciembre de 2019
no se da esta circunstancia de no tener la mayoria de los derechos de voto en ninguna de las participaciones
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propiedad del Grupo). La Sociedad dominante considera todos los hechos y circunstancias para evaluar si los
derechos de voto de la Sociedad dominante en una participada son suficientes para otorgarle poder,
incluyendo:

- los derechos de voto que mantiene la Sociedad dominante en relaciéon con el montante y dispersion de los
gque mantienen otros tenedores de voto;

- los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad dominante, otros tenedores de voto u otras
partes;

- derechos que surgen de otros acuerdos; y

- cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la Sociedad dominante tiene, o no, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten
tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La consolidacion de una dependiente comienza cuando la Sociedad dominante adquiere el control de la
dependiente, en este sentido, para el caso de sociedades adquiridas a terceros adicionalmente de las
circunstancias anteriores se considera que se adquiere el control en el momento en el que se hayan cumplido
todas las clausulas resolutorias establecidas en el contrato de compraventa y por lo tanto no sea posible
revertir la transaccion. Asimismo, se excluye la consolidacion de una dependiente en la fecha en que cesa el
control sobre la misma y de igual forma, se hayan cumplido todas las clausulas resolutorias establecidas en el
contrato de compraventa y por lo tanto no sea posible revertir la transaccion.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global. Este método requiere lo
siguiente:

1. Homogeneizacion temporal. Los estados financieros consolidados se establecen en la misma fecha y
periodo que los estados financieros de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio es diferente a la sociedad obligada a consolidar, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que los estados financieros consolidados.

Cuando una sociedad entre a formar parte del Grupo o salga fuera del mismo, la cuenta de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales a incluir en la
consolidacion deberan estar referidos Unicamente a la parte del ejercicio en que dicha sociedad haya
formado parte del Grupo.

2. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de las cuentas anuales consolidadas de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos
que se hubieran valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacidon se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de los estados financieros individuales previamente homogeneizadas
se agregan seguln su naturaleza.

4. Eliminacion inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la Sociedad dominante, se
compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente sobre la base de los valores resultantes de
aplicar el método de adquisicion. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control,
el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion
que sea atribuible a la Sociedad dominante se presenta en el estado de situacién financiera consolidado
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dentro de las partidas de reservas u otro resultado integral, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible
a las participaciones no controladas se inscribe en la partida de Participaciones no dominantes.

Los cambios en la participacion en la propiedad de una sociedad dependiente que no den lugar a una
pérdida de control se contabilizardn como transacciones de patrimonio, es decir, que cualquier diferencia
se reconocerd directamente en el patrimonio neto.

5. Participaciones no dominantes. La valoracion de las participaciones no dominantes se realiza en funcion
de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a las participaciones no
dominantes. El exceso entre las pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes de una sociedad
dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos,
aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

Las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, asi como sus principales caracteristicas, se detallan en el anexo | a las cuentas anuales
consolidadas.

ii. Entidades asociadas

Una empresa asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa y que no puede
considerarse como sociedad dependiente ni como una participada a través de un negocio conjunto. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones sobre las politicas financieras y operativas de la
participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Los resultados, los activos y los pasivos de las entidades asociadas se incluyen en estas cuentas anuales
consolidadas aplicando el método de la participacion.

Cuando se aplica por primera vez el método de la participacion, la participacion en la sociedad se valora por
el importe que el porcentaje de inversion de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de
aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la influencia
significativa. En general, la inversion en una asociada se valora inicialmente por su coste. El valor contable de
la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda a las sociedades del
Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada desde la valoracion
inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

Las variaciones en el valor de la participacidon correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en beneficio / (pérdida)
inversiones valoradas por el método de la participacion”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en
pérdidas, la reduccion de la cuenta representativa de la inversion tendra como limite el propio valor contable
de la participacion. Si la participaciéon hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el
correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales,
contractuales, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en los estados financieros individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el
importe al que la inversion esté contabilizada en los estados financieros individuales y la parte proporcional
del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso dicha diferencia se registra
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en la cuenta de resultados consolidada, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables
a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

Se aplican los criterios de la NIC 36 “Deterioro de valor de los activos” para determinar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro en relacion con la participacion del Grupo en una empresa asociada.
Cuando proceda, el importe en libros total de la participacion (incluido el fondo de comercio) se sometera a
pruebas de deterioro como un Unico activo, comparando su importe recuperable (el mayor elevado entre el
valor de uso y el valor razonable menos los costes de venta) con su importe en libros. Cualquier pérdida por
deterioro que se haya reconocido forma parte del valor en libros de la participacion. Las reversiones de esa
pérdida por deterioro se reconocen de acuerdo con la NIC 36, en la medida en que el importe recuperable de
la inversion se incremente posteriormente.

Si la enajenacién de una asociada supusiera la pérdida de la condicién de asociada, cualquier porcentaje de
participacion restante se medira a su valor razonable en la fecha de enajenacién, y por valor razonable se
entendera aquel registrado en el momento de reconocimiento inicial como un activo financiero. La diferencia
entre el anterior importe en libros de la asociada atribuible a la participacion mantenida y su valor razonable
se incluye en el calculo de la pérdida o ganancia derivada de la enajenaciéon de la asociada. Adicionalmente,
todos los importes previamente reconocidos en el estado de resultado integral consolidado en relacion con esa
asociada son contabilizados por el Grupo con arreglo a los mismos criterios que si dicha asociada hubiera
enajenado directamente los activos o pasivos relacionados. Por lo tanto, si una pérdida o ganancia previamente
reconocida en el estado de resultado integral consolidado fuera reclasificada a la cuenta de resultados
consolidados como consecuencia de la venta de los activos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificara la
pérdida o ganancia del patrimonio a la cuenta de resultados consolidados (como un ajuste de reclasificacion)
cuando pierda la condicién de asociada.

El Grupo continuara utilizando el método de la participacion cuando la inversion en la asociada pase a ser una
inversion en un negocio conjunto. No hay reevaluacion a valor razonable por estos cambios en la participacion.

Cuando se produzca una reduccion de la participacion en la asociada, pero sin la pérdida de dicha condicion,
la nueva inversion se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion retenida,
reclasificandose a la cuenta de resultados consolidados la proporcién de pérdida o ganancia reconocida en otro
resultado integral relacionada con la reduccion de la participacion si la pérdida o ganancia hubiera sido
reclasificada a la cuenta de resultados consolidados en la enajenacion de dichos activos o pasivos.

Cuando una entidad del grupo realiza operaciones con su asociada, las pérdidas y ganancias resultantes de
las operaciones con dicha empresa se reconocen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Unicamente
en la medida de los intereses en la asociada que no estén relacionados con el Grupo.

Durante el ejercicio 2019, el Grupo no ha mantenido ninguna filial clasificada como entidad asociada.

iii. Variaciones del perimetro de consolidacion

Tal y como se indica en la nota 2.1, el Grupo se constituye en el ejercicio 2019 como resultado de una
combinacién de negocios bajo control comun de dos subgrupos ya existentes, no produciéndose ningun cambio
con sustancia econdémica o alteracion real de la composicion de la propiedad del mismo. Por tanto, el resultado
de esta combinacidon se considera como una continuacion de la actividad anterior de los dos negocios
aportados, considerandose Unicamente como variaciones del perimetro de consolidacidon la combinacion de
negocios descrita en la nota 2.6 iv y aquellas sociedades que se han constituido durante el ejercicio 2019, que
son las siguientes:
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Fecha de
Sociedad Constitucién Pais Sociedad dominante

Soltec France, S.L. 03/03/2019 | Francia Soltec Energias Renovables, S.L.
Soltec Trackers Colombia SAS 09/08/2019 | Colombia Soltec Energias Renovables, S.L.
Luminora Solar, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Luminora Solar Uno, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Luminora Solar Dos, S.L. 02/01/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Luminora Solar Tres, S.L. 02/01/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Luminora Solar Cuatro, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Luminora Solar Cinco, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Luminora Solar Seis, S.L. 16/04/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Luminora Solar Siete, S.L. 16/04/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Luminora Solar Ocho, S.L. 22/11/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Luminora Solar Nueve, S.L. 22/11/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Luminora Solar Diez, S.L. 22/11/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Uno, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Dos, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Tres, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Cuatro, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Cinco, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Seis, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Siete, S.L. 02/01/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Ocho, S.L. 02/01/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Nueve, S.L. 02/01/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Diez, S.L. 16/04/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Once, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Doce, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Trece, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Catorce, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Quince, S.L. 16/04/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Dieciseis, S.L. 16/04/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Diecisiete, S.L. 16/04/2019 | Espafna Powertis, S.A.
Amber Solar Power Dieciocho, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Diecinueve, S.L. 16/04/2019 | Esparfia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veinte, S.L. 20/06/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintiuno, S.L. 20/06/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintidos, S.L. 20/06/2019 | Espaia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintitres, S.L. 20/06/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veinticuatro, S.L. 20/06/2019 | Espaia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veinticinco, S.L. 20/06/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintiseis, S.L. 20/06/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintisiete, S.L. 22/11/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintiocho, S.L. 22/11/2019 | Espafa Powertis, S.A.
Amber Solar Power Veintinueve, S.L. 22/11/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Amber Solar Power Treinta, S.L. 22/11/2019 | Espafia Powertis, S.A.
Powertis Brasil Desenvolvimento de Projetos

de Energia e Participacoes LTDA 11/12/2019 Brasil Powertis, S.A.
Powertis S.R.L. 10/10/2019 Italia Powertis, S.A.

Combinacion de negocios

Durante el ejercicio 2019 se ha tomado el control de diversas sociedades de propésito especial en Brasil (SPV~s
por sus siglas en inglés), a un mismo desarrollador local brasilefio, en las que se desarrollan dos proyectos de
construccion de parques solares fotovoltaicos: proyecto 1 (LEO SILVEIRA: Leo Silveira I, Leo Silveira Il, Leo
Silveira 111, Leo Silveira 1V, Leo Silveira V y Leo Silveira VI) y el proyecto 2 (ARAXA).
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A pesar de que la sociedad filial Powertis habia realizado pagos anticipados en el ejercicio 2018 por el derecho
de adquisicion de dichas participaciones por importe de 3.811 miles de euros (véase nota 8.1.3), no se
considero dicha toma de control en el ejercicio 2018 dado que los contratos incluian determinadas clausulas
resolutorias que podrian haber implicado la reversion de la transaccion.

De esta forma, no se registra el control hasta que se asume la direccién del 6rgano de administracion de las
citadas sociedades, se comienza a estar expuesto a los rendimientos variables de las mismas y se cumplen
todas las clausulas resolutorias que hacen que no sea posible revertir la transaccién. Durante el ejercicio 2019,
dichas condiciones se han cumplido para el proyecto 1 el 6 de diciembre de 2019 y para el proyecto 2 el 26
de noviembre de 2019, no teniendo implicacién el tercero en la gestién de dichas SPV’s, por lo que al 31 de
diciembre de 2019 el Grupo habia registrado su toma de control.

A pesar de que cada compra de las entidades juridicas asociadas a los proyectos se trata de una combinacion
de negocios distinta, a efectos practicos de desglose se ha agrupado y considerado como una unidad. En este
sentido, el coste de las citadas combinaciones de negocios ha ascendido a 21.520 miles de euros. Sin embargo,
el pago del citado importe ha sido acordado entre las partes que se realizara en base a la evolucion del
desarrollo y construccién de las plantas solares. Segun los términos incluidos en los contratos, dichos
desembolsos se supeditan a la consecucion de diversos hitos (entre paréntesis el porcentaje de pago de la
compensacion total):

- Hito 1 (10%): Firma del contrato de compraventa de las sociedades;

- Hito 2 (15%): Obtencion de los permisos medio ambientales;

- Hito 3 (15%): Obtencion del permiso de interconexion;

- Hito 4 (50%): Obtencion de la financiacion del proyecto o inicio de obras; y
- Hito 5 (10%): Cuando la planta entre en operacion.

En consecuencia, a fecha de cierre el Grupo mantenia registrado un pasivo por el importe pendiente de pago
de 16.764 miles de euros, de los que 14.130 miles de euros es previsible que se realizara en el ejercicio 2020
y por lo tanto han sido clasificados en el corto plazo (véase nota 8.2.4), y el resto a lo largo del ejercicio 2021
(véase nota 8.2.3). Dichos pasivos relativos a los siguientes hitos del calendario de pago pendientes de
cumplimiento no se encuentran garantizados ni pignorados por los activos adquiridos. El pago aplazado ha
sido valorado por su valor actual descontando los pagos futuros a un tipo de interés del 8,86%, correspondiente
al tipo de financiaciéon medio para Powertis, S.A. durante el ejercicio 2019. De los pagos pendientes a 31 de
diciembre de 2019, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas el Grupo habia
pagado un importe de 658 miles de euros correspondientes al proyecto 2 (ARAXA), del proyecto 1 (LEO
SILVEIRA) no se ha realizado pago alguno durante 2020 dado que quedan pendientes autorizaciones
ambientales ligadas al trazado de la linea que impiden la consecucién del Hito 3 de forma completa.

El Grupo ha determinado, en la fecha de toma de control, el coste de la combinacién de negocios conforme a
la NIIF 3, asi como el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos en las combinaciones de negocios
conforme a lo establecido en las guias de valoracién contenidas en la NIIF 13 de “Mediciéon del valor razonable”
(“NIIF 137).

El precio total de la adquisicion ascendié a 21.520 miles de euros. Los acuerdos de compraventa de acciones
incluyen una clausula de ajuste a la baja del precio en funcién de determinados supuestos relacionados con la
capacidad de los proyectos y de los acuerdos de compraventa de energia ligados a las SPV~s. A 31 de diciembre
de 2019 dado el estado de los proyectos, el administrador Unico del Grupo considera que dicho ajuste al precio
es poco probable. En este sentido, cualquier modificacion posterior al precio de la transaccién sera tratado
como un ajuste posterior al precio de la combinacién de negocios conforme a la NIIF 3.
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En este sentido, el administrador Unico de la Sociedad dominante ha llevado a cabo una primera asignacion
del coste de la combinacién de negocios estimando que el valor razonable de los activos netos adquiridos
asciende a un total de 32.170 miles de euros netos (véase nota 5), lo que supone el reconocimiento de una
diferencia negativa de la combinacion inicial de 10.650 miles de euros. Fruto del proceso de identificacion de
los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se han identificado PLCs que no habian sido reconocidos en las
sociedades adquiridas y que son susceptibles de ser registrados como activos intangibles en la combinacion
de negocios conforme a los criterios determinados por la NIC 38. Adicionalmente, como consecuencia del
efecto impositivo asociado a dicho activo intangible, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por
importe de 8.043 miles de euros, cuya contrapartida ha minorado por dicho importe la diferencia negativa de
la combinacién inicialmente registrada, lo que ha supuesto que por diferencia entre la contraprestacion pagada
y el valor razonable de los activos y pasivos asumidos se haya generado una diferencia negativa de la
combinacién final por importe de 2.608 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Otros
resultados” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019 adjunta.

Dicha diferencia negativa de la combinacién ha sido registrada en las presentes cuentas anuales consolidadas,
al tratarse del valor razonable calculado por un experto independiente y corresponderse al incremento de valor
de los proyectos adquiridos entre la fecha de formalizacion del contrato de compra de las participadas
(septiembre de 2018) y la fecha de toma de control segun los criterios establecidos por el administrador Gnico
del Grupo (noviembre y diciembre de 2019).

Desde la fecha de toma de control, estos proyectos han tenido un impacto negativo de 232 miles de euros en
el “resultado del ejercicio”. Asimismo, se han registrado dentro del epigrafe “gastos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, 80 miles de euros de gasto financiero asociado a la actualizacion del importe
pendiente de pago consecuencia de esta combinacién de negocios y una pérdida de 837 miles de euros de
diferencias de cambio derivadas de la actualizacibn monetaria a cierre de los pasivos pendientes de
desembolso.

En relacion con los negocios adquiridos, si su adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2019 el impacto
negativo en el resultado del ejercicio del Grupo habria sido de 555 miles de euros, aproximadamente, en
comparacion con las presentes cuentas anuales consolidadas, no habiendo tenido efecto en el importe neto de
la cifra de negocios aportado al Grupo.

Adicionalmente, segun el plan de negocios del Grupo, la intencién es continuar con el desarrollo de los parques
solares fotovoltaicos (cuando los gastos de desarrollo reconocidos cumplan los requisitos descritos en la nota
2.6.c seran activados como mayor valor de la “Propiedad, planta y equipo”) y realizar la venta de los mismos
en el momento en el que consigan maximizar el valor para el Grupo pudiendo llegar incluso a operarlos durante
periodos relativamente cortos de tiempo.

Asimismo, el Grupo mantiene firmado un contrato con el mismo desarrollador brasilefio anterior de dos
proyectos adicionales (Pedranopolis) y (Solatio Varzea) que segun la evaluacion realizada por el administrador
Unico, al cierre del ejercicio 2019 no se habia completado la transmision legal de las participaciones y por lo
tanto no se habia tomado posicion en los 6érganos de administracién de las entidades, circunstancias que es
condicidon necesaria para la realizacion de la toma de decisiones de las actividades relevantes y por lo tanto su
toma de control. En este sentido, el Grupo ha registrado como “Pagos anticipados por instrumentos patrimonio”
los importes pagados para la toma de control de estas participadas (véanse notas 8.1.3 y 17).

2.6.b Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada vy,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme al criterio mencionado en la nota
2.6. d).

1. Desarrollo: Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo en un proyecto interno)
se reconocera como tal si, y sélo si, la entidad puede demostrar todos los extremos siguientes:
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- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible
para su utilizacion o su venta.

- Su intencion de completar el activo intangible en cuestion para usarlo o venderlo.
- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futuro. Entre
otras cosas, la entidad debe demostrar la existencia de un mercado para la produccién que genere el activo
intangible o para el activo en si, o bien, en el caso de que vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del
mismo para la entidad.

- Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo
y para utilizar o vender el activo intangible.

- Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

El importe inicialmente reconocido como inmovilizado intangible generados internamente es la cuantia del
gasto incurrido desde la fecha en la que el inmovilizado intangible cumple por primera vez los criterios de
reconocimiento enumerados anteriormente. Cuando no pueda reconocerse un inmovilizado intangible
generado internamente, el gasto de desarrollo se reconoce en la cuenta de resultados consolidados en el
periodo en que se incurre. Los desembolsos por investigacion se reconoceran como gastos del periodo en el
que se incurran.

Tras el reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible generado internamente se registra al coste menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, segun los mismos criterios que el inmovilizado intangible
que se adquieren separadamente. El periodo maximo de amortizacion es de 5 afnos.

2. Otro inmovilizado intangible:
El Grupo registra en esta partida:

- Propiedad industrial: En esta partida se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos
con motivo del registro de la desarrollada por el Grupo. La propiedad industrial se amortiza linealmente a
lo largo de su vida util, que se ha estimado en 10 afos.

- Aplicaciones informaticas: El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y
desarrollo de programas de ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéaticas se
registran en la cuenta de resultados consolidados del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 4 afios.

- Permisos Licencias y Concesiones (PLCs): El Grupo registra en esta cuenta los PLC’s para la
construccion y explotacion de plantas de energia solar fotovoltaica adquiridos a terceros (véase nota 2.6.a.
iv.).

El valor razonable de dichos activos intangibles ha sido calculado por un experto independiente a través
del proceso de asignacion del sobre precio pagado (Purchase Price Allocation) a través de un descuento de
los flujos de caja futuros segun el plan de negocio de cada uno de los proyectos, considerando un ajuste a
dichos flujos de caja futuros segun el grado de desarrollo del proyecto en el momento de la transmision.

Dichos activos tienen una vida contractual de 35 afios. La amortizacidon de estos activos intangibles sigue
el método lineal, y comenzara cuando estén en condiciones de ser usadas de una manera conforme con
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los planes de la direccion del Grupo, con independencia de que el comienzo del uso efectivo pueda ser
posterior.

Adicionalmente, las SPV’s adquiridas mantienen contratos de venta de energia a largo plazo o “Power
Purchase Agreement” (PPA) con periodos contractuales de entre 20 y 21 afios. Estos contratos de venta de
energia a largo plazo no tienen valor en si mismos, pero estan directamente relacionados con los PLC’s
pues aportan un valor diferencial a dichos activos en tanto provoca que los flujos que producen los plantas
alcanzan un grado 6ptimo de predecibilidad.

En relacion a la determinacién del valor razonable de los activos intangibles reconocidos derivados de la
combinacién de negocios (véase nota 2.6.a), entre las hipotesis mas relevantes se ha considerado i) un
horizonte temporal de generaciéon de flujos de caja de 35 afios, ii) una tasa de descuento entre el 10,9% y
el 11,9%, iii) la existencia de PPA’'s con una duracién entre 20 y 21 afios y iv) un adecuado nivel de
mantenimiento y reposicion de las plantas solares dada su dependencia sobre las condiciones del
inmovilizado material.

Baja de inmovilizado intangible

Un inmovilizado intangible se da de baja en el momento de su enajenaciéon o cuando no se espera obtener
ningun beneficio econémico futuro por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja de un
activo intangible, medidas como la diferencia entre el beneficio neto de la venta y el importe en libros del
activo, se reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando se da de baja el activo.

2.6.c Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipo se valoran inicialmente por su precio de adquisicion.
Posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la nota 2.6. d).

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos de propiedad, planta y equipo se
imputan a la cuenta de resultados consolidados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los costes de
ampliacion, modernizacidon o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia
o0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes. Las sustituciones o renovaciones de elementos de propiedad, planta y equipo se contabilizan como
activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se amortizan sistematicamente en funciéon de la vida util estimada
de los bienes, distribuyendo de manera lineal el coste de los activos menos su valor residual entre los afios de
vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida
Util Estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y otras inmovilizaciones materiales:
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-30
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado material 4-6

Dichos afnos de vida util resultan de aplicaciéon para los elementos adquiridos con posterioridad al 1 de enero
de 2016 (fecha de primera aplicacion de las NIIF-EU en las cuentas consolidadas de Soltec Energias
Renovables, S.L. y sociedades dependientes), para el resto de elementos se considero el valor neto contable
en el momento de primera aplicacion de las NIIF-EU como coste atribuido, amortizandose desde entonces en
el plazo de vida util remanente desde la fecha de dicha primera aplicacion.
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Una partida de propiedad, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros del uso continuo del activo. Las ganancias o pérdidas derivadas de la
enajenacion o baja de una partida de propiedad, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en la cuenta de resultados consolidados.

Adicionalmente, conforme a lo dispuesto en la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, los costes de los
elementos de propiedad, planta y equipo en los que se haya incurrido y que cumplan con las propiedades
desglosadas en dicha norma para poder activarse como mayor valor del inmovilizado material, se reconoceran
como activo si, y soélo si, se considera probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados
del mismo y el coste del elemento puede medirse con fiabilidad. En este sentido, durante el ejercicio 2019 no
se han activado costes derivados del negocio de desarrollo de parques solares fotovoltaicos del grupo
Powertis, al considerar el administrador Unico, que ninguno de dichos proyectos habia llegado al punto de
viabilidad cierta y que por lo tanto se obtenga certeza de que la entidad vaya a obtener los beneficios
econémicos futuros.

2.6.d Deterioro de valor del inmovilizado intangible y elementos de propiedad, planta y equipo

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciaciéon, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable. Para ello realiza el denominado
“Test de Deterioro” en el que verifica la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los activos
intangibles con una vida util indefinida, asi como a los activos intangibles que aiin no se encuentran disponibles
para su uso. Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo no presenta activos de vida util indefinida.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el administrador Unico de la
Sociedad dominante. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
por unidad generadora de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones cubren los préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afnos futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningun caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afos
anteriores. Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que no se
han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece. El Grupo identifica como unidades generadoras de efectivo los proyectos que se realizan por los
diferentes subgrupos tal y como se indica en la nota 4 de las presentes cuentas anuales consolidadas.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Cuando una pérdida por deterioro
de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con
abono a resultados.

En el ejercicio 2019 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible o de propiedad,
planta y equipo ya que, tras realizar el correspondiente analisis, no se han detectado indicios de deterioro.

Soltec

- 24- POWER HOLDINGS



CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

2.6.e Arrendamientos

El Grupo evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del mismo. El Grupo reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para todos aquellos contratos de arrendamiento en
los que mantiene la posicidn de arrendatario, excepto por los arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos) y por los arrendamientos de activos de
bajo valor (el analisis se realiza contrato a contrato). Para estos arrendamientos, en los que no se reconoce el
derecho de uso y el pasivo por arrendamiento correspondiente, el Grupo reconoce los pagos por arrendamiento
como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos que otra base
sistematica sea mas representativa del patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios econémicos de
los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor actual de los pagos por arrendamiento, descontados
utilizando la tasa implicita del arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, el Grupo utiliza
calcula la tasa de interés incremental correspondiente teniendo en cuenta factores tales como la geografia,
moneda, tipo de activo y duracién del arrendamiento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la valoracion del pasivo por arrendamiento comprenden:
- pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incentivo por cobrar;

- pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente medidos usando
el indice o tasa en la fecha de comienzo;

- importe que espera pagar como garantias de valor residual;

- el precio de ejercicio de una opcion de compra si el Grupo esta razonablemente seguro de ejercer esa
opcion;

- pagos por penalizaciones derivadas de la finalizacion del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja que el Grupo ejercera una opcion para finalizar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta en el estado de situacion financiera consolidados dentro de los
epigrafes “Pasivos financieros no corrientes” y “Pasivos financieros corrientes - Otros pasivos financieros
corrientes”.

El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente incrementando el importe en libros para reflejar los
intereses sobre el pasivo por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo) y reduciendo el importe
en libros para reflejar los pagos de arrendamiento realizados.

El Grupo vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza un ajuste contra el activo por derecho de uso)
siempre que:

- se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o se produce un evento o cambio significativo en las
circunstancias que resultan en un cambio en la evaluacion del ejercicio de la opciébn de compra, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento de valora nuevamente descontando los pagos por arrendamiento
revisados usando una tasa de descuento revisada sobre la base del plazo del arrendamiento modificado;

- se produce un cambio en los pagos por arrendamiento debido a cambios en un indice o tasa o debido a un
cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento
se vuelve a medir descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando la tasa de descuento
original (a menos que el cambio en los pagos por arrendamiento sea debido a un cambio en una tasa de
interés variable, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento revisada);
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- se produce una modificacion en el arrendamiento sin que se contabilice como un arrendamiento separado,
en cuyo caso se medird nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento
revisados aplicando una tasa de descuento revisada en base al plazo del arrendamiento modificado.

De los ajustes anteriores, en las presentes cuentas anuales consolidadas sdlo ha sido necesario la actualizacion
del “Derecho de uso” y el pasivo por arrendamiento debido al ajuste por inflacion.

El activo por derecho de uso incluye la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento realizados antes o en la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos
y los costes directos iniciales. Posteriormente, se valorardn a coste menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro.

El activo por derecho de uso se amortizara al menor entre el plazo de arrendamiento y la vida Gtil del activo
subyacente. Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al final del plazo
del arrendamiento o si el coste del activo por derecho de uso refleja que el Grupo ejercera una opcion de
compra, el activo por derecho de uso se depreciard durante la vida Gtil del activo subyacente. La depreciaciéon
empieza en la fecha de comienzo del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se presenta como una linea separada en el estado de situacién financiera
consolidado.

El Grupo aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la nota 2.6. d).

Los pagos por rentas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la medicién del pasivo
por arrendamiento y del activo por derecho de uso. Dichos pagos se reconocen como un gasto en el periodo
en el que ocurre el evento o condiciéon que desencadena esos pagos y se incluyen en la linea "Otros gastos de
explotacion” en la cuenta de resultados consolidados (véase nota 14. e)).

La norma permite como solucién préactica que un arrendatario, por clase de activo subyacente, no separe los
componentes que no son de arrendamiento de los componentes de arrendamiento, y en su lugar contabilice
cualquier arrendamiento y los componentes asociados que no sean de arrendamiento como un acuerdo Unico.
El Grupo no ha utilizado esta solucidn practica. Para los contratos que contienen un componente de
arrendamiento y uno o mas componentes adicionales de arrendamiento u otros que no son de arrendamiento,
el Grupo distribuye la contraprestacion del contrato a cada componente del arrendamiento sobre la base de
precio relativo independiente del componente del arrendamiento y del precio agregado independiente de los
componentes que no son arrendamiento.

No existen contratos significativos en los que el Grupo actie como arrendador.

2.6.f Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera consolidado cuando el Grupo
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (que no sean activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se afiaden o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, segun corresponda, en el reconocimiento inicial. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, se reconocen inmediatamente en los resultados.
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2.6.f.1 Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos se mediran posteriormente, en su totalidad, a coste amortizado o
valor razonable, dependiendo de su clasificacion.

Clasificacion de activos financieros:

Los instrumentos de deuda que cumplen las siguientes condiciones se mediran posteriormente al coste
amortizado:

- el activo financiero se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se mediran posteriormente a su valor
razonable con cambios en otro resultado integral:

- el activo financiero se gestiona dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados.

A pesar de lo anterior, el Grupo puede realizar la siguiente eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial de
un activo financiero:

- el Grupo puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de un
instrumento de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios; y

- el Grupo puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en
resultados, si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste contable.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una provision por las pérdidas crediticias esperadas en las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral, las cuentas
por cobrar de arrendamiento, las cuentas por cobrar comerciales y otros activos contractuales, asi como en
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento
financiero.

El Grupo reconoce las pérdidas crediticias esperadas para toda la vida del activo para cuentas por cobrar
comerciales, otros activos contractuales y las cuentas por cobrar procedentes de arrendamientos. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias del Grupo, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la direccién actual como de la
prevision de condiciones en la fecha del informe, incluido el valor temporal del dinero cuando corresponda.
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Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo reconoce las pérdidas crediticias esperadas para toda
la vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial.

Las pérdidas crediticias esperadas para toda la vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero.

Politica de cancelaciéon

El Grupo da de baja un activo financiero cuando existe informacion que indica que el deudor se encuentra en
graves dificultades financieras y no hay expectativas razonables de recuperaciéon, por ejemplo, cuando el
deudor ha sido puesto en liquidacion o ha entrado en un procedimiento de quiebra. Los activos financieros
dados de baja pueden estar sujetos a actividades de ejecucién de cumplimiento bajo los procedimientos de
recuperacion del Grupo. Cualquier recuperacion del importe se reconocera en resultados.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero solo cuando expiran los derechos contractuales sobre sus flujos de
efectivo, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los derechos y obligaciones de la
propiedad del activo a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los derechos y
obligaciones de la propiedad y contintia controlando el activo transferido, el Grupo reconoce su interés en el
activo y un pasivo asociado al mismo por los importes que tenga que pagar. Si el Grupo retiene
sustancialmente todos los derechos y obligaciones de la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiero, asi como un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al dar de baja un activo financiero valorado a coste amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo
y la contraprestacion recibida se reconoce en resultados. Ademas, al dar de baja una inversiéon en un
instrumento de deuda valorado a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en ajustes por cambio de valor del patrimonio neto se reclasifica a resultados. En
cambio, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio que el Grupo ha elegido en el
reconocimiento inicial para medir a valor razonable con cambios en otro resultado integral, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en ajustes por cambio de valor del patrimonio neto no se reclasifica a
resultados, sino que se transfiere a las ganancias acumuladas.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado se incluye el efectivo, depdésitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo, cuyo vencimiento no es superior a tres meses desde la adquisicién, de alta
liquidez que son rapidamente realizables y que no tiene riesgo de cambios de valor.

2.6.f.2 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como instrumentos de
patrimonio de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo financiero
y un instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo se
reconocen por el importe recibido, neto de los costes directos de emision.
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La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo se reconocen y deducen directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en el resultado de la compra, venta, emision o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio propio del Grupo.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que, sin tener un origen comercial,
no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados o instrumentos de patrimonio.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, todos los pasivos
financieros se miden a coste amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el coste amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos por intereses durante un periodo especifico. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
los pagos de efectivo futuros estimados (incluidos todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costes de transaccién y otras primas o
descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando corresponda) de un periodo mas
corto, igualando la suma de dichos flujos descontados al coste amortizado de un pasivo financiero.

El Grupo clasifica dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente
del estado de situacion financiera consolidado adjunto las deudas con proveedores que se encuentran incluidas
en contratos de confirming de financiacion, en la medida que, en tanto no se trata de una deuda comercial
vencida, no constituye deuda frente a las entidades financieras. Por su parte, en caso de que dicha cuenta por
pagar se encuentra vencida y haya sido atendida por la correspondiente entidad financiera, el Grupo clasifica
las deudas con proveedores igualmente en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”. A
cierre del ejercicio 2019 el importe de la deuda comercial de proveedores vencida y atendida es de 1.100 miles
de euros (véase nota 8.2.2).

Los anticipos de clientes se originan como consecuencia de los pagos a cuenta recibidos de los clientes en el
momento de formalizacion del contrato. Dichos anticipos son entregados al inicio del proyecto y son
compensados posteriormente por el Grupo con la facturacién del proyecto. Dicho anticipo sera exigible por
parte del cliente si el Grupo fuera incapaz de satisfacer el suministro e instalacion de seguidores solares en las
condiciones pactadas, salvo causa de fuerza mayor. Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantenia registrados
dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Otros acreedores” 11.668 miles de
euros correspondientes a anticipos recibidos de clientes.

Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Grupo se cumplen, se
cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada se reconoce en resultados.

Cuando el Grupo intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda por otro con términos
sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Del mismo modo, el Grupo contabiliza la modificacion
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte del mismo como una extincion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. A estos efectos, las condiciones seran sustancialmente
diferentes si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa de
interés efectiva original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor presente descontado de los flujos de
efectivo que todavia resten del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia
entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la modificacién; y (2) el valor presente de los flujos de
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efectivo después de la modificacion, deberad reconocerse en resultados como ganancia o pérdida por
modificacion.

2.6.9. Instrumentos financieros derivados

El Grupo cuenta con varios instrumentos financieros derivados para gestionar su exposicion a los riesgos de
tipo de cambio, incluidos los contratos de futuros y opciones de divisa.

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y
posteriormente se vuelven a valorar a valor razonable en cada fecha de presentacion. Dicho valor razonable
se calcula adaptando los puntos forward del vencimiento a la fecha de valoraciéon y después tomando en cuenta
el spot del momento. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados inmediatamente, a menos
que el derivado se designe como un instrumento de cobertura y sea efectivo. El impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 por moneda se puede ver en la nota 14.

En el marco de dichas operaciones, el Grupo contrata seguros de tipo de cambio, catalogados como
instrumentos financieros derivados de negociacién en tanto no existe en el momento inicial una designaciéon
formal y una documentacion de la relaciéon de cobertura.

Los seguros de tipo de cambio suscritos son tanto contratos simples de adquisicion de divisas a un tipo de
cambio prefijado y acordado con la entidad financiera correspondiente, como contratos de tipo de cambio
acumuladores, en los cuales se fijan determinados niveles maximos y minimos de tipo de cambio entre la
moneda extranjera correspondiente y el euro, y en funcién de la evolucién de la cotizacion de las mismas, el
nominal suscrito se incrementa seguln las proporciones especificas establecidas en cada contrato.

2.6.h Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccidon o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

Los criterios aplicados para la valoracion de las existencias son los siguientes:

- Las existencias comerciales sean 0 no posteriormente modificadas se registran al coste de produccion, que
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa.

- Las existencias en curso, correspondientes a mercaderias comerciales en consigna por parte de
proveedores que realizan servicios de transformacién tales como el galvanizado, se valoran al coste de
produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e
indirectos de produccién incurridos hasta dicha fecha.

El Grupo utiliza el método FIFO en la asignacion de valor a sus inventarios. El valor neto realizable representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para terminar su fabricacion y los costes
que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
resultados consolidados cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
0 a su coste de produccion. Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo no mantiene registrado deterioro alguno sobre
su cifra de existencias.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de sus existencias, encontrandose dichas existencias suficientemente cubiertas al 31 de
diciembre 2019 en opiniéon del administrador Unico de la Sociedad dominante.
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2.6.i Transacciones en moneda extranjera

Conversion de estados financieros en moneda distinta del euro

La conversion de los estados financieros de una sociedad del Grupo cuya moneda funcional sea distinta del
euro se realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

1. Todos los derechos y obligaciones se convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros.

2. Las partidas de las cuentas de resultados de cada sociedad extranjera se convierten a euro (moneda de
presentacion) utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética de los tipos de
cambio medios de cada uno de los doce meses del afio, lo cual no difiere significativamente de utilizar los
tipos de cambio a las fechas de cada transaccion.

3. La diferencia entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado tal como se describe en
el punto (2), convertido al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que resulta de la
conversion de los derechos y obligaciones conforme al apartado (1) anterior, se registra, con signo positivo
0 negativo segun corresponda, en el estado de resultado integral consolidado como diferencias de
conversion. Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produjo cada
transaccion o empleando un tipo de cambio medio ponderado del periodo mensual, siempre que no haya
habido variaciones significativas.

La conversién a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica el método de
la participacion se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado segun se indica en el
apartado (2) anterior. Unicamente, en el caso de los saldos provenientes de la sociedad del Grupo radicada
en Argentina se ha realizado el correspondiente ajuste de hiperinflacion (véase nota 2.4).

La diferencia de conversion contabilizada en el estado de resultado integral consolidado, se reconoce en la
cuenta de resultados consolidados del periodo en que se enajene o disponga por otra via de la inversion en la
sociedad consolidada.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional de cada sociedad del Grupo se convierten a la
moneda funcional de dicha sociedad del Grupo utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los resultados en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de
la conversiéon a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe de “Diferencias de cambio
netas”, excepto si se difieren en patrimonio neto como en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y de
las coberturas de inversiones netas.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable denominadas en monedas extranjeras se convierten
a los tipos vigentes en la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no monetarias que se
miden en términos de coste histérico en una moneda extranjera no se vuelven a convertir.

2.6.j Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios
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corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o estén a punto de aprobarse en la fecha de cierre. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El impuesto sobre beneficios corrientes o diferidos se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente contra
patrimonio neto, o de una combinacién de negocios.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto
diferido son los importes a recuperar debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacidon. A estos efectos se entiende por
diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal.

Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

- surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

- correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido
El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensaciéon o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la administracion publica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial
de activos o0 pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

- correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuesto diferido, con
el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.
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Los activos por impuesto diferido que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado
de situacion financiera consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones
para reconocer los activos por impuesto diferido que previamente no habian sido reconocidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se
relacionan con impuestos recaudados por la misma autoridad fiscal y el Grupo tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos por impuestos corrientes en base neta.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicién de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la
inversion y de la diferencia de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del
euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuesto diferido originados por estas diferencias salvo que, en
el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la diferencia y
ademas es probable que tal diferencia no revierta en un futuro previsible, y en el caso de las diferencias
deducibles, si se espera que dicha diferencia no revierta en un futuro previsible y no sea probable que la
empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

2.6.k Reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes
El Grupo reconoce ingresos de las siguientes fuentes principales:

- Suministro de seguidores y las garantias de mercado concedidas;

- Servicio de instalacion de seguidores;

- Servicio de puesta en marcha, operacion y mantenimiento; y

- Otros ingresos generados por Powertis, S.A., que se corresponden con el estudio, construccion y posterior
venta a un tercero de parques solares fotovoltaicos, si bien a 31 de diciembre de 2019 no se ha finalizado
ninguna construccion de ninguno de estos parques.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que el Grupo espera tener derecho en un contrato
con un cliente y excluye las cantidades recaudadas en nombre de terceros. El Grupo reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Suministro de seguidores

El Grupo suministra al cliente, a través de su propia red de distribucién, el conjunto de seguidores necesarios
para alcanzar la capacidad de megavatios (MW) requerida por la planta. Las garantias relacionadas con el
suministro de los seguidores (los afios de garantia se diferencian entre los componentes estructurales y los
componentes eléctricos de los que estan formados los seguidores) no se pueden comprar por separado y
sirven como garantia de que los productos vendidos cumplen con las especificaciones acordadas, estando
acorde con la practica habitual del mercado. Por consiguiente, el Grupo contabiliza las garantias de acuerdo
con la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” (véase nota 2.6. m)).

El ingreso por el suministro del conjunto de seguidores necesarios para el funcionamiento de la planta se
reconoce a lo largo del tiempo durante el periodo de suministro de los seguidores, conforme el cliente va
adquiriendo el control del activo y el Grupo tiene el derecho exigible al pago por el desempefio que se haya
completado hasta la fecha. El suministro se va completando por parcela del campo de la planta fotovoltaica
del cliente; una vez que se completa el suministro de una determinada parcela y ésta es confirmada por el
cliente, se produce la facturacion y pago de la parte correspondiente. Por ello, el ingreso se mide en base al
método de producto, puesto que se trata del método que mejor refleja la transferencia de control al cliente,
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medido como la ratio del valor para el cliente de los bienes transferidos hasta la fecha en relacién con los
bienes pendientes comprometidos en el contrato. Segun los términos contractuales habituales utilizados por
el Grupo, la transferencia del control al cliente normalmente viene determinada por el Incoterm acordado en
cada uno de los acuerdos comerciales.

Segun los términos contractuales estandares del Grupo, no se contempla derecho a devolucién.

Servicio de instalacion de seguidores

El Grupo brinda la opcidon de un servicio de instalacion de seguidores. En los casos en los que se acuerda el
servicio de instalacién, éste se incluye en un Unico contrato junto con el suministro de seguidores. Dichos
servicios se reconocen como una obligacién de desempefio distinta, dado que el cliente podria disponer de los
mismos a través de otros proveedores.

En aquellos casos en los que se identifica mas de una obligacion de desempefio en un contrato, el Grupo asigna
el precio de la transaccion entre dichas obligaciones. La asignacién generalmente se realizara sobre la base de
un precio de venta independiente para cada bien o servicio distinto. Este precio de venta independiente
representa, principalmente, el precio al que el Grupo venderia por separado bienes o servicios similares.

El servicio de instalacion de seguidores se satisface a lo largo del tiempo. Los ingresos por estos servicios de
instalacién se reconocen en funcién del porcentaje de realizacion del contrato. El administrador Unico considera
que la medicion del ingreso como la ratio entre la parte ejecutada frente al total comprometido, es una medida
apropiada del progreso hacia el cumplimiento completo de estas obligaciones de desempefio segin la NIIF 15.
La parte ejecutada se determina como el porcentaje de las tareas realizadas sobre el total de las tareas
presupuestadas, considerando las posibles desviaciones, para los diferentes hitos en los que divide el servicio
(instalacion fisica, instalacion eléctrica, etc.) valorados a precio de venta del servicio prestado durante el
periodo. El pago por los servicios de instalacion se realiza en funcion de dichos hitos, por lo tanto, por los
servicios prestados no facturados se generara un activo contractual.

Servicio de puesta en marcha, operacion y mantenimiento

El Grupo ofrece a sus clientes el servicio de puesta en marcha de la planta, una vez se haya finalizado la
instalacion del parque solar fotovoltaico (haya sido instalada por el Grupo o no). Este servicio puede ser
realizado por un tercero y se encuentra habitualmente remunerado.

Asimismo, el Grupo ofrece a sus clientes un servicio postventa de operacion y mantenimiento. Este servicio se
relaciona con el trabajo de mantenimiento preventivo de los seguidores después de la venta y, habitualmente,
se contrata de forma separada al resto de productos y servicios. Por tanto, el servicio de mantenimiento se
considera un servicio distinto, ya que el Grupo lo suministra a los clientes de forma independiente y estos
pueden optar o no por su contratacion. Los descuentos no se consideran ya que sélo se dan en circunstancias
excepcionales y nunca son materiales.

Los ingresos relacionados con la puesta en marcha se reconocen en el momento en el que se presta el servicio.
De igual forma, los ingresos por los servicios de mantenimiento se reconocen a lo largo del tiempo, de forma
lineal durante el periodo de servicio y por lo general, la facturacion de dicho servicio es trimestral.

Otros servicios

El Grupo ha incluido dentro de otros servicios aquellos ingresos generados por Powertis, S.A. durante el
ejercicio 2019, cuya actividad consiste principalmente en la prestacion de servicios de consultoria interna a
las sociedades vehiculares (SPV’s), tanto si son controladas por el Grupo como si se encuentran en el proceso
de toma de control por parte del mismo. El criterio de reconocimiento ha sido considerar GUnicamente aquellos
ingresos facturados a las sociedades cuyo control no se haya transmitido aun a Powertis, S.A. A 31 de
diciembre de 2019 el volumen de ingresos correspondiente a este tipo de servicios no ha sido significativo.
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Powertis

La venta de los proyectos se realizard a través de la transmision de las participaciones de Powertis en las
sociedades vehiculares a un tercero, y con ello la pérdida de control de las participadas, dando de baja todos
los activos y pasivos asociados y reflejando un resultado por venta de participaciones en funcién del coste
consolidado de los activos netos dados de baja pertenecientes a dichas sociedades vehiculares en el momento
de la transmision.

2.6.1 Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. El
administrador uUnico de la Sociedad dominante estima que el efecto de aplicar este criterio no difiere
significativamente del que hubiera supuesto haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.

2.6.m Provisiones y contingencias

El administrador Unico de la Sociedad dominante, en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Grupo.

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo y cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminadas, se registran en el pasivo del estado de situacion financiera consolidado, como provisiones
para riesgos y gastos, por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de
la memoria consolidada.

El importe de las provisiones se cuantifica teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del hecho que las produce, en la fecha de cada cierre contable.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision en cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacion
implica una poblacion importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles

Soltec

- 35 - POWER HOLDINGS



CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene la
misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de resultados
consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién. La reversion se realiza contra la partida de resultados en el que se hubiera registrado
el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida de “Otros ingresos”.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso seré percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a
responder. En esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Provisiones por reestructuracion

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuraciéon se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacién implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas validas
entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o
por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo incluyen los
desembolsos directamente relacionados con la reestructuracion que no se encuentran asociados con las
actividades continuadas del Grupo.

Garantias

Las provisiones por garantias bajo la legislacion local o la practica habitual de mercado se reconocen en la
fecha de venta de los bienes o servicios, en base a la mejor estimacion del administrador Unico de los gastos
necesarios para liquidar la obligacion del Grupo (véase nota 11. b)).

Indemnizaciones por despido

Excepto causa justificada, de acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decisiéon del despido y se ha generado una expectativa valida
ante terceros en tal sentido. En las presentes cuentas anuales consolidadas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

2.6.n Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la protecciéon y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

Soltec

-36- POWER HOLDINGS



CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

2.6.0 Transacciones con vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo, asi como con aquellas partes vinculadas que
quedan fuera del mismo, se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Adicionalmente, los precios de transferencia entre empresas del Grupo, asi como con aquellas partes
vinculadas que quedan fuera del mismo, se encuentran adecuadamente soportados por lo que el administrador
Unico de la Sociedad dominante considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

2.6.p Combinacion de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina
la fecha de adquisiciéon y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello
referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no puede concluirse los procesos de
valoracidon necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacion requerida que en ningln caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informaciéon comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores
en su valor razonable no se reconocen.

2.6.q Fondo de Comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicion.
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La valoracion de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha de toma de control
de la Sociedad, revisandose la misma en el plazo méximo de un afio a partir de la fecha de adquisicion. Hasta
que se determina de forma definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre el precio
de adquisicion y el valor contable de la sociedad adquirida se registra como fondo de comercio.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores razonables, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan
de la siguiente forma:

- Las asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de
los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable sea
similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

- Los asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el estado de
situacion financiera consolidado, siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo especificas.

- Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por
tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas y
asociadas respecto a los correspondientes valores se realizan a tipo de cambio vigente a la fecha de primera
consolidacion, se denominan fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los pasivos (o reduciendo el de los activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a
los valores netos contables con los que figuran registrados a sus balances de situacion y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo amortizacion, devengo, etc.

- Los importes remanentes se registran en el epigrafe “otros resultados” del estado de resultados consolidado
del ejercicio en el que se tiene lugar la adquisicién de capital de la entidad consolidada o asociada.

Al menos anualmente se procede a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento: utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacidon de
Inmovilizado” del estado de resultados intermedio consolidado, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los
fondos de comercio no son objeto de amortizacion. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de
comercio no son objeto de reversion posterior.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente, el importe
atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacién de los beneficios o las pérdidas procedentes
de la enajenacion.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional es distinta
del Euro, la conversion a euros de los mismos se realiza a tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
situacion financiera consolidado, registrando su variacion por diferencia de conversion o como deterioro, segun
corresponda.
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2.6.r Pagos basados en acciones

El Grupo tiene un plan de incentivos a un empleado liquidable en acciones de una sociedad dependiente
transcurrido un periodo durante el cual el empleado tiene que seguir prestando sus servicios al Grupo.

El valor razonable de los servicios a prestar por dicho empleado se determina por referencia al valor razonable
de las acciones concedidas en el momento de concesién del plan, al tratarse de un plan liquidable en acciones
y no en efectivo.

Dicho importe se reconoce en la cuenta de resultados como gasto de personal a lo largo del periodo de
devengo, reconociéndose simultadneamente una reserva relativa a los planes de incentivos por el mismo
importe en el patrimonio neto (véase nota 14.d).

2.6.s Hiperinflacion

La inflacién en Argentina repunté significativamente a partir del segundo trimestre de 2018 y los datos revelan
que la inflaciébn acumulada de los tres Ultimos afios ha superado el 100%, que es la referencia cuantitativa
establecida por la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias.

En consecuencia, la economia argentina se considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 y el Grupo
aplica los ajustes por inflacién a las compafiias cuya moneda funcional es el peso argentino para la informacion
financiera de los periodos terminados desde 1 de julio de 2018. En este sentido, debido a la poca
significatividad de Soltec Argentina, S.R.L. durante el ejercicio 2018 el Grupo ha aplicado los ajustes por
inflacion a dicha filial desde el 1 de enero de 2019 (véanse notas 2.4 y 2.6.h).

Conforme a lo establecido por las NIIF-UE, esto supone:

- Ajustar el coste histérico de los activos y pasivos no monetarios y las distintas partidas de patrimonio neto
desde su fecha de adquisicion o incorporacion al estado de situacion financiera consolidado hasta el cierre
del ejercicio para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda derivados de la inflacion.

- Reflejar en la cuenta de resultados la pérdida o ganancia correspondiente al impacto de la inflacion del afo
en la posicibn monetaria neta.

- Ajustar las distintas partidas de la cuenta de resultados y del estado de flujos de efectivo por el indice
inflacionario desde su generacion, con contrapartida en resultados financieros y en una partida conciliatoria
del estado de flujos de efectivo, respectivamente.

- Convertir todos los componentes de los estados financieros de las compariias argentinas a tipo de cambio
de cierre, siendo el cambio correspondiente al 31 de diciembre de 2019 de 67,27 pesos por euro.

3. Gestion del riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la direccion financiera, la cual busca
minimizar los efectos de estos riesgos mediante el uso de instrumentos financieros derivados para cubrir estas
exposiciones al riesgo. El uso de derivados financieros se rige por las politicas del Grupo aprobadas por el
administrador Gnico, que proporcionan mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones
en los tipos de cambio. El Grupo no emite ni comercializa instrumentos financieros, incluidos instrumentos
financieros derivados, con fines especulativos.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:
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3.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en el riesgo de que un deudor resulte insolvente en relacion con las obligaciones
contractuales aplicables y se derive una pérdida patrimonial para el Grupo.

El Grupo sigue como politica general la realizacion de transacciones con entidades de acreditada solvencia y
obtiene, en su caso, suficiente garantia por parte de terceros como medio para mitigar el riesgo de crédito.
En este sentido, el Grupo generalmente contrata seguros de crédito para asegurar las cuentas a cobrar a
determinados clientes extranjeros. Al cierre del ejercicio 2019, el Grupo tiene asegurado el 95% del importe
de sus cuentas a cobrar.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito y el agregado de las valoraciones de solvencia de sus deudores
es monitorizado de forma regular. Tanto los limites de crédito individuales, las coberturas otorgadas por las
cartas de crédito, asi como los excesos 0, en su caso, los créditos concedidos a deudores no cubiertos por
cartas de crédito, son analizados y aprobados por la direccién general, en funciéon de los importes y riesgos
involucrados en cada decision.

El Grupo concentra al 31 de diciembre de 2019 un 38% y un 40% del importe neto de la cifra de negocios y
un 23% y un 51% de sus cuentas comerciales a cobrar con terceros en sociedades radicadas en Norteamérica
y Sudameérica, respectivamente.

El riesgo de crédito de fondos liquidos e imposiciones a plazo fijo con vencimiento en el corto plazo es limitado
porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las agencias de calificacién crediticia internacionales
han asignado altas calificaciones.

3.2 Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que el Grupo encuentre dificultades para desinvertir en un instrumento financiero con
la suficiente rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a no disponer de
liquidez en el momento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago. El Grupo se apoya en
entidades financieras para financiar sus existencias y cuentas por cobrar, siendo relevante la gestion del
periodo medio de cobro y aplazamiento de pagos a proveedores.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que se muestra en su balance, asi como de las lineas crediticias y
de financiacion no dispuestas detalladas en la nota 8. A 31 de diciembre de 2019 el Grupo presenta un
desequilibrio financiero a corto plazo (fondo de maniobra negativo de 17.927 miles de euros), derivado
fundamentalmente de los pagos aplazados en la compra de las SPV’s ubicadas en Brasil (dichos pagos son
contingentes, aunque dado el avance del proyecto el administrador Unico estima que no varie en un importe
relevante para las presentes cuentas anuales consolidadas), cuyo importe estimado a corto plazo asciende a
14.130 miles de euros (véase nota 2.6.a iv). El administrador Gnico de la Sociedad dominante tiene prevista
la financiacién de este pasivo mediante la obtencion de financiacion por parte de entidades financieras en el
momento en el que los proyectos se encuentren listos para construir, que adicionalmente, es el momento de
vencimiento de dichos pagos, habiendo manifestado los accionistas de la Sociedad dominante su intencion de
apoyar financieramente al Grupo para cubrir sus necesidades financieras en caso de que no tuviesen finalmente
acceso a las alternativas previamente comentadas, apoyando asi al Grupo y en especial a Powertis, S.A., tal
y como ha venido sucediendo hasta la fecha (véase nota 11).

De igual forma, a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Grupo se encuentra en proceso
de negociacion con el sindicato de entidades financieras de la pdliza de crédito descrita en la nota 8.2.1 para
la ampliacién de la linea de avales descrita en dicha nota.

No obstante, el administrador Unico de la Sociedad dominante considera que gran parte de dicho pago aplazado
se podra financiar con los recursos que genere el Grupo a corto plazo tanto en el segmento industrial como de
desarrollo de negocio, a través de ventas de SPV teniendo en cuenta el acuerdo que se detalla en la nota 17,
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asi como con la financiacion ajena actualmente concedida, dado que el vencimiento establecido en contrato
de los 10 millones de euros de poéliza de crédito sindicado de libre disposicion es en el ejercicio 2021 y se
dispone de importes de pdlizas de crédito no dispuestas (véase nota 8.2).

3.3 Riesgo de mercado

Se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan variar debido a los cambios en los tipos de interés u otros riesgos de precio.

3.3.1 Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en
la cuenta de resultados consolidados.

La préctica totalidad de la deuda es a tipo de interés variable, por lo que estd expuesta a riesgo de tipo de
interés, dado que variaciones de los tipos modifican los flujos futuros derivados de su endeudamiento. No
obstante, el perfil de pago de dicha deuda es de corto plazo, por lo que la sensibilidad a movimientos en los
tipos de interés es reducida.

3.3.2 Riesgo de tipo de cambio

El Grupo dispone de filiales en Peru, Brasil, Chile, Estados Unidos de América, México, Argentina, Colombia,
Australia e India, estando expuesto por tanto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, (que se
concentra principalmente en las compras de aprovisionamientos y ventas en dolares estadounidenses y
reales). Con el objetivo de mitigar este riesgo, el Grupo sigue la politica de contratar instrumentos financieros
(seguros de cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera (véase
nota 8.3).

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos correspondientes a 31 de
diciembre de 2019, valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio respectivamente, son los

siguientes:
Miles de euros
Otros Otros
activos Cuentas a pasivos Cuentas a Otros
Inmovilizado | financieros cobrar financieros pagar Tesoreria Ventas Compras gastos
Délares americanos 407 1.573 71.971 - 37.905 21.092 251.214 104.777 | 12.045
Reales brasilefios 1.288 4.756 30.730 19.398 9.464 807 48.316 20.662 8.311
Pesos chilenos 87 10 473 - 475 36 405 792 814
Nuevos soles peruanos 8 36 - - 88 24 - 38 127
Pesos mejicanos 355 36 731 - 669 227 563 359 2.841
Délares australianos 8 12 - - 212 23 - 5.307 1.456
Pesos argentinos 10 5 - - 2.655 718 - 1.962 1.271

El administrador Gnico de la Sociedad dominante considera que el resto de transacciones en moneda extranjera
no desglosadas en las tablas anteriores no son significativas.

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en los resultados del ejercicio 2019 por clases de
instrumentos financieros, es el siguiente:

Soltec

-41 - POWER HOLDINGS




CUENTAS

ANUALES
CONSOLIDADAS
Miles de euros
Por
transacciones Por saldos
liguidadas en | pendientes de
el ejercicio vencimiento Total
Diferencias positivas de cambio 4.886 10.647 15.533
Diferencias negativas de cambio (7.307) (12.173) (19.480)
Neto diferencias de cambio (2.421) (1.526) (3.947)

Asimismo, el desglose de dicho importe segin la moneda extranjera que ha provocado las diferencias de
cambio es el siguiente:

Miles de euros
Ddélares americanos (290)
Reales brasilefios (2.571)
Pesos chilenos (120)
Dolares australianos (244)
Pesos argentinos (769)
Otras 47
Total (3.947)

Andlisis de sensibilidad a los tipos de cambio

Como se ha descrito anteriormente, el Grupo esta expuesto principalmente a las variaciones del tipo de cambio
del dolar estadounidense y del real brasilefio.

En la siguiente tabla se detalla la sensibilidad del Grupo a una revalorizacion o una depreciacion del euro frente
a las monedas extranjeras citadas, sin tener en cuenta el potencial efecto de los seguros de tipo de cambio
contratados. La tasa de sensibilidad utilizada es la considerada al comunicar el riesgo de cambio internamente
a los miembros clave de la direccion, y representa la valoraciéon por parte de la direccion de la variacion posible,
hasta limites razonables, de los tipos de cambio. El analisis de sensibilidad incluye partidas monetarias y no
monetarias mas relevantes pendientes y operaciones realizadas por el Grupo con terceros, ajustando su
conversion al cierre del ejercicio 2019 para tener en cuenta la variacion en el tipo de cambio. En esta tabla,
una cifra positiva supone un incremento en el resultado del ejercicio o en el patrimonio neto, en los casos en
que el euro se debilite frente a la moneda relevante. En caso de fortalecimiento del euro frente a una
determinada moneda, se produciria un impacto similar en el resultado o en el patrimonio neto, y los saldos
seflalados serian negativos:

Miles de euros
Impacto en Impacto en patrimonio
Divisa Variacion resultados p p
. consolidado
consolidados

Délares americanos / Euro 10% (12.217) (8.251)
Real brasilefio / Euro 10% (1.758) (793)
Délares americanos / Euro -10% 14.932 10.085
Real brasilefio / Euro -10% 2.149 969

Estos importes no han considerado el potencial efecto de signo contrario que tendria en los resultados
consolidados, los derivados contratados de tipo de cambio (fundamentalmente forwards y NFDs), cuyo nominal
al 31 de diciembre de 2019 asciende a 73.670 miles de euros (véase nota 8.3).
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3.3.3 Otros riesgos de mercado

Las variaciones en el precio del acero modifican el coste de la principal materia prima utilizada por el Grupo
para la fabricacion de sus seguidores solares. El administrador Unico de la Sociedad dominante ha considerado
que dicha exposicion es limitada en tanto los contratos de suministros son firmados y suministrados en el
medio plazo y utiliza expectativas futuras de precio en la cotizacion de los precios de venta a sus clientes.

Informacién por segmentos

4.1 Segmentos principales y criterios de segmentaciéon

La principal actividad del Grupo consiste en la instalacion y comercializacion de seguidores solares
fotovoltaicos, siendo éste el segmento industrial del Grupo (Soltec Energias Renovables).

Adicionalmente, el Grupo considera como otra de las principales ramas de su actividad el desarrollo de
proyectos de instalaciones para la producciéon de energia eléctrica solar fotovoltaica a través de la
compraventa, transmisién y/o adquisicién por cuenta propia de acciones y/o participaciones en entidades de
propdésito especial, tengan o no personalidad juridica, asi como la administracién, direccién y gestién de dichas
participaciones (Powertis).

La méaxima autoridad en la toma de decisiones del Grupo, es decir, el administrador Unico de la Sociedad
dominante, evalla los rendimientos de forma individualizada por proyecto, agrupando en estos dos segmentos
a efectos de gestion.

Esta evaluacion se realiza en base a informacion interna sobre los proyectos del Grupo, que son la base de
revision, discusion y evaluacion periddica en el proceso de toma de decisiones por parte de la maxima
autoridad en la toma de decisiones del Grupo.

El Grupo identifica como unidades generadoras de efectivo los proyectos que se realizan por los diferentes
subgrupos, para los cuales los datos mas significativos son:

Miles de euros
Segmentos
Powertis
Soltec desarrollo
Concepto Industrial proyectos Otros Total

Importe neto de la cifra de negocios 356.672 140 - 356.812
Variacion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion 917 - - 917
Otros ingresos de explotacion 2.416 - (654) 1.762
Trabajos realizados por la empresa para su activo 968 - - 968
Aprovisionamientos (260.874) (259) 454 (260.679)
Gastos de personal (31.805) (504) - (32.309)
Otros gastos de explotacion (48.721) (1.204) 175 (49.750)
Amortizaciéon del inmovilizado (4.354) (32) - (4.386)
Resultado por enajenacién del inmovilizado y otros (204) - - (204)
Otros resultados 31 2.287 - 2.318
RESULTADOS DE EXPLOTACION 15.046 428 (25) 15.449
Ingresos financieros 149 - - 149
Gastos financieros (4.755) (755) - (5.510)
Variacion del valor razonable de instrumentos

financieros (5.394) - - (5.394)
Diferencias de cambio (3.021) (926) - (3.947)
Otros gastos / ingresos financieros netos (387) - - (387)
RESULTADOS FINANCIEROS (13.408) (1.681) - (15.089)
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RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1.638 (1.253) (25) 360
Impuesto sobre beneficios 165 815 980
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO 1.803 (438) (25) 1.340
Activos del segmento 216.117 35.459 (446) 251.130
Pasivos del segmento 199.515 34.041 (408) 233.148
Miles de euros
Segmentos
Soltec Powertis
. desarrollo Otros Total
Industrial
Concepto proyectos
Flujos netos de efectivo de las actividades
- Explotacién 7.455 (2.666) - 4.789
- Inversion (7.547) (2.880) - (10.427)
- Financiacién 25.376 5.625 - 31.001
- Variaciones de tipo de cambio 554 18 - 572

4.2 Informacion sobre areas geograficas

En la presentacion de la informacion por areas geograficas, el ingreso esta basado en la localizacion geografica
de los clientes y los activos del area geografica, estan basados en la localizaciéon geogréfica de los activos.
Asimismo, dentro de activos no corrientes del area geogréafica no se han incluido los activos por impuesto
diferido ni los instrumentos financieros.

La distribucién de los principales activos no corrientes del Grupo por area geogréafica a 31 de diciembre de

2019 es la siguiente:

Miles de euros
Norte Resto
Espafa Brasil América(*) |Sudam.(*) | APAC(®) Otros(*) Total
Inmovilizado intangible 1.857 32.187 - - 1 - 34.045
Propiedad, planta y equipo 5.014 1.270 760 124 7 84 7.259
Derecho de uso 8.390 213 431 37 17 - 9.088
15.261 33.670 1.191 161 25 84 50.392

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2019 procede de la facturacion realizada a las siguientes

areas geogréficas:

Ingresos Miles de euros
Espafa 73.521
Brasil 104.508
Norte América (*) 131.835
Resto Sudamérica (*) 39.961
APAC (%) 5.511
Otros (*) 1.476
356.812
(*) Norte América: Estados Unidos de América y Meéxico. Resto

Sudameérica: Argentina, Chile, Colombia y Per(. APAC: Australia, India y
Tailandia. Otros: Dinamarca, Egipto, Israel, Jordania, Kenia y Namibia.
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4.3 Otra informacién por segmentos
La tipologia de productos y servicios prestados por el Grupo, se han detallado en la nota 14. a).

Por otro lado, los clientes mas representativos del Grupo para el ejercicio 2019, los cuales han supuesto mas
de un 10% del importe neto de la cifra de negocios, han sido Enel Green Power y Power Construction
Corporation of China. Las transacciones con cada uno de estos clientes representaron un 31% y un 19,5%,
respectivamente, del importe neto de la cifra de negocios durante el ejercicio 2019.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el epigrafe de “Inmovilizado intangible” a 31 de diciembre de
2019 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Diferencias de
Saldo inicial Adiciones Retiros conversion Saldo final

Coste:
Desarrollo 2.083 968 - - 3.051
Otro inmovilizado intangible-

Propiedad industrial 151 2 - - 153

Aplicaciones informaticas 397 99 - (55) 441

PLCs - 32.170 - - 32.170
Total coste 2.631 33.239 - (55) 35.815
Amortizaciéon acumulada:
Desarrollo (1.126) (315) - - (1.441)
Otro inmovilizado intangible-

Propiedad industrial (63) (21) - - (84)

Aplicaciones informaticas (196) 74) - 25 (245)

PLCs - - - - -
Total amortizacion acumulada (1.385) (410) - 25 (1.770)
Total inmovilizado intangible 1.246 32.829 - (30) 34.045

Adiciones

Las principales adiciones del ejercicio 2019 se corresponden con el valor razonable de los activos intangibles
adquiridos en la compra de SPV’s en Brasil (adquisicion de los PLC’s de las SPV’s) por importe de 32.170 miles de
euros.

Adicionalmente, se producen adiciones procedentes de activos generados internamente en concepto de
“Desarrollo” por importe de 968 miles de euros. Estos gastos estan asociados a nuevos productos para los cuales
la direccion técnica de la Sociedad dominante estima una rentabilidad positiva, en el marco de las pruebas de
testeo y validacién que se estan realizando, incluyendo informes técnicos, y los cuales se prevén comercializar en
los contratos que se ejecutaran durante los préximos ejercicios.

PLCs

Los activos intangibles identificados (PLCs) en la asignacion inicial realizada por el Grupo en conformidad con lo
establecido por la NIIF 3, se encuentran asignados al segmento de desarrollo de proyectos. El Grupo ha realizado
el correspondiente test de deterioro en base a la NIC 36. En este sentido, de acuerdo con las estimaciones y
proyecciones de las que dispone el administrador Unico de la Sociedad dominante, las previsiones de flujos de
caja atribuibles a estos activos permiten recuperar el valor neto contable de los mismos, incluido el fondo de
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comercio, por lo que no se han reconocido pérdidas por deterioro. Esto se sustenta, en que la adquisicion de
dichas SPV'’s realizada por el Grupo ha sido realizada en la fase temprana de desarrollo, asumiendo por lo tanto
un riesgo adicional de que el proyecto no resulte exitoso, por lo que han sido adquiridas con un descuento sobre
su valor razonable segun las Ultimas proyecciones actualizadas.

En concreto, el calculo realizado para la evaluaciéon del posible deterioro del activo se ha llevado a cabo a través
de proyecciones financieras para cada uno de los proyectos adquiridos. Dichas proyecciones se establecen para
el proyecto tomando en consideracion la fecha estimada de puesta en funcionamiento y su vida util. En este
sentido, los supuestos clave de las mismas residen en la estimacion de la capacidad de produccion a instalar, los
costes de desarrollo y construccién del proyecto, costes operativos (eficiencia del proyecto) y el precio de venta
de la energia (para la parte no regulada mediante el acuerdo de venta de energia a largo plazo), establecidos en
base a la experiencia histérica del administrador Unico de la Sociedad dominante y descontados a una tasa de
descuento del 10,95%.

En este contexto y en opinién del administrador Unico de la Sociedad dominante, cualquier cambio razonable en
las hip6tesis clave asumidas para la determinacién del importe recuperable de los proyectos no implicaria que el
valor en libros del activo superara dicho importe recuperable.

Otros

Durante el ejercicio 2019 no han existido correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa en el
inmovilizado intangible en base a los test de deterioro realizados, en los cuales se consideran hipotesis similares
a las utilizadas en la adquisicion de las SPV’s en Brasil que los motivan, dada su reciente adquisicion y la ausencia
en este periodo de tiempo de cambios en el sector en el que el Grupo opera.

Durante el ejercicio 2019, no se han llevado a cabo adquisiciones relativas al inmovilizado intangible a empresas
vinculadas.

No existen compromisos firmes de compra o venta respecto a los elementos del inmovilizado intangible que estén
vigentes a la fecha de elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Todos los elementos del inmovilizado intangible estan afectos a la explotacion del Grupo.

Propiedad, planta y equipo

El detalle y movimiento habido en este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados a 31 de
diciembre de 2019 se muestra a continuacion:
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Miles de euros
Reclasifica-
Saldo ciones (nota |Diferencias de Saldo
inicial Adiciones Bajas 7) conversion Final
Coste:
Terrenos y construcciones-
Construcciones 2.610 387 (116) - - 2.881
2.610 387 (116) - - 2.881
Instalaciones técnicas y otras
inmovilizaciones materiales-
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.746 641 32) 904 40) 3.219
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 1.735 1.539 (107) - 41) 3.126
Otro inmovilizado material 898 324 (35) - (15) 1.172
4.379 2.504 (174) 904 (96) 7.517
Total coste 6.989 2.891 (290) 904 (96) 10.398
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones-
Construcciones (296) (152) 16 - - (432)
(296) (152) 16 - - (432)
Instalaciones técnicas y otras
inmovilizaciones materiales-
Instalaciones técnicas y maquinaria (730) (188) 24 (347) 18 (1.223)
Utillajes, otras instalaciones y mobiliario (559) (540) 51 - 18 (1.030)
Otro inmovilizado material (307) (188) 33 - 8 (454)
(1.596) (916) 108 (347) 44 (2.707)
Total amortizacién acumulada (1.892) (1.068) 124 (347) 44 (3.139)
Total 5.097 1.823 (166) 557 (52) 7.259

El valor neto contable de los elementos de “Propiedad, planta y equipo” a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Miles de
euros
Terrenos y construcciones:
Construcciones 2.449
2.449
Instalaciones técnicas y otras inmovilizaciones materiales:
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.996
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 2.096
Otro inmovilizado material 718
4.810
7.259

Movimientos

Las principales adiciones del ejercicio 2019 se corresponden con i) las obras de mejora y dotacién de mobiliario
de las instalaciones en el “hub” de existencias, que fue creado en el ejercicio 2017, ampliando los almacenes en
Espafa con el objetivo de dotar de mayor agilidad y flexibilidad comercial y ii) las compras de utillaje y maquinaria
en Brasil y México para su utilizacion en proyectos de instalacion.

Las reclasificaciones corresponden a activos bajo contrato de arrendamiento financiero que a 31 de diciembre de
2019 son propiedad del Grupo (véase nota 7).

Garantias

A 31 de diciembre de 2019 no existen elementos en garantia de financiaciéon concedida a la Sociedad dominante.
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Pdlizas de seguros
La politica del Grupo es formalizar podlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de “Propiedad, planta y equipo”, encontrandose dichos elementos suficientemente cubiertos
a 31 de diciembre de 2019, en opinion del administrador Unico de la Sociedad dominante.

Otros

Durante el ejercicio 2019, no han existido correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa en los
elementos de “Propiedad, planta y equipo”.

Durante el ejercicio 2019, no se han llevado a cabo adquisiciones relativas a elementos de “Propiedad, planta y
equipo” a empresas vinculadas.

No existen compromisos firmes de compra o venta respecto a los elementos de “Propiedad, planta y equipo” que
estén vigentes a la fecha de elaboraciéon de las presentes cuentas anuales consolidadas.

Todos los elementos de “Propiedad, planta y equipo” estan afectos a la explotacién del Grupo y estan libres de
cargas.

Arrendamientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, valoracién, presentacion y desglose de los contratos
de arrendamiento, con el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como arrendador facilitan informacion
relevante que represente la imagen fiel de dichas operaciones. La NIIF 16 prevé un Unico modelo de contabilidad
para el arrendatario, segun el cual éste debe reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento correspondientes de todos los contratos de arrendamientos, a menos que el plazo del mismo sea
de 12 meses o inferior o el activo subyacente sea de bajo valor.

Los criterios establecidos por la NIIF 16 para el registro de los contratos de arrendamiento se han aplicado de
forma retrospectiva modificada, igualando el importe del activo al valor actual de las rentas descontadas,
ajustando el balance de apertura en la fecha de adopcion.

El detalle y movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre
de 2019 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Reclasifica- Diferencias de
Saldo inicial Adiciones Retiros ciones (nota iy Saldo final
6) conversion

Coste:
Terrenos y construcciones 9.807 1.933 (123) - 19 11.636
Otro inmovilizado 1.106 1.612 (1.526) (904) - 288
Total coste 10.913 3.545 (1.649) (904) 19 11.924
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones (1.575) (1.343) 123 - - (2.795)
Otro inmovilizado (349) (1.565) 1.526 347 - (410
Total amortizacion
acumulada (1.924) (2.908) 1.649 347 - (2.836)
Total derecho de uso 8.989 637 - (557) 19 9.088

El Grupo arrienda diferentes activos, entre los que se incluyen terrenos, construcciones y otro inmovilizado. El
periodo medio del arrendamiento no es un dato indicativo, ya que existe una gran dispersion entre el periodo

-48 -

Soltec

POWER HOLDINGS




CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

considerado para los arrendamientos de terrenos y construcciones y el resto de activos sujetos a arrendamiento.
Se ha tomado como periodo del arrendamiento el minimo no cancelable, con la excepcién de aquellos contratos
de terrenos y construcciones en los que, existiendo una opcién de prérroga, se ha considerado ésta como de
ejercicio razonablemente cierto debido al volumen de inversiones significativo en inversiones y mejoras de los
mismos. En el resto de activos (almacenes sin inversiones significativas relacionadas ni valor estratégico,
maquinaria no especializada, vehiculos, etc.) no se ha considerado més pasivo por arrendamiento que el minimo
contractual no cancelable al no estimarse como razonablemente cierto el ejercicio de opciones de extension en
caso de que las hubiere. Hasta el ejercicio 2018 inclusive, todos los arrendamientos sujetos a NIIF 16 pertenecian
a Soltec Energias Renovables y sociedades participadas por ésta. De acuerdo con esta politica, el periodo medio
de arrendamiento calculado conforme a lo establecido a la NIIF 16 se sitla en torno a los tres afos, salvo
determinados contratos de almacenes (que es de diez afos) y tres contratos de terrenos y oficinas para los que
dicho periodo es de 30-33 afos desde fecha de transicion a NIIF 16 de cara a alinearlo con el periodo de
amortizacion restante de las inversiones relacionadas con estos activos objeto de arrendamiento.

Las principales adiciones se corresponden con el alquiler de terrenos y naves en consonancia con el aumento de
las necesidades del Grupo.

Las bajas del ejercicio se corresponden a contratos que han tenido su fin durante 2019. El subgrupo compuesto
Soltec Energias Renovables y sociedades dependientes adopté las NIIF-EU con fecha de transicion 1 de enero de
2016, fecha a la cual adopt6 anticipadamente la NIIF 16. De ahi que haya habido contratos sujetos a esta norma
que hayan vencido en el ejercicio 2019. Por el contrario, Powertis, S.A. y sus sociedades dependientes no
suscribieron contratos de arrendamiento hasta el ejercicio 2019.

Las reclasificaciones corresponden a activos bajo contrato de arrendamiento financiero que durante el ejercicio
2019 han pasado a ser propiedad del Grupo (véase nota 6).

El detalle por vencimientos del pasivo por arrendamiento sin descontar el efecto financiero es el siguiente:

Miles de euros
2024y
2020 2021 2022 2023 siguientes Total
Pasivo por arrendamiento 1.401 1.251 1.040 945 7.895 12.532

El gasto financiero registrado por los contratos sujetos a NIIF 16 ha ascendido a 447 miles de euros en 2019.

Dadas las caracteristicas de los contratos, en los casos en los que existen contratos con opcién de prérroga, al
tratarse de contratos referentes a terrenos y construcciones, se ha estimado un periodo del arrendamiento de
larga duracion (ligado al periodo de amortizacién de las inversiones de activos relacionados) por lo que se puede
afirmar que no existen pagos probables por arrendamiento que no se hayan considerado de por si como
razonablemente ciertos.

Tal y como se ha descrito en la nota 2.6. €), el Grupo se ha acogido a las exenciones de contratos de corto plazo
siendo el gasto reconocido en la cuenta de resultados consolidados por contratos de corto plazo de 5.012 miles
de euros en el ejercicio 2019. No existen contratos significativos de arrendamiento sujetos a renta variable.

No hay operaciones de subarrendamiento a terceros externos al Grupo ni contratos de “sale & leaseback”.

El tipo de descuento aplicado medio ha sido de un 3,5% para Espafia, 9,1% en LATAM y 8,1% en el resto. Dicho
tipo de interés se calcula a partir de la tasa libre de riesgo en cada pais (de cara a reflejar las circunstancias
propias de cada economia y la moneda del contrato) ajustado por el diferencial de riesgo aplicable a las compaifiias
del Grupo.
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La sociedad Powertis, S.A. para su actividad, en cada uno de sus proyectos, llega a acuerdos con los propietarios
de los terrenos en los que realiza investigaciones para asegurarse un futuro arrendamiento de hasta 35 afios en
su caso. Dichos acuerdos tienen una duracién entre dos y cinco afios, y consisten por lo general en un pago inicial
de bajo importe. En ese espacio de tiempo, el propietario del terreno es libre de continuar con su actividad
econémica en dicho terreno. Igualmente, durante este plazo, Powertis es libre de rescindir el contrato sin
penalizacién. Solamente si en ese plazo Powertis decide finalmente acometer la construccion (en funcion del
resultado de los estudios de viabilidad técnica y econdmica) se establecerd el correspondiente contrato de
arrendamiento.

Para el caso de las SPV’s brasilefias adquiridas a un tercero (véase nota 2.6.a) el administrador Unico, en linea
con el criterio mencionado en el parrafo anterior, no ha considerado el correspondiente contrato de arrendamiento.
En este sentido, en base a las conclusiones del proceso de asignacion del sobre precio pagado realizado por un
experto independiente, el reconocimiento de dichos contratos de arrendamiento habrian supuesto un incremento
de los activos y pasivos del Grupo por importe de 18.317 miles de euros.

El importe total de salidas de efectivo por arrendamientos asciende a 9.186 miles de euros en 2019.

Instrumentos financieros

Las siguientes tablas muestran informacién sobre:

- las distintas clases de instrumentos financieros registrados por el Grupo en base a su naturaleza y
caracteristicas;

- el importe en libros de dichos instrumentos financieros; y

- el valor razonable de los mismos (excepto el de aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se
aproxima a su valor razonable).
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Miles de euros
Valor razonable Valor razonable
con cambios en |con cambios en la
otro resultado cuenta de Saldo a
Coste amortizado integral resultados 31-12-19
Activos financieros no corrientes
(Nota 8.1.3):
Instrumentos de patrimonio - 84 - 84
Valores representativos de deuda 2.305 - - 2.305
Otros activos financieros 2.596 - - 2.596
Total activos financieros no corrientes 4.901 84 - 4.985
Activos financieros corrientes:
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios (Nota 8.1.1) 117.533 - - 117.533
Créditos a terceros (Nota 8.1.2) 1.191 - - 1.191
Imposiciones y fianzas (Nota 8.1.2) 1.808 - 192 2.000
Otros (Nota 8.1.1) 111 - - 111
Total activos financieros corrientes 120.643 - 192 120.835
Total activos financieros 125.544 84 192 125.820
Pasivos financieros no corrientes
(Nota 8.2.3):
Pasivos por arrendamiento (Nota 7) 8.239 - - 8.239
Otros pasivos financieros 7.313 - - 7.313
Pasivos financieros no corrientes: 15.552 - - 15.552
Pasivos financieros corrientes:
Deudas con entidades de crédito (Nota
8.2.1) 82.320 - - 82.320
Pasivos por arrendamiento (Nota 7) 1.401 - - 1.401
Otros pasivos financieros (Nota 8.2.4) 14.151 - - 14.151
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (Nota 8.2.2) 103.124 - - 103.124
Derivados (Nota 8.3) - - 2.468 2.468
Total pasivos financieros corrientes 200.996 - 2.468 203.464
Total pasivos financieros 216.548 - 2.468 219.016

8.1 Activos financieros

8.1.1 Deudores y otros activos corrientes

El detalle de “Deudores y otros activos corrientes” al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:
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Miles de
euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 117.533
Deudores varios 2
Personal 49
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 60
117.644

Del importe registrado al cierre del ejercicio 2019, 43.943 miles de euros se encuentran pendientes de ser
facturados, en virtud de los contratos establecidos con sus clientes (véase nota 14.a).

El movimiento de la provisiéon por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial Adiciones Aplicaciones | Reversiones | Saldo final

Ejercicio 2019 199 2.420 (101) - 2.518

Para determinar la pérdida crediticia esperada sobre las cuentas por cobrar comerciales el Grupo utiliza una
matriz de provisiones. La matriz de provisiones se basa en las tasas de incumplimiento observadas histéricas
a lo largo de la vida esperada de las cuentas comerciales por cobrar y se ajusta por estimaciones referidas al
futuro. En la fecha de presentacién de las presentes cuentas anuales consolidadas se han actualizado dichas
tasas de incumplimiento observadas histéricas y se han analizado los cambios en las estimaciones referidas al
futuro, las cuales se basan en un analisis de la situacion financiera actual de los deudores, ajustada por factores
que son especificos de los mismos, como las condiciones econémicas generales de la industria en la que los
deudores operan.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o suposiciones significativas realizadas durante el
periodo de informe actual.

El Grupo da de baja una cuenta comercial por cobrar cuando hay informacién que indica que el deudor esta
en graves dificultades financieras y no hay una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el
deudor ha sido puesto en liquidacion o ha entrado en un procedimiento de quiebra.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales en funcion de la antigiedad
de los saldos:

Miles de euros
Clientes no
vencidos Clientes vencidos
Méas de 180
Plazo - 0 a 90 dias 90 a 180 dias dias
Saldo a 31-12-2019 69.611 32.476 12.458 2.988

La pérdida esperada del Grupo es poco significativa, pues ésta representa un 2,14% sobre el importe de
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios” a 31 de diciembre de 2019. Del importe provisionado en el
ejercicio 2019, 1.873 miles de euros de deterioro se corresponden con una operacion puntual de un proyecto
aceptado en ejercicios anteriores, cuya aprobacidon como cliente y proyecto a suministrar se aprob6 antes de
que se hubiesen establecido las medidas de control de crédito operativas en la actualidad por lo que el
administrador unico del Grupo considera que no es representativa de la operativa normal del mismo y por lo
tanto ha excluido dicho deterioro del calculo para la determinacion de la pérdida esperada. Al 31 de diciembre
de 2019, el Grupo no mantenia registrados otros proyectos en los que se de esta circunstancia.
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8.1.2 Activos financieros corrientes

El movimiento habido durante el ejercicio 2019 del epigrafe de activos financieros corrientes, ha sido el
siguiente:

Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones | Retiros | Deterioros | final
Créditos a terceros 2.451 - (873) (387) | 1.191
Derivados 1.518 - (1.518) - -
Otros activos financieros-
Imposiciones a corto plazo 1.250 1.808 | (1.250) - 1.808
Fianzas constituidas a corto plazo 30 192 (30) - 192
5.249 2.000 | (3.671) (387) 1 3.191

Créditos a terceros

Como consecuencia de la operacion de venta en el afio 2017 de una sociedad dependiente del Grupo Soltec
Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes, el Grupo mantiene créditos con terceros pendientes de
cobro al cierre del ejercicio 2019, por importe de 1.191 miles de euros. En el momento de la transferencia de
control, el Grupo evalud las obligaciones existentes a la fecha y determin6é que las habia cumplido en su
totalidad, motivo por el cual registro la pérdida de control y la mejor estimacion en cuanto a la contraprestacion
recibida. El pago de los importes acordados se encontraba supeditado al cumplimiento de diversos hitos, sobre
los que el Grupo no tenian ningln tipo de obligacion ni influencia y que determinaban el importe a recibir
finalmente por el Grupo.

A finales del ejercicio 2019, se ha cumplido el ultimo de los hitos pendientes motivo por el cual el administrador
Unico de la Sociedad dominante ha re-estimado el importe a cobrar al no haber llegado a una de las
bonificaciones totales acordadas en el contrato, motivo por el cual ha registrado dentro del epigrafe “Otros
gastos / ingresos financieros netos” el deterioro asociado por importe de 387 miles de euros.

Imposiciones a corto plazo
Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo tiene constituidas dos imposiciones a plazo fijo por importe global de

1.808 miles de euros en el epigrafe “Activos financieros corrientes” del estado de situacién financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2019.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del estado de

situacion financiera consolidado adjunto se corresponde, en su practica totalidad, con los saldos liquidos
disponibles de las cuentas corrientes mantenidas por el Grupo en entidades financieras de reconocido prestigio.

8.1.3 Activos financieros no corrientes

El movimiento habido durante el ejercicio 2019 del epigrafe de activos financieros no corrientes, ha sido el
siguiente:
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Miles de euros
Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros Traspasos final
Instrumentos de patrimonio 84 - - - 84
Valores representativos de deuda - 2.305 - - 2.305
Otros activos financieros-
Fondos de inversiéon e imposiciones a largo plazo 10 - - - 10
Saldos fiscales recuperables a largo plazo - 970 - - 970
Pagos anticipados por instrumentos patrimonio 3.811 1.475 - (3.811) 1.475
Fianzas constituidas a largo plazo 473 8 (340) - 141
4.378 4.758 (340) (3.811) 4.985

Valores representativos de deuda

El Grupo tiene registrada, a través de su filial Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicos de Energias
Renovaveis LTDA, una inversién en valores representativos de deuda de Banco Bradesco, S.A. por un importe
nominal total de 2.217 miles de euros, por el cual percibe cobros de cuantia determinable y sobre los que el
Grupo manifiesta su intencidn y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento.

A continuacién, se muestra un detalle por vencimientos del importe del principal de esta deuda en miles de
euros:

Importe nominal Fecha de vencimiento

1.633 03/12/2021
584 25/03/2022

A lo largo del ejercicio 2019 estos bonos han devengado un interés medio del 4% por lo que a cierre del mismo
los ingresos financieros obtenidos a través de esta inversioén ascienden a 88 miles de euros.

Saldos fiscales recuperables a largo plazo

El Grupo considera como saldos fiscales recuperables aquellos saldos que ostenta frente a la Hacienda Publica
brasilefia en relacion a los impuestos IPl y PIS/COFINS a través de su filial Soltec Brasil Industria, Comercio e
Servicos de Energias Renovaveis LTDA. En base a las estimaciones del administrador Unico de la Sociedad
dominante, se ha considerado que dichos activos seran recuperables a largo plazo en la medida en que pueden
ser recuperados en un plazo de cinco afos a partir de la compensacion de saldos fiscales futuros a pagar, asi
como por la devolucién por parte de la autoridad fiscal brasilefia. En la evaluacién sobre su recuperabilidad, el
Grupo ha tenido en consideracion los importes que podran ser compensados a futuros, consecuencia de su
actividad, asi como los importes que esperan sean abonados por parte de la Hacienda Publica brasilefia
concluyendo que no existen indicios de deterioro y que dichos saldos deudores son completamente
recuperables.

Pagos anticipados por instrumentos de patrimonio

El Grupo registra como otros activos financieros con terceros a largo plazo aquellos importes satisfechos como
parte del proceso de compra de ciertas SPV’s brasilefias para las que a 31 de diciembre de 2019 no se habia
producido aun la transmisién del control. Conforme al calendario de pago de los distintos proyectos, el Grupo
ha realizado una serie de desembolsos como paso previo a la adquisicion de las SPV’s Usina de Energia
Fotovoltaica Solatio Varzea Ltda y Usina de Energia Fotovoltaica de Pedranépolis Ltda. Si bien se trata de
futuras SPV’s que el Grupo controlara, a cierre del ejercicio constituyen pagos satisfechos a un tercero que se
consideraran como parte del coste de la participacion cuando esta se transmita oficialmente.
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Los traspasos del ejercicio forman se corresponden a la aplicacién de anticipos realizados en el ejercicio 2018
para la toma de control realizada en el ejercicio 2019 de SPV’s segln se describe en la nota 2.6.iv. El
administrador Unico de la Sociedad dominante, consideré dichos anticipos en el activo no corriente de Powertis,
S.A. al tratarse de anticipos realizados para adquisicion de inmovilizados intangibles (PLC’s) que han sido
posteriormente clasificados en el largo plazo.

8.2 Pasivos financieros distintos de derivados

8.2.1 Pasivos financieros corrientes: Deudas con entidades de crédito corrientes

Al cierre del ejercicio 2019, el saldo del epigrafe “Deudas con entidades de crédito corrientes” presentaba el
siguiente desglose:

Miles de euros
Limite Corto plazo
Préstamos - 2
Pélizas de crédito sindicadas 80.000 78.559
Otras polizas de crédito 4.000 3.759
84.000 82.320

Al inicio del ejercicio, los saldos de estas partidas ascendian a 69.051 miles de euros por la pdliza de crédito
sindicada y 9 miles de euros por la partida de préstamos.

Con fecha 28 de septiembre de 2018 Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes formalizé
una pdliza de crédito sindicado y una linea de avales por importe global de 100 millones de euros, con el
objetivo de financiar sus proyectos especificos de suministro e instalacion, asi como de adaptar las condiciones
de su deuda a las condiciones del mercado en el que opera.

La poliza de crédito mencionada anteriormente, y formalizada con un sindicato de entidades financieras, se
estructura en tres partes:

- Tramo de libre disposicién por importe maximo de 10 millones de euros que se destinara a financiar las
necesidades de circulante de Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes, incluyendo la
cancelacion de la totalidad de la deuda existente a corto plazo, asi como para reembolsar cualquier importe
derivado de la ejecucion de la linea de avales contratada.

- Tramo de disposiciéon condicionada por importe de 70 millones de euros. La disposicién de este tramo se
realiza en funcién de la aprobacién por parte del sindicato de entidades financieras de los contratos de
suministro e instalacién formalizados por Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes (en
adelante, los contratos financiables), y su amortizaciéon se encuentra condicionada a los cobros recibidos
consecuencia de los mismos, teniendo como fecha maxima la fecha de vencimiento de la péliza de crédito
sindicada. Para ser considerado contrato financiable, el cliente del Grupo debe tener un rating superior a
BBB- 0 presentar una garantia bancaria de primer requerimiento de una entidad de reconocido prestigio.

- Tramo de linea de avales por importe maximo de 20 millones de euros para utilizar como avales de
suministro, instalacion, fiel cumplimiento o garantia de los contratos que se financian en el tramo anterior.

Dicha poliza de crédito establece como vencimiento el 28 de septiembre de 2021, prorrogable anualmente por
acuerdo de las partes por dos ocasiones. No obstante, la mejor estimacion del administrador Unico es que las
disposiciones que se realicen sean amortizadas en menos de doce meses. Es por ello que la presentacion de
las deudas con entidades de crédito se encuentra registrada en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito
corriente”. Asimismo, se encuentra garantizada por las sociedades dependientes del Grupo que cumplan una
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serie de requisitos establecidos por contrato, sus cuentas corrientes y los derechos de crédito futuros que se
encuentran pignorados al repago de los tramos dispuestos.

El tipo de interés anual de la pdliza de crédito se calcula en funcién del Euribor méas un diferencial de 250
puntos basicos para los tramos dispuestos, una comision del 0,75% sobre el tramo disponible y no dispuesto,
asi como una comisién por disposicién de la linea de avales de 0,2%. La poéliza de crédito sindicada ha
devengado un tipo de interés medio del 2,46% en el ejercicio 2019 y ha supuesto un gasto financiero en el
ejercicio de 1.958 miles de euros, registrado en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio adjunta (véase nota 14. f)).

De acuerdo con las condiciones de la péliza de crédito sindicada, los tramos de crédito dispuestos seran de
vencimiento anticipado e inmediatamente exigibles en el caso de que concurran determinadas circunstancias,
entre las que se incluyen el incumplimiento de una ratio financiera, calculada como el cociente entre los gastos
financieros y el beneficio antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion (por sus siglas en inglés,
EBITDA) para el grupo formado por Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes. Esta ratio,
fijada en 2,5 para el ejercicio 2019, es de obligado cumplimiento desde el ejercicio 2018. Asimismo, el contrato
de podliza de crédito sindicado contiene una serie de obligaciones de hacer y no hacer.

El tipo de interés medio devengado por la deuda financiera mantenida por el Grupo durante el ejercicio 2019
ha ascendido al 3,4% aproximadamente.

Esta deuda financiera incluye los costes incurridos en la formalizacidon de la misma por importe de 947 miles
de euros. Dichos costes se registran como menor valor de la deuda y se imputan a la cuenta de resultados
consolidada en funcién de la disposicion esperada de la deuda.

8.2.2 Pasivos financieros corrientes: Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores en gestion de pago (confirming)

A cierre de ejercicio de 2019, el detalle de los importes remitidos a las entidades financieras para su gestion
era el siguiente:

Miles de euros
Importe en
gestion de Importe Saldo
Limite Pago dispuesto disponible
4.000 - 1.100 2.900

Este importe se encuentra registrado dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”.
No existe saldo inicial porque las anteriores lineas de confirming estaban canceladas.

A 31 de diciembre de 2019, la Unica linea de confirming contratada por el Grupo tenia vencimiento indefinido.

8.2.3 Pasivos financieros no corrientes

A 31 de diciembre de 2019, el saldo registrado en el epigrafe “Pasivos financieros no corrientes” del estado de
situacion financiera consolidado adjunto, presenta el siguiente:

Miles de euros
01.01.19 | 31.12.19

Pasivos por arrendamiento descontados 7.487 8.239
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Otros pasivos financieros-

Préstamos CDTI 148 388
Pagos aplazados compra SPV's - 2.634
Préstamos participativos (nota 13.b) 2.000 4.291

9.635]| 15.552

Los préstamos CDTI y los pagos aplazados por la compra de las SPV’s tienen vencimiento en 2021.

Por su parte, los préstamos participativos que mantiene Powertis, S.A. con los accionistas del Grupo se
encuentran clasificados en el largo plazo, en tanto no tienen un plazo de amortizacion pre-establecido y se
van amortizando, tras el cobro de la venta de los proyectos.

Los vencimientos de los pasivos por arrendamientos sin descontar aparecen desglosados en la nota 7.

8.2.4 Otros pasivos financieros

El importe registrado corresponde, fundamentalmente, a los pagos aplazados por compras de SPVs en Brasil
(nota 2.6.a.iv), por la correspondiente parte a corto plazo.

8.3 Instrumentos financieros derivados

Miles de
euros
31-12-2019
Pasivos financieros derivados:
Derivados clasificados como instrumentos de cobertura

contabilizados a valor razonable-

Contratos a plazo en moneda extranjera 2.468

2.468

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene contratados diversos seguros de tipo de cambio por importe
nominal de 45.968 miles de ddlares y 77.770 miles de reales (58.141 miles de euros al tipo de cambio de 31
de diciembre de 2019). El valor razonable de los mismos en el ejercicio 2019 asciende a 2.468 miles de euros,
que se desagrega en la partida “Derivados” en la linea “Pasivos financieros corrientes”.

El andlisis del valor razonable, se ha realizado segun el grado en el que el valor razonable es observable, sobre
la base del nivel 2 (valor razonable referenciado a otros inputs (que no sean los precios cotizados) observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios)).

El vencimiento de dichos instrumentos financieros se producira durante el ejercicio 2020.

En este sentido, el Grupo ha registrado una pérdida como consecuencia de la variaciéon al cierre de ejercicio
del valor razonable por importe de 3.577 miles de euros, asi como unas pérdidas de los derivados liquidados
durante el ejercicio, por importe de 1.817 miles de euros en el epigrafe “Variacién de valor razonable de
instrumentos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019 adjunta. El desglose de
dicha pérdida registrada durante el ejercicio segin la moneda de referencia del instrumento financiero derivado
es el siguiente:

Moneda Venta Moneda Compra Impacto
EUR AUD 43)
BRL EUR (593)
usD EUR (4.018)
BRL UsD (740)
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9. Existencias
La composicion del epigrafe de “Existencias” a 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuacion:
Miles de
euros
Mercaderias 19.947
Otros aprovisionamientos 91
Servicios de taller en curso 2.599
Anticipos a proveedores 2.824
25.461
Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo, sobre la base de acuerdos de venta en firme con clientes, mantenia
existencias en proceso de ser servidas, las cuales han sido recepcionadas por los correspondientes clientes a fecha
de elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, acorde al siguiente desglose:
Miles de
Pais del cliente euros
Espafia 2.156
Brasil 500
Argentina 883
3.539
Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo no tiene adquiridos compromisos significativos de compras de existencias,
mas alla de los desglosados en la partida “Anticipos a proveedores” incluida en el epigrafe “Existencias” del estado
de situacion financiera consolidado, correspondientes a las entregas a cuenta realizadas a determinados
proveedores de materias primas empleadas para la elaboracién y venta del producto final del Grupo.
A la fecha de elaboracioén de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo no tiene existencias pignoradas
en garantia de contratos.
Es politica del Grupo formalizar pdlizas de seguro para cubrir posibles riesgos. A cierre del ejercicio 2019, en
opinion del administrador Unico, no existe déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
10. Patrimonio neto

10.1 Capital social

Soltec Power Holdings, S.A. se constituye el 2 de diciembre de 2019 con un capital social representado por
60.000 acciones, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas, siendo los accionistas Sefran y
Valueteam. El desembolso de este importe se habia realizado por los accionistas al 31 de diciembre de 2019,
si bien, aln no habia sido recibido por la Sociedad dominante. A fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, ya se habia recibido la total disponibilidad sobre dicho importe.

El 23 de diciembre de 2019 se celebro la junta general de accionistas de Soltec Power Holdings, S.A., tras la
cual se elevé a publico la ejecuciéon de un aumento del capital social de la Sociedad dominante mediante
aportaciones no dinerarias por importe de 15.000 miles de euros, mediante la emision de 15.000.000 de
nuevas acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, que se emitieron con una prima de emisioén de
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18,75 euros por accidn emitida, es decir, con una prima de emision total por el conjunto de la ampliacién de
281.250 miles de euros. En consecuencia, el importe total aportado en concepto de valor nominal mas prima
de emisién asciende a 296.250 miles de euros (véase nota 2.1).

El aumento de capital social propuesto se dirigié exclusivamente a los accionistas de Powertis, S.A., esto es,
Valueteam, Sefran y una persona fisica, asi como a los socios de Soltec Energias Renovables, S.L., esto es,
Valueteam y Sefran.

El importe correspondiente a este aumento de capital fue integramente desembolsado por los aportantes
mediante la aportacién del 100% del capital social de Powertis, S.A. y la aportacién del 100% del capital social
de Soltec Energias Renovables, S.L., siendo la distribucién de dichas aportaciones la siguiente:

- La aportacién realizada por los socios de Soltec Energias Renovables, S.L. en contraprestacion por la
suscripcion de 12.000.000 de nuevas acciones de la Sociedad dominante, consiste en la totalidad de las
823.490 participaciones sociales, de 1 euro de valor nominal cada una, que configuran la totalidad del
capital social de Soltec Energias Renovables, S.L.

- La aportacion realizada por los socios de Powertis S.A. en contraprestacion por la suscripciéon de 3.000.000
de nuevas acciones de la Sociedad dominante, consiste en la totalidad de las 20.000 acciones, de 100
euros de valor nominal cada una, que configuran la totalidad del capital social de Powertis, S.A.

La tabla siguiente muestra la identificacion de los socios de Soltec Energias Renovables, S.L. y accionistas de
Powertis, S.A. que realizan las aportaciones no dinerarias en contraprestacion de las acciones nuevas de la
Sociedad dominante emitidas en el marco del aumento de capital:

Soltec Energias Renovables, S.L.

Numero de acciones de la Sociedad

Nombre del aportante Participaciones que aporta dominante que suscribe
Sefran 576.443 8.400.000
Valueteam 247.047 3.600.000

Powertis, S.A.

Numero de acciones de la
Nombre del aportante |Acciones que aporta |Sociedad dominante que suscribe

Sefran 13.300 1.995.000
Valueteam 5.700 855.000
Persona fisica 1.000 150.000

- Valueteam suscribe y desembolsa 4.455.000 nuevas acciones de la Sociedad dominante mediante la
aportacion no dineraria de 5.700 acciones de Powertis, S.A, por un valor total de 16.886 miles de euros; y
la aportacion no dineraria de 247.047 participaciones de Soltec Energias Renovables, S.L., por un valor
total de 71.100 miles de euros.

- Sefran, suscribe y desembolsa 10.395.000 nuevas acciones de la Sociedad dominante mediante la
aportacion no dineraria de 13.300 acciones de Powertis, S.A., por un valor total de 39.401 miles de euros;
y la aportacién no dineraria de 576.443 participaciones de Soltec Energias Renovables S.L., por un valor
total de 165.900 miles de euros.

- Una persona fisica, suscribe y desembolsa 150.000 nuevas acciones de la Sociedad dominante mediante
la aportacion no dineraria de 1.000 acciones de Powertis, S.A, por un valor total de 2.963 miles de euros.
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Tras esta operacion, el capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2019 asciende a 15.060
miles de euros, representado por 15.060.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, integramente
suscrito.

Al cierre del ejercicio 2019 las personas juridicas que poseen una participacion igual o superior al 10% del
capital social de la Sociedad dominante son las siguientes:

Participacién (%0)

Sefran 69,30
Valueteam 29,70

Al cierre del ejercicio 2019 no existen pactos parasociales entre los socios de la Sociedad dominante, a
excepcion del acuerdo de accionistas firmado entre los socios mayoritarios y una persona fisica detallado en
la nota 2.5.

10.2 Reservas

Al 31 de diciembre de 2019, el epigrafe de “Reservas” estd compuesto fundamentalmente por la prima de
emision de acciones por importe de 1.185 miles de euros.

Prima de emision

El administrador unico de la Sociedad dominante ha considerado utilizar el denominado método del “pooling
of interest” mediante el cual los valores a los que se registraran los activos netos aportados de ambos
subconsolidados (Grupo Soltec y Grupo Powertis) seran los valores de las dependientes.

La diferencia entre el precio de la transaccion 296.250 miles de euros y el importe al que se registran los
activos netos no genera ningun fondo de comercio, sino que dicha diferencia se contabiliza como una partida
de reservas, en este caso, como una reduccion a la prima de emision.

Asimismo, se han considerado como menor valor de la prima de emision los gastos asociados a las
ampliaciones de capital, los cuales han ascendido a 94 miles de euros.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podréa destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2019 la reserva legal no se encontraba totalmente constituida.

Otras reservas de la Sociedad dominante - Reservas indisponibles

De acuerdo con la normativa en vigor, hasta que la partida de gastos de investigacion y desarrollo no haya
sido totalmente amortizada esta prohibida la distribucién de dividendos, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, al cierre del
ejercicio 2019 el saldo del epigrafe “Reservas” era indisponible por un importe de 1.138 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2019, la sociedad dependiente Soltec Energias Renovables, S.L. se ha acogido a la
posibilidad recogida en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, sobre el impuesto de sociedades, de reducir su
base imponible en un importe del 10% del incremento de sus fondos propios.

Debido a la aplicacién de esta medida, Soltec Energias Renovables, S.L. redujo su base imponible fiscal de los
ejercicios 2018, 2017 y 2016 por importe de 660 miles de euros, 326 miles de euros y 193 miles de euros,
respectivamente. De acuerdo a la citada normativa, dicha sociedad dependiente mantiene dotada una reserva
por capitalizacion del importe de la reduccién de la base imponible de dicho ejercicio, la cual se debera
mantener indisponible durante un plazo de 5 afios desde el momento de su dotacion.

Con motivo del incremento de fondos propios del ejercicio 2019, asi como del incremento de fondos propios
de ejercicios anteriores no aplicados a reservas de capitalizacion, el administrador Unico de Soltec Energias
Renovables, S.L. ha dotado una reserva de capitalizacion por importe de 350 miles de euros que no ha aplicado
al impuesto sobre sociedades del ejercicio y que podra reducir la base imponible contable en los dos préximos
ejercicios (véase nota 12).

De igual forma, la sociedad dependiente Soltec Brasil Industria, Comercio e Servigos de Energias Renovaveis,
LTDA. es considerada como empresa de alta tecnologia por lo que se encuentra exenta del impuesto sobre el
valor afiadido (ICMS). Dicha exencion, acorde a la normativa local brasilefia, se considera como reserva
indisponible por importe de 2.808 miles de euros en 2019 por el plazo de 10 afios.

En definitiva, las sociedades dependientes mantienen reservas indisponibles, considerando entre otras la
reserva legal y otras no mencionadas anteriormente, por importe de 5.125 miles de euros.

10.3 Resultado atribuido a la Sociedad dominante

Aportacion de las sociedades del Grupo al resultado atribuido a la Sociedad dominante

La aportacion de cada sociedad perteneciente del perimetro de consolidacion a los resultados consolidados del
ejercicio 2019, atribuibles a la Sociedad dominante es la siguiente:
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Sociedad Miles de euros

Soltec Power Holdings, S.A. (25)
Soltec Energia Renovables, S.L 2.556
Powertis, S.A. 823
Soltec Energie Rinnovabili S.r.L. 3)
Soltec America L.L.C. (554)
Soltec Chile S.p.A. 368
Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicos de Energias Renovaveis LTDA (925)
Soltec Energias Renovables, S.A.C. (92)
Seguidores Solares Soltec SA de CV (1.671)
Soltec Australia, PTY LTD. (64)
Soltec Argentina, S.R.L. 13
Soltec Innovations, S.L. 27)
Soltec Trackers PVT LTD. 13
Soltec France, S.L. 2.172
Soltec Trackers Colombia SAS 16
Amber Solar Power 0-30 (332)
Luminora Solar 0-10 (665)
Usina de Energia Fotovoltaica de Araxa LTDA (55)
Powertis Brasil Desenvolvimento de Projetos de Energia e Participacoes Ltda 2)
Powertis, S.R.L. (32)
Powertis Leo Silveira 1, Ltda (40)
Powertis Leo Silveira 2, Ltda (25)
Powertis Leo Silveira 3, Ltda (23)
Powertis Leo Silveira 4, Ltda (30)
Powertis Leo Silveira 5, Ltda (29)
Powertis Leo Silveira 6, Ltda (29

1.338

11. Garantias y contingencias

a) Avales

A continuacion, se desglosan los avales del Grupo comprometidos a 31 de diciembre de 2019:

Miles de
Avales euros
Bancarios 30.205
Caucioén 56.665
Sociedades del Grupo 5.533
92.403

El Grupo presenta una serie de avales, a través de Soltec Energia Renovables, S.L. y sociedades dependientes,
valorados por un importe de 48.506 miles de euros al cierre del ejercicio 2019. Estos avales se contratan con
entidades bancarias y comparias de seguros con el fin de asegurar el cumplimiento de las obligaciones con
los clientes durante el proceso de instalacién, comercializacion y garantia de seguidores solares.

Por otro lado, Powertis, S.A. y sociedades dependientes tiene establecidos ciertos avales en los que los
accionistas mayoritarios del Grupo, Valueteam y Sefran, actian como garantes frente a sus acreedores. Estos
avales son exigidos por las distintas autoridades locales en el proceso de licitacion de los derechos de
enganche. El importe nominal de las lineas de avales y créditos con contragarantia asciende a 63.600 miles
de euros durante el ejercicio 2019, de los cuales 43.897 miles de euros estan dispuestos en forma de avales.
El tipo de interés liquidado durante el ejercicio ha sido del 1,06% para las lineas de avales y del 1,45% para
las lineas de crédito, lo que ha supuesto que el Grupo haya registrado por este concepto en el ejercicio 2019
unos gastos financieros por importe de 296 miles de euros (véase nota 14. f)).
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En relacién con las citadas garantias, el administrador Unico de la Sociedad dominante no espera que se
devenguen pasivos adicionales para la misma que pudieran afectar de forma significativa a las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Garantias y otras provisiones

En el ejercicio 2019 el Grupo presenta una serie de garantias por las obligaciones contraidas en sus operaciones
comerciales de suministro e instalaciéon de seguidores solares. El vencimiento de estas garantias puede variar
en funcién de las caracteristicas de los componentes de los seguidores solares. Asi, para los componentes
eléctricos existe una garantia de cinco afios, mientras que los componentes estructurales presentan garantias
de diez afos. Para la estimacion de la provisién de garantias, el Grupo Unicamente considera la garantia de
componentes eléctricos en la medida en que los posibles dafios estructurales que surjan del resto de materiales
se encuentran cubiertos a través de seguros contratados con terceros, asi como por la propia contragarantia
del proveedor que suministra dichos materiales.

Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo registra en el epigrafe “Provisiones no corrientes” y “Provisiones corrientes”
del estado de situacion financiera consolidado adjunto los importes estimados de 181 miles de euros y 362
miles de euros, respectivamente correspondientes a los compromisos por garantias que espera atender
consecuencia de los contratos de suministro e instalacion de seguidores solares (el Grupo mantenia registrados
44 miles de euros al 1 de enero de 2019). El administrador Unico de la Sociedad dominante estima que, sobre
la base de informacion historica, este pasivo recoge razonablemente los gastos a incurrir con motivo de las
garantias otorgadas a sus clientes.

Adicionalmente el Grupo mantiene registrado en provisiones a corto plazo un importe de 232 miles de euros
asociado a la estimacion realizada de reparaciones acordadas con un cliente en una instalacion que al cierre
del ejercicio se encuentra en curso.

Activos pignorados

En relacion con el importe en libros de los activos pignorados a 31 de diciembre de 2019 a continuaciéon se
muestra cuadro de detalle:

Miles de
Activos pignorados euros
Deudores y otros activos corrientes
Clientes por ventas y prestacion de servicios 43.819
Activos financieros no corrientes 2.305
Activos financieros corrientes
Otros activos financieros corrientes 1.808
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.721
73.653

Las entidades financieras que se integran en la péliza sindicada descrita en la nota 8, tienen derecho a los
flujos futuros de los proyectos, por lo que teniendo en cuenta los ingresos registrados pendientes de facturar
al cierre del ejercicio, se han devengado importes, que ascienden a 43.943 miles de euros, que seran
pignorados en el momento en que se proceda a su facturacion (véase nota 14.a).
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12. Situacidn fiscal

a) Saldos corrientes con las administraciones publicas

La composicion de los saldos corrientes con las administraciones publicas a 31 de diciembre de 2019 es la

siguiente:
Miles de euros
Saldo Saldo
deudor acreedor
Hacienda Publica-

Deudora por IVA 7.121 -
Acreedora por retenciones - 1.089
Deudora por IVA extranjero 10.024 -
Acreedores por IVA extranjero - 1.727
Organismos de la seguridad Social - 1.383

17.145 4.199

El administrador Unico de la Sociedad dominante ha evaluado al cierre del ejercicio 2019 la recuperabilidad de
dichos saldos deudores con sus asesores fiscales y ha concluido que se han practicado de forma adecuada
todas sus liquidaciones de impuestos en base a las legislaciones aplicables donde opera el Grupo, y por tanto
se tiene pleno derecho a la devolucion de dichos importes.

A 31 de diciembre de 2019, el importe de activos y pasivos por impuesto corriente presenta el siguiente

desglose:
Miles de euros
Saldo Saldo
deudor acreedor
Activo por impuesto corriente 1.241 -
Pasivo por impuesto corriente - 1.084
1.241 1.084

b) Conciliacion resultado contable consolidado antes de impuestos y el gasto por impuesto sobre
sociedades

La conciliacion entre el resultado contable consolidado antes de impuestos del ejercicio 2019, la base imponible
fiscal y el gasto por impuesto sobre sociedades, es la siguiente:
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Miles de euros

Resultado contable consolidado antes de impuestos 360
Diferencias permanentes:
Diferencias permanentes Grupo Soltec 909
Diferencias permanentes Grupo Powertis — Dif. Negativa de consolidacion (2.608)
Otros ajustes de consolidaciéon y conversion a NIIF (320)
Diferencias temporarias:
Diferencias temporarias Grupo Soltec (35)
Diferencias temporarias Grupo Powertis 129
Bases imponibles negativas 8.396
Reserva de capitalizaciéon aplicada (267)
Base imponible fiscal 6.564

Tipo impositivo

[2196-30%]

Cuota impositiva 1.848
Deducciones (149)
Ajustes al impuesto corriente de ejercicios anteriores 34
Total gasto (ingreso) por impuesto corriente 1.733
Reserva de capitalizacidon no aplicada 427
Deterioros de créditos comerciales y dotacion de provisiones 610
Activacion de bases imponibles negativas 7.403
Otras diferencias temporarias 396
Tipo impositivo [2196-30%06]
Total gasto (ingreso) por impuesto diferido (2.556)
Deducciones 1+D no aplicadas (48)
Otros ajustes al impuesto diferido (109)
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de (980)

resultados consolidados

La tasa impositiva utilizada en la conciliaciéon anterior es la tasa efectiva del Grupo en cada ejercicio, siendo
del 28% para 2019.

El grupo ha generado en el presente ejercicio bases imponibles negativas por importe de 8.396 miles de euros,
que se corresponden con pérdidas generadas por determinadas sociedades dependientes.

Durante el ejercicio 2019, el administrador Unico ha revisado su estimacién del impuesto sobre sociedades del
ejercicio anterior y ha procedido a ajustar diversas diferencias permanentes en las declaraciones finales
presentadas a la hacienda publica, por lo que ha registrado un gasto por importe de 34 miles de euros.

c) Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento habido durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

Miles de euros
01/01/2019 | Adiciones | Reversion | 31/12/2019

Activos por impuesto diferido de la sociedad dominante:

Deterioro créditos con empresas del Grupo 337 14 (33) 318

Provision garantias 11 183 (11) 183

Resto de activos por impuesto diferido 76 166 (76) 166
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Otros activos por impuesto diferido 33 390 - 423
Activos por impuesto diferido de las sociedades dependientes:
Créditos por pérdidas a compensar 1.063 2.186 - 3.249
1.520 2.939 (120) 4.339

d)

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha procedido a la activacion de bases imponibles negativas generadas
durante el ejercicio. De igual forma, ha procedido a la activacién de bases imponibles negativas de Soltec Chile
registradas en ejercicios anteriores por importe de 452 miles de euros. El detalle de las bases imponibles
negativas activadas por filial es el siguiente:

Miles de euros
01/01/2019 | 31/12/2019
Soltec innovation - 54
Soltec Chile 138 611
Soltec Brasil 650 1.476
Soltec América 219 237
Powertis SA 45 493
SPV's espafiolas - 80
SPV's Brasil - 287
Otras 11 11
1.063 3.249

En la evaluacion de la recuperabilidad de las bases imponibles negativas activadas, el Grupo ha evaluado las
proyecciones de negocio de cada una de las filiales a medio plazo, fundamentalmente basada en backlog
(contratos ya firmados) y pipeline de muy alta probabilidad de firma, que permiten la generacion de beneficios
futuros suficientes para la compensacion de dichas bases imponibles negativas activadas por filial en un
periodo de entre 3 y 7 afos.

La compensacion de las pérdidas fiscales anteriores depende de las condiciones particulares estipuladas en la
legislacion local del pais donde se originan, no teniendo limite temporal para su compensacion.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el estado de situacion
financiera consolidado por considerar el Grupo que, conforme a la mejor estimacion sobre sus resultados
futuros, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Pasivos por impuesto diferido

El movimiento habido durante el ejercicio 2019 es el siguiente:

Miles de euros
01-01-2019 Adiciones Reversion 31-12-2019
Pasivo por arrendamiento 17 8 - 25
Libertad de amortizacion 27 - (22) 5
Activos intangibles identificados - 8.043 - 8.043
a4 8.051 22) 8.073

Como se desglosa en las notas 2.6. a) y 5, durante el ejercicio 2019 se ha generado un pasivo por impuesto
diferido derivado de la operacion de compra de las SPV’s de Brasil por importe de 8.043 miles de euros.
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Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripciéon de cuatro afios, excepto para el impuesto sobre sociedades.

Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para el impuesto
sobre sociedades de Brasil y México y los Ultimos cinco ejercicios para el resto del Grupo, asi como los cuatro
altimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién. A fecha de formulacién, la sociedad
dependiente Soltec Energias Renovables, S.L.U. ha recibido la notificacion de acta de inspecciéon para el
impuesto sobre beneficios e IVA de los ejercicios 2017 y 2018. A fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas y segun la evaluaciéon realizada por el administrador Unico del Grupo, la conclusién de
dicha acta de inspeccién no se espera que tenga un impacto relevante sobre el Grupo.

El Grupo presenta bases imponibles negativas no activadas asociadas a los resultados negativos acumulados
en los Ultimos ejercicios en las filiales ubicadas en Estados Unidos, Perd, México, Italia y Australia y SPV
radicadas en Espafia, cuyo importe, valoradas al tipo de cambio de cierre, hubiese supuesto un activo por
impuesto diferido total acumulado por valor de 1.240 miles de euros para el ejercicio 2019. La compensacion
de las pérdidas fiscales anteriores depende de las condiciones particulares estipuladas en la legislacion local
del pais donde se originan.

Asimismo, segun establece la normativa fiscal brasilefia en relacién al Impuesto de la Renta de la Persona
Juridica (IRPJ) y Contribucion Social sobre el Beneficio Neto (CSLL), se establece la posibilidad de
compensacion de bases imponibles negativas en los afios siguientes con el limite anual del 30% del IRPJ y del
CSLL debidos cada afio sin existir plazos maximos para la compensacion de dichas bases imponibles negativas.
Dichos impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones prestadas
hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales brasilefias o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cinco afos después del cierre. De igual forma, durante el ejercicio 2020 el Grupo ha cobrado 1.966 miles de
euros (al tipo de cambio de cierre del ejercicio) de las autoridades fiscales brasilefias por este concepto.

El administrador Unico de la Sociedad dominante considera que el Grupo ha practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales
consolidadas.

Partes vinculadas

a)

Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2019 es el siguiente:
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Miles de euros
Accionista Otras partes
mayoritario vinculadas
Importe neto de la cifra de negocios - 288
Servicios prestados - 80
Servicios recibidos (10) (1.768)
Gasto de personal - (105)
Gastos financieros (534) (361)
Financiacion recibida durante el ejercicio 2.019 438
Financiacion recibida devuelta durante el ejercicio (20) (553)

El saldo de la cuenta “Servicios recibidos” recoge entre otros, el gasto registrado consecuencia de los servicios

de logistica y transporte de ventas realizados por parte del Grupo Morarte Logistics, vinculado al accionista
mayoritario de la Sociedad dominante.

b) Saldos con vinculadas

El detalle del saldo a 1 de enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019 con vinculadas es el siguiente:
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1 de enero de 2019

CUENTAS
ANUALES

CONSOLIDADAS

Miles de euros
Socio Otras partes
mayoritario | vinculadas

Activos no corrientes - 2
Deudores y otros activos corrientes - 129
Activos financieros corrientes - 25
Préstamo participativo a largo plazo (nota 8.2.3) (1.400) (600)
Otros pasivos financieros no corrientes - (4.115)
Otros pasivos financieros corrientes - )
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - (28)

31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Socio Otras partes

mayoritario vinculadas
Activos no corrientes - 118
Deudores y otros activos corrientes - 172

Activos financieros corrientes - 25

Préstamo participativo a largo plazo (nota 8.2.3) (3.439) (852)
Otros pasivos financieros no corrientes - (4.228)
Otros pasivos financieros corrientes - (584)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (220) (262)

El Grupo mantiene registrado dentro de los epigrafes “Otros pasivos financieros no corrientes” y “Otros pasivos
financieros corrientes”, fundamentalmente, los importes correspondientes a la cuenta a pagar consecuencia
del contrato de arrendamiento con las sociedades vinculadas Sefran Blends, S.L. y Zukan, S.L.,
correspondientes al arrendamiento de ciertas naves localizadas en Espafia donde la Sociedad dominante
desarrolla parte de sus actividades.

Los importes correspondientes al préstamo participativo hacen referencia a las aportaciones procedentes de
Sefran y Valueteam para el segmento de desarrollo de los proyectos del Grupo. Estos préstamos participativos
devengan un tipo de interés del 10% acordado entre Powertis, S.A. y los accionistas mayoritarios, siendo un
tipo de interés de mercado. Como se indica en la nota 8.2.3, esta deuda participativa no tiene un plazo de
vencimiento pre-establecido, sino que su devolucidon estara ligada a la venta de los proyectos de este segmento
de negocio.

Asimismo, Sefran y Valueteam han concedido contragarantias por podlizas de crédito y avales a Powertis, S.A.
por importe de 63.600 miles de euros. Dichas contragarantias han devengado intereses entre el 1,06% vy el
1,45%.

Al cierre del ejercicio 2019, el consejero delegado de Powertis, S.A. tiene una deuda por un importe nominal
de 100.000 euros con los accionistas Sefran y Valueteam. Dicho importe fue utilizado para la suscripcion inicial
del capital social de Powertis, S.A. en el momento de su constitucién. Dicho préstamo devenga un tipo de
interés de mercado.
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c) Retribucion y otras prestaciones al administrador Unico de la Sociedad
dominante y a la alta direccién del Grupo

Durante el ejercicio 2019 el administrador Unico de la Sociedad dominante (un hombre), quien también ha
ejercido las labores de alta direccion, ha devengado 180 miles de euros, en rentas dinerarias. Adicionalmente,
no ha devengado cantidades calificadas como rentas en especie en concepto de sus labores como alta direccion
en ninguno de los periodos.

No se han producido indemnizaciones por ceses o despidos de la alta direccién durante el ejercicio 2019. No
se han concedido anticipos ni préstamos al administrador Gnico de la Sociedad dominante.

El Grupo no ha asumido obligacion alguna por cuenta del administrador Unico de la Sociedad dominante.
Asimismo, al cierre del ejercicio 2019 no existe obligacion alguna contraida por parte del Grupo en materia de
pensiones o de pago de primas de seguro de vida, respecto del administrador Unico de la Sociedad dominante.

La prima del seguro de responsabilidad civil del administrador Unico de la Sociedad dominante por dafios
ocasionados por sus actos u omisiones asciende en el ejercicio 2019 a 10 miles de euros.

14. Ingresos y gastos

a) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

El Grupo obtiene sus ingresos de contratos con clientes, en su mayoria, a lo largo del tiempo en las siguientes
actividades de venta de productos y prestaciéon de servicios. Esto es consistente con la informacién de ingresos
que se desglosa en la nota 4.

Miles de
euros
2019
Suministro de seguidores 318.719
Servicios de instalacion 34.326
Servicios de operacion y mantenimiento 2.851
Otros 916
356.812

El precio de la transaccion asignado a obligaciones de desempefio (parcialmente) insatisfechas (contratos en
curso y que por lo tanto seran reconocidos como ingreso durante el ejercicio 2020) se detalla a continuacion.

Miles de
euros
2019

Suministro de seguidores 41.573
Servicios de instalacion 15.022

56.595

Activo contractual

En el caso de que el importe de la produccién a origen de cada uno de los servicios de instalacion prestados
sea mayor que el importe facturado, la diferencia entre ambos conceptos, se reconoce como un activo
contractual.
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A cierre del ejercicio 2019 el Grupo mantiene unos saldos en concepto de activo contractual (ingresos
pendientes de facturar) por importe de 43.943 miles de euros. A fecha de formulacion de las presentas cuentas
anuales consolidadas, dicho importe se encuentra totalmente facturado.

b) Aprovisionamientos

El saldo del epigrafe “Aprovisionamientos” del ejercicio 2019 presenta la siguiente composicion:

Miles de
euros
Compras de mercaderias 254.838
Variacion de existencias (9.820)
Trabajos realizados para otras empresas 15.661
260.679

La distribucion de las compras de mercaderias en el ejercicio 2019 distribuidos por areas geograficas, es la
siguiente:

Miles de euros

Espafa y Portugal 99.370
China 77.133
Corea 29.957
Brasil 23.039
Resto UE 20.153
Australia 4.009
Otros (*) 1.177

254.838

(*) Otros: Alemania, Taiwan, Francia, Hong Kong, México,
Austria, Israel, Estados Unidos de América, Finlandia,
Italia, Republica Checa y Tunez.

c) Otros ingresos de explotacion

El saldo del epigrafe correspondiente a “Otros ingresos de explotacion” del ejercicio 2019, presenta la siguiente
composicion:

Miles de
euros
Comisiones 17
Servicios diversos 1.745
1.762

El saldo de la cuenta “Servicios diversos” recoge principalmente el importe facturado a terceros por los
servicios relacionados con el mantenimiento, reparaciones y conservacion de las instalaciones de huertos
solares propiedad de terceros. Asimismo, dicha partida incluye servicios facturados a partes vinculadas por
servicios de asesoramiento (véase nota 13).

d) Cargas sociales

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio 2019
adjunta, incluye gastos en concepto de sueldos y salarios y cargas sociales. Estas ultimas se corresponden,
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fundamentalmente, con gastos por seguridad social a cargo de la empresa, tal y como se muestra a
continuacion:

Miles de
euros
Sueldos y salarios 24.151
Cargas sociales:
Seguridad Social a cargo de la empresa 7.809
Otras cargas sociales 349
32.309

El importe devengado de gasto de personal consecuencia de pagos basados en acciones a empleados durante
el ejercicio 2019 asciende a 55 miles de euros, no habiéndose devengado importe adicional alguno por pagos
basados en acciones.

e) Otros gastos de explotacion

La composicion del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2019 adjunta, es la siguiente:

Miles de euros

Servicios exteriores
Arrendamientos y canones 5.012
Reparaciones y conservacion 1.314
Servicios de profesionales independientes 8.186
Transporte 21.357
Primas de seguros 1.585
Servicios bancarios y similares 843
Publicidad y propaganda 1.588
Suministros 1.055
Otros servicios 4.271
Tributos 1.388
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 3.151
49.750

El importe incluido en la partida “Arrendamientos y canones” corresponde, esencialmente, con el gasto por
arrendamiento registrado consecuencia de los contratos de arrendamiento que se encuentran excluidos de la
contabilidad para el arrendatario establecida en la NIIF 16 por su corta duracion (plazo inferior a 12 meses) o
porque el activo subyacente sea de bajo valor; fundamentalmente se trata de arrendamientos a corto plazo
de la maquinaria necesaria para la prestacion de los servicios de instalacion y vehiculos. De igual forma, se
incluyen en esta cuenta los pagos de rentas variables que no dependen de un indice o tasa y que no se incluyen
en la medicién del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho de uso (véase nota 2.6. e)).

El importe incluido en la partida “Servicios de profesionales independientes” corresponde, fundamentalmente,
a los gastos incurridos por la asistencia técnica en los proyectos ejecutados. Asimismo, el importe incluido en
la partida “Transporte” corresponde, principalmente, a los gastos incurridos en el transporte de las existencias
hasta su destino.

El importe incluido en la partida “Otros servicios”, corresponde principalmente a los gastos de viaje y
manutencion, incurridos por el personal del Grupo expatriado en la ejecucion de los diferentes proyectos
internacionales que desarrolla el Grupo.

El desglose de la partida “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” se
corresponde a la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar por importe de 2.420
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miles de euros (véase nota 8.1.1) y adicionalmente, a la dotacion de la provisidon por garantias y reparacion
por importe de 731 miles de euros (véase nota 11).

f) Gastos financieros

La composicién del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2019
adjunta es la siguiente:

Miles de euros
Intereses por péliza de crédito sindicada 3.044
Intereses por avales 296
Otros gastos financieros 1.881
Total gastos financieros 5.221

Dentro de la partida de “Otros gastos financieros” se incluye los intereses correspondientes a los pasivos por
arrendamiento, por importe de 447 miles de euros (véase nota 7). Adicionalmente, se incluye en esta partida
los gastos financieros devengados como consecuencia del anticipo de las cuentas comerciales a cobrar a través
del confirming ofrecido por los clientes por importe de 462 miles de euros, asi como los costes financieros
pagaderos a los accionistas mayoritarios del Grupo, Valueteam y Sefran, como contraprestacion a las garantias
prestadas por los mismos en relaciéon a los contratos de avales y lineas de créditos que mantiene Powertis,
S.A. frente a sus acreedores financieros (véase nota 11).

15. Otra informacién

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2019 distribuido por categorias fue el

siguiente:
N° medio de
personas empleadas
Director/a departamento 65
Encargado/a 150
Técnico/a 225
Administrativo/a 101
Operario/a 832
Total 1.373

La distribucién por género al término del ejercicio 2019, detallada por categorias es la siguiente:

Hombres | Mujeres | Total
Director/a departamento 52 22 74
Encargado/a 149 22 171
Técnico/a 220 49 269
Administrativo/a 66 74 140
Operario/a 895 80 975
Total 1.382 247 11.629

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el ejercicio 2019, con discapacidad mayor o igual del
33%, es de 18 empleados.
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b) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2019, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte, S.L., y por
empresas pertenecientes a la red Deloitte, han sido los siguientes:

Descripcion Miles de euros
Servicios de auditoria 392
Servicios de auditoria otras
empresas vinculadas a red Deloitte 255
Servicios de asesoramiento fiscal 21
Otros servicios de verificacion 28
Otros servicios 240
Total 936

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
consolidada de las cuentas anuales consolidadas en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales de las sociedades residentes en Espaia.

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 44
Ratio de operaciones pagadas 37
Ratio de operaciones pendientes de pago 61

Miles de euros

Total pagos realizados 214.759
Total pagos pendientes 79.946

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores en estas cuentas
anuales consolidadas, se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de
bienes o prestaciones de servicios exclusivamente respecto de las sociedades radicadas en Espafia consolidadas
por integraciéon global.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Otros acreedores” del pasivo corriente del estado de situacién financiera consolidado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espafolas, conforme a la Ley 11/2013 de 26 de julio
por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30
dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.
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16. Beneficio por acciéon
El beneficio por accién basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a la Sociedad dominante por el
numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio, excluyendo el numero
medio de acciones propias mantenidas durante el ejercicio, en su caso. Al 31 de diciembre de 2019, el beneficio
por accién bésico era el siguiente:
2019
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante (miles de euros) 1.338
Ndmero medio ponderado de participaciones ordinarias (nota 10.1) 15.060.000
Beneficio / (Pérdida) por accién basico (euros) 0,089
Al 31 de diciembre de 2019, los beneficios por accion diluidos coinciden con los beneficios por accién basicos.
17. Hechos posteriores

Con fecha 30 de enero de 2020, Powertis, S.A. ha alcanzado un acuerdo con Total Solar SAS por el cual
Powertis, S.A. le ha otorgado un derecho preferente de compra de determinados vehiculos de propdsito
especial o SPV’s por un total de 1.000 MW en Espafia. Bajo este acuerdo de derecho preferente de compra,
Powertis, S.A. debera transferir a Total Solar SAS el 65% de las acciones que ostente en cada una de las SPV’s
que Total Solar SAS acepte.

Actualmente Total Solar SAS se encuentra en fase avanzada de estudio para la adquisicion de diversas SPV’s
que podria alcanzar una capacidad total de 340 MW.

La administracion de las sociedades vehiculares recaera sobre una junta directiva designada por ambas partes.

Con fecha 20 de marzo de 2020, dicho derecho preferente se ha concretado los acuerdos de compraventa del
65% de las participaciones sociales en las sociedades dependientes Amber Solar Power Uno, S.L., Amber Solar
Power Tres, S.L., Amber Solar Power Cuatro, S.L., Amber Solar Power Cinco, S.L. y Luminora Solar Cuatro,
S.L. por un precio de venta conjunto de 932 miles de euros, el cual ha sido totalmente desembolsado en dicha
fecha. La formalizacién de dicho acuerdo supone la transmision efectiva del control de dichas sociedades
vehiculares con una capacidad de generacién de 47 MW.

Por otro lado, con fecha 16 de marzo de 2020 se ha completado en Brasil la toma de control por el Grupo de
la SPV “Pedranopolis”, quedando en proceso de completar la toma de control de una SPV de Brasil.

De igual forma, la Sociedad dominante se encuentra considerando una futura emision de acciones en el
Mercado de Valores Espafiol y, por tanto, la posible inclusion de las cuentas anuales consolidadas en el
correspondiente folleto de emision de acciones. En este sentido, ha considerado adecuado introducir
informacioén descriptiva adicional en algunas notas de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2019, de forma que se ofrezca una informaciéon mas detallada para la mejor lectura y comprension
de dichas cuentas anuales consolidadas, asi como la inclusién de determinados desgloses que el marco de
informacion financiera aplicable (NIIF-UE) solo requiere en el caso de entidades cotizadas, como es el caso de
informacion segmentada (véase nota 4) y el beneficio por accidon (véase nota 16).

Asimismo, la expansion internacional del reciente brote virico mundial del coronavirus COVID-19 ha motivado
que haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de
marzo. Tales eventos podrian causar, entre otros, retrasos en la cadena de suministro debido a problemas en
fabricas, retrasos en los servicios logisticos, impactar en empleados o terceros debido a periodos de cuarentena
o infeccion y también puede afectar al crecimiento econémico global y, por tanto, al nacional. Teniendo en
consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizaciéon de los mismos y la ausencia, por el
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momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las operaciones del Grupo
son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia en los préximos
meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econémicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas la direccion y el
administrador unico del Grupo han realizado una valoracion de los impactos que tendra el COVID-19 sobre el
Grupo con la informacion disponible actualmente, si bien, los impactos que finalmente se produzcan
dependeran de la evolucion futura de la pandemia y sobre todo de sus consecuencias, a corto, medio y largo
plazo.

A fecha actual el Grupo ha conseguido mantener su cadena de suministro para su segmento industrial y ha
podido continuar operando con relativa normalidad para su segmento de desarrollo de proyectos, por lo que
en la actualidad no se ha producido una caida de la actividad, ni es previsible que se vaya a producir en los
préximos meses ya que el Grupo actualmente mantiene contratos firmados que se encuentran pendientes de
ejecutar, asi como proyectos de desarrollo en curso.

El administrador Unico del Grupo, ha realizado una evaluacion preliminar de la situacién actual conforme a la
mejor informacioén disponible. Por las consideraciones mencionadas anteriormente, dicha informaciéon puede
ser incompleta o inexacta. De los resultados de dicha evaluacién, se destacan los siguientes aspectos:

— Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un aumento
general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, el Grupo cuenta con los recursos descritos en la nota 3.2 anterior. Adicionalmente, a fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, el segmento de desarrollo ha obtenido de entidades
financieras préstamos ICO y la renovacion de las pdlizas de crédito existentes a 31 de diciembre de 2019.
Los recursos disponibles, junto con la nueva financiacion obtenida y la puesta en marcha de planes
especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez permitiran, en opinion del administrador Unico,
afrontar dichas tensiones y poder continuar con su plan de negocio previsto para los ejercicios futuros.

— Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a
implicar la aparicion de un riesgo de interrupcion temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una
ruptura puntual de la cadena de suministro. Por ello, el Grupo ha establecido grupos de trabajo y
procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucion de sus
operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones. De esta manera se han adoptado e
implementado protocolos para garantizar el cumplimiento de las normas aprobadas en el RD-Ley 6/2020
y RD 463/2020, tanto en lo relativo a subcontratistas, personal y oficinas. Se han seguido las instrucciones
del servicio de prevencién del Grupo, que han tenido en cuenta en mayor medida el “Procedimiento de
Actuacion para los Servicios de prevencion de riesgos laborales a la exposicién al nuevo coronavirus (SARS
— COV-2)” del 5 de marzo de 2020, publicado por el Ministerio de Sanidad, asi como sucesivas
publicaciones o actualizaciones.

Asimismo, y tras la entrada en vigor del RD-Ley 10/2020 de 29 de marzo de 2020, por el que se regula
un permiso retribuido recuperable para las personas trabajadoras por cuenta ajena que no presten
servicios esenciales, el segmento de Soltec industrial ha continuado con casi total normalidad el ejercicio
de sus operaciones al mantener contratos de exportacion con clientes internacionales y prestar servicios
para el sector esencial de energia eléctrica, mientras que el segmento de desarrollo ha podido continuar
su actividad de forma telematica. Esto tan solo ha provocado una interrupcion de entre 5 y 10 dias
laborables en los proyectos de instalacidon radicados en Espafia y una paralizacién parcial de los envios
internacionales de 1 dia. En opinién del administrador Unico, esta interrupcién de la actividad no resulta
significativa para el conjunto del afio y espera recuperar la actividad perdida a través de la recuperacion
de las horas de trabajo a través de los mecanismos que ya preveia el propio RD-Ley.

A tenor de la evaluacién del desarrollo de la actividad del Grupo por parte de la direccion en los primeros
meses del ejercicio 2020 tras el surgimiento del COVID-19, hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener
el desarrollo de los proyectos presupuestados o backlog sin que se manifiesten retrasos significativos en
el cobro de cuentas comerciales que pudiera afectar a la liquidez del Grupo y a su ciclo de explotacion.
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Asimismo, no se han apreciado demoras significativas, en el proceso de suministro de trackers por parte
de los proveedores, siguiendo adelante todos los contratos en vigor en base a las condiciones previamente
establecidas.

— Reconocimiento de ingresos y riesgo de crédito: la direccion del Grupo también monitoriza el impacto que
esta teniendo esta situacion sobre los contratos ya firmados y sus clientes, en cuanto a las potenciales
modificaciones que pueda provocar en relacién con dichos contratos (cancelaciones o variaciones en las
estimaciones en el reconocimiento de ingresos), asi como, de la evaluaciéon de la recuperabilidad de los
derechos de cobro. En este sentido, el administrador Unico entiende que el hecho de mantener asegurados
el 95% de sus cuentas a cobrar (véase nota 3.1), asi como, pertenecer la mayor parte de sus clientes al
sector de energia eléctrica que se considera un sector resiliente a crisis econémicas globales, que a pesar
del impacto de la pandemia, ha sido considerado como esencial hace que con la informacién disponible
actualmente no se espere un impacto significativo sobre el riesgo de crédito o sobre el reconocimiento de
ingresos del Grupo.

—  Deterioro de activos: teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados y la informacioén disponible
actualmente, la direcciéon y el administrador Unico del Grupo no han realizado una modificacion sustancial
de su plan de negocios futuro por lo que no esperan que tengan un impacto relevante en el deterioro de
activos intangibles, materiales o sobre la recuperabilidad de las existencias. Asimismo, no esperan que
tenga un impacto relevante en los contratos de arrendamientos que mantiene el Grupo y que, acorde a la
NIIF 16, se encuentran registrados dentro del epigrafe “Derechos de uso”.

— Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, el
administrador unico considera que la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo
adecuada.

Por ultimo, resaltar que el administrador Gnico y la direccion del Grupo estan realizando una supervision
constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse.
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31 de diciembre de 2019’
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Estados Unidos)

mantenimiento.

. . Total
. L . A - Sociedad . . . Ganancias . .
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
C/ Gabriel
Campillo S/n Venta de seguidores solares y a su
. P.i. La Serreta instalacién y mantenimiento en Soltec Power o
Soltec Energias Renovables, S.L. 30500 - (Molina aquellos casos en los que el cliente lo Holdings,S.A. 100% - 824 14.342 2.394 17.560 Euros
De Segura) - requiera.
Murcia
La promocién y realizacién de
proyectos de instalaciones de
produccioén de energia eléctrica que
C/ Principe De utilizan como energia, la solar Soltec Power
Powertis, S.A. Vergara 43 - 62 fotovoltaica La compraventa, N 100% - 2.000 - (1.531) 469 Euros
. . S Holdings,S.A.
Planta (Madrid) transmision y/o adquisicién por cuenta
propia de acciones y/o participaciones
en entidades de todo tipo, tengan o no
personalidad juridica
Viale A. Comerc;a:;zael(r::gr ?;Sgizggcac:jeiquos Soltec Energias
Soltec Energie Rinnovabili S.r.L. Gramsci, 20. P 9 . Renovables, - 100% 10 85 4) 91 Euros
; K fundamentados en trabajos de
Firenze (Italia) i . 2 S.L.
suministro e instalacion.
Soltec America L.L.C.
3050 Osgood Comercializacion y gestion de equipos )
Court. Fremont para energias renovables Soltec Energias Délar
: . fundamentados en trabajos de Renovables, - 100% 3 - (4.572) (4.569) .
(California — S . 9 estadounidense
suministro, instalacion y S.L.
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CONSOLIDADAS

. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
Soltec Chile S.p.A.
Av. Bosque I . .
. Comercializacion y gestion de equipos
Norte 0134 Piso z .
7. Comuna de para energias renovables Soltec Energias
-Ias Condes fundamentados en trabajos de Renovables, - 100% 1 992 (2.905) (1.912) Peso chileno
. suministro, instalacion y S.L.
(Santiago de mantenimiento
Chile - Chile) :

'Para el caso de las sociedades dependientes con moneda funcional distinta del euro, la informacién se ha convertido a euros utilizando los principios contables para la conversion de estados financieros

en moneda extranjera.

. . Total
. L . - o Sociedad . . . Ganancias . .
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
Rua Dr. P L. . .
Comercializacion y gestion de equipos
. . . Barreto, 483, M P
Soltec Brasil Industria, Comercio Lauro de para energias renovables Soltec Energias
e Servicos de Energias . fundamentados en trabajos de Renovables, - 100% 20.200 4.288 (1.635) 22.873 Real brasilefio
. . Freitas, Estado S . 9
Renovaveis LTDA (Soltec Brasil) de Bahia suministro, instalacion y S.L.
. mantenimiento.
(Brasil)
Avenida Comercializacion y gestion de equipos
Soltec Energias Renovables Republica de para energias renovables Soltec Energias
9 ’ Panama N° fundamentados en trabajos de Renovables, - 99,67% 240 123 (214) 149 Nuevo sol
S.A.C. A . . 9!
3576, Lima suministro, instalacion y S.L.
(Perti) mantenimiento.
Comercializacion y gestion de equipos
. para energias renovables Soltec Energias
Seguidores Solares Soltec SA de Qxford 30 fundamentados en trabajos de Renovables, - 100% 3 1.459 (2.095) (633) Peso mexicano
cv Juarez (México) S " e
suministro, instalacion y S.L.
mantenimiento.
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. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
300 Barangaroo
Avenue, Level
24, Three P
International Comercializacion estion de equipos Soltec Energias
Soltec Australia, PTY LTD. Towers ara ener i);sgrenovablesq P Renovables, - 100% 1 17 (65) 47) Doélar australiano
, p ] . S.L.
Barangaroo
NSW 2000
(Australia)
Avenida del
Libertador 498,
Piso 3°, 1001. Comercializacion estion de equipos Soltec Energias
Soltec Argentina, S.R.L. Ciudad Y9 quip Renovables, - 95% 2 8 13 23 Peso argentino
- para energias renovables.
Auténoma S.L.
Buenos Aires
(Argentina)
C/ Gabriel
Camp,illo, s/n Servicios técnicos de ingenieria y Soltec Energias
Poligono actividades relacionadas con Renovables,
Soltec Innovations, S.L. Industrial La asesoramiento técnico. S.L. - 100% 3 - @7) (24) Euro
Serreta, Molina
de Segura
(Espania)
303, 3rd Floor,
Tower 1 DLF Comercializacion estion de equipos
Corporate Park, ara ener: |ya§ renovablesq P Soltec Energias
Soltec Trackers PVT LTD. DLF Phase - 3, P 9 . Renovables, - 100% 479 18 46 543 Rupia india
fundamentados en trabajos de
Gurgaon, S h 2 S.L.
suministro e instalacion.
Haryana
122002 (India)
6, place de la Comercializacion estion de equipos Soltec Energias
Soltec France, S.L. madeleine, ara ener i)allsgrenovablesq P Renovables, - 100% 3 - 2.172 2.175 Euro
75008, Paris p 9 : S.L.
Calle 93 B, NO Comercializacion estion de equipos Soltec Energias
Soltec Trackers Colombia SAS 19-35 Oficina ya quip Renovables, - 100% 1 - 16 17 Peso colombiano
- para energias renovables.
201, Bogota S.L.
Calle Principe | o e atruceion, mstalacion
AMBE:TS(?FL_’CL\E ;?WER dcz;/erz%zggi n reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (1) (15) (13) Euro
) y ) instalaciones relacionadas con energias
Madrid
renovables.
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CONSOLIDADAS

. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Producciéon y venta de energias
AMBER SOLAR POWER CINCO g:l\l/eerPr;(;pﬁ renovables. Construccion, instalacion,
SL 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (23) (20) Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
- Producciéon y venta de energias
AMBER SOLAR POWER CUATRO g:l\l;aerPnanrgpﬁ renovables. Construccioén, instalacion,
SL 43 2%005_ reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - @7) (24) Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccioén, instalacion,
AMBER SOLAR POWER de Vergara, n reparacién y mantenimiento de .
DIECINUEVE SL. 43. 2%001 instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 - (3) (5) Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
AMBER SOLAR POWER ((j:eal\llee:?r;(;pi renovables. Construccion, instalacion,
DIECIOCHO SL 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (3) 5) Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER de Vergarapn renovables. Construccion, instalacion,
: reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (3) 5) Euro
DIECISEIS SL. 4%;%?:1 instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER g:l\l/eefr;(;:pﬁ renovables. Construccién, instalacion,
DIECISIETE SL 43 Z%OOi reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (10) @) Euro
. Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
g:l\lferpr;zpﬁ renovables. Construccioén, instalacion,
AMBER SOLAR POWER DIEZ SL. 43 29800i reparaciéon y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) (21) (19) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
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CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

. . Total
Denominacién social Domicilio Actividad Sopledad Directa | Indirecta | Capital | Reservas Ganancias Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Producciéon y venta de energias
AMBER SOLAR POWER DOCE Y 'Usefg;;ipﬁ renovables. Construccion, instalacion, .
SL. 43 2800i ) reparacion y rr_mntenlmlento de ) Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) (11) (©)) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
- Producciéon y venta de energias
g:l\lfeg;gpﬁ renovables_. Construcciép, _instalacién, )
AMBER SOLAR POWER DOS SL. 43. 2800i reparacién y mantenimiento de ) Powertis, S.A. - 100% 3 - (30) 27) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccioén, instalacion,
reparaciéon y mantenimiento de
AMBER SOLAF;EOWER NUEVE de“;/.e;%aorgi n instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 - (20) @an) Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
AMBER SOLAR POWER OCHO g: I\I?erpg:;gpi renovables. Construccion, instalacion, )
SL. 43 2800i ) reparacion y mantenlmlento de ) Powertis, S.A. - 100% 3 - (6) 3) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccion y venta‘ Qe gnergl’as_ )
AMBER SOLAR POWER ONCE de Vergara, n renovables. Construccion, instalacion, )
SL 43 2800i . reparacion y mantenlmlento de ) Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) (15) (13) Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER QUINCE g: I\I?ef;al:calp?\ renovables. Construccién, instalacion, )
SL. 43. 2800i ) reparacion y rr_\antenlmlento de ) Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) (36) (34) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
g:l\lfe:;gpﬁ renovables_. ,Construcciél_w, _instalacic’)n, _
AMBER SOLAR POWER SEIS SL. 43 2800i reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (10) @) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
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. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Producciéon y venta de energias
AMBER SOLAR POWER SIETE g:l\l/eerPr;(;pﬁ renovables. Construccion, instalacion,
SL 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - “4) (¢5) Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
- Producciéon y venta de energias
g:l\l;aerPnanrgpﬁ renovables. Construccion, instalacion,
AMBER SOLAR POWER SL. 43 2%005_ reparacién y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - @) 4) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccioén, instalacion,
AMBER SOLAR POWER TRECE de Vergara, n reparacién y mantenimiento de .
SL. 43 2%001 instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 1) (10) (©)] Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
((j:eal\llee:?r;(;pi renovables. Construccion, instalacion,
AMBER SOLAR POWER TRES SL. 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (30) @27 Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
de Ver arapn renovables. Construccion, instalacion,
AMBER SOLAR POWER UNO SL. 43 29800i reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (31) (28) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER VEINTE g:l\l/eefr;(;pﬁ renovables. Construccién, instalacion,
sL 43 Z%OOi reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - 5) 2) Euro
. Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER g:l\lfeg;zpﬁ renovables. Construccioén, instalacion,
: reparaciéon y mantenimiento de Powertis, S.A. - 51% 3 - @) 1 Euro
VEINTIUNO SL. 43l\)|a2¢j£:'?(§)1 instalaciones relacionadas con energias
renovables.
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CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Producciéon y venta de energias
AMBER SOLAR POWER g:l\l/eerPr;(;pﬁ renovables. Construccion, instalacion,
VEINTIDOS SL 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - 1) 2 Euro
. Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccion, instalacion,
AMBER SOLAR POWER de Vergara, n reparacién y mantenimiento de )
VEINTITRES SL. 43 2%001 instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 @) - 2 Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
AMBER SOLAR POWER [Cj)eal\l;aerPr:;rgpﬁ renovables. Construccion, instalacion,
VEINTICUATRO SL 43 2%00:]_ reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) - 2 Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccion y venta de energias
AMBER SOLAR POWER ((j:eal\llee:?r;(;pi renovables. Construccion, instalacion,
VEINTICINGCO SL 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) - 2 Euro
) Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
AMBER SOLAR POWER de Vergarapn renovables. Construccion, instalacion,
: reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) - 2 Euro
VEINTISEIS SL. 4%;%?:1 instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
Calle Principe IR L.
renovables. Construccion, instalacion,
AM\E/;EFN%OSLI/I-\;'EPgXVER d(il;/erz%a(;'gi n reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - - 3 Euro
. Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
Calle Principe PR L
renovables. Construccion, instalacion,
AM\?EFN?%CAEOFEXVER d«z;/erzgszz)rgi n reparaciéon y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - - 3 Euro
. Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
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ANUALES
CONSOLIDADAS

. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Produccion y venta de energias
Calle Principe L L.
renovables. Construccion, instalacion,
AMVB;E_ﬁ?‘bAETIEOSY_VER di;/e;g;sa()rgi n reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - - 3 Euro
: Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccion, instalacion,
AMBER SOLAR POWER TREINTA | de Vergara, n reparacién y mantenimiento de )
SL. 43 2%001 instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 @) - 2 Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
[Cj)eal\l;aerPr:;rgpﬁ renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR DIEZ SL. 43 2%00:]_ reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - - 3 Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccion y venta de energias
((j:eal\llee:?r;(;pi renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR NUEVE SL. 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) - 2 Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
de Ver arapn renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR OCHO SL. 43 29800i reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - - 3 Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
g:l\l/eefr;(;:pﬁ renovables. Construccién, instalacion,
LUMINORA SOLAR CINCO SL. 43 Z%OOi reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 (¢5) (14) (12) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccién y venta de energias
g:l\lferpr;zpﬁ renovables. Construccioén, instalacion,
LUMINORA SOLAR CUATRO SL. 43 29800i reparaciéon y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - 12) ()] Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
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ANUALES
CONSOLIDADAS

. . Total
. - . - o Sociedad . . . Ganancias . X
Denominacion social Domicilio Actividad . Directa | Indirecta | Capital | Reservas Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
P Producciéon y venta de energias
g:l\l/eerPr;(;pﬁ renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR DOS SL. 43 2%00:]. reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (185) (182) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Produccién y venta de energias
calle Principe renovables. Construccion, instalacion,
de Vergara, n reparacion y mantenimiento de .
LUMINORA SOLAR SIETE SL. 43. 28001 instalaciones relacionadas con energias Powertis, S.A. - 100% 3 1) (3) (6) Euro
Madrid renovables.
P Produccion y venta de energias
[Cj)eal\l;aerPr:;rgpﬁ renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR SL. 43 2%00:]_ reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - “4) (¢5) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
P Produccion y venta de energias
((;:I\I/eerr;(;pi renovables. Construccion, instalacion,
LUMINORA SOLAR TRES SL. 43 Z%OOi reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (194) (191) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
de Ver arapn renovables. Construccién, instalacion,
LUMINORA SOLAR UNO SL. 43 29800i reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 100% 3 - (249) (246) Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
Calle Principe Produccién y venta de energias
de Ver arapn renovables. Construccién, instalacion,
LUMINORA SOLAR SEIS SL. 43 Z%OOi reparacion y mantenimiento de Powertis, S.A. - 51% 3 (¢5) 1) 1 Euro
Madrid instalaciones relacionadas con energias
renovables.
ROD MG-428
(ARAXA- Oficina de servicios de desarrollo,
FRANCA); gestion de proyectos solares y
FOTOVLCJ)SL!I"\‘AAICELEDEI;\‘i?z(AB;(/_\A LTDA DONA BEJA. fotovoltaicos, supervisién de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (122) (120) Real brasilefio
ARAXA- MG. contraccion eléctrica, entre otras
38183-666. actividades
BRASIL
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CONSOLIDADAS

. . Total
Denominacién social Domicilio Actividad Sopledad Directa | Indirecta | Capital | Reservas Ganancias Patrimonio Moneda
titular acumuladas .
Neto funcional
ESTRADA Oficina de servicios de desarrollo,
VARZEA DE gestion de proyectos solares y
Powertis Leo Silveira 1, Ltda PALMA fotovoltaicos, supervision de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (90) (88) Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 contraccion eléctrica, entre otras
BRASIL actividades
Oficina de servicios de desarrollo,
ESTRADA gestion de proyectos solares y
VARZEA DE fotovoltaicos, supervisién de obras de
Powertis Leo Silveira 2, Ltda PALMA contraccion eléctrica, entre otras Powertis, S.A. - 100% 2 - (51) (49) Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 actividades
BRASIL
ESTRADA Oficina de servicios de desarrollo,
VARZEA DE gestion de proyectos solares y
Powertis Leo Silveira 3, Ltda PALMA fotovoltaicos, supervision de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (49) 47) Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 contraccion eléctrica, entre otras
BRASIL actividades
ESTRADA Oficina de servicios de desarrollo,
VARZEA DE gestion de proyectos solares y
Powertis Leo Silveira 4, Ltda PALMA fotovoltaicos, supervision de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (80) (78) Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 contraccion eléctrica, entre otras
BRASIL actividades
ESTRADA Oficina de servicios de desarrollo,
VARZEA DE gestion de proyectos solares y
Powertis Leo Silveira 5, Ltda PALMA fotovoltaicos, supervision de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (79) a7) Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 contraccion eléctrica, entre otras
BRASIL actividades
ESTRADA Oficina de servicios de desarrollo,
VARZEA DE gestion de proyectos solares y
Powertis Leo Silveira 6, Ltda PALMA fotovoltaicos, supervision de obras de Powertis, S.A. - 100% 2 - (79) a7 Real brasilefio
JEQUITAI KM 30 contraccion eléctrica, entre otras
BRASIL actividades
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CUENTAS
ANUALES
CONSOLIDADAS

Denominacién social

Domicilio

Rua Doutor

Actividad

Sociedad
titular

Directa

Indirecta

Capital

Reservas

Ganancias
acumuladas

Total
Patrimonio
Neto

Moneda
funcional

POWERTIS BRASIL
DESENVOLVIMENTO DE
PROJETOS DE ENERGIA E
PARTICIPACOES LTDA

Barreto, n° 423,
Quadra 1000,
Lote 00008,
Loteamento 40,
Jardim
Aeroporto,
Bairro
Pitangueiras,
Lauro de
Freitas, BA, CEP
42.701-310
BRASIL

Busqueda y desarrollo de proyectos
greenfield

Powertis, S.A.

100%

@)

@)

Real brasilefio

POWERTIS, SRL

VIA VENTI
SETTEMBRE,1.
00187 ROMA,

ITALIA

Oficina de servicios de desarrollo,
gestion de proyectos solares y
fotovoltaicos, supervision de obras de
contraccion eléctrica, entre otras
actividades

Powertis, S.A.

100%

10

(32)

(22)

Euro
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1. SITUACION DE LA ENTIDAD

Soltec Power Holdings, S.A. (en adelante, “Soltec” o la “Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo Soltec”
o el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de empresas que desarrollan sus operaciones en el sector de las energias renovables, en
particular en el sector fotovoltaico.

Actualmente, Soltec es uno de los fabricantes lideres mundiales especializado en el desarrollo de soluciones integradas en proyectos
de energia fotovoltaicos. Nuestro portfolio de servicios va desde el disefio y fabricacion de seguidores solares, también denominados
“trackers”, hasta el desarrollo de parques solares de energia renovable.

1.1 Misién y visién del Grupo Soltec

En el siglo XXI, la humanidad se encuentra en una situacién sin precedentes. El desarrollo industrial y el crecimiento poblacional han
puesto al planeta en una situacion de riesgo. La humanidad consume recursos naturales a gran velocidad y las necesidades energéticas
hasta ahora se han cubierto fundamentalmente con combustibles fésiles. Durante los ultimos 150 afos, el didxido de carbono resultante
de gquemar estos combustibles para el transporte, los edificios y las industrias, se ha acumulado en la atmdsfera del planeta. Como
consecuencia, nuestra atmodsfera estd reteniendo mas calor del sol que nunca (efecto invernadero) y por primera vez en la historia del
planeta, una especie (el ser humano) estd cambiando el clima (calentamiento global). El planeta se enfrenta a riesgos desconocidos
hasta ahora. Los expertos prevén el aumento del nivel del mar, un clima mas extremo (sequias e inundaciones, episodios de frio y calor
extremo, la desaparicion de especies, migraciones masivas, hambrunas, ...). Afortunadamente, el ser humano es a la vez el causante
del problema y el Unico que puede revertir esta grave situacion. Por primera vez, el hombre posee la tecnologia para descarbonizar
el planeta. Tecnologia que desarrollan empresas como Soltec, que se especializa en la energia solar fotovoltaica. Soltec nacié con la
misién de crear un mundo limpio y sostenible basado en una produccioén eficiente de energia fotovoltaica. Para conseguirlo, desde sus
comienzos Soltec estd empefado en liderar el mercado global de energia fotovoltaica, ofreciendo soluciones de confianza por medio de
la Ultima tecnologia. Soltec promueve gue tanto sus proveedores, como sus clientes, y sus empleados, compartan esta vision y apuesta
por desarrollar acciones medioambientales y de sostenibilidad que difundan estos valores.

1.2 Estructura y Funcionamiento

Soltec Power Holdings, S.A. fue constituida en Murcia (Espafia) el %

2 de diciembre de 2019 de conformidad con la Ley de Sociedades Accionista N.2 Acciones Euros Participacion
de Capital. Su domicilio social radica en la calle Gabriel Campillo,

Poligono Industrial La Serreta, s/n 30500, Molina de Segura Valueteam 18.000 18.000 30%
(Murcia), donde se ubican sus principales instalaciones.

Su constitucion fue realizada por parte del Grupo Corporativo Grupo Sefran 42.000 42.000 70%
Sefrdn, S.L. (anteriormente denominado Bari Inversiones vy

Desarrollos, S.L., en adelante, “Grupo Sefran”) y Valueteam, S.L. (en Total 60.000 60.000 100%

adelante, Valueteam), segun el siguiente detalle:

Posteriormente, con fecha 23 de diciembre de 2019, mediante acuerdo entre los socios de la Sociedad, Soltec Energias Renovables, S.L.
(Grupo Sefran y Valueteam) y los accionistas de Powertis, S.A.U. (Grupo Sefran, Valueteam y una persona fisica) se ha realizado una
aportacion no dineraria a la sociedad Soltec Power Holdings, S.A. correspondiente al 100% de las participaciones de Soltec Energias
Renovables, S.L. y el 100% de las acciones de Powertis, S.A.U. Dicha aportacion ha sido inscrita en el registro mercantil con fecha 31 de
diciembre de 2019. A consecuencia de la citada restructuracion, la estructura del Grupo es la siguiente:
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Soltec Power Holdings S.A.
Spain

Powertis
100% | Powertis, S.A.
Project Development - Spain

‘ Soltec

100% | Soltec Energias Renovables S.L.
Tracker & Construction Services - Spain

(©) 100% | 24 SPVs - Spain 100% | Soltec Innovations, S.L.
Patent Box - Spain

100% | 12 SPVs - Brazil

@ 100% | Solar Trackers
Soltec, Ltd. - Kenya

100% | Seguidores Solares
Soltec, S.A. C.V. - Mexico

100% | Soltec Energie
Rinnovabili, S.r.L. - Italy

@ 100% | Soltec Australia
Private Ltd. - Australia

e 100% | Soltec Trackers
Colombia S.A.S. - Colombia

100% | Soltec China
China

99.99% | Soltec Trackers
Private Ltd. - India

100% | Soltec America, LLC.

United States of America

100% | Soltec France
S.A.R.L. - France

e 100% | Soltec Chile, S.p.A.
Chile

100% | Soltec Brasil Industria,
Comercio Ltda. - Brazil

. 99.67% | Soltec Energias
Renovables, S.A.C. - Peru

95% | Soltec Argentina
S.R.L - Argentina
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La aportacion no dineraria ha supuesto la realizacion de una ampliaciéon de capital por importe de 296 millones de euros. El detalle de las
acciones emitidas por ambas sociedades, el importe al que se emitieron y su distribucion segun el porcentaje de participacion de cada
uno de los accionistas es el siguiente:

N2 De Acciones

L N2 De Acciones Importe Al .
Emitidas Para o . Soltec Energias
- .. Emitidas Para Que Se Emiten .
Accionista Aportacion .. . Renovables Powertis (Euros) Total (Euros)
. Aportacion Las Acciones
Soltec Energias . (Euros)
Powertis (Euros)
Renovables

Valueteam 3.600.000 855.000 19,75 71.100.000 16.886.250 87.986.250
Grupo Sefran 8.400.000 1.995.000 19,75 165.900.000 39.401.250 205.301.250

Persona fisica - 150.000 19,75 - 2.962.500 2.962.500
Total 12.000.000 3.000.000 19,75 237.000.000 59.250.000 296.250.000

Adicionalmente, la distribucidn entre capital social y prima de emision de la aportacion ha sido la siguiente:

Accionista Capital Prima Total (Euros)
Valueteam 4.455.000 83.531.250 87.986.250
Persona fisica 150.000 2.812.500 2.962.500
Grupo Sefran 10.395.000 194.906.250 205.301.250

Total 15.000.000 281.250.000 296.250.000

La constitucion de la Sociedad dominante del Grupo, Soltec Power Holdings, S.A., en el aflo 2019 supone la reorganizacion de dichos
negocios en una uUnica sociedad de cabecera, considerando que los citados negocios eran participados mayoritariamente por el Grupo
Sefran. Ambas sociedades filiales venian desarrollando su actividad operativa con anterioridad a la fecha de integracion.

El objetivo de dicha reorganizacion fue aportar una estructura mercantil éptima al Grupo, que le permitiera iniciar diversas operaciones
corporativas entre las que se podria encontrar el lanzamiento de una oferta publica de venta de acciones.

Las actividades fundamentales del Grupo consisten en::

a. La ejecucion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los negocios de promocion, desarrollo,
construccion y mantenimiento de plantas productoras de energia eléctrica, incluyendo la fabricacién, el suministro, la instalacion y el
montaje de equipos industriales y otras instalaciones para dichas plantas.

b. La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas o comprendidas en el ambito del grupo empresarial, a
cuyo fin podra prestar, a favor de estas, la financiacion, garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

c. La gestion y administracion de valores representativos de fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafnol mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales, siempre que no incida en la legislacion de
inversiones colectivas.

1.3 Segmentos, Divisiones de Negocio

Como consecuencia de la integracion de los negocios de Soltec Energias Renovables y Powertis en la sociedad Soltec Power Holdings,
en la actualidad las actividades del Grupo son la instalacion y comercializacion de seguidores solares fotovoltaicos, que conforma el
segmento industrial del Grupo (Soltec Energias Renovables, S.L. y dependientes), y la realizacion de proyectos fotovoltaicos, que es
realizado por Powertis, y que constituye el segmento de desarrollo de proyectos. Ambas divisiones de negocios son consideradas como
segmentos operativos.

La maxima autoridad en la toma de decisiones ha evaluado los resultados de cada una de las divisiones de forma diferenciada debido
a las particularidades inherentes de cada una. Adicionalmente, ambas lineas de actividad son la base de la evaluacion de los resultados
generados por el Grupo vy sobre los que la direccion realiza su revision, discusion y evaluacion periddica de la toma de decisiones de
gestion a nivel corporativo.

En relacion con los segmentos geograficos en los que el Grupo distribuye el importe neto de su cifra de negocios, el administrador Unico
ha identificado los siguientes mercados:

- Espafa - Resto Sudamérica: Argentina, Chile, Colombia y Peru.
- Brasil - APAC: Australia, India y Tailandia
- Norte América: Estados Unidos de América y México - Otros: Dinamarca, Egipto, Israel, Jordania, Kenia y Namibia
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Nuestra actividad se desarrolla en instalaciones ubicadas en Espana, Chile, Estados Unidos, Brasil, Peru, México, Argentina, Australia, India,
Italia, Francia, Colombia, China, Egipto, Kenia e Israel. La presencia internacional del Grupo es un desafio que nos mueve y motiva para
desarrollar practicas y procedimientos globales, que sean transversales y aplicables en todos los paises en los que estamos presentes. De
esta manera conseguimos que todo el Grupo crezca a nivel global de manera sostenible.

A continuacion, mostramos las oficinas de la linea de negocio Soltec Energias y de la linea de negocio de Powertis:

9 Oficinas Soltec
9 Oficinas Powertis

9 Fabricas

1.4 Estructura Organizativa

Los érganos rectores de Soltec son la Junta General de Accionistas y el administrador Unico, que tienen las facultades que se les asignan
en la Ley y en los Estatutos sociales. Ademas, ambos érganos cuentan con un Reglamento propio en donde se encuentra informaciéon
basica sobre su organizacion y funcionamiento.

Durante el primer semestre del ejercicio 2020, estamos trabajando en la implementacién de unos nuevos estatutos sociales que nos
permitan alinearnos con los objetivos de transparencia requeridos en el Cddigo de Buen Gobierno de Sociedades Cotizadas. Aunque
dichas medidas a la fecha de realizacion de este informe de gestion no han sido implementadas, pasamos a describir brevemente las
principales actualizaciones en las que estamos trabajando vy los impactos que supondrian en los diferentes Organos de Gobierno.

1.4.1 Organos de Gobierno Corporativo
a. JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General de Accionistas es el maximo érgano de decisidon y control del Grupo en las materias propias de su competencia, a través
del cual se articula el derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones esenciales. Representard a todos los accionistas y todos
ellos quedardn sometidos a sus decisiones. La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. Asimismo, se someteran a la aprobacidon o ratificacion de la Junta General de Accionistas aquellas
decisiones que, cualquiera que sea su naturaleza juridica, entrafien una modificacion esencial de la actividad efectiva del Grupo.

b. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion es el érgano al que se le atribuyen los mas amplios poderes y facultades para gestionar, dirigir, administrar
y representar a la Sociedad. La gestion ordinaria de Soltec podra ser confiada a los drganos delegados de administracion y en ese caso,
concentrard su actividad en la funcion general de supervision y en la consideracion de aquellos asuntos de particular trascendencia para
la Sociedad dominante.

El Consejo de Administracion deberd constituir una Comision de Auditoria y una Comision de Nombramientos y Retribuciones con las
facultades de informacion, supervision, asesoramiento y propuesta en las materias de su competencia, que se especifican en la Ley y en
estos estatutos sociales y que se desarrollan en el Reglamento del Consejo de Administracion. Asimismo, el Consejo de Administracion
podra constituir otras comisiones con funciones consultivas o asesoras, sin perjuicio de que excepcionalmente se les atribuya alguna
facultad de decision.
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c. COMISION DE AUDITORIA

La Comisién de Auditoria estara formada por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros, externos o no ejecutivos, con
una mayoritaria representacion de consejeros independientes. Las competencias de la Comisién de Auditoria seran, entre otras, la
supervision de la eficacia del control interno y de la auditoria interna; y del proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera preceptiva.

d. COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

La Comision de Nombramientos y Retribuciones estara también formada por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros, externos
0 no ejecutivos, con una mayoritaria representacion de consejeros independientes. Las facultades generales que se encomendaran a esta
Comision serdn de propuesta e informe en materia de nombramientos y ceses, en los términos legalmente previstos.

e. COMISION DE DESARROLLO SOSTENIBLE

Se contempla también la posibilidad de que se constituya una Comisién de Desarrollo Sostenible, que tendra la consideracion de érgano
interno de caracter informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro
de su ambito de actuacion. Estara también formada por un minimo de tres y un maximo de cinco consejeros, designados por el Consejo
de Administracion, de entre los consejeros no ejecutivos, debiendo estar calificados como independientes la mayoria de estos.

f. MECANISMOS DE LA DILIGENCIA DEBIDA

Por ultimo, el Consejo de Administracion, una vez constituido, aprobara el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores,
cuyo fin es la regulacion de las normas de conducta a observar por Soltec, sus érganos de administracion, empleados y demas personas
sujetas en sus actuaciones relacionadas con el mercado de valores.

En este Reglamento se detallan las normas de conducta en relacién con las operaciones por cuenta propia, con la informacion privilegiada,
con la manipulacion del mercado y con las operaciones de autocartera.

El Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores se aplica a, entre otros, los miembros del Consejo de Administracion, la
alta direccion y a los empleados que tienen acceso a informacion privilegiada, e igualmente a nuestros asesores externos, cuando manejan
dicha informacion privilegiada.

1.5 Las Personas en Soltec

El organigrama operativo del Grupo en la actualidad es el siguiente:
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1.6 Evolucién Histérica del Grupo

A pesar de la constitucion de Soltec Power Holdings, S.A. en el ejercicio 2019, el negocio del Grupo Soltec comienza en el aflo 2004 con
la constitucion de Soltec Energia Renovables, S.L., afio de comienzo de nuestras operaciones dentro del &mbito de los servicios de EPC
(las siglas responden al término inglés “Engineering, Procurement and Construction”) y desarrollo de parques solares. No es hasta el afo
2007 cuando Soltec Energias Renovables se consolida como un fabricante de seguidores solares (“trackers”) para parques fotovoltaicos,
siendo la capacidad instalada acumulada de seguidores solares de 20MW a finales del ejercicio 2007.

En el ejercicio 2008, comenzamos a ofrecer servicios de lItalia. Adicionalmente, en el 2009 desarrollamos y lanzamos el “Single-axis
tracker”, uno de los primeros seguidores fotovoltaicos de un eje de la historia.

Posteriormente durante el afio 2011, se produjo el lanzamiento del Solarfighter, un producto altamente tecnoldgico orientado al mercado
de minoristas que abria las puertas a la industrializacion de los equipos de seguimiento solar a nivel usuario. En 2012, también se produjo el
lanzamiento al mercado del seguidor denominado “SF Utility”. Dichas innovaciones nos permitieron dar comienzo a un seguidor altamente
competitivo y un periodo de expansion internacional que se materializé mediante la firma de un contrato de suministro de trackers para
un proyecto en Chile de 12 MW en el afo 2013.

El afo 2015 supuso la apertura de oficinas comerciales en Estados Unidos y Brasil, cuyo objeto era seguir con el proceso de
internacionalizacion y busqueda de nuevas oportunidades de negocio en nuevos mercados en los que el Grupo no estaba presente. La
resefia contractual mas relevante del ejercicio 2015, fue la firma de un contrato en Chile de 150MW para el cual suministramos nuestros
primeros trackers bifaciales.

Continuando con la estrategia de crecimiento, en el ejercicio 2016 entramos en nuevos mercados geograficos dentro de América Latina.
Especificamente, en dicho afo se firmaron contratos de suministro de seguidores fotovoltaicos en proyectos situados en Perd y México con una
capacidad de 420 MW. También se firmo el primer proyecto en Estados Unidos, de 150 MW y varios proyectos en Brasil por valor de mas de 800 MW.

El aflo 2017 en Espafa supuso un cambio de tendencia en el mercado de las energias renovables. Este hecho contribuyd a la obtencidn
de nuevos proyectos de energia renovable fotovoltaica en Espafia, concretamente en el citado afio conseguimos la firma de un contrato
para la fabricacion de seguidores solares en proyectos con capacidad instalada de 90 MW. La ejecucion de dichos proyectos supuso la
transformacion de Soltec Energias Renovables, S.L. en uno de los fabricantes de trackers lideres del mercado.

A partir del afio 2018, el reto fundamental del Grupo Soltec fue consolidar nuestro posicionamiento en el mercado global de suministro e
instalacion de trackers. Para ello, la estrategia seguida por los accionistas principales del Grupo fue la creacion de la sociedad Powertis,
lo que permitia iniciar un proceso de consolidacion vertical, cuyo objetivo era ampliar el portfolio de servicios ofrecidos a lo largo de la
cadena de creacion de valor en el desarrollo de infraestructura de energia renovable fotovoltaica.

Fruto de esta diversificacion de servicios, en el ejercicio 2018 cerramos un acuerdo para la adquisicion de proyectos que habia sido
licitados en Brasil con la Compafia Energética de Minas Gerais, S.A. (CEMIG) por importe de 340MW. Adicionalmente, conseguimos
cerrar el ejercicio 2018 una cartera de proyectos con una capacidad de generacion de 5 GW a nivel mundial.

En el ejercicio 2019, hemos seguido focalizando nuestras actividades en el continente americano, suministrando pedidos por un importe
estimado de 3 GW. Adicionalmente, hemos suministrado modulos bifaciales con una capacidad instalada de aproximadamente 2 GW.

Centrandonos en la evolucion de Powertis en el ejercicio 2019, Powertis continud con el desarrollo de aproximadamente 1,5 GW de proyectos
solares en Brasil, que incluyen contratos con compradores de energia (offtakers) como CEMIG, COPEL, ANEEL y un pipeline de 3,7 GW.
En 2019, Powertis entrd en los mercados espaiol, italiano y portugués y termind el afo con un pipeline que superaba los 6,2 GW.

Durante nuestros 15 aflos de historia, el Grupo ha suministrado e instalado una capacidad de mas de 6.1 GW

%‘«l‘ﬁg
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Durante el ejercicio 2019, Soltec ha seguido consoliddndose como uno de los lideres mundiales del sector, estando situado entre los
mejores fabricantes de trackers segun el estudio realizado por Wood Mackenzie Power & Renewables denominado “The Global PV
Tracker Landscape 2019”.

1.6.1 Modelo de Negocio

Como anteriormente se ha citado, la constitucion de Soltec Power Holdings, S.A. y la posterior aportacion de los negocios de Soltec Energias
Renovables y de Powertis a la citada sociedad, han permitido establecer mercantil y operativamente dos ramas de negocio diferenciadas:

- Linea de servicio de trackers y servicios relacionados con la construccion, que es realizada por la sociedad Soltec Energia
Renovables y dependientes, referido como segmento de actividad “industrial”

- Linea de servicio de desarrollo de proyectos, que es realizada por la sociedad Powertis, referido como segmento de actividad
“desarrollo de proyecto”.

La citada integracion vertical nos ha proporcionado una mayor capacidad para generar oportunidades de negocio mediante la realizacion
de un mayor portfolio de servicios.

Construction

Services Services

Development

Construction & Grid

Early-stage development Permiting Financing Closing Connectlon Plant Operation O&M Services
N - Revenue optimization
H - Land rights
powertls - Interconnection application - Permiting and entitlement Sbéearcit‘:In::rXcS{;ZA)
Development - Environmental overview L . .
- Financial closing Build & Sell

strategy: divers

Technical Advisor: I:Ch:Li?l & Engineering Technical & Engineering Engineering, Procurement at RTB or COD

S - Layout - P‘::Iimi’nary ks support: & Construction: O&M contractor
Soltec - Preliminary Geo Tech - Yield study - Engineering and design - Construction (connection if EPC Contracted

- Preliminary Capex analysis

Trackers & Const. Serv. - Construction services optimization eorc

La estrategia de integracion vertical se basa en tres pilares fundamentales:
1. El desarrollo de proyectos fotovoltaicos en mercados estratégicos de gran crecimiento en los que contamos con gran experiencia.

2. El suministro de equipos y servicios de instalacion, que se
refiere a la totalidad del parque solar con la excepcion del

panel solar. PO\”ertiS Soltec

3. Laincorporacién de servicios de EPC a nuestro portfolio.

Trackers &

BioleciievEleninens Construction Services

La implementacion de los tres pilares nos llevara a ser una empresa
verticalmente integrada en la escala de valor. La implementacion de
la citada estrategia nace de nuestro convencimiento de ser capaces
de generar recursos significativos derivados de la integracion
vertical. Concretamente, hemos identificado que dicha estrategia
nos habilita en primer lugar para aumentar la identificacion

Project Development

Construction Services | Construction Services |

de oportunidades vy, en segundo lugar, para aumentar nuestra + g
presencia a lo largo de la cadena de valor, lo cual nos permite

. . Balance of Plant (BoP) Balance of Plant (BoP)
anticiparnos a las tendencias del mercado.

Por otra parte, consideramos que la actividad que realiza
proyectos de instalaciones para la produccion de energia eléctrica Installation | Installation
solar fotovoltaica diversifica nuestra exposicion al riesgo dentro
del mercado solar, permitiéndonos captar y maximizar margenes
adicionales. Solar PV Trackers

Solar PV Trackers

ol

En consecuencia, dicha estrategia nos permitird maximizar la

obtencion de flujos de explotacion para el Grupo. A modo resumen Solar Power Holdings’ Revenue Streams
adjuntamos el flujo de generacion de ingresos del Grupo Soltec.
Entre nuestros principales clientes histéricos destacan los siguientes:

| Trackers & Construction Services | Powertis-Development ‘

PPAs and MoU agreements with Tier |
investors and Off-Takers
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Por otra parte, durante los ultimos afos hemos experimentado un incremento en nuestra cartera de clientes. Nuestra estrategia de
crecimiento e internacionalizacion nos ha permitido aumentar el volumen de ventas a nuestros cinco principales clientes y, a pesar de ello,
conseguir bajar el grado de concentracion de ventas en los mismos.

Revenues (€ Mn) FY 2019 FY 2018 FY 2017 FY 2016
1o — 29 120 55
Ist enel . enGie ) enel WO clalc| 9
Grean Powar (31 A)) ¢ ' (174) * Green Powear (67 A’) - Green Powear (866)
Q 69 26 m— 33 P 3
Znd (19%) ?DS" aem b SNOI® g g PRRBIEL (g
3rd A METKA 23 By TSK 24 chncssgr::s;nG 7 Sog-g\”U 1
o 7%) I (14%) RN IR %)
18 ® 21 S 6 S 1
4th GRUPQ)RTIZ GHP Sl Solar (13%) P ISOLUX CORSAN G%) M ISOLUX CORSAN %)
18 b 16 e 5 Tozzigreen 1
I@SQr - Scatec Solar 9
o (5%) P 10%) 4 e (3%) P %)
n8 51 7 3
Other customers (33%) (30%) (4%) (4%)

Nuestra cartera de clientes ha experimentado un proceso de crecimiento constante. Nuestros principales clientes desde nuestra creacion son:
- Enel, al cual le hemos suministrado seguidores solares por una capacidad instalada de mas de 8O0MW.

- Power Contribution China, con suministros totales por una capacidad instalada de 678 MW.

- Engie -Solardirect, con una capacidad total instalada de 152 MW.

- TSK, con una capacidad total instalada de 106 MW

- Grupo Cobra al cual el hemos suministrado seguidores por una capacidad total instalada de 148 MW.

Con respecto a la ejecucion de contratos en el segmento de desarrollo de proyectos de plantas para la produccién de energia eléctrica
solar fotovoltaica, aunque a la fecha de cierre del ejercicio el grado de maduracién de los proyectos todavia se encuentra en sus etapas
mas incipientes, lo que hace que no se den las condiciones contractuales para haber registrado beneficios de explotacion, algunos de los
proyectos en curso resefables a dicha fecha se corresponden a proyectos siguientes:

- En Brasil proyectos solares con una capacidad instalada de 427.5 MW y 337 MW, regulados bajo un régimen de PPA que finaliza en
2041, cuyo plazo contractual para alcanzar el COD es enero de 2021y de 2022.

- En Espafa tenemos en desarrollo TOOMW de proyectos distribuidos por todo el pais con una capacidad de produccién de energia
entre 5y 10 MW, y cuya fecha estimada de COD es finales 2020 y 2021.

1.6.2 Cartera Operativa

En lo referente al segmento industrial, contamos con una sélida cartera de proyectos de suministro y construccion, con una amplia
diversificacion geografica, como consecuencia del marcado caracter internacional del Grupo. Al cierre del ejercicio 2019 nuestro backlog’
tiene una capacidad de producciéon de energia de 1,3 GW.

Adicionalmente, se ha identificado un pipeline? de 1.171 millones de euros, representativos de 9,7 GW de capacidad instalada.

La distribucion geogréfica de la suma del backlog vy el pipeline por millones de euros, estad concentrada fundamentalmente en Brasil [30%],
Kuwait [26%] y México [10%]. Adjuntamos un grafico de la distribuciéon de la citada cartera por drea geogréafica al cierre del ejercicio 2019:

'Cartera de proyectos firmados pendientes de suministro y ejecucion.

2Cartera de proyectos objetivos ya realizados.
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Order Backlog & Pipeline Backlog by Customer
Breakdown by € Mn
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Adjuntamos también adjuntamos un grafico de la distribucion del backlog por cada uno de los principales clientes al cierre de 31 de
diciembre de 2019.

En lo que concierne al desarrollo de la cartera de negocio futuro del segmento centrado en la realizacidon de proyectos de instalaciones
para la produccién de energia eléctrica solar fotovoltaica, teniendo en cuenta tanto su backlog como pipeline, desde el 31 de diciembre
se estima que ascendera a un total de 6,2MW, que tiene la siguiente evolucidon en el tiempo:

1,776 MW 6,211 MW
950 MW
548 MW [
1299 MW I
284 MW 828 MW L]
126 MW
— I
TH21 2H21 TH22 2H22 TH23 2H23 TH24 Total

El grado de desarrollo de la citada cartera de negocio a la fecha de cierre del ejercicio es la siguiente:
- Backlog por importe de 1.245 MW
- Pipeline objetivo:
¢ Oportunidades en estado avanzado por un total de 575 MW e Oportunidades en un estado preliminar por un total de 494 MW

e Oportunidades identificadas por un total de 3.897 MW

2. EVOLUCION Y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS
2.1 Indicadores Fundamentales de Caracter Financiero?

Los resultados del ejercicio 2019 han superado los objetivos previamente establecidos, principalmente derivado de la evolucidn favorable
que el sector de las energias renovables esta experimentando a nivel global. Esta evolucion del negocio se apoya en distintos aspectos,
como un incremento de la demanda de proyectos fruto de la eficiencia ganada en los Ultimos aflos en el coste de produccion de energia;
una mejora en la capacidad de negociacion con los clientes, asi como la posibilidad de acudir a ofertas de mayor tamafo debido a la linea
de avales firmada en el préstamo sindicado del afio 2018.

Las cifras mas destacables de los resultados del ejercicio 2019 son las siguientes:

Miles de Euros 2019
Importe neto de la cifra de negocios 356.812
Margen bruto 97.050
% Margen bruto 27,20%

EBITDA 17.721

Contribucion a la Cifras de negocios del Ebitda 4,97%
EBITDA ajustado 20.373

Contribucién a la Cifras de negocios del Ebitda ajustado 571%
Beneficio Neto (1.340)

3Los indicadores financieros Margen Bruto, Ebitda, Ebitda ajustado, Contribucién a la Cifras de negocios del Ebitda y Contribucion a la Cifras de negocios del Ebitda ajustado han sido descritos en la secciéon 2.1.1
“Medidas Alternativas de Rendimiento”.
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A nivel patrimonial, el total del activo al 31 de diciembre de 2019 asciende a 251.130 miles de euros, el patrimonio neto 17.982 miles de
euros vy el pasivo a corto y largo plazo por importe de 233.148, del cual un importe de 82.320 miles de euros corresponde a financiacion
con entidades financieras.

El Grupo estd expuesto principalmente a las variaciones del tipo de cambio del délar estadounidense vy el real brasilefio.

A continuacion, se detalla la sensibilidad del Grupo a una revalorizacion o una depreciacion del euro frente a las monedas extranjeras
citadas, sin tener en cuenta el potencial efecto de los seguros de tipo de cambio contratados. El andlisis de sensibilidad incluye las partidas
monetarias y no monetarias mas relevantes pendientes y operaciones realizadas con terceros, ajustando su conversion al cierre del
ejercicio 2019 para tener en cuenta la variacion en el tipo de cambio.

Miles de Euros

Divisa Variacién Impacto En Resultados Consolidados Impacto En Patrimonio Consolidado
Délares americanos / Euro 10% (12.217) (8.251)
Real brasilefio / Euro 10% (1.758) (793)
Délares americanos / Euro (10%) 14.932 10.085
Real brasilefio / Euro (10%) 2149 962

Cifra de Ingresos y Margen Bruto

En el Grupo Soltec contamos con dos lineas principales de actividad: la instalacion y comercializacion de seguidores solares fotovoltaicos
(segmento industrial) y la realizacidon de proyectos de instalaciones para la producciéon de energia eléctrica solar fotovoltaica (segmento
de desarrollo de proyectos).

El negocio de seguidores fotovoltaicos ha aportado al Grupo casi la totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2019, de
forma que en la citada linea de actividad se ha producido un incremento en la facturaciéon de un 115% pasando de un importe de 165.954
miles de euros en el ejercicio 2018 (segun los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF del Soltec Energias Renovables y
sociedades dependientes) a 356.672 miles de euros en el ejercicio 2019.

Con respecto a la linea encargada de la realizacion de proyectos de instalaciones para la produccidn de energia eléctrica solar fotovoltaica,
debido al grado de maduracion de los mismos, el importe neto de la cifra de negocios ascendid en 2019 a un importe de 140 miles de euros.

En relacién al margen bruto a nivel Grupo, se ha producido un incremento de aproximadamente 58 millones de euros en el ejercicio, de
forma que el margen bruto generado ha pasado de 39.714 miles de euros a 97.050 miles de euros en el ejercicio 2019. En relacion a la
contribucién del margen bruto sobre ventas se ha producido una mejora de la rentabilidad por proyecto situdndose el margen en un 27%
de las ventas frente al 24% del ejercicio 2018, lo cual supone una mejora de 4 puntos porcentuales en el margen sobre ventas.

El aumento del importe neto de la cifra de negocios y la mejora del margen bruto se ha producido principalmente por dos motivos:

1. Como consecuencia de la obtencion de recursos de liquidez y avales que la firma del préstamo sindicado en el 2018 proporciond al Grupo.
Dicho crédito nos ha permitido ofertar proyectos de mayor tamario al aumentar los recursos de liquidez.

2. Elobjetivo de la internacionalizacion planteada en ejercicios anteriores ha cristalizado en el ejercicio 2019 con una amplia cartera de proyectos
en todo el mundo. El desglose de la cifra de negocios por geografia se detalla a continuacion:

Cifra De Negocios (€) Miles De Euros % Sobre Total Ebitda y Contribucion al Ebitda

- El EBITDA al cierre del ejercicio 2019 se ha situado en un importe
Espafia 73.521 21% de 17.721 miles de euros frente a los 5.060 miles de euros del 2018.
Con respecto a la contribucion de la Cifra de negocios al EBITDA,
se ha producido un aumento del 57% con respecto al ejercicio
Norte América (*) 131.835 37% anterior, habiendo pasado de un 3,17% a un 4,97% en los ejercicios

2018 y 2019, respectivamente.

Brasil 104.508 29%

Resto Sudamérica (* 39.961 1% . .
" ica () Ebitda Ajustado
APAC () 550 2% ElI EBITDA ajustado a al cierre del ejercicio 2019 se ha situado en un
Otros (*) 1476 B importe de 20.373 miles de euros frente a los 5.060 miles de euros

del 2018. Con respecto a la contribuciéon de la Cifra de negocios
Total 356.812 al EBITDA ajustado, se ha producido un aumento del 87% con
. . . . o
(*) Norte América: Estados Unidos de América y México. Resto Sudamérica: Argentina, Chile, Colombia y Peru. reSpeCtO al e].erCI'Cl.O anterlor’ hablendo pa'sado de un 3’05/" aun
APAC: Australia, India y Tailandia. Otros: Dinamarca, Egipto, Israel, Jordania, Kenia y Namibia. 5,71% en los ejercicios 2018 W 2019, respectwamente.

Resultado Del Ejercicio

El resultado del ejercicio 2019 ha ascendido a un beneficio de 1.340 miles de euros, derivado fundamentalmente del aumento del margen en el
Ebitda y del ingreso registrado por la diferencia negativa originada en la combinacion de negocios de Brasil, parcialmente compensado por
el estado de inicio de las operaciones de la linea de negocio encargadas de la realizacion de proyectos de instalaciones para la produccion
de energia eléctrica solar fotovoltaica, los gastos financieros del Grupo, asi como por la evolucion del tipo de cambio del euro con respecto
al dolar y al real brasilefio.
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Situacién Financiera

El pasivo a corto vy largo plazo al 31 de diciembre de 2019 alcanza un importe de 233.148 miles de euros comparado con el importe de
121.522 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (segun los estados financieros consolidados preparados bajo NIIF-EU del Soltec Energias
Renovables y sociedades dependientes), lo que supone un incremento de 118.957 miles euros, debido principalmente tanto al aumento de
ejecucion que se ha producido en el ejercicio 2019 y que ha provocado un aumento de las cuentas por pagar comerciales como del pasivo
financiero que se ha originado por importe de 16.764 miles de euros (véase nota 2.6.iv de las cuentas anuales consolidadas) derivado de
la adquisicion de determinadas licencias para el desarrollo de proyectos en Brasil.

La posicion de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 ascendide al 46,15% del total del activo consolidado.
Deuda Financiera

El epigrafe de deuda financiera con entidades de crédito a finales de 2019 registra un importe de 82.320 miles de euros. Dicha deuda
financiera estd compuesta mayoritariamente por el préstamo sindicado que en el ejercicio 2018 suscribimos con un conjunto de entidades
financieras. Dicho préstamo se encuentra dispuesto al cierre del ejercicio 2019 en un importe de 78.559 miles de euros. Las principales
caracteristicas del citado préstamo son las siguientes:

- El préstamo Unicamente se utilizara en la linea de negocio de suministro e instalacion de seguidores.
- Tramo de libre disposicion por importe maximo de 10 millones de euros que se destinara a financiar las necesidades de circulante.

- Tramo de disposicion por importe de 70 millones de euros. Dicha disposicion estara ligada a la ejecucion de proyectos de suministro
e instalacion formalizados por Soltec Energias Renovables, S.L. y sociedades dependientes, y su amortizacion se encuentra
condicionada a los cobros recibidos consecuencia de los mismos.

- Tramo de linea de avales por importe maximo de 20 millones de euros para utilizar como avales de suministro, instalacion, fiel
cumplimiento o garantia de los contratos que se financian en el tramo anterior.

Dicha pdliza de crédito establece como vencimiento el 28 de septiembre de 2021, prorrogable anualmente por acuerdo de las partes por
dos ocasiones. No obstante, las disposiciones que se realicen se espera que se amorticen en menos de doce meses.

Otros Pasivos Financieros

El importe registrado como otros pasivos financieros a largo y corto plazo asciende a 31.104 miles de euros, los cuales se han originado
principalmente en el ejercicio 2019 como consecuencia de:

- La adquisicion que hemos realizado, concretamente en la linea de actividad encargada de la realizacion de proyectos de instalaciones
para la produccion de energia eléctrica solar fotovoltaica, de determinadas licencias para el desarrollo de parques fotovoltaicos en
Brasil por importe de 21.916 miles de euros. Un total de 16.764 miles de euros se desembolsaran entre el ejercicio 2020 y 2021.

- Asi como el impacto contable que la aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos” ha provocado en las cuentas anuales consolidadas.
Evolucidn a Futuro de la Deuda

El objetivo a medio-largo plazo del Grupo Soltec es continuar con la senda de crecimiento de los Ultimos afos, lo que le permitira
mediante reforzar su posicion financiera mediante incrementos patrimoniales que les permitan fortalecer sus recursos propios.

2.1.1 Medidas Alternativas de Rendimiento

El Grupo prepara sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por
la Unién Europea (NIIF-EU). Adicionalmente, presenta algunas Medidas Alternativas de Rendimiento (“APMs” por sus siglas en inglés)
para proporcionar informacion adicional que favorezca la comparabilidad y comprension de su informacion financiera, y facilite la toma
de decisiones y evaluacion del rendimiento del Grupo. Las APMs deben ser consideradas por el usuario de la informacion financiera como
complementarias de las magnitudes presentadas conforme a las bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, pero en
ningun caso sustitutivas de éstas. Las APMs mas significativas son las siguientes:

MARGEN BRUTO

Definicion: Importe neto de la cifra de negocios + Variacion de

existencias de productosterminadosyencurso-Aprovisionamientos. 2019
Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales Importe neto de la cifra de negocios 356.812
consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en miles de euros).

Variacion de existencias de productos
Explicacion del uso: el resultado o margen bruto es considerado por terminados y en curso 917
el administrador Unico de la Sociedad dominante como una medida o .
de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona informacion Aprovisionamientos (260.679)
sobre el resultado o margen bruto de la ejecucion de los proyectos,
que se obtiene partiendo de las ventas externas y restando el coste Compra de mercaderias (254.838)
incurrido para lograr dichas ventas. Dicho margen es la mejor medida
del coste de fabricacion y suministro de los seguidores fotovoltaicos. Variacién de existencias 9.820
Comparativa: 'La Socied_ad dominapte_ no prgsenta comparativa Trabajos realizados por otras empresas (15.661)
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado Margen bruto 97.050

cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.
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MARGEN BRUTO SOBRE VENTAS
Definicion: Margen bruto / Importe neto de la cifra de negocios.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en
miles de euros).

Explicacion del uso: el margen bruto sobre ventas es considerado por
el administrador Unico de la Sociedad dominante como una medida
de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona informacion
sobre la contribucion porcentual que dicho margen representa sobre
el importe de las ventas. Dicha contribucién permite realizar analisis
comparativos sobre la evolucion del margen de los proyectos para
el administrador unico de la Sociedad dominante.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

MARGEN NETO

Definicion: Margen bruto - Otros Gastos de personal - Otros gastos
de explotacién + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales (Ver nota 14.e) - Dotacion a la provision
por garantias (Ver notall).

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en
miles de euros).

Explicacion del uso: el margen neto es considerado por el
administrador Unico de la Sociedad dominante como una medida de
los rendimientos de su actividad, ya que proporciona informacion
sobre el margen neto de los proyectos que se han fabricado e
instalado durante el periodo.

Dicho margen neto es calculado en base al resultado o margen
bruto, neto de los gastos de personal y de los gastos de explotacion
excluyendo las pérdidas, deterioros y variacion de provisiones
comerciales dotadas en el ejercicio ajustadas por la dotacion de las
provisiones de garantias.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

MARGEN NETO SOBRE VENTAS
Definicion: Margen neto / Importe neto de la cifra de negocios

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en
miles de euros).

Explicacion del uso: el margen neto sobre ventas es considerado
por el administrador Unico de la Sociedad dominante como una
medida de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona
informacion sobre la contribucion porcentual que dicho margen
representa sobre el importe neto de la cifra de negocios. El
administrador Unico de la Sociedad dominante considera qué
contribucion permite realizar analisis comparativos sobre la
evolucion del margen de los proyectos considerando los costes
directos e indirectos asociados a la ejecucion de los mismos.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.
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2019
Margen bruto 97.050
Importe neto de la cifra de negocios 356.812
Margen bruto sobre ventas 27%

2019
Margen bruto 97.050
Gastos de personal (32.309)
Otros Gastos de explotacion (49.750)

Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones 3.151
comerciales (Ver nota 14.e)

Dotacidén por provision de garantias

(Ver nota 11) (499)
Margen neto 17.643
2019
Margen neto 17.643
Importe neto de la cifra de negocios 356.812
Margen neto sobre ventas 5%
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EBITDA

Definicion: Margen Neto + Otros ingresos de explotacion + Trabajos
realizados por el Grupo para su activo - Pérdidas, deterioro y
variacion de provisiones por operaciones comerciales (Ver nota
14.e) + Dotacion a la provision por garantias (Ver nota 11).

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en miles de euros).

Explicacion del uso: el EBITDA es considerado por el administrador
Unico de la Sociedad dominante como una medida de los
rendimientos de su actividad ya que proporciona un analisis del
resultado del ejercicio (excluyendo intereses e impuestos, asi como la
amortizacion) como una aproximacion a los flujos de caja operativos
que reflejan la generacion de caja. Adicionalmente, es una magnitud
ampliamente utilizada por inversores a la hora de valorar las empresas,
asi como por agencias de rating y acreedores para evaluar el nivel de
endeudamiento comparando el EBITDA con la deuda neta y también
comparando el EBITDA con el servicio de la deuda.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

EBITDA AJUSTADO

Definicion: EBITDA + Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones
por operaciones comerciales (Ver nota 14.e) - Dotacioén a la provision
por garantias (Ver nota 11).

Reconciliacion: la reconciliaciéon de esta APM con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en
miles de euros).

Explicacion del uso: el EBITDA Ajustado es considerado por el
administrador unico de la Sociedad dominante como una medida
de los rendimientos de su actividad, ya que proporciona un
andlisis de los resultados operativos excluyendo las provisiones
comerciales que no representan salida de flujos de efectivo.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

PRESTAMOS (BORROWINGS)

Definicion: Deudas con entidades de crédito corriente + Pasivos
financieros no corrientes + Otros pasivos financieros corrientes
+ Derivados.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en
miles de euros).

Explicacion del uso: Los Préstamos (Borrowings) son considerados
por el administrador Unico de la Sociedad dominante como una
medida de los rendimientos de su actividad ya que mide la posicién
financiera del Grupo y son necesarios para el calculo de magnitudes
de apalancamiento tipicamente utilizados en el mercado.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber
preparado cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.
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2019
Margen neto de promocion (Net 17
. 643
Development Margin)
Otros ingresos de explotaciéon 1.762
Trabajos realizados por el Grupo para 068
su activo
Pérdidas, deterioro y variacién
de provisiones por operaciones (3.150)
comerciales (Ver nota 14.e)
Dotacién por provision de garantias 499
(Ver nota 11)
EBITDA 17.721
2019
EBITDA 17.721

Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones 3151
comerciales (Ver nota 14.e)

Dotacién por provision de garantias

(Ver notas 11) (499)
EBITDA Ajustado 20.373
31-12-2019
E(;e::;:ie&:‘st :on entidades de crédito 82320
Pasivos financieros no corrientes 15.552
Otros pasivos financieros corrientes 15.552
Derivados 2.468
Préstamos (Borrowings) 115.892
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DEUDA FINANCIERA NETA

Definicion: Préstamos (borrowings) - Activos financieros corrientes
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (excluyendo
aquellos otros componentes de la tesoreria que estan pignorados
en garantia del préstamo sindicado).

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en miles de euros).

Explicacion del uso: la Deuda Financiera Neta es una magnitud
financiera que mide la posicion de endeudamiento neto de una
compafia. Adicionalmente, es una magnitud ampliamente utilizada
por inversores a la hora de valorar el apalancamiento financiero
neto de las empresas, asi como por agencias de rating y acreedores
para evaluar el nivel de endeudamiento neto.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

APALANCAMIENTO
Definicion: Préstamos (borrowings) / Total activos.

Reconciliacion: la reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en miles de euros).

Explicacion del uso: el Apalancamiento es un indicador que mide
la posicion de endeudamiento de la compafia. Es ampliamente
utilizado por inversores a la hora de valorar el Apalancamiento
financiero de las empresas del sector, asi como por agencias de
rating y acreedores para evaluar el nivel de endeudamiento.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa
con la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power
Holdings, S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado
cuentas anuales consolidadas para el citado ejercicio.

RETURN ON CAPITAL EMPLOYED (ROCE)
Definition: EBITDA Ajustado / (Patrimonio Neto + Deuda Financiera Neta)

Reconciliation: la reconciliacion de esta APM con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 es la siguiente (cifras en miles de euros).

Explicacion del uso: el rendimiento del capital empleado (Return on
capital employed o ROCE) es considerado por el administrador unico
de la Sociedad dominante como una medida de los rendimientos de
su actividad, ya que mide la rentabilidad de una compafia tomando
en consideracién una cuestion especialmente relevante y es la
eficiencia con que se emplea el capital. Es ampliamente utilizado por
inversores a la hora de valorar la rentabilidad real de una compania.

Comparativa: La Sociedad dominante no presenta comparativa con
la del periodo anterior al no existir la sociedad Soltec Power Holdings,
S.A., en el ejercicio 2018 y por lo tanto no haber preparado cuentas
anuales consolidadas para el citado ejercicio.

2.2 Indicadores Fundamentales de Caracter No Financiero

MEDIOAMBIENTE

Préstamos (borrowings)
Activos financieros corrientes (Nota
8.12)

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - caja disponible (Notas
812y 1.c)

Deuda Financiera Neta

Préstamos (borrowings)

Total activos

Apalancamiento

EBITDA Ajustado

Patrimonio neto

Deuda Financiera Neta

ROCE
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31-12-2019

15.892

(3.191)

(25.935)

86.766

31-12-2019

115.892

251130

46,15%

31-12-2019

20.373

15.671

86.766

19,57%

En cuanto a la informacion no financiera que afecta al Grupo, tal y como se detalla en la nota 2 de las cuentas anuales consolidadas, nuestra
actividad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo. No obstante, tenemos un compromiso social de respeto con
el medioambiente y con las energias renovables, que se pone de manifiesto con inversiones en investigacion, cuyo fin es el de ofrecer una
tecnologia que reduzca el impacto medioambiental. El respeto al medioambiente y la sostenibilidad forman parte del ADN del Grupo.
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Este cuenta con un sistema de gestién de calidad, medioambiente y seguridad y salud, que asegura el cumplimiento de las medidas
ambientales, para la organizacion y para cada uno de los proyectos.

La construccion de plantas de energia renovable requiere una inversion inicial sustancial, pero a medio plazo estas instalaciones son mas
econdmicas y mucho menos contaminantes que las basadas en combustibles fésiles. Esto se debe en gran parte a que el recurso natural
fundamental con el que operan las renovables fotovoltaicas es el sol, lo que hace que el coste de la electricidad producida sea menor y
no impacte sobre el medioambiente. Ademas de basar su actividad en la energia renovable, realizamos de forma constante acciones de
concienciacioén para el cuidado del medioambiente y los recursos energéticos.

PERSONAL
Las personas que formamos el Grupo somos el auténtico y gran motor que mueve la compania.

En el ano 2019 pusimos en marcha el programa Soltec Wellbeing, un programa de bienestar promovido para los miembros de todo el
equipo. Mediante este programa se buscaba generar un mayor sentimiento de empresa, mejorando las relaciones horizontales y verticales
en la empresa, el clima laboral, y promoviendo la comunicacién, integracion, buen ambiente laboral y motivacién de los empleados;
reduciendo el riesgo de exclusion en el trabajo y fomentando una mayor implicacion de los trabajadores con los objetivos de la companiia

Ademas, se contribuye a la formacién constante de nuestros trabajadores y de los nuevos ingenieros llevando a cabo cursos de formacion
basados en la innovacién. En la busqueda constante de los profesionales mejor preparados y que se amolden a nuestras necesidades,
hemos desarrollado la Beca Solteach para instruir a ingenieros recién graduados en energia solar y un curso de formacion Solteach On-
Site, centrado en formar a los profesionales de la electrdnica y la electricidad en el trabajo de campo que se necesita para el correcto
funcionamiento e instalacion de las plantas fotovoltaicas. Estos cursos tratan de introducir al alumno en los aspectos fundamentales del
mercado fotovoltaico internacional y en los procesos que siguen nuestros productos.

Desde el Grupo Soltec seguiremos trabajando en la continuidad de programas como los citados previamente, invirtiendo en nuestros
empleados, a quienes consideramos uno de los mejores activos de la compania. A través de programas de formacion tanto en los proyectos
como en las filiales del Grupo, garantizamos el empleo de calidad y la continua formacion de nuestros empleados. Consideramos que asi
se contribuye al progreso de la sociedad en general y a la actualizacion profesional de nuestros empleados.

A 31 de diciembre de 2019 el nimero de personas empleadas que componen el Grupo ha sido de 1.629 personas.

La distribucion por geografia y categoria profesional es la siguiente:

Geografia Numero de % sobre total Categoria Numero de % sobre total
Empleados Empleados
Espafia 660 41% Director/ 74 5%
Departamento
Brasil 656 40%
Encargado 171 10%
Norte América (* 234 14%
® ’ Técnico 269 17%
Resto Sudamérica
@) 68 4% Administrativo 140 9%
APAC (%) 1 1% Operario 975 60%
Total 1.629 Total 1.629

(*) Norte América: Estados Unidos de América y México. Resto Sudamérica: Argentina, Chile, Colombia y Peru.
APAC: Australia, India y Tailandia.

3. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL
3.1 Liquidez
A continuacion, exponemos los recursos financieros mas significativos del Grupo, asi como la politica que seguimos para su uso.
Una gestion prudente del riesgo de liquidez im-plica el

mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de

Concepto (miles de euros) 31-12-2019

Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes 25.935 crédito. En este sentido, la estrategia del Grupo es la de mantener, a
. : . través de nuestro departamento financiero, la flexibilidad necesaria

Otros activos financieros 1808 en la finan-ciacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito.

corrientes - (nota 8.1.2) '

Pasivos financieros corrientes Al cierre del ejercicio 2019 el Fondo de Maniobra, la diferencia entre

(Deudas a corto plazo) 100.340 el activo corriente y el pasivo corriente, ha ascendido a un importe

negativo de 17.927 miles de euros. El entendimiento de la composicion
del Fondo de Maniobra debe de realizarse de forma separada para el
segmento industrial y para el de desarrollo de proyecto.

Pasivos financieros no
corrientes (Deudas a largo 15.552
plazo)
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SEGMENTO INDUSTRIAL
El Fondo de Maniobra de este segmento asciende al cierre de 31 de diciembre de 2019 a un importe de 294 miles de euros.

Si bien la magnitud del Fondo de Maniobra considerada aisladamente no es un pardmetro clave para la comprension de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo vy sus corres-pondientes notas explicativas, éste gestiona de manera activa el Fondo de Maniobra a través
de la gestion efectiva del circulante y de la Deuda Fi nanciera Neta, sobre la base de la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones
con sus clientes y con los socios con los que ésta ha realizado inversiones en otros paises, asi como una monitorizacién exhaustiva de su
situacion con las entidades financieras.

La composicion del Fondo de Maniobra estd afectadas por la decision, de clasificar a corto plazo la financiacion de crédito sindicado
revolving con vencimiento el 28 de septiembre de 2021 (Ver nota 8.2 de las cuentas anuales consolidadas), debido a la propia naturaleza
de los contratos financiados. El saldo dispuesto al cierre del ejercicio 2019 del citado instrumento financiero registrado en el pasivo
circulante ascendia a 78.559 miles de euros.

SEGMENTO DE DESARROLLO DE PROYECTOS

Durante el ejercicio 2019 Powertis ha continuado el despliegue de sus operaciones con la identificacion de proyectos en las diferentes regiones
de actuacion. Durante este ejercicio se ha avanzado en la inversion de proyectos en Brasil, y a su vez se han iniciado diversos proyectos
greenfield* en Espania e Italia. El desarrollo de estas actividades ha requerido un esfuerzo inversor por parte de la comparia y socios.

El Fondo de Maniobra del drea de desarrollo presenta un importe significativamente negativo, debido principalmente a la partida registrada
en el epigrafe “Otros pasivos financieros a C/P” por importe de 14.151 miles euros. En este epigrafe se registra el importe pendiente de
pago por la adquisicion de diversos proyectos en Brasil. Dentro del contrato de compraventa se incluye un calendario de pagos asociado
a la consecucion de los hitos de desarrollo fijados, segln la consecucion de los permisos e hitos necesarios para la construccion de las
plantas solares fotovoltaicas. La estrategia de inversion en Brasil estad orientada a la gestion de una cartera de proyectos basada en la
rotacion de los activos, con la estrategia de vender los proyectos cuando se alcance el momento de Ready to Build junto con el cierre
de la financiacion. Es por ello que estos pagos futuros por la compra se autofinanciardn con los ingresos por la venta de esos propios
proyectos. La contrapartida de estos pagos futuros se encuentra en el epigrafe “Inmovilizado Intangible” donde se han reconocido los
activos asociados a las sociedades adquiridas en Brasil por importe de 32.170 miles de euros.

En consecuencia, el area de desarrollo presenta un Fondo de Maniobra negativo de 18.221 miles de euros, que la direccion gestionard con
una sodlida planificacién financiera para cumplir con los objetivos econdmicos vy financieros.

Como consecuencia de todo esto, desde el comienzo del ejercicio 2019, estamos trabajando en mejorar el fondo de maniobra para reducir
sus necesidades de financiacion y optimizar la generacion de efectivo.

Para mejorar la situacion hemos tomado diversas medidas. Actualmente se estd trabajando en mejorar los términos y condiciones de los
contratos con clientes y diversificar la cartera de los mismos, de manera que se reduzca la fuerte dependencia en un reducido nimero
de clientes, asi como optimizar las condiciones de pago a proveedores. De este modo tratamos de mitigar el riesgo de impago o pagos
tardios por parte de los clientes que pudieran generar una situacion de déficit de caja en el Grupo.

Nuestros esfuerzos de cambio de esta situacion se estan materializando. A continuacién, se muestra la relevancia de cada cliente sobre el
importe de ventas a lo largo de los ultimos afos.

Nuestros clientes mas representativos para el ejercicio 2019, han sido
2016 2017 2018 Enel Green Power y Power Construction Corporation of China. Las
transacciones con cada uno de estos clientes representaron un 31%

# Enel Enel Solaire Direct y un 19,5%, respectivamente, del importe neto de la cifra de negocios

#2 Prodiel Solaire Direct Enel durante el ejercicio 2019. La diversificacion de la cartera de clientes es
una realidad que se estd experimentando en el Grupo.

#3 Solarpack Cypress Creek TSK . . .
Ademas de los esfuerzos de cambio y mejora en el portfolio de

H4 Isolux Corsan Isolux Corsan Scatec Solar clientes, estamos apostando también por perfeccionar los términos
y condiciones acordados con los proveedores (por ejemplo, el

#5 TozziGreen Scatec Solara Biosar periodo medio de pago a proveedores, a 31 de diciembre de 2019 era

de 44 dias), analizando con mayor detenimiento los riesgos de los
potenciales proveedores con los que se desea contratar.
A través de estas medidas pretendemos alcanzar flujos de caja positivos que mitiguen los riesgos de insolvencia o impago del Grupo, que
permitan reducir el consumo de recursos externos de financiacion, manteniendo el negocio en funcionamiento y facilitando su crecimiento.

3.2 Recursos de Capital

Los objetivos del Grupo en relaciéon con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
funcionamiento, procurar un rendimiento a sus accionistas y mantener una estructura dptima de capital reduciendo el coste del mismo.

El riesgo de liquidez es gestionado por el administrador Unico de la Sociedad dominante siguiendo una estricta politica financiera y contando
con el apoyo de los socios de la compania, que hasta el momento han sido un pilar fundamental en la financiacion de las inversiones realizadas.

“Desarrollados desde el inicio con la constitucion de la vehicular.
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La actividad industrial del Grupo, en cuanto a la fabricacién, suministros e instalacion de seguidores solares, los proyectos son financiados
bajo el paraguas de un crédito sindicado negociado desde su matriz en Espafa, con los principales bancos del pais, adaptado de forma
especifica al funcionamiento particular del negocio del sector industrial de la tecnologia fotovoltaica, habiendo sido durante el afo 2019
un pilar basico para apoyar a la compafia en el plan de expansion internacional previsto.

En cuanto al negocio de desarrollo de proyectos cierre de 2019, el estado actual de los proyectos todavia no ha requerido de Deuda
asociada al Project Finance, ya que todos los proyectos bajo gestion de la compafia se encuentran en fase de desarrollo, aun presentando
diferente grado de madurez de esta fase. Distinguiendo por drea geografica, en Sudamérica los recursos han ido gestionados a la
adquisicion de proyectos en un estado de desarrollo iniciados, con el objetivo de completar su desarrollo y vender la participacion en los
mismos antes de comenzar la propia construccion de las plantas. Mientras en Espafa los recursos han ido destinados a la identificacion
y comienzo del desarrollo de proyectos greenfield de diversas plantas fotovoltaicas, principalmente en el levante de la peninsula ibérica.

3.3 Anadlisis de Obligaciones Contractuales y Operaciones Fuera de Balance

En la nota 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 diciembre de 2019, se detallan las obligaciones contractuales
de arrendamiento que asume el Grupo. Arrendamos diferentes activos, entre los que se incluyen terrenos y activos y el resto de activos
sujetos a arrendamientos.

En la nota 11 de las cuentas anuales consolidadas, se recogen las operaciones fuera de balance, que se corresponden con avales y
garantias comprometidas.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El Grupo tiene un compromiso con la gestion de los riesgos. Los riesgos se evallan y tratan a través del Departamento de gestion de
riesgos, que ha sido creado durante este ejercicio. Desde este Departamento se trabaja para analizar los riesgos del mercado y de la
industria para situarnos en una posicion de ventaja competitiva sobre el sector de manera que nos permita mitigar las posibles amenazas
a las que nos enfrentamos.

Como consecuencia de esto, contamos con una herramienta para la deteccion y medicion de los riesgos. Este sistema permite la gestion
de manera proactiva de los riesgos operativos, y los relacionados con la situacion financiera. A través de ella, se evaluan los riesgos a
los estamos expuestos en funcion de su probabilidad de impacto y su severidad. El sistema permite controlar los riesgos, y a través de
actualizaciones periddicas, se puede tener capacidad de actuacion y adaptacion, mitigando las amenazas que pudieran derivarse del
entorno cambiante y globalizado en el que el Grupo opera.

Los riesgos se clasifican en riesgos operativos y riesgos relacionados con la situacion financiera.
3.3.1 Riesgos Operativos

Los riesgos operativos que nos afectan se detallan a continuacion:

VOLATILIDAD EN EL MERCADO DE LA ENERGIA RENOVABLE

En términos generales, el mercado de la energia solar todavia se encuentra en desarrollo, y las expectativas de demanda de productos y
servicios relacionados con esta energia son inciertas. En los Ultimos afios la demanda en Europa se ha incrementado, asi como en otras
regiones como Estados Unidos, China, India y mercados emergentes de Latino América, Asia y Africa. No obstante, no se puede asegurar
que esta tendencia positiva pueda mantenerse de manera indefinida.

INCAPACIDAD DE ADAPTACION

Nuestras actividades se llevan a cabo en numerosos paises repartidos por todo el mundo. Nuestro objetivo es extender la cuota de mercado
en aquellos mercados en los que ya se opera y entrar en nuevos paises en el futuro. Como consecuencia de ello, existen numerosos riesgos
que nacen de tener una operativa repartida por distintas zonas geograficas, como riesgos politicos, legales, laborales y fiscales, que podrian
tener un impacto material adverso en el negocio, sus condiciones financieras, resultados y perspectivas de futuro. Estos riesgos engloban,
entre otros, la adaptacion al entorno regulatorio de cada pais y a las modificaciones legislativas que se produzcan, la ausencia y/o derogacion
de tratados o acuerdos favorables con las autoridades locales o politicas de cada pais; y tensiones econémicas, politicas o sociales.

CRECIENTE COMPETITIVIDAD

La creciente competitividad en la industria de los trackers ha provocado que durante los Ultimos afios se haya producido una disminucion
de los precios, a nivel global, que ha afectado de manera importante a nuestro negocio. En particular, el precio unitario de los trackers
solares ha ido disminuyendo progresivamente. La caida de los precios se debe también a la accion de los gobiernos, que estdn imponiendo
barreras comerciales para los productos solares y a la continua reducciéon de apoyo financiero para la industria solar en aquellos paises en
donde contamos con filiales, como Estados Unidos.

Por otro lado, en este mercado altamente competitivo, algunos de nuestros competidores cuentan con una mayor experiencia o

reconocimiento, acceso a una base mayor de clientes o recursos y tienen acceso a economias de escalas. Ademas, existe un riesgo potencial
de gque surjan nuevos competidores o alianzas entre los ya existentes, de manera que se hagan con una cuota de mercado significativa.
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CONCENTRACION CLIENTES

Tenemos una dependencia muy fuerte en un numero limitado de clientes. Consecuentemente, la pérdida de alguno de estos clientes o que alguno
de ellos declarase estar en concurso de acreedores o atravesando una situacion financiera dificultosa, podria provocar fluctuaciones materiales
o caidas severas en los ingresos del Grupo. Aungue a futuro se espera seguir trabajando con los mismos clientes, a medida que continuamos
expendiendo nuestro negocio, y se produce un cambio por rotacion entre nuestros principales clientes cada afo.

INTERRUPCION O CESE DE LA OPERATIVA

Nos enfrentamos también a un riesgo de funcionamiento o de interrupcién de los negocios. Nuestra operativa normal se puede ver
afectada por interrupciones de suministro, fallos del sistema, o desastres naturales. Por esto, contamos con pdlizas de seguros para
cubrirnos ante este tipo de dafios; no obstante, podrian causar dafos significativos en nuestros resultados y operativa futura.

PROTECCION DE LOS DERECHOS DE PROPIEDAD INTELECTUAL

Desde nuestra creacion, hemos invertido en la investigacion y desarrollo de nuevos productos y servicios. Esto nos ha permitido ocupar una
posicidon ventajosa respecto a nuestros competidores, que debemos preservar a través de una fuerte inversion en la proteccién de nuestra
propiedad intelectual. Los derechos de propiedad intelectual otorgan solamente una proteccion limitada por lo que las acciones que llevemos
a cabo para proteger estos derechos deben ser las adecuadas, pues de no serlo, nuestra ventaja competitiva a podria verse amenazada.

INCUMPLIMIENTO NORMATIVO

Estamos sujetos a una amplia regulacion medioambiental, de salud y seguridad, asi como a acciones politicas, sociales, medioambientales
y comunitarias. El incumplimiento de esto podria resultar en una publicidad adversa para el Grupo y dafos monetarios potencialmente
significativos, que podrian culminar incluso en la suspensidon o cese de la operativa del negocio. Consecuentemente, invertimos mucho
esfuerzo en asegurar el acatamiento a toda la normativa y acciones que le atafien.

Ademas, estamos sujetos a numerosas leyes, regulaciones y politicas a nivel internacional, comunitario, nacional, regional y local en los
mercados que opera. Cualquier modificacion de la normativa vigente podria presentar barreras técnicas, regulatorias y econdmicas, que
podrian reducir significativamente la demanda de los productos y servicios.

3.3.2 Riesgos Relacionados Con La Situacién Financiera
Los riesgos relacionados con la situacion financiera que nos afectan se detallan a continuacion:
RIESGO DE MERCADO

La existencia de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés variable, en una parte de la deuda financiera, con lleva que
estemos sometidos al riesgo de variacion de los tipos de interés, afec tando tal variacion de forma directa a la cuen ta de resultados y a
la generacion de caja del negocio.

Anualmente elaboramos un modelo de negocio que establece la previsidn a 3 aflos vista de codmo se van a comportar las principales
magnitudes financieras, partiendo de las perspectivas del negocio, revisadas con el resto de los departamentos de la empresa.

De este ejercicio se puede leer como se va a comportar la caja, los principales ratios financieros de la compafia, como van a evolucionar
las ventas, entre otros, y es por ello que sirve para dibujar las necesidades a largo plazo de financiacion de la empresa, para facilitar el
buen fin del negocio.

Estructura financiacion. Segmento industrial

Por la naturaleza del modelo de negocio de la compafia, toda vez que seamos capaces de conseguir un equilibrio entre las formas de pagos
a los proveedores y las formas de cobro a nuestros clientes, no debe de ser necesaria una estructura de financiacion muy elevada, mas aun
segun consigamos tener mayor dimensién y ratios de solvencia, momento en el cual su capacidad de negociacion tanto con clientes como
con proveedores serd mayor. Esto es posible debido a que la empresa no requiere de inversion intensiva en activos no corrientes.

Con todo lo anterior, es la matriz del segmento de instalacion y suministro de trackers, Soltec Energias Renovables, S.L., la que contrata
y gestiona la financiacion del Grupo porque (i) es la que cuenta con la mayor solvencia, y por tanto puede conseguir mayor importe
a mejor precio, (ii) es en Espafa donde se encuentra la propiedad del Grupo vy la alta direccion, ademas del equipo técnico financiero
especializado vy (iii) consecuencia de que es con la banca espafola con quien se ha desarrollado la relacién de conocimiento mutuo y de
confianza, la cual se fondea en euros con el Banco Central Europeo.

La financiacidn se constituye en euros dado que (i) es la moneda funcional de la compafia, (ii) el entorno macroeconémico hace que los
tipos de referencia estén en negativo lo cual propicia que el servicio de la deuda sea mas atractivo que en otras monedas, como puede
ser el délar americano y (iii) ademas porque debido a que la compafia nace en Espafa, las relaciones principales hasta la fecha han sido
con la banca espafola, que es capaz de ofrecer financiacion en euros a precios mas competitivos.

En relacion con el riesgo de tipos de interés implicito en la financiacion, buscamos minimizar cualquier riesgo relevante en cada una de
las &reas, si bien, como es el caso actual, siempre que la financiacion sea a través de una linea de crédito, donde no existe certeza de los
saldos dispuestos, no se considera eficiente una cobertura en estas circunstancias.
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Estructura financiacion. Segmento de desarrollo de proyectos

Dentro de la division de desarrollo, al cierre del ejercicio 2019 se registra deuda bancaria a tipo variable que puede tener un efecto en la
cuenta de resultados de la compafia ante variaciones de este.

Actualmente, el endeudamiento bancario mantenido por esta division puede considerarse operativo, de manera que estos recursos se han
aplicado en su mayoria a financiar los gastos de desarrollo efectuados. Seguin avance la madurez de los proyectos de desarrollo de las plantas
solares fotovoltaicas se necesitaran estructuras de financiacion asociadas a Project Finance y con una vida de la deuda a mas largo plazo,
lo que incrementara los riesgos ante variaciones y requerird por parte de la compafia una definicidon de politicas financieras mas estricta.
RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Nuestra actividad estd muy in ternacionalizada, y por ello sujeta a la influen cia de varias divisas. Dentro de estas divisas, destacan
especialmente el délar americano y el real brasilefio.

El riesgo de tipo de cambio se manifiesta de manera diferente en cada una de los segmen-tos del Grupo.
Segmento industrial

Dada la estrategia del Grupo, muy enfocada en el negocio internacional, tanto por la parte de las ventas como por las compras, y toda vez
que la mayoria de los costes de la sede principal son en euros, la misma esta notablemente expuesta al riesgo de tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio se genera a través de dos vias:
a. Via proyectos.

Gran parte de las ventas se producen en moneda diferente al euro ante lo cual se marca la politica de cubrir todas las posiciones relevantes
abiertas, salvo excepciones autorizadas por la direccion financiera.

Es conveniente recordar que, en algunos casos, por las caracteristicas del proyecto, serd posible netear el riesgo de tipo de cambio
llevando a la moneda de cobro el pago de algunos servicios (salarios, compras a proveedores locales, etc.). Esta compensacion solo se
podrd llevar a cabo tras un estudio detallado realizado por el departamento financiero del cash flow de los proyectos.

b. Via financiacién a sus filiales.

El crecimiento internacional hace que vayan surgiendo oportunidades de crear nuevas filiales en diferentes paises. Si bien es posible que éstas
filiales nazcan con proyectos concretos que realizar, en un comienzo es habitual que requieran de financiacion para comenzar a funcionar. Para

estas necesidades, la matriz envia financiacion a su filial, estableciendo cuadros de amortizacion tanto de capital como de intereses.

Cuando la moneda funcional de la filial es diferente al EUR, la matriz asumira el riesgo de tipo de cambio, estableciendo dicha financiaciéon
en la moneda de la filial, salvo excepciones a criterio de la direccién financiera.

Las principales herramientas utilizadas por la compafia son:
- Coberturas naturales, mediante la minimizacién del uso de divisas distintas para cada proyecto.
- Contratacion de derivados para fijar los tipos de cambio mediante contratos forward.

A cierre del ejercicio 2019, la compafia tiene contratados seguros de tipo de cambio para la venta de reales brasilefios y ddlares americanos,
de seguros especificamente realizados para cubrir flujos de caja de proyectos en ejecucion.

Segmento de desarrollo de proyectos

El desarrollo de proyectos por parte del Grupo tiene una presencia internacional, agrupando los proyectos en Latinoamérica, con Brasil,
y Europa, con proyectos en Espaia e Italia.

En el drea de desarrollo el mayor riesgo por tipo de cambio proviene de la inversion en el mercado brasilefio. Esta exposicion a cambios
en los tipos de cambio del real brasilefio puede afectarnos en diferentes niveles:

- Exposicion del capital invertido en compafias con ingresos en reales brasilefios.
- Deuda pendiente de pago por la adquisicion de las plantas solares fotovoltaicas. La deuda pendiente por la adquisicion de la
participacion en estas sociedades se mantiene en reales brasilefios, y aun no teniendo un efecto inmediato en la cuenta de resultados

si que queda reflejado en el valor de la participacion, pudiendo afectar a resultados futuros.

Aunque los costes de desarrollo se incurren en la moneda local, la financiacion desde la matriz a las filiales se estd efectuando en euros y
puede verse impactada por cambios en el tipo de cambio respecto al euro.

Durante el ejercicio 2019 la exposicion a otras divisas como el délar americano o la libra no ha sido relevante.
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Todo esto hace que dada la madurez y el reciente inicio de las operaciones, a 31 de diciembre de 2019 no dispongamos de instrumentos de
cobertura de tipo de cambio. Dicho esto, mantenemos un constante seguimiento a la evolucion de los tipos de cambio y estamos estudiando
implementar las mejores herramientas para la mitigacion del riesgo de cambio y sus posibles efectos futuros en la cuenta de resultados.

RIESGO DE PRECIO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La exposicion al riesgo de precio de titulos de capital es tendente a nula debido a que no disponemos de inversiones mantenidas por el
Grupo y clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta o a valor razonable con influencia en resultados.

RIESGO DE PRECIO DE LAS MATERIAS PRIMAS

Dentro del segmento industrial y dada la natu-raleza renovable del negocio de suministros de seguidores del Grupo, no existe una
ex posicion al precio de materias primas utilizadas en el proceso productivo, ya que durante la negociacion de proyectos las variaciones
de los precios de materias primas son directamente repercutidos a proyectos, y en el momento de firma de los mismos se realizan las
compras bajo pedido de la materia prima necesaria, blogqueando la estructura de precios de materias prima para el proyecto en cuestion.

RIESGO DE CREDITO

La Nota 8 de las cuentas anuales consolidadas muestra los saldos de Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar. Por otro lado, la Nota
11 de los cuentas anuales consolidadas muestra los saldos de Efectivo y equivalentes de efectivo.

El riesgo de crédito que surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depdsitos con bancos e instituciones financieras se considera
relevante por su peso dentro de las partidas de activos, para la mitigacion del riesgo de crédito del negocio industrial se ha contratado un
seguro de crédito, y dentro de la politica financiera del Grupo, todos los proyectos se someten a un estricto control financiero como filtro
de obligatorio cumplimiento para la firma de proyectos de suministros.

Adicionalmente, la propia estructura del crédito sindicado nos exige formalizar contratos con empresas con rating BBB- en las principales
agencias crediticias, o totalmente cubiertos por la aseguradora de crédito.

El riesgo de crédito actual en el drea de desarrollo no es relevante, ya que no se mantiene un saldo de cuentas a cobrar. Sin embargo, en el
futuro segun el desarrollo de cada uno de los proyectos de plantas solares fotovoltaicas puede surgir este riesgo crediticio, sin embargo,
las cuentas a cobrar seran mantenidas ya sea con socios en el desarrollo del proyecto o con compafias eléctricas y entidades publicos y
privadas de distribucion, todas ellas compafias con un bajo riesgo crediticio.

RIESGO DE LIQUIDEZ
El riesgo de liquidez ha sido tratado ampliamente en el punto 3 donde se detalla la situacion financiera del Grupo.

4. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPOS

En lo que respecta a la prevision de evolucidn, tenemos una perspectiva de crecimiento basada en cinco pilares fundamentales: inversion
en innovacion, acuerdos duraderos, expansion geografica, apuesta por la sostenibilidad financiacion e integracion. A continuacion,
desarrollaremos los mismos.

En primer lugar, invertiremos y trabajaremos de manera intensiva en desarrollar una tecnologia diferenciada que aporte a los clientes un
mejor coste normalizado de la energia y una mayor produccion. Esto requiere un fuerte compromiso con la innovacion de los productos y
servicios que se ofrecen, que nos permita mantenernos en una posicion de lider en el sector. La inversion en 1+D+i es una palanca esencial
para el desarrollo sostenible del negocio, por lo que esperamos seguir realizando inversiones que nos permitan una evolucién favorable
del negocio, que ponga valor en nuestras ventajas competitivas frente a nuestros competidores.

En segundo lugar, en esta busqueda de crecimiento, apostaremos por afianzar acuerdos a largo plazo con actores clave de la industria,
a quienes consideramos socios de nuestro crecimiento. Entendemos que las alianzas con clientes y proveedores clave de la industria
fotovoltaica (a nivel local e internacional) son una prioridad para establecer relaciones duraderas, que permitan fortalecer nuestro pipeline
y favorezcan el alcance de nuestros objetivos. Uno de nuestros clientes fundamentales es Enel, cuya relevancia dentro del mercado de las
energias es de las mas significativas a nivel mundial. También tenemos acuerdos con otros actores importantes: utilities, constructoras,
y generadores independientes de energia. En lo que respecta a los proveedores, somos conscientes de la importancia de que mantener
una relacion de confianza es fundamental para negociar con ellos. Esta confianza permite firmar acuerdos marco que nos lleven a
una reduccion de costes, a incrementar la eficiencia y comunicacion, a mitigar la volatilidad de los precios, a consolidar la cadena de
suministros, a externalizar actividades ordinarias que generen poco valor para el Grupo, y a promover una mejora continua del negocio.

Por otro lado, existe un compromiso de mantener e incluso implementar nuestra presencia estable en los mercados clave de la industria
en la que operamos, de manera que seamos capaces de identificar y capturar la mayor cuota de mercado posible. Consecuentemente,
hemos establecido una red internacional de filiales, buscando potenciales inversiones para la expansion del negocio en otros mercados
actualmente en crecimiento.

SEste apartado del informe de gestion contiene determinada informacién prospectiva que refleja proyecciones y estimaciones con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion
con operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros o estimaciones de los administradores, las cuales se basan en asunciones que son consideradas razonables por éstos.

En este sentido, si bien el Grupo considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres,
muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control del Grupo, riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los auditores del
Grupo. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones
de futuro, reflejadas en este informe, quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a
la fecha de este informe de gestidn. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, el Grupo no asume obligacion alguna - aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus
afirmaciones o revisar la informacién con proyecciones de futuro
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En Norteamérica, apostamos fuertemente por México. El pais goza de unas condiciones éptimas que le convierten en uno de los baluartes
del sector fotovoltaico. Es el lider dentro del mercado latinoamericano y el tercero en el mercado mundial. Estados Unidos es el lider del
mercado y por ello, seguiremos incrementando nuestra presencia ahi Nuestros principales competidores son americanos, por lo que estar
en este gran mercado y cerca de la competencia resulta fundamental desde un punto de vista estratégico. Respecto a Europa, Espana
estd creciendo a un ritmo acelerado, que se explica fundamentalmente por la nueva regulacion favorable. Francia e ltalia son también
paises en los que la inversidn resulta muy atractiva. Existen otros mercados relevantes como Oriente Medio el del continente africano, en
donde se prevé que existirdn oportunidades muy relevantes para el negocio del Grupo. Australia muestra también unas oportunidades
significativas de crecimiento en Asia. Y China, a pesar de que las perspectivas para el mercado de trackers no sean grandes, el tamafo
de su industria de generacidon de energia renovable, y nuestra dilatada experiencia alli, lo convierte en un pais apropiado para invertir.
Ademas, las empresas chinas estan invirtiendo fuertemente en algunos de nuestros principales mercados fuera de China. Por lo tanto,
debemos aprovechar las sinergias que surgen de nuestra experiencia en los mercados donde estas empresas chinas desean invertir.

Ademas de buscar una presencia estable en los mercados clave, también se busca ofrecer soluciones a nuestros clientes en donde sea
que éstos se instalen. Este compromiso lo demostramos apostando por establecer vinculos duraderos con ellos, mientras adquirimos
experiencia y conocimiento sobre nuevos mercados y diversificamos nuestra presencia.

En cuarto lugar, se buscar fortalecer la posicion financiera para ser capaz de seguir el ritmo esperado de crecimiento de la industria
fotovoltaica. No debemos descuidar en ningln momento nuestras necesidades de financiacion y estructura de apalancamiento para
poder mantenernos en un mercado fuertemente competitivo.

En quinto lugar, aspiramos a seguir apostando por la integracion vertical en la cadena de valor del negocio, con el objetivo de alcanzar
margenes cada vez mayores. Dado que los precios y margenes de la industria fotovoltaica se encuentran en una tendencia bajista por una
creciente competitividad y unos voliumenes de operacidon cada vez mayores, resulta razonable apostar por una integracion vertical que
permita ofrecer un mayor rango de servicios a los clientes potenciales finales, a la par que se alcanza beneficio en toda la cadena de valor.

La industria fotovoltaica cuenta actualmente con demasiados intermediarios que aportan poco valor afadido. La apuesta por una integracion
vertical permitird al Grupo aportar mayor valor al cliente final comparado con el aportado en la actualidad por los diferentes intermediarios
que actuan de forma separada a lo largo de la cadena de valor. Ademas, conseguiremos generar factores diferenciadores de nuestros
competidores, y capturar margenes adicionales, creando al mismo tiempo nuevas barreras de entrada. Con esto se consigue diversificar
la actividad del Grupo, reduciendo la exposicion al riesgo de un Unico mercado, el de los trackers, y adquiriendo conocimiento de toda la
industria. Asimismo, se crean sinergias y se reduce el grado de incertidumbre al ejecutarse todas las actividades por el mismo ente.

En lo que se refiere a las perspectivas de evolucion del mercado, las proyecciones de IHS Markit sefalan que mas de 150 GW de sistemas
de tracking fotovoltaico seran instalados entre 2019 y 2023. La demanda de los trackers fotovoltaicos experimentard su mayor crecimiento
en Europa, Africa y Oriente Medio (EMEA). A pesar de este crecimiento, los estudios indican que los mercados chino, estadounidense e
indio seran los tres mercados mas grandes hasta el aflo 2023. No obstante, la cuota de mercado que ocuparan, disminuira hasta el 41% en
2023 (56% en 2016), debido principalmente a la aparicion de nuevos grandes mercados, principalmente Oriente Medio, y al crecimiento
de Europa, con Espafa e Italia a la cabeza.

WoodMac estima que la instalacion de trackers fotovoltaicos crecera a un ritmo de un 18% en el afio 2023, de tal manera que la cuota de
trackers instalados en suelo destinado a proyectos de energia solar alcanzara el 42% en el aio 2023.

En conclusion, nuestras perspectivas de crecimiento durante los proximos afos se sustentan sobre los siguientes pilares: inversion en
innovacion, acuerdos duraderos con socios estratégicos, expansion geografica, sostenibilidad, financiacion e integracion. A pesar de que
estos pilares indican hacia donde esta orientado el progreso y la inversion del Grupo, se debe tener en cuenta que existen una serie de
variables de distinta naturaleza, sobre las que no tenemos ningun poder de influencia y que podrian afectar de manera significativa al
desarrollo de nuestro negocio. Estas variables son aquellas de tipo macroecondmico, legal, politico y social, que influyen en la evolucion
del mercado en el que operamos, impactando de manera directa sobre los resultados del mismo.

5. ACTIVIDADES DE 1+D+I

La innovacion es parte de la cultura corporativa del Grupo, con la que tenemos un fuerte compromiso. Esto es lo que ha permitido que
ofrezcamos un producto diferenciado y nos hayamos convertido en uno de los lideres del sector. La inversion en [+D+i es un aspecto
esencial para un desarrollo sostenible y las inversiones que realizamos en el mismo crecen anualmente.

En el ejercicio 2019, se dio un paso decisivo constituyendo Soltec Innovations para combinar todos los esfuerzos de investigacion y
desarrollo del Grupo en una Unica sociedad. Su objetivo principal es la investigacion y el desarrollo de nuevos disefios y mejoras (patentes,
modelos de utilidad, disefios industriales) asi como afadir valor a los productos y servicios que ofrecemos. Actualmente, la plantilla de
esta filial es de mas de 20 trabajadores y se espera que incremente progresivamente.

Esta nueva filial permite dar un paso firme en el area de |+D+i, a través de distintas actividades. Por un lado, desde su creacion goza del
incentivo fiscal de la Patent Box, mediante la que se patrimonializa el conocimiento, haciendo hincapié en el seguimiento de las patentes
ya adquiridas por el Grupo, la obtencién de figuras de proteccion para nuevas ideas o desarrollos para su consecucion a corto, medio o
largo plazo. Ello ademas permite el acceso a deducciones fiscales en el gasto, deducciones en el pago de seguros sociales, asi como el
cobro de royalties por la comercializacion de los productos desarrollados.

Desde Soltec Innovations se apuesta por un I1+D auténomo que posibilite que los investigadores estén exclusivamente centrados en la
actividad que se desarrolla en Soltec Innovations. Ademas, su actividad busca la integracion de los productos y servicios ofrecidos por el
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Grupo en la cadena vertical de la produccion energética, aumentando la versatilidad de los mismos, y reduciendo los costes mediante la
integracion de sistemas, pudiendo ser asi competitivos en el sector.

También se persigue desde aqui el acceso a subvenciones y otras ayudas, como nuevo recurso econdmico para impulsar su actividad.
La busqueda de nuevas aplicaciones y aplicacion de nuevas metodologias de trabajo con el objeto de optimizar la gestidon de proyectos
es otro de los principales objetivos de esta filial, que también promueve las relaciones con centros de investigacion y otros socios
tecnoldgicos, suscribiendo distintos acuerdos.

Actualmente, uno de nuestros proyectos de investigacion mas relevantes es Bitech. A través de este proyecto se ha creado el primer
campo de pruebas en el mundo, que evalla el comportamiento de paneles bifaciales comparando distintos trackers. El proyecto se inicid
en 2017 y se mantiene en curso, habiendo obtenido resultados muy favorables para el desarrollo del negocio.

Otro de los grandes desarrollos tecnoldgicos en los que mas se han invertido en el ejercicio 2019, es en el futuro lanzamiento de un Tracker
mejorado el cual permite una reduccion significativa de los costes de instalacion y puesta en marcha, asi como la reduccion de la tasa de
incidencias e incremento de la versatilidad del conjunto incluyendo tecnologias de machine learning.

En resumen, desde su creacion, Soltec Innovations ha participado en varias actividades de desarrollo, investigacion y mejoras, buscando
en todo momento la excelencia de nuestros recursos y catalizando las sinergias que pudiera haber, asi como mejorando los cauces de
comunicacion en esta materia para maximizar los resultados

6. ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

No han existido operaciones con acciones propias durante 2019.

7. POLITICA DE DIVIDENDOS

En el corto plazo, pretendemos reinvertir la generacion de caja en el desarrollo de nuevos proyectos y ejecucion del plan de negocio y no
se distribuiran dividendos. Mas adelante, se reevaluara la politica de dividendos y el pago de los mismos se basard, entre otros aspectos,
en el rendimiento financiero y las proyecciones del negocio. Las expectativas de pago de dividendos, el rendimiento del negocio y las
condiciones del mercado estan sujetas a numerosas asunciones, riesgos e incertidumbres que no estan bajo nuestro control. El pago de
dividendos sera propuesto por los administradores y se aprobara por la Junta General de Accionistas.

La capacidad de distribuir dividendos dependera de diversos factores que incluyen, entre otros, la cantidad de beneficios distribuibles y
reservas, el plan de inversion, beneficios, nivel de rentabilidad, generacion de flujos de caja y el cumplimiento de obligaciones de hacer y
no hacer establecidas en los contratos de instrumentos de deuda.

8. RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

En la actualidad, estamos incorporando los Objetivos de Desarrollo Sostenible (en adelante “ODS”), definidos por las Naciones Unidas
(en adelante, “ONU”), para el horizonte 2015-2030, al ejercicio de nuestra Responsabilidad Social Corporativa y a la nuestra Politica de
Sostenibilidad. Por nuestra propia actividad cumplimos con siete de los citados principios:

- Objetivo 3: Salud y Bienestar - Objetivo 11: Ciudades y comunidades sostenibles
- Objetivo 7: Energia asequible y no contaminante - Objetivo 13: Accidn por el clima
- Objetivo 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico - Objetivo 15: Vida de ecosistemas terrestres

- Objetivo 9: Industria, innovacion e infraestructura

Ademas, a través de las diversas acciones solidarias y de voluntariado que organizamos, en los ultimos 12 meses hemos cumplido con los
17 ODS de la ONU algo que nos congratula especialmente.

Nuestra Politica de Responsabilidad Social Corporativa se basa en los valores de sostenibilidad y respeto al medio ambiente, el compromiso
con las personas y colectivos mas desfavorecidos y/o que tienen relacion con el entorno en el que se desarrollan los distintos proyectos
de la empresa, la generacion de empleo, la formacion y la comunicacion responsable y transparente.

Contribuimos al progreso de la sociedad y lo hacemos como mejor sabemos, aplicando la ultima tecnologia en 1+D+i a la fabricacion y
suministro de seguidores solares a un eje. Ademas, somos conscientes de nuestra responsabilidad social como agente econdémico y motor
de desarrollo. Generamos riqueza a través de la creacion de puestos de trabajo de calidad y colaboramos con diversas causas sociales
para contribuir, con nuestro apoyo, a la creacion de un entorno mas favorable con aguellos que mas sufren.

Sobre nuestros planes y compromisos futuros, asi como la probabilidad de que se lleven a cabo satisfactoriamente podemos garantizar
que serd asi dado que nuestro objetivo empresarial asi lo determina y porque trabajamos en esta linea dedicando nuestro esfuerzo y
nuestro tiempo a ello.

Contamos con un exclusivo Programa de Voluntariado Corporativo Global especifico en el que participan los miembros de nuestro equipo
que lo desean que colabora de manera periddica con diversas causas sociales. Los voluntarios prestan su ayuda de manera altruista y
en su tiempo libre, fuera del horario laboral. Cada una de las actividades en las que participan son aseguradas y nuestros empleados
cuentan con las garantias y seguridades necesarias para el correcto desarrollo de las mismas. Todas las acciones se desarrollan de
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manera conjunta con organizaciones no gubernamentales o asociaciones especificas con la finalidad de establecer alianzas para cumplir
objetivos, basandonos en el numero 17 de los ODS que dicta que los Objetivos de Desarrollo Sostenible solo se pueden lograr con el
compromiso decidido a favor de alianzas mundiales y cooperacion.

Entre las bondades y beneficio de este programa de voluntarios podemos destacar que nuestro “Global Services Solidarity Soltec”
contribuye al cambio de la sociedad, implicando a sus empleados en causas solidarias e incrementando el orgullo de pertenencia y
compromiso del equipo en el Grupo. Ademas, permite la promocidn de nuevas competencias entre los trabajadores como habilidades de
liderazgo y trabajo en equipo, facilita las relaciones interpersonales y las dindmicas de grupo y contribuye de manera notoria a la difusion
de la cultura corporativa y a potenciar y mejorar la imagen corporativa.

Los voluntarios estan formados en las distintas filiales de la empresa y, con su ejemplo, contribuyen a crear una imagen de dedicaciéon y
respeto al mundo que nos rodea.

8.1 Accidn Social

Contribuimos al progreso de la sociedad y lo hacemos como mejor sabemos, aplicando la ultima tecnologia en 1+D+i a la fabricaciéon y
suministro de seguidores solares a un eje. Ademas, somos conscientes de nuestra responsabilidad social como agente econdémico y motor
de desarrollo. Generamos riqueza a través de la creacion de puestos de trabajo de calidad y colaboramos con diversas causas sociales
para contribuir, con nuestro apoyo, a la creacién de un entorno mas favorable con aguellos que mas sufren.

8.2 Compromiso con los Colectivos mas Desfavorecidos

Basdndose en los compromisos con los colectivos desfavorecidos, llevamos a cabo acciones de integraciéon y solidaridad con las
comunidades cercanas a las zonas de accidn en las que se desarrollan proyectos o donde se ubican las distintas filiales de la empresa.
Asi, nos comprometemos con la integracion de las mujeres en las zonas mas desfavorecidas a través de programas de formacion y
capacitacion para que puedan trabajar en las distintas plantas de la empresa y contribuir asi a su incorporacion plena en la sociedad.

Los colectivos de personas con discapacidad también forman parte de estas consideraciones por parte de la empresa y son parte activa
en la instalacion y en el desarrollo de varios de nuestros proyectos. De esta manera, contribuimos a la creacion de una sociedad mas justa
e integrada y confirma los valores de igualdad e integracion de la empresa.

Ademas de contribuir a la integracién en los proyectos de la compafia, también nos comprometemos a colaborar con las comunidades
cercanas a las zonas de actuacion de la empresa en acciones solidarias de distinta duraciéon. De esta manera, contribuimos con acciones
puntuales (por desastres naturales, conmemoracién de alguna fecha, etc.), y con proyectos continuados.

8.3 Compromiso con la Innovacién y la Generacién de Empleo

Realizamos un constante esfuerzo en innovacion y mejora de nuestros equipos, una apuesta que ha sido certificada y reconocida con
distinciones y premios internacionales.

Nos comprometemos, no sdlo a generar empleo en las zonas cercanas a los proyectos en los que tenga que encargarse de la instalacion
de las plantas, sino a buscar acuerdos con las administraciones locales para potenciar el empleo y apoyar de esta manera a las zonas
rurales. Durante la instalacion y el mantenimiento de las plantas fotovoltaicas, buscamos siempre el contrato de personal especializado de
las zonas cercanas. Para ello, también nos comprometemos a la formacién y capacitacion del personal.

A través de programas de formacion tanto en los proyectos como en las filiales de la empresa, garantizamos el empleo de calidad y
la continua formacion de sus empleados. De esta manera se contribuye a la sociedad en general y a la actualizacion profesional de los
empleados que forman parte de la empresa.

8.4 Comunicacion Responsable y Transparente

En consonancia con nuestro coédigo ético, nos regimos por los criterios de transparencia e integridad en lo que respecta a nuestros
proyectos y el trato con el trabajador. En nuestro firme compromiso con la transparencia en nuestras comunicaciones, mantenemos
plenamente activa la via de comunicacién interna con los miembros de nuestro equipo. De esta manera, se prima la importancia de la
transparencia y acceso a la informacion por parte de las personas que forman parte de la compafia.

De igual modo, de cara al exterior realizamos una comunicacién clara y transparente mediante su pagina web, actualizaciones en sus
multiples redes y las distintas comunicaciones en prensa que se deriven de la empresa.

8.5 Sostenibilidad y Respeto con el Medio Ambiente
Como actividad central dedicada a la energia solar fotovoltaica, el respeto al medio ambiente vy la sostenibilidad forman parte de nuestro ADN.

Ademas de basar nuestra actividad en la energia renovable, realizamos de forma constante acciones de concienciacion para el cuidado
del medio ambiente y los recursos energéticos.

9. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 30 de enero de 2020, Powertis, S.A. ha alcanzado un acuerdo con Total Solar SAS por el cual Powertis, S.A. le ha otorgado un
derecho preferente de compra de determinados vehiculos de propdsito especial o SPV’s por un total de 1.000 MW en Espafa. Bajo este
acuerdo de derecho preferente de compra, Powertis, S.A. debera transferir a Total Solar SAS el 65% de las acciones que ostente en cada
una de las SPV’s que Total Solar SAS acepte.
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Actualmente Total Solar SAS se encuentra en fase avanzada de estudio para la adquisicion de diversas SPV’s que podria alcanzar una
capacidad total de 340 MW.

La administracion de las sociedades vehiculares recaera sobre una junta directiva designada por ambas partes.

Con fecha 20 de marzo de 2020, dicho derecho preferente se ha concretado los acuerdos de compraventa del 65% de las participaciones
sociales en las sociedades dependientes Amber Solar Power Uno, S.L., Amber Solar Power Tres, S.L., Amber Solar Power Cuatro, S.L.,
Amber Solar Power Cinco, S.L. y Luminora Solar Cuatro, S.L. por un precio de venta conjunto de 932 miles de euros, el cual ha sido
totalmente desembolsado en dicha fecha. La formalizacion de dicho acuerdo supone la transmision efectiva del control de dichas
sociedades vehiculares con una capacidad de generacion de 47 MW.

Por otro lado, el Grupo se encuentra en proceso de completar la toma de control de dos SPV’s de Brasil. A fecha de elaboracion de las
presentes cuentas anuales consolidadas no se ha producido el traspaso de control de dichas SPV’s al Grupo.

De igual forma, la Sociedad dominante se encuentra considerando una futura emisién de acciones en el Mercado de Valores Espaiol
y, por tanto, la posible inclusion de las cuentas anuales consolidadas en el correspondiente folleto de emision de acciones. En este
sentido, ha considerado adecuado introducir informacién descriptiva adicional en algunas notas de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2019, de forma gue se ofrezca una informacidon mas detallada para la mejor lectura y comprension de dichas
cuentas anuales consolidadas, asi como la inclusidon de determinados desgloses que el marco de informacioén financiera aplicable (NIIF-
UE) solo requiere en el caso de entidades cotizadas, como es el caso de informacion segmentada y el beneficio por accion.

Asimismo, la expansion internacional del reciente brote virico mundial del coronavirus COVID-19 ha motivado que haya sido calificado
como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Tales eventos podrian causar, entre otros,
retrasos en la cadena de suministro debido a problemas en fabricas, retrasos en los servicios logisticos, impactar en empleados o
terceros debido a periodos de cuarentena o infeccion y también puede afectar al crecimiento econdémico global y, por tanto, al nacional.
Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los mismos vy la ausencia, por el momento, de
un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las operaciones del Grupo son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucidn y extension de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptaciéon de todos
los agentes econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas la direccion y el administrador unico del Grupo
han realizado una valoracion de los impactos que tendra el COVID-19 sobre el Grupo con la informacion disponible actualmente, si bien,
los impactos que finalmente se produzcan dependerdn de la evolucion futura de la pandemia y sobre todo de sus consecuencias, a corto,
medio y largo plazo.

A fecha actual el Grupo ha conseguido mantener su cadena de suministro para su segmento industrial y ha podido continuar operando
con relativa normalidad para su segmento de desarrollo de proyectos, por lo que en la actualidad no se ha producido una caida de la
actividad, ni es previsible que se vaya a producir en los proximos meses ya que el Grupo actualmente mantiene contratos firmados que
se encuentran pendientes de ejecutar, asi como proyectos de desarrollo en curso.

El administrador Unico del Grupo, ha realizado una evaluacion preliminar de la situacion actual conforme a la mejor informacion disponible.
Por las consideraciones mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta o inexacta. De los resultados de dicha
evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

- Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones
de liquidez en la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. En este sentido, el Grupo cuenta con los recursos
descritos en la nota 3.2 anterior. Adicionalmente, a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el segmento de desarrollo
ha obtenido de entidades financieras préstamos ICO y la renovacion de las polizas de crédito existentes a 31 de diciembre de 2019.
Los recursos disponibles, junto con la nueva financiacion obtenida y la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y
gestion eficiente de la liquidez permitiran, en opinion del administrador Unico, afrontar dichas tensiones y poder continuar con su plan
de negocio previsto para los ejercicios futuros.

- Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a implicar la aparicion de un riesgo
de interrupcion temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro. Por ello, el Grupo ha
establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucion de
sus operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones. De esta manera se han adoptado e implementado protocolos
para garantizar el cumplimiento de las normas aprobadas en el RD-Ley 6/2020 y RD 463/2020, tanto en lo relativo a subcontratistas,
personal y oficinas. Se han seguido las instrucciones del servicio de prevenciéon del Grupo, que han tenido en cuenta en mayor medida
el “Procedimiento de Actuacion para los Servicios de prevencion de riesgos laborales a la exposicion al nuevo coronavirus (SARS -
COV-2)” del 5 de marzo de 2020, publicado por el Ministerio de Sanidad, asi como sucesivas publicaciones o actualizaciones.

- Asimismo, y tras la entrada en vigor del RD-Ley 10/2020 de 29 de marzo de 2020, por el que se regula un permiso retribuido
recuperable para las personas trabajadoras por cuenta ajena que no presten servicios esenciales, el segmento de Soltec industrial ha
continuado con casi total normalidad el ejercicio de sus operaciones al mantener contratos de exportacion con clientes internacionales
y prestar servicios para el sector esencial de energia eléctrica, mientras que el segmento de desarrollo ha podido continuar su
actividad de forma telematica. Esto tan solo ha provocado una interrupcién de entre 5 y 10 dias laborables en los proyectos de
instalacion radicados en Espafa y una paralizacion parcial de los envios internacionales de 1 dia. En opinién del administrador Unico,
esta interrupcion de la actividad no resulta significativa para el conjunto del afio y espera recuperar la actividad perdida a través de
la recuperacion de las horas de trabajo a través de los mecanismos que ya preveia el propio RD-Ley.
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A tenor de la evaluacion del desarrollo de la actividad del Grupo por parte de la direccion en los primeros meses del ejercicio 2020
tras el surgimiento del COVID-19, hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener el desarrollo de los proyectos presupuestados o
backlog sin que se manifiesten retrasos significativos en el cobro de cuentas comerciales que pudiera afectar a la liquidez del Grupo
y a su ciclo de explotacion. Asimismo, no se han apreciado demoras significativas, en el proceso de suministro de trackers por parte
de los proveedores, siguiendo adelante todos los contratos en vigor en base a las condiciones previamente establecidas.

Reconocimiento de ingresos y riesgo de crédito: la direccion del Grupo también monitoriza el impacto que esta teniendo esta
situacion sobre los contratos ya firmados y sus clientes, en cuanto a las potenciales modificaciones que pueda provocar en relacion
con dichos contratos (cancelaciones o variaciones en las estimaciones en el reconocimiento de ingresos), asi como, de la evaluacion
de larecuperabilidad de los derechos de cobro. En este sentido, el administrador Unico entiende que el hecho de mantener asegurados
el 95% de sus cuentas a cobrar (véase nota 3.1), asi como, pertenecer la mayor parte de sus clientes al sector de energia eléctrica que
se considera un sector resiliente a crisis econdmicas globales, que a pesar del impacto de la pandemia, ha sido considerado como
esencial hace que con la informacion disponible actualmente no se espere un impacto significativo sobre el riesgo de crédito o sobre
el reconocimiento de ingresos del Grupo.

Reconocimiento de ingresos vy riesgo de crédito: la direccion del Grupo también monitoriza el impacto que estd teniendo esta
situacion sobre los contratos ya firmados y sus clientes, en cuanto a las potenciales modificaciones que pueda provocar en relacion
con dichos contratos (cancelaciones o variaciones en las estimaciones en el reconocimiento de ingresos), asi como, de la evaluacion
de larecuperabilidad de los derechos de cobro. En este sentido, el administrador Unico entiende que el hecho de mantener asegurados
el 95% de sus cuentas a cobrar (véase nota 3.1), asi como, pertenecer la mayor parte de sus clientes al sector de energia eléctrica que
se considera un sector resiliente a crisis econdmicas globales, que a pesar del impacto de la pandemia, ha sido considerado como
esencial hace que con la informacion disponible actualmente no se espere un impacto significativo sobre el riesgo de crédito o sobre
el reconocimiento de ingresos del Grupo.

Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes mencionados, el administrador Unico considera
que la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Por ultimo, resaltar que el administrador Unico y la direccion del Grupo estdn realizando una supervision constante de la evolucion de la
situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.
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10. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA CONSOLIDADO

Introduccién

Con efectos 1de enero de 2018 ha entrado en vigor la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio,
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad (en adelante, la Ley 11/2018), que
sustituye el Real Decreto Ley 18/2017, de 24 de noviembre, por el que se transpuso al ordenamiento juridico espafol la Directiva
2014/95/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo que respecta a la divulgacion de informacién no financiera e informacion
sobre diversidad.

De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, determinadas sociedades, entre las que se encuentra Soltec Power Holdings,
S.A. (en adelante, la “Sociedad dominante”) y sus sociedades dependientes (en adelante, “Grupo Soltec” o el “Grupo”) deben preparar
un estado de informacion no financiera, que debe incorporarse en el informe de gestidn consolidado o en un informe separado
correspondiente al mismo ejercicio que incluya el mismo contenido y cumpla los requisitos exigidos, y que incluya, entre otras
cuestiones: la informacion necesaria para comprender la evolucion, los resultados y la situacion del Grupo, el impacto de su actividad
con respecto a cuestiones medioambientales y sociales, al respeto de los derechos humanos y a la lucha contra la corrupcién y el
soborno, asi como relativas al personal, debiendo incluir las medidas que, en su caso, se hayan adoptado para favorecer el principio
de igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres, la no discriminacion e inclusion de las personas con discapacidad
y la accesibilidad universal.

En este contexto, la Sociedad dominante incorpora el estado de informacion no financiera consolidado en el informe de gestion consolidado
del Grupo, que acompana a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

El presente estado de informacién no financiera se ha preparado de acuerdo con los contenidos establecidos en la normativa mercantil
vigente, siguiendo los criterios descritos para cada materia en la tabla “Contenidos del estado de informacion no financiera”, asi como
en la medida de lo posible, con los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estandares GRI) seleccionados,
aplicdndose los principios de comparabilidad, fiabilidad, materialidad y relevancia que recoge la citada ley de informacién no financiera.

Modelo de negocio

Soltec Power Holdings, S.A. y sociedades dependientes configuran un grupo consolidado de empresas que desarrollan sus operaciones
en el sector de las energias renovables, en particular en el sector fotovoltaico.

La Sociedad dominante fue constituida el 2 de diciembre de 2019 y con fecha 23 de diciembre de 2019 recibié aportaciones no
dinerarias por el 100% de las participaciones sociales de Soltec Energias Renovables, S.L. y el 100% de las acciones de Powertis, S.A,,
sociedades ambas cabeceras de sus correspondientes grupos. En este sentido, el administrador Unico de la Sociedad dominante ha
considerado que dicha operacion es una combinacion de negocios bajo control comun, por lo que el nuevo grupo constituido es
en esencia una continuacion de los grupos pre-existentes, motivo por el cual las cuentas anuales consolidadas del Grupo incluyen
la totalidad de las operaciones realizadas por los grupos Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019. No obstante, dado que el nuevo grupo mercantil Soltec Power Holdings, S.A. se constituye
en el ejercicio 2019, este estado de informacion no financiero consolidado es el primero que dicho grupo formula, por lo que no se
presenta informacion comparativa.

Al 31 de diciembre de 2018 la informacion no financiera correspondiente a Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A,, junto
con sus correspondientes grupos se integrd en el estado de informacién no financiera consolidado de la Sociedad dominante Grupo
Corporativo Sefran, S.L., anteriormente denominada Bari Inversiones y Desarrollos, S.L.

La Sociedad dominante del Grupo tiene como objeto social:

a. La ejecucion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los negocios de promocién, desarrollo,
construccion y mantenimiento de plantas productoras de energia eléctrica, incluyendo la fabricacion, el suministro, la instalacion
y el montaje de equipos industriales y otras instalaciones para dichas plantas.

b. Laprestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas o comprendidas en el dmbito del grupo empresarial,
a cuyo fin podra prestar, a favor de estas, la financiacion, garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

c. La gestion y administracion de valores representativos de fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafnol mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales, siempre que no incida en la legislacion
de inversiones colectivas.

La principal actividad del Grupo durante el ejercicio 2019 ha consistido en la instalacion y comercializacion de seguidores solares
fotovoltaicos, siendo éste el segmento industrial del Grupo, gestionado por Soltec Energias Renovables, S.L. y sus participadas.

Adicionalmente, el Grupo considera como otra de las principales ramas de su actividad el desarrollo de proyectos de instalaciones
para la produccién de energia eléctrica solar fotovoltaica a través de la compraventa, transmision y/o adquisicion por cuenta propia
de acciones y/o participaciones en entidades de propdsito especial, tengan o no personalidad juridica, asi como la administracién,
direccion y gestion de dichas participaciones, actividad gestionada por Powertis, S.A. y sus participadas.

La maxima autoridad en la toma de decisiones del Grupo, es decir, el administrador Unico de la Sociedad dominante, evallda los
rendimientos de forma individualizada por proyecto, agrupando las actividades en estos dos segmentos a efectos de gestién. Esta
evaluacion se realiza en base a informacion interna sobre los proyectos del Grupo, que son la base de revision, discusion y evaluacion
periddica en el proceso de toma de decisiones.

La informacion relativa a las sociedades dependientes, por actividades, de los subgrupos citados anteriormente es la siguiente:
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- Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables fundamentados en trabajos de suministro, instalacion y
mantenimiento: Soltec Energie Rinnovabili, S.r.L. (ltalia), Soltec America L.L.C. (Estados Unidos), Soltec Chile S.p.A. (Chile),
Soltec Brasil Industria, Comercio e Servicios de Energias Renovaveis LTDA (Brasil), Soltec Energias Renovables, S.A.C. (Peru),
Seguidores Solares Soltec SA de CV (México) y Soltec Trackers PVT LTD (India).

- Comercializacion y gestion de equipos para energias renovables: Soltec Australia, PTY LTD (Australia), Soltec Argentina, S.R.L.
(Argentina), Soltec France, S.L. (Francia), Soltec Trackers Colombia SAS (Colombia), Amber Solar Power (0-30), S.L. (Espana),
Luminora Solar (0-10), S.L. (Espaia), Powertis Leo Silveira (1-6), S.L. (Brasil) y Powertis S.r.L. (ltalia).

- Servicios técnicos de ingenieria y actividades relacionadas con asesoramiento técnico: Soltec Innovations, S.L. (Espafia).

- Oficina de servicios de desarrollo, gestidon de proyectos solares y fotovoltaicos, y supervisidon de obras de contratacion eléctrica,
entre otras actividades: Usina de Energia Fotovoltaica de Araxa LTDA (Brasil).

- Busqueda vy desarrollo de proyectos greenfield: Powertis Brasil Desenvolvimento de Projetos de Energia e Participacoes LTDA.

Las principales instalaciones del Grupo se encuentran en Molina de Segura (Murcia), desarrollando adicionalmente su actividad, entre
otras, en instalaciones ubicadas en Chile, Estados Unidos, Brasil, Peru, México, Argentina, Australia, India, Italia, Francia, Colombia e Israel.

La presencia internacional del Grupo es un desafio que les mueve y motiva para desarrollar practicas y procedimientos globales, que
sean transversales y aplicables en todos los paises en los que ésta presente. De esta manera todo el Grupo crece a nivel global de
manera sostenible.

Los segmentos geograficos en los que el Grupo distribuye el importe neto de su cifra de negocios, que ha ascendido durante el
ejercicio 2019 a 356 millones de euros, son los siguientes: Espaia, Brasil, Norte América (Estados Unidos de América y México), Resto
Sudamérica (Argentina, Chile, Colombiay Peru), APAC (Australia, India y Tailandia) y otros (Dinamarca, Egipto, Israel, Jordania, Kenia
y Namibia).

Cabe destacar que, dado que el Grupo se ha constituido en el Ultimo mes del aflo 2019, la mayor parte de la informacidn incluida en
el presente estado corresponde a las sociedades dependientes que han tenido la actividad mas significativa a lo largo del afo. En el
citado contexto, el Grupo se compromete a desarrollar politicas y procedimientos sobre los asuntos incluidos en el presente estado
a efectos de dotar a todas las entidades del mismo de un marco de normas internas que garanticen los mas altos estandares de
cumplimiento normativo.

Grupo Soltec, en el desarrollo de su estrategia, trabaja por asegurar que sus sociedades dependientes sean referentes en las actividades
que realizan. Para ello es primordial asegurar una adecuada aplicacion de los valores del Grupo. En ese sentido los érganos de
gobierno del Grupo promueven el compromiso de excelencia con sus clientes, proveedores y colaboradores, la responsabilidad con
sus objetivos y necesidades, asi como un modelo de gobierno y control.

El objetivo estratégico del Grupo consiste en ofrecer a sus clientes la tecnologia mas avanzada al precio mas competitivo, centrando
la actividad en la innovacion de producto para ofrecer el mayor rendimiento al tiempo que se reduce el coste de instalacion. El
éxito del Grupo, les ha situado como lideres de seguimiento solar, se debe a la capacidad para convertir cada proyecto en un éxito
cumpliendo con los criterios de plazo, coste y calidad.

Si bien cada una de las empresas que componen los segmentos de negocio del Grupo cuenta con su propio equipo humano y su
propia estrategia, todas comparten unos mismos valores:

- Orientacion al cliente y a la calidad: en todas las empresas se crea y se mantiene una relacion de confianza y transparencia con
los clientes, donde la profesionalidad y cercania en el servicio facilitado se convierten en el objetivo principal.

- Equipo: el principal recurso del Grupo son las personas que componen el equipo humano, su experiencia y sus conocimientos
profesionales y técnicos. Su desarrollo personal y profesional es una prioridad, y el respeto y la confianza en ellas, una base fundamental.

- Responsabilidad: la cultura del Grupo es hacerse cargo de las cosas buscando soluciones, no culpables.

- Comunicacién: en tanto se toma la comunicaciéon como un valor fundamental, se facilita un entorno donde las relaciones y
conexiones internas y externas son fluidas y sinceras.

- Seguridad: por encima de todo se garantiza la salud vy la seguridad de los empleados mas alld de los requisitos legales para
proporcionar un lugar de trabajo confortable y libre de accidentes.

- Integridad: tanto el Grupo como sus personas actlan con honestidad, sinceridad, respeto y transparencia.

- Innovacioén: en todas las empresas se favorecen los cambios y las nuevas creaciones, tanto en los bienes y servicios como en
las metodologias laborales y estratégicas, y se apuesta por un ambiente donde se facilita la generacion e implementacioén de las
ideas y reconocimientos, para ser capaces de responder ante los cambios que las rodean.

Con un decidido compromiso con las energias renovables y el medio ambiente, el Grupo apuesta por el desarrollo de producto y la
investigacion para ofrecer una tecnologia de vanguardia en el sector, minimizando al maximo el impacto medioambiental al tiempo
que apuesta por el desarrollo de las economias locales.

La solvencia técnica de Grupo Soltec proviene de su gran equipo de personas, 1.629 profesionales al cierre del ejercicio 2019, que
combinan la experiencia profesional en seguimiento fotovoltaico con el talento y el enfoque innovador. El equipo de Grupo Soltec
es liderado con pasion y experiencia en todos sus niveles, con personal en todo el mundo para ofrecer la mejor solucién regional,
cercana y atendiendo a las necesidades de cada proyecto.

El Grupo fabrica y suministra equipos de seguimiento solar disefiados y probados para soportar condiciones extremas, por lo que
es la solucion perfecta para cualquier tipo de clima. Los seguidores del Grupo estan autoalimentados, no requiriendo ninguin maédulo
fotovoltaico adicional o conexidn de red.
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El seguidor solar del Grupo Soltec tiene un gran rendimiento y mejor adaptacion al terreno, perfecto para plantas solares a gran
escala. Estas caracteristicas, combinadas con la alta rentabilidad en la instalacion y en operaciones, han llevado al Grupo y sus
seguidores a ser lideres del mercado.

Cada mddulo se puede instalar en poco tiempo, reduciendo el tiempo de construccion y la mano de obra, lo cual disminuye el coste
final de la instalacion y permite un mayor retorno de la inversién con una mayor tasa de MW instalados.

Adicionalmente, fruto de las continuas inversiones en innovacion en productos para estar a la vanguardia del mercado, el Grupo espera
obtener una reduccion de costes, un tiempo de montaje mas reducido, asi como una mayor simplicidad del sistema de montaje.

Adicionalmente a los seguidores, los principales servicios ofrecidos por el Grupo son los siguientes:

- Ingenieria de proyecto: disefio sin perder de vista el rendimiento. Los ingenieros cuentan con la experiencia y la dedicacién para
optimizar el rendimiento de cada proyecto, lo que permite al Grupo desarrollar la solucion de seguimiento solar mas rentable que
permita el mayor retorno de la inversion en el proyecto. Cada proyecto es Unico, por ello, los ingenieros de proyecto trabajan
junto a los clientes para atender sus necesidades y para ofrecer las soluciones mas innovadoras y rentables. Los servicios de
ingenieria de proyectos incluyen el disefio optimizado para maximizar el rendimiento y la rentabilidad de cada proyecto, la
minimizacion de movimientos de tierra e impacto medioambiental, asi como equipos dedicados de ingenieria durante todo el
proyecto en oficina y en proyecto.

- Servicios onsite: los servicios incluyen orientacion, logistica, training, commissioning, instalacion y O&M. El servicio onsite
advisory plan es rentable para muchos de los clientes. Los ingenieros orientan la instalacion de la planta y sirven de guia en la
organizacion de la logistica, el trabajo en planta y el aprovisionamiento, dejando a los instaladores la libertad de supervision,
gestion y direccion de la misma.

Los equipos de especialistas dedicados en exclusiva al apoyo en la instalacién, onsite o telematicamente, sirven de guia y apoyo
en cada paso del proyecto para asegurar la mejor organizacion e instalacion, asi como el cumplimiento de los plazos. Los pullout
test del Grupo no son habituales entre los proveedores de seguidores, pero se han convertido en una eleccion comun de los
clientes para reducir el riesgo de inversion y cumplir con criterios de debida diligencia en la fase de pre-construccion.

- Solhub: el servicio estandar de fabrica incluye el innovador sistema de almacenamiento y logistica Solhub, que entrega en
proyecto, en los plazos acordados, los componentes del seguidor unificados sin empresas intermediarias de transporte.

El inventario de existencias y la actividad de envio entre las ubicaciones de almacenes de fabrica se sincronizan con las
operaciones regionales y los calendarios de proyectos para proporcionar la mejor experiencia del cliente en cuanto a tiempos de
entrega fiables.

Solhub, combinado con la capacidad de fabricacion anual del Grupo, satisface las necesidades de los clientes en cuanto al
suministro de proyectos de seguimiento solar a gran escala.

- Formacion: el servicio de formacion del Grupo conecta la experiencia que les dan los mas de 15 afos de historia en fabricacion
y construccion solar con las necesidades de los proyectos de cada cliente para asegurar que cumplen los plazos y alcanzan los
maximos criterios de calidad.

Ya sea en obra o en remoto, los expertos de fabrica ofrecen servicios de formacién que resuelven problemas tanto de forma
preventiva como cuando se necesita una respuesta urgente.

- Commissioning: El Grupo ofrece su propio comisionado de planta que incluye la puesta en marcha de la planta y la correcta
aplicacion de la monitorizacion de los seguidores solares del proyecto por los ingenieros especializados. Con un comisionado de
5 MW al dia, ampliable hasta 10 MW/dia, el Grupo permite la puesta en marcha mas eficiente.

- Instalacion: la demanda de los clientes en cuanto a contratacion y ejecucion de la instalacion varia de un mercado a otro. El
Grupo responde con la entrega llave en mano de los equipos que, junto con la capacidad de stock a nivel regional, ha demostrado
cumplir con los plazos temporales mas limitados del mercado.

Ademas de preocuparse por asegurar el éxito de los clientes, el Grupo tiene un fuerte compromiso por mejorar las economias
locales en las que trabajan. El Grupo contrata y forma a personas locales para incorporarlos al equipo y asi dotar cada proyecto
de los recursos necesarios.

- Atencién al cliente: Solmate es el nuevo servicio de atencion al cliente del Grupo a través de una nueva plataforma que ofrece
la mejor garantia, cuidado, operacion y mantenimiento a los clientes. Con infraestructura local en paises como México, Estados
Unidos, Brasil, Espafia, Chile y Australia, ademas de almacenes Solhub en distintos paises para iniciar una rapida gestion de
repuestos, el Grupo garantiza la mejor y mas rapida respuesta ante cualquier incidencia de funcionamiento.

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha seguido consoliddndose como uno de los lideres mundiales del sector, estando situado entre
los mejores fabricantes de seguidores (trackers) segun el estudio realizado por Wood Mackenzie Power & Renewables denominado
“The Global PV Tracker Landscape 2019”.

Asimismo, Grupo Soltec es una plataforma de desarrollo e inversidon en proyectos solares fotovoltaicos a nivel global. Esta actividad
estd basada en una gran experiencia que abarca todo el ciclo de vida de cada proyecto: desarrollo, financiacion, construccion y
operacion de plantas solares fotovoltaicas. Cuenta con una atractiva cartera de proyectos en Europa y América Latina con interesantes
oportunidades de desarrollo o adquisicion.

Grupo Soltec cuenta con un equipo con gran experiencia en el desarrollo y la ejecuciéon de proyectos fotovoltaicos a gran escala en
todo el mundo, un equipo comprometido con cada proyecto adaptando las necesidades del cliente y acompafando a propietarios e
inversores cada paso del proceso.
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Aspectos materiales y grupos de interés
Basado en el analisis de asuntos relevantes prioritarios, se han desarrollado las practicas en materia de sostenibilidad de Grupo Soltec.

Grupo Soltec consolida su apuesta por un didlogo abierto y continuo con sus grupos de interés con el objetivo de aportarles valor
a través de una actitud abierta y participativa. Potenciando este didlogo en la estrategia empresarial, se producen mejoras en la
competitividad y en la calidad de los productos y servicios.

Las partes interesadas son un pilar importante en el éxito de la organizacion y, por lo tanto, el Grupo se esfuerza continuamente por
lograr un compromiso efectivo con el fin de obtener sus importantes aportes y preocupaciones. Se busca construir y desarrollar
soluciones transparentes basadas en la confianza con todos los grupos de interés, respetando sus puntos de vista, expectativas clave
Yy preocupaciones en el momento en que se desarrollan las estrategias de negocio.

Grupo Soltec se compromete regularmente con los grupos de interés a través del proceso de participacion de las partes interesadas,
para lo cual se cuenta con multiples canales de comunicaciéon. Una participacion detallada de las partes interesadas ayuda a definir
los principales temas materiales, que se expresan claramente en las decisiones y aspiraciones futuras.

Grupo Soltec evalua las cuestiones relativas a la materialidad considerando la importancia de los resultados econdmicos, la expansion
de las operaciones y la presencia territorial, las relaciones con las partes interesadas, especialmente clientes, empleados y proveedores,
asi como el compromiso en temas sociales, principalmente asociaciones, comunidad local y administracion publica y ambientales,
principalmente emisiones, consumos energéticos, gestion de residuos asi como inversores y accionistas.

Los aspectos materiales identificados por Grupo Soltec se han estructurado en base a los siguientes ambitos:

- Gobierno corporativo: transparencia, ética e integridad (politicas para garantizar que se opera de una forma transparente,
ética e integra), gestion del riesgo (procedimientos de diligencia debida, politicas y procedimientos comunicados al personal
para garantizar una correcta gestion del riesgo), corrupcion y soborno (medidas adoptadas para sumarse a la lucha contra la
corrupcion y el soborno) y cumplimiento regulatorio (politicas y procedimientos para garantizar el estricto cumplimiento con la
regulacion aplicable, monitorizando continuamente todo cambio que se pueda producir en ésta).

- Ambiental: gestion eficiente de los recursos (gestion apropiada del consumo de materiales y energia), economia circular
(apuesta de la organizacion por la responsabilidad de producto, la prevencién, el reciclaje, la reutilizacion y otras formas de
recuperacion y eliminacion de desechos), y cambio climatico (gestién y eficiencia de las emisiones).

- Laboral: conciliacién (impulso de medidas para garantizar la conciliacion de la vida laboral, personal y familiar), igualdad y
diversidad (medidas implementadas en la organizacion para fomentar la diversidad, asegurar la igualdad de oportunidades y la
inclusion y garantizar la proporcion de una retribucion justa a todas las personas empleadas), formacion y retencién del talento
(programas para mejorar el desarrollo de aptitudes de las personas trabajadoras a través de formacién continua, adaptada a
necesidades individuales), seguridad y salud de los empleados (asegurar que las condiciones de los puestos de trabajo garantizan
la seguridad y salud de las personas empleadas) y derechos humanos (medidas definidas y puestas en marcha para garantizar
los derechos humanos de todas las personas trabajadoras de la organizacion o que tienen relacion laboral con ésta).

- Compromiso social: contribucion al desarrollo sostenible de la comunidad en la que opera. El Grupo se asegura de contar con
canales de comunicacion bidireccionales para impulsar las relaciones y colaboraciones con la comunidad local.

- Econdémico: cadena de suministro (apuesta por una cadena de suministro responsable) y sostenibilidad del negocio a largo
plazo (medidas para asegurar la rentabilidad y la continuidad del negocio a largo plazo) y contribucion fiscal de las actividades.

- Gestion del producto y servicio: relacion con el cliente (canales de comunicacion establecidos para garantizar una comunicacion
transparente y fluida con los clientes) y seguridad y salud de clientes (compromiso de velar por la maxima seguridad y salud de
sus clientes a lo largo de toda la cadena de valor de la organizacion).

Dentro de Grupo Soltec, el comportamiento socialmente responsable se manifiesta en el respeto de los derechos de los trabajadores,
a la libre negociacion colectiva, a la igualdad de oportunidades entre hombres y mujeres, a la no discriminacion por razén de edad,
origen racial, religién o discapacidad y a la prevencion de la salud de los empleados.

En este modelo, la gestion ética, responsable y sostenible es marco de referencia para el equipo. Esto, junto con los compromisos
corporativos citados anteriormente, permitira al Grupo adaptarse a los cambios que se producen continuamente en la sociedad actual.

La evaluacion de grupos de interés ha proporcionado el contexto de sostenibilidad de Grupo Soltec, ayudandoles a alinear la
estrategia con las expectativas de las partes interesadas, asi como mejorar el comportamiento y el desempefio ambiental, social y
econdmico de los préoximos afos.

Grupo Soltec contribuye al desarrollo econémico y social de su entorno. La creacion de riqueza, empleo y conocimiento, son los
principales beneficios generados.

A través del presente estado de informacidn no financiera, se recogen todos los aspectos identificados como materiales, alineados
con los requerimientos contemplados por la Ley 11/2018 de informacidn no financiera.

Gobierno Corporativo y gestién de riesgos
El administrador unico es el maximo érgano de gobierno de Grupo Soltec en materia de responsabilidad corporativa y gestion de riesgos.

El administrador Unico de la Sociedad dominante de Grupo Soltec reconoce y asume la importancia que tiene contar con un sistema
de gobierno corporativo que oriente la estructura y funcionamiento de sus érganos sociales, en interés de las distintas sociedades y
de sus accionistas. El Grupo cree firmemente que un buen gobierno corporativo conduce a una toma de decisiones eficaz, lo cual es
fundamental para el éxito de cualquier organizacion.
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La forma de gestionar el negocio asegura el crecimiento sostenible y sostiene el crecimiento de las operaciones.

Las reglas de gobierno corporativo son revisadas y actualizadas peridodicamente, siempre confiando en el compromiso con la ética
empresarial y la responsabilidad corporativa.

Las reglas de gobierno corporativo de Grupo Soltec se inspiran en las siguientes buenas practicas en el citado dmbito:

« Promover la comunicacion interna, asi como la externa, dando respuesta a las expectativas de los grupos de interés, aplicando
el principio de transparencia.

« Garantizar la defensa de los derechos humanos, asi como el respeto por los estandares éticos y regulaciones aplicables tanto por
normativa interna como externa.

« Tolerancia cero con la corrupcion y las practicas de competencia desleal.

« Fomentar la responsabilidad social corporativa a través del impulso de iniciativas y la monitorizacion del grado de cumplimiento
de los compromisos.

« Trabajar continuamente en la identificacion de los riesgos y las oportunidades, dando prioridad a los asuntos clave para la
sostenibilidad del negocio a largo plazo.

El érgano de administracion de Grupo Soltec establece que la gestion de riesgos es uno de los pilares clave del sistema de control
interno del Grupo, y por lo tanto de la propia estrategia de la organizacion.

El Grupo identifica, clasifica y valora periddicamente los riesgos potenciales que pueden afectar a todas las unidades de negocio relevantes,
asi como también establece aquellos mecanismos de control mediante la asignacion de responsabilidades derivadas de cada uno de ellos.

Los riesgos se evallan y gestionan a través del drea de gestion de riesgos que ha sido creada durante el presente ejercicio. El sistema
de gestion de riesgos del Grupo permite la gestion proactiva de los riesgos identificados, implementando medidas tanto preventivas
como reactivas a los eventos potenciales, asi como la monitorizacion periddica de la evolucion de los mismos.

Los principales riesgos operativos que afectan al Grupo estdn vinculados con la incertidumbre existente en la demanda de los
productos y servicios en un entorno cambiante, las dificultades de adaptacion a los distintos entornos regulatorios, asi como los
potenciales cambios normativos derivados de la presencia en numerosos paises, la creciente competitividad en la industria de los
trackers con impactos sobre la reduccién de los precios de los mismos, la concentracion de la actividad en un reducido nimero de
clientes, potenciales incumplimientos normativos a nivel operativo, fugas de informacion vinculadas con el 1+D de los productos, asi
como potenciales problemas derivados de desastres naturales, fallos del sistema y/o interrupciones de suministro.

En relacion a los riesgos financieros los principales riesgos estarian vinculados con los tipos de interés, tipos de cambio, liquidez vy
crédito a clientes.

Para asegurar la gestion adecuada de los riegos se ha definido una primera linea de defensa que lleva a cabo la gestion diaria
de los riesgos, mediante la implementacién de politicas y procedimientos para mitigar los mismos y que estd compuesto por los
responsables de las distintas dreas de negocio, y una segunda linea de defensa, a la que compete la implantacion y monitorizacion
del modelo de control interno y cumplimiento.

Aspectos medioambientales

Grupo Soltec esta totalmente comprometido con el respeto y el cuidado del medio ambiente y es consciente del compromiso que
contrae con sus clientes y con la sociedad en general, lo que les lleva a trabajar de forma constante y recurrente para minimizar el
impacto que producen las actividades en el mismo. En este sentido, han desarrollado una serie de mecanismos internos que sientan
las bases del compromiso con el medio ambiente, entre los que destacan como marco central el sistema de gestidn de calidad, medio
ambiente y seguridad y salud y la existencia de un departamento especifico en salud, seguridad y medio ambiente que supervisa el
cumplimiento de todas las medidas ambientales.

Para la gestion y coordinacion de todas las acciones medioambientales del Grupo, vinculadas con el disefio, fabricacién y montaje
de seguidores solares, se monitoriza periddicamente el sistema de gestiéon medioambiental implantado en los emplazamientos del
Grupo en Murcia, México, Brasil y Chile, basado en la ISO-14001:2015.

La politica de calidad, medio ambiente y seguridad y salud del Grupo establece los siguientes principios de obligada aplicacion en el mismo:

- Asegurar que los servicios cumplen con las especificaciones, normas y codigos aplicables, asi como la legislaciéon y reglamentacion
aplicable en cuanto a calidad, medio ambiente y seguridad del trabajo.

- Establecer acciones y programas orientados a la mejora continua, la prevencion de la contaminacion y la prevencion de dafos vy el
deterioro de la salud, tanto en la calidad de los servicios, como en el respeto, proteccion del medio ambiente y seguridad de las personas.

- Incorporar a los servicios, la gestion basada en la minimizacién o eliminacion de los impactos medioambientales y compatibilizar
este objetivo con el empleo y consumo racional de materias primas, energia y recursos naturales.

- Incrementar la satisfaccion de los clientes, asumiendo los conceptos de calidad y de respeto al medio ambiente y compromiso
con la seguridad en el trabajo.

- Mantener comunicacion permanente con las partes interesadas, con objeto de poder colaborar conjuntamente en la mejora de
las prestaciones, tanto en aspectos técnicos, como de calidad, prevencion de riesgos laborales y medioambientales.

- Estimular y motivar al personal, mediante la necesaria formacién y sensibilizacion, con objeto de potenciar su integracion en la
gestion y desarrollo del sistema de calidad, medio ambiente y seguridad y salud del trabajo.

- Establecer mecanismos que incentiven la participacion de los trabajadores con el fin de mejorar la seguridad y salud de los puestos de trabajo.
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Adicionalmente al marco que establece dicha politica, para llevar a cabo la planificacion estratégica del sistema de gestion ambiental,
el departamento de EHS del Grupo se encarga de identificar aguellos aspectos ambientales y determinar los diferentes ambitos que
pueden tener un impacto significativo en el medio ambiente.

Dentro de los procesos de Grupo Soltec se debe remarcar, no solamente los procesos para la gestion ambiental de la propia
organizacion, sino que, ademas, se prevé un plan de gestion ambiental para su implementacion en los proyectos de instalacion de los
seguidores solares, en los que se tiene en consideracion la legislacion especifica en materia medioambiental en los distintos paises
donde se lleven a cabo los mismos.

Para la identificacion de los principales impactos y riesgos en el ambito ambiental se tienen en consideracion las distintas etapas del
ciclo de vida de los productos y servicios ofrecidos por el Grupo.

Los principales riesgos medioambientales a tener en cuenta por parte del Grupo Soltec son el uso de materias primas, la generacion
de residuos, contaminacion acustica y las emisiones atmosféricas derivadas de los consumos energéticos.

Como consecuencia del plan de gestion ambiental y de los principales riesgos identificados, se elaboran los planes de vigilancia
ambiental de los proyectos cuyo objetivo es establecer un mecanismo que asegure, al mismo tiempo, el cumplimiento de las medidas
protectoras y correctoras propuestas y la deteccidon de alteraciones no previstas.

Como una linea mas de control del riesgo ambiental, se implementa el control de los requisitos legales de aplicacion, tanto a nivel
internacional, estatal, autondmico y local, gracias al cual durante el periodo objeto del presente estado de informacion no financiera
no se ha originado ningun incumplimiento significativo.

Adicionalmente, se realizan auditorias internas periddicas por parte del departamento de salud, seguridad y medio ambiente cuyo
alcance abarca tanto las oficinas centrales como los proyectos en curso de disefo, fabricacion e instalacién de los seguidores solares.

Por ultimo, cabe destacar las acciones de sensibilizacion y formacion realizadas a todos los empleados de Grupo Soltec, cuyo objetivo
es concienciar a los mismos en el ahorro de recursos en su dmbito de trabajo y reducir los impactos ambientales derivados de las
actividades diarias, para asi contribuir a reducir su huella ecoldgica. En este contexto, el manual de buenas practicas ambientales del
Grupo sirve de base para la formacion y sensibilizacion de sus empleados.

Contaminacion

Grupo Soltec ha modelado un crecimiento econémico basado en el respeto al medioambiente mediante lainnovaciony la optimizacion
de la tecnologia fotovoltaica.

Gracias a su tecnologia puntera, el Grupo sigue afianzando su posicidon en el mercado de la energia solar fotovoltaica con productos
revolucionaros como su seguidor solar monofacial y bifacial. La funcionalidad de los seguidores solares es conseguir que el maédulo
fotovoltaico gire alrededor de su eje siguiendo la direccién del sol, y generando por lo tanto mas energia. Durante el ejercicio 2019 se
han finalizado proyectos con una potencia acumulada de 2.414 MW, que han permitido la reduccion de 1.931.561 emisiones de CO2 (Tn).

Por otro lado, el servicio estandar de fabrica incluye el innovador sistema de almacenamiento y logistica Solhub, que realiza la
entrega en los plazos acordados sin empresas intermediarias de transporte. Esto permite ademas de dar el mejor servicio, mantener
un control total durante todo el proceso, controlar las emisiones de CO2, tener un control apropiado sobre la gestién de residuos
peligrosos vy, en definitiva, ser responsables de la sostenibilidad medioambiental.

Al mismo tiempo, Grupo Soltec se encarga de implementar medidas para la disminucién de la contaminacion por vertidos, acustica o
del suelo. Se controlan que las emisiones de carbono derivadas de la combustion de sus vehiculos hayan pasado todos los controles
normativos y se limita la velocidad de circulacion rapida por obra garantizando una menor emisiéon de gases.

De igual forma, en los proyectos se llevan a cabo medidas de control de ruido mediante, el uso de sistemas de reduccion de ruido en
maquinaria y vehiculos de obra, la verificacion de los certificados de conformidad de los fabricantes de las maquinarias, la utilizacion
de compresores y perforadoras de bajo nivel sénico vy la realizacidon de revisiones periddicas de la maquinaria y silenciadores.

Economia circular: prevencion y gestion de residuos

El Grupo Soltec entiende que el paso de una economia lineal a una circular es un paso clave en la mejora y el cuidado medioambiental,
ya gue conlleva una reduccidn considerable de los residuos mediante un aprovechamiento éptimo de los recursos disponibles.

Grupo Soltec se asegura seguir una metodologia para gestionar de forma adecuada los residuos que se generan en todo el Grupo y
de transmitirla tanto a los trabajadores como a las personas responsables de su gestion interna o externa.

Se realizan formaciones de forma periddica, tanto a empleados como a subcontratas, en las que se dan una serie de buenas practicas
y se hace hincapié en la importancia de realizar una correcta segregacion de residuos para poder ser reciclados.

La actividad del Grupo genera diferentes tipos de residuos, no peligrosos y peligrosos, debido a la diversidad de actividades que se
realizan en sus centros de trabajo procedentes de las actividades de oficina, logistica, fabricacion, instalacion y mantenimiento.

La cantidad de residuos peligrosos, fundamentalmente aceites, y no peligrosos, fundamentalmente, plastico papel y cartén y madera,
generados durante el ejercicio 2019 se presenta en la siguiente tabla:

Toneladas
Peligrosos 12
No peligrosos 1.464
Total 1.476
31 ;
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En todos los proyectos hay una medicion de los residuos que se generan, desarrollandose distintas alternativas en relacion a los
mismos, entre las que destacan, la reutilizacion dentro de los propios proyectos o actividades de reciclado como el cartén o la madera.

El Grupo tiene contratadas empresas externas como gestores autorizados para la prestacion del servicio de recogida y gestion de los
residuos peligrosos producidos, conforme a lo dispuesto en la legislacion vigente.

Todos los residuos peligrosos estdn correctamente etiquetados, permitiendo una rapida identificacion de los mismos, asi como
informar del riesgo asociado, tanto a los usuarios como a los gestores. Ademas, todos los centros de trabajo del Grupo generadores
de residuos peligrosos disponen de un lugar de almacenamiento debidamente sefalizado.

La zona de almacenamiento de residuos peligrosos tiene un tamafo y unas caracteristicas acordes con el volumen de residuos
peligrosos generados en el centro de trabajo. El departamento de seguridad, salud y medio ambiente realiza revisiones periddicas del
estado de los almacenes de residuos peligrosos para detectar anomalias, posibles mejoras y para comprobar que la gestion interna
de residuos peligrosos se realiza correctamente.

Por otro lado, Grupo Soltec en Espafa da de alta todos sus centros productores en el registro de pequefios productores de residuos de la
Direccion General de Medio Ambiente, manteniendo cada registro actualizado de conformidad con las normas que publique la Consejeria
de Medio Ambiente en cada momento. En relacion al citado ambito cada pais tiene en consideracion la legislacion local al respecto.

Uso sostenible de los recursos

Grupo Soltec tiene como objeto poder integrar la sostenibilidad en la gestion del negocio en la toma de decisiones en consonancia con los
objetivos de desarrollo sostenible de Naciones Unidas, a la vez que permita generar valor tanto para la sociedad como para la empresa.

Su propdsito es poder atender a las necesidades actuales sin comprometer la capacidad de las generaciones futuras de satisfacer las
suyas, garantizando el equilibrio entre crecimiento econémico, cuidado del medio ambiente y bienestar social.

Para ello, todos los productos se disefian sin perder de vista el rendimiento. Los ingenieros del Grupo cuentan con la experiencia
y la dedicacion para optimizar el rendimiento de cada proyecto, lo que les permite desarrollar la solucién de seguimiento solar
mas rentable, eficiente y sostenible. Los seguidores fabricados permiten generar mas energia por hectdrea ocupada y un mejor
aprovechamiento del espacio.

Dentro del ahorro de recursos limitados, han creado un decdlogo de buenas practicas para sus empleados en el que hacen especial
hincapié en el ahorro de energia y de agua. De igual forma, se fomenta la reducciéon en el consumo de papel.

Gracias a las nuevas tecnologias, el Grupo ha desarrollado un proceso de transformacion digital de todas sus actividades y de la forma
en la que se relacionan con sus grupos de interés. En este sentido el Grupo ha creado una intranet digital para toda la organizacion,
que permite que todas las comunicaciones a sus empleados estén siempre disponibles, utilizan medios electrénicos como el e-mail
siempre que sea posible y, utilizan la web y otros medios digitales para la promocién o el marketing, eliminando, por ejemplo, los
folletos de publicidad.

Materias primas

Las principales materias primas utilizadas durante el ejercicio 2019 han sido las siguientes:

Toneladas
Acero 123.989
Otros componentes 19.051
Total 143.040

El modelo de abastecimiento de las materias primas implementado prevé un sistema de hubs que permite abastecer la demanda de
manera eficiente y globalmente distribuida. De esta manera, se cuenta con diversas soluciones de abastecimiento para lograr una
cadena de suministro global que optimice el transporte de materiales.

Energia

El cuidado del medio ambiente concierne a todos sus empleados, por lo que desde Grupo Soltec se realizan varias campafas de
formacioén y concienciacion al aflo en las que se hace especial hincapié en el uso responsable de los recursos, y en especial de la
energia. Ademas, se van recordando periddicamente estos conocimientos con continuas pildoras formativas con carteles en los
tablones de anuncios, pequefias etiquetas en grifos o en interruptores, etc.

Durante el ejercicio 2019 el consumo total de energia eléctrica del Grupo ha ascendido a 521.322 kWh, siendo la energia consumida en Espaia,
aproximadamente dos tercios del total, de origen 100% renovable, contribuyendo de esta forma a la proteccion del medio ambiente. En
relacion al consumo de gasoleo y propano, el mismo ha ascendido durante el ejercicio 2019 a 844.144 litros y 880 kg, respectivamente.

Cambio climatico

Grupo Soltec estd comprometido en la lucha contra el cambio climéatico, proponiéndose ser una empresa neutra de emisiones de gas
de efecto invernadero (GEI) a largo plazo, estando prevista una reduccion progresiva a corto y medio plazo de las emisiones.

Para ello, en el caso de Espafa, el Grupo solo trabaja con proveedores de energia eléctrica con un mix eléctrico que no generen
emisiones de CO2 ni otros GEI por su consumo eléctrico y se compromete a no variar este criterio de seleccion. Ademas, desde el
paradigma de la sostenibilidad, el Grupo se compromete a reducir progresivamente su consumo eléctrico, realizando campanas de
control, concienciacion, cambio de equipos por otros mas eficientes, etc.

Por otro lado, el Grupo en Espafa tiene implementado un plan para reducir su huella de carbono, en el que se realiza un seguimiento
continuo de sus emisiones y se compromete a su disminuirlas afio a afio. Cabe mencionar que la huella de carbono generada por
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Grupo Soltec es muy reducida, atendiendo al tamafio de la organizacion, pero aun asi Grupo Soltec busca la excelencia con bajo nivel
de emisiones, y se compromete a conseguirla.

Las emisiones del ejercicio 2019, calculadas en base al factor de emisidén estandar en cada una de las filiales, han ascendido a 2.107
toneladas de CO2 de alcance 1y 29 toneladas de CO2 de alcance 2. El alcance 1incluye las emisiones de todos los focos directos de
combustién, fundamentalmente gasdleo, y el alcance 2 incluye las emisiones asociadas al consumo de electricidad.

Con el objetivo de reducir sus emisiones a nivel logistico el Grupo cuenta con la solucién Solhub que entrega en proyecto los
componentes de los seguidores sin empresas de transporte intermediarias, evaludndose en el proceso de homologacion de
proveedores aspectos medio ambientales vinculados con el transporte y embalaje.

Principio de precaucion

En lo que al principio de precaucion se refiere, no procede que Grupo Soltec aborde este principio, ya que las actividades del Grupo
no generan impactos que puedan llevar asociados dafios graves o irreversibles al medio ambiente.

Biodiversidad

Grupo Soltec cuenta con un plan de gestion ambiental que sirve de soporte durante el proceso de construccion de las instalaciones
fotovoltaicas con los productos de la compafiia. El plan de gestion ambiental prevé el control de las potenciales afecciones a la flora
y a la fauna, entre otros aspectos. De esta manera, se prevén los mecanismos de proteccion de la biodiversidad en las operaciones
donde podria existir algun tipo de impacto, mas alla de las operaciones que se llevan habitualmente en areas industriales que no
presentan riesgos de impacto en la biodiversidad.

Afecciones a la fauna

Las recomendaciones incluyen la instalacion de vallados cinegéticos sobre los que se colocan chapas rectangulares para evitar
choques de aves, la planificacion de las actividades para no afectar a la fauna, la realizacion de las prospecciones necesarias para
detectar la posible presencia de nidos o refugios de especies de fauna, cumpliendo con el protocolo de rescate para la correcta
gestion de todos aquellos ejemplares de fauna que pudiesen verse afectados por las obras.

Las recomendaciones incluyen, ademas, no realizar batidas para espantar mamiferos y aves en la zona de actuacion, limpiar la zona
de trabajo y evitar dejar basura, limitar los niveles sonoros, las vibraciones y la generacion de polvo, especialmente en las épocas de
reproduccion y nidificacidn, limitar la velocidad maxima en el interior del proyecto a 20 km/h, seguir exhaustivamente el plan de vigilancia
ambiental, observar si la ejecucion de las obras altera los habitats de la fauna colindantes actudndose en consecuencia, y restaurar una zona
como corredor ecoldgico de aproximadamente 8 ha para crear un ecotono propicio para las aves presentes en la zona.

Afecciones a la flora

Las previsiones establecen la planificacion de las actividades adecuadamente para no afectar a la flora, limitar la zona de actuacion
incluyendo los caminos de acceso e instalaciones auxiliares, regar la vegetacion en caso de acumulacién significativa de polvo sobre
la misma, no realizar acopios de cualquier material, ni siquiera temporalmente, en zonas ocupadas por vegetacion natural, informar al
personal de obra implicado sobre las especies y comunidades importantes o protegidas.

Ademas, no se permite la aplicacion de herbicidas ni pesticidas, tampoco se realizan desbroces de la vegetacion situada fuera de
la zona de proyecto. Se debe dotar a las zonas operacionales con los equipos de extincidon de incendios reglamentarios, a fin de
proteger la zona y entornos de posibles incendios, y limitar la velocidad maxima en el interior del proyecto a 20 km/h. Por ultimo, se
deben rehabilitar los corredores ecoldgicos en caso de que existieran.

Afecciones al patrimonio ecoldgico

En cuanto al patrimonio ecoldgico, se deben planificar adecuadamente las actividades para reducir al maximo las afecciones al
patrimonio colindante, realizando un seguimiento especial al movimiento de tierras en las zonas sensibles. Debe recopilarse
informacioén y planos en los organismos competentes, identificando y sefializando las zonas mas sensibles, prohibiéndose el paso a
maquinaria pesada.

Cuestiones sociales y relativas al personal

Las personas que componen Grupo Soltec son la base para el crecimiento y desarrollo de la organizacion. El centro del éxito de
Grupo Soltec son sus empleados, su pasion por los productos, el trabajo en equipo vy la relacion con el cliente para poder ofrecer un
servicio de calidad.

El Grupo confia en las capacidades de los empleados, en la diversidad del talento y en la vocacion por crecer, por ello entienden
siempre las relaciones profesionales como una alianza a largo plazo en la que todos se benefician. En el citado contexto, el Grupo
ofrece a los empleados estabilidad laboral, contratacion estable y un proyecto profesional motivador donde puedan desarrollarse y
aprender continuamente en un entorno de diversidad generacional.

Por este motivo, uno de los principales objetivos del Grupo es la creacidon de una cultura organizativa inclusiva, que acoja y fomente
la diversidad para llevar a todos los profesionales que lo conforman a alcanzar su maximo potencial. Esto implica la necesidad de una
gestion del empleo con vision de futuro, teniendo presente que el mercado actual requiere de profesionales capaces de trabajar en
un entorno colaborativo, dinamico, diverso y flexible.

El equipo de profesionales de Grupo Soltec estd integrado por personas con un elevado nivel de compromiso, con pasion por hacer
las cosas bieny por superar en todo momento las expectativas de los clientes. En la organizacion siempre es bienvenida la creatividad
y aportacion de nuevos enfoques y diferentes puntos de vista por parte de cualquier miembro del equipo.

En linea con lo anterior, Grupo Soltec tiene muy presente que el liderazgo es la clave del éxito en su trayectoria pasada y también en
sus metas futuras, como lo es también el compromiso de 1.629 empleados a cierre del ejercicio 2019. Por este motivo, la gestion de los
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recursos humanos se basa en un modelo de liderazgo que proporciona a cada persona las herramientas necesarias para su desarrollo
profesional, permitiendo a los empleados conducir su propio camino, el de sus compaferos y el del Grupo en conjunto.

La politica global de recursos humanos de Grupo Soltec se sustenta sobre esa idea, creyendo en las personas y apostando por su
talento para ser competentes y estar en continuo crecimiento. La presencia internacional del Grupo es un desafio que mueve y motiva
a los empleados para desarrollar practicas y procedimientos globales, que sean transversales y aplicables en todos los paises en los
que estan presentes. De esta manera consiguen que la sostenibilidad no se limite a Espaia y a las oficinas centrales, sino que todo el
Grupo crezca a nivel global de manera sostenible.

Entre los riesgos mas relevantes que podrian afectar a la organizacion en materia laboral, se encuentran los de igualdad de trato y de
oportunidades entre mujeres y hombres, de discriminacion e inclusion de las personas con discapacidad y la accesibilidad universal.
Grupo Soltec, en el desarrollo de sus actividades, tiene la firme voluntad de operar en el marco de un modelo de gestion basado en
la asuncion de la ética empresarial. En el citado contexto y como compromiso vinculado con los valores y normas de actuacion del
Grupo se ésta preparando un cédigo de conducta que serd implementado a la mayor brevedad, en el que entre otros aspectos se
incluiran: los principios generales sobre los que se definen los valores de referencia sobre los que se apoyan las actividades del Grupo,
las directrices de actuacion que deberan ser respetadas por toda la organizacion y los mecanismos de seguimiento para el control
del cumplimiento del citado cédigo y su mejora continua.

Atraer, desarrollar y retener el talento de candidatos y empleados es un objetivo clave en Grupo Soltec. El Grupo ésta convencido
que, a través del desarrollo de las personas, se convertird cada vez mas en una organizacion eficaz, productiva y competitiva,
consolidando el liderazgo de Grupo Soltec, basado en el valor y en la contribucion que aporta cada uno de los empleados.

Durante el ejercicio 2019, Grupo Soltec ha puesto en marcha el programa “Soltec Wellbeing”, un programa de bienestar promovido para
los miembros de todo el equipo. Mediante este programa se busca generar un mayor sentimiento de empresa, mejorando las relaciones
horizontales y verticales en la empresa, asi como el clima laboral, y promoviendo la comunicacion, integracion, buen ambiente laboral y
motivacion de los empleados, reduciendo el riesgo de exclusién en el trabajo y fomentando una mayor implicacion de los trabajadores.

En esta misma linea, el Grupo cuenta con redes sociales internas que facilitan la comunicacion bidireccional y transversal entre los
trabajadores, permitiendo un trabajo colaborativo y conversacional, la visualizacion de documentacion en red, la disposicion de
grupos publicos informativos y grupos privados de trabajo y la participacion y comunicacion inmediata.

En el citado contexto, las prioridades de Grupo Soltec en el ambito de gestion laboral son las siguientes:
«  Garantizar un entorno laboral seguro y saludable, adaptdndonos a los requerimientos del trabajo tanto generales como del propio puesto.

« Desarrollar los procesos de seleccidon y de promocion interna en base a la igualdad de oportunidades, fomentando la formacion
y el desarrollo de las competencias de los empleados para la mejora de su experiencia y de su desempefio.

«  Compromiso con el cumplimiento de las condiciones laborales que marca la ley, ofreciendo salarios dignos adaptados a cada circunstancia.
Empleo

El nimero total y distribucion de empleados por paises al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

NuUmero de empleados

Brasil 660
Espaina 656
México 234

Chile 30

Argentina 17
Peru 12
USA 9

Australia 8
India 3
Total 1.629

El nimero total y distribucidon de empleados al 31 de diciembre de 2019 por sexo, edad y clasificacion profesional es el siguiente:

Nlmero de empleados

Hombres Mujeres Total <30 30-49 >49
Director/a departamento 52 22 74 n 54 9
Encargado/a 149 22 171 34 122 15
Técnico/a 220 49 269 96 151 22
Administrativo/a 66 74 140 58 76 6
Operario/a 895 80 975 430 473 72
Total 1.382 247 1.629 629 876 124
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El numero total y la distribucién de modalidades de contrato de trabajo, por tipologia de contrato, sexo, edad y categoria profesional
al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Numero de empleados

Hombres Mujeres Total <30 30-49 >49
Indefinido 785 164 949 341 557 51
Temporal 597 83 680 288 319 73
Total 1.382 247 1.629 629 876 124

Numero de empleados

Indefinido Temporal Total
Director/a departamento 73 1 74
Encargado/a 148 23 171
Técnico/a 132 137 269
Administrativo/a 105 35 140
Operario/a 491 484 975

Total 949 680 1.629

El promedio anual durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 de contratos indefinidos y temporales por sexo, edad y
categoria profesional es el siguiente:

Promedio anual de contratos (%)

Hombres Mujeres Total <30 30-49 >49

Indefinido 35% 8% 43% 15% 26% 2%
Temporal 52% 5% 57% 23% 27% 7%
Total 87% 13% 100% 38% 53% 9%

Promedio anual de contratos (%)

Indefinido Temporal Total
Director/a departamento 3% - 3%
Encargado/a 7% 1% 8%
Técnico/a 7% 8% 15%
Administrativo/a 5% 2% 7%
Operario/a 21% 46% 67%

Total 43% 57% 100%

El nimero total de despidos por sexo, edad y categoria profesional es el siguiente:

Numero
Hombres Mujeres Total <30 30-49 >49
Despidos 19 28 147 50 90 7
Numero
Director/a departamento 2
Encargado/a 23
Técnico/a 16
Administrativo/a 23
Operario/a 83
Total 147
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El modelo retributivo aplicable con caracter general a la plantilla de Grupo Soltec se materializa, fundamentalmente, a través de una
retribucion fija, tomando como base lo establecido en los distintos convenios colectivos de aplicacion o por las condiciones y acuerdos
vigentes en cada pais, que tienen en consideracion el nivel de responsabilidad, las funciones desarrolladas y la trayectoria profesional
de cada empleado. Los principios de equidad interna y el valor de su funcion constituyen una parte relevante de la compensacion
total. La concesion y el importe de la citada retribucion fija se basa en criterios objetivos predeterminados y no discrecionales.

El citado modelo incluye una retribucion variable compuesta por aquellos ingresos cuya percepcion o cuantia esta supeditada a que
se cumplan determinadas condiciones, normalmente relacionadas con la eficacia del perceptor o perceptores, implementandose a
través de incentivos y comisiones.

Adicionalmente, el sistema retributivo de Grupo Soltec también incluye una retribucion flexible que permite disefar, de forma voluntaria,
la composicion del paquete retributivo de los empleados de acuerdo a sus necesidades personales y/o familiares sustituyendo el
salario en metalico por la contratacion de determinados productos y servicios entre los que destacan tickets transporte, guarderia,
restaurantes, asi como el seguro médico.

Las remuneraciones medias del Grupo durante el gjercicio 2019 han sido las siguientes, desglosadas por sexo, edad y categoria profesional:

Euros
Hombres Mujeres <30 30-49 >49
Remuneracion 16.686 18.766 11184 19.701 20.386
Euros
Director/a Encargado/a Técnico/a Administrativo/a Operario/a
Remuneracién 56.325 33.805 23.613 12.999 9.575

La politica de retribuciones del Grupo promueve un trato igualitario entre hombres y mujeres, que no establezca ni fomente la
diferenciacion salarial. El modelo retributivo recompensa el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional, velando por la
equidad interna y la competitividad externa.

Para el célculo de la brecha salarial del Grupo se ha considerado el salario medio de hombres y mujeres por categorias profesionales.
La citada informacion viene condicionada por los siguientes aspectos:

i las categorias profesionales estdn compuestas por una asimilacion de categorias profesionales diferentes en su origen en funcién
del marco legal y laboral del pais

ii. las categorias profesionales incluyen diferentes puestos de trabajo con diferentes remuneraciones en funcién del puesto
iii. no todas las categorias profesionales ni los dos sexos existen en todas las sociedades/paises

iv. las estructuras salariales de cada sociedad/pais son diferentes

En el citado contexto, la diferencia salarial de cada categoria se ha calculado como la diferencia de remuneraciéon media entre
hombres y mujeres dividido por la remuneracion media de los hombres. Con la citada informacion, se ha calculado la media ponderada
teniendo en consideracion el peso de cada categoria con respecto a la plantilla de empleados durante el ejercicio. Finalmente, a partir
de los citados calculos se ha obtenido la aportacién a la diferencia salarial global por categoria profesional, no identificandose en
relacion a la misma brecha salarial para el conjunto del Grupo.

Durante el ejercicio 2019 el administrador Unico de la Sociedad dominante (un hombre), quien también ha ejercido las labores de
alta direccioén, ha devengado 180 miles de euros, en rentas dinerarias. Adicionalmente, no ha devengado cantidades calificadas como
rentas en especie en concepto de sus labores como alta direccion.

La relacion existente entre el salario minimo retribuido por Grupo Soltec y el salario minimo interprofesional durante el ejercicio 2019
es superior a una unidad para Espafa, comprometiéndose el Grupo, en el resto de filiales a respetar la normativa local en vigor tanto
a nivel de convenios o acuerdos vinculados con el establecimiento de un salario minimo local.

Organizacion del trabajo
Las compafiias del Grupo Soltec disponen de autonomia para organizar su tiempo de trabajo con base en el convenio colectivo y/o pacto

de empresa de aplicacion que regule la jornada anual de trabajo, asi como por las necesidades operativas aplicables en cada situacion.

Partiendo del cumplimiento de los requerimientos legales, y en equilibrio con las obligaciones de cada una de las compafias, Grupo
Soltec impulsa practicas de flexibilidad que faciliten la adecuacion del horario de trabajo para sus trabajadores: horario de entrada
flexible, ajustes sobre el horario de comida en funcidn de la hora de entrada, jornadas intensivas los viernes, etc.

En Espafia, la jornada laboral para el ejercicio 2019 ha quedado fijada en 1.759 horas de trabajo efectivo anual para los trabajadores
contratados a tiempo completo. Para los trabajadores contratados a tiempo parcial, se les aplica la reduccion porcentual, en
proporcion a la jornada pactada contractualmente.

El promedio anual durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 de empleados a jornada completa y parcial por sexo, edad
y categoria profesional es el siguiente:
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Promedio anual de empleados (%)

Hombres Mujeres Total <30 30-49 >49
Completa 87% 13% 100% 38% 53% 9%
Parcial - - - - - -
Total 87% 13% 100% 38% 53% 9%
Promedio anual empleados jornada completa (%)
Director/a departamento 3%
Encargado/a 8%
Técnico/a 14%
Administrativo/a 7%
Operario/a 68%
Total 100%

Aungue actualmente no existe una politica comun que establezca medidas para la desconexion laboral de los empleados, el Grupo trata
de facilitar, en la medida de lo posible, la conciliacion laboral y familiar de las personas que trabajan en el mismo. Para ello, los cursos y
reuniones se realizan dentro del horario laboral y, todo el personal que lo solicita, tiene la oportunidad de acogerse a la jornada reducida.

Durante el ejercicio 2019 un total de 19 hombres y 1 mujer han podido disfrutar de permiso parental. Cabe destacar que el Grupo ha
establecido un conjunto de medidas preventivas destinadas a la proteccidén de madre e hijo durante las fases de embarazo y lactancia.

El numero total de horas de absentismo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ha ascendido a 30.127 horas, que
equivalen al 1% de las horas totales equivalentes.

Seguridad y salud

Grupo Soltec asume como uno de sus compromisos fundamentales la proteccién integral de la salud de los trabajadores a su cargo.
El compromiso de Grupo Soltec con la seguridad y salud en el trabajo se transmite a los distintos grupos de interés a través de las
politicas y sistemas definidos por el mismo: politica de calidad, medio ambiente y salud y seguridad y sistema de gestién basado en
las normas OSHAS 18001:2007 e ISO 14001:2015, en las que la actividad de disefo, fabricaciéon y montaje de seguidores solares de las
ubicaciones de Espana, México, Brasil y Chile se encuentran certificadas.

Dicho sistema tiene un caracter eminentemente preventivo y se basa en la identificacion y planificacion previa de las unidades que
puedan tener un riesgo para la salud y seguridad de los trabajadores, con el fin de llevar a cabo la ejecucion de las mismas de acuerdo
con los criterios establecidos.

El Grupo ha optado, como modalidad organizativa de la gestion de la prevencion, por la concertacion del servicio de prevencion
ajeno que asume las especialidades de seguridad, higiene industrial y ergonomia y psicosociologia aplicada. Ademas, en materia de
medicina del trabajo cuenta con el concierto de vigilancia de la salud.

Por otro lado, Grupo Soltec dispone también de recursos preventivos propios a través de un departamento EHS que se constituye
como una unidad organizativa y funcional especifica, integrada funcionalmente dentro de la Direcciéon del Grupo y con dependencia
directa de la gerencia de la empresa, quien ademas se encarga de proporcionar formacion a todos los empleados y de realizar
inspecciones y auditorias ayudandoles a mantener un alto nivel de prevencion en todo el Grupo. Cuenta ademas con delegados de
prevencion y Comité de Seguridad y Salud.

Dado que la actividad de la organizacion es tan dispersa geograficamente a nivel mundial, el director global del departamento de EHS
se encuentra ubicado fisicamente en las oficinas centrales Murcia, disponiendo de un responsable del departamento de EHS en cada
uno de los proyectos y oficinas que el Grupo tiene por el mundo.

Grupo Soltec reconoce la importancia de las condiciones de trabajo como factor determinante en el compromiso de los empleados
y la retencién del talento. En este sentido, vela por la calidad de vida de sus trabajadores, procurdndoles unas condiciones aptas para
su confort en un entorno laboral estable y de calidad.

En los distintos paises donde Grupo Soltec opera existen varios convenios colectivos que regulan la contratacion de empleados y
en la mayoria de ellos se contemplan condiciones especificas en materia de seguridad y salud, con el fin de promover y fomentar el
trabajo seguro. Estas condiciones abarcan en términos generales aspectos como:

- La obligatoriedad de dotar de equipos de proteccidén adecuados para la tarea a ejecutar.
- La necesidad de asegura la formacion y competencias del personal que realice trabajos de riesgo.
- El derecho por parte de cualquier empleado a la paralizacion de trabajos que se estén llevando a cabo en condiciones no seguras.

- La obligatoriedad de los empleados a cumplir las normas, procedimientos y directrices establecidas para ejecutar los trabajos
de forma segura.

- La obligatoriedad de los trabajadores a someterse a exdmenes médicos ocupacionales para validar su aptitud médica en relacion
al trabajo a ejecutar.
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El indice de frecuencia y gravedad de los accidentes de trabajo, sin incluir in itinere, categorizados como leves, ha sido durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 de 1,4 y 0,07, respectivamente, habiéndose computado cuatro accidentes de hombres.
Durante el ejercicio no ha sido declarado ningun caso de enfermedad profesional. En este contexto, no se ha identificado ningun
puesto de trabajo de alto riesgo.

El Grupo se compromete no solo a continuar disminuyendo los indices de siniestralidad, que ya han situado por debajo de la media
nacional o del sector, sino también y a continuar con el cumplimiento riguroso en materia de medio ambiente de todo lo estipulado
en la ISO 14001:2015. Grupo Soltec se ha adherido a la declaracion de Luxemburgo para empresas saludables, con el objetivo no solo
de mantener, sino mejorar la salud de todo el personal del Grupo.

Debido al continuo esfuerzo de Grupo Soltec por cuidar la salud de sus empleados, durante el ejercicio 2019 se ha formalizado un
acuerdo con una empresa de alimentacion saludable, reduciendo por tanto los desplazamientos del personal y evitando los potenciales
accidentes de trafico, asi como proporcionando una comida sana y equilibrada que redundara en la salud de los empleados.

Grupo Soltec pone a disposicion de sus empleados un entrenador personal dos veces a la semana, animando a sus trabajadores a
desarrollar habitos saludables y deportivos. Durante el ejercicio 2019 también ha organizado un curso con un capitan de la Guardia
Civil, que ha sido premio nacional de prevencion de riesgos laborales, para los empleados interesados en mejorar sus habilidades en
situaciones de estrés.

Relaciones sociales

De conformidad con la regulacion vigente, las condiciones laborales y los derechos de los empleados de Grupo Soltec, tales como
la libertad de asociacion y representacion sindical, se encuentran recogidos en normas y en convenios y acuerdos suscritos, en su
caso, con las correspondientes representaciones de los trabajadores. El didlogo y la negociacion forman parte del modo de abordar
cualquier diferencia o conflicto en el Grupo, para lo que existen procedimientos especificos de consulta con los citados representantes,
siendo los porcentajes de cobertura mas relevantes Espafa, México y Brasil, que ascienden a 100%, 95% y 77%, respectivamente.

Un elevado porcentaje de los empleados de Grupo Soltec estd contratado bajo las condiciones de uno o varios convenios colectivos
del sector/region al que pertenece la actividad a desarrollar o el proyecto.

El convenio colectivo para la industria siderometallrgica de la Comunidad Auténoma de la Regidn de Murcia es el convenio de
referencia mas relevante para Espafia, encontrandose la totalidad de los trabajadores de las compafias espafolas cubiertos por
convenio colectivo. En cuanto al resto de filiales, las mismas se rigen por los convenios colectivos de aplicacion en caso de estar
formalizados, encontrdndose un ndmero significativo de empleados del Grupo, fundamentalmente en Brasil y México, cubiertos por
los mismos. En los paises en los que no existen convenios colectivos, los empleados se encuentran cubiertos por la legislacion laboral
vigente en los mismos.

Las compafias del Grupo reconocen el derecho de afiliacion a cualquier sindicato y a la no discriminacion en razén de esta pertenencia,
asi como la igualdad de oportunidades y de trato y la no discriminacion en materia retributiva ante trabajos de igual valor. La
aplicacion de estos derechos se traduce en el didlogo continuo, abierto y constructivo que el Grupo mantiene de manera constante
con los sindicatos y que se traduce un numero relevante de consultas y negociaciones a lo largo del ailo, no habiéndose producido
ningun conflicto relevante entre los interlocutores sociales.

Formacién

La formacion y motivacion del personal juegan un papel fundamental en el proceso de creacion de valor de Grupo Soltec. Es por ello
que, afo tras ano, las companias del Grupo elaboran planes formativos adecuados a las necesidades de capacitacion, integracion
y desarrollo profesional y personal del equipo, teniendo en consideraciéon tanto los objetivos colectivos del Grupo, asi como los
individuales de cada empleado.

Los planes de formacion interna han procurado ir ampliando la oferta formativa y la duracion de los cursos para ir ofreciendo una
mayor variedad formativa a la que pueda acceder la totalidad del personal, abordando aspectos no sélo de perfeccionamiento
general (idiomas y ofimatica), sino también incorporando cursos especificos que permitan profundizar en las habilidades y destrezas
afines a los puestos de trabajo de cada area.

Las sociedades del Grupo alientan a sus trabajadores para que expresen sus objetivos y expectativas, manteniendo con ellos un didlogo
abierto con la finalidad de saber conservar y motivar a los trabajadores proponiéndoles evoluciones de carrera atractivas y realistas, que les
permitan desarrollar sus competencias a largo plazo. Las necesidades de formacién se analizan a todos los niveles, incluyendo estrategia de
negocio, dificultades operativas y otros asuntos como: rendimiento individual, el desarrollo y la sucesion y requisitos legales.

En este sentido, el Grupo pone a disposicion de todos sus empleados planes de desarrollo profesional para articular sus objetivos
de desarrollo profesional a corto, medio y largo plazo. Se trata de planes para orientar y supervisar la evolucion y desarrollo de las
aptitudes de los trabajadores y de sus carreras profesionales con el fin maximo de conseguir los objetivos que se pretendan alcanzar.
El plan de desarrollo esta totalmente alineado con el plan de formacion en el que se obtiene una coherencia con las formaciones a
realizar por el empleado a lo largo de su carrera en la organizacion.

Adicionalmente, en la busqueda constante de los profesionales mejor preparados y que se amolden a las necesidades del Grupo, se
ha desarrollado la Beca Solteach para instruir a ingenieros recién graduados en energia solar y un curso de formacién Solteach On-
Site, centrado en formar a los profesionales de la electrénica y la electricidad en el trabajo de campo que se necesita para el correcto
funcionamiento e instalacion de las plantas fotovoltaicas. Estos cursos constan de distintos apartados en los que se trata de introducir
al alumno en los aspectos fundamentales del mercado fotovoltaico internacional y en los procesos que siguen sus productos.

Todos los cursos impartidos obedecen a necesidades de formacion identificadas en la plantilla y han supuesto durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 una totalidad de 59.827 horas, de las que 4.812 se llevaron a cabo por personal directivo, 5.081
por personal administrativo, 14.337 por personal técnico, 11.052 por encargados y 24.545 por operarios. Las horas de formacion
impartidas en Espafa, Brasil y México han representado el 45%, 41% y 11%, respectivamente, del total de horas del ejercicio 2019.
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Accesibilidad

Para Grupo Soltec la integracion de personas con capacidades diversas en el mercado de trabajo es importante tanto desde el punto de
vista de los derechos humanos como de la perspectiva econdmica, conduciendo a iguales oportunidades y a mayores tasas de empleo.

Desde el Grupo Soltec se trabaja a favor de esta integracion, estableciendo protocolos de actuacion para resolver las cuestiones que
se plantean en los casos en que las condiciones de salud, estado bioldgico, situacion de discapacidad o cualquier otra causa, den lugar
a una especial sensibilidad de un trabajador ante las condiciones del trabajo que desarrolla habitualmente.

Grupo Soltec garantiza de manera especifica la proteccion de estos trabajadores, y a tal fin tendra en consideracion dichos aspectos
en la evaluacion de los riesgos vy, en funcion de ésta, adoptara las medidas preventivas y de proteccion necesarias.

Al 31 de diciembre del 2019, el Grupo contaba con 18 personas con capacidades diferentes. En el citado contexto, el Grupo apoya la
integracion laboral y la incorporacion de las personas con discapacidad al mundo laboral. La distribucion por género y categoria del
numero de personas empleadas por el Grupo, 8 en Espafa y 10 en Brasil, al 31 de diciembre de 2019, con discapacidad mayor o igual
del 33%, es la siguiente:

Numero
Encargado/a 1
Técnico/a
Administrativo/a 4
Operario/a 1
Total 18

lgualdad

El Grupo declara su compromiso con el establecimiento y desarrollo de politicas que integren la igualdad de trato y oportunidades
para todos sus empleados, sin discriminar directa o indirectamente por razones de género, ideologia, raza, edad, origen social, asi
como en el impulso y fomento de medidas para conseguir la igualdad real en el seno de la organizacion estableciendo las mismas
oportunidades entre hombres y mujeres como un principio estratégico de su politica corporativa y de recursos humanos, de acuerdo
con la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la igualdad efectiva entre mujeres y hombres y el RD Ley 6/2019, de 1 de marzo
sobre medidas urgentes para garantia de igualdad de trato y de oportunidades entre mujeres y hombres en el empleo y ocupacion.

En todos y cada uno de los ambitos en que se desarrolla la actividad, desde la seleccién a la promocioén, pasando por la politica
salarial, la formacidn, las condiciones de trabajo y empleo, la salud laboral, la ordenacion del tiempo de trabajo y la conciliacion, sé
asume el principio de igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres, atendiendo de forma especial a la discriminacion indirecta,
entendiendo por ésta “la situacion en que una disposicion, criterio o practica aparentemente neutros, pone a una persona de un sexo
en desventaja particular respecto de personas del otro sexo”.

Los principios enunciados se llevaran a la practica por parte de Grupo Soltec a través del fomento de medidas de igualdad o a través
de la implantacion de un plan de igualdad, atendiendo, entre otros aspectos, a las siguientes medidas:

- Incorporar de manera plena y activa el principio de igualdad de oportunidades en el Grupo.

- Desarrollar e incorporar en la gestion organizacional, medidas concretas que ayuden a potenciar la empleabilidad de las mujeres
que trabajan en el Grupo.

- Crear procedimientos de trabajo en recursos humanos que se rijan por los principios de igualdad de oportunidades a la hora de
llevar a cabo la seleccién y contratacion del personal.

- Incorporar la perspectiva de género en todos los procesos de toma de decisiones que afecten al desarrollo empresarial y laboral del Grupo.
- Implantar medidas de conciliaciéon familiar y laboral desde el plano de la igualdad dentro de la estructura interna del Grupo.

- Promover e implantar dentro la empresa un modelo de desarrollo profesional basado en la calidad y en la igualdad de
oportunidades entre mujeres y hombres.

- Adaquirir formalmente el compromiso de promover la igualdad de oportunidades de manera transversal en todas las actuaciones
emprendidas desde el Grupo.

En el citado contexto, el Grupo nombrara un comité permanente de igualdad paritario y desarrollara un reglamento de funcionamiento
del mismo que dotara de los instrumentos basicos necesarios para que pueda identificar y corregir las posibles situaciones de
discriminacién o de desigualdad que pudieran existir en el ambito laboral o aquellas que, de forma indirecta, se pudieran producir.

Grupo Soltec reconoce la necesidad de prevenir conductas de acoso en el trabajo, imposibilitando su apariciéon y erradicando todo
comportamiento que pueda considerarse constitutivo del mismo en el dmbito laboral; por un lado, enfatizando la no aceptabilidad
de las conductas de acoso en el trabajo, del tipo que sean, y por otro, y de forma coherente, planteando acciones de prevenciony de
sancion de las mismas cuando estas se produzcan.

El respeto a la dignidad e intimidad de las personas, la lucha contra toda forma de discriminacion, el fomento de la igualdad efectiva
de mujeres y hombres, la garantia de la seguridad y salud y de la integridad fisica y moral, constituyen derechos fundamentales de
todos sus trabajadores.
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En este sentido y con objeto de garantizar la protecciéon de los derechos de la persona legalmente reconocidos, Grupo Soltec, en
su compromiso de establecimiento de una cultura organizativa de normas y valores contra dicho acoso, manifiesta como principio
basico, el derecho de los trabajadores a recibir un trato respetuoso y digno, comprometiéndose a poner en marcha procedimientos
que permitan prevenir, detectar y erradicar los riesgos psicosociales de los trabajadores y en especial protocolizar el proceso de
actuacion ante las conductas que puedan suponer un acoso laboral, habiendo implementado un protocolo de actuacion frente al
acoso laboral que establece los procedimientos, medidas de actuacidon y prevencion, asi como el seguimiento y monitorizacion de
cualquier incidencia en relacién al mismo.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019, no se han identificado riesgos relevantes en el ambito de la igualdad
ni se han recibido denuncias en relaciéon al mismo.

Derechos humanos

Como empresa responsable, Grupo Soltec se encuentra comprometida con el respeto y el cumplimiento de numerosas leyes,
reglamentos y demdas normas juridicamente obligatorias que le son aplicables. De esta manera, los empleados del Grupo se
comprometen a respetar la legalidad vigente en los paises donde se desarrolle su actividad y a no realizar ninguna actuacion que
pueda causar un perjuicio a los intereses de la empresa.

Grupo Soltec puede ser declarada juridicamente responsable por causa de las violaciones de las leyes y demas normas obligatorias,
asi como por cualquier otra actividad ilicita de sus empleados, por lo que el Grupo espera que todos sus empleados, actuen licita,
ética y profesionalmente en el desempeio de sus funciones.

El compromiso de cumplir la legislacion en todos los dmbitos en cada uno de los lugares donde se desarrolle su actividad, es una
premisa inexcusable y de relevancia esencial para mantener y mejorar la confianza con los ciudadanos y la sociedad.

En todos los comportamientos profesionales, los empleados del Grupo se esfuerzan por hacer no solo lo que es legal, sino lo que
es correcto, y guardan un estricto respeto a los derechos humanos vy libertades publicas incluidos en la declaracion universal de los
derechos humanos de las Naciones Unidas.

Asimismo, se exige que los proveedores del Grupo apoyen y respeten la proteccion de los derechos humanos, tal como se define en la citada
declaracion de las Naciones Unidas y no estan autorizados a tomar ninguna accidn que viole estos principios, ya sea directa o indirectamente.

Grupo Soltec asume los siguientes principios del pacto mundial que derivan de declaraciones de Naciones Unidas en materia de
derechos humanos, trabajo, medioambiente y anticorrupcién y que gozan de consenso universal:

i Grupo Soltec no utiliza, ni apoya el uso de trabajo infantil.
i Grupo Soltec no utiliza, ni auspicia el uso de trabajos forzados a los empleados.

i Grupo Soltec establece un entorno laboral seguro y saludable, toma las medidas adecuadas para prevenir accidentes y lesiones.
Se evallan todos los riesgos que no hayan podido evitarse. Se planifican acciones encaminadas a eliminar o reducir los riesgos
identificados. Las instalaciones son correctas respecto a la prevencion de riesgos laborales.

i Grupo Soltec respeta el derecho de sus empleados a formar sindicatos, y que estos puedan elegir un sindicato de su eleccion.
Grupo Soltec garantiza que los representantes de personal no sean discriminados y puedan tener acceso al resto de trabajadores
y trabajadoras en el lugar de trabajo.

i Grupo Soltec no efectua, ni auspicia ningun tipo de discriminacion por razdon de raza, origen, nacionalidad, religion, discapacidad,
sexo, orientacion sexual, participacion sindical, orientacion politica, ideoldgica, categoria laboral o edad. Grupo Soltec no permite
comportamientos, gestos y lenguaje que atenten a la dignidad o integridad de las personas.

i Grupo Soltec no utiliza, ni apoya castigos corporales, coerciéon mental o fisica, ni abusos verbales.

i Los trabajadores y las trabajadoras de Grupo Soltec disponen de al menos un dia libre durante cada periodo de siete dias de
trabajo. Las horas extraordinarias se pagan segun convenio y son siempre voluntarias para los trabajadores y las trabajadoras.

i El salario pagado cumple las exigencias legales de salario minimo por puestos de trabajo. Grupo Soltec cumple todas las
obligaciones de caracter laboral y de seguridad social establecida en la legislacion vigente.

i Grupo Soltec controla el cumplimiento de la normativa socio-laboral y de prevencion de riesgos laborales por parte de los
proveedores y subcontratas relevantes.

Grupo Soltec no ha detectado durante el ejercicio 2019 ningun riesgo relevante de un posible incumplimiento de los derechos
humanos en las actividades, directas o indirectas, de la organizacion.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019 no se ha recibido ninguna denuncia por vulneracion de los derechos humanos.
Lucha contra la corrupcion y el soborno

En cada paso del negocio, desde el gobierno corporativo hasta las operaciones y cadena de suministro, el Grupo busca la integridad,
respetando las responsabilidades fundamentales en materia de derechos humanos, trabajo, medio ambiente y lucha contra la
corrupcién. Grupo Soltec tiene un compromiso de tolerancia cero hacia el fraude, el soborno o la corrupcion que pudiera producirse
en el entorno de sus operaciones, bien por sus profesionales o por los terceros con los que colabora.

Grupo Soltec cuenta con herramientas de gestion que garantizan que todos los empleados actuen con integridad, cumpliendo con la
ley y respetando a las personas y los derechos humanos. En concreto, el Grupo ésta desarrollando un cédigo de conducta que detalla
los principios corporativos y establece una serie de valores que todos los empleados deben seguir, siendo de este modo, el marco de
referencia respecto del cual media cualquier actitud.

En esta linea, durante el ejercicio 2019, Grupo Soltec ha desarrollado una serie de mecanismos y procedimientos en el citado dmbito,
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que serdn aprobados durante los primeros meses del ejercicio 2020.

El cédigo de conducta tendra como finalidad establecer las directrices y pautas de actuacién de todos sus administradores, directivos
y trabajadores en su desempeno diario, en lo que respecta a las relaciones que mantienen con todos sus grupos de interés, con
una gestion transparente, eficaz y eficiente de los recursos, siendo honestos con los clientes, proveedores, instituciones, y siendo
social y medioambientalmente responsables. Asimismo, Grupo Soltec promovera e incentivarad entre sus proveedores y empresas
colaboradoras la adopcion de pautas de comportamiento desarrolladas en este coédigo de conducta.

El citado codigo de conducta serd a su vez la base sobre la que se asentara el programa de Corporate Compliance que ha desarrollado
Grupo Soltec durante 2019 y que sera también implantado durante los primeros meses del ejercicio 2020 para prevenir, evitar e
identificar la comision de ilicitos penales en el ambito empresarial en cumplimiento de lo establecido en el Cédigo Penal, y para el cual
tiene previsto nombrar un Comité de Cumplimiento para la supervision del funcionamiento del modelo.

La funcidn de prevencion penal de Grupo Soltec tendra como objetivos estratégicos:

- Promover una cultura de cumplimiento dentro de Grupo Soltec, asi como el conocimiento por sus integrantes de las normas y
regulaciones aplicables a las anteriores materias, a través de acciones de asesoramiento, difusion, formacién y concienciacion.

- Definir e impulsar la implantacidn y total adscripcion de la organizacion a los marcos y medidas de gestion del riesgo relacionado
con las cuestiones de cumplimiento.

En base a lo anterior, se ha realizado un analisis de las actividades que desarrolla el Grupo, asi como el funcionamiento interno del
mismo, identificado los delitos que pudieran ser de aplicacion o respecto a los que existe cierto riesgo de comision en el mismo, en
atencion a la actividad que se desarrolla.

Actualmente, Grupo Soltec ésta alineando los protocolos o procedimientos internos tendentes a prevenir o, en su caso mitigar la
comision de los delitos por parte de los empleados cuando actuan por cuenta del Grupo en el desarrollo de sus actividades a los
riesgos potencialmente identificados.

El Grupo exige a la totalidad de sus empleados el estricto cumplimiento de toda normativa anticorrupcion aplicable, y a este respecto
los mismo no podran ofrecer, de manera directa o indirecta, cualquier beneficio o servicio a clientes, socios o a cualquier otra persona
o entidad, que mantenga o pueda mantener relaciones con la empresa, con objeto de influir ilicitamente en dichas relaciones.

Los empleados del Grupo no podran realizar ni ofrecer, de forma directa o indirecta, ningun pago en metalico, en especie o cualquier
otro beneficio, a cualquier cargo publico, con la intencion de obtener o mantener, ilicitamente, negocios u otras ventajas. Asimismo,
no podran, bajo ninguna circunstancia, aceptar regalos, dadivas, atenciones o cualquier otra clase de favor de cualquier persona o
entidad privada en el desarrollo de su actividad, a no ser que sean simbdlicas e insignificantes o como signo de cortesia.

Con el objetivo de reportar posibles incumplimientos, Grupo Soltec pondra a disposicion de los empleados un canal de denuncias
a través del cual deberdn denunciar cualquier tipo de sospechas fundadas o conocimiento de posibles infracciones del cédigo de
conducta, asi como de cualquier protocolo general o particular de los que se ha dotado el Grupo en el marco de la implantacion del
Corporate Compliance.

El potencial delito de blanqueo de capitales se ha evaluado especificamente en el contexto de la actividad de Grupo Soltec no
identificAndose ningun aspecto relevante en relacion al mismo.

De igual manera, aunque por su actividad no es sujeto obligado, Grupo Soltec se compromete a luchar firmemente contra el blanqueo
de capitales, a fin de evitar la financiacion del terrorismo, siguiendo lealmente las recomendaciones del grupo de accidén financiera
internacional. A tal fin, Grupo Soltec no establecerd relaciones comerciales con personas o entidades que no cumplan con las
obligaciones en materia de blanqueo de capitales y de financiacion del terrorismo de cada pais o que no proporcionen la informacion
adecuada en relacion con el cumplimiento de la misma.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 no se ha producido ninguna sancién ni denuncia relevante vinculada con los
ambitos descritos en el presente apartado.

Colaboracién con la sociedad
Sociedad

Para Grupo Soltec la sostenibilidad se entiende como permanencia en el tiempo, y para lograrla hace falta dar respuesta a las
expectativas que la sociedad y la gente que rodea al Grupo tiene del mismo. Por este motivo el Grupo persigue objetivos econdmicos,
ambientales y sociales en igual medida.

El Grupo apuesta por que la actividad que desarrolla tenga repercusiones positivas sobre la sociedad en la que opera, estableciendo una
buena relacidn con el entorno mediante diversas iniciativas activas para la busqueda constante de estos fines tan importantes en la actualidad.

Grupo Soltec ésta comprometido con todo lo que entraia el ser socialmente responsable. La actividad se desarrolla en un entorno
que se debe respetar, en una sociedad a la que se debe devolver buena parte de lo que le entrega cada dia, y en un estado al que se
debe contribuir con los impuestos y aportaciones.

El primer objetivo se centra en la satisfaccion de los clientes, a partir de las siguientes prioridades: (i) el logro y cumplimiento de
las expectativas concretas y temporales que plantean los clientes, y (ii) la garantia de que dichas expectativas se adecuardn a las
nuevas exigencias que tanto el mercado como los clientes puedan exigir en un futuro; se trata, pues, de un compromiso de mejora
continuada de la calidad.

Con un decidido compromiso con las energias renovables y el medio ambiente, Grupo Soltec apuesta por el desarrollo de producto y
la investigacion para ofrecer una tecnologia de vanguardia en el sector, minimizando al maximo el impacto medioambiental al tiempo
que apuesta por el desarrollo de las economias locales.
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El Grupo esté totalmente concienciado con el desarrollo socioecondmico de todas las zonas en las que se posicionan. El compromiso de contratacion
de mano de obra local es real, especialmente cuando se encuentran en zonas deprimidas por el desempleo u otros desastres sociales.

La ayuda al acceso y abaratamiento de la energia para los sectores mas desfavorecidos es otra de sus prioridades, habiendo instalado,
a modo de ejemplo, placas fotovoltaicas para proporcionar energia a casas de acogida para mujeres victimas de violencia de género.

Adicionalmente, la educacion es un pilar fundamental en su compromiso con las comunidades locales. El Grupo proporciona cursos
formativos tedrico/practicos en las comunidades donde se asienta, no solo en energias renovables, también en otros oficios que
puedan beneficiar al colectivo al que se dirigen. Estos cursos son gratuitos para el personal autdéctono que generalmente proviene de
zonas muy deprimidas por el desempleo sin posibilidad de acceder al mercado laboral por carencia de formacién especifica.

Esta formacion es especialmente valorada en paises en vias de desarrollo, donde o el desempleo es muy elevado, o la poblacion solo puede
trabajar en labores perjudiciales para la salud. En el citado contexto, la citada formacion les permite mejorar notablemente su calidad de vida.

También se desarrollan proyectos sociales, atendiendo a las necesidades de cada lugar. El equipo de Grupo Soltec ha demostrado
una vez mas su compromiso y solidaridad con las personas necesitadas recolectando y donando juguetes a distintas organizaciones
no gubernamentales a nivel mundial.

El Grupo también se movilizé durante los terremotos de México en los que realizdé tanto donaciones econdmicas como entrega
de viveres para los damnificados. De igual forma, movilizaron el equipo de voluntariado del Grupo, en Murcia, ante los desastres
provocados por las inundaciones derivados de la Dana, mediante una campafa de ayuda a limpieza y rehabilitacion de las zonas mas
afectadas y depresivas econdmicamente. Durante el ejercicio 2019 el equipo de voluntarios también organizd la limpieza de plasticos
en la costa de Cabo Palos.

Por ultimo, entre muchas otras contribuciones, destacar la reforestacion realizada en el monte Roldan, de incomparable belleza
paisajistica, para repoblar esta zona con sus especies mas autdctonas y en peligro, como son el ciprés vy la albaida.

Asociaciones y patrocinios

Conscientes de la responsabilidad social que el Grupo tiene como organizacion, se aportan todos los medios para garantizar la
integridad de los empleados y colaboradores.

Grupo Soltec participa y colabora con la comunidad promoviendo actividades deportivas, culturales y solidarias. El Grupo fomenta la
contribucién social gracias a iniciativas de colaboracion con grupos o entidades sin dnimo de lucro con el compromiso de valorar los
potenciales impactos y riesgos inherentes de la actividad que pueden afectar a la sociedad.

Entre las citadas actuaciones cabe destacar el patrocinio del torneo internacional de tenis club de campo de Murcia, el patrocinio de
la asociacion por la musica de Murcia que tiene lugar cada afio con conciertos de diferentes jovenes musicos, o el patrocinio de uno
de los coches eléctricos que participaron en la carrera oficial greenpower Iberia Sureste 2019.

En relacion a las asociaciones en las que participa el Grupo activamente se podrian destacar, entre otras:
- UNEF (Unién Espafola Fotovoltaica)

- APPA (Asociacion de Empresas de Energias Renovables)

- Seia (Solar Energy Industries Association)

- Mesia (Middel East Solar Industry Association)

- Green Council Australia

- Aremur (Asociacion Empresarial de Energias Renovables y Ahorro Energético de Murcia)

- FREMM (Federacion Regional de Empresarios del Metal de Murcia)

- RES4Africa (Renewable Energy Solutions for Africa)

- ABSOLAR (Asociacion Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica)

El importe de las donaciones realizadas por Grupo Soltec durante el ejercicio 2019 ha sido de once mil euros.
Subcontratacion y proveedores

La politica de compras tiene como objetivo construir una base sdlida de proveedores homologados para satisfacer las demandas y
expectativas de los clientes. El Grupo a través de una gestion de compras, eficiente y transparente, busca continuamente identificar
y mitigar los riesgos sociales y medioambientales inherentes en toda la cadena de suministro.

El Grupo se compromete en la evaluacion de los proveedores para asegurar la calidad, seguridad, cumplimiento ético y sostenibilidad
de sus practicas integradas en la cadena de valor; respondiendo asi al creciente interés por parte de los interlocutores sobre el origen
de las materias primas. El Grupo trabaja para que los proveedores logisticos sean eficientes y reduzcan su impacto medioambiental.

La gestion de las relaciones con los proveedores incluye también el valor afladido que los aspectos humanos del negocio pueden
aportar a las operaciones, respetando los siguientes fundamentos: la comunicacién bidireccional, abierta y eficaz, el respeto mutuo
y voluntad para considerar las necesidades y opiniones de la otra parte, la imparcialidad en las negociaciones, la construccion de
confianza, de forma que el Grupo pueda buscar formas de trabajar innovadoras y solucionar problemas juntos, asi como la flexibilidad
para satisfacer las necesidades de ambas partes.

Debido a que el éxito de los proyectos que desarrolla Grupo Soltec depende en gran medida del buen desempefo que realizan
aquellos proveedores que suministran componentes del tracker o prestan servicios para su instalacion en obra, estos se someten a
un proceso riguroso de homologacion y supervision.
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Como requisito previo para poder realizar cualquier pedido de compra, estos proveedores deben ser auditados y homologados,
tanto sus instalaciones como sus materiales, equipos o servicios por parte del comité de homologacion del Grupo formado por un
miembro de las dreas de calidad, administracion, ingenieria, compras, produccion, logistica, seguridad y medioambiente.

Homologando a estos proveedores se pretende reducir los riesgos inherentes en el suministro de estos bienes y servicios, que se
consideran esenciales, y favorecer asimismo la calidad en la gestion de proveedores en general. Como resultado del proceso de
homologacion se obtiene un listado de proveedores homologados, fuera del cual los responsables de compras no podran realizar
aprovisionamientos cuando se trate de adquirir componentes para el tracker o de contratar servicios para su instalacion en obra.

En relacion a los proveedores de bienes o servicios que no estan directamente relacionados con el tracker fabricado por el Grupo,
no se les requerird que se sometan al proceso de homologacion, pero si deberdn aportar una serie de documentacion formal para
que poder ser acreditados. En este grupo se incluyen todos los proveedores que no suministran componentes del tracker, ni prestan
servicios para su montaje e instalacion.

Adicionalmente, los procedimientos de compras y contratos de suministro que se formalizan con los proveedores, exigen el cumplimiento
de cuantas disposiciones estén vigentes en cada momento, en especial las de caracter laboral, seguridad social o fiscales, asi como las
relativas al medio ambiente, seguridad y salud, debiendo acreditar su cumplimiento en la forma y plazos establecidos. Para ello, entre
otros aspectos se solicitaran certificados de calidad disponibles (ISO 9001), politicas para respetar el medioambiente (ISO 14001),
politicas de seguridad y salud laboral (ISO 18001 e ISO 45001) los derechos humanos y cumplimiento de las directrices establecidas por
la organizacion internacional del trabajo, realizandose adicionalmente y de forma periddica auditorias internas y externas.

Asimismo, se exige que los proveedores del Grupo apoyen y respeten la proteccidon de los derechos humanos, tal como se define en
la declaracion universal de derechos humanos de las Naciones Unidas y no estan autorizados a tomar ninguna accion que viole estos
principios, ya sea directa o indirectamente.

En los contratos de suministro de materiales que son firmados por los proveedores se especifica claramente que los productos
suministrados no contienen amianto ni ningun otro material, sustancia peligrosa o radioactiva en ninguna de las formas, ya sea en el
material basico o en los componentes utilizados en el citado suministro.

En este sentido, el proveedor debera certificar y garantizar que en el suministro no se adquieren o contienen “minerales de conflicto”,
como estafno, tantalio, wolframio u oro provenientes de areas afectadas por conflictos o de alto riesgo, incluidos las de sus propios
proveedores. En general, el proveedor deberd seguir y cumplir con todas las leyes y regulaciones relevantes relacionadas con las
restricciones de sustancias, materiales y radioactividad.

Por ultimo, destacar el apoyo de Grupo Soltec al crecimiento local de la regidn y al desarrollo econdmico vy, por ello, su apuesta por la
compra a proveedores locales siempre que la tipologia de producto que requiera lo permita, representando los aprovisionamientos
realizados en los paises en los que tiene actividad, durante el ejercicio 2019, el cincuenta por ciento de las compras realizadas (39%
Espafa, 9% Brasil y 2% Australia). El resto de aprovisionamientos han sido realizados, principalmente, en China y Corea con un 30%
vy 12%, respectivamente.

Clientes

Grupo Soltec, consciente del compromiso que contrae con sus clientes, dispone de los recursos necesarios para establecer en su
organizacion un sistema de gestion de calidad, medio ambiente y seguridad y salud, certificado segun la norma ISO 14001:2015, ISO
9001y OHSAS 18001:2007. Su objetivo es proporcionarles cada dia un servicio mas eficaz, asumiendo que los servicios prestados han
de tener un incremento de calidad, fiabilidad y seguridad constante.

Todos los productos del Grupo estan garantizados para asegurar el correcto funcionamiento de la planta fotovoltaica, acorde a
los términos de garantia contratados, sometiéndose a estrictos controles de calidad (FAT) para cumplir con las especificaciones y
requisitos de sus clientes. Como recopilacion de todas las inspecciones, ensayos y pruebas realizadas, se emite un certificado FAT. El
objetivo es ofrecer el mejor servicio a los clientes, acompafando, asesorando y formando en cada caso con la finalidad de garantizar
la mejor y mas rapida asistencia técnica.

El plan de operacion y mantenimiento ofrece la mejor asistencia con respuesta inmediata, instrucciones regulares, rapida gestion
de los problemas con cobertura regional, coordinacion onsite y online, visitas rutinarias y urgentes a plantas, informes periédicos,
personal con dedicacién exclusiva, monitorizacion y administracion online. Adicionalmente, se dispone de procedimientos operativos
en los que se establecen los requisitos necesarios para la realizacion de las actividades de mantenimiento del seguidor, con el objetivo
de estandarizar las actividades durante los trabajos y asi lograr controlar, reducir y/o eliminar los riesgos de accidentes con lesién a
las personas, dafos a los equipos, instalaciones y al medio ambiente.

De igual forma, Grupo Soltec pone a disposicion de sus clientes un nuevo servicio de atencion al cliente, “Solmate”, y cuenta con
una nueva plataforma online disponible 24 horas a través de la cual los clientes pueden reportar problemas de manera rapida y
hacer un seguimiento de sus solicitudes en todo momento. Con infraestructura local en paises como México, Estados Unidos, Brasil,
Espafa, Chile y Australia, ademas de almacenes Solhub en distintos paises para iniciar una rapida gestion de repuestos, Grupo Soltec
garantiza la mejor y mas rapida respuesta ante cualquier incidencia de funcionamiento.

Con Solmate Care los clientes pueden disfrutar de asistencia técnica continuada, online u onsite, y opciones de soporte adicionales. Su
objetivo es acompanarlos durante todo el proceso, con expertos dedicados del Grupo que permiten la respuesta inmediata, asi como
el diagndstico del problema y la mas rapida gestion de la solucién. A través de Solmate Care, los clientes de Grupo Soltec pueden
acceder a beneficios complementarios como la monitorizacion de su Tracking Monitoring System, que permite el conocimiento mas
preciso del funcionamiento de los seguidores solares, ademas de ampliaciones de garantia.

Como parte del sistema de calidad, el Grupo dispone de un procedimiento de identificacion y gestion de no conformidades que son
correctamente documentadas por cada proyecto/filial y reportadas al departamento de calidad central con una periodicidad méaxima
mensual, asi como de encuestas periddicas de satisfaccion. Una vez implementadas las acciones necesarias se analizan las causas
(origen) que provocan las no conformidades y se determinan las acciones correctivas necesarias para evitar la repeticion de las mismas.
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El nimero de reclamaciones recibidas durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, sesenta y siete, de clientes vy
admitidas a tramite por Grupo Soltec no ha sido significativo en relacion al volumen total de operaciones, siendo las mismas resueltas,
fundamentalmente, mediante la sustitucion de materiales y/o reparaciones.

Grupo Soltec no tiene actualmente multas ni sanciones por incumplimiento de la normativa relacionada con aspectos de seguridad
y salud de los consumidores.

Informacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, Grupo Soltec ha desarrollado una politica fiscal corporativa, que estd previsto que sea aprobada durante
los primeros meses del ejercicio 2020. Esta politica fiscal reforzara las bases de cumplimiento de las funciones de naturaleza fiscal
encomendadas al érgano de administracion de acuerdo con la normativa aplicable y las mejores practicas tributarias.

En este sentido, la estrategia fiscal del Grupo tiene como objetivo fundamental asegurar el cumplimiento de la normativa tributaria y
de todas las obligaciones fiscales en cada una de las jurisdicciones en las que opera, todo ello en el marco del respeto de los principios
corporativos de integridad, transparencia y consecucion de interés social. Del mismo modo, Grupo Soltec se compromete a mantener
una relacion de cooperacién con las distintas administraciones publicas.

Comprometiéndose al pago responsable de los impuestos y respetando en todo caso la normativa tributaria local en cada uno de los
paises donde Grupo Soltec desarrolla su actividad, los principios que rigen la estrategia fiscal del Grupo y las buenas practicas que se
derivan de los mismos, son los siguientes:

- Adopcion de las medidas necesarias para garantizar la reduccion de riesgos fiscales significantes y la prevencion de las conductas
susceptibles de generarlos, mediante el establecimiento de una politica de supervision, vigilancia y control de la actividad
(politica de tax compliance). Dicha politica tiene como objetivo implementar un modelo de organizaciéon y gestion tributaria
basado en el debido control y en el refuerzo de la cultura ética empresarial respecto al cumplimiento de obligaciones tributarias.

- Implementacion de sistemas eficaces de informacidn y control interno de riesgos fiscales, contemplando medidas para mitigarlos
y estableciendo reglas internas de gobierno corporativo en esta materia, cuyo cumplimiento puede ser objeto de verificacion.

- Rechazo al uso de estructuras de caracter opaco con finalidades tributarias.
- Relacién con las administraciones tributarias basada en los principios de buena fe, colaboracién y transparencia.

- Colaboracion con las administraciones publicas en la deteccion y busqueda de soluciones respecto a aquellas practicas fiscales
fraudulentas que puedan desarrollarse en mercados en los cuales se esté presente.

- Uso de todas las posibilidades que ofrece el caracter contradictorio del procedimiento inspector y fomento, en la medida de lo
posible, de la regularizacion voluntaria de cualquier contingencia.

- Informacion al érgano de administracion del Grupo de las politicas fiscales aplicadas y las consecuencias fiscales de las
operaciones o asuntos que deban someterse a su aprobacién cuando éstas constituyan un factor relevante.

- Adopcion de decisiones en materia tributaria sobre la base de una interpretacion razonable de las normas, bajo los principios de
prudencia y responsabilidad y, en su caso, evitando posibles conflictos de interpretacion mediante la utilizacidon de instrumentos
establecidos a tal efecto por las autoridades tributarias.

- Fomentar una cultura fiscal de cumplimiento y responsabilidad mediante la efectiva comunicacion del programa de tax
compliance y de las obligaciones derivadas del mismo con el objetivo de reforzar la cultura empresarial basada en la ética.

Para el cumplimiento de dichas directrices, el érgano de administracion tiene previsto nombrar un tax compliance officer, encargado de
la supervision del modelo, y que fomentara la revision de la citada politica fiscal, adoptando las modificaciones y mejoras que considere
oportunas, de conformidad con la normativa que resulte aplicable en cada momento. La citada politica sera difundida a toda la organizacion.

La distribucion por paises de los resultados e impuestos sobre beneficios pagados del ejercicio 2019 es la siguiente:

Miles de euros

Resultados antes de Resultados después de Impuestos beneficios
impuestos impuestos pagados
Espaia 1.804 2.330 1.072
Brasil (2.273) (1.160) -
México 1.671) 1.671) 138
Chile 77) 368 -
Argentina 187 14 204
Pert N (92) -
USA (567) (554) 15
India 14 13 -
Australia (64) (64) 6
Francia 317 2172 -
Otros 19) 16 -
Total 360 1.340 1.435
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Adicionalmente durante el ejercicio 2019 el Grupo ha aplicado deducciones fiscales por importe de 149 miles de euros, quedando
pendiente de aplicacion al 31 de diciembre de 2019 un importe de 48 miles de euros. Los préstamos CDTI al 31 de diciembre de 2019
ascienden a 388 miles de euros, habiéndose dispuesto durante el ejercicio 2019 un importe de 240 miles de euros.

Hechos posteriores

La expansion internacional del reciente brote virico mundial del coronavirus COVID-19 ha motivado que haya sido calificado como
una pandemia por la Organizaciéon Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Tales eventos podrian causar, entre otros,
retrasos en la cadena de suministro debido a problemas en fabricas, retrasos en los servicios logisticos, impactar en empleados
o terceros debido a periodos de cuarentena o infeccion y también puede afectar al crecimiento econémico global vy, por tanto, al
nacional. Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las operaciones del Grupo son inciertas y van a
depender en gran medida de la evolucion y extensidon de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion
y adaptacion de todos los agentes econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacion del presente estado de informacion no financiera consolidado la direccion y el administrador
unico del Grupo han realizado una valoracién de los impactos que tendra el COVID-19 sobre el Grupo con la informacidon disponible
actualmente, si bien, los impactos que finalmente se produzcan dependeradn de la evolucion futura de la pandemia y sobre todo de
sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

A fecha actual el Grupo ha conseguido mantener su cadena de suministro para su segmento industrial y ha podido continuar operando
con relativa normalidad para su segmento de desarrollo de proyectos, por lo que en la actualidad no se ha producido una caida de la
actividad, ni es previsible que se vaya a producir en los préximos meses ya que el Grupo actualmente mantiene contratos firmados
que se encuentran pendientes de ejecutar, asi como proyectos de desarrollo en curso.

El administrador Unico del Grupo, ha realizado una evaluacion preliminar de la situacion actual conforme a la mejor informacion
disponible. Por las consideraciones mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta o inexacta. De los resultados
de dicha evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

- Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a implicar la aparicion de un
riesgo de interrupcidon temporal de la produccién/ventas o, en su caso, una ruptura puntual de la cadena de suministro. Por ello,
el Grupo ha establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento
la evolucién de sus operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones. De esta manera se han adoptado e
implementado protocolos para garantizar el cumplimiento de las normas aprobadas en el RD-Ley 6/2020 y RD 463/2020, tanto
en lo relativo a subcontratistas, personal y oficinas. Se han seguido las instrucciones del servicio de prevencion del Grupo, que
han tenido en cuenta en mayor medida el “Procedimiento de actuacién para los servicios de prevencion de riesgos laborales a
la exposicion al nuevo coronavirus (SARS - COV-2)” del 5 de marzo de 2020, publicado por el Ministerio de Sanidad, asi como
sucesivas publicaciones o actualizaciones.

Asimismo, y tras la entrada en vigor del RD-Ley 10/2020 de 29 de marzo de 2020, por el que se regula un permiso retribuido
recuperable para las personas trabajadoras por cuenta ajena que no presten servicios esenciales, el segmento de Soltec industrial
ha continuado con casi total normalidad el ejercicio de sus operaciones al mantener contratos de exportacion con clientes
internacionales y prestar servicios para el sector esencial de energia eléctrica, mientras que el segmento de desarrollo ha podido
continuar su actividad de forma telematica. Esto tan solo ha provocado una interrupcion de entre 5 y 10 dias laborables en los
proyectos de instalacion radicados en Espafia y una paralizacion parcial de los envios internacionales de 1 dia. En opinion del
administrador Unico, esta interrupcion de la actividad no resulta significativa para el conjunto del afo y espera recuperar la actividad
perdida a través de la recuperacion de las horas de trabajo a través de los mecanismos que ya preveia el propio RD-Ley.

A tenor de la evaluacion del desarrollo de la actividad del Grupo por parte de la direccion en los primeros meses del ejercicio 2020
tras el surgimiento del COVID-19, hasta la fecha, el Grupo ha podido mantener el desarrollo de los proyectos presupuestados
o backlog sin que se manifiesten retrasos significativos en el cobro de cuentas comerciales que pudiera afectar a la liquidez
del Grupo y a su ciclo de explotacion. Asimismo, no se han apreciado demoras significativas, en el proceso de suministro de
trackers por parte de los proveedores, siguiendo adelante todos los contratos en vigor en base a las condiciones previamente
establecidas.

- Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones de
liquidez en la economia, asi como una contracciéon del mercado de crédito. Los recursos disponibles, junto con nueva financiacion
obtenida y la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez permitirdn, en opinidn del
administrador uUnico, afrontar dichas tensiones y poder continuar con su plan de negocio previsto para los ejercicios futuros.

- Reconocimiento de ingresos vy riesgo de crédito: la direccion del Grupo también monitoriza el impacto que estd teniendo esta
situacion sobre los contratos ya firmados y sus clientes, en cuanto a las potenciales modificaciones que pueda provocar en
relacidon con dichos contratos (cancelaciones o variaciones en las estimaciones en el reconocimiento de ingresos), asi como, de
la evaluacion de la recuperabilidad de los derechos de cobro. En este sentido, el administrador Unico entiende que el hecho de
mantener asegurados el 95% de sus cuentas a cobrar, asi como, pertenecer la mayor parte de sus clientes al sector de energia
eléctrica que se considera un sector resiliente a crisis econdmicas globales, que a pesar del impacto de la pandemia, ha sido
considerado como esencial hace que con la informacién disponible actualmente no se espere un impacto significativo sobre el
riesgo de crédito o sobre el reconocimiento de ingresos del Grupo.

Por ultimo, resaltar que el administrador unico y la direccion del Grupo estan realizando una supervision constante de la evolucion de
la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.
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Contenidos del Estado de Informacion No Financiera

Contenidos de la Ley 11/2018 INF

Estandar de referencia

Pag. Informe

Modelo de Negocio

Descripcion del
modelo de negocio del

grupo

Breve descripcion del modelo de negocio del grupo, que incluira su
entorno empresarial, su organizacién y estructura, los mercados en
los que opera, sus objetivos y estrategias, y los principales factores
y tendencias que pueden afectar a su futura evolucion.

GRI 102-2 Actividades, marcas, productos y servicios
GRI 102-4 Localizacion de las actividades

GRI 102-6 Mercados servidos

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

GRI 102-7 Dimension de la organizacion

p. 26 a 30

Informacion sobre
cuestiones

medioambientales

Politicas

Politicas que aplica el grupo, que incluya los procedimientos de
diligencia debida aplicados de identificaciéon, evaluacion, prevencion
y atenuacion de riesgos e impactos significativos, y de verificacion y
control, asi como las medidas que se han adoptado.

GRI103-2 El enfoque de gestion y sus componentes

GRI 103-3 Evaluacion del enfoque de gestion

p. 30 a 33

Principales riesgos

Principales riesgos relacionados con esas cuestiones vinculados a las
actividades del grupo, entre ellas, cuando sea pertinente y
proporcionado, sus relaciones comerciales, productos o servicios que
puedan tener efectos negativos en esos ambitos, y cémo el grupo
gestiona dichos riesgos, explicando los procedimientos utilizados para
detectarlos y evaluarlos de acuerdo con los marcos nacionales,
europeos o internacionales de referencia para cada materia. Debe
incluirse informacion sobre los impactos que se hayan detectado,
ofreciendo un desglose de los mismos, en particular sobre los
principales riesgos a corto, medio y largo plazo.

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

GRI 102-11 Principio o enfoque de precaucion

p. 30 a 33

p. 33

General

Efectos actuales y previsibles de las actividades de la empresa en el
medio ambiente y en su caso, en la salud y la seguridad

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

GRI 102-29 Identificacién y gestion de
ambientales y sociales

impactos econdémicos,

GRI 102-31 Evaluacién de temas econémicos, ambientales y sociales

p. 30 a 33

Procedimientos de evaluacion o certificacion ambiental

GRI 102-11 Principio o enfoque de precaucién

GRI 102-29 Identificacion y gestion de
ambientales y sociales

impactos econémicos,

GRI 102-30 Eficacia de los procesos de gestion de riesgos

p. 30 a 33
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Pag. Informe

Recursos dedicados a la prevencion de riesgos ambientales GRI . 102-29 Ider_1t|f|caC|on y gestion de impactos econdémicos, p. 30 a 33
ambientales y sociales
Aplicacién del principio de precaucion GRI 102-11 Principio o enfoque de precaucién p. 33

Provisiones y garantias para riesgos ambientales

GRI 307-1 Incumplimiento de la legislaciéon y normativa ambiental
(CCAA)

El Grupo no tiene
provisiones y garantias
para riesgos ambientales

Medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones de carbono
que afectan gravemente al medio ambiente, teniendo en cuenta

GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision a los GRI 302 y 305)

GRI 302-4 Reduccion del consumo energético

Contaminacion R . ) e o . o . p. 31
cualquier forma de contaminacion atmosférica especifica de una|GRI 302-5 Reducciones en los requerimientos energéticos de los
actividad, incluido el ruido y la contaminacion luminica productos y servicios
GRI 305-5 Reduccion de las emisiones de GEI
Economia Circular y Medid d - iclai lizacio f d o o
prevencion y gestion edidas de prevencion, reciclaje, reutilizacion, otras formas de|GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision a los GRI 306) p. 31y 32

de residuos

recuperacién y eliminaciéon de desechos.

Uso sostenible de los
recursos

El consumo de agua y el suministro de agua de acuerdo con las
limitaciones locales

GRI 303-1 Extraccion de agua por fuente

GRI 303-2 Fuentes de agua afectadas significativamente por
extraccion de agua

Este aspecto no se
considera material para el
Grupo, dado que el
consumo de agua es
principalmente de uso

GRI 303-3 Agua reciclada y reutilizada humano
GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con visién a los GRI 300)
Cons'u'mo fje materias primas y las medidas adoptadas para mejorar GRI 301-3 Productos y embalajes recuperados p. 32
la eficiencia de su uso
GRI 102-2 Enfoque de gestidn (con visiéon al GRI 302 Energia)
Energia: Consumo, directo e indirecto; Medidas tomadas para p.32y 33

mejorar la eficiencia energética, Uso de energias renovables

GRI 302-1 Consumo energético dentro de la organizacién (energia
procedente de fuentes renovables y no renovables)
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Contenidos de la Ley 11/2018 INF Estandar de referencia Pag. Informe
GRI 302-2 Consumo energético fuera de la organizacion
GRI 302-4 Reduccién del consumo energético
GRI 302-5 Reduccion de los requerimientos energéticos de productos
y servicios
GRI 305-1 Emisiones directas de GEI (alcance 1)
GRI 305-2 Emisiones indirectas de GEI al generar energia (alcance 2)
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero p. 32y 33
GRI 102-15 Principales impactos, riesgos y oportunidades
Las ”_‘ed"?as, gdoptadas para adaptarse a las consecuencias del GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con visién a los GRI 300) p. 32y 33
Cambio Climético
GRI 305-5 Reduccion de las emisiones de GEI
Cambio Climatico
Metas de reducc_lon estaplgudas voluntarla_mer)te a medio y largo GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 305-5 Reduccion de
plazo para reducir las emisiones GEI y medios implementados a tal g p. 32y 33
fin. las emisiones GEI)
L. Medidas tomadas para preservar o restaurar la biodiversidad e
Proteccion de la - - . ) . .
[ . impactos causados por las actuaciones u operaciones en areas|No incluido GRI p. 33
biodiversidad B
protegidas
Informa0|0n spbre s . . - GRI1103-2 El enfoque de gestion y sus componentes
cuestiones sociales Politicas que aplica el grupo, que incluya los procedimientos de
y relativas al Politicas diligencia _erlda gpllcadog de |dent|f!ca<_:|9n,‘evaluacmn, p‘rgver),mon GRI 103-3 Evaluacion del enfoque de gestién p. 33 a 40
personal y atenuacion de riesgos e impactos significativos, y de verificacion y
control, asi como las medidas que se han adoptado. GRI 102-35 Politicas de retribucion
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Principales riesgos

Principales riesgos relacionados con esas cuestiones vinculados a las
actividades del grupo, entre ellas, cuando sea pertinente y
proporcionado, sus relaciones comerciales, productos o servicios que
puedan tener efectos negativos en esos ambitos, y cémo el grupo
gestiona dichos riesgos, explicando los procedimientos utilizados para
detectarlos y evaluarlos de acuerdo con los marcos nacionales,
europeos o internacionales de referencia para cada materia. Debe
incluirse informaciéon sobre los impactos que se hayan detectado,
ofreciendo un desglose de los mismos, en particular sobre los
principales riesgos a corto, medio y largo plazo.

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

p. 33 a40

Empleo

Numero total y distribucion de empleados por sexo, edad, pais y
clasificacion profesional

GRI 102-7 Dimension de la organizacion

GRI 102-8 Informacion sobre empleados y otros trabajadores

GRI 405-1. b) Empleados por categoria laboral para cada una de las
categorias, sexo y grupos de edad

NUmero total y distribucién de modalidades de contrato de trabajo

GRI 102-8 Informacién sobre empleados y otros trabajadores

Promedio anual de contratos indefinidos, temporales y a tiempo
parcial por sexo, edad y clasificacion profesional

No incluido en GRI: prevé el nimero total de empleados por contrato
(indefinido/temporal y completo/parcial) por sexo, pero no el
promedio por edad y clasificacién profesional (recéalculo de 102-8).

NUumero de despidos por sexo, edad y clasificacién profesional

GRI 401-1.b) Namero total durante el periodo objeto del informe, por
grupo de edad y sexo (solo lo relativo a despidos)

No incluido en GRI: Nimero de despidos por clasificacion profesional

Remuneraciones medias y su evolucion desagregados por sexo, edad
y clasificacién profesional o igual valor

Se debe informar sobre la remuneracion media por sexo, edad y
clasificacion profesional. Para su célculo, deberan tomarse en cuenta
el total de percepciones salariales en dinero efectivo y
remuneraciones en especie, por lo que para el calculo debera tenerse
en cuenta los beneficios a los que hace referencia el GRI 401-2.
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*OCDE: La brecha salarial de género se define como la diferencia
Brecha Salarial gntre los ingrgsos medios de hombres y mujeres en relacién con los p. 36
ingresos medios de los hombres
GRI 202-1 Ratio del salario de categoria inicial estandar por sexo
Remuneracion de puestos de trabajo iguales o de media de la|frente al salario minimo local (se utiliza este indicador, ya que a 36
sociedad medida que se avanza en la carrera profesional, pueden incidir p-
diversos factores en la definicién de la retribucién de cada persona).
GRI 102-35 Politicas de retribucion
GRI 102-36 Proceso para la determinacion de la retribucion (para el
La remuneracion media de los consejeros y directivos, incluyendo la|enfoque de gestién)
retribucién variable, dietas, indemnizaciones, el pago a los sistemas p. 36
de prevision de ahorro a largo plazo y cualquier otra percepcion|GRI 201-3 Obligaciones derivadas de planes de beneficios sociales y
desagregada por sexo otros planes de jubilacién
No incluido en GRI: Informacién desagregada por sexo.
Implantacién de medidas de desconexién laboral No incluido en GRI P. 37
. . GRI 405-1. b) Porcentaje de empleados por categoria laboral para
Empleados con discapacidad cada una de la categoria de diversidad (iii. Grupos vulnerables). p. 39
o izacion del GRI 102-8. c¢) El nimero total de empleados por tipo de contrato
"ga:r';g;;gn e Organizacién del tiempo de trabajo laboral (a jornada completa o a media jornada) y por sexo. p. 36y 37
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GRI 403-2 Tipos de accidentes y ratios de accidentes laborales,
NUmero de horas de absentismo enfermedades profesionales, dias perdidos, y absentismo, y nimero p. 37
de fallecimientos relacionados (apartado a)
Medidas destinadas a facilitar el disfrute de la conciliaciéon y fomentar .
el ejercicio corresponsable de estos por parte de ambos progenitores | GRI 401-3 Permisos parentales » .
No incluido en GRI: enfoque de gestiébn sobre otras medidas de p. 37
conciliacion
Condiciones de salud y seguridad en el trabajo GRI 1_03—2 Enfoque de Gestion (con visién al GRI 403 Salud y p. 37y 38
Seguridad)
GRI 403-2 Tipos de accidentes y ratios de accidentes laborales,
enfermedades profesionales, dias perdidos, y absentismo, y niamero
. i . de fallecimientos relacionados (apartado a)
Accidentes de trabajo (frecuencia y gravedad) desagregado por sexo p. 38
i GRI 403-3 Trabajadores con alta incidencia o alto riesgo de
Salud y seguridad enfermedades relacionadas con su actividad
GRI 403-2 Tipos de accidentes y ratios de accidentes laborales,
enfermedades profesionales, dias perdidos, y absentismo, y nimero
Enfermedades profesionales (frecuencia y gravedad) desagregado|de fallecimientos relacionados (apartado a)
p. 38
por sexo
GRI 403-3 Trabajadores con alta incidencia o alto riesgo de
enfermedades relacionadas con su actividad
GRI 102-43 Enfoque para la participacion de los grupos de interés
Organizacién del didlogo social, incluidos los procedimientos para|(relativo a sindicatos y negociacion colectiva) 38
informar y consultar al personal y negociar con ellos p-
GRI 403-1 Representacion de trabajadores en comités de salud y
seguridad conjuntos
GRI 102-41 Acuerdos de negociacién colectiva
Relaciones Sociales |Porcentaje de empleados cubiertos por convenio colectivo por pais p. 38
No incluido en GRI: desglosado por pais
Balance de los convenios colectivos, particularmente en el campo de |GRI 403-1 Representacién de trabajadores en comités de salud y 38
la salud y seguridad en el trabajo seguridad conjuntos p-
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GRI 403-4 Temas de salud y seguridad laboral tratados en acuerdos
formales con la representacion legal de los trabajadores
Politicas implementadas en el campo de la formacién GRI 21.03—2 Enfoque de Gestion (con visién al GRI 404-Formacion y p. 38
ensefianza)
Formacion
GRI 404-1 Horas medias de formacion anuales por empleado
Cantidad total de horas de formacion por categorias profesionales p. 38
No incluido en GRI: horas totales de formacion.
- - . . . GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 405 Diversidad e
Accesibilidad Accesibilidad universal de las personas con discapacidad igualdad de oportunidades y GRI 406 No-discriminacion) p. 39
Medidas adoptadas para promover la igualdad de trato y de|GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 405 Diversidad e
" A A . p. 39y 40
oportunidades entre hombres y mujeres igualdad de oportunidades)
. GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 405 Diversidad e
Planes de igualdad igualdad de oportunidades y GRI 406 No-discriminacion) p.39y40
GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con visién al GRI 401 Empleo)
Medidas adoptadas para promover el empleo i . p. 39 y 40
GRI 404-2 Programas para mejorar las aptitudes de los empleados y
programas de ayuda a la transicion
Igualdad
Protocolos contra el acoso sexual or razén de sexo GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 405 Diversidad e 39 v 40
yp igualdad de oportunidades y GRI 406 No-discriminacion) p. 29y
La integraciéon y accesibilidad universal de las personas con|GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 405 Diversidad e 39 v 40
discapacidad igualdad de oportunidades y GRI 406 No-discriminacion) p- y
GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 405 Diversidad e
Politica contra todo tipo de discriminacion y, en su caso, de gestion|igualdad de oportunidades y GRI 406 No-discriminacion) 39 v 40
de la diversidad p- y
GRI 406-1 Casos de discriminacién y acciones correctivas
emprendidas
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Informacién sobre
el respeto de los GRI103-2 El enfoque de gestién y sus componentes
derechos humanos Politicas que aplica el grupo, que incluya los procedimientos de
diligencia debida aplicados de identificacién, evaluacién, prevencion
y atenuacion de riesgos e impactos significativos, y de verificacion y
control, asi como las medidas que se han adoptado.

Politicas GRI 103-3 Evaluacién del enfoque de gestion p. 40

Aplicacion de procedimientos de debida diligencia en derechos|GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 412 Evaluacion de

humanos Derechos Humanos) p. 40

GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 412 Evaluacion de
Prevencion de los riesgos de vulneracion de los derechos humanos y, | Derechos Humanos)

en su caso, medidas para mitigar, gestionar y reparar posibles abusos p. 40
cometidos

GRI 102-17 Mecanismos de asesoramiento y preocupaciones éticas
(denuncias recibidas y resolucién)

Derechos Humanos

GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 412 Evaluacion de
Denuncias por casos de vulneraciones de derechos humanos Derechos Humanos) p. 40

GRI 419-1 Incumplimiento de las leyes y normativas en los &mbitos
social y econémico

Promocién y cumplimiento de las disposiciones de los convenios
fundamentales de la OIT relacionadas con el respeto por la libertad
de asociacion y el derecho a la negociacién colectiva, la eliminacién
de la discriminacion en el empleo y la ocupacién, la eliminacién del
trabajo forzoso u obligatorio y la abolicion efectiva del trabajo infantil

GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con visién a los GRI 406 No
discriminacion; 407 Libertad de asociacién y negociacién colectiva;
408 Trabajo Infantil; 409 Trabajo forzoso u obligatorio y 412
Evaluacion de Derechos Humanos)

Informacion relativa

a la lucha contra la - . . - - i6
corrupcion y el Politicas que aplica el grupo, que incluya los procedimientos de GRI103-2 El enfoque de gestion y sus componentes

soborno Politicas diligencia debida aplicados de identificacién, evaluaciéon, prevencion
y atenuacion de riesgos e impactos significativos, y de verificacion y | GRI 103-3 Evaluacion del enfoque de gestion
control, asi como las medidas que se han adoptado.

p. 40y 41
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Principales riesgos

Principales riesgos relacionados con esas cuestiones vinculados a las
actividades del grupo, entre ellas, cuando sea pertinente y
proporcionado, sus relaciones comerciales, productos o servicios que
puedan tener efectos negativos en esos ambitos, y cémo el grupo
gestiona dichos riesgos, explicando los procedimientos utilizados para
detectarlos y evaluarlos de acuerdo con los marcos nacionales,
europeos o internacionales de referencia para cada materia. Debe
incluirse informacién sobre los impactos que se hayan detectado,
ofreciendo un desglose de los mismos, en particular sobre los
principales riesgos a corto, medio y largo plazo.

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

GRI 102-30 Eficacia de los procesos de gestién de riesgos

p. 40y 41

Corrupcién y soborno

Medidas adoptadas para prevenir la corrupcion y el soborno

GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con visiéon al GRI 205 Anticorrupcion)

p. 40y 41

Medidas para luchar contra el blanqueo de capitales

GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 205 Anticorrupcion)

p. 40y 41

Aportaciones a fundaciones y entidades sin animo de lucro

GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 205 Anticorrupcion)

p. 42

Informaciéon
la sociedad

sobre

Politicas

Politicas que aplica el grupo, que incluya los procedimientos de
diligencia debida aplicados de identificacién, evaluacién, prevencién
y atenuacion de riesgos e impactos significativos, y de verificacion y
control, asi como las medidas que se han adoptado.

GRI1103-2 El enfoque de gestién y sus componentes

GRI 103-3 Evaluacion del enfoque de gestion

p. 41 a 44

Principales riesgos

Principales riesgos relacionados con esas cuestiones vinculados a las
actividades del grupo, entre ellas, cuando sea pertinente y
proporcionado, sus relaciones comerciales, productos o servicios que
puedan tener efectos negativos en esos ambitos, y cémo el grupo
gestiona dichos riesgos, explicando los procedimientos utilizados para
detectarlos y evaluarlos de acuerdo con los marcos nacionales,
europeos o internacionales de referencia para cada materia. Debe
incluirse informacién sobre los impactos que se hayan detectado,
ofreciendo un desglose de los mismos, en particular sobre los
principales riesgos a corto, medio y largo plazo.

GRI 102-15 Impactos, riesgos y oportunidades clave

p. 41 a 44

Impacto de la actividad de la sociedad en el empleo y desarrollo local

GRI 203-2 Impactos econémicos indirectos significativos

GRI 413-1 Operaciones con participacion de la comunidad local,
evaluaciones del impacto y programas de desarrollo

p.4ly 42
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GRI 203-2 Impactos econémicos indirectos significativos
Impacto de la actividad de la sociedad en las poblaciones locales y el A1y 42
territorio GRI 413-1 Operaciones con participacion de la comunidad local, p- y
evaluaciones del impacto y programas de desarrollo
GRI 102-43 Enfoque para la participacion de los grupos de interés
i . . (relativo a comunidad)
Relaciones mantenidas con los actores de las comunidades locales y a1y 42
las modalidades de didlogo con estos GRI 413-1 Operaciones con participacion de la comunidad local, p- y
evaluaciones del impacto y programas de desarrollo
Acciones de asociacion y patrocinio GRI 102-12 Iniciativas externas p. 42
Inclusién en la politica de compras de cuestiones sociales, de igualdad - N,
. . GRI 103-3 Enfoque de Gestion ( con vision a los GRI 308 y GRI 414) p. 42y 43
de género y ambientales
GRI 102-9 Cadena de suministro
GRI 103-3 Enfoque de Gestion ( con visiéon a los GRI 308 y GRI 414)
Subcontratacion y | Consideracion en las relaciones con proveedores y subcontratistas de 42 v 43
proveedores su responsabilidad social y ambiental GRI 414-1 Nuevos proveedores que han pasado filtros de seleccion p- y
de acuerdo con los criterios sociales
GRI 414-2 Impactos sociales negativos en la cadena de suministro y
medidas tomadas
Sistemas de supervisién y auditorias y resultados de las mismas GRI. 414-2 Impactos sociales negativos en la cadena de valor y p. 42y 43
acciones desarrolladas
GRI 103-2 Enfoque de Gestién (con vision al GRI 416 salud y
seguridad de los Clientes)
GRI 416-1 Evaluacion de los impactos en la salud y seguridad de las
categorias de productos o servicios
Medidas para la salud y seguridad de los consumidores p. 43y 44
GRI 416-2 Casos de incumplimiento relativos a los impactos en la
. salud y seguridad de las categorias de productos y servicios
Consumidores
GRI 102-17 Mecanismos de asesoramiento y preocupaciones éticas
) » i o » . (denuncias recibidas y resolucion)
Sistemas de reclamacion, quejas recibidas y resolucion de las mismas p. 43y 44
GRI 103-2 Enfoque de Gestion (con vision al GRI 416 salud y
seguridad de los clientes)
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GRI 418-1 Denuncias substanciales relacionadas con brechas en la
privacidad de los clientes y pérdidas de datos de clientes.

Informacioén fiscal

No incluido en GRI: informacion obtenida de la cuenta de resultados

Beneficios obtenidos por pais por paises p. 44y 45
Impuestos sobre beneficios pagados No incluido en GRI: se verifica junto con la informacion fiscal p. 44y 45
Subvenciones publicas recibidas GRI 201-4 Asistencia financiera recibida del gobierno p. 44y 45

En Molina de Segura, a 16 de Junio de 2020
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[ ] Deloitte, S.L.
Avda. Tte. Montesinos, 10
e o I e Edificio Torre Godoy
® 30100 Murcia
Espafia

Tel: +34 968 27 09 10
Fax: +34 968 27 09 11
www.deloitte.es

INFORME DE VE’RIFICACI(')N INDEPENDIENTE DEL ESTADO
DE INFORMACION NO FINANCIERA CONSOLIDADO DE
SOLTEC POWER HOLDINGS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2019

A los accionistas de Soltec Power Holdings, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacién, con el alcance
de seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera Consolidado (en adelante,
EINF) correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019 de Soltec Power
Holdings, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, el Grupo), que forma parte del informe
de gestién consolidado adjunto del Grupo.

El contenido del informe de gestion consolidado incluye informacién adicional a la requerida
por la normativa mercantil vigente en materia de informacién no financiera que no ha sido
objeto de nuestro trabajo de verificacion. En este sentido, nuestro trabajo se ha limitado
exclusivamente a la verificaciéon de la informacidn identificada en la tabla “Contenidos del
estado de informacién no financiera” incluida en el informe de gestién consolidado adjunto.

Responsabilidad del administrador Gnico

La formulacion del EINF incluido en el informe de gestiéon consolidado del Grupo, asi como el
contenido del mismo, es responsabilidad del administrador Unico de Soltec Power Holdings,
S.A. El EINF se ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil
vigente y siguiendo los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting
Initiative (estandares GRI) seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo
a lo mencionado para cada materia en la tabla “Contenidos del estado de informacién no
financiera” del citado informe de gestién consolidado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de incorreccidn material,
debida a fraude o error,

El administrador Unico de Soltec Power Holdings, S.A. es también responsable de definir,
implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestidén de los que se obtiene la informacién
necesaria para la preparacion del EINF.

Nuestra independenciay control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demés requerimientos de ética del
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en inglés),

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



que estd basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y
diligencia profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantiene, en
consecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales y
disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de informacién
no financiera y, especificamente, en informacién de desempefio econémico, social y
medioambiental.

Nuestra respc_msabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada baséandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Encargos de Aseguramiento 3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de
la Auditoria o de la Revisién de Informacién Financiera Histérica” (NIEA 3000 Revisada) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la
Federacién Internacional de Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacién sobre encargos de
verificacion del Estado de Informacién No Financiera emitida por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafa.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en su naturaleza
y momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccién, asi como a las
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboracién del EINF, en la revisién de
los procesos para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la aplicacién de
ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revisidon por muestreo que se describen a
continuacién:

* Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas y los
enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas cuestiones y
obtener la informacién necesaria para la revision externa.

* Analisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del
ejercicio 2019 en funcidn del analisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el
apartado “Aspectos materiales y grupos de interés”, considerando los contenidos requeridos
en la normativa mercantil en vigor.

= Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio
2019.

* Revision de la informacién relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion
aplicados en relacion a los aspectos materiales presentados en el EINF del ejercicio 2019.



» Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccién de una muestra, de la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2019 y su adecuada compilacién
a partir de los datos suministrados por las fuentes de informacién.

= Obtencion de una carta de manifestaciones del administrador tnico y la direccién.

Llamamos la atencién sobre la nota de modelo de negocio del estado de informacién no
financiera consolidado adjunto, en la que se indica que Soitec Power Holdings, S.A. fue
constituida el 2 de diciembre de 2019 y con fecha 23 de diciembre de 2019 recibi6é aportaciones
no dinerarias por el 100% de las participaciones sociales de Soltec Energias Renovables, S.L.
y el 100% de las acciones de Powertis, S.A., sociedades ambas cabeceras de sus
correspondientes grupos. En este sentido, el administrador tnico de Soltec Power Holdings,
S.A. ha considerado que dicha operacién es una combinacién de negocios bajo control comun,
por lo que el nuevo grupo constituido es en esencia una continuacién de los grupos pre-
existentes, motivo por el cual el estado de informacion no financiera consolidado adjunto
incluye informacién no financiera que se refiere a la totalidad de las operaciones realizadas por
los grupos Soltec Energias Renovables, S.L. y Powertis, S.A. durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019. No obstante, dado que el nuevo grupo mercantil Soltec
Power Holdings, S.A. se constituye en el ejercicio 2019, este estado de informacién no
financiera consolidado es el primero que dicho grupo formula, por lo que no se presenta
informacion comparativa.

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificaciéon y en las evidencias que
hemos obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF
de Soltec Power Holdings, S.A. y sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2019 no ha sido preparado, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y
siguiendo los criterios de los estandares GRI seleccionados, asi como aquellos otros criterios
descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en la tabla “Contenidos del estado de
informacién no financiera” del informe de gestién consolidado.

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propésitos y
jurisdicciones.

Enrique Egea Herrero

24 de junio de 2020





