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emitido por un Auditor Independiente

BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2019



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de BODEGAS RIOJANAS, S.A.:

informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BODEGAS RIOJANAS, S.A. (Ia Sociedad
dominante) vy sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2019, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consclidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos elios consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.



L.as cuestiones clave de Ia guditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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‘scion  La actividad del Grupo se centra en la elaboracién, envejecimiento, crianza y
comercializacion de vinos blancos, rosados vy, principalmente, tintos de diferentes
denominaciones de origen destacando la de La Rioja. Al 31 de diciembre de 2019 el
Grupo presenta en el balance dentro de los epigrafes de Existencias productos en
proceso de crianza y envejecimiento y de Productos terminados (vino embotellado y
etiguetado) un importe total de 25.151 miles de euros (Nota 10 de la memoria
consolidada adjunta).

La valoracion de estas existencias es un proceso complejo ya que requiere la
imputacion de una serie de costes asociados al proceso de elaboracién, crianzay
envejecimiento entre los que se encuentran los costes de adquisicién de la uva y los
costes directos e indirectos de vinificacién y crianza en barricas, durante todo el
proceso gue en gran parte del vino elaborado por el Grupo son de ciclo largo (superior
a 12 meses). Los criterios de valoracidn de las existencias se encuentran desglosados
enla nota 3 g. de la memoria consolidada adjunta.

La significatividad de este epigrafe para las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto unido a la complejidad indicada en el parrafo anterior, nos han hecho
considerar la valoracion de las existencias como una cuestion clave de nuestra
auditoria.

En relacidn con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento y evaluacion de los criterios y del sistema de valoracién
implantados por el Grupo para valorar el vino.

La verificacion de los costes de compra de la uva y de vino en su caso, mediante
el cotejo de una muestra de facturas y / o de los contratos de compra de uva con
proveedores.

El andlisis de la razonabilidad de los costes directos e indirectos imputados en el
gjercicio 2019, incluyendo entre otros la mano de obra, la amortizacion vy el
coste de la merma del proceso imputado a los vinos de las diferentes afiadas.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria consclidada en relacién con
esta cuestion de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable.



La partida mas significativa de la cuenta de resultados del Grupo es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad desarrollada. La cifra de
negocios incluye un gran ndmero de transacciones a través de distintos canales,
fundamentalmente ventas de vino de diferentes denominaciones, entre las que
destaca la Denominacién de Origen Rioja.

El adecuado control de las transacciones de venta es fundamental para garantizar
que estas transacciones se registran integramente y en el periodo que corresponde.

Los aspectos mencionados anteriormente nos han llevado a considerar esta area
como una cuestion clave de nuestra auditoria.

respuesta En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
del Grupo.

La realizacidn, para los principales componentes del Grupo, de procedimientos
analiticos consistentes en una revision de la evolucién de los ingresos y de los
costes de venta, asi como de los margenes reales.

Comprobacion de la correccidn de los ingresos reconocidos para una muestra
representativa de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de
drdenes de pedido, albaranes, facturas y comprobantes de cobro.

La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos préximas al cierre del ejercicio.

El andlisis de otros ajustes y notas de abono emitidas con posterioridad al cierre
del ejercicio.

Obtencidn de las confirmaciones de saldos registrados al cierre para una
muestra de clientes o realizacién de procedimientos alternativos en caso de no
obtencidén de confirmacién por parte de los mismos.

Llamamos la atencién respecto de 1o sefialado en la nota 20 de la memoria consolidada adjunta, en
relacién con el impacto sobre el Grupo de la reciente situacién de emergencia sanitaria global creada
por el coronavirus (COVID-19). Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacidn contenida en el informe de gestidn
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacién incluida en el Informe
de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria
de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado
en el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacidén incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacidn con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de fa obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de
esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, hemos comprobado que
la informacién especifica mencionada en el apartado a) anterior ha sido facilitada en el informe de
gestion consolidado y el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NHF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de [a valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

L.a comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.



Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en [as cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |3 evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, inctuida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan fas transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar 1a
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con ta informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.



Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad dominante en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de [a Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente fa cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
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La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para

la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de abril de 2020.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2017 nos nombroé como auditores
del Grupo por un perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

.
ERNST & YOUNG, S.L.

; = (Inscrita grf el Registro Oficial de Auditores
%UD IT G R"“S de Cue/nfas con ¢l K© S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2020 Nam. 16/20/00268 Carlos Gil M—a’rqués
.. 96,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 18.962)

28 de abril de 2020
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BODEGAS RIOJANAS s»

CUENTA DE RESULTADOS Y ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado

a 31 de diciembre

2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 20.283 19.212
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (Nota 10) (855) 1.262
Aprovisionamientos (Nota 15) (8.936) (10.528)
Margen bruto 10.492 9.946
Otros ingresos de explotacion (Nota 15) 410 280
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 12) 197 190
Gastos de personal (Nota 15) (3.957) (4.078)
Amortizaciones (Notas 6 y 7) (1.506) (1.349)
Variacién de provisiones por operaciones de trafico (Nota 9) (40) 5)
Otros gastos de explotacion (Nota 15) (4.839) (5.653)
(9.735) (10.615)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 757 (669)
Ingresos financieros (Nota 15) 5 7
Gastos financieros (Nota 15) (396) (393)
Diferencias de cambio netas (Nota 15) 40 (23)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 406 (1.078)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 14) ‘ (69) 445
RESULTADO DEL EJERCICIO 337 (633)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. 332 (635)
Participaciones no dominantes 5 2
337 (633)
Otro resultado global
Partidas que puedan clasificarse con posterioridad al resultado
Diferencias de conversion en moneda extranjera (20) (9)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 317 (642)
Atribuible a:
Propietarios de Bodegas Riojanas, S.A. 312 (644)
Participaciones no dominantes 5 2
317 (642)

Ganancias por accién de las actividades continuadas atribuibles a los accionistas de la Sociedad dominante (en
euros por accidn) (Nota 21):

Basico 0.07 (0,13)
Diluido 0.07 (0,13)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2019
(En miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes por:
Dotacién amortizacion
Correcciones valorativas por deterioro
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia de cambio
Subvenciones de capital transferidas al resultado
Gastos financieros capitalizados

Resultado de explotacion ajustado

Cambios en el capital circulante:
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Administraciones Plblicas, deudoras
Otros activos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Administraciones Publicas, acreedoras

Efectivo generado por las operaciones

Impuesto sobre las ganancias cobrado / (pagado)

Intereses pagados

Intereses cobrados

Diferencias por tipo de cambio

Efectivo neto generado (utilizado} por {en) actividades de explotacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones:

Activos intangibles

Inmovilizado material y activos bioldgicos
Otros activos financieros no corrientes

Desinversién:
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de inversiéon
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disposiciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento

Amortizaciones de préstamos, lineas de crédito y de descuento

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Dividendos pagados

Efectivo neto generado (utilizado) por (en) actividades de financiacién

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Notas 2019 2018

406 (1.078)

6y7 1.505 1.349
9 40 5
15 (5) )
15 396 497
(40) 23

12 (197) (190)
10 (105) (104)
1.594 1.573

2.000 495
10 1.105 (1.317)
9 (395) 2.585
14 6 835
7 (10)

(1.472) 1.720

29 (400)

(720) 3.413

1.280 3.908

14 (1) 147
13 (412) (435)
5 7

(10) 23

862 3.650

i (37) -
6 (515) (1247}
- (13)

(552) (1.260)

2 -

3 15

5 15

(547) (1.245)

13 8.126 5.337
13 (8.458) (7.281)
(332) (1.944)

12 50 116
11 - (675)
50 (559)
(282) (2.503)

33 (98)

19 117

52 19
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

1. Actividad y composicion del Grupo

La Sociedad dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), calle Estacion n® 1,
lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad dominante cuenta con otra bodega, de
construccién mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad dominante fue fundada como empresa individual, constituyéndose como Sociedad
Limitada con la denominacion Bodegas Riojanas Roman Artacho y Cia., S.L. en el afio 1930. La transformacion en
Sociedad Andnima, con la denominacion actual, tuvo lugar en el afio 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao, asi como
en el Sistema de Interconexion Bursatil (mercado continuo).

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacion de la
industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacién de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos, con Denominacién de
Origen Rioja. Asimismo, la Sociedad dominante comercializa otras bebidas que adquiere ya elaboradas de terceros.

El Grupo esta formado, ademas de por la Sociedad dominante, por 4 sociedades dependientes (Nota 2.e y Anexo).

En el ejercicio 1999 se constituyd la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., participada al 99,99% por Bodegas Riojanas,
S.A. y con domicilio social en Toro, Zamora. Esta sociedad tiene como objeto social la elaboracién y crianza de vinos,
basicamente con Denominacién de Origen Toro, licores o actividades complementarias a la misma.

Durante el ejercicio 2009 se constituyé una sociedad participada al 100% por Bodegas Riojanas, S.A., denominada
Bodegas Riojanas USA Corporation, ubicada en EEUU (Nueva Jersey) cuyo objeto es la comercializacion en ese pais
de los vinos del Grupo.

En el ejercicio 2012 se constituy6 la sociedad Bodegas Viore, S.L., participada al 99,96% por Bodegas Riojanas, S.A.
y con domicilio social en Toro, Zamora, cuyo objeto social es la produccion y venta de vinos, basicamente con
Denominacion de Origen Rueda. Esta sociedad comenz6 su actividad comercializadora durante el ejercicio 2014 y en
2016 finalizo las obras de construccion de la bodega.

Durante 2015 se constituyo la sociedad Veiga Naum, S.L., participada al 54,16% por Bodegas Riojanas, S.A. y con
domicilio social en Villareis, Pontevedra, teniendo por objeto social la produccion y comercializacion de vinos, de
denominacion de origen Rias Baixas. Esta sociedad comenzé su actividad el ejercicio 2016.

La Sociedad dominante ultima del Grupo es Bodegas Riojanas, S.A. No existen otras sociedades o personas fisicas
que controlen el Grupo (Nota 11).

Dadas las actividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de estas (Nota 19).

El Grupo deposita sus cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de La Rioja.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacion

a) Informacion general
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2019 han sido formuladas:

. Por los Administradores de la Sociedad dominante, en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el
dia 27 de marzo de 2020.

o De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2019 (en adelante, NIIF-UE). En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas del ejercicio 2019. Estos principios, se han aplicado de manera uniforme para los ejercicios
presentados.

® Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

° De forma que muestren la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera del Grupo Bodegas Riojanas
al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado en esa
fecha.

° A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes entidades
integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en
la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019 (NIIF-UE) pueden diferir de
los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo (normativa local), en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en
Europa.

° La preparacion de las cuentas anuales consolidadas conforme a las NHF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables del Grupo. En la Nota 2.d se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las 4reas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de Bodegas Riojanas celebrada el 7 de junio de 2019. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo, correspondientes al ejercicio
2019, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas, de Socios o por
parte del Socio Unico. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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Cambios en politicas contables y desgloses

Nuevas normas aplicadas por primera vez en el ejercicio

NIIF 16 “Arrendamientos”

Es efectiva desde el 1 de enero de 2019 y ha derogado la normativa anterior relativa a los arrendamientos.
Supone importantes cambios para los arrendatarios, pues, para la mayoria de los arrendamientos, tienen que
registrar en su balance un activo por el derecho de uso y un pasivo por los importes a pagar. Para los
arrendadores hay pocas modificaciones respecto a la NIC 17.

La norma incluye dos exencicnes al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a
corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).
En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo por el valor presente de los
pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de
uso). Los arrendatarios deben reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estan obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
(por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconoce el importe de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho
de uso.

El Grupo ha adoptado NIIF 16 de forma retroactiva reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial
de la norma el 1 de enero de 2019, sin reestructurar la informacion comparativa

A modo de solucion practica en la fecha de aplicacion inicial, El Grupo ha optado por no aplicar la norma a los
arrendamientos de activos de bajo valor, y los arrendamientos a corto plazo (los contratos de arrendamiento
con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos), u otros en los que el alquiler es variable en funcion del
uso (como por ejemplo oficinas en las gue se trabaja en un sistema de “co-working”). Se han utilizado,
asimismo, los siguientes parémetros:

- Aplicacion de un unico tipo de descuento a una cartera de arrendamientos de caracteristicas
razonablemente similares.

- Basarse en su evaluacion del caracter oneroso de los arrendamientos inmediatamente antes de la fecha
de aplicacion inicial.

- Exclusion de los costes directos iniciales de la valoracion del activo por derecho de uso en la fecha de
aplicacion inicial.

- Actuacion retroactiva al determinar el plazo del arrendamiento, si el conirato incluia opciones para
prorrogar o rescindir el arrendamiento.

Respecto a los efectos de adopcion de NIIF 16 a 1 de enero de 2019, el Grupo ha reconocido en el balance,
sin efecto en el patrimonio neto, pasivos por arrendamiento por 338 miles de euros y activos por derecho de
uso por 338 miles de euros.
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La reconciliacién entre los compromisos por arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2018 y los
pasivos por arrendamiento a 1 de enero de 2019, en miles de euros, es la siguiente:

Compromisos por arrendamientos operativos a 31 de diciembre de 2018 422
Menos compromisos por:

Arrendamientos a corto plazo y oficinas que han pasado a sistema de “co-working” (89)
Mas:

Pagos por periodos de extension opcionales a 31 de diciembre de 2018 25

358

Menos:
Descuento tipo interés medio incremental del endeudamiento (2,5%) (20)
Pasivos por arrendamiento al inicio del gjercicio 338

El desglose de los saldos de los activos por derecho de uso y de los pasivos por arrendamiento y sus
movimientos durante el periodo se incluyen en la Nota 7.1.

Por lo que respecta a la nuevas politicas contables que afectan a los arrendamientos, estas se desglosan en
la Nota 3.f.

ii. Normas e interpretaciones emitidas por el IASB pero que no son aplicables en este ejercicio

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el IASB, que
no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su
impacto, en base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra
un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

c) Responsabilidad de la informacién, estimaciones realizadas y juicios importantes al aplicar las politicas
contables

La informacion contenida en estas notas explicativas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante.

En las notas correspondientes al ejercicio 2019 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, que seran ratificadas por los Administradores, para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacion, se
explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:

i. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 no se ha considerado que existan indicios que indiquen deterioro alguno en el valor
de sus activos no corrientes.
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ii. La vida util de los activos materiales

La Direccion del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion para los
elementos de inmovilizado con vida util definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos y podria verse
modificada como consecuencia de innovaciones tecnolégicas o cambios estratégicos del Grupo.

iii. La evaluacién de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los créditos
fiscales registrados y no utilizados

E! Grupo tiene registrados créditos fiscales por bases imponibles negativas generadas en gran parte por la re-
expresion Hlevada a cabo en el ejercicio 2017 correspondiente a impactos de afios anteriores y que se describe en las
cuentas consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y los generados como consecuencia de las
pérdidas del ejercicio 2018. Adicionalmente existen otros créditos fiscales generados por las sociedades dependientes
en ejercicios anteriores. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no habra problema para la
recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de emisién
de este documento sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido en la
normativa contable en vigor.

d) Principios de consolidacién
i Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene control. El Grupo controla una entidad cuando esta
expuesto, o tiene derecho, a ostentar unos rendimientos variables por su implicacion en la participada v tiene
capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre estos rendimientos.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiera el control al Grupo, y se excluye de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades dependientes.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el metodo de adquisicion. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos,
los pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por
el Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacion contingente.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios
se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacion de negocios, el Grupo
puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o por la parte
proporcional de la participacion no dominante de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la
adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros, en la fecha de adquisicion del control, de la
participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al
valor razonable en la fecha de adquisicion; cualquier pérdida o ganancia gue surja de esta nueva valoracion se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Cualquier contraprestaciéon contingente que transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un
activo 0 un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados o como un cambio en otro resultado global.
La contraprestacion contingente que se clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacion
posterior se contabiliza dentro del patrimonio neto.

El fondo de comercio se valora inicialmente como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el importe
de cualquier participacion no dominante en la adquirida en su caso, y el valor razonable en la fecha de adquisicion de
la participacion en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente sobre el importe neto
en la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si este importe fuera inferior
al valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, en caso de tratarse de una compra en condiciones
ventajosas, la diferencia se reconoce como ganancia directamente a través del resultado del ejercicio.

Se eliminan las transacciones inter-companiia, los saldos y los ingresos y gastos en transacciones entre entidades del
Grupo. También se eliminan las pérdidas y ganancias que surjan de transacciones intragrupo que se reconozcan como
activos. Las politicas contables de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para
asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracion global, asi como
la informacion relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacién, el pais de constitucion y la
proporcion de participacion en el capital).

Las cuentas anuales/estados financieros utilizados en el proceso de consolidacion son, en todos los casos, los
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio.

i, Cambios en las participaciones en la propiedad en dependientes sin cambio de control

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes que no resuiten en pérdidas de control como
transacciones con los propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la
diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion adquirida del
importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas
por enajenacion de participaciones no dominantes también se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

jii. Enajenaciones de dependientes

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la entidad se vuelve
a valorar a su valor razonable en la fecha en que se pierde el control, reconociéndose el mayor importe en libros de la
inversion contra la cuenta de resultados. El valor razonable es el importe en libros inicial a efectos de la contabilizacion
posterior de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero. Ademas de ello, cualquier
importe previamente reconocido en el otro resultado global en relacién con dicha entidad se contabiliza como si el
Grupo hubiera vendido directamente todos los activos y pasivos relacionados. Esto podria significar que los importes
previamente reconocidos en el otro resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados.

iv. Asociadas

10
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Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente, viene acompariado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las
inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el método de la participacion, la inversion
se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion del
inversor en los resultados de la invertida después de la fecha de adquisicion. La inversion del Grupo en asociadas
incluye el fondo de comercio identificado en la adquisicion.

Si ia propiedad de una participacion en una asociada se reduce, pero se mantiene la influencia significativa, solo se
reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los importes reconocidos anteriormente en el otro
resultado global.

La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus asociadas se reconoce en
la cuenta de resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la adquisicion en reservas se reconoce
en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en libros de la
inversion.

Cuando la participaciéon del Grupo en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacion en la misma,
incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones legales o implicitas o, realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia objetiva de
que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada. Si este fuese el caso, el Grupo calcula el importe de
la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su importe en libros
y reconoce el importe adyacente a “la participacion del beneficio / (pérdida) de una asociada” en la cuenta de
resultados.

Las pérdidas y ganancias procedentes de las transacciones ascendentes y descendentes entre el Grupo y sus
asociadas se reconocen en los estados financieros del Grupo sélo en la medida que correspondan a las participaciones
de otros inversores en las asociadas no relacionados con el inversor. L.as pérdidas no realizadas se eliminan a menos
que la transaccién proporcione evidencia de pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas
contables de las asociadas se han modificado cuando ha resultado necesario para asegurar la uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo.

Las ganancias o pérdidas de dilucidn surgidas en inversiones en asociadas se reconocen en la cuenta de resultados.

En la Nota 8 de esta Memoria se detallan las sociedades consolidadas por el método de la participacion, asi como la
informacion requerida en la NIC 28. Las cifras relativas a todas estas sociedades incluidas en la Nota 8, se presentan
de acuerdo con principios contables espafioles, que no difieren significativamente de las que resultarian de la
aplicacion de las NIIF-UE.

11
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3. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio
2019 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE)
vigentes el 31 de diciembre de 2019.

a) Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios o
para propositos administrativos, y se esperan utilizar durante mas de un ejercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizado material adquiridos con anterioridad a 1996 se hallan vaiorados a precio de
coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ya que, en opinion de
los Administradores de la Sociedad dominante, dichas actualizaciones resultaban comparables, a la fecha de la
transaccion a NIiF (1 de enero de 2004), bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios en los indices
de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicién o coste de produccion. En ambos
casos, el coste de adquisicion o produccion se encuentra minorado por la amortizacién acumulada y, en su caso,
cualquier pérdida reconocida por deterioro de valor (Nota 3.d).

Los costes de ampliacidn, modernizacidon o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida Util se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que se incurren,

Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los costes horarios del
personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos. En este sentido, se
entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Ei Grupo amortiza los elementos registrados como “Inmovilizado material” entre los afios de vida Util estimada que se
indican a continuacion:

Anos de Vida

util
Edificios y otras construcciones 33
Plantacién de vifas 20
Maquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas y depdsitos 7-10
Otro Inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17
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Los activos en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos o a otros fines, se registran en el
epigrafe “Inmovilizado en curso” del activo del balance consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso, las
pérdidas por deterioro de valor reconocidas (Nota 3.d). La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos
estan listos para el uso para el que fueron concebidos.

b) Activos bioldgicos

Corresponden al valor de las vides propiedad del Grupo, que se clasifican dentro del Inmovilizado Material. Los mismos
se encuentran registrados a su valor de coste menos la amortizacién acumulada y, en su caso, cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor (Nota 3.d). En cuanto al fruto que se obtiene de ellos (uva) no corresponde asignarle
ningun valor, al no existir a cierre del ejercicio, ya que la vid se encuentra en reposo invernal.

Ei Grupo amortiza sus activos biologicos de forma lineal durante la vida Util estimada para los mismos, que es de 17
afos.

c) Activos intangibles

Son activos no monetarios identificables no materiales que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han
sido desarroliados por las entidades consolidadas. So6lo se reconocen contablemente aquellos activos identificables e
individualizables cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades
consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adguisicion o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado (Nota 3.d).

. Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran en el epigrafe
“Activos intangibles” del balance consolidado. Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde la entrada
en explotacion de cada aplicacion.

. Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adquisicion minorado por la amortizacion acumulada y, en
su caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderles. La amortizacién de los derechos de
replantacion se realiza en funcion de la vida Util estimada de estos activos que se estimoé en 10 afios, tras la aprobacion
en 2008 de la OCM del vino en la que se preveia la desaparicién de los derechos de plantacién a finales del ejercicio
2015, con la posibilidad de mantenerlos hasta el 2018 a escala nacional. En el ejercicio 2016 los derechos de
plantacion se convirtieron en autorizaciones administrativas. El Grupo no ha variado el criterio de amortizacion de
estos al considerar su impacto en los estados financieros muy poco significativo.
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iif. Gastos de investigaciéon y desarrollo

El Grupo Bodegas Riojanas reconoce los gastos de investigacion como gasto cuando se incurre en ellos, mientras
que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable
desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo,
los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrolio con
una vida Util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afios desde la fecha de finalizacion del proyecto.

Cuando e! valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrolio,
la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.
d) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida ~ por ejemplo, el fondo de comercio o activos intangibles que no estan
en condiciones de poderse utilizar — no estan sujetos a amortizacidén y se someten anualmente a pruebas para pérdidas
por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre
que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion
de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida por
deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

e) Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta que llega el momento
en que los activos estan sustanciaimente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en
los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El ingreso como consecuencia de la capitalizacion en el ejercicio de los gastos financieros relacionados con el proceso
de elaboracion y crianza de las existencias de vino se incluye como variacién de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion de la cuenta de resultados consolidada.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.

f) Arrendamientos

A continuacion se indican las nuevas normas de valoracion del Grupo tras adoptar NIIF 16, que han sido aplicadas
desde la fecha de aplicacion inicial el 1 de enero de 2019, sin reestructurar la informacion comparativa.
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Activos por derecho de uso

Bodegas Riojanas reconoce el activo por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento (fecha en que el
activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso estan valorados al coste, menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas; y ajustado para reflejar cualquier nueva valoracion
del pasivo por arrendamiento. El coste del activo por derecho de uso comprende el importe de la valoracion inicial del
pasivo por arrendamiento, cualquier coste directo inicial soportado y cualquier pago por arrendamiento efectuado en
la fecha de comienzo o antes de ésta, menos cualquier incentivo de arrendamiento recibido. Comprende asimismo
una estimacion de los costes en que, en su caso, incurrird el Grupo al devolver el activo subyacente a la condicién
exigida en los términos y condiciones del arrendamiento. A menos que el Grupo esté razonablemente seguro de
obtener la propiedad del activo subyacente al finalizar el plazo del arrendamiento, el activo por derecho de uso es
amortizado, aplicando el método lineal, desde la fecha de comienzo hasta, bien el final de la vida Gtil de dicho activo,
bien el final del plazo del arrendamiento si éste se produjera antes. Los activos por derecho de uso estan sujetos a
deterioro.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de comienzo, se valora el pasivo por arrendamiento al valor actual de los pagos por arrendamiento que no
estén abonados en esa fecha. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo los pagos fijos en
esencia) menos los incentivos de arrendamiento a cobrar, pagos por arrendamiento variables que dependen de un
indice o un tipo, inicialmente valorados con arreglo al indice o tipo en la fecha de comienzo, y los importes que se
espera abonar en concepto de garantias de valor residual. Se incluyen asimismo el precio de ejercicio de una opciéon
de compra si el Grupo tiene la certeza razonable de que ejercera esa opcidn, y los pagos de penalizaciones por
rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio por el arrendatario de la opcién de rescindir
el arrendamiento. Los pagos por arrendamiento variables que no dependen de un indice o un tipo se reconocen como
gasto en el ejercicio en el que se haya producido el hecho o la circunstancia que da lugar a dichos pagos.

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si ese tipo
puede determinarse faciimente. Si no puede determinarse facilmente, se utiliza €l tipo de interés incremental del
endeudamiento del arrendatario. Después de la fecha de comienzo, el importe de pasivos por arrendamiento es
incrementado a fin de reflejar los intereses sobre el pasivo por arrendamiento; vy reducido para reflejar los pagos por
arrendamiento efectuados.

Adicionalmente, el importe en libros es valorado nuevamente si existe una modificacion en el plazo del arrendamiento,
o si hay un cambio en la evaluacién de una opcién de compra del activo subyacente. Al aplicar la nueva valoracion, el
Grupo determina un tipo de interés revisado. Asimismo, el importe en libros es valorado nuevamente si, por ejemplo,
existe un cambio como consecuencia de la variacion de un indice o un tipo utilizado para determinar esos pagos,
incluido, por ejemplo, un cambio destinado a reflejar las variaciones en los precios de aiquiler del mercado. En este
caso, se utiliza un tipo de descuento sin cambios, salvo que ia variacion de los pagos por arrendamiento se deba a un
cambio en los tipos de interés variables.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor

Bodegas Riojanas aplica las exenciones del reconocimiento a los arrendamientos a corto plazo (aquellos
arrendamientos que tienen un plazo de doce meses o menos desde la fecha de comienzo y que no contienen una
opcién de compra) y a los arrendamientos en los que el activo subyacente es de escaso valor (menor a 3.000 euros).
Sus pagos por arrendamiento son reconocidos como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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Determinacion del plazo del arrendamiento de los contratos con opciones de prorroga

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como igual al periodo no revocable de un arrendamiento al que se
afaden: (i) los periodos cubiertos por una opcién de prorrogar el arrendamiento, si el Grupo tiene la certeza razonable
de que ejercera esa opcion; y (ii) los periodos cubiertos por la opcion de rescindir el arrendamiento, si el Grupo tiene
la certeza razonable de que no ejercera esa opcion.

Al evaluar si el Grupo tiene la certeza razonable de que ejercera la opcion de prorrogar un arrendamiento, o de que
no ejercera la opcién de rescindir el arrendamiento, el Grupo tiene en cuenta todos los hechos y circunstancias
pertinentes que creen un incentivo econémico que mueva al Grupo a ejercer la opcion de prorrogar el arrendamiento,
0 a no ejercer la opcidon de rescindir el mismo.

Después de la fecha de comienzo, el Grupo evalia nuevamente el plazo del arrendamiento, siempre que se produce
un hecho o cambio significativo en las circunstancias que esté bajo control del Grupo; y que afecta a la determinacion
de la certeza razonable sobre el ejercicio, 0 no, de las opciones.

Bodegas Riojanas ha utilizado este criterio para reconocer el contrato de arrendamiento de las instalaciones donde
desarrolla su actividad la sociedad dependiente Bodegas Veiga Naum, S.L.

g) Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas mantienen para su venta en
el curso ordinario de la explotacion, se encuentran en proceso de produccion, con dicha finalidad, o seran consumidos
en el proceso de produccidn o en la prestacion de servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por afiadas, el cual
incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacidn y crianza en barrica (incluidos los
costes financieros descritos en la Nota 3.e anterior) en funcién de la fase de elaboracion en la que se encuentren. Se
consideran dentro de este epigrafe las existencias de vino cuyo destino final es la venta, con independencia de su
plazo de realizacion, que normalmente excederd el periodo de 12 meses, teniendo en cuenta el ciclo de explotacion
propio de las bodegas del Grupo.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el coste promedio del
vino a granel de cada afada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa y, en su caso,
otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precio de mercado si éste fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biolégicos del Grupo se valoran, en el punto de
cosecha o recoleccion, a su valor de coste, el cual, en opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no
difiere significativamente de su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta.

Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la oportuna
pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la
rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econémicas, si lo hubiera, se procede a revertir el importe de la pérdida por deterioro
registrada.

El Grupo capitaliza los costes por intereses relacionados con la financiacion de la elaboracion de vinos que tienen un
periodo de envejecimiento superior a un afio y hasta el momento en que los mismos se encuentran en condiciéon de
ser vendidos.
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h)

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo financiero en una entidad
y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

i)

i

Activos financieros

Clasificacion

E! Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias: Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se
adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican
como mantenidos para su negociacién a menos que se designen como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Son aquellos activos financieros cotizados en un
mercado activo cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo, vy
para los que se tiene intencion y posibilidad de conservar en su poder desde la fecha de la compra hasta su
vencimiento. Los activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la
cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

Si el Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento inferior
a 12 meses.

Préstamos y cuentas a cobrar: Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar del Grupo comprenden las partidas del balance consolidado de
“Clientes y otros deudores” y “Efectivo y equivalentes al efectivo” en el balance consolidado.

Activos financieros disponibles para la venta: Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados
que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos
no corrientes a menos que venza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de balance consolidado o que
la direccidn pretenda enajenar la inversion en dicho periodo.
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il. Reconocimiento y valoracion

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los
activos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valorados
a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes de la
transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance consolidado
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles
para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por
su valor razonable.

Los préstamos y cuentas a cobrar asi como los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro de "Otras (pérdidas)/ganancias
— netas” en el periodo en que se originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el
derecho del Grupo a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para venta se
reconocen en el otro resultado global. Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o
deterioran, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta
de resultados consolidada.

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interés efectivo se reconoce
en la cuenta de resultados dentro de otros ingresos. Los dividendos de instrumentos del patrimonio neto disponibles
para la venta se reconocen en la cuenta de resultados como parte de los otros ingresos cuando se establece el derecho
del Grupo a recibir estos pagos.

i Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance consolidado,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y el Grupo tiene la intencion
de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

k) Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

i. Activos a coste amortizado

E! Grupo evallia en la fecha de cada balance consolidado si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como resuitado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento que causa la pérdida”), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un Grupo
de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses
o el principal, la probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion en los flujos
futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econémicas que
se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas
de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiero.
El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.

Si un préstamo o una inversion mantenida hasta vencimiento tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con
el contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcién del valor razonable de un
instrumento utilizando un precio observable de mercado.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se puede atribuir
objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad
crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocerd en la cuenta de resultados
consolidada.

ji. Activos clasificados como mantenidos para la venta

El Grupo evalla al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o Grupo de
activos financieros se ha deteriorado. Para instrumentos de deuda, el Grupo utiliza el criterio del punto inmediatamente
anterior. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como mantenidos para la venta, un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por debajo de su coste, se considera también
evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de evidencia para los activos financieros disponibles
para la venta, la pérdida acumulada -~ valorada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero previamente reconocida en resultados— se
elimina del patrimonio neto y se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la cuenta de
resultados consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se revierten en la cuenta de resultados consolidada.
Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta
aumenta y el incremento puede atribuirse objetivamente a un evento acaecido después de que la pérdida por deterioro
se reconociera en el resultado, la pérdida por deterioro se revertira en la cuenta de resultados consolidada.

1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este epigrafe del balance consolidado se registra el efectivo en caja, depositos a la vista en entidades de crédito
y si los hubiera, otras inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses 6 menos.
En el balance consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

m) Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccion en los
que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en
la cuenta de resultados consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de la transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

En el balance consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como deudas
corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo.

L.os préstamos sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado, se reconocen al valor nominal que no se estima
que difiera significativamente de su valor razonable.

n) Proveedores y otras cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal de explotacién, si este fuera superior). En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

0) Capital ordinario
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacion, nueva
emision o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos
de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto
sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la
Sociedad (Nota 11).

p) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para contingencias probables y litigios se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquelias posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria consolidada.

i Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018 no existen acuerdos para rescision de contratos.

Asimismo, segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en el Grupo y que
cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este derecho dentro de los tres
meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara entre
once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El Grupo no tiene registrada ninguna provision por este
concepto ya que no estima tener que hacer desembolsos por este motivo, dado que por sus caracteristicas no es un
beneficio atractivo para los posibles beneficiarios.

if. Reclamaciones en curso y procedimientos judiciales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian reclamaciones o procedimientos judiciales contra las sociedades
consolidadas de las que los Administradores y los asesores legales de Grupo Bodegas Riojanas consideren que, una
vez se resuelvan, se puedan producir efectos significativos en las cuentas anuales de los ejercicios en los que se
materialicen.

a) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance consolidado en el momento
que hay una seguridad razonable de que la subvencion se cobrard y el Grupo cumplira con todas las condiciones
establecidas. Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacion a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe “Subvenciones de capital transferidas
al resultado” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en el que se conceden, que no difiere
significativamente del de su devengo.

r) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o pendiente de cobroy  «
representan los importes a cobrar en contraprestacion por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la

operativa normal del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas asociados
a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido entregados y su propiedad se ha transferido.
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s) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Ef gasto por impuesto corriente se calcula en funcion de las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha de
balance consolidado. La direccion evalla peridédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las autoridades. Las deducciones aplicables
en el célculo del Impuesto sobre Sociedades minora el gasto por impuesto corriente.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros consolidados. Sin
embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes)
aprobados 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance consolidado y que se espera seran de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los que poder compensarlos.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y
asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se cargan o se abonan contra el resultado consolidado.

t) Beneficios por accion

E! beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la Sociedad
dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el
numero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las
acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el beneficio basico por accion coincide con el diluido, dado que no
han existido acciones potenciales en circulacion durante dichos ejercicios (Nota 21).
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u) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medicambiente se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

V) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad dominante se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad
dominante.

w) Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacién interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma
de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion,
a la Alta Direccion encargada de la toma de decisiones estrategicas.

L.a informacion financiera segmentada se muestra en la Nota 5.

X) Transacciones en moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Todas las entidades del Grupo tiene
como moneda funcional la moneda del pais donde estan ubicadas.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, ya que el euro es la moneda funcional y de
presentacion del Grupo.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen
en la cuenta de resultados consolidada, excepto si se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos
de efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se
presentan en la cuenta de resultados consolidada en la linea de “Ingresos o gastos financieros”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversion resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a
variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe en
libros se reconocen en el otro resultado global.
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Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o
pérdida de valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro resultado global.

fi. Entidades del Grupo
Los resultados y los balances de las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia

hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda
de presentacion como sigue:

® Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
balance.
. Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios (a menos que

esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de
la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

® Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio neto.
Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad exiranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
cambio que surgen se reconocen en otro resultado global.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

a) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera puntualmente en el 4mbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones en divisas, especialmente el délar americano. Bésicamente el riesgo de tipo de cambio surge cuando las
operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda diferente del
euro que es la moneda funcional del Grupo.

Al cierre del ejercicio no existen saldos nominados en otra moneda distinta del euro, excepto por los que se refieren a
la Sociedad participada domiciliada en Nueva Jersey, cuyos estados financieros se encuentran denominados en
dolares. Por ahora, el nivel de saldos y transacciones de esta filial son poco significativos y, en consecuencia, también
el riesgo de tipo de cambio.

Adicionalmente, la Gnica inversion en operaciones en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversién de moneda extranjera, corresponde a la mencionada para la sociedad dependiente americana, si bien por
el momento, es muy poco relevante para el Grupo, y no se han definido politicas concretas para su gestion.
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Teniendo en cuenta lo anterior y que las ventas en moneda extranjera no llegan al 5% de la cifra de negocio
consolidada, el Grupo considera que la exposicion a este riesgo es reducida.

if. Riesgo de tipo de interés de los recursos ajenos

El Grupo tiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Este riesgo se centra, basicamente, en la deuda
financiera a corto y largo plazo. La deuda financiera esta emitida a tipos de interes variable manteniendo una politica
de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de una hipotetica modificacion de tipos en los
estados financieros del Grupo.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales consolidadas se limita a los efectos directos de
un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés reconocidos en el balance.

El Grupo considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro los
resultados futuros del Grupo. Igualmente, se evalla el empleo de operaciones de cobertura, si bien no se ha
formalizado ningin tipo de contrato con derivados financieros. No obstante, permanece atento a la evolucion de los
tipos de interés y, en caso de perspectivas de subidas dréasticas, el Grupo tomaria medidas protectoras oportunas.

ifi. Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio de sus inversiones financieras no resulta significativa por el volumen de
estas inversiones.

Respecto a las materias primas, al trabajar el Grupo con productos de diferentes afiadas, este riesgo se ve limitado al
impacto de una variacion coyuntural en los costes, ya que la tendencia en los Ultimos afios lleva a una estabilizacion
de precios, por la evolucion oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las mismas. Como es habitual en el sector,
la cosecha 2019 se liquida en 2020, si bien el precio de la cosecha 2019 se encuentra a cierre del ejercicio ya
establecido en contratos firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a
fijacion de precios de materias primas en este sentido.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

E! riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el
balance consolidado netos de provisiones por deterioro estimadas por la Alta Direccion del Grupo en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

El Grupo no dispone de seguros de cobertura de impagados. Para la aceptacion de un cliente nuevo, se solicita a
empresas de informacion, el riesgo comercial asociado a dicho cliente, que incluye rating financiero, valoracién de la
rentabilidad, grado de cumplimiento de pagos, nimero de incidencias e impagados. Dicha informacién se gestiona
inicialmente por la Direccién Comercial, y en funcién de dicho andlisis, se establece un limite de crédito individual. En
relaciéon con el seguimiento de cuentas a cobrar, éste se realiza mensualmente por parte del departamento comercial,
y desde la Direccién Financiera se hace un seguimiento de las situaciones mas problematicas asi como se toman las
decisiones sobre el registro o no de deterioros de valor.
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El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las
agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones. En todo caso los importes no son
significativos.

El Grupo, salvo por lo indicado en la Nota 5, no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacién mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad
para liquidar posiciones de mercado.

El Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, el Grupo utiliza instrumentos financieros de liquidez
(descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.

Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos permiten controlar adecuadamente el riesgo de liquidez del negocio.

La direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito, el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes en funcion de los
flujos de efectivo esperados.

La direccidén realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo (que comprende las
disponibilidades de crédito (Nota 13), el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes (Nota 9)
en funcion de los flujos de efectivo esperados.

La reserva de liquidez al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Reserva de liquidez

Efectivo y equivalentes al efectivo 52 19
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 13) 7.857 9.637
Reserva de liquidez 7.909 9.656
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito (Nota 13)(*) 21.002 21.248
Efectivo y otros medios liquidos (52) (19)
Deuda financiera neta 20.950 21.229

(*) Deuda financiera sin considerar los pasivos por arrendamiento

Anualmente se estima, a partir del presupuesto anual, la generacién de flujos y las necesidades de financiacion, y
mensualmente, se hace un seguimiento de las previsiones ajustandolas a los flujos reales del ejercicio. Ademas, las
previsiones de tesoreria son revisadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en cada una de
sus reuniones.
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Teniendo en cuenta que la reserva de liquidez del Grupo aumenta considerablemente en el primer trimestre de cada
ejercicio, dada la concentracion de ventas que se experimenta en el sector alrededor de los meses de campana
navidefia (octubre y sobre todo, noviembre y diciembre), y que las Deudas con Entidades de crédito incluyen deudas
a largo plazo reflejadas en balance por importe de 8,4 millones de euros al 31 de diciembre de 2019 (2018: 11,3
millones de euros) y considerando la capacidad de generacion de flujos de efectivo del Grupo, no se esperan
problemas de liquidez.

En la Nota 13 se muestra un analisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, del Grupo que se
liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato.

La gestion de liquidez realizada por el Grupo no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas con los
medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer el Grupo.

4.2. Gestion de capital y apalancamiento financiero

La gestion de capital del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de capital
manteniendo una sélida posicion financiera. Esta politica permite compatibilizar la creacion de valor para el accionista
con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las necesidades tanto de refinanciacion
de deuda como de financiacion del plan de inversiones no cubiertas por la generacion de fondos del negocio.

Los Administradores de Grupo Bodegas Riojanas consideran como indicadores del cumplimiento de los objetivos
fijados que el nivel de apalancamiento no supere el 100%.

.Por nivel de apalancamiento se entiende la relacion entre el importe de la deuda financiera neta y el patrimonio neto:

2019 2018
Deuda financiera neta:
Deudas con entidades de crédito — Pasivo no corriente 8.243 11.344
Deudas con entidades de crédito — Pasivo corriente 12.759 9.904
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (52) (19)
20.950 21.229
Patrimonio neto del Grupo 19.866 19.866
19.866 19.866
Apalancamiento 105,46% 106,86%

La reduccién del apalancamiento financiero se produce como consecuencia del incremento del flujo de caja generado
por las actividades de explotacidén, que se ha visto compensado parcialmente por los pagos derivados de las
inversiones llevadas a cabo y la amortizacion de deuda financiera.

Durante el ejercicio 2016 se llevaron a cabo varias operaciones de reestructuracion de deuda, y se firmaron nuevos
préstamos a tipos muy competitivos que han mejorado sustancialmente la estructura de deuda del Grupo. Durante el
ejercicio 2019 se han formalizado nuevos préstamos y créditos con vencimientos inferiores a los de los préstamos que
se estan amortizando.
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5. Informacion por segmentos

Los segmentos operativos se presentan de forma coherente con la informacion interna que se presenta de la maxima
autoridad de toma de decisiones. La maxima autoridad de toma de decisiones es responsable de asignar recursos a
los segmentos operativos y evaluar el rendimiento de los segmentos. Se ha identificado como maxima autoridad de
toma de decisiones a la Alta Direccion.

La Alta Direccion analiza el negocio del Grupo Bodegas Riojanas, tanto desde una perspectiva geografica como de
productos.

El Grupo opera en dos segmentos operativos:

- Ventas de vinos con Denominacion de Origen Rioja.
- Venta de vinos de otras denominaciones y otros productos comerciales.

Estos segmentos operativos tienen en cuenta, principaimente, la naturaleza de los productos ofrecidos, la localizacion
fisica de las distintas denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los diferentes
consumidores a los que van dirigidos los vinos de cada denominacion. En definitiva, se identifica aquellos
componentes caracterizados por estar sometidos a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a la que
corresponde a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes.

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcién de la ubicacion geografica de los clientes,
distinguiéndose entre nacional y exportacion.

La Alta Direccion gestiona los segmentos de operacidn basandose, principalmente, en la evolucion de las principales
magnitudes financieras, como son las ventas, el EBITDA (resultado de explotacién mas amortizaciones), el EBIT
(Resultado de explotacion) y el resultado antes de impuestos. La informacion recibida por la Alta Direccion incluye los
aspectos impositivos y otros ingresos y gastos menores, aunque estos son analizados de forma conjunta a nivel de
Grupo, ya que la gestion de los mismos se realiza basicamente de forma centralizada.
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a) Informacion segmentada

L os resultados por segmentos son los siguientes:

2019 2018
Denominacién Denominacion
Origen Rioja Origen Rioja
Resto Otras Resto Otras
del denomi- del denomi-
Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Importe de la cifra de
negocios 13.471 2.813 3.999 20.283 12.692 2.613 3.907 19.212
Gastos/Otros ingresos
de explotacion (excepto (12.591) (2.425) (2.977) (17.993) (12.726) (2.429) (3.352) (18.507)
amortizaciones)
Amortizaciones y otras
provisiones (981) (158) (367) (1.506) (825) (157) (367) (1.349)
Beneficio de explotacién (101) 230 655 784 (859) 27 188 (644)
Resultados financieros (278) (50) (23) (351) (281) (53) (75) (409)
Resultado antes de
impuestos de los (378) 180 632 433 (1.140) (26) 113 (1.053)
segmentos
EBITDA (Beneficios de
explotacion mas 881 388 1.022 2.291 (34) 184 555 705

amortizaciones)

A continuacion se incluye una conciliacion entre el Resultado antes de impuestos de los segmentos y el Resultado
atribuible a la Sociedad dominante:

2019 2018
Resultado antes de impuestos de los segmentos 433 (1.053)
- Gastos estatutarios de consejos de administracion y dietas (27) (25)
- Impuesto sobre las ganancias (69) 445
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 337 (633)

Otras partidas de los segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2019 2018
Denominacion Origen Denominacién Origen
Rioja Rioja
Resto Otras Resto Otras
Nacion del denomi- del denomi-
al mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Amortizaciones:
Inmovilizado material (787) (142) (315) (1.244) (733) (140) (314) (1.187)
Activos bioldgicos (11) - (23) (34) (11) - (23) (34)
Activos intangibles (80) (15) (29) (124) (82) (16) {30) (128)
Activos por derecho de (104) . . (104)
uso
(983) (156) (367) (1.506) (826) (156) (367) (1.349)

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los siguientes:
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2019 2018
Denominacién Origen Denominacién Origen
Rioja Otras Rioja Otras
Resto del denomi- Resto del denomi-

Nacional mundo naciones Total Nacional mundo naciones Total
Total activos 41.865 379 7.732 50.076 43.336 359 7.984 51.679
Total pasivos 26.624 284 3.303 30.21 28.049 284 3.480 31.813
Adiciones de
inmovilizado(*) 492 - 59 551 1.247 - - 1.247

Las inversiones en asociadas (Nota 8) se incluyen en Denominacién Origen Rioja — Nacional.

Los activos del grupo estan ubicados en su practica totalidad en Espafa.

La distribucion de las ventas por paises es la siguiente:

2019 2018
Espafna 16.873 16.068
Paises de fa Union Europea 1.334 1.320
Resto de paises 2.076 1.824
20.283 19.212

b) Informacién sobre clientes

La facturacion para uno de los clientes del Grupo supone el 16% del total de ingresos ordinarios (14% en 2018 y 16%

en 2017), y corresponde al segmento de Denominacion de Origen Rioja. No hay ningln otro cliente que represente
mas del 10% de las ventas.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en estos capitulos del balance consolidado en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

Maquinaria,
Terrenos, instalaciones Anticipos,
Construcciones, técnicas, Inmovilizado
Plantaciones y utillaje, en cursoy
replantaciones de barricas y Otro Activos
vifias depositos inmovilizado biolégicos Total
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2017 17.598 21.615 1.333 1.119 41.665
Entradas 90 1.072 85 - 1.247
Traspasos - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 17.688 22.687 1418 1.119 42,912
Entradas 10 438 67 - 515
Bajas - - (3) - (3)
Traspasos - 26 (26) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 17.698 23.151 1.456 1.119 43.424
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (6.693) (16.988) (1.171) (469) (25.321)
Dotaciones (305) (663) (220) (34) (1.222)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (6.998) (17.651) (1.391) (503) (26.543)
Dotaciones (360) (828) (55) (34) (1.277)
Reversiones - - 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (7.358) (18.479) (1.445) (5637) (27.819)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2018 10.690 5.036 27 616 16.369
Valor neto contable al 31 de »
diciembre de 2019 10.340 4,672 11 582 15.605

Dentro del epigrafe Terrenos, Construcciones y Plantaciones y replantaciones de vifias se incluyen al 31 de diciembre
de 2019 terrenos por importe de 2.756 miles de euros (2018: 2.756 miles de euros).

Las altas del ejercicio 2018 y 2019 se han destinado a la modernizacién general de las instalaciones de la Sociedad

dominante en Cenicero, inversion recurrente de compras de barricas, asi como a la mejora del edificio Central para
fomentar actividades de enoturismo.
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A 31 de diciembre de 2019 el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado material (2018:
56 miles de euros). Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales afectos a gravamenes o garantias.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que estan sujetos los
diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a juicio de los
Administradores de la Sociedad dominante, la cobertura alcanzada por dichas pdlizas es suficiente.

Los compromisos relativos a inversiones en inmovilizado en relaciéon con las subvenciones otorgadas al Grupo han
sido cumplidos tanto al 31 de diciembre de 2019 como de 2018.

El Grupo mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable aproximado de 17.582 miles de euros
(2018: 16.581 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas del inmovilizado.

7. Activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las diferentes cuentas del epigrafe "Activos intangibles” y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Derechos

eeres | Mhen e TISD a0 e
COSTE
Saldo al 31 de diciembre de 2017 236 360 417 6 - - 1.019
Entradas - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 236 360 417 6 - - 1.019
Altas por aplicacion NIIF 16 (Nota 7.1) - - - - - 338 338
Entradas - - - - 37 23 60
Saldo al 31 de diciembre de 2019 236 360 417 6 37 361 1.417
AMORTIZACION ACUMULADA .
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (223) (287) (209) (2) - - 721y
Dotaciones (7) (36) (84) - - - (127)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (230) (323) (293) (2) - - (848)
Dotaciones 4) (35) (84) N - (104) (228)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (234) (358) (377) (3) - (104) (1.076)
\2/gl1%r neto contable al 31 de diciembre de 6 37 124 4 N R 171
\z/g;c;r neto contable al 31 de diciembre de P 2 40 3 37 257 341

En relacion con los derechos de replantacion, estos se convirtieron integramente en autorizaciones administrativas,
sin que ello suponga deterioro en el valor por el que estan registrados. El Grupo ha continuado con el criterio
establecido de amortizacion periddica.
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El Grupo desarrolié un Proyecto de |+D+| denominado “IDI 20120763 Técnicas de Control que permiten obtener vinos
de envejecimiento prolongado sin alérgenos”. El objetivo de este proyecto fue desarrollar una nueva técnica de analisis
y control de compuestos volatiles, espectrometria de movilidad idnica, que ha permitido obtener vinos de
envejecimiento prolongado sin alérgenos, de manera que el Grupo puede ofrecer a los consumidores un vino mas
saludable, especialmente para las personas alérgicas.

El proyecto supuso también la inversion en diferentes desarrollos relativos a los ambitos de Quimica Analitica y
Enologia, por lo que se desarrolié en cooperacion con la Universidad de La Rioja y laboratorios externos de analisis
quimicos y valoracion de resultados.

La Direccion del Grupo ha analizado la recuperabilidad de dichos gastos y ha realizado un analisis de su rentabilidad
econémico-comercial, y considera que dicho proyecto tiene repercusion en los vinos de envejecimiento prolongado
mejorando el posicionamiento global del producto y por tanto, nimero de unidades vendidas y precio unitario, a partir
de su finalizacién y en adelante.

A 31 de diciembre de 2019 el Grupo mantiene compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado intangible por
importe de 100 miles de euros (2018: no habia compromisos de adquisicion), dichos compromisos corresponden a la
implementacion de un nuevo programa de gestion integrada (ERP) .

7.1 Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento

El desglose de los saldos de los activos por derecho de usc y de los pasivos por arrendamiento y sus
movimientos durante el ejercicio anual 2019 es el siguiente (en miles de euros):

Activos por derecho de uso Pasivos por

Inmuebles | Vehiculos Total arrendamiento
Saldo al 1.01.2019 36 302 338 338
Adiciones - 23 23 23
Gasto por amortizacion (7) (97) (104) -
Gasto por intereses (Nota 22) - - - 11
Pagos - - - (112)
Saldo al 31.12.2019 29 228 257 260

Respecto a los pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2019, 150 miles de euros estan clasificados como no
corrientes y 110 miles de euros como corrientes (Nota 13).

El tipo de interés incremental utilizado en el calculo de los pasivos por arrendamiento ha sido el 2,5%.

La partida arrendamientos incluye por un lado, el alquiter de la bodega donde realiza su actividad la sociedad
dependiente Veiga Naum, S.L.; y por otro lado, los “rentings” de vehiculos utilizados por el personal de las bodegas.
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8. Inversiones en asociadas

No se ha producido ningn movimiento en este epigrafe durante el ejercicio 2019y 2018.

Este epigrafe del activo del balance consolidado incluye, por importe de 45 miles de euros, la participacion en la
empresa asociada Vifiedos y Servicios de Toro, S.A., la cual se ostenta a traves de la sociedad dependiente Bodegas
Torreduero, S.A. (Nota 2.d y Anexo). Los datos mas significativos en relacion con esta participacion son los siguientes:

Vifledos y Servicios de Toro, S.A.
Toro (Zamora)

Denominacion social:
Domicilio social:
Actividad:

Porcentaje de participacion: 49%

2019(%) 2018(%)

Capital social 90 90
Reservas 13 13
Resultado del gjercicio 2 1

Total fondos propios 105 104
Importe neto de la cifra de negocios 196 195
Gastos (194) (194)
Activos 116 139
Pasivos 11 35
W] Informacion obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2019 y 2018 no auditados.

Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacién de fincas risticas

No existen contingencias de la asociada en la que participa el Grupo.

9. Activos financieros

a) Clasificacion

31 de diciembre de 2019

Préstamos y

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta

Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

- A largo plazo
- A corto plazo

Total

partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total

- 41 41

5.663 - 5.663

52 - 52

5.715 41 5.756

10 41 51

5.705 - 5.705
5.715 41 5.756
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31 de diciembre de 2018

Préstamosy

partidas a Disponibles
cobrar para la venta Total

Activos en balance:

Activos financieros disponibles para la venta - 41 41
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 6.043 - 6.043
Efectivo y equivalentes al efectivo 19 - 19
Total 6.062 41 6.103
- A largo plazo 13 41 54
- A corto plazo 6.049 - 6.049
Total 6.062 41 6.103

b) Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar

El epigrafe “"Clientes y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos:

2019 2018
Clientes 6.905 7.191
Deudores varios 17 21
Menos: Pérdidas por deterioro (1.305) (1.225)
Clientes y otros deudores 5.617 5.987
Otras cuentas a cobrar 46 56
Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar 5.663 6.043
Parte corriente 5.653 6.030
Parte no corriente 10 13
Total 5.663 6.043

El importe en libros de las cuentas de clientes y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a cobrar por importe de 167 miles de euros que estan denominados en
dolares (2018: 177 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2019 el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados o anticipados en las

entidades financieras asciende 2.214 miles de euros (2018: 1.341 miles de euros). La contrapartida de dichos importes
descontados es “Deuda financiera” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto (Nota 13).
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A 31 de diciembre de 2019, un total de 3.780 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes fueron
cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso (2018: 3.288 miles de euros), siendo el
limite maximo con el factor de 10,7 millones de euros (10,7 millones en 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, todas las cuentas a cobrar, vencidas o no, cuya recuperabilidad se podia considerar
dudosa en dichas fechas, han sido provisionadas. La dotacion de la correspondiente provisién por deterioro se ha
realizado mediante la estimacion de la pérdida razonable que corresponderia a cada cliente menos los importes cuya
recuperacion, esta garantizada, en su caso.

Durante el ejercicio 2019, el movimiento neto de la provision existente por deterioro de las cuentas por cobrar ha
supuesto una dotacion de 52 miles de euros (2018: 5 miles de euros). Ambos importes se registraron con cargo al
epigrafe “Variacion de provisiones por operaciones de trafico” de las cuentas de resultados consolidadas adjuntas.
Adicionalmente el Grupo registro en el gjercicio 2018 directamente contra reservas la pérdida esperada (NIIF 9) por
importe de 82 miles de euros.

Las cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por deterioro corresponden principalmente a saldos con problemas
de cobro especificos identificados de forma individualizada. En funcién de las gestiones de cobro que se estan
realizando, se espera recuperar un indeterminado a la fecha porcentaje de las citadas cuentas a cobrar. El resto de
las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2019, adicionalmente a los saldos que tienen registrada pérdida por deterioro asociada, por
importe de 1.305 miles de euros (2018: 1.225 miles de euros) habian vencido cuentas a cobrar por importe de 1.018
miles de euros (2018: 1.043 miles de euros), que presentan una antigledad segun el siguiente detalle:

Antigiiedad 2019 2018
Menos de 3 meses 610 826
Entre 3 y 6 meses 187 100
Mas de 6 meses 221 117
1.018 1.043

Estos saldos no han sufrido pérdida por deterioro ya que corresponden a un nimero de clientes independientes sobre
los que no existe un historial reciente de morosidad o existen fundadas expectativas de cobro.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacion de la informacién es el valor razonable de cada
una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que los saldos
comerciales con clientes y deudores, registrados a 31 de diciembre de 2019 y 2018 estén deteriorados (salvo por los
importes provisionados comentados anteriormente).

Ninguno de los saldos comerciales con clientes no provisionados y pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante el ejercicio 2019 y 2018.
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10. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Mercaderias 416 281
Materias primas y auxiliares 945 897
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 8.129 8.457
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 15.289 16.023
Productos terminados 1.733 1.526
26.512 27.184

Durante el ejercicio se han capitalizado gastos financieros en existencias por importe de 105 miles de euros (2018:
104 miles de euros).

La mayor parte de las existencias del Grupo se encuentran acogidas a la Denominacion de Origen Calificada Rioja
(aproximadamente el 92% de las existencias de vino en 2019, siendo en 2018 el 92%), estando el resto de las
existencias acogidas, basicamente, a la Denominacion de Origen Toro y Rueda.

E! detalle de los productos en proceso de crianza y envejecimiento y de los productos terminados por afiadas a 31 de
diciembre de 2019 y de 2018 es el que se muestra a continuaciéon:

2019 2018

2011 y anteriores 1.271 2.020
2012 800 931
2013 945 1.291
2014 1.443 2.460
2015 1.025 3.274
2016 3.832 4,905
2017 5.281 4,736
2018 5.662 6.389
2019 4.892 -

25.151 26.006

De acuerdo a los presupuestos elaborados por la Sociedad dominante, un 34% aproximadamente del volumen de
existencias al cierre de ejercicio en litros seré comercializado dentro del ejercicio siguiente, es decir, en un tiempo
inferior a un ano desde la fecha de las cuentas anuales correspondientes {(2018: 32%).

E!l valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra razonablemente cubierto por
polizas de seguro.

En opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, no existe evidencia objetiva de que las existencias
registradas a 31 de diciembre de 2019 y 2018 estén deterioradas.
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11. Patrimonio neto
a) Capital ordinario

A 31 de diciembre de 2017, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad dominante, estaba constituido por
5.251.802 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

El 11 de septiembre de 2018, se inscribié en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccion de capital de
49.236 euros, mediante amortizacion de 65.648 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de valor
nominal cada una, representativas del 1,25% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta General
de accionistas celebrada el 15 de junio de 2018.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2018, el capital social resuitante tras la reduccién de capital quedd fijado en
3.890 miles de euros, correspondientes a 5.186.154 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.

El 27 de agosto de 2019, se inscribid en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccion de capital de 48.620
euros, mediante amortizacion de 64.827 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de valor nominal
cada una, representativas del 1,27% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta General de
accionistas celebrada el 7 de junio de 2019.

En consecuencia, el capital social resultante a 31 de diciembre de 2019 tras la reduccidon de capital ha al quedado
fijado en 3.841 miles de euros, correspondientes a 5.121.327 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil (mercado
continuo).

La cotizacion de la accion de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 era de 4,28 euros por accién (2018: 5,3 euros por
accion).

Al 31 de diciembre de 2019 los accionistas que ostentan una participacion superior al 3% en el capital social de la
Sociedad son los siguientes:

% Directo % Indirecto Total
Artacho Nieto, Maria Dolores - 4,99% 4,99%
Bodega Frias, Arturo 3,17% - 3,17%
Frias Echevarria, Felipe - 8,04% 8,04%
La Prevision Mallorquina de Seguros, S.A. 7,93% - 7,93%
Lister Gestion, S.L. 5,27% - 5,27%
March International SICAV 3.81% - 3.81%
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b) Acciones propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante realiz6 diversas
operaciones de compraventa de acciones propias en ejercicios anteriores (no se ha realizado ninguna compra o venta
ni en 2019 ni en 2018). Las acciones propias al 31 de diciembre de 2019 se corresponden con 302.354 acciones
(2018: 367.181 acciones) que representan el 5,9% del capital social de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 (2018:
7,08%). La reduccion en el niumero de acciones se ha producido como consecuencia de la amortizacion de 65.648
acciones, mediante la reduccién de capital indicada en la Nota 11 a).

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31.12.2017 432.829 1.795
Reduccion de capitai (Nota 11.a) (65.648) (267)
Saldo al 31.12.2018 367.181 1.528
Reduccion de capital (Nota 11.a) (64.827) (270)
Saldo al 31.12.2019 302.354 1.258

c) Reserva legal
De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. A 31 de diciembre de 2019

y 2018 la Sociedad dominante ha dotado integramente Ia reserva legal.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

d) Reservas voluntarias y otras de la Sociedad dominante

Este epigrafe se refiere en su totalidad a reservas voluntarias de libre disposicion.
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€) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de este epigrafe por sociedades seria el siguiente:

2019 2018
Bodegas Torreduero, S.A. (502) (241)
Bodegas Riojanas USA Corporation (305) (335)
Bodegas Viore, S.L. 67 62
Veiga Naum, S.L. 14 13
(726) (501)

Las sociedades consolidadas poseen reservas que no son de libre disposicién por importe de 59 miles de euros (2018:
59 miles de euros) correspondientes a Bodegas Torreduero S.A. por importe de 52 miles de euros, a Bodegas Viore
S.L. por importe de 6 mil de euros y a Veiga Naum, S.L. por importe de 1 miles de euros.

f) Resultado del ejercicio

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los beneficios consolidados atribuibles
a la Sociedad dominante del ejercicio 2019 y 2018 se describe a continuacion:

Resultado Resultado

Aportado 2019 Aportado 2018

Bodegas Riojanas, S.A. 141 {768)
Bodegas Torreduero, S.A. 128 98
Bodegas Riojanas USA Corporation 36 28
Bodegas Viore, S.L. 22 5
Veiga Naum, S.L. 10 4
337 (633)

g) Dividendos

Durante el ejercicio 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebra el 7 de junio de 2019 no
aprobo distribucion de dividendos debido al resultado negativo del ejercicio 2018.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 15 de junio de 2018 aprobd la distribucion del
resultado del ejercicio 2017, parte del cual se destino al pago de dividendos por importe de 675 miles de euros (0,14
€uros por accion).
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h) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribuciéon del resultado de la Sociedad Dominante a presentar a la Junta General de Accionistas es

la siguiente:
2019

Base de reparto
Pérdidas y ganancias (pérdidas) 337

337
Aplicacién
Reservas voluntarias 337

337

i) Participaciones no dominantes

Este epigrafe recoge las reservas acumuladas y el resultado atribuible a las participaciones no dominantes del Grupo.
Tanto al 31 de diciembre de 2019 como 2018, corresponden integramente a los accionistas minoritarios de la
dependiente Veiga Naum, S.L. (ver Anexo).

E! movimiento de este epigrafe se muestra a continuacién:

2019 2018
Saldo inicial 130 133
Otros movimientos - (5)
Resultado del periodo atribuible a participaciones no dominantes 5 2
Saldo final 135 130

a4



BODEGAS RIOJANAS, s

12. Ingresos diferidos

Este epigrafe del pasivo del balance consolidado recoge los importes pendientes de imputar a resultados de
subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2019 y en ejercicios anteriores (nota 3 q.), segln el siguiente

detalle:
Importe pendiente
. R . Importe de imputar a L Ao de
Entidad concesionaria concedido resultados al Finalidad concesion
31.12.2019
Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural 207 47 Realizacién de obras en bodega 2002
del Gobierno de La Rioja Cenicero
Comunidad Auténoma de la Ricja y FEOGA 4 9 SZi:‘CZ:r‘QO” de obras en bodega 2002

Adquisicidén de magquinaria

Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 605 35 instalaciones 2005-2013
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 93 42 L“q"ﬁ;ﬂg” en modernizacion de 2014
Agencia de Desarrollo de Ja Rioja- ADER 116 100 !enquis;Zn en modernizacion de 2018
Agencia de Desarrollo de fa Rioja- ADER 50 50 g‘qnggn en modernizacion de 2019
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEAGA 850 599 Inversién en Bodega 2014-2015
Gobierno de La Rioja 244 197 Inversién en Bodega 2016
Centro para el Desarroflo Tecnolégico Industrial (CDTI) 129 22 'd”;levriffg” en tenicas para la mejora 2015
Junta de Castilla y Ledn 480 201 Inversién en vifiedo 2003-2013
Junta de Castilla y Ledn 200 41 Inversién en bodega y maquinaria 2009
Junta de Castilia y Ledn 37 23 Inversién en barricas 2014-2016
Junta de Castilla y Ledn 745 659 Inversion en bodega (Viore) 2017
Conselleria del Medio Rural y del Mar 53 39 Inversién en bodega (Veiga Naum) 2015
3.870 2.064

La mayor parte de las subvenciones mencionadas se enmarcan dentro dei plan de inversiones desarroliado por el
Grupo en el gjercicio y ejercicios anteriores para la ampliacion y modernizacion de sus instalaciones, asi como para la
modernizacién del vifiedo, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas utiles de los elementos subvencionados.

El movimiento en el gjercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:
Subvencion de

capital
Saldo al 31.12.2017 2.384
Adiciones 116
Imputacion al resultado (190)
Saldo al 31.12.2018 2.310
Adiciones 57
Bajas (106)
Imputacion al resultado (197)
Saldo al 31.12.2019 2.064
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Durante el ejercicio 2019 el Grupo ha recibido subvenciones de capital por importe de 57 miles de euros, que financian
diversas inversiones en activos fijos (2018: 116 miles de euros). Las principales subvenciones recibidas en el ejercicio
2019 y 2018 corresponden a inversiones realizadas en la Sociedad Dominante.

El importe imputado a resultados por este concepto en 2019, que asciende a 197 miles de euros, (2018: 190 miles de
euros), figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resuitado” de la cuenta de resultados
y estado del resultado global consolidado.

13. Pasivos financieros

La tabla que se muestra a continuacion presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo (excluidas las deudas
con las Administraciones Publicas), agrupados por vencimientos, que se liquidaran de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance consolidado hasta la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes
que se muestran en la tabla corresponden a los flujos de efectivo (incluidos los intereses que serén satisfechos en el
caso de las deudas con entidades de crédito, estimados en 2% en 2019 y 2% en 2018) estipulados en el contrato sin
descontar. Los saldos del tramo inferior a 12 meses correspondientes a las cuentas a pagar que no son a entidades
de crédito equivalen a los importes en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Menos de Entrety Entre2y Mas de
1 afo 2 afios 5 afios 5 afios
Al 31 de diciembre de 2019
Deudas con entidades de crédito 12.759 4.426 3.799 18
Pasivos por arrendamiento financiero 110 106 36 7
Cuentas a pagar 6.250 - - -
Al 31 de diciembre de 2018
Deudas con entidades de crédito 10.102 5.350 6.343 4
Cuentas a pagar 7.602 - - -
a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
No No
Corrientes corrientes Corrientes corrientes

Lineas de crédito 3.034 - 1.152 -
Préstamos 7.505 8.243 7.270 11.344
Anticipos y Deudas por efectos descontados 2.214 - 1.341 -
Otras deudas 6 - 141 -

12.759 8.243 9.904 11.344

Todas estas deudas tienen garantia personal. Algunos devengan intereses referenciados al Euribor mas un diferencial
de mercado y otros devengan un interés fijo pactado con la entidad financiera.

43



BoDEGAS mO]ANAS, A

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuacién:

2019 2018
2019 - 9.904
2020 12.759 5.123
2021 4.426 3.828
2022 2.360 1.759
2023 1.131 631
2024 308 3
2025y ss 18 -

21.002 21.248

Durante el ejercicio 2019 el Grupo ha obtenido 5 nuevos préstamos de entidades financieras por importe de 2.350
miles de euros, y con vencimientos finales en 2024 (2018: 5 nuevos préstamos por importe de 3.950 miles de euros y
con diversos vencimientos finales, desde 2019 a 2023).

E! coste por intereses financieros en virtud de esta financiacion, el cual ha ascendido a 378 miles y 328 miles de euros
en 2019y 2018, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2019 y 2018 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pélizas de crédito y de descuento de efectos a 31
de diciembre de 2019 y 2018 de 7.857 miles de euros y 9.637 miles de euros, aproximada y respectivamente.

El Grupo tiene una exposicion moderada al riesgo de tipos de interés. Las deudas con entidades de crédito tienen
tipos de interés tanto fijos como variables. Los variables se actualizan mayoritariamente con caracter anual,
manteniendo una politica de seguimiento permanente de la evolucion de los mismos y del efecto de modificacion de
tipos en los estados financieros del Grupo.

El impacto sobre el resultado de una variacién de 0,5% en el EURIBOR, suponiendo que el resto de variables se
mantienen constantes implicaria un incremento o decremento en torno a 40 miles de euros en 2019 (2018: 20 miles
de euros).

Elimpacto sobre el resultado de una variacion de 0,5% en el tipo de interés medio al que estan contratadas las deudas
financieras, incluyendo aqguellas que devengan un tipo de interés fijo, y suponiendo que el resto de variables se
mantienen constantes, implicaria un incremento o decremento en torno a 0,1 millones de euros en 2019 (2018: 0,1
millones de euros).

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de crédito,
calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no difiere
significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2019 y 2018, dado que la mayor
parte de la deuda ha sido contratada en los dos ultimos ejercicios y las condiciones de financiacion son similares.
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b) Instrumentos financieros derivados

Ni a 31 de diciembre de 2019 ni a 31 de diciembre de 2018, el Grupo tenia contratado instrumento financiero derivado
alguno.

c) Proveedores y otras cuentas a pagar y otros pasivos corrientes

Las cuentas a pagar con proveedores incluyen principalmente los importes pendientes de pago por compras
comerciales y costes relacionados. Asimismo, el epigrafe "Otros pasivos corrientes” incluye, basicamente, deudas
derivadas de la adquisicion de elementos de inmovilizado y remuneraciones pendientes de pago a empleados.

El importe en libros de los pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.

Dentro de este epigrafe se incluyen saldos a pagar por importe de 5 miles de euros que estan denominados en dolares
(2018: 5 miles de euros). El resto de saldos estan denominados en euros.

d) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 32 “Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en
relacion a la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa a los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 79 70
Ratio de operaciones pagadas 90 74
53 57

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

Miles de euros

Miles de euros

10.092

10.324

4.070

4.069
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14. Impuestos diferidos y Administraciones Publicas

Los principales saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2019 y de 2018 son los siguientes:

2019 2018

Activo Pasivo Activo Pasivo

Administraciones publicas deudoras por subvenciones 290 - 276 -
Hacienda publica deudora por Impuesto sobre las ganancias 81 3 82 -
Hacienda publica deudora/acreedora por IVA 99 369 118 370
Hacienda publica acreedora por IRPF - 96 - 85
Organismos de ia Seguridad Social acreedores - 104 - 88
470 572 476 543

Desde el ejercicic 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan en
Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo. En
2014 se incorporo al grupo fiscal la dependiente Bodegas Viore, S.L., mientras que las sociedades Bodegas Riojanas
USA Corporation y Veiga Naum, S.L tributan en régimen de declaracion individual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar

los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. El
Grupo no ha realizado ninguna compensacion.

La composicién y el movimiento global de los impuestos diferidos en los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018

Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 1.185 1.311
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 150 20
1.335 1.331

Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 40 40
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 22 70
62 110
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Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuestos diferidos

Limitaciones
temporales a la
deducibilidad de

Créditos fiscales Otros

o Libertad de .
por pérdidas y Total amortizacion impuestos Total

gastos deducciones diferidos

Saldo al 1 de enero de 2018 140 763 903 44 7 51
Adiciones - 403 403 - -

Aplicaciones 40 (15) 15 - -

Otros - - . 59 - 50
Saido al 31 de diciembre de 180 1.151 1331 103 7 110
Adiciones 1 83 84

Aplicaciones (64) (16) (80) (48) - (48)
gg;c;o al 31 de diciembre de 117 1218 1335 55 7 62

L.a totalidad de las adiciones y aplicaciones suponen cargos y abonos a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 provenientes de la Sociedad Dominante y de la filial americana, existen créditos fiscales
por bases imponibles pendientes de aplicacion por aproximadamente 900 y 24 miles de euros, respectivamente (2018:
902 y 39 respectivamente), que estan activados. Adicionalmente, la Sociedad Dominante dispone de créditos fiscales
por deducciones pendientes de aplicar por importe de 294 miles de euros que han sido activados (2018: 263 miles de
euros).

El cuadro que se presenta a continuacion resume la determinacién del impuesto sobre las ganancias en los ejercicios
2019 y 2018, que es como sigue:

2019 2018
Impuesto corriente 3 1
Origen y reversion de diferencias temporarias y créditos fiscales 66 (446)
Impuesto sobre las ganancias (ingreso) / Gasto 69 (445)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe tedrico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo medio ponderado, aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2019 2018
Beneficio antes de impuestos 406 (1.078)
Impuesto calculado a los tipos impositivos aplicables a los
beneficios en los respectivos paises 102 (270)
Deducciones generadas (35) (177)
Gastos no deducibles fiscalmente 2 2
Gasto por impuesto 69 (445)
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Durante el gjercicio 2019 el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 81 miles de euros (2018: 82 miles de euros).

Las sociedades espafiolas del Grupo mantienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios, para la
totalidad de los impuestos a los que se haya sujeto. Adicionalmente, el ejercicio 2015 est4 todavia abierto a inspeccion
en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. La sociedad dependiente americana mantiene abiertos a inspeccion
todos los impuestos desde su constitucion.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes interpretaciones por parte
de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccion determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacidn objetiva. Sin embarge, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos pasivos
contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo consideradas en su conjunto.

15. Ingresos y Gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad de! importe registrado en el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada del ejercicio 2019 y 2018 adjunta corresponde con la venta de vinos (Notas 1y 5).

b) Otros ingresos de explotacion

Este epigrafe incluye principalmente subvenciones oficiales obtenidas en el ejercicio 2019 por importe de 223 miles
de euros para la promocion del vino en terceros paises y proyectos de investigacion (2018: 108 miles de euros).

c) Aprovisionamientos

Su detalle a 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es el siguiente:

2019 2018
Compras 8.958 10.427
Variacion de existencias (Nota 10) (183) (52)
Trabajos externos 161 1563
8.936 10.528
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d) Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2019
y 2018 adjunta es la siguiente:

2019 2018
Sueldos y salarios 2.975 3.175
Indemnizaciones 61 -
Seguridad Social 887 865
Otros gastos 34 38
3.957 4.078

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

N° de Personas

2019 2018
Administracion 23 21
Comercial 24 28
Bodega 54 56
101 105

La distribucion por sexos al término del gjercicio 2019 y 2018 del personal del Grupo es como sigue:

2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administracion 8 16 6 16
Comercial 18 5 21 6
Bodega 43 13 47 12
69 34 74 34

En 2019 y 2018 el Grupo no tiene contratada a ninguna persona discapacitada.

Asimismo, 8 hombres y 2 mujeres componen el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, al igual que en
el ejercicio 2018.
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e) Otros gastos de explotacion
2019 2018
Servicios exteriores
Arrendamientos y canones 61 175
Reparaciones y conservacion 130 183
Servicios de profesionales independientes 157 170
Transportes 502 562
Primas de seguros 102 82
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.275 2.740
Suministros 208 223
Otros servicios 1.323 1.431
Tributos 81 87
4.839 5.653

Los honorarios devengados por Ermnst & Young, S.L. relativos al servicio de auditoria de cuentas del Grupo han
ascendido a 33,2 miles de euros (2018: 33 miles de euros). No se han prestado servicios adicionales por parte de
otras sociedades que utilizan la misma marca que los auditores del Grupo en el ejercicio 2019 ni en 2018.

f) Resuitado financiero
2019 2018
Ingresos financieros:
Por deudas con terceros 5 7
Gastos financieros:
Por deudas con terceros
- Intereses de préstamos (307) (317)
- Interesgs por descuento de efectos y operaciones de (68) (37)
confirming
- Otros gastos financieros (21) (39)
Diferencias de cambio netas 40 (23)
Resultado financiero neto (351) (409)

16. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus
empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre la Sociedad dominante y sus
sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en los estados financieros
individuales correspondientes.
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Se consideran partes vinculadas los accionistas del Grupo asi como los Administradores y personal directivo y sus
familiares cercanos. Asimismo, también se consideran partes vinculadas las sociedades relacionadas con los
anteriormente mencionados.

a) Accionistas, sociedades asociadas y vinculadas

Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en los balances consolidados al 31 de diciembre de
2019 y de 2018 adjuntos, son los siguientes:

2019 2018
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A (40) (61)
S.A.T. Frias Artacho n° 9554 (154) (535)
(194) (596)

Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2019 y 2018 han sido las

siguientes:
2019 2018
Compras y Gastos de Explotacion:
Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. (Nota 8) 161 149
S.A.T. Frias Artacho n° 9554 375 614
536 763

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 se corresponden con
compra de uva y servicios agricolas. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacion con S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 tiene su base tanto en la existencia de consejeros comunes como en la
posesion de participaciones de dicha sociedad de consejeros y familiares de consejeros.

b) Alta Direccidn

La remuneracion de la Alta Direccidn durante los ejercicios 2019 y 2018 puede resumirse en la forma siguiente:

2019 2018
N° de Retribuciones Salariales Otras N° de Retribuciones Salariales Otras
perso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas Variable Total ciones  Total nas Fijas  Variable Total ciones Total
2 151 0 151 8 159 1 117 0 117 7 124
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17.  Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2019, no se ha previsto
liquidar dicha retribucién (en 2018 tampoco se liquido).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad han devengado, adicionalmente a las
retribuciones estatutarias anteriormente mencionadas, un importe total de 149 miles de euros (2018: 149 miles de
euros) en concepto de dietas de asistencia a Consejos por 27 miles de euros (2018: 25 miles de euros) y retribuciones
salariales por importe de 122 miles de euros (2018: 124 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe obligacion alguna
en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha pagado primas por seguro de responsabilidad civil cuyos beneficiarios son
los Administradores de esta por importe de 3 miles de euros (2018: 3 miles de euros).
b) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a
ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de
dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Durante el ejercicio 2019, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningun pasivo contingente significativo. El
Grupo tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 161 miles de euros (2018: 102 miles de euros),
aproximadamente, para presentar, principalmente, ante diversas instituciones y organismos puablicos en garantia de
compromisos asumidos derivados de la concesion de subvenciones.

19. Informacion sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2019 y 2018 el Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la proteccién y mejora del
medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

52



BoDEGAS RIOJANAS sx

20. Hechos posteriores

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevoé la situacion de emergencia de salud publica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los hechos, a
escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroecondmico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno
de Espafa ha procedido a la declaracién del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, y a la aprobaciéon de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto
econdmico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

El Grupo considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian impactar de manera significativa en las
operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacién y su rapida evolucién, no es practicable en este momento realizar de forma fiable
una estimacion cuantificada de su potencial impacto en el Grupo, que, en su caso, serd registrado prospectivamente
en las cuentas anuales del gjercicio 2020.

El Grupo esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar su
impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la
posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

En este sentido, el principal canal de venta afectado por la situacion actual es HORECA, que supone aproximadamente
un 25% del total de nuestra facturacion, si bien en tanto en cuanto la alerta tenga un impacto limitado en el nimero de
semanas, es de esperar también que tras el final de las limitaciones se desarrolle una recuperacion al menos parcial
de la actividad perdida. En cuanto al resto de canales, en cuanto a Exportacion existe cierta ralentizacion en algunos
mercados exteriores, si bien en algunos paises, como en China (donde han superado ya la crisis sanitaria) empieza
ya a observarse una vuelta a la normalidad. Otros canales, como Alimentacion (con gran peso en nuestras cuentas)
tienen un comportamiento normal; incluso en los canales de venta directa se nota un incremento de actividad.

Asi mismo, las actividades de Enoturismo se han visto paralizadas durante la duracion del Estado de Alarma. Como
consecuencia, y para adecuar el nivel de gastos al descenso de la facturacion, el Grupo ha presentado un ERTE con
fecha inicio 30 de marzo 2020 para todos aquellos trabajadores cuya actividad se encuentra directamente ligada con
el Enoturismo.

El hecho de que nuestra actividad esté marcada por una intensa estacionalidad, centrada en los Ultimos meses del
afo debido a la gran importancia de la Campafia de Navidad, hace que, pese a que estimamos que se produzca un
descenso de facturacion durante la duracion del estado de alarma, este efecto no sea especialmente preocupante, y
esperamos gue se recupere, en gran parte, en los meses posteriores.

En cuanto a la situacion de tesoreria a la fecha, esperamos obtener la financiacion a Largo Plazo necesatria, fijada por
los presupuestos anuales de la compahia, y valoramos positivamente, como un refuerzo necesario para la banca, la
linea de avales Estatales aprobada por el Consejo de Ministros en su sesion de 24 de marzo, que esperamos conlleve
un incremento de confianza de la banca, necesario para un rapido y facil acceso al crédito, que nos permita seguir con
nuestros objetivos de inversion marcados inicialmente.
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21. Beneficios por accion
Beneficio basico por accion

E! beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los accionistas
de la Sociedad dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera.

A continuacion, se presenta el beneficio basico por accion correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

2019 2018
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad dominante
(Miles de euros) 332 (635)
Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.121.327 5.186.154
Menos: Acciones propias (acciones) (302.354) (367.181)
Numero medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 4.818.973 4.818.973
Beneficio basico por accion (Euros) 0,07 (0,13)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el beneficio diluido por accién del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accidn al no tener el Grupo instrumentos en circulacion con efecto dilutivo.
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ANEXO: SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Porcentaje de control
directo o indirecto a

Sociedad Domicilio Actividad Auditor 31.12.2019 31.12.2018
Bodegas Torreduero, S.A. Toro
(Zamora) Vitivinicola ™) 99,99% 99,99%
Bodegas Viore, S.L. Toro
(Zamora) Vitivinicola ") 99,96% 99,96%
Bodegas Riojanas USA Nueva
Corporation Jersey
(EEUV) Comercial ™ 100% 100%
Veiga Naum, S.L. Villareis
(Pontevedra)  Vitivinicola *) 54,16% 54,16%
M Sociedad no obligada legalmente a someter sus cuentas anuales a auditorfa, si bien es objeto de revision por EY a

efectos de las cuentas consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se sitia en 20.283 miles de euros, que respecto a los 19.212 miles de
euros del ejercicio 2018 supone un incremento del 5,6%. Este crecimiento se ha producido tanto en el mercado
Nacional (+5% incremento ventas respecto al ejercicio anterior) como en el mercado de Exportacion (+8,5%
incremento ventas respecto al ejercicio anterior).

L.as ventas de vinos de alto valor afiadido, como reservas y grandes reservas, contindian siendo, como caracteriza
la actividad del Grupo, la mayor parte de las ventas (63% del total en el ejercicio 2019; 61,5% del total en el ejercicio
2018), situdndonos en este segmento por encima de los datos de la Denominacién de Origen Rioja, donde las
ventas de estos vinos, en volumen, han supuesto un 17,3% de las ventas totales para el ejercicio 2019.

El resultado global neto de impuestos, atribuible a la Sociedad Dominante del ejercicio 2019 asciende a un beneficio
de 332 miles de euros. Ha contribuido a esta mejora no solo el incremento de ventas antes comentado, si no la
puesta en marcha de un Plan Estratégico, que, entre otras cosas, contempla el claro enfoque hacia la rentabilidad
de negocio, eliminando canales y operaciones no rentables, asi como la busqueda del correcto posicionamiento
de nuestras Marcas.

. SITUACION DE LA ENTIDAD

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboracion y comercializacion de vinos de calidad
procedente de las principales denominaciones de origen de Espafia.

Toda la estructura organizativa de la sociedad se analiza en el correspondiente Informe de Gobierno Corporativo.

Para comprender la evolucion de la actividad de la entidad, asi como el entorno en el que opera, es fundamental
comentar la situacion del mercado vinicola:

Mercado Vinicola Mundial

a) Produccién Vinicola Mundial

La OIV estima una produccion mundial de vino en 2019 un -10% inferior a la especialmente abundante
produccion de 2018, hasta los 263 millones de hl (-30 mill. hi). En 2019 y tras dos afos especialmente
inestables, la produccion mundial de vino vuelve a sus niveles medios.

En la Unién Europa, se estima una produccion de 156 millones de hl, un -15% inferior a la de 2018, tras unas
condiciones climaticas adversas en ltalia, Francia y Espafia. Portugal es el Unico pais de la UE con una
produccion de vino mas elevada que la de 2018.

En Estados Unidos, se prevé una ligera disminucion de la produccion de vino, hasta los 23,6 millones de hl.

En América del Sur, la produccién de vino disminuy6 respecto a 2018, especialmente en Argentina (-10%,
hasta los 13 millones de hl) y en Chile {(-7%, hasta los 11,9 millones de hl).

Sudéafrica registra un nivel de produccion de vino inferior a la media por segundo afo consecutivo,
estimandose su produccion en los 9,7 millones de hl.

Australia (-3%) y Nueva Zelanda (-1%), muestran una produccion ligeramente inferior a la de 2018, hasta los
12,5 y los 3 millones de hl, respectivamente.
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b) Superficie del vifiedo

El vino es una de las sefias de identidad de Espafia, de Francia y de ltalia. Espafia es lider en cuanto a las
hectareas de vifiedo cosechadas, actualmente contamos con 969.000 hectareas, un 13% del total mundial
que se coloca en los 7,4 millones. Aunque, China se acerca peligrosamente al alcanzar el pasado afio las
875.000 hectareas. Por detras quedan Francia con 700.000 e ltalia con la misma cantidad.

Pero a pesar de ser los que mas terreno dedican al cultivo de la vid, China, Estados Unidos e ltalia son mas
productivos. El gigante asiatico se corona como el mas productivo al recoger el pasado afio 11,7 millones de
toneladas de uva. italia se quedd en segundo lugar con 8,6 millones. Por su parte, Estados Unidos y Espafia
recogieron 6,0 millones de toneladas de esta fruta

c¢) La Evolucion del consumo mundial.

La evolucion del consumo en términos cualitativos y geograficos que se manifiesta en:

- Un continuo retroceso del consumo en el segmento de los llamados "Vinos Basicos” y un claro
crecimiento de los denominados “Vinos de Calidad”, especialmente en los segmentos de los vinos
“Premium” y “Super Premium”.

- Elretroceso del consumo en los paises historicamente consumidores (Francia, ltalia y Espafia) parecio
estabilizarse, mientras que el consumo en los Estados Unidos, China y Australia ha seguido creciendo
durante los Ultimos afios.

El mercado de Espaia

a) Produccion Vinicola Nacional

El Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion ha informado sobre la cifra de la produccion de vino y
mosto de la campaiia 2019/2020. Sera de 37,2 millones de hectolitros de ellos 33,5 millones de hectolitros
corresponden a vino y 3,7 a mosto, en poder de los productores a 30 de noviembre de 2019. La produccion
se ha localizado principalmente en Castilla-L.a Mancha (54%), Catalufia (9%), Extremadura (8%),
Comunidad Valenciana (7%), Castilla y Ledn (5%), La Rioja (6%) y Andalucia (3%).

Cabe destacar que el 43% de la produccion de vino se ha declarado como vino con Denominacion de
Origen Protegida (DOP), el 13% como vino con Indicacién Geografica Protegida (IGP), el 19% como vinos
varietales sin Indicacion Geografica, siendo el resto de vinos el 25% de la produccién.

En cuanto a la cosecha 2019, la escasez ha sido la tdénica general en la mayor parte de las regiones vinicolas
espanolas. Las causas van desde la sequia, los problemas en floracion o la propia regulacion de la planta
tras una cosecha muy abundante como 2018 a episodios puntuales de heladas y granizo. Lo que ha entrado
en una mayoria de bodegas son racimos pequefios de granos sueltos y bayas de muy poco peso, lo que es
sindénimo de concentracion. Podriamos resumir en pocas palabras la cosecha 2019 como “poca cantidad pero
muy buena calidad”.

b) La evolucion del consumo en Espafia.

Los datos mas recientes del Observatorio Espafiol del Mercado del Vino (OEMV), sobre las informaciones
del Ministerio de Agricultura y las declaraciones de las bodegas, muestran que el consumo de vino en
Espafia ha crecido un 7,2% hasta septiembre de 2019, hasta acercarse ya a los 11 millones de hectolitros,
mejorando la linea de estabilidad en la que se encuentra desde 2011.

Cabe destacar que se aprecia un crecimiento notable de las ventas directas desde bodega, fruto de los
cambios que se estan produciendo en la distribucion del vino y del auge del Enoturismo.
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Tanto los analisis del OEMV, como diversos estudios de mercado recientes muestran que las claves para la
mas reciente estabilidad e incluso crecimiento del vino se sittan en la importancia de las denominaciones
de origen, a las que los consumidores espanoles muestran gran estima, asi como en la progresion del vino
blanco y la innovacion: nuevos tipos de vino, nuevos varietales de uva, nuevas zonas de reconocido
prestigio, incluso nuevos productos a base de vino como vinos de menor graduacion alcohoélica, sangrias y
tintos de verano, y también nuevas formas de presentar y distribuir el vino en cuanto a los envases, las
etiquetas o el servicio por copas en bares y restaurantes. El vino estd nuevamente de moda en Espafia,
como lo estd, crecientemente, en muchos paises del mundo y, segun declaran diversos especialistas tanto
espafoles como extranjeros, sus perspectivas de crecimiento para los proximos afos, son buenas.

En cuanto a las exportaciones de vino espafiol, segun los dltimos datos disponibles Espafia exportd, en los
ocho primeros meses de 2019 un total de 1.434,5 millones de litros, lo que supone un incremento del 8,9%
respecto al mismo periodo del pasado afo, por valor de 1.714,9 millones de euros (-8,7%), a un precio
medio de 1,20 euros/litro (-16%). Es decir, se exportaron 117,8 millones de litros mas, pero facturandose
162,8 millones de euros menos, al caer el precio medio en 23 céntimos.

La Denominacion de Origen Calificada Rioja cerro el afio 2019 con unas ventas de 255,9 millones de litros
de vino, lo que supone una caida de ventas en volumen del 2,84% respecto a 2018.

En el mercado exterior las ventas de vino D.0.Ca Rioja caen un 2,24%, afectando esta caida sobre todo a
los Reservas (-7,16%) y Grandes Reservas (-9,14%), mientras que los crianzas amortiguan mas la caida (-
3,22%) y crecen ligeramente los vinos Jovenes (+1,70%).

En el mercado doméstico, las ventas de la D.0O.Ca Rioja también decrecen con respecto a 2018, un 3,18%
por debajo del afio pasado, afectando esta caida sobre todo a los vinos Reserva (-30,69%), mientras que
los Grandes Reserva evolucionan muy positivamente (+27,04%).

La estructura de las ventas de la D.0.Ca Rioja o mix de ventas en 2019 ha sido el siguiente:

- Grandes Reservas: 2,44%
- Reservas: 14,87%

- Crianzas: 38,79%

- Jovenes: 43,90%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, la evolucion respecto al ejercicio anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+10,29%), D.O Ribera del Duero (+12,08%), D.O Rueda (+13,07%) y D. O. Rias
Baixas (+6,6%).

El producto
En 2019 hemos lanzado al mercado nuevos vinos, adaptandonos a las exigencias del mercado y a las tendencias
de consumo:

- Lanzamiento de un vino de la D.O. Bierzo bajo la marca “Viore”.

- Lanzamiento de una gama de vinos joévenes de la D.O. Monterrei bajo el acuerde de colaboracion con
Bodegas Gargalo (propiedad del disefiador Roberto Verino).

- Incorporaciéon de una gama de Champagne bajo la marca Bernard Remy.
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Durante el afto 2019, nuestros vinos han obtenido numerosos premios y reconocimientos:

- Monte Real Gran Reserva 2011 seleccionado entre los 100 mejores vinos del mundo en la categoria
“Cellar Selections” por la influyente revista especializada estadounidense Wine Enthusiast. Ademas ha
obtenido Medalla de Oro en el Sommelier Wine Awards, asi como 93 puntos en la Guia de Vinos de ABC
y 94 puntos en la Guia de Vinos de |.a Semana Vitivinicola.

- El critico de The New York Times, Eric Asimov, publicaba el pasado 5 de diciembre una lista con los 12
mejores momentos vividos en 2019 con otros tantos vinos memorables, que incluia un Monte Real de la
aflada 1942, al que definia como una auténtica joya enolodgica.

- Monte Real Gran Reserva 1998 Edicion Limitada ha obtenido 94 puntos en el Anuario de Vinos El Pais.

- Vifia Albina Gran Reserva 2011 ha obtenido 93 puntos en la Guia de Vinos de ABC y en el Anuario de
Vinos El Pais, asi como 91 puntos en El Rioja Top 100 de la editorial alemana Meininger.

- Monte Real de Familia Reserva 2015 ha obtenido 92 puntos en la Guia Proensa y 91 puntos en la Guia
Vivir el Vino, el Anuario de Vinos El Pais y en Decanter.

- Monte Real Crianza 2017 ha obtenido 92 puntos en la Guia Proensa y 90 puntos en la Guia Pefiin y Vivir
el Vino.

ll.  EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

Resultados comerciales

Durante el ejercicio 2019, las ventas totales han alcanzado los 4,1 millones de litros, equivalentes a 5,5 millones
de botellas.

La composicion porcentual de nuestras ventas de vinos D.0.Ca Rioja comparativamente con el conjunto de la
D.0.Ca Rioja es la siguiente:

. Reservas y Grandes Reservas: 63,1% (frente al 17,3% de la D.O.Ca Rioja)
. Crianzas: 30% (frente al 38,8% para D.0.Ca Rioja)
. Sin Crianza: 6,9% (frente al 43,9% para D.0O.Ca Rioja)

En el resto de denominaciones la evolucion ha sido la siguiente:

. D.O. Toro (vinos producidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen han permanecido bastante
estables respecto al ejercicio precedente, alcanzando una cuota de mercado del 3,61% sobre el total de
esta DO en 2019.

. Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): es especialmente destacable
el incremento de ventas en volumen de nuestros vinos D.O. Rias Baixas (+7,75% en volumen),
suponiendo un 0,31% del total de la D.O.

En cuanto a la evolucion de las ventas de nuestra filial en Estados Unidos, Bodegas Riojana USA Corporation,
durante el ejercicio 2019 las ventas han caido ligeramente, sin embargo, la apuesta por operaciones mas rentables
ha supuesto un incremento en el Margen Bruto del 1,21%.
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L.as existencias

.a valoracion de existencias revisadas al finalizar el afno 2019 ha alcanzado la cifra de 26.512 miles de euros,
frente a 27.184 miles de euros del ejercicio 2018.

Estas existencias permitiran desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentaciéon deseada.

Respecto a la vendimia 2019, en la Denominacion de Origen Calificada Rioja se ha apreciado un menor vigor en
el vifledo, que se traduce en una cosecha mas moderada, condicionada por racimos menos compactos y uvas de
menor tamafio, todo ello, clave a la hora de garantizar la maxima calidad.

Esta alineacion de factores, junto con el sobresaliente estado sanitario, posible por las extraordinarias condiciones
meteorologias tenidas a lo largo de la vendimia y muy especialmente durante el mes de octubre, “haria de esta
afiada algo Gnico y aunque aln es pronto para avanzar resultados, tenemos grandes esperanzas en la cosecha
que podria ser recordada como un afio memorable para la historia del vino de Rioja” resume Pablo Franco, director
det Organo de Control de la Denominacion.

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas y sociedades dependientes

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al gjercicio 2019 y su comparativa con 2018, salvo que se
indique expresamente lo contrario:

Balance
- Eltotal de Activo asciende a 50.076 miles de euros, frente a los 51.679 miles de euros del ejercicio 2018.
- Las existencias representan 26.512 miles de euros, frente a los 27.184 miles de euros de 2018.

- El activo circulante asciende a 32.699 miles de euros, mientras que en 2018 ascendia a 33.709 miles de
euros.

- Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo alcanzan los 21.002 miles de euros, frente a
los 21.248 miles de euros de 2018.

- El Patrimonio Neto representa 19.866 miles de euros, frente a los 19.866 miles de euros del gjercicio
2018.

- Elresultado del ejercicio neto de 2019 atribuible a la Sociedad dominante ha ascendido a un beneficio de
332 miles de euros, frente a una pérdida de 635 miles de euros en 2018.

- Los pasivos a largo y corto plazo suponen 30.210 miles de euros, frente a los 31.813 miles de euros del
ejercicio 2018.

Cuenta de pérdidas y Ganancias

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o siguiente:

- El importe neto de la cifra de negocios alcanzé los 20.283 miles de euros. frente a los 19.212 miles de
euros en 2018, lo que supone un incremento del 5,6%.

- El Resultado de Explotacion alcanzo los 757 miles de euros de beneficio, frente a los 669 miles de euros
de pérdida del ejercicio anterior (sin el impacto de la NIFF 16 el Resultado de Explotacion del ejercicio
2019 hubiera sido de 749 miles de euros de beneficio).

- Un resultado Financiero negativo por importe de 351 miles de euros, frente al resultado negativo de 2018
que ascendid a 409 miles de euros, (sin el impacto de la NIFF 16 el Resultado Financiero negativo del
ejercicio 2019 hubiera sido de 340 miles de euros dlo que supone una mejoria del 16,9%).

- Un Beneficio antes de impuestos de 406 miles de euros, respecto al resultado negativo antes de
impuestos de 2018 de 1.078 miles de euros.
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- Un Beneficio después de impuestos de 337 miles de euros.

Indicadores clave:

Se indica a continuacion la evolucidn de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolucion de fa actividad
del Grupo Bodegas Riojanas:

31 de diciembre 31 de diciembre Variacion
2018 2019 interanual
CIFRA NEGOCIOS (miles de euros) 19.212 20.283 5,6%
EBITDA 680 2.263 232,8%
RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) -3,19% 1,70%
RETORNO SOBRE ACTIVOS (ROA) -1,22% 0,67%

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotaciéon, sumando las amortizaciones y restando la
imputaciéon de subvenciones de capital transferidas al resultado. Por tanto es un indicador que muestra el resultado
inherente al negocio propio de una sociedad. EI EBITDA obtenido a 31 de diciembre de 2019 asciende a 2.066
miles de euros (el EBITDA hubiera ascendido a 1.954 si no se tiene en cuenta el impacto de la NIFF 186).

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos y el
patrimonio neto. Este indicador mide el rendimiento del capital empleado en una inversion.

El indice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Activo total de una compania. Este indicador da una idea de como de eficiente es una compafiia en el uso de
sus activos.

Aspectos Ambientales:

El Grupo tiene asumido el compromiso del cumplimiento integro de toda la legislacion medioambiental y de
residuos.

- Tiene establecidos protocolos de actuacién en caso de emergencia medioambiental, asi como la
realizacion periddica de simulacros.

- En materia de reciclaje de materiales, estamos asociados a Ecovidrio, con el compromiso conjunto de
reduccion del futuro peso residual de nuestros envases y embalajes.
A Aspectos Sociales:

El Grupo tiene asumido el compromiso en materia social de la conciliacion familiar, la igualdad laboral y salarial y
el fomento de la seguridad vial con planes de movilidad.

Los trabajadores de Bodegas Riojanas cuentan con formacion bonificada como herramienta de mejora de sus
conocimientos y capacidades en cualquiera de sus areas profesionales.

Colabora con entidades para fomentar el deporte y una vida mas sana.
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. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El nivel de endeudamiento del grupo en el ejercicio 2019, en comparacion con el gjercicio 2018, y su composicion
por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de Cuentas Anuales, en las Notas correspondientes a
Analisis de instrumentos financieros de pasivo y Débitos y Partidas a Pagar.

Es objetivo prioritario de la compaiiia, tras las fuertes inversiones realizadas en ejercicios pasados, situarse en una
senda de reduccion del endeudamiento con entidades de crédito, pasando de un endeudamiento en el ejercicio
2018 de 21.248 miles de euros a una cifra de endeudamiento de 21.002miles de euros a cierre del ejercicio 2019.

El significativo incremento de ventas y de EBITDA ha generado recursos que se han destinado al pago de la
importante inversion en existencias de la afiada 2018 lo que en la préactica ha significado que el nivel de deuda no
se haya reducido de forma significativa.

Grupo Bodegas Riojanas ha continuado durante 2019 una dinamica de inversiones que permitan renovar sus
instalaciones y equipamientos y asegurar asi la eficacia y eficiencia de sus actividades en los proximos afnos. Asi
durante el ejercicio 2019 el volumen de inversiones ha ascendido a 0,5 millones de euros, siendo las inversiones
mas relevantes, la renovacion del parque de barricas y renovacién de magquinaria productiva en el area de
embotellado/ etiquetado, orientadas a la automatizacion y mejora de procesos.

Las principales fuentes de financiacion de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacién como descuento de papel comercial, factoring...

Por ultimo, queremos destacar en este punto el esfuerzo de los Ultimos afios orientado a reducir el gasto financiero
(el gasto financiero del ejercicio 2019 ha ascendido a 385 miles de euros (sin considerar el gasto financierc derivado
de los pasivos por arrendamiento), frente a los 393 miles de euros del ejercicio 2018,. La compania esta trabajando
en asegurar el coste del endeudamiento de cara al futuro a través de la formalizacion de préstamos a largo plazo
y tipo fijo.

IV. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compafiia, que continla avanzando en la gestién de riesgos, y
revisa y actualiza periddicamente su mapa de riesgos globat.

Riesgo de aprovisionamiento

En las ultimas campafias Grupo Bodegas Riojanas ha realizado un importante esfuerzo en asegurar un
aprovisionamiento estable de uva lo que ha significado importantes desembolsos en su adquisicion asegurando al
mismo tiempo la disponibilidad de nuevas afadas para alcanzar el nivel de ventas deseado en los siguientes
ejercicios. Toda vez que el escenario de precios se ha estabilizado no se prevén nuevas tensiones y parece
asegurado el aprovisionamiento de uva para las proximas campanas.

Destacamos la adecuacion realizada ya desde el gjercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la
Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafa 2019 se encuentre ya liquidado
a cierre del ejercicio 2019, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campafa se liquidaba en su totalidad en
el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2019 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecido en contratos
firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacién de precios de
materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacién activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como mediante
la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos
los ambitos de aplicacion.
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Riesgos de cambio de habitos en el consumo

La Sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de
terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés

El Grupo, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos
(en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), ha realizado un trabajo de vincular su
endeudamiento a préstamos a largo plazo vy a tipo fijo, eso unido a que uno de los objetivos prioritarios es reducir
el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles incrementos futuros
no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se aplicarian medidas paliativas para
reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cubiertos mediante los seguros suscritos por el Grupo.
Riesgos de mercados

El Grupo en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacion tanto en productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura economica

Dada la situacién economica que se esta atravesando, la Sociedad contempla el entorno econdmico como un
riesgo, por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucion de la economia en general
y en particular de la evolucion del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y
posibilidades de financiacién ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, fundamentaimente en dos
areas, como son: la optimizacion de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacion de la calidad
del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuirdn a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.,

V. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los
hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroeconomico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el
Gobierno de Espania ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto econémico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian impactar de manera significativa en las
operaciones y, por tanto, en sus resultados vy flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucién, no es practicable en este momento realizar de forma
fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad, que, en su caso, sera registrado
prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar
su impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales
y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

En este sentido, el principal canal de venta afectado por la situacion actual es HORECA, que supone
aproximadamente un 25% del total de nuestra facturacion, si bien en tanto en cuanto la alerta tenga un impacto
limitado en el nimero de semanas, es de esperar también que tras el final de las limitaciones se desarrolle una
recuperacion al menos parcial de la actividad perdida. En cuanto al resto de canales, en cuanto a Exportacion
existe cierta ralentizacion en algunos mercados exteriores, si bien en algunos paises, como en China (donde han
superado ya la crisis sanitaria) empieza ya a observarse una vuelta a la normalidad. Otros canales, como
Alimentacién (con gran peso en nuestras cuentas) tienen un comportamiento normal; incluso en los canales de
venta directa se nota un incremento de actividad

Asi mismo, las actividades de Enoturismo se han visto paralizadas durante la duracién del Estado de Alarma. Como
consecuencia, y para adecuar el nivel de gastos al descenso de la facturacion, la Sociedad ha presentado un ERTE
con fecha inicio 30 de marzo 2020 para todos aquellos trabajadores cuya actividad se encuentra directamente
ligada con el Enoturismo.

El hecho de que nuestra actividad esté marcada por una intensa estacionalidad, centrada en los ultimos meses del
afio debido a la gran importancia de la Campana de Navidad, hace que pese a que estimamos que se produzca
un descenso de facturacion durante la duracion del estado de alarma, este efecto no sea especialmente
preocupante, y esperamos que se recupere, en gran parte, en los meses posteriores.

En cuanto a la situacion de tesoreria a la fecha, esperamos obtener la financiacion a Largo Plazo necesaria, fijada
por los presupuestos anuales de la compafia, y valoramos positivamente, como un refuerzo necesario para la
banca, la linea de avales Estatales aprobada por el Consejo de Ministros en su sesion de 24 de marzo, que
esperamos conlleve un incremento de confianza de la banca, necesario para un rapido y facil acceso al crédito,
que nos permita seguir con nuestros objetivos de inversién marcados inicialmente.

VI. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ENTIDAD

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinaran la evolucion en proximos ejercicios, son los siguientes:

Potenciacion de la Marcas y mayor orientacion al cliente

Crecimiento rentable del Mercado Nacional

Puesta en valor de un completo porfolio de vinos donde ya no solo destacan los vinos de Rioja sino donde
también el Grupo pone en valor su fuerte apuesta por algunos de los vinos blancos de mayor crecimiento en el
mercado {D.O Rueda, D.O Rias Baixas, D.O Monterrey)

Enfoque hacia las exportaciones: continuar nuestro plan de internacionalizacion, y conseguir ser marca de
referencia en los principales mercados

- Mayor desarrollo del canal HORECA

- Innovacioén (1+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino

- Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito

- Fuerte apuesta por la sostenibilidad

Ademas, Bodegas Riojanas implanto en 2017 un plan estratégico, en el que dentro del mismo, a tres afios, se han

definido cinco grandes lineas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del Mercado Nacional como del
9
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Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientacion al cliente y creacion de una filosofia de
eficiencia y mejora continua”

Ello, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinicola, como son:

a) Una constante evolucion dei consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Origen en el caso
Espafiol), acompafiado de una mejora de la situacién econémica general y una recuperacion del consumo en
particular, con especial incidencia en Espaiia.

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior (paises nuevos y reaccion en los tradicionales), como interior
(incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas).

¢) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado espaficl y una mayor fortaleza de las denominaciones con
mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos.
e) Crecimiento del consumo de vinos blancos a nivel mundial

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bodegas Riojanas,
que nos convencen de unos proximos ejercicios muy positivos, en todos los ambitos.

En el Area de Producto y de la Tecnologia de Produccién

El Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion (I1+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de nuevos
productos como en la mejora continua de todos los vinos al conjugar las mas modernas técnicas vitivinicolas con
la tradicidn de la que somos herederos.

En el capitulo VIl se indican las actividades desarrolladas por ese departamento durante el ejercicio 2019, tanto en
los aspectos relacionados con la vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

En las areas de Marketing y Comercial

Esta area es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro posicionamiento en
el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales marcas, y trabajando tanto en la
presentacion de nuestros productos como en la comercializacion de los mismos. Adicionalmente el enoturismo se
esta convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacion hacia nuestras marcas Es prioridad para nosotros

: la focalizacién del equipo comercial hacia una mejora de margenes, junto con una optimizacién de los recursos
disponibles.

10
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En el area de Recursos Humanos

En el ejercicio 2019, tras el nombramiento de D. Santiago Frias Monje como Presidente Ejecutivo, se ha
incorporado un nuevo Director General, D. Eduardo Sainz Marotias, que se hara cargo de la gestion operativa,
incorporando al Grupo su amplia experiencia en el sector, y contribuyendo a la consecucion de los objetivos fijados
en nuestro Plan Estratégico.

Vil. ACTIVIDADES DE 1+D+|

Durante el ejercicio 2019, en el Departamento de Investigacion, Desarrolio e Innovacién, esta orientado a
estrategias de diferenciacion de calidad de los vinos.

Proyecto de Innovacion Social

El objetivo es realizar transferencia de conocimiento en vitivinicultura que reporte en imagen positiva de
responsabilidad social corporativa. La iniciativa se cerré con un impacto positivo. A fecha de hoy estamos
referenciados como bodega innovadora social que se preocupa por la sostenibilidad, la economia circular y los
objetivos de desarrollo sostenible del pacto nacional 2030.

Proyectos de Seguridad Alimentaria/Enologia

e Proyecto de diagnosis de estrategia en Innovacion tecnoldgica con colaborador externo la empresa de
Ingenieria e Innovacion con el objetivo de analizar la situacion actual de la compafia en el mercado. Analisis DAFO
en materia de |+d+i, realizacién de plan estrategico.

. Se aposté por un nuevo modelo de auditoria y control de calidad en tapones de corcho; se ha conseguido
reducir las incidencias en impacto negativo en producto final. Se potencia la relacion con los proveedores lo que
favorece un agil resolucion de las no conformidades y se incrementa la seguridad alimentaria.

. Como proyecto de mejora continua seguimos potenciando la relacién con los viticultores y con la
identificacion en campo/bodega de las mejores uvas para cada prototipo de vino. Se ha conseguido optimizar la
toma de decisiones ante condiciones adversas de campafia.

. Proyecto “IBEROEKA”, Secuenciacion Masiva mediante técnicas NGS, donde se han caracterizado
diversas parcelas de Bodegas Riojanas, S. A. a nivel genomico y de levaduras se ha completado con éxito y se
esta divulgando a nivel de técnicos del campo de la agrondmica y la enologia como proyecto innovador.

Proyectos de Sostenibilidad

. Se ha potenciado el uso de feromonas en campo como accién sostenible de reduccion de insecticidas y
asesoramiento personalizado en regeneracion de suelos de vifiedos de méas de 30 afios

. El proyecto “Riego Rioja” tiene por objetivo orientar a nuestros proveedores de uva en una gestion
sostenible de aplicacion de riego y por consiguiente una reduccién en la aplicacién de productos fitosanitarios,
completandose con éxito en febrero de 2020.

. Decidido compromiso del Grupo Bodegas Riojanas por una gestion integral orientada a la sostenibilidad
de todas nuestras operaciones

11
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VIiL. ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 7 de junio de 2019, se aprobd en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la reduccion
del Capital Social en la cifra total de 48.620,25 euros, mediante la amortizacién de 64.827 acciones propias, de
0,75 euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta, equivalentes al 1,25% del Capital
Social.

La reduccion de capital se llevd a cabo mediante la amortizacién de autocartera de la sociedad con cargo a reservas
voluntarias. Se modificd, asi mismo, la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales, con lo que el capital
social quedo fijado en 3.840.995,25 euros, dividido en 5.121.327 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con todo ello, la sociedad tiene en autocartera 302.354 acciones propias, lo que supone un 5,90% de! Capital
Social

El movimiento de acciones propias llevado a cabo durante el ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

N2 Acciones Importe (m€)
Acciones propias 01.01.19 367.181 1.528
Amortizaciéon de acciones propias (64.827) (269)
Acciones propias 31.12.19 302.354 1.259

VIil. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Politica de dividendos

Dentro de su Plan Estratégico, Grupo Bodegas Riojanas tiene como uno de sus objetivos fundamentales
incrementar el valor para los accionistas. Tras aflos de fuertes inversiones, los crecimientos de flujos de caja
previstos se orientaran en el corto plazo a la financiacion de nuestras operaciones con el objetivo a medio plazo
de incrementar la remuneracion a nuestros accionistas.

12
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2019

El Consejo de Administracion de Bodegas Riojanas, S.A. ha formulado, en su reunién celebrada
con fecha 27 de marzo de 2020, las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién
Consolidado de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
social comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, firmando, en prueba
de conformidad, el Presidente del Consejo de Administracion, D. Santiago Frias Monje vy el
Presidente de la Comision de Auditoria, D. Gerd Loewen en virtud de habilitacién otorgada a tal
efecto en dicha reunion.

Loan o

D. Santiago Frias Monje D. Gerd Loewen
(Presidente) (Presidente de la Comision de
Auditoria)

A efectos de lo previsto en el articulo 253.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion expide esta diligencia para hacer constar que, como consecuencia
de la declaracion del estado de alarma en Espafia en virtud del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19, y las restricciones de movilidad que genera, dicha sesion del Consejo
de Administracién ha tenido ilugar por medios telematicos, por ello, solo consta la firma del
Presidente del Consejo de Administracion y el Presidente de la Comisién de Auditoria y del
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion en el presente documento, estando de
acuerdo todos los consejeros con las cuentas anuales consolidadas formuladas por unanimidad en
su reunion de fecha 27 de marzo de 2020.

D.JaVvier Pérez-itarte
(S#cretario np Consejero)



EY Employee
Máquina de escribir
consolidadas
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DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR
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Denominacion Sociai:
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Domicilio social:

AVDA. DON RICARDO RUIZ DE AZCARRACGA, 1
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al

Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de ultima ) ) Numero de Numero de
. L Capital social (€) )
modificacién acciones derechos de voto
16/09/2019 3.840.995,25 5121327 5121327

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

[ ] Si
(V] No

A2. Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a la fecha de cierre del ejercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o % derechos de voto % derechos de voto a través
. ., - . . . % total de
denominacion atribuidos a las acciones de instrumentos financieros
) L - - - - derechos de voto
social del accionista Directo Indirecto Directo Indirecto
ARTURO BODECA
, 317 0.00 0,00 0,00 3,
FRIAS 17
MARCH
INTERNATIONAL 3.81 0.00 0.00 0,00 3,81
SICAV
LA PREVISION
MALLORQUINA DE 7.93 0.00 0,00 0,00 7,93
SEGUROS, SA.
ER GESTION,
élfT 527 0,00 0,00 0,00 527
MARIA DOLORES
00 482 ,00 0,00 ,
ARTACHO NIETO 0 0 82

Detalle de la participaciéon indirecta:

Nombre o
denominacién social

Nombre o

denominacion social

% derechos de
voto atribuidos

% derechos de voto a
través de instrumentos

% total de
derechos de voto

del titular indirecto del titular directo a las acciones financieros
MARIA DOLORES
S.L. ) 0,00 ,
ARTACHO NIETO INFAZAR, S.L 4,82 482
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Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acontecidos durante el ejercicio:

El porcentaje de derechos voto indirectos atribuidos a las acciones de DAa.Maria Dolores Artacho Nieto se realiza con el nimero de acciones a
fecha 3112.2019.

A3, Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administraciéon de la sociedad, que posean
derechos de voto sobre acciones de la sociedad:

% derechos de voto
% derechos de
% derechos de , gue pueden ser
Nombre o o voto a través de . i
) . voto atribuidos . % total de transmitidos a través
denominacion ] instrumentos )
. . a las acciones . derechos de voto de instrumentos
social del consejero financieros ! .
financieros
Directo Indirecto Directo indirecto Directo Indirecto
DONA MARIA JOSE
215 0,00 0,00 0.00 215 0.0 ,
CATALAN FRIAS ° 0.00
DON SANTIAGO ERIAS
0,97 0.00 0.00 0.00 0.97 0,00 0.00
MONJE
DON JAVIER DALE
1.0 , ,00 0.00 1.02 , ,
RODRIGUEY 2 0,00 0 0,00 0,00
FRIMON INVERSIONES
Y ASESORAMIENTO, 867 0,00 0.00 0,00 867 0,00 0,00
S.L.
TORREALBAY
2.3} 0.48 0.00 0.00 2,79 0,00 0,00
BEZARES, S.L.
VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO 10.83 0,00 0.00 0.00 10,83 0.00 0,00
EMPRESARIAL S.L.
INFAZAR, S.L. 4,82 0,00 0.00 0.00 4,82 0.00 0,00
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 3125
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Detalle de la participacién indirecta:

% derechos de
Nombre o % derechos de voto que pueden
Nombre o . . % derechos de ° e , 4 .e.
i -, denominacién e voto a través de % total de ser transmitidos
denominacién . voto atribuidos ) )
. . social del ; instrumentos derechos de voto a través de
social del consejero . . a las acciones ) ) .
titular directo financieros instrumentos
financieros
TORREALBAY
) 0,00 0.48 0.00
BEZARES. S.L SICAV CILLAR 0,48

El porcentaje de derechos voto directos atribuidos a las acciones de Infazar. S.L. se realiza con el nimero de acciones a fecha 31122019,

A4. Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario, excepto las que se informen en el

apartado A6:

Nombre o denominacién social relacionados Tipo de relacién Breve descripcidn

Sin datos

A5, Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del

giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacion social relacionados Tipo de relacién Breve descripcion

Sin datos

LA 1 e—
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A.6. Describa las relaciones, salvo gue sean escasamente relevantes para las dos partes, que existan entre los
accionistas significativos o representados en el consejo y los consejeros, o sus representantes, en el caso de
administradores persona juridica.

Explique, en su caso, cOmo estan representados los accionistas significativos. En concreto, se indicaran
aquellos consejeros que hubieran sido nombrados en representacion de accionistas significativos, aguellos
cuyo nombramiento hubiera sido promovido por accionistas significativos, o que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacion de la naturaleza de tales relaciones

de vinculacion. En particular, se mencionara, en su caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del
consejo, o representantes de consejeros, de la sociedad cotizada, que sean, a su vez, miembros del érgano de
administracidn, o sus representantes, en sociedades que ostenten participaciones significativas de la sociedad
cotizada o en entidades del grupo de dichos accionistas significativos:

Nombre o denominacién
social del consejero o
representante, vinculado

Nombre o denominacion
social del accionista
significativo vinculado

Denominacién social de
la sociedad del grupo del
accionista significativo

Descripcion relacidon/cargo

DON JAVIER DALE
RODRIGUEZ

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, S.A,

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, S.A,

El consejero Javier

Dale Rodriguez es
vicepresidente de La
Prevision Mallorquina de
Seguros, SA.

M?* José Catalan ha sido nombrada por accionistas minoritarios de la familia Frias Artacho, los cuales en el momento del nombramiento poseian

mas del 11.6%.

Frimon [nversiones y Asesoramiento, S.L. cuyo representante es Felipe Frias Echevarria representado a si mismo.

Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. cuyo representante es Jose Ignacio Castillo Cebrian representado a si mismo.
Infazar, S.L. cuya representante es Dolores Zapatero Artacho representada a si misma.

Existe una relacion familiar de segundo grado entre los accionistas de Van Gestion y Asesoramiento Empresarial. S.L. e Infazar. S.L.
A su vez Felipe Frias Echevarria. representante de Frimon Inversiones y Asesoramiento. S.L. y Dofia Maria Jose Cataladn Frias son primos.

A7. Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en
los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y relacione los

accionistas vinculados por el pacto:

[ ] Si
No

indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,

describalas brevemente:

] Si
(V] No
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En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

No se han producido modificaciones de los pactos indicados en el anterior apartado durante el ejercicio.

A.8. Indigue si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

1 Si
No

A.9. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de NuUmero de acciones % total sobre
acciones directas indirectas(*) capital social
302354 5,90

(*} A través de:

Nombre o denominacion social del

i . -~ - NUmero de acciones directas
titular directo de la participacién

Sin datos

Explique las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

Explique las variaciones significativas

Con fecha 30 de octubre de 2019 (si bien con efectos desde el dia 16 de septiembre de 2019, atendiendo a lo establecido en el articulo 55 del
Reglamento del Registro Mercantil) se ha procedido a inscribir. en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccién de capital en 48.620.25
euros mediante amortizacion de 64.827 acciones propias poseidas en autocartera, de 0,75 euros de valor nominal cada una, representativas del
1.25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobado por fa Junta General de Accionistas el 7 de junio de 2019, bajo el punto séptimo de
su Orden del Dia.

En consecuencia. el capital social resultante de la reduccion quedara fijado en 3.840.995,25 euros, correspondiente a 5121327 acciones.

El nimero de acciones directas a cierre del gjercicio 2019 es igual a 302354 lo que supone un 5,90% del total de capital social de la sociedad.

A0. Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de administracion
para emitir, recomprar o transmitir acciones propias:

De conformidad con la legalidad vigente (articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital). se solicita a la Junta Ceneral y esta aprueba la
autorizacion por parte del Consejo de Administracion para la adquisicion y venta de acciones propias de la Sociedad hasta un limite del 10% del
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capital suscrito, en cumplimiento de los limites establecidos en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital, por un plazo que alcance hasta
la siguiente Junta General de accionistas. Se propone a su vez para el caso de compra de acciones. el limite de +-15% sobre el cambio medio de los
tres meses anteriores. y para el caso de la venta de las acciones en autocartera que el limite inferior sea el mayor entre el cambio medio de los tres
ultimos meses y el valor de mercado en el momento de realizar la operaciony el limite superior sea el mayor entre el triple del cambio medio de
los tres ultimos meses y el triple del valor de mercado en el momento de realizar la operacion.

ATl Capital flotante estimado:

%

Capital flotante estimado 42,67

A2, Indigue si existe cualquier restriccidon (estatutaria, legislativa o de cualquier indole) a fa transmisibilidad de
valores y/o cualquier restriccidn al derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier
tipo de restricciones que puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicién de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacidn o comunicacioén previa que, sobre las
adquisiciones o transmisiones de instrumentos financieros de la compadia, le sean aplicables por normativa
sectorial.

[ ] Si
No

AJ3. Indigue si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

[ ] Si
[V] No

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de las
restricciones:

A4 Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado de la Unidn Europea.

[ ] Si
[V] No
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En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera:

B. JUNTA GENERAL

B.1. Indiquey, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capital {LSC) respecto al qudérum de constitucion de la junta general:

[ ] Si
No

B.2. Indiguey, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital
(LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:

[ Si
No

B.3. Indigue las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se comunicaran
las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la
tutela de los derechos de los socios en la modificacidn de los estatutos.

Se atendera a lo establecido en el articulo 288 de la Ley de Sociedades de Capital, en la que se establece que es necesario mayoria legal reforzada,
es decir, voto favorable de mas de la mitad de los votos. En relacidn a las normas previstas para la tutela de los derechos de los socios, tambien se
atiende a lo establecido en la legalidad vigente:

-Cualguier modificacion de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas requerira el consentimiento de los afectados {arts.
291 LSC).

-En caso de modificar los estatutos para restringir la posibilidad de transmitir las acciones (que hasta el momento se pudieran transmitir
libremente). los accionistas que no hayan votado a favor podran, durante un plazo de tres meses desde la publicacion del acuerdo de modificacion
en el BORME. transmitir sus acciones sin someterse a las restricciones introducidas ( art. 123.1 parrafo 2° LSC)

-Para la validez de una modificacion estatutaria que afecte a los derechos de una clase o categoria de acciones se requiere, ademas del acuerdo
de la Junta General adoptado con los requisitos indicados, un acuerdo especifico, adoptado por mayoria, de los accionistas de la categoria en
cuestion) o bien en una votacién separada de estos accionistas en el seno de la junta general {art 293 LSC).

B4. Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y los de los dos ejercicios anteriores:

Datos de asistencia

Fecha junta general % ‘?'e L. % en . % voto a distancia Total
presencia fisica representacién \oto electrénico Otros

\ 15/06/2017 60,84 8,60 0,00 0,00 69,44
‘x De los qué Capital flotante 14,98 8,60 0,00 0,00 2358
14/06/2018 61,48 13,89 0,00 0.00 75,37
De los que Capital flotante 1253 13,89 0,00 0,00 2642
07/06/2019 52,66 21,82 0.00 0,00 74,48
' De los que Capital flotante 6.40 2182 0,00 0,00 2822
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B.5. Indique si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia que, por
cualguier motivo, no haya sido aprobado por los accionistas:

] Si
[V] No

B.6. Indigue si existe alguna restriccidon estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la junta general, o para votar a distancia:

(V] Si
[ 1] No
Numero de acciones necesarias para asistir a la junta general 50
NUmero de acciones necesarias para votar a distancia 50

ARTICULO 7.- DERECHO A ASISTENCIA,

Alas Juntas Generales de accionistas que celebre la sociedad, podran asistir quienes sean titulares del niimero minimo de acciones establecido
en los Estatutos Sociales {50 acciones) siempre que. con cinco dias de antelacidn a aguél en que haya que celebrarse la Junta, estén inscritas en
los correspondientes registros contables y se conserve, al menos. ese mismo nimero de acciones hasta la celebracién de la Junta. Los titulares de
menor nUmero de acciones podran agruparse hasta completar al menos dicho ndmero. nombrando a su representante. La sociedad. facilitara
una tarjeta nominativa para su acceso al local donde se celebre la Junta General. La tarjeta se entregara por Bodegas Riojanas, S.A. o entidad
depositaria de las acciones. a cada accionista con derecho de asistencia que lo solicite y en ella se indicara el niUmero de acciones de las gue sea
titular.

ARTICULO 8.- DELEGACION O EJERCICIO DEL VOTO A TRAVES DE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA.

De conformidad con fo que se disponga en los Estatutos, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orclen del Dia de cualquier
clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualguier otro medio de
comunicacién a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho al voto. Los accionistas gue emitan
su voto a distancia seran tenidos en cuenta a los efectos de constitucion de la Junta como presentes.

Para el gjercicio del voto por correspondencia postal los accionistas gue asi lo deseen podran solicitar a la Entidad, previa justificacién de las
acciones a partir de la fecha de la publicacion def anuncio de convocatoria de |a Junta General, la emisidn del correspondiente documento
nominativo de voto por correo gue, una vez completado en los plazos y siguiendo fas instrucciones que en él figuren, debera ser remitido por
correo certificado con acuse de recibo a Bodegas Riojanas, S.A. para su procesamiento y cémputo.

A los efectos de permitir el procesamiento de los votos emitidos por correo, los envios deberan ser recibidos en la Sociedad con una antelacion
superior a 24 horas de la fecha prevista para la celebracidn de la Junta en primera convocatoria. no computandose aquéllos que sean recibidos
con posterioridad.

Estos articulos estan recogidos en el Reglamento de la Junta General de Accionistas publicado en la pagina web de la sociedad.

B.7. Indique si se ha establecido que determinadas decisiones, distintas a las establecidas por Ley, que entrafan
unha adquisicion, enajenacion, la aportacion a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones
corporativas similares, deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas:

[ ] Si
[v] No

B8.8. Indigue la direccidén y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno

corporativo y otra informacién sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicidon de los accionistas a
través de la pagina web de la Sociedad:

www.bodegastiojanas.com/inversores
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€. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

C.

Cli

Consejo de administracion

junta general:

Numero maximo de consejeros

12

Numero minimo de consejeros

4

Numero de consejeros fijado por la junta

10

Cl2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales y el nimero fijado por la

Nombre o
denominacion Categoria Cargo en Fecha primer Fecha ultimo | Procedimiento
. Representante . . . . L
social del del consejero el consejo nombramiento | nombramiento| de eleccidén
consejero
DON ACUERDO
EDUARDO JUNTA
. i 015 07/06/20
RODRIGUEZ Independiente |CONSEJERO 19/06/2 /06/2019 GENERAL DE
LEGORBURU ACCIONISTAS
. ACUER
DONA MARIA JUNTA Po
S ini CONS 06/201 07/06/2019
,J:g‘fSCATALAN Dominical EJERO 16/06/. 106/, GENERAL DE
ACCIONISTAS
ACUERDO
DON JUNTA
SANTIAGCO Ejecutivo PRESIDENTE 07/06/2005 15/06/2017 GENERAL DE
FRIAS
MONJE ACCIONISTAS
ACUER
DON JAVIER JUNTA Do
ALE ini NS 15/06/2018 15/06/2018
EODRIGUEZ Dominical CONSEJERO /06/ /06/! GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON
VICTORIANO ACUERDO
LOPEZ-PINTO JUNTA
i ient 19 015 07/06/2019
FERNANDEZ Independiente |CONSEJERO /06/2 /06/ GENERAL DE
DE ACCIONISTAS
NAVARRETE
ACUERDO
::I\'JQ\!/I\QSQONES Y DON FELIPE VICEPRESIDENTE JUNTA
RIAS Dominical 28/06/2001 16/06/2016
ASESORAMIENT 1° GENERAL DE
CHEVARRIA
SL ACCIONISTAS

10/58  wwmmm



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Nombre o
denominacion Categoria Cargo en Fecha primer Fecha ultimo | Procedimiento
. Representante . . . . .
social del del consejero el consejo nombramiento | nombramiento | de elecciéon
consejero
DON ELADIO ACUERDO
TORREALBA Y BEZARES Otro Externo CONSEJERO 15/06/2018 15/06/2018 JUNTA
BEZARES.SL. |0 " xeer GENERAL DE
ACCIONISTAS
VAN GESTION Y| DON JOSE ACUERDO
ASESORAMIENTGNACIO Dominical VICEPRESIDENTE 28/06/2001 16/06/2016 JUNTA
EMPRESARIAL, |CASTILLO ' 2° GENERAL DE
S.L CEBRIAN ACCIONISTAS
DONA ACUERDO
DOLORES JUNTA
NFAZAR, S.L D ini N 28/06/2001 16/0 1
i s 2 APATERO ominical CONSEJERO /06/ /06/2016 GENERAL DE
ARTACHO ACCIONISTAS
ACUER
DON GERD JUNTA bo
LOEWEN Independiente |CONSEJERO 07/06/2019 07/06/2019 GENERAL DE
EST
EVE ACCIONISTAS
Numero total de consejeros 10

Indique las bajas que, ya sea por dimision, destitucién o por cualquier otra causa, se hayan producido en el
consejo de administracién durante el periodo sujeto a informacion:

Nombre o . Comisiones Indique si fa baja
) . Categoria del . . .
denominacién i Fecha del dltimo . especializadas se ha producido
) consejero en el ) Fecha de baja
social del nombramiento de las que antes del fin
. momento del cese .

consejero era miembro del mandato

DON FELIPE
Dominical 16/06/2016 06/06/2019 Si

NALDA FRIAS

Causa de la baja y otras observaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988.de 28 de julio, del Mercado de Valores y disposiciones concordantes. ponemos
en su conocimiento que en el Consejo de Administraciéon celebrado con fecha 06 de junio de 2019 el consejero Don Felipe Nalda Frias ha
presentado la dimisién por motivos personales de su cargo de Consejero {(que venia desarroflando bajo la categoria de "Dominical’)

N/58 sommmm




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

C13 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o
denominacién
social del consejero

Cargo en el
organigrama
de la sociedad

Perfil

DON SANTIAGO
FRIAS MONJE

PRESIDENTE

Nace en Logrofo el 23 de marzo de 1976. Licenciado en Administracion
y Direccion de Empresas y Derecho por la Universidad San Pablo

CEU de Madrid. Master en Direccidén Comercial y Marketing en ESIC
de Madrid. En 2001 se incorpora a Bodegas Ricjanas, SAcomo
Director Financiero. Posteriormente accede a la Direccion General
Adjunta, combinando sus responsabilidades en el area financiera

con la direccidn de los departamentos de Marketing y Relaciones
Institucionales. Desde 2009 es Director General de Bodegas Riojanas,
S.A. hasta octubre de 2019. Desde 2005 a la actualidad es consejero
de Bodegas Riojanas, S.A. pasando a ser presidente en febrero del ano
2019, Desde 2003 a la actualidad es consejero delegado de Bodegas
Torreduero, S.A. Desde 2015 a la actualidad es consejero delegado de
Bodegas Viore, S.L. Desde 2004 es vicepresidente de Veiga - Naum.
Desde 2009 es presidente de Bodegas Riojanas USA.

Numero total de consejeros ejecutivos

1

% sobre el total del consejo

10,00

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacion
social del consejero

Nombre o
denominacién del
accionista significativo
a quien representa
o que ha propuesto
su nombramiento

Perfil

DONA MARIA JOSE
CATALAN FRIAS

DONA MARIA JOSE
CATALAN FRIAS

Logrofio, 1961. Licenciada en Psicologia 1984, Doctora en Psicologia y
Especialista en Psicologia Cinica. Psicéloga Forense desde 1989, destino
actual Instituto de Medicina Legal y Ciencias Forenses de Murcia.
Decana del Colegio Oficial de Psicélogos de la Regidn de Murcia desde
2008 y Vocal del Consejo General de la Psicologia. Coordinadora de

la Division de Psicologia Juridica y Presidenta de la Asociacion de
Psicélogos Forenses de la Administracion de Justicia. Consejera de
Bodegas Riojanas SA desde 2011.

DON JAVIER DALE
RODRICUEZ

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, SA.

Nace en Barcelona el 19 de noviembre de 1946. Licenciado en Ciencias
Econdmicas por la Universidad de Barcelona, Actuario de Seguros

y PDGC del IESE. Actualmente detenta los cargos de vicepresidente

de La Previsién Mallorquina de Seguros, S.A., dentro del Consejo de
Administracién, y de Consejero de Aragén-Portfolio. Ha desarrollado
su carrera profesional integramente en La Prevision Mallorquina de
Seguros, S.A, compafia especializada en Seguros de Baja Laboral. de
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacién
social del consejero

Nombre o
denominacién del
accionista significativo
a quien representa
o gque ha propuesto
su nombramiento

Perfil

la que fue Consejero Delegado hasta junio de 2017. Desde 2018 a la
actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.

FRIMON
INVERSIONES Y
ASESORAMIENTO,
S.L

FRIMON INVERSIONES
Y ASESORAMIENTO, S.L.

Nace en Cenicero el 14 de junio de 1943, Realizd estudios en la Escuela
de Altos Estudios Mercantiles en Bilbao. Ha desarrollado su actividad
laboral durante cuarenta afios en Bodegas Riojanas, S.A. en diferentes
puestos de responsabilidad hasta convertirse en Director General desde
2002 hasta 2009. Desde 1980 es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.
(En representacion de Frimoén, Inversiones y Asesoramiento, S..) Desde
2001 a la actualidad es Vicepresidente 1° de Bodegas Riojanas, S.A.
Desde 2000 a la actualidad es Consejero de Bodegas Torreduero, S.A,
Desde 2016 a la actualidad es Presidente de Bodegas Viore, S.L.

VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL S.L.

VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL S.L.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad
Complutense y Master en Administracién de Empresas por el IE
Business School. Comienza su carrera profesional como director
financiero en Q&A Publicidad, pasando a ocupar puestos de Direccidn
Ceneral y financiero en compatias del sector retail. inmobiliario

y restauracion. Actualmente es Cerente de la Universidad Camilo

José Cela perteneciente al grupo educativo Sek. Ha participado en
diversos proyectos de expansion empresarial tanto en Espafia como
en el extranjero y es especialista en proyectos de consolidacion de
Sociedades. Colabora activamente con la Fundacion Prodis. creadora
de varios colegios y entidades de ayuda a personas con discapacidad
intelectual, y participa regularmente en foros sobre nuevas tecnologias
y sociedad de la informacién. Desde 2001 es Consejero de Bodegas
Riojanas, S.A. (En representacién de Van Gestidn y Asesoramiento
Empresarial, S.L.) Desde 2009 a la actualidad es Vicepresidente 2° de
Bodegas Riojanas. S.A.

INFAZAR, S.L.

INFAZAR, S.L.

Licenciada en Filosofia y Ciencias de la Educacidn, especialidad de
Psicologia por la Universidad de Santiago de Compostela en 1984,
Funcionaria de carrera del cuerpo de profesores de secundaria

desde 1986. Diplomada en Marketing y Direccién Comercial por la
Escuela Superior de Estudios de Marketing ESEM de Madrid en 1990.
Actualmente profesora en un Instituto de Zaragoza en el departamento
de Geografia e Historia. Desde 2016 a la actualidad es Consejera de
Bodegas Riojanas, S.A.

Numero total de consejeros dominicales

% sobre el total del consejo

50,00
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Felipe Frias Echevarria, representante de Frimén inversiones y Asesoramiento, S.L. es padre de Santiago Frias Monje. consejero ejecutivo y presidente

de Bodegas Riojanas. S.A.

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominaciéon
social del consejero

Perfil

DON EDUARDO
RODRIGUEZ
LEGORBURU

Eduardo es Presidente de Legorburu & Asociados, sociedad consultora que fundd en enero

del 20085, tras una experiencia de catorce afos en el sector de Executive Search, los Ultimos

diez como socio de la firma norteamericana Russell Reynolds Associates. de la que fue Director
General en Espafa. Anteriormente, fue Director General del Banco Crédit Agricole en Espafa

y. antes de ello, ocupd varios puestos directivos en el Banco de Vizcaya (hoy BBVA) en las dreas
de private equity. banca corporativa y banca comercial. Comenzd su carrera profesional en la
division de estrategia de la empresa siderirgica Altos Hornos del Mediterraneo (hoy Arcelor).
Eduardo ha asesorado y realizado proyectos de consultoria para una amplia variedad de
empresas, tanto nacionales como multinacionales, en asuntos de optimizacion de estructura
organizativa y funcionamiento interno y ha reclutado un gran nimero de Consejeros Delegados,
Directores Generales, Socios, Consejeros y Altos Ejecutivos para un ampilio espectro de clientes
en sectores como Bodegas y Alimentacién, Banca y Seguros, Industria, Servicios profesionales,
etc. Ha sido miembro del consejo de administracion de varias empresas, en representacion

del Banco de Vizcaya y en el suyo propio, como son entre otras Visa Espana, Master Card,
Servired, Frigorificos de Castellon, Ceraten, Atlasa. Ha sido ademas miembro del Consejo espafiol
de Insead. del Consejo asesor de Goetzpartners Corporate Finance, y es Senior Advisor de la
Multinacional de origen britanico Knight Frank. Es Ingeniero Superior de Minas por la Universidad
Politécnica de Madrid y MBA por el INSEAD de Fontainebleau. Eduardo tiene 69 afos, esta
casado y tiene tres hijos. Desde 2015 a la actualidad es Consejero de Bodegas Ricjanas, S.A.

DON VICTORIANO
LOPEZ-PINTO
FERNANDEZ DE
NAVARRETE

Victoriano se incorpord a GED en 2015 tras la adquisicion por GED del érea de Infraestructuras
de Ahorro Corporacion. Es responsable de la division de infraestructuras. Ha trabajado 17 afos
en Ahorro Corporacion Financiera en los que ha ocupado diversos puestos como el de Director
de Corporate Finance, Subdirector General y, en los Uitimos 5 afios, Director General y miembro
del Consejo de Administracion, siendo responsable de las dreas de Banca de Inversion (Mercados
de Capitales, M&A, ECM), Intermediacidn (Equities y Derivados, Trading, Renta Fija y Productos
Estructurados), Fondos de Capital Riesgo de Infraestructuras, y Real Estate. Anteriormente
habia trabajado como Director de Corporate Finance en Benito y Monjardin, Director General
en Banesto Ventures (Capital Riesgo) y Analista en Advent Internacional. También ha sido
nombrado. en representacion de inversores financieros, consejero de multiples Consejos de
Administracion de empresas tanto cotizadas como privadas, en sectores como el financiero,
alimentacién y bebidas, embalaje, textil, infraestructuras o transporte. Victoriano es licenciado
en Economia y Administracion y Direccidon de Empresas por la Universidad Pontificia Comillas
(ICADE). Desde 2015 a la actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A

DON GERD
LOEWEN ESTEVE

Nacido en Wuppertal {Alemania), el 27 de agosto de 1966, aleman, casado y con 3 hijos. 1989 -
1993 Senior Product Manager en BDF Nivea S.A., Madrid. Responsabilidad directa, en distintas
etapas, sobre: Nivea Visage, For Men y Sun, siendo miembro del equipo internacional de
desarrollo de producto. 1991 - 1993 Profesor de Marketing en European Business School, Madrid.
1993 - 1997 National & international Key Account Manager en Duracell S.A, Madrid. Cuentas
claves: Continente, Alcampo, Ifa, Euromadi, Makro y Simago. Responsable de negociaciones
europeas en Continente (Promodés) y Alcampo. 1997 - 2004 Director Comercial de Allied
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CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacion
social del consejero

Perfil

Domecq Espafia S A, Madrid. Responsable del Departamento Comercial de la compania en
Espafia Partcipacion en proyectos de desarrollo internacional {(Méjico, Ale., UK, etc.) Miembro

del equipo disefiador de la politica comercial paneuropea. Miembro del Comité de Direccion
Comercial de Espana ('97), del de Direccidon General de Alemania (00} y del de Direccion General
de Espana (02). 2004 - 2009 Director General de Numil Nutricidn S.R.L. {(Grupo Danone), Madrid.
Miembro del Comité de Direccion del Sur de Europa. Lider del cambio cultural en gestidony
formas de trabajar de la organizacién (facturacién pasd de €30m a €50m y EBITDA del 5%

a mas del 20%). 2009 - 2013 Director General de Chicco Espafola (Artsana Spain), Madrid.
2013-2018 CEO de Losan (Grupo Sonae), Madrid. Miembro del Consejo de Sonae Sports&Fashion.,
Transformacion cultural y organizacional hecha en Ultimos 5 afos. Desde 2019 CEO de Berioska,
Valencia. Idiomas: Espafiol-Nativo. Aleman-Nativo. inglés-Excelente dominio oral y escrito.
Francés-Buen dominio oral y escrito. ltaliano-Buen dominio oral y escrito. Portugués- Nivel
basico. Con fecha 06/06/2019 se incorpora como consejero en la sociedad Bodegas Riojanas, S.A.

NuUmero total de consejeros independientes 3

% sobre el total del consejo

30,00

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de la sociedad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, o mantiene o ha
mantenido, durante el Ultimo ejercicio, una relacion de negocios con la sociedad o con cualguier sociedad de
SU grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad
que mantenga o hubiera mantenido dicha relacion.

En su caso, se incluira una declaraciéon motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejero puede desempenfiar sus funciones en calidad de consejero independiente.

Nombre o
denominacion
social del consejero

Descripcion de la relacion Declaracién motivada

DON EDUARDO
RODRIGUEZ
LEGORBURU

Nada que indicar, ningun consejero calificado

como independiente percibe de la sociedad o
grupo ninguna cantidad por concepto distinto
de la remuneracion de consejero.

Puede considerarse consejero independiente
por su curriculum, independencia. trayectoria
profesional y no ser accionista.

DON VICTORIANO

Nada que indicar, ningln consejero calificado ) . ) ,
Puede considerarse consejero independiente

LOPEZ-PINTO como independiente percibe de la sociedad o . . ) )
i ) ) o por su curriculum, independencia, trayectoria
FERNANDEZ DE grupo ninguna cantidad por concepto distinto ) L
. ) profesional y no ser accionista.
NAVARRETE de la remuneracion de consejero.
Nada que indicar, ningun consejero calificado ) ,
9 ) d ) ! , Puede considerarse consejero independiente
DON GERD como independiente percibe de la sociedad o

LOEWEN ESTEVE

por su curriculum, independencia. trayectoria

rupo ninguna cantidad por concepto distinto ) L
grup g P P profesional y no ser accionista.

de la remuneracién de consejero.
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OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Se identificard a los otros consejeros externos y se detallardn los motivos por los gue no se puedan considerar
dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad. sus directivos, o sus accionistas:
Sociedad, directivo o
accionista con el que
mantiene el vinculo

Nombre o
denominacién Motivos
social del consejero

Perfil

Nace en Logrofo en 1966.
Licenciado en Administracion
de Empresas en la Universidad

de Saint Louis de Missouri
(Estados Unidos). MBA por el IESE
Business School de Barcelona.
Comienza en 1987 su actividad

laboral en la firma Control

Presupuestario, S.A. En 1990
se incorpora al Grupo Tobepal
donde desarrolla todo tipo de

actividades ejecutivas hasta

Tras ser consejero independiente

TORREALBA Y i ! pen DON ELADIO >
BEZARES. S durante 12 afos se modifica su BEZARES MUNILLA alcanzar la Direccién General en
T categoria en "Otros externos”. 1999, Desde 2000 es Consejero

de Adveo Croup International,
S.A. (antiguo Unipapel). Desde
2003 es Consejero de Starglass,
S.A. Desde 2006 a la actualidad
es Consejero de Bodegas
Riojanas, S.A. (En representacion
de Torrealba y Bezares, S.L.)
Desde 2016 hasta 2019 es
Presidente de Bodegas Riojanas,
S.A. Actualmente consejero
de Bodegas Riojanas, S.A.

1
10.00

NuUmero total de otros consejeros externos

% sobre el total del consejo

Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria de cada

consejero:

Nombre o denominacién . . . .
Fecha del cambio Categoria anterior Categoria actual

social del consejero

Sin datos
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Cl4 Complete el siguiente cuadro con la informacidn relativa al nimero de consejeras al cierre de los ultimos
4 ejercicios, asi como la categoria de tales consejeras:

) . % sobre el total de
Numero de consejeras . .
consejeros de cada categoria
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2019 2018 2017 2016 2019 2018 2017 2016
Ejecutivas 0,00 0.00 0.00 0,00
Dominicales 2 2 2 2 40,00 33323 40,00 40,00
Independientes 0,00 0.00 0,00 0,00
Otras Externas 0,00 0,00 0,00 0.00
Total 2 2 2 2 20,00 20,00 20,00 20,00

C1.5 indique siia sociedad cuenta con politicas de diversidad en relacidon con el consejo de administracién de
la empresa por lo que respecta a cuestiones como, por ejemplo, la edad, el género, la discapacidad, o la
formacidn y experiencia profesionales. Las entidades pequefias y medianas, de acuerdo con la definicién
contenida en la Ley de Auditoria de Cuentas, tendran que informar, como minimo, de la politica que
tengan establecida en relacién con la diversidad de género.

(V] Si
[ ] No
[ 1 Politicas parciales

En caso afirmativo, describa estas politicas de diversidad, sus objetivos, las medidas y la forma en que
se ha aplicado y sus resultados en el ejercicio. También se deberan indicar las medidas concretas
adoptadas por el consejo de administracién y la comisiéon de nombramientos y retribuciones para
conseguir una presencia equilibrada y diversa de consejeros.

En caso de que la sociedad no aplique una politica de diversidad, expligue las razones por las cuales no
lo hace.

Descripcion de las politicas, objetivos, medidas y forma en que se han aplicado, asi como los resultados obtenidos

La Sociedad a través de La Comision de Nombramientos y Retribuciones analiza los diferentes perfiles con los que debe contar el Consejo de
Administracion atendiendo fundamentalmente a aspectos tales como, cualificacidon profesional, experiencia.. siempre intentando cubrir las
necesidades estratégicas de la compania.

Implicitamente no existe ningun sesgo en la edad, género o cualquier otro (salvo los limites marcados por la normativa interna conforme a la edad
de los consejeros).

Respecto a la diversidad de género una vez analizadas las necesidades de nuevas incorporaciones al consejo, si estas existiesen debera incluir al
menos una mujer en la terna de los candidatos sin influir en ningun caso el género en la decisidn final sino atendiendo a la experiencia y valia del
candidato.
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C16 Explique las medidas que, en su caso, hubiese convenido la comision de nombramientos para que
los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
consejeras, y que la compafia busque deliberadamente e incluya entre los potenciales candidatos,
mujeres que reunan el perfil profesional buscado y que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres:

Explicacion de las medidas

De conformidad con lo dispuesto en el art 6° del Reglamento del Consejo de Administracion. se valorara, en lo relativo al nombramiento de
consejeros independientes, que pueda aportar al consejo su experiencia y competencia. Ademas de la normativa legal vigente en materia

de proporcionalidad en la designacion de consejeros, se intentara que los consejeros externos, dominicales e independientes tengan una
representacién numérica en el consejo tal que su aportacion diferenciada redunde en la maxima eficacia del conjunto. como *Organo Unico".
igualmente se valorard como caracteristica fundamental de los consejeros su posible o real aportacion al consejo. con independencia de otras
caracteristicas personales.

Adicionalmente. y atendiendo a las recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno de las sociedades anénimas cotizadas, en el que toma
especial relevancia el papel del consejero independiente. cuya misién primordial consiste en hacer valer en el consejo los intereses del capital
flotante.

Dada la estructura accionarial de Bodegas Riojanas. la propia dinamica del Consejo de Administracién. el tamaro de la sociedad y la escasa
retribucion que recibe el Consejo de Administracién las prioridades a la hora de incorporar consejeros a la sociedad son la busqueda de talento, la
contribucion del consejerc en diferentes areas de negocio y la aportacion personal que pueda realizar el mismo a la compa#ia. En este sentido la
sociedad considera que incluir dentro de la terna final al menos a una candidata que cumpla al menos estos requisitos facilita la incorporacién de
mujeres al Consejo de Administracion: no siendo determinante en la eleccién final el género de la persona.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el numero de
consejeras, expligue los motivos que lo justifiquen:

Explicacion de los motivos

En el gjercicio anual el porcentaje de consejeras es del 20%. El procedimiento de seleccion no tiene sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion
de consejeras. La mitad de consejeros son sociedades, y éstas nombran a sus representantes en funcion de su valia y experiencia.

Cl17 Explique las conclusiones de la comision de nombramientos sobre la verificacidon del cumplimiento
de la politica de seleccion de consejeros. Y en particular, sobre cdmo dicha politica esta promoviendo
el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de consejeras represente, al menos, el 30% del total de
miembros del consejo de administracion.

Todas las incorporaciones de miembros del consejo de administracion pasan por la Comision de Nombramientos y Retribuciones encargada de
dar una propuesta favorable. En este ejercicio la Unica incorporacion ha sido Don Gerd Loewen Esteve como consejero independiente. Se realizo
una terna de candidatos trabajando en las necesidades del propio consejo de administracion y eligiendo finalmente a este candidato aplicando
los criterios establecidos explicados en el punto C 1.6. evaluando su valia y experiencia sin considerar el género del nuevo consejero.

C18 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacidén

. - Justificacion
social del accionista

DONA MARIA JOSE CATALAN Ha sido nombrada por accionistas minoritarios de la familia Frias Artacho, los
FRIAS cuales en el momento del nombramiento poseian mas del 11,6%. Ver punto A6
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Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran desighado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido:

[ ]
(vl

Cl9

Si
No

Indique, en el caso de que existan, los poderes y las facultades delegadas por el consejo de
administracién en consejeros o en comisiones del consejo:

Nombre o denominacion
social del consejero o comision

Breve descripcidn

Sin datos

C110 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo gque asuman cargos de administradores,
representantes de administradores o directivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la

sociedad cotizada:

Nombre o denominacién Denominacién social . . ) .
) . ) Cargo ;Tiene funciones ejecutivas?
social del consejero de la entidad del grupo
DON SANTIAGO FRIAS BODEAS RIOJANAS USA, SRESIDENTE S|
MONJE CORP.
DON SANTIACO FRIAS BODEGAS TORREDUERO, CONSEIJERO DELEGADO S|
MONJE SA
DON SANTIAGO FRIAS BODEGAS VIORE, S.L. CONSEJERO DELEGADO Sl
MONJE
agNN;?NT'AGO FRIAS VEIGA NAUM, S.L. CONSEJERO NO

Eladio Bezares Munilla representante de Torrealba Y Bezares S.L. es vocal de las sociedades de grupo Bodegas Torreduero, S.A. y Bodegas Viore, S.L.

Cin

Detalle, en su caso, los consejeros o representantes de consejeros personas juridicas de su sociedad, que
sean miembros del consejo de administracion o representantes de consejeros personas juridicas de otras
entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo, que hayan sido comunicadas

a la sociedad:

Nombre o denominacién
social del consejero

Denominacion social
de la entidad cotizada

Cargo

Sin datos

C112 Indiguey, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimero maximo de consejos
de sociedades de los que puedan formar parte sus consejeros, identificando, en su caso, dénde se regula:

Si
No
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C.113 Indique los importes de los conceptos relativos a la remuneracion global del consejo de administracion
siguientes:

Remuneracién devengada en el ejercicio a favor del consejo de administracion (miles de euros) 149

importe de los derechos acumulados por los consejeros
actuales en materia de pensiones {miles de euros)

Importe de los derechos acumulados por los consejeros
antiguos en materia de pensiones (miles de euros)

C.114 ldentifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre o denominacién social Cargo/s
DON EDUARDO SAINZ MAROTIAS DIRECTOR GENERAL
DONA MAYRA LAZCANOITURBURU AUDITORA INTERNA
TELLERIA
Remuneracidn total alta direccién (en miles de euros) 186.990

Se incorpora en este ejercicio D.Eduardo Sainz Marotias como director general de la sociedad.
D. Santiago Frias Monje anterior director general. ocupa el cargo de presidente y consejero ejecutivo de fa misma.

C115 Indigue si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

{1 Si
[vl No

C.116 Indigue los procedimientos de seleccién, nombramiento, reeleccién y remocion de los consejeros.

Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

Se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los articulos 19, 20, 21. 22 de los Estatutos de la Sociedad.También a lo referente
en los nombramientos, reelecciones. remociones y evaluaciones de la Guia de Buen Gobierno Corporativo y el Reglamento del Consejo de
Administracion, asi como cualquier otra norma legal de aplicacién.

Existe una limitacion de edad de 75 afos para todos los nuevos consejeros nomirados a partir del 16 de junio de 2018,

C.117 Expligue en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes en su
organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

‘ Descripcion modificaciones

P
o

: Se han producido cambios en la organizacién interna del Consejo de Administracion tras producirse el cese por motivos personales de D.

e Felipe Nalda Frias con fecha 06/06/2019 como consejero dominical e incorporarse al mismo tiempo a D. Gerd Loewen Esteve como consejero
\ independiente. Ademas se produce cambio de presidente en febrero 2019 pasando a ser nuevo presidente D. Santiago Frias Monje director

- general de la sociedad hasta octubre de 2019, En los procedimientos aplicables a sus actividades no se han producido cambios significativos.

20 /58  sommmmmm




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Describa el proceso de evaluacion y las areas evaluadas que ha realizado el consejo de administracién
auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto del funcionamiento y la composicion del
consejo y de sus comisiones y cualquier otra area o aspecto que haya sido objeto de evaluacion.

Descripcion proceso de evaluacion y areas evaluadas

Durante el ejercicio 2019 todos los miembros del Consejo de Administracion realizaron una valoracidon andnima del funcionamiento del Consejo y
de las diferentes comisiones. puntuando cada uno de los aspectos gue se han considerado mas relevantes de los mismaos.

-Evaluacién del Presidente:

1 Representacidn institucional de la Sociedad.

2 Funcionamiento eficaz del Consejo de Administracién.

3 Actuacién en las Juntas Generales. planteamiento y desarrollo de las mismas.

4 Da a conocer el Reglamento Interno de Conducta de Bodegas Riojanas a los miembros del Consejo y a su personal directivo y vela por su
cumplimiento.

-Evaluacién del Consejo de Administracion:

Respecto a la Junta General y a los accionistas:

1 Planteamiento. contenido y desarrollo de las Juntas para que ejerza efectivamente las funciones que le son propias.

2 Defender adecuadamente los intereses de todos los accionistas, incluidos minoritarios, procurando la igualdad de trato de todos ellos.

3 Actuacién adecuada del Consejo para mantener debidamente informados a los Accionistas y a los Mercados de los datos relevantes,
-Respecto al Consejo

1 Se conocen suficientemente los estatutos y reglamentos de la Sociedad.

2 Posee ias habilidades necesarias para el correcto ejercicio de sus funciones.

3 Establecimiento y supervision de la politica autocartera.

4 Implicacion directa o a través de las Comisiones competentes. en las politicas de Gobierno Corporativo y de responsabilidad social corporativa.

5 Numero de reuniones y desarrollo de fas mismas.

6 Forma en que se recoge en las actas los asuntos tratados, acuerdos adoptados e intervenciones relevantes de los Consejeros.

7 Dedicacion y esfuerzo necesario para seguir las cuestiones gque plantea la administracion de la Sociedad.

8 Lealtad y diligencia en las funciones de los Consegjeros.

-Evaluacion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y Comité de Auditoria:

1 NUmero de reuniones anuales.

2 Se solicita asesoramiento externo o de profesionales de la compahia cuando es necesatio.

3 Se abordan y desarrollan adecuadamente las competencias que la Comision tiene asignadas por los Estatutos Sociales y el Reglamento.

C.118 Desglose, en aquellos ejercicios en los que la evaluacidon haya sido auxiliada por un consuitor externo, las
relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo.

No aplica
C119 Indique los supuestos en los que estéan obligados a dimitir los consejeros.
Los supuestos aplicables en la legislacion vigente.

C.1.20 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

[ ] Si
No

En su caso, describa las diferencias.

C1.21 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente del consejo de administracion:

[ 1] Si
No
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C.1.22 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

V] Si
L] No
Edad limite
Presidente 75
Consejero delegado 75
Consejero 75

Esta normativa aplica para los nuevos consejeros nombrados a partir del 16 de junio de 2018,

C.123 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado u otros requisitos
mas estrictos adicionales a los previstos legalmente para los consejeros independientes, distinto al
establecido en la normativa:

[1 Si
No

C.1.24 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas especificas
para la delegacién dei voto en el consejo de administracion en favor de otros consejeros, la forma de
hacerlo y, en particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un consejero, asi como si
se ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en gque es posible delegar, mas alla de las
limitaciones impuestas por la legislacion. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

Las normas para delegar el voto se establecen en el articulo 25 de los Estatutos Sociales: "cada consejero podra delegaren otro para que le
represente y vote por él, pero ninglin consejero podra tener la representacion de mas de dos de sus colegas. La representacion se concedera
para cada sesion determinada. Los documentos acreditativos de tal representacion habran de presentarse al Consejo de Administracién antes de
abrirse la sesidon, haciendo constar en el Acta la indicada representacion’.

C.125 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su presidente. En
el cdmputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

Numero de reuniones del consejo 8

Numero de reuniones del consejo

. . ) . 0
sin la asistencia del presidente

Indiquese el numero de reuniones mantenidas por el consejero coordinador con el resto de consejeros,
sin asistencia ni representacién de ninguin consejero ejecutivo:

NUmero de reuniones 0

Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del consejo:

NuUmero de reuniones de
COMISION DE NOMBRAMIENTOS 4
Y RETRIBUCIONES
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B

Numero de reuniones de
COMITE DE AUDITORIA

C1.26 indique el numero de reuniones gue ha mantenido el consejo de administraciéon durante el ejercicioy
los datos sobre asistencia de sus miembros:

NuUmero de reuniones con
la asistencia presencial de al 8
menos el 80% de los consejeros

% de asistencia presencial sobre el

L 100,00
total de votos durante el ejercicio

Numero de reuniones con
la asistencia presencial, o
representaciones realizadas 6
con instrucciones especificas,
de todos los consejeros

% de votos emitidos con asistencia
presencial y representaciones
realizadas con instrucciones 75,00
especificas, sobre el total de
votos durante el ejercicio

C1.27 Indigue si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan al consejo para su formulacién:

(V] Si
[ ] No

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la sociedad, para su formulacidon por el consejo:

Nompbre Cargo

DON SANTIAGO FRIAS MONJE PRESIDENTE

Para posteriores ejercicios, se dard una modificacion en este apartado pasando a ser responsable D.Eduardo Sainz Marotias, director general
de Bodegas Riojanas, SA. desde octubre de 2019, Dado el corto periodo de tiempo desde su nombramiento hasta la fecha fin del ejercicio, se
mantiene certificando las cuentas anuales D. Santiago Frias Monje actual presidente y consejero ejecutivo de Bodegas Riojanas, S.A.

C.1.28 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracidn para evitar gue las
cuentas individuales y consolidadas por €l formuladas se presenten en la junta general con salvedades

en el informe de auditoria.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditoria, entre las que se establecen las relaciones
con los auditores externos para recibir informacion de cualquier cuestion relacionada con el proceso de auditoria de cuentas. En caso de existir
cualquier incidencia, se mantendrian las reuniones necesarias con los auditores externos, procurando el Consejo de Administracion que las
cuentas, individuales y consolidadas. no contengan errores que pudieran dar lugar a salvedades en el informe de auditoria.
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C.1.29 (El secretario del consejo tiene la condicidn de consejero?

[ ] Si
[V] No
Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:
Nombre o denominacién
\ ) Representante
social del secretario
SEAINS. L. JAVIER PEREZ ITARTE

C.1.30 Indigue los mecanismos concretos establecidos por la sociedad para preservar la independencia de
los auditores externos, asi como, si los hubiera, los mecanismos para preservar la independencia de los
analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de calificacion, incluyendo como se
han implementado en la practica las previsiones legales.

El articulo 26.bis de los Estatutos de la Sociedad regula las competencias del Comité de Auditoria, entre las gue se establecen las relaciones con fos
auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos.

C.1.31 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al
auditor entrante y saliente:

[ ] Si
[v] No

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los
mismos:

[ ] Si
[v] No

C1.32 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje
que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

1 Si

] No

C133 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o

salvedades. En su caso, indique las razones dadas a los accionistas en la Junta General por el presidente
de la comisién de auditoria para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

] Si
No

C134 Indique el nUmero de ejercicios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales individuales y/o consolidadas de la sociedad. Asimismo,
indigue el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nimero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Individuales Consolidadas

NuUmero de ejercicios ininterrumpidos 3 3
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Individuales Consolidadas

N° de ejercicios auditados por la
firma actual de auditoria / N° de
ejercicios gue la sociedad o su
grupo han sido auditados (en %)

13,04 1578

Se considera como cifra total de Auditorias individuales, las realizadas desde la salida a Bolsa de la Compafiia.

C1.35 Indique y, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
la informacion necesaria para preparar las reuniones de los 6rganos de administraciéon con tiempo
suficiente:

Si
[ 1] No

Detalle del procedimiento

A todos los consejeros se les envia informacion relevante para poder establecer un criterio y una valoracion de los resultados de la sociedad con
una semana de antelacion a la celebracion del Consejo de Administracion. Los datos enviados son:

Orden del Dia. informacion financiera y comercial, y la informacién que sera enviada posteriormente a CNMV.En el caso ¢ue en el Orden del Dia
hubiera algun punto no recurrente, si es posible, se envia informaciéon adicional al respecto.

Sila celebracién del Consejo de Administracion esta muy proxima al inicio del mes y los datos no estdn cerrados; se envia la informacion en cuanto
los datos estan disponibles.

C.136 Indiquey, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a
informar y, en su caso, dimitir en agquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputaciéon de la

sociedad:
] Si
[V] No

C.1.37 Indique si algun miembro del consejo de administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefalados
en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

L] Si
(V] No

C.138 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion, y sus efectos.

No existen acuerdos cuya vigencia dependa de una oferta publica de adquisicion.
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C.1.39 |dentifique de forma individualizada, cuando se refiera a consejeros, y de forma agregada en el resto
de casos e indique, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administraciéony
direccion o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantia o blindaje, cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relaciéon contractual llega a su fin con motivo
de una oferta publica de adquisicidon u otro tipo de operaciones.

Numero de beneficiarios 2

Tipo de beneficiario Descripcion del acuerdo

Tanto el presidente del Consejo de Administracién de Bodegas
Riojanas, S.A. como el Director Comercial de la sociedad, cuentan con
Presidente y Director Comercial un contrato gue establece una indemnizacién por terminacién de la
relaciéon contractual con cardcter improcedente equivalente al salario
correspondiente a dos ejercicios completos.

Indique si mas alla de en los supuestos previstos por la normativa estos contratos han de ser
comunicados y/o aprobados por los érganos de la sociedad o de su grupo. En caso positivo, especifique
los procedimientos, supuestos previstos y la naturaleza de los érganos responsables de su aprobaciéon o
de realizar la comunicacion:

Consejo de administracion Junta general
Organo gue autoriza las clausulas v
Si No
:Se informa a la junta N
general sobre las clausulas?

C.2. Comisiones del consejo de administracién

C.21 Detalle todas las comisiones del consejo de administracion, sus miembros y la proporcidn de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
Nombre Cargo Categoria
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU PRESIDENTE Independiente
DONA MARIA JOSE CATALAN FRIAS VOCAL Dominical
Eji\f;lA\/ng'éi)SIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE VOCAL Independiente
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L.  |VOCAL Dominical
% de consejeros ejecutivos 0.00
% de consejeros dominicales 50,00
% de consejeros independientes 50,00
% de consejeros otros externos 0,00
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Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comisién, y describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicioy
cédmo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en laley o en los
estatutos u otros acuerdos sociales.

Esta comision ha aplicado durante el gjercicio las funciones reguladas en el articulo 529 quindecies del texto refundido de La Ley de Sociedades de
Capital.

Ademas de estas competencias desarrolla y aplica las siguientes:

a) Evaluacion anual del Consejo de Administracion y analisis de los resultados acompabado de informe anual de los mismos.

b) Analisis de competencias, conocimientos y experiencia de los consejeros actuales para cubrir las necesidades que vayan generandose a futuro.
Asimismo se analiza el tiempo y dedicacion de los consejeros en el

desempeno de su labor.

c) Evaluacion del Secretario del Consejo

d) Informacién a fa Junta General de Accionistas por el presidente de esta comision haciendo referencia a las principales actuaciones realizadas
durante el ejercicio.

También desarrolla como funciones ahadidas, recomendaciones recogidas en este informe:

e) Verificacion anual del cumplimiento de la politica de seleccidn de consejeros informandose en el informe anual de gobierno corporativo.

f) Supervisar y asegurarse de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus
funciones.

g) Proponer al consejo de administracion las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

h) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

i) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos. incluidos los sistemas retributivos con acciones
y su aplicacion, asi como garantizar que su remuneracién individual sea proporcionada a la que se pague a fos demas consejeros y altos directivos
de la sociedad.

J} Verificar la informacién sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los distintos documentos corporativos. incluido el
informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.

-En este ejercicio esta comision ha desarrollado la funcion de incorporar a un nuevo consejero: D. Gerd Loewen Esteve.

-No posee asesoramiento externo.

COMITE DE AUDITORIA
Nombre Cargo Categoria
DON EDUARDO RODRIGUEZ LEGORBURU VOCAL independiente
DON VICTORIANO LOPEZ-PINTO FERNANDEZ DE PRESIDENTE Independiente
NAVARRETE
VAN GESTION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L. VOCAL Dominical
% de consejeros ejecutivos 0.00
% de consejeros dominicales 3333
% de consejeros independientes 66,67
% de consejeros otros externos 0,00

Con fecha 26 de febrero de 2020 tiene lugar la celebracion del Comité de Auditoria en el cual se produce el nombramiento de un nuevo
presidente tras ejercer 4 afos en el cargo D. Victoriano - Lopez Pinto Fernandez de Navarrete pasando a ser vocal de dicho comité desde la fecha.
Como nuevo presidente se nombra a D. Gerd Loewen Esteve incorporado como consejero independiente de Bodegas Riojanas. S.A. con fecha
06/06/2019.
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Expligue las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comisién, y describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicioy
cémo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en la ley o en los
estatutos u otros acuerdos sociales.

Esta comision ha aplicado durante el gjercicio las funciones reguladas en el articulo 529 quaterdecies del texto refundido de La Ley de Sociedades
de Capital.

Ademas de estas competencias desarrolla y aplica las siguientes:

a) Cumplimiento de los codigos internos de conducta.

b) El presidente del Comité de Auditoria es quién recibe todas las denuncias a través del canal de denuncias de manera confidencial, iniciando
este el procedimiento oportuno. En este ejercicio, se ha establecido un programa de prevencion de riesgos penales para introducir una regulacion
expresa de la responsabilidad penal de las personas juridicas, El Comité de Auditoria junto con la auditora interna son los responsables de su
cumplimiento.

c)Proponer el nombramiento o cese de la persona responsable en la sociedad de auditoria interna, asi como el desempefio de sus funcionesy su
retribucion.

También desarrolla como funciones anadidas varias de las recomendaciones recogidas en este informe:

d) Supervisar el proceso de elaboracién y fa integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en su caso. al grupo. revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios
contables.

e} Velar por la independencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna: proponer la seleccidén. nombramiento, reeleccién y cese del
responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio: aprobar la orientacién y sus planes de trabajo. asegurandose
de que su actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad: recibir informacién periddica sobre sus actividades: y
verificar que la alta direccidn tenga en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

f) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y. si resulta posible y se considera
apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

-En relacion con el auditor externo:

g) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias gue la hubieran motivado

h) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su independencia.

i) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion de servicios distintos a los de auditoria. los limites a
la concentracion del negocio del auditor y. en general, las demas normas sobre independencia de los auditores.

El auditor externo se reune con el Comité de Auditoria pero no con el pleno del consejo. Este es informado por el presidente del Comité de
Auditoria. No se comunica el cambio de auditor externo en CNMV pero si se recoge en el acta de la Junta General de Accionistas.

Identifique a los consejeros miembros de la comisién de auditoria que hayan sido designados teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe
sobre la fecha de nombramiento del Presidente de esta comisién en el cargo.

DON VICTORIANO LOPEZ-
PINTO FERNANDEZ DE
NAVARRETE / VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL, S.L.

Nombres de los consejeros
con experiencia

Fecha de nombramiento

21/10/2015
del presidente en el cargo nof

C.22 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al niUmero de consejeras que integran las
comisiones del consejo de administracidn al cierre de los dltimos cuatro ejercicios:

Ndmero de consejeras

Ejercicio 2018

Ejercicio 2016

Ejercicio 2019 Ejercicio 2017

Numero % Numero % Numero % Numero %
COMISION DE
NOMBRAMIENTOS 1 25.00 1 25,00 1 25,00 1 25.00
Y RETRIBUCIONES
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g
Niimero de consejeras
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Numero % Numero % Numero % Numero %
COMITE D,E 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.00
AUDITORIA

C.2.3 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada

comisioén.

Denominacion comision: COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion: la comision de nombramientos y retribuciones se encuentra regulada en el regiamento del consejo de la sociedad, en el
articulo 7.2.

En la Junta General celebrada con fecha 7 de junio de 2019 se recoge en el punto 4° del orden del dia. el informe del presidente de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones. En su intervencion. Don Eduardo Rodriguez Legorburu informa de las reuniones mantenidas durante el gjercicio
2018, entre las que destacd lo referente a la retribucion tanto del Consejo de Administracién como de la retribucion variable del equipo directivo.

Denominacién comisién: COMITE DE AUDITORIA
Breve descripcion: el comité de auditoria se encuentra regulado en el reglamento del Consejo de administracién. No se ha elaborado informe

alguno sobre las actividades de esta comision, no obstante. en cada reunién se elabora un acta.
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D. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D1 Explique, en su caso, el procedimiento y érganos competentes para la aprobacion de operaciones con partes
vinculadas e intragrupo.

Entre fas funciones del Comité de Auditoria destaca informar con caracter previo al Consejo de Administracion sobre las operaciones con partes
vinculadas. En estas operaciones intragrupo se emite un informe fiscal anualmente para justificar todas ellas y se realizan a precios de mercado
siendo conocidos y aprobados por el Consejo de Administracidn. En cualquier caso las sociedades de grupo se encuentran en la consolidacién

fiscal en Espafa.

La Comision de Auditoria verifica la idoneidad y la adecuacion a precio de mercado y la equidad de las citadas.

D2. Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
denominacioén denominacién )

. X Naturaleza Tipo de la Importe

social del social de la . . ,
L ) , de la relacién operacion (miles de euros)

accionista sociedad o entidad

significativo de su grupo
Sin datos N.A,

D.3. Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o
denominacién
social de los
administradores
o directivos

Nombre o
denominacién
social de la
parte vinculada

Vinculo

Naturaleza de
la operacién

Importe
(miles de euros)

DONA MARIA JOSE SAT FRIAS ADMINISTRADOREY Compras de bienes 375
CATALAN FRIAS ARTACHO COMUNE terminados o no
DON SANTIAGO SAT FRIAS ADMINISTRADOREY Compras de bienes 375
FRIAS MON3E ARTACHO COMUNES terminados o no
DON FELIPE FRIAS SAT FRIAS ADMINISTRADOREYS Compras de bienes —
ECHEVARRIA ARTACHO COMUNES terminados o no

Aclarar que la SAT. Frias Artacho es una sociedad en la que participan las personas mencionadas en dicho apartado, cuya relacién comercial
con Bodegas Riojanas. S.A. se basa en la venta a precios de mercado de la uva gque esta sociedad posee, a Bodegas Riojanas, S.A. por un
importe global de 375 miles de euros, asi como un contrato de aparceria, segun usos y costumbres, para la llevanza de las tierras que Bodegas

Riojanas, S.A. posee.
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D.4. Informe de las operaciones significativas realizadas por la sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualquier operacion intragrupo realizada con entidades establecidas en paises o

territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

Denominacion
social de la Breve descripcion de la operacidon Importe
entidad de P P (miles de euros)
Su grupo
Sin datos N.A.

D.5. Detalle las operaciones significativas realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo y con otras partes
vinculadas, que no hayan sido informadas en los epigrafes anteriores:

Denominacion
social de la
parte vinculada

Breve descripcién de la operacién

Importe
(miles de euros)

Vifledos y Servicios
de Toro, S.A

Las transacciones con Vinedos y Servicios de Toro, S.A. se
corresponde con servicios agricolas. Estas transacciones se realizan

a precios de mercado.

161

Este importe hace referencia a las operaciones de prestacion de servicios realizadas por la sociedad Vifedos y Servicios de Toro.S.A, sociedad
participada al 49% (participacion gue se ostenta a través de la sociedad dependiente Bodegas Torrecluero, S.A.).

D.6. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

Los Consejeros deberan comunicar al Presidente del Consejo y este al Consejo de Administracion. los posibles conflictos de interés a que

estén sometidos por sus relaciones familiares. su patrimonio personal o cualguier otra causa. sin perjuicio de las obligaciones derivadas de
la normativa societaria. Igualmente se considerara como conflicto, la colision con otra sociedad que se pueda considerar controlada por el
consejero de Bodegas Riojanas. aplicando los criterios establecidos en el Cédigo de Comercio.

D.7. ;Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafia?

[ ] Si
No
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E. SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESCOS

E1. Explique el alcance del Sistema de Control y Gestién de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturaleza
fiscal:

La Sociedad considera que de las opciones que se proponen por la Circular 5/2013, de 12 de junio. de la CNMV. la que mejor refleja el alcance de su
sistema de gestion de riesgos es la siguiente:

* £l Sistema de Gestion de Riesgos estd implantado a nivel corporativo o de grupo, pero no en el ambito de las dreas de negocio o actividad. filiales,
zonas geograficas y areas de soporte (como por ejemplo recursos humanos, marketing o control de gestion) a nivel corporativo.” La operativa de
gestion de riesgos de la Sociedad se gestiona en base a las siguientes premisas:

1~ Identificacion de los riesgos potenciales para la compania ([entendiendo como tales los que pueden afectar a la consecucién de los objetivos de
negocio). Existe en la actualidad una matriz de riesgos definida, en la que se califica cada riesgo potencial en diferentes grados segun el impacto
que pudiera tener en la Sociedad (desde "Muy Bajo™ a "Alto"}.

2.- Formulacion de las estrategias de negocio a medio y largo plazo {(que es responsabilidad del Consejo de Administracion). con orientacién hacia
la maxima neutralizacidén posible de los riesgos potenciales.

3.- Seguimiento periddico de la situacién del entorno (analisis externo) y de la propia compania {analisis interno) para evaluar la existencia o
potencialidad de los riesgos definidos, o identificacién de nuevos riesgos que debieran incorporarse a la matriz de riesgos existente.

E.2. ldentifique los érganos de la sociedad responsables de la elaboracion y ejecucidn del Sistema de Control y
Gestidn de Riesgos, incluido el fiscal:

El articulo 4°2 del Reglamento del Consejo establece como responsabilidad del Consejo de Administracion identificar las principales
Oportunidades y Riesgos de la Compania estableciendo ios sistemas de Informacion adecuados para su deteccion y la revision o adopcion de
Politicas o Estrategias que permitan potenciar unas y evitar las otras.” Asi mismo. el Comité de Auditoria (cuyas funciones quedan reguladas en
el articulo 26 bis de los Estatutos sociales) tiene como competencia el conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas de
control interno de la sociedad.

La politica de riesgo del Grupo esta orientada a mantener un perfil medio-bajo y predecible para el conjunto de los riesgos.

E.3. Sefale los principales riesgos, incluidos los fiscales y en la medida que sean significativos los derivados de la
corrupcién (entendidos estos Gltimos con el alcance del Real Decreto Ley 18/2017), que pueden afectar a la
consecucidén de los objetivos de negocio:

Riesgo de aprovisionamiento:

Al trabajar ia Sociedad con productos de diferentes aRadas. este riesgo se ve limitado al impacto de una variacién coyuntural en los costes, ya que
la tendencia en los Ultimos afos lleva a una estabilizacion de precios. por la evolucion oferta-demanda y las perspectivas de futuro de las mismas.
Destacamos la adecuacion realizada en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de

la uva de la campana 2019 se encuentre ya liquidado a cierre del ejercicio 2019, mientras que en ejercicios precedentes la campana se liquidaba
en su totalidad en el gjercicio siguiente. El precio de la cosecha 2019 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecido en contratos firmados con
proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa afijacion de precios de materias primas en este sentido.

Riesgos legales y sociales:

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad se encuentra al tanto de

las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actua en la medida de lo posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo, se
encuentra al tanto de las novedades en temas legales, contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas,
asi como mediante la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los ambitos
de aplicacién. Riesgos de cambio de habitos en el consumo: La Sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino,

a través de fuentes propias y de terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubriry dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés:

La Sociedad, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los mismos (en la actualidad nos
encontramos en una tendencia bajista de los mismos). estima que dado que uno de los objetivos prioritarios es reducir el nivel de endeudamiento
{como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma.
En caso contrario, se aplicarian medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes:
Cubiertos mediante los seguros suscritos por la Sociedad.
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Riesgos de mercados:
La Sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la diversificacion tanto en productos
como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura economica:

Dada la situacidn econdmica que se esta atravesando, la Sociedad contempla el entorno econémico como un riesgo. por lo que en este sentido
se realiza un seguimiento permanente de la evolucion de la economia en general y en particular de la evolucién del consumo. indices de precios,
tasas de desempleo. cotizacion de divisas y posibilidades de financiacidn ajena. La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacién.
Desarrollo e Innovacién, fundamentalmente en dos areas, como son: la optimizacion de la calidad del vino a través de varios proyectos y la
optimizacion de la calidad del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que estéd expuesta la sociedad,
en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del consumidor.

E4. Identifique si la entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal:

La sociedad entiende que es posible una tolerancia al riesgo nula por el devenir propio del negocio. No obstante. intenta minimizar la
exposicion a los riesgos. En este sentido se considera que estos riesgos no deben suponer un impacto material o significativo para fa misma. Esta
significatividad, viene determinada por los méargenes de tolerancia establecidos por la auditoria externa.

E5. Indigue qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio:

No se han materializado riesgos durante el gjercicio.

E.6. Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales,
asi como los procedimientos seguidos por la compafiia para asegurar que el consejo de administracion da
respuesta a los nuevos desafios que se presentan:

Para las actividades de supervisién de riesgos el Grupo Bodegas Riojanas cuenta con una persona responsable de auditoria interna que depende
funcionalmente y es supervisada directamente por el Comité de Auditoria. Este Comiteé se retine varias veces al afio con el objetivo de dar
cumplimiento a las tareas encomendadas por el Consejo de Administracion.

La auditora interna de la sociedad elabora un plan anual de actividades de auditoria interna que es aprobado por el Comité de Auditoria. Entre sus
actividades realiza un seguimiento y control de los riesgos del grupo, estableciendo un mapa con todos ellos valorados en funcién de la ocurrencia
y el impacto en la cuenta de resultados. De esta forma. todos aquellos riesgos identificados como de mayor ocurrencia e impacto en fa cuenta

de resultados se intentan mitigar con una serie de controles. En este ejercicio cabe destacar el programa llevado a cabo de prevencion de riesgos
penales dénde se introduce por primera vez en el cédigo penal una regulacién expresa de la responsabilidad penal de las personas juridicas.

Se cuenta con asesores fiscales externos que colaboran en minimizar los riesgos fiscales de la misma a la vez que la mantienen actualizada en lo
referente a este punto.
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F. SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacion con el proceso de
emision de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F1. Entorno de control de la entidad.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F11 Qué érganos y/o funciones son los responsables de: (i) la existencia y mantenimiento de un adecuadoy
efectivo SCIIF; (i) su implantacion; y (iii) su supervision.

{i)/(it) Existencia. mantenimiento e implantacién: La Direccién Financiera es la responsable de la existencia. mantenimiento e implantacién de un
adecuado SCIIF. Esta responsabilidad se encuentra recogida en el descriptivo del puesto.

(iii) Supervision - Consejo de Administracion: En el "Reglamento del Consejo de Administracion” se recogen las responsabilidades del Consejo,
entre las que figura, en referencia a la trasparencia de la informacién a publicar en los mercados, "verificar la precisién y fiabilidad de la informacién
sobre resultados y en particular la verificacion previa por el Consejo. o por los Consejeros delegados, para esta materia. de la Informacion Periddica
(Trimestral, Semestral y Anual)asegurando la maxima homogeneidad y fiabilidad de todas ellas”.

F12 Siexisten, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacidn financiera, los
siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (ii) de
definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucion de tareasy
funciones; y (iii) de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad:

Et Director General es el responsable del disefio y revision de la estructura organizativa, apoyandose en las distintas direcciones para la definicién
de las lineas de responsabilidad y autoridad para la distribucion de las funciones en fos distintos niveles. La Direccién de Calidad es la responsable
de actualizar el organigrama, las descripciones de puestos y los procedimientos. encontrandose esta documentacion disponible en la red

Codigo de conducta, drgano de aprobacion, grado de difusion e instruccién, principios y valores incluidos
(indicando si hay menciones especificas al registro de operaciones y elaboracion de informacién
financiera), drgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sanciones:

El cédigo de conducta existe, es aprobado por el Consejo de Administracién, difundido a toda la sociedad y publicado en lapagina web de la
misma. Se incluyen especificamente menciones a la elaboracion de informacién financiera y de registro de operaciones.
En el ejercicio anterior se constituyé el Comite de Cumplimiento.

Canal de denuncias, que permita la comunicacion a la comisién de auditoria de irregularidades de
naturaleza financiera y contable, en adicidn a eventuales incumplimientos del cddigo de conductay
actividades irregulares en la organizacidn, informando, en su caso, si éste es de naturaleza confidencial:

Existe un canal de denuncias al que tiene acceso el presidente del Comité de Auditoria

Programas de formacion y actualizacion periodica para el personal involucrado en la preparacion y revisién
de la informacioén financiera, asi como en la evaluacién del SCIF, que cubran al menos, normas contables,
auditoria, control interno y gestiéon de riesgos:
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La sociedad ha realizado en 2019 las siguientes actuaciones:

1) Estudio de las recomendaciones sobre control interno realizadas por los auditores externos.

2) Revision de toda la informacion periodica a remitir a la CNMV {informacion trimestral y semestral), asi como cualguier Hecho Relevante que se
deba remitir.

3) La responsable de control interno realiza las siguientes formaciones:

-Control de gestion de la empresa

-Guia para implantar con éxito un modelo de auditoria continua

-Como elaborar un mapa de riesgos econdmicos y financieros en la empresa

F2. Evaluacién de riesgos de la informacidn financiera.

informe, al menos, de:

F21 Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacidn de riesgos, incluyendo los de error
o fraude, en cuanto a:.

Si el proceso existe y estd documentado:

- Si el proceso existe y estd documentado.

“La sociedad actualiza anualmente su mapa de riesgos en donde se reflejan todos los riesgos no solo financieros. sino también los riesgos del
entorno, los riesgos corporativos, estratégicos, reputacionales, de mercado, tecnoldgicos..asi como su posible impacto en los estados financieros
del grupo. Ademas en este ejercicio se mantiene el desarrolio del Compliance de la sociedad recogiendo en un documento todas las politicas
y procedimientos que garantizan gue toda la empresa (incluidos directivos, empleados y agentes vinculados) cumple con el marco normativo
vigente aplicable. Este programa de prevencion de delitos penales se actualizara en caso de cambios relevantes en la organizacion, siempre
gue haya modificaciones legales o jurisprudenciales relevantes y siempre gue se produzcan infracciones relevantes de sus disposiciones gue
asi lo aconsejen y al menos una vez cada tres afos en caso de no acontecer ninguna de las tres circunstancias anteriores. La empresa ha creado
un comité de cumplimiento con facultades autonomas e independientes, que se encarga de revisar el canal de denuncias y supervisar el
cumplimiento de este programa y su correspondiente actualizacion.”

Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacion financiera, (existencia y ocurrencia;
integridad; valoracién; presentacién, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza
y con qué frecuencia:

En cuanto a la cobertura de objetivos de la informacion financiera. ver punto F.2.).A anterior, Las actualizaciones se realizan con caracter anual.

La existencia de un proceso de identificacidén del perimetro de consolidacion, teniendo en cuenta, entre
otros aspectos, la posible existencia de estructuras societarias complejas, entidades instrumentales o de
propdsito especiak:

La estructura del grupo es sencilla, el proceso de identificacion del perimetro de consolidacion no se encuentra formalizado.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros,
legales, fiscales, reputacionales, medioambientales, etc.) en la medida que afecten a los estados
financieros:

Ver punto F.21.A anterior.
Qué drgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso:

La revision de los riesgos se realiza por parte del Consejo de Administracion, independientemente de que trimestralmente se analicen por la
Direccion General,

35/58 e




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS
g2

F.3. Actividades de control.

Informe, sefalando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F31 Procedimientos de revision y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asi como de documentacion
descriptiva de los flujos de actividades y controles {(incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de
los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros,
inciuyendo el procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes

Se encuentran documentados en la organizacion los distintos procedimientos. tanto de produccién como de gestion y administracién. Se
encuentran identificados los principales riesgos organizativos. que pudieran tener impacto en los estados financieros. Actualmente existe un mapa
de controles en la sociedad con la finalidad de detectar y mitigar el riesgo de fraude. Asimismo, existe un listado de las principales tareas a realizar
en el cierre contable y en el que, entre otros, se revisa el impacto de las estimaciones y proyecciones mas relevantes

La informacién financiera es revisada por el Comité de Auditoria para su posterior remision y aprobacion por parte del Consejo de Administracién.

F3.2 Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion (entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacidon de los mismos, continuidad operativa y segregacion
de funciones) que soporten los procesos relevantes de la entidad en relacion a la elaboracion y
publicaciéon de la informacion financiera.

Seguridad de Accesos y Segregacion de Funciones:

Existen mecanismos de control de acceso con autenticacidn en los aplicativos de la entidad relacionados con los estados financieros. Se efectdan
revisiones periddicas de los listados de usuarios. perfiles de acceso, y segregacion de funciones, con las limitaciones propias de un entorno de
reducido numero de usuarios. En relacion con los archivos ofimaticos, existen carpetas compartidas por los usuarios cuyos permisos también son
revisados. El acceso fisico a los sistemas de procesamiento de la informacion se efectua bajo el control y supervision del responsable de sistemas,
unico depositario de la llave de acceso a la sala de servidores.

Control de Cambios, Gestidn de incidencias y Operacién de sistemas:

Existe un modelo de servicio contratado con el proveedor de mantenimiento del aplicative principal mediante el cual se centralizan y registran
todas las incidencias y peticiones de cambio que se operan. Asimismo, el proveedor emite un informe mensual de cambios e incidencias. siendo
el responsable por contrato de todo el ciclo de vida de mantenimiento. Para el resto de sistemas. se mantiene asimismo un registro razonable de
la operacién efectuada sobre los sistemas. comao actividad de control sistematica. El nimero de usuarios y aplicaciones del entorno de sistemas
de informacién es muy limitado, y esta estandarizado en su practica totalidad en productos comerciales. En el resto de los casos existe una
externalizacién de a operacién en el proveedor de la solucion.

Continuidad:
Existe un plan formalizado de contingencias para los sistemas de informacién. La Compania realiza copias de seguridad encinta y en servidor
espejo. Las cintas son almacenadas en las mismas instalaciones, pero a una distancia razonable de la sala de servidores

F.3.3 Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestion de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracion
encomendados a expertos independientes, gue puedan afectar de modo material a los estados
financieros.

No se tienen definidas politicas ni procedimientos de control interno para la supervision de actividades subcontratadas a terceros. Actualmente,
se encuentra subcontratado el mantenimiento de los sistemas. la contabilidad tanto de la filial en EEUU como de la sociedad Veiga Naum,

S.L. la elaboracién de informes de algunos proyectos de I+D y determinadas tareas del area fiscal. La informacion financiera aportada por estas
participadas es supervisada tanto por la Direccion General como por la Direccion Financiera, los informes elaborados por las empresas que
elaboran los informes de los proyectos de I+D son revisados por el Director de 1+D, que comprueba la integridad y exactitud de los informes contra
la informacion facilitada a estas empresas. En cuanto al area fiscal. es revisada conjuntamente por la Direccién Financiera y la Direccién General.
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F4. Informaciéon y comunicacién.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F41 Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables (area o
departamento de politicas contables) y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacion,
manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la organizacidn, asi
como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que
opera la entidad.

Se encuentra documentado tanto el Plan Contable de Bodegas Riojanas como el de Bodegas Torreduero y Bodegas Viore. en el que se detalla el
Plan de Cuentas especifico de la Sociedad (definicidn de cuentas contables en uso, y politicas contables).consistente con el Plan Ceneral Contable,
que es de aplicacion a la Sociedad. Este Plan Contable ha sido revisado por la Direccidn de la sociedad. y el Consejo de Administracion, y se
encuentra disponible para todos los usuarios del departamento de administracion. £n caso de surgir dudas en el tratamiento de determinadas
transacciones, se consulta a la Direccidn Financiera, y en caso de ser necesario, se eleva la consulta a los asesores contables y fiscales de la
organizacién y/o los auditores externos.

F4.2 Mecanismos de captura y preparacion de la informacién financiera con formatos homogéneos, de
aplicacién y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados
financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el SCHF.

Mensualmente se recibe la informacion financiera de las filiales, si bien no existe un procedimiento estandarizado de reporting (‘paguete de
reporting”) como tal, aungue no se considera necesario dado el tarma#io del grupo. £l proceso de consolidacion es manual, soportandose en hojas
de célculo formuladas.

F.5. Supervisién del funcionamiento del sistema.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F51 Las actividades de supervisidon del SCIIF realizadas por la comisidn de auditoria asi como si la entidad
cuenta con una funcidn de auditoria interna que tenga entre sus competencias la de apoyo a la
comision en su labor de supervisién del sistema de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo
se informara del alcance de la evaluacion del SCIIF realizada en el ejercicio y del procedimiento por
el cual el encargado de ejecutar la evaluacion comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un
plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la
informacion financiera.

El érgano de Gobierno supervisor de este sistema de gestion es el Comité de Auditoria y cumplimiento. entre sus competencias se encuentran,
tal y como se establece en el articulo 26 bis de los Estatutos. la supervision de los servicios de auditoria interna en el caso de existir dicho érgano
dentro de la organizacidén empresarial, conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la sociedad. y
relacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones gue puedan poner en riesgo la independencia de éstos
y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en

la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria, El Comité de Auditoria mantiene reuniones periédicas. en las que se
revisan tanto los cierres financieros, como el sistema de control, identificando los posibles riesgos potenciales {internos y externos)
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F.5.2 Sicuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas (de acuerdo con
lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria interna y otros expertos puedan comunicar a la alta
direccion y a la comisidn de auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de
control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros
que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara de si dispone de un plan de accion que trate de
corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor externo emite anualmente una Agenda de Sugerencias y Recomendaciones de control interno que la sociedad toma en cuenta.

F.6. Otrainformacion relevante.

Nada que indicar.

£7 Informe del auditor externo.

Informe de:

F71 Silainformacion del SCHF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por el auditor externo, en
cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente como anexo. En caso contrario, deberia
informar de sus motivos.

No se ha solicitado al auditor externo la revision del SCIIF operativo en la compahia, ya que no se ha considerado relevante dada la estructura de la
misma.
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G. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grade de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberd incluir una explicacién detallada
de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con informacion
suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No serdn aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emitir un
mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la sociedad mediante
la adquisicién de sus acciones en el mercado.

Cumple [X] Explique [ 1]

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con
precisién:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la
sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Cumple[ 1} Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X]

En nuestro caso cotiza la sociedad matriz pero no las sociedades dependientes.

3. Que durante la celebracion de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracion informe verbalmente a los
accionistas, con suficiente detalle, de los aspectos mas relevantes del gobierno corporativo de la sociedad y, en

particular:
a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.
b) De los motivos concretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del Cédigo

de Gobierno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas que aplique en esa materia.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1
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4. Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
institucionales y asesores de voto que sea plenamente respetuosa con las normas contra el abuso de mercado
y dé un trato semejante a los accionistas gue se encuentren en la misma posicion.

Y que la sociedad haga publica dicha politica a través de su pégina web, incluyendo informacion relativa a la
forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables de llevarla a
cabo.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Se encuentra esta politica de comunicacion y contacto con accionistas, inversores institucionales y asesores de voto publicada en la pagina web de
la sociedad.

Que el consejo de administracidén no eleve a la junta general una propuesta de delegacion de facultades, para
emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por un importe
superior al 20% del capital en el momento de la delegacion.

)}

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualquier emision de acciones o de valores convertibles
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web
los informes sobre dicha exclusion a los que hace referencia la legislacién mercantil.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacioén, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacién suficiente a la celebracion de la junta
general ordinaria, aunque su difusidon no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.
b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comision de auditoria sobre operaciones vinculadas.
d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa.
Cumple{ 1] Cumple parcialmente [ ] Explique [ X]

No se publican estos informes en la pagina web de la sociedad pero si se trata cada uno de ellos en el Comité de Auditoria y se explican en la
Junta General de Accionistas excepto el informe sobre la politica de responsabilidad social corporativa; ya que no se realiza dado el pequefio
tamano de la sociedad y la escasez de recursos humanos.

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, la celebracidn de las juntas generales de
accionistas.

Cumple[ 1 Explique [ X ]

Dado el elevado porcentaje de asistencia a {as Juntas Generales de Accionistas, no se considera necesaria la transmisidn en directo a través de la
web.
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Que la comisién de auditoria vele porque el consejo de administracidon procure presentar las cuentas a la
junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos
excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comisién de auditoria como los auditores
expliguen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o salvedades.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que la sociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptard para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a la junta general de accionistasy el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

Esta informacion esta publicada en la pagina web bajo el epigrafe: Reglamento de la Junta General de Accionistas.

10.

Que cuando algun accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a la celebracién de {a junta general
de accionistas, el derecho a completar el orden del dia 0 a presentar nuevas propuestas de acuerdo, la
sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementarios y nuevas propuestas de acuerdo.

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia
con las modificaciones precisas para gue puedan votarse los nuevos puntos del orden del diay
propuestas alternativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

c) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto
que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones o
deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable [ X]

Que, en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezca, con anterioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica sea estable.

Cumple 1] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X ]
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12.  Que el consejo de administracién desempeiie sus funciones con unidad de propésito e independencia de
criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicidon y se guie por el
interés social, entendido como la consecucion de un hegocio rentable y sostenible a largo plazo, que promueva
su continuidad y la maximizacidn del valor econédmico de la empresa.

Y gue en la busqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas cominmente
aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segtin corresponda, los legitimos intereses de sus
empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que puedan verse afectados,
asi como el impacto de las actividades de la compafia en la comunidad en su conjunto y en el medio
ambiente.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]

13.  Que el consejo de administracidon posea la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficazy
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y quince miembros.

Cumple [ X ] Explique [ 1

14, Que el consejo de administracién apruebe una politica de seleccion de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure gue las propuestas de nombramiento o reeleccidn se fundamenten en un analisis previo de las
necesidades del consejo de administracion.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del consejo de administracion se recoja en el informe
justificativo de la comision de nombramientos que se publique al convocar la junta general de accionistas a la
que se someta la ratificacion, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccidn de consejeros promueva el objetivo de que en el aflo 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracién.

La comisidn de nombramiento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccion de consejeros
y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X] Explique| ]

Cumple parcialmente porque la politica de seleccion de consejeros es concreta y verificable, se realiza un analisis previo de las necesidades
explicado en la Junta General de Accionistas analizando el perfil de los consejeros para cubrir dichas necesidades y favorece la diversidad de
conocimientos, experiencias y género pero no se recoge informe justificativo de la comisidn por considerarse informacién sensible de la sociedad.
Este procedimiento de seleccidn se realiza previo informe de la Comision de Nombramiento y Retribuciones. No tiene sesgos implicitos que
obstaculicen la seleccion de consejeras como se detalla en los puntos C1.5. C1.6.
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Que los consejeros dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del consejo de
administracién y que el niimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la
complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacidn de los consejeros ejecutivos en el capital de
la sociedad.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del capital.
Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas las participaciones accionariales que
tengan legalmente la consideracidn de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
consejo de administracién y no tengan vinculos entre si.

Cumple [ X] Explique [ ]

Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros.

Que, sin embargo, cuando la sociedad no sea de elevada capitalizacién o cuando, aun siéndolo, cuente con un
accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el nGmero de
consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple [ X] Explique | 1

La sociedad cuenta con un 30% de consejeros independientes sobre el total de consejeros.

18.

Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, la siguiente
informacion sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b) Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi como
sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su naturaleza.

c) Indicacidn de la categoria de consejero a la que pertenezcan, sefialandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.

e) Acciones de la compalhia, y opciones sobre ellas, de las que sean titulares.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ]
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19.  Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comision de nombramientos, se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas
cuya participacién accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las que no se
hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable[ 1

Se explica en el punto A6.

20. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacion accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero gue corresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero de sus
consejeros dominicales.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ 1

21 Que el consejo de administracidn no proponga la separacién de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa,
apreciada por el consejo de administracion previo informe de la comision de nombramientos. En particular,
se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar nuevos cargos o contraiga nuevas
obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desemperio de las funciones propias del cargo de
consejero, incumpla los deberes inherentes a su cargo o incurra en algunas de las circunstancias que e hagan
perder su condicion de independiente, de acuerdo con lo establecido en la legislacion aplicable.

También podra proponerse la separacién de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicion, fusiones u otras operaciones corporativas similares que supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de administracién
vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefalado en la recomendacién 16.

Cumple [ X] Explique [ 1]

22. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informary, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al consejo de administracion de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefialados en la legislacidn societaria, el consejo de administracion examine el caso tan pronto como
sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continue en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corporativo.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1
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Es una norma de los consejeros recogida en el Reglamento del Consejo de Administracidn de la sociedad.

23.  Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al consejo de administracién puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto hagan, de
forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de intereses,
cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados en el consejo de
administracién.

Y gue cuando el consejo de administracion adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones que procedany, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta recomendacion alcanza también al secretario del consejo de administracién, aunque no tenga la
condicién de consejero.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1 No aplicable[ 1]

24, Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta gue remitird a todos los miembros del consejo de administracién. Y
que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en
el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable[ ]

Ver punto C12. Se explica el cese del consejero por motivos personales.

25.  Que la comisidon de nombramientos se asegure de que los consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique [ ]

El primer apartado cumple ya gue se evalla la dedicacidn y desempefio de los consejeros en las tareas asociadas al cargo. El segundo apartado no
se cumple porque no se establece limite del nimero de consejos gue pueden formar parte sus consejeros ya que dado el tamano de la sociedad
el principal objetivo es la busqueda de talento y experiencia y cubrir las necesidades estratégicas de la sociedad.

26. Que el consejo de administracién se reuna con la frecuencia precisa para desempenar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al aio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del
ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no
previstos.

Cumple [ X] Cumpile parcialmente [ ] Explique [ ]
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27. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion con instrucciones.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ 1

£n este ejercicio. las ausencias producidas en dos de los ocho Consejos de Administracion celebrados, no estaban previstas. Se han producido en
el dltimo momento por lo que no ha sido posible lievar a cabo una representacion formal con instrucciones. En otras circunstancias la sociedad si
aplica esta recomendacion.

28. Que cuando los consejeros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracion, a peticidn de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los consejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las circunstancias, asesoramiento
externo con cargo a la empresa.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el ejercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las
circunstancias {o aconsejen.

Cumple [ ] Explique [ X] No aplicable [ 1]

La sociedad entiende que no se ha dado esta circunstancia. En el caso que fuera necesario. buscara la informacién necesaria para lievar a cabo
esta recomendacion.

31.  Que el orden del dia de las sesiones indigque con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo de
administracion debera adoptar una decision o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o recabar, con
caracter previo, la informacién precisa para su adopcion.

Cuando, excepcionalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacién del consejo
de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, serd preciso el consentimiento
previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejara debida constancia en el acta.

Cumple [ X ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

32. Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la opinién que
los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacion tengan sobre la sociedad y su grupo.

Cumple [ X] Cumple parcialmente | ] Explique [ ]
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33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administraciéon, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejo de
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacién periddica del
consejo, asi como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de la direccion del
consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusién
a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacion de conocimientos para cada
consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique [ ]

34, Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracién,
ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir el consejo de
administracién en ausencia del presidente y de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no ejecutivos; mantener contactos con inversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse una opinién sobre sus preocupaciones, en particular, en relacién con
el gobierno corporativo de la sociedad; y coordinar el plan de sucesién del presidente.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ X ] No aplicable[ ]

Durante el gjercicio. se ha llevado a cabo el nombramiento de D. Gerd Loewen Esteve como ya recoge este informe. Se le nombra como consejero
independiente de la sociedad y como consejero coordinador. Esta circunstancia se ha producido tras el nomobramiento de D. Santiago Frias Monje
como presidente de la sociedad. Los Estatutos no hacen referencia alguna a este hecho pero se modificaran para adecuar los mismos a esta nueva
circunstancia.

35, Que el secretario del consejo de administracion vele de forma especial para que en sus actuacionesy
decisiones el consejo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas
en este Codigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple [ X] Explique [ 1
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36. Que el consejo de administracion en pleno evallie una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de accién que
corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracién.

b} El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c) La diversidad en la composicion y competencias del consejo de administracion.

d) El desempeno del presidente del consejo de administracion y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desempefio y la aportacion de cada consejero, prestando especial atencion a los responsables de las

distintas comisiones del consejo.

Para la realizacion de la evaluacién de fas distintas comisiones se partird del informe que estas eleven al
consejo de administracidn, y para la de este ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres anos, el consejo de administracion sera auxiliado para la realizacion de la evaluacion por un consuitor
externo, cuya independencia serd verificada por la comision de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de gobierno corporativo.

El proceso y las areas evaluadas serdn objeto de descripcion en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X ] Explique| 1

£l Consejo de Administracion previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones realiza de forma anual una reflexion sobre su
funcionamiento cumpliendo con todos estos puntos descritos pero no es evaluado por un consultor externo dado el peguefo tamaho de la
sociedad no se considera necesario.

7. Que cuando exista una comisién ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categorias de
consejeros sea similar a la del propio consejo de administraciéon y su secretario sea el de este ultimo.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ X]

28. Que el consejo de administracidén tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la comision ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las sesiones de la comisién ejecutiva.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X]

39, Que los miembros de la comisidon de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos, y que la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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40. Que bajo la supervisidon de la comisién de auditoria, se disponga de una unidad que asuma la funcién de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacidn y control interno y que
funcionalmente dependa del presidente no ejecutivo del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [ X] Cumple parcialimente [ 1] Explique [ 1]

41.  Que el responsable de la unidad que asuma la funcién de auditoria interna presente a la comision de auditoria
su plan anual de trabajo, informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo y someta
al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable[ 1]
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42. Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comisién de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacion con los sistemas de informacién y control interno:

a) Supetvisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada
delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacién de los criterios contables.

b} Velar por la independencia de la unidad que asume la funcién de auditoria interna; proponer la
seleccién, nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer
el presupuesto de ese servicio; aprobar la orientacion y sus planes de trabajo, asegurandose de que su
actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad; recibir informacién
periédica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tenga en cuenta las conclusiones y
recomendaciones de sus informes.

c) Establecery supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de potencial
trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2. En relacién con el auditor externo:
a) En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran motivado.

b) Velar que la retribucidn del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad nisu
independencia.

c) Supervisar que la sociedad comunigue como hecho relevante a la CNMV el cambic de auditory lo
acompafe de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si
hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el plenoc del consejo de
administracién para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucién de la situacion contable
y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacion de
servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio del auditory, en
general, las demas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ ]

Se cumplen todas las funciones descritas en este punto. excepto la reunién anual del auditor externo con el pleno del Consejo (aptdo. d) ya que se
reline con el Comité de Auditoria para hacer mas operativas las reuniones del Consejo de Administracion. No obstante. el consejo es informado por
el presidente del Comité de Auditoria. Ver epigrafes C.2.1. y recomendacién 40.

Tampoco se publicé como hecho relevante en CNMV el cambio de auditor (aptdo. ¢) aunque si fue recogida esta informacién en el acta de la
Junta General de Accionistas celebrada con fecha 15/06/2017 como punto separado del Orden del Dia. "Cuarto.-Propuesta de nombramiento de
auditores para los ejercicios 2017, 2018 y 2019 para auditar las cuentas anuales tanto individuales como consolidadas”).

Ef resto de apartados, se cumplen.

43, Que la comision de auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]




TNy

W

4ty,

45,

46.

47,

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Que la comision de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructuralesy
corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de administracién
sobre sus condiciones econémicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre la ecuacion de canje
propuesta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1] No aplicable [ 1]

Que la politica de control y gestidon de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo, financieros y no financieros {entre otros los operativos, tecnoldgicos, legales,
sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo
entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance.

b) La fijacion del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse.

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]

Que bajo la supervision directa de la comisién de auditoria o, en su caso, de una comision especializada del
consejo de administracidn, exista una funcidn interna de control y gestidén de riesgos ejercida por una unidad o
departamento interno de la sociedad gue tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestién de riesgos y, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afecten a la
sociedad.

b) Participar activamente en la elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sobre
su gestion.

<) Velar por que los sistemas de control y gestidn de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en el

marco de la politica definida por el consejo de administracion.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]

Que los miembros de la comisiéon de nombramientos y de retribuciones -o de la comisidén de nombramientos
y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas- se designen procurando que tengan los conocimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a las funciones que estén llamados a desempefar y que la mayoria de
dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ 1] Explique [ X]

Son consejeros independientes el 50% de los consejeros de esta comisidn. Hay gue tener en cuenta, que en este ejercicio hemos tenido dos
consejeros independientes y que la Comisidn de Nombramientos y Retribuciones esta formada por cuatro miembros,
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48. Que las sociedades de elevada capitalizacién cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comision de remuneraciones separadas.

Cumple[ ] Explique| 1 No aplicable [ X ]

49. Que la comision de nombramientos consulte al presidente del consejo de administracion y al primer ejecutivo
de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y gue cualquier consejero pueda solicitar de la comision de nombramientos que tome en consideracion, por si
los encuentra iddneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple [ X} Cumple parcialmente [ ] Expligue [ 1]

50. Que la comisidon de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las funciones que
le atribuya la ley, le correspondan ias siguientes:

a) Proponer al consejo de administracion las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b) Comprobar la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
c) Revisar periddicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,

incluidos los sistemas retributivos con acciones y su aplicacion, asi como garantizar que su remuneracion
individual sea proporcionada a la que se pague a los demas consejeros y altos directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la independencia del asesoramiento
externo prestado a la comision.

e) Verificar la informacidn sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los
distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X ] Explique [ ]

La Comisidn de Nombramientos y Retribuciones cumple estas funciones a excepcion del apartado d. ya que no posee asesoramiento externo.

51.  Que la comision de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1
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Que las reglas de composicion y funcionamiento de las comisiones de supervision y control figuren en
el reglamento del consejo de administracidon y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a)

Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

Que sus presidentes sean consejeros independientes.

Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision, delibere
sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de administracion
posterior a sus reuniones, de su actividad y que respondan del trabajo realizado.

Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

Que de sus reuniones se levante acta, que se pondra a disposicidén de todos los consejeros.

Cumple{ 1 Cumple parcialmente [ 1] Explique [ ] No aplicable [ X ]
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53. Que la supervisién del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los cédigos internos de
conducta y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comisiones del consejo de administracion que podran ser la comision de auditoria, la de nombramientos,
la comision de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comisidn especializada que el
consejo de administracidn, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto, a las que
especificamente se les atribuyan las siguientes funciones minimas:

a)

b)

c)

d}

e}

La supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

La supervision de la estrategia de comunicacién y relaciéon con accionistas e inversores, incluyendo los
pequenos y medianos accionistas.

La evaluacién periddica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con el
fin de gue cumpla su mision de promover el interés social y tenga en cuenta, segun cotresponda, los
legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté orientada a
la creacion de valor.

El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de su
grado de cumplimiento.

La supervision y evaluacion de los procesos de relacidn con los distintos grupos de intereés.

La evaluacién de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa ~incluyendo los operativos,
tecnoldgicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y reputacionales.

La coordinacién del proceso de reporte de la informacion no financiera y sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable y a los estandares internacionales de referencia.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ X]

Dado el pequefo tamafo de la sociedad las reglas de gobierno corporativo y la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad las establece
el Consejo de Administracion ya que el Comité de Auditoria cuenta con numerosas funciones dentro de su seno y se considera mas operativo que
estas dos funciones las realice el Consejo de Administracion. Las reglas aplicables a los cédigos internos de conducta corresponden al Comité de

Auditoria.

La supervision de la estrategia de comunicacion y relacién con accionistas también es llevada a cabo por el Consejo de Administracion asi como la
supervision y evaluacion de los procesos en refacién con los distintos grupos de interés.

La evaluacion de riesgos no financieros y la coordinacién del proceso de reporte de esta informacién no financiera corresponde al Comité de
Auditoria como se explica en el punto £.6.

De estos apartados descritos la Comisién de Nombramientos y Retribuciones es la encargada de la politica de diversidad en relacion con el
Consejo de Administracion de la empresa, conforme a la normativa aplicable.

En resumen:

Apartado a: Comité de Auditoria y Consejo de Administracion.

Apartado b: Consejo de Administracion

Apartado c: Consejo de Administracion

Apartado d: Consejo de Administracion

Apartado e: Consejo de Administracion

Apartado f: Consejo de Administracion

Apartado g: Comité de Auditoria

Apartado h: Comité de Auditoria y Comision de Nombramientos y Retribuciones.
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54. Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la empresa
asuma voluntariamente en su relacién con los distintos grupos de interés e identifique al menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b) La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones sociales.

c) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes, proveedores,

cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los derechos
humanos y prevencién de conductas ilegales.

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacién de las practicas concretas
sefialadas en la letra anterior, los riesgos asociados y su gestién.

e) Los mecanismos de supervisién del riesgo no financiero, la éticay la conducta empresarial.
f) Los canales de comunicacion, participaciéon y didlogo con los grupos de interés.
a) Las practicas de comunicacidon responsable que eviten la manipulacién informativa y protejan la

integridad y el honor.

Cumple [ X] Cumple parciaimente [ ] Explique [ 1]

55, Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestion, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ X]

Dado el pequefio tamario de la sociedad y la escasez de recursos: no esta obligada a emitir informe de Responsabilidad Social Corporativa.

56. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesaria para atraer y retener a los consejeros del perfil deseado
y para retribuir la dedicacioén, cualificacién y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple [ X] Explique [ ]

57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento de la
sociedad y al desempefio personal, asi como la remuneracion mediante entrega de acciones, opciones o
derechos sobre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion y los sistemas de ahorro a largo
plazo tales como planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de previsidn social.

Se podra contemplar la entrega de acciones como remuneracién a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a que las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterior no sera de aplicacion a
las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados con su
adquisicion.

Cumple [ X ] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]
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58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las cautelas técnicas
precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimiento profesional de sus
beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compafia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos criterios
consideren el riesgo asumido para la obtencion de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados para
la creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos internos de la
sociedad y de sus politicas para el control y gestion de riesgos.

) Se configuren sobre la base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medio y largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucidn a la creacién sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren inicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple ] Cumple parcialmente [ 1] Explique [ X] No aplicable[ ]

Los objetivos establecidos para otorgar la retribucion variable son solo a corto plazo (un afio) una vez finalizado el ejercicio aungue si se toman
como referencia los tres proximos afos buscando una creacion sostenible de valor. Asi mismo se evalla en esta politica retributiva los hechos
ocasionales o extraordinarios producidos en el ejercicio.

59. Que el pago de unha parte relevante de los componentes variables de la remuneracion se difiera por un
periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de rendimiento
previamente establecidas.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique [ ] No aplicable [ ]

60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resuitados.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

61.  Que un porcentaje relevante de la remuneracién variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a la
entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ X] No aplicable [ ]

Dado el escaso importe del variable del consejero ejecutivo este se aplica exclusivamente en un factor monetario.

56 /58 s




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

62. Que una vez atribuidas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a los sistemas

63.

retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones equivalente a dos
veces sU remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta transcurrido un plazo de, al
menos, tres afios desde su atribucidn.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer
los costes relacionados con su adquisicion.

Cumple[ ] Cumple parciaimente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X ]

Que los acuerdos contractuales incluyan una cldusula que permita a la sociedad reclamar el reembolso de
los componentes variables de la remuneracién cuando el pago no haya estado ajustado a las condiciones
de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Expligue [ X ] No aplicable[ ]

El contrato de alta direccidon no hace referencia a este punto, No obstante la liquidacion del variable se realiza con tiempo suficiente una vez se ha
comprobado el cumplimiento de los extremos del mismo.

64,

Que los pagos por resolucion del contrato no superen un importe establecido equivalente a dos afios de la
retribucién total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido comprobar que el consejero ha
cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ X ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]
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H. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la sociedad o en las entidades del
grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir
para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y practicas de gobierno en la
entidad o su grupo, detallelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podra incluirse cualquier otra informacioén, aclaracion o matiz relacionado
con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicara si la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo y, en su caso, inciuya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de
la exigida en el presente informe.

3. Lasociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios éticos
o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificara el cédigo en
cuestion y la fecha de adhesién. En particular, hard mencion a si se ha adherido al Cédigo de Buenas Practicas
Tributarias, de 20 de julio de 2010:

Todos los aspectos relevantes y aclaraciones se han ido cumplimentando en cada apartado del presente informe.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesién de fecha:

27/03/2020

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

[ 1] Si
(V] No
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informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

BODEGAS RIOJANAS, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de BODEGAS RIOJANAS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Qoinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de BODEGAS RIOJANAS, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de {a situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, as{
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la ooinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requiadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Descripeidn La actividad de la Sociedad se centra en la elaboracién, envejecimiento, crianza y
comercializacidn de vinos blancos, rosados y, principalmente, tintos de diferentes
denominaciones de origen destacando la de La Rioja. Al 31 de diciembre de 2019 la
Sociedad presenta en el balance dentro de los epigrafes de Existencias productos en
proceso de crianza y envejecimiento y de Productos terminados (vino embotellado y
etiquetado) un importe total de 22.787 miles de euros (Nota 10 de la memoria
adjunta).

La valoracidn de estas existencias es un proceso complejo ya que requiere Ia
imputacidn de una serie de costes asociados al proceso de elaboracién, crianzay
envejecimiento entre los que se encuentran los costes de adquisicion de la uva y los
costes directos e indirectos de vinificacion y crianza en barricas, durante todo el
proceso que en gran parte del vino elaborado por la Sociedad son de ciclo largo
(superior a 12 meses). Los criterios de valoracién de las existencias se encuentran
desglosados en la nota 3 f. de la memoria adjunta.

La significatividad de este epigrafe para las cuentas anuales en su conjunto unido a la
complejidad indicada en el parrafo anterior, nos han hecho considerar la valoracion
de las existencias como una cuestién clave de nuestra auditoria.

En relacidn con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento y evaluacion de los criterios y del sistema de valoracién
implantados por la Sociedad para valorar el vino.

La verificacion de los costes de compra de la uva y de vino en su caso, mediante
el cotejo de una muestra de facturas y / o de los contratos de compra de uva con
proveedores.

El andlisis de la razonabilidad de los costes directos e indirectos imputados en el
gjercicio 2019, incluyendo entre otros la mano de obra, la amortizacion y el
coste de la merma del proceso imputado a los vinos de las diferentes afiadas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacién con esta cuestion
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.



ingresos

La partida mds significativa de la cuenta de resultados de la Sociedad es su cifra de
negocios, siendo ésta un indicador clave de la actividad desarrollada. La cifra de
negocios incluye un gran numero de transacciones a través de distintos canales,
fundamentalmente ventas de vino de diferentes denominaciones, entre las que
destaca la Denominacién de Origen Rioja.

El adecuado control de las transacciones de venta es fundamental para garantizar
que estas transacciones se registran integramente y en el periodo gue corresponde.

Los aspectos mencionados anteriormente nos han llevado a considerar esta drea
como una cuestién clave de nuestra auditoria.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

El entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de ingresos
de la Sociedad.

La realizacion, de procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la
evolucién de los ingresos y de los costes de venta, asf como de los margenes
reales.

Comprobacidn de la correccidon de los ingresos reconocidos para una muestra
representativa de transacciones de venta del ejercicio mediante el cotejo de
6rdenes de pedido, albaranes, facturas y comprobantes de cobro.

La realizacion de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos préximas al cierre del gjercicio.

El andlisis de otros ajustes y notas de abono emitidas con posterioridad al cierre
del ejercicio.

Obtencién de Ias confirmaciones de saldos registrados al cierre para una
muestra de clientes o realizacién de procedimientos alternativos en caso de no
obtencién de confirmacién por parte de los mismos.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 26 de la memoria adjunta, en relacién con el
impacto sobre la Sociedad de la reciente situacién de emergencia sanitaria global creada por el
coronavirus (COVID-19). Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidon con esta cuestion.

acidm: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Nuestra opinidén de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se
encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece
dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacidn a determinada informacién incluida en el informe
Anual de Goblerno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de fa citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacidn de esta parte del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestidn, y que el resto
de la informacion gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

inistradoras v de la comision de a

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |3 situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir [a preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracidn y presentacién
de las cuentas anuales.
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rig de las cuenias anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en [as decisiones econdmicas que |0s usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mads elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con fa misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisidn de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditorfa de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2020.

Pericdo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2017 nos nombrd como auditores
por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

ERNST & YOUNG .
«e/IR gigtro Oficial de Auditores

7

\/ . .
Carlos Gil Marques
2020  NGm. 16/20/00269 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
96,00 EUR de Cuentas con el N° 18.962)

ERNST & YOUNG, S.L.

28 de abril de 2020
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

Nota 2019 2018
ACTIVO NO CORRIENTE 17.126 17.639
Inmovilizado intangible 5 79 137
Investigacion 42 126
Aplicaciones informéaticas - 8
Otro inmovilizado intangible 37 3
Inmovilizado material 6 8.724 9.209
Terrenos y construcciones 5.508 5.782
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.215 3.427
Inmovilizado en curso y anticipos 1 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.000 6.985
Instrumentos de patrimonio 8 6.889 6.889
Créditos a empresas 7-9-24 111 96
Inversiones financieras a largo plazo 7-9 35 35
Instrumentos de patrimonio 32 32
Otros activos financieros 3 3
Activos por impuesto diferido 17 1.288 1.273
ACTIVO CORRIENTE 30.213 31.084
Existencias 10 24.395 24.862
Comerciales 852 621
Materias primas y otros aprovisionamientos 756 705
Productos terminados y en curso de fabricacion 22.787 23.536
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 5.730 6.148
, ' Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 5.064 5.501
/ }{ - Clientes, empresas del grupo y asociadas 7-24 278 279
v Deudores varios 9 17 21
3” Activos por impuesto corriente 9y 17 81 81
f Otros créditos con Administraciones Publicas 9 290 266
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7-9 24 19
Créditos a empresas 24 19
Periodificaciones a corto plazo 30 41
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 34 14
Tesoreria 34 14
TOTAL ACTIVO 47.339 48.723
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019
(En miles de euros)

Nota 2019 2018
PATRIMONIO NETO 20.819 21.135
Fondos propios 19.993 20.180
Capital 11 3.841 3.890
Capital escriturado 3.841 3.890
Reservas 12 17.267 18.586
Legal y estatutarias 817 817
Otras reservas 16.450 17.769
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) i (1.258) (1.528)
Resultado del ejercicio 13 143 (768)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 826 955
PASIVO NO CORRIENTE 8.225 11.046
Deudas a largo plazo 15-16 7.398 10.010
Deudas con entidades de crédito 7.398 10.010
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 15-24 490 608
Pasivos por impuesto diferido 17 337 428
PASIVO CORRIENTE 18.295 16.542
Deudas a corto plazo 15-16 11.146 8.258
Deudas con entidades de crédito 11.146 8.258
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15-24 703 605
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 6.446 7.679
Proveedores y acreedores varios 16 5.395 6.552
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 16-24 479 586
Personal 16 36 31
Otras deudas con las Administraciones Publicas 536 510
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 47.339 48.723
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019
(En miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2019 2018
Importe neto de la cifra de negocios 19.320 18.274
Ventas 18 19.320 18.274
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 10 (1.182) 1.375
Aprovisionamientos (8.907) (11.025)
Consumo de mercaderias 18 (3.244) (2.829)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 18 (5.663) (8.192)
Trabajos realizados por otras empresas - (4)
Otros ingresos de explotacion 191 144
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 44 36
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 18 147 108
Gastos de personal 18 (3.451) (3.587)
Sueldos, salarios y asimilados (2.641) (2.790)
Cargas sociales (810) (797)
Otros gastos de explotacion (4.572) (5.247)
Servicios exteriores (4.522) (5.196)
Tributos (56) (59)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales 6 8
Amortizacion del inmovilizado 5-6 (1.035) (982)
imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 125 119
RESULTADO DE EXPLOTACION 489 (929)
Ingresos financieros 19 5 7
De valores negociables y otros instrumentos financieros:
De empresas del grupo y asociadas 5 7
Gastos financieros 19 (358) (340)
Por deudas con terceros (338) (332)
Por deudas con empresas del grupo (20) (8)
Diferencias de cambio 19 15 (1
RESULTADO FINANCIERO (338) (334)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 151 (1.263)
Impuestos sobre beneficios 17 (8) 495
RESULTADO DEL EJERCICIO 143 (768)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2019
(En miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 2019 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 13 143 (768)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
o Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (56) 113
. Efecto impositivo 17 21 (29)
(35) 84
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
o Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 (125) (119)
. Efecto impositivo 17 31 29
(94) (90)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 14 (774)
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Acciones en

Subvenciones,

escrurado  Reservas paimonio  (FSUSL,  donaionesy  Tota
(Nota 11) (Nota 12) (Nota 11) {Nota 13) (Nota 14)

SALDO INICIAL 1.1.18 3.939 18.907 (1.795) 632 961 22.644
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (768) (6) (774)
Operaciones con socios o propietarios:

- Reducciones de capital (Nota 11.a) (49) (218) 267 - - -

- Distribucién de dividendos - (43) - (632) - (675)
Otras variaciones del patrimonio neto - (60) - - - (60)

SALDO FINAL 31.12.2018 3.890 18.586 (1.528) (768) 955 21.135
Total ingresos y gastos reconaocidos - - - 143 (129) 14
Operaciones con socios o propietarios:

- Reducciones de capital (Nota 11.a) (49) (221) 270 - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - (1.098) - 768 - (330)
SALDO FINAL 31.12.2019 3.841 17.267 (1.258) 143 826 20.819
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019
(En miles de euros)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 20

Resultado del ejercicio antes de impuestos 151 (1.263)
Ajustes del resultado 1.143 1.190
Cambios en el capital corriente (729) 2.219
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (369) (206)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 196 1.940
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 20
Pagos por inversiones (497) (1.127)
Cobros por desinversiones - 204
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (497) (923)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 20

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 50 113
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 271 (504)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de

patrimonio (675)
Flujos de efectivo de las actividades de financiaciéon 321 (1.066)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 20 (49)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 14 63
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 34 14
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MEMORIA
(En miles de euros)

1. Informacion General

Bodegas Riojanas, S.A., tiene como objeto social, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos, principalmente, tintos, con Denominacion de Origen Calificada
Rioja. La Sociedad cuenta con dos centros de elaboracién, uno situado en Cenicero (La Rioja), donde se encuentra
su domicilio social y fiscal, y otro en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Asimismo la Sociedad comercializa vinos elaborados por bodegas de otras denominaciones de origen
pertenecientes al Grupo (Nota 8): Bodegas Torreduero, S.A. (D.O. Toro), Bodegas Viore, S.L.. (D.O. Rueda)y Veiga
Naum, S.L. (D.O. Rias Baixas). Adicionalmente, la Sociedad comercializa vinos en el mercado americano a través
de su filial Bodegas Ricjanas USA Corporation.

La Sociedad es la dominante ultima de un Grupo de Sociedades. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Bodegas Riojanas se han formulado separadamente de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), las cuales han sido formuladas el 27 de marzo de 2020 y
se depositan en el Registro Mercantil de La Rioja. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas, la cifra total de patrimonio neto asciende a 19.866 miles de euros (2018: 19.866 miles de euros), el
resultado negativo consolidado del ejercicio asciende a 317 miles de euros (2018: resultado negativo consolidado
de 642 miles de euros) y el volumen total de activos y de importe neto de la cifra de negocios ascienden a 50.076
miles de euros y 20.283 miles de euros (2018: 51.679 miles de euros y 19.212 miles de euros), respectivamente.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007, las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y
Real Decreto 602/2016, y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden de 11 de mayo de 2001 por la que se aprueban
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola en todo aquello
que no contradiga al Plan General de Contabilidad en vigor, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso ocasionalmente de estimaciones realizadas por la Alta
Direccion de la Sociedad -ratificadas posteriormente por sus Administradores- para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. A continuacion se explican las
estimaciones v juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en libros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente:
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MEMORIA
(En miles de euros)

i. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos no corrientes para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018, excepto por lo indicado en la Nota 8, no se ha considerado que existan indicios
que indiquen deterioro alguno en el valor de sus activos no corrientes.

ii. La vida util de los activos materiales

La Direccion de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacion
para los elementos de inmovilizado con vida Gtil definida. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos y
podria verse modificada como consecuencia de innovaciones tecnologicas o cambios estratégicos de la Sociedad.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

c) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables
a) Inmovilizado intangible
i Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante
sus vidas Utiles estimadas (4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

ii. Derechos de replantacion

Los derechos de replantacion son valorados a su coste de adquisicién minorado por la amortizacion acumulada vy,
en su caso, por las correcciones por deterioro que pudieran corresponderles. La amortizacion de los derechos de
replantacion se realiza en funcion de la vida Util estimada de estos activos que se estimé en 10 afios, tras la
aprobacion en 2008 de la OCM del vino en la que se preveia la desaparicion de los derechos de plantacion a
finales del ejercicio 2015, con la posibilidad de mantenerios hasta el 2018 a escala nacional. La Sociedad no ha
modificado su criterio de amortizacion tras la conversién de los derechos de plantacién en autorizaciones
administrativas a partir del 1 de enero de 2016, al no considerarse significativo.
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iil. Gastos de investigacién y desarrollo

Bodegas Riojanas reconoce los gastos de investigacién como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde
una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo,
los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida dtil estimada para
cada proyecto, sin superar los 5 afios desde la fecha de finalizacion del proyecto.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.d).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lieva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

b) Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de producciéon menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a coste de
adquisicién, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula sumando al
precio de adquisicién de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo
como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos,
mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio en gue se incurre en ellos.
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La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

ARos de vida atil

estimada
Edificios y otras construcciones 33
Plantacion de vihas 20
Magquinaria, utiliaje e instalaciones 4-12,5
Barrica y depositos 7-10
Otro inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

El valor residual y la vida Util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por
Ja venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Costes por intereses

|os gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del inmovilizado que
necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta
que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

Asimismo, los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o elaboracion de existencias de ciclo
largo se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el mencionado activo
para la venta.

d) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de pérdidas
por deterioro de valor de activos no financieros distintos al fondo de comercio que sufren una pérdida por deterioro
se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.
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Durante el ejercicio 2019, y al igual que en 2018, Bodegas Riojanas no ha registrado ningan importe en concepto
de deterioro del valor de los activos. Los Administradores de la Sociedad consideran que no hay indicios que
pudieran indicar deterioro alguno en el valor de sus activos no corrientes.

e) Activos financieros
i. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son actives financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se
incluyen en “Creditos a empresas”, “Créditos a terceros” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccion que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe
evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias.

i. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o
determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direcciéon de la Sociedad tiene la
intencion efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

iii. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,

se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos
previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se produce.

iv. Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio
neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efecttan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten
a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.
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f) Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccion de valor dejan de existir, el importe de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste de las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
afiadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en barrica
en funcion de la fase de elaboracion en la que se encuentren.

El coste de los productos emboteliados se valoran a coste promedio de elaboracion por afiada, que incluye el coste
promedio del vino a granel de cada afada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra directa
y, en su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado

Los productos agricolas cosechados o recolectados de las vifias se valoran, en el punto de cosecha o recoleccion,
a su valor de coste.

L as existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisiciéon.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados
necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccion.

En las existencias que necesitan un periodo de elaboracién superior al afio para estar en condiciones de ser
vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado
(Nota 3.c).

g) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores
reservas.

En la adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o

enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

h) Pasivos financieros
i. Debitos y partidas a pagar
Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos

recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

13



BODEGAS mO]ANAS, s

MEMORIA
{En miles de euros)

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo.
Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimienio no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

i) Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional
de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencidn. Las subvenciones no reintegrables recibidas
de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencidén se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesidon y no existen
dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su
reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible o material se imputan
como ingresos del ejercicio en proporcion a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando
se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones
no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

i) impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio
y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran
directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de

las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha
de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

k) Prestaciones a los empleados
i Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal
detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta
para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

il. Compromisos por jubilaciones

Segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en la empresa y que cesen
voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este derecho dentro de los tres
meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara entre
once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. La Sociedad no tiene registrada ninguna provisién por
este concepto ya que no estima tener que hacer desembolsos por este motivo.

ii. Bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en funciéon a férmulas que tienen en cuenta el grado de
cumplimiento de los objetivos cualitativos y cuantitativos fijados para los empleados con derecho a bonus. La
Sociedad reconoce una provisién cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para, en su caso, restauracion medioambiental, costes de reestructuracion, contingencias
probables vy litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion
futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar
la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.
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| as provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero,
el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar
por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se puede valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
fransacciéon y los términos concretos de cada acuerdo.

i, Venta de bienes

La Sociedad elabora y vende vino. Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente
todos los riesgos y ventajas asociados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido
entregados y su propiedad se ha transferido.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato o acuerdo de venta, neto de los descuentos
por volumen vy las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen, en su caso, se
evalian en funcién de las ventas anuales previstas. Se asume que no existe un componente de financiacion, dado
que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro de entre 60 y 120 dias, lo que esta en linea con la
practica del mercado.

ii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando
los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

n) Arrendamientos

l.a Sociedad clasifica como arrendamiento financiero aguellos contratos de arrendamiento en los que el arrendador
transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados
de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

0) Transacciones en moneda extranjera
i. Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros, siendo el euro la moneda de presentacién y
funcional de la Sociedad.

i, Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de Ia
liquidaciéon de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se
difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta
cualificadas.

p) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su vaior
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

q) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del medioambiente
se contabilizan como gasto del gjercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al
inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4. Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo esta controlada por la Direccién General que identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros
con arreglo a la politica de gestidn de riesgos de la Sociedad aprobada por el Consejo de Administracion, la cual
tiene por objeto, establecer el marco para el control y la gestién de los riesgos asociados a las actividades de la
Sociedad.
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a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera puntualmente en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones en divisas, especialmente el dolar americano. Basicamente el riesgo de tipo de cambio surge
cuando las operaciones futuras, principalmente transacciones comerciales que estan denominadas en una moneda
diferente del euro que es la moneda funcional de la Sociedad. Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 no existen saldos
nominados en otra moneda distinta del euro.

Teniendo en cuenta lo anterior y que no han existido ventas en moneda extranjera la Sociedad considera que la
exposicion a este riesgo es poco significativa.

ji. Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

La Sociedad no posee activos remunerados importantes. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los
recursos ajenos a largo plazo, obtenidos a tipos de interés variables.

El incremento o descenso en un 0,5% en el Euribor supondria un incremento o decremento aproximado de 40
miles de euros en los gastos financieros anuales en 2019 (2018: 20 miles de euros).

La Sociedad considera que el nivel de endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro
los resultados futuros de la Sociedad. No obstante, permanece atenta a la evolucion de los tipos de interés para la
toma, en su caso, de medidas protectoras.

b) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicién maxima de la entidad al riesgo de crédito en relaciéon con los
activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principaimente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan
en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

El riesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que las
agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones.

L.a Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién distribuida entre
un gran ndmero de contrapartes y clientes.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de
financiacion mediante importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar
posiciones de mercado.

La Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de

crédito comprometidas. Adicionalmente, en situaciones puntuales, la Sociedad utiliza instrumentos financieros de
liquidez (descuento de efectos), para mantener los niveles de liquidez exigidos en sus planes de actividad.
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Un control exhaustivo del fondo de maniobra (activos corrientes menos pasivos corrientes), la ausencia de una
excesiva concentracion de riesgo en ninguna entidad financiera y el seguimiento permanente de los niveles de
endeudamiento y generacion de fondos, permiten controlar adecuadamente el riesgo de liguidez del negocio.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la Sociedad (que comprende
las disponibilidades de crédito (Nota 16), el efectivo y equivalentes al efectivo y los activos financieros corrientes

en funcion de los flujos de efectivo esperados).

La reserva de liquidez al final del gjercicio es como sigue:

2019 2018

Reserva de liquidez

Efectivo y otros medios liquidos 34 14
Lineas de crédito no dispuestas (Nota 16) 6.508 8.458
Reserva de liquidez 6.542 8.472
Deuda financiera neta

Deudas con Entidades de crédito (Nota 16) 18.544 18.268
Efectivo y otros medios liquidos (34) (14)
Deuda financiera neta 18.529 18.254

Teniendo en cuenta que la reserva de liquidez de la Sociedad aumenta considerablemente en el primer trimestre
de cada ejercicio dada la excesiva concentracion de ventas que se experimenta en el sector, y que los recursos
ajenos incluyen deudas a largo plazo reflejadas en balance por importe de 7,4 millones de euros al 31 de diciembre
de 2019 (2018: 10 millones de euros) (Nota 16) y considerando la capacidad de generacion de flujos de efectivo
de la Sociedad, no se esperan problemas de liquidez.

En este mismo sentido, la Sociedad ha adaptado la estructura de su deuda financiera para adecuarla al ciclo de
envejecimiento y crianza de los vinos asi como a las inversiones acometidas (Notas 6 y 10).

En la Nota 15 se muestra un analisis de los pasivos financieros, agrupados por vencimientos, de la Sociedad que
se liquidaran de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada
en el contrato.

La gestion de liquidez realizada por la Sociedad no contempla tensiones de liquidez que no puedan ser cubiertas
con los medios financieros actuales o futuros de los que puede disponer la Sociedad.

i Estimacién del valor razonable

Los activos financieros disponibles para la venta que posee ia Sociedad se encuentran valorados a coste (Nota 7).
Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de informacion financiera se

estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Aplicaciones

Derechos de

informaticas replantacion Desarrolio Anticipos Total
2019
COSTE
Saldo al 31.12.2018 231 84 417 - 732
Entradas - - - 37 37
Saldo al 31.12.2019 231 84 417 37 769
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.2018 (228) (76) (291) - (595)
Dotaciones (3) (8) (84) - (95)
Saldo al 31.12.2019 (231) (84) (375) - (690)
Valor neto contable al 31.12.2018 3 8 126 - 137
Valor neto contable al 31.12.2019 - - 42 37 79

Aplicaciones Derechos de

informaticas replantacion Desarrolio Anticipos Total
2018
COSTE
Saldo al 31.12.2017 231 84 417 - 732
Entradas - - - - -
Saldo al 31.12.2018 231 84 417 - 732
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 31.12.2017 (221 (67) (208) - (496)
Dotaciones (7) (9) (83) - (99)
Saldo al 31.12.2018 (228) (76) (291) - (595)
Valor neto contable al 31.12.2017 10 17 209 - 236
Valor neto contable al 31.12.2018 3 8 126 - 137

La Sociedad desarrolld en ejercicios anteriores un Proyecto de [+D+| denominado “IDl 20120763 Técnicas de
\ Control que permiten obtener vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos”. El objetivo de este proyecto era

identificar y desarrollar una nueva técnica de analisis y control de compuestos volatiles, espectrometria de
movilidad iénica, que permitiera obtener vinos de envejecimiento prolongado sin alérgenos, de manera que se
pueda ofrecer a los consumidores un vino mas saludable, especialmente para las personas alergicas.

El proyecto implico la inversion en diferentes desarrollos relativos a los ambitos de Quimica Analitica y Enologia, y

se desarrollé en cooperacion con la Universidad de La Rioja y laboratorios externos de analisis quimicos y
valoracion de resultados.
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El proyecto finalizo a mediados en el ejercicio 2015, momento en que se comenz6 a amortizar.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantiene compromisos de adquisicion de bienes de inmovilizado intangible
por importe de 100 miles de euros (2018: no habia compromisos de adquisicion), dichos compromisos

corresponden a la implementacion de un nuevo programa de gestion integrada (ERP) .

La Sociedad mantiene en su inmovilizado intangible, bienes con un valor contable de 315 miles de euros (2018:

205 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

2019

COSTE

Saldo al 31.12.2018
Entradas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.2019
AMORTIZACIONES

Saldo al 31.12.2018
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.2019
VALOR NETO
Inicial

Final

2018

COSTE

Saldo al 31.12.2017
Entradas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.2018
AMORTIZACIONES
Saldo al 31.12.2017
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo al 31.12.2018
VALOR NETO
Inicial

Final

Terrenos y Plantaciones y Mﬂgx;ﬂ:ga’ Barricas Otro Inmovilizado Total
construcciones replantaciones . ) y inmovilizado En curso
instalaciones  depositos
12.071 354 9.136 9.620 1.195 - 32.376
9 - 72 327 45 2 456
12.080 354 9.208 9.947 1.240 1 32.832
(6.390) (253) (7.967) (7.578) (979) - (23.167)
(273) (11 (262) (349) (45) (940)
(6.663) (264) (8.229) (7.927) 1.024 - (24.107)
5.681 101 1.169 2.042 216 - 9.209
5.417 90 979 2.020 216 2 8.724
Terrenos y Plantaciones y Maquir_larla, Barricas Otro Otro
construcciones  replantaciones utillaje e y inmovilizado  inmovilizado Total
instalaciones depositos
11.981 354 8.523 9.262 1172 - 31.292
90 - 650 358 23 - 1.121
- - 37) - - - (37)
12.071 354 9.136 9.620 1.195 - 32.376
(6.117) (242) (7.752) (7.261) (932) - (22.304)
(273) (1) (235) (317) 47) - (883)
- - 20 - - - 20
(6.390) (253) (7.967) (7.578) (979) - (23.167)
5.864 112 771 2.001 240 - 8.988
5.681 101 1.169 2.042 216 - 9.209
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La Sociedad cuenta a cierre de ejercicio con una oficina comercial en Madrid en régimen de alquiler, debido a que
en noviembre del presente ejercicio se extinguid el contrato de alquiler de la oficina de Barcelona. Asimismo, tiene
contratos de renting de vehiculos. En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamientos
operativos correspondientes a los mencionados alquileres por importe de 123 miles de euros (2018: 133 miles de
euros) (Nota 22).

Dentro del epigrafe terrenos y construcciones se incluyen al 31 de diciembre de 2019 y 2018 terrenos por importe
de 1.431 miles de euros.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. El efecto de dicha actualizacién de balances sobre la
dotacién a la amortizacion del ejercicio 2019 ha ascendido a 46 miles de euros (2018: 46 miles de euros). Al 31
diciembre de 2019, el efecto en el valor neto del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances
asciende a 20 miles de euros (2018: 66 miles de euros). En el gjercicio 2000, una vez transcurrido el plazo de tres
anos para efectuar la comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por
parte de la Administracion Tributaria, la Sociedad procedi6 a aplicar dicha reserva a ampliacion de capital social.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes con un valor contable de 15.819 miles de euros (2018:
15.415 miles de euros), que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tiene compromisos de adquisicién de bienes de inmovilizado material
(2018: 56 miles de euros).

El inmovilizado material de la Sociedad esta libre de cargas y gravamenes.
L.a politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el valor

neto contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes poélizas de seguro.

Durante el gjercicio 2019 y 2018 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.
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7. Analisis de instrumentos financieros de activo

a) Analisis por categorias

El valor en libros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9)
Activos disponibles para la venta

- Valorados a coste

Activos financieros a corto plazo:
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9)
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total

b) Analisis por vencimientos

2019 2018
Créditos, Créditos,
Instrumentos Derivados, Instrumentos Derivados,
de patrimonio Otros de patrimonio Otros
- 114 - 99
32 - 32 -
32 114 32 99
- 5.754 - 6.167
- 34 - 14
- 5,788 - 6.181
32 5.902 32 6.280

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros a largo plazo no tienen un vencimiento determinado o

determinable.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

a) Instrumentos de patrimonio

El movimiento habido durante el ejercicio 2019 y 2018 en este epigrafe es el siguiente:

Saldo al 31.12.2017
Altas
Reversion (Nota 19)

Saldo al 31.12.2018

Altas
Reversion (Nota 19)

Saldo al 31.12.2019

Coste Deterioro Neto
6.951 (62) 6.889
6.951 (62) 6.889
6.951 (62) 6.889
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Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han registrado movimientos por estos conceptos.

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge al cierre del ejercicio la participacion en las sociedades gue se

mencionan a continuacion:

Fraccion de capital/
Derechos de voto

Directo

Nombre y domicilio Actividad 2019 2018
Grupo:
Bodegas Torreduero, S.A. Elaboracion y comercializacién de vinos
Toro (Zamora) Denominacién de Origen Toro 99,99% 99,99%

Elaboracién y comercializacion de vinos
Bodegas Viore, S.L. Denominacién de Origen Rueda 99,96% 99,96%
Veiga Naum, S.L. Villareis Elaboracion y comercializacién de vinos
(Pontevedra) Denominacién de Origen Rias Baixas 54,16% 54,16%
Bodegas Riojanas USA Corporation
Nueva Jersey (EEUU) Comercializadora de vinos 100,00% 100,00%

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segun aparecen en las
cuentas anuales individuales no auditadas de las empresas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigue:

Patrimonio neto

Subvenciones Valor
Resultado no contable en
Capital Reservas del ejercicio reintegrables la matriz

2019:
Bodegas Torreduero, S.A. 3.600 (352) 128 187 3.750
Bodegas Riojanas USA Corporation (*) 88 (304) 36 - -
Bodegas Viore, S.L. 3.000 66 22 494 2.999
Veiga Naum, S.L. 259 25 10 30 140
6.889

2018:
Bodegas Torreduero, S.A. 3.600 (450) 130 204 3.750
Bodegas Riojanas USA Corporation (*) 86 (341) 28 - -
Bodegas Viore, S.L. 3.000 61 6 525 2.999
Veiga Naum, S.L. 259 21 4 38 140
6.889

(*) Datos convertidos de délares a euros aplicando el tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.
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9. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
» Préstamos a empresas del grupo (Nota 24)
» Fianzas a largo plazo

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
o Clientes

» (Clientes empresas del grupo, asociadas y vinculadas (Nota 24)

» Deudores varios

» Activos por impuesto corriente

e Administraciones Pudblicas deudoras

e Provisiones por deterioro de valor

s Préstamos a empresas del grupo (Nota 24)

2019 2018
111 96
3 3
114 99
5.144 5.578
278 279
17 21
81 81
290 266
(80) (77)
24 19
5.754 6.167

Se estima que los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen al importe contabilizado.

L.os valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en euros.

A 31 de diciembre de 2019, un total de 3.780 miles de euros correspondientes a cuentas a cobrar de clientes han
sido cedidos a entidades de crédito mediante contratos de factoring sin recurso, siendo el limite maximo disponible
con el factor de 10,7 miliones de euros (en 2018: 3.288 miles de euros, con un limite maximo disponible de 10,7

millones de euros.).

A 31 de diciembre de 2019, las cuentas a cobrar sin provisionar ascienden a 794 miles de euros (2018: 1.001

miles de euros), que presentan una antigliedad segun el siguiente detalle:

Antigiiedad
Menos de 3 meses
Entre 3y 6 meses
Mas de 6 meses

2019 2018
480 763
122 49
192 189
794 1.001

De los 794 miles de euros vencidos a 31 de diciembre de 2019, un importe de 146 miles de euros se corresponde

con cuentas a cobrar con Bodegas Riojanas USA, Corporation (2018: 279 miles de euros).

Estos saldos, no han sufrido pérdida por deterioro ya que corresponden a un numero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad o existen fundadas expectativas de cobro.
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E! movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Importe
Saldo al 31.12.2017 1.147
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 77
Saldo al 31.12.2018 1.224
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 80
Saldo al 31.12.2019 1.304

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

10.  Existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad es la siguiente

2019 2018
Mercaderias 852 621
Materias primas y auxiliares 756 705
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 6.355 6.469
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 15.289 16.023
Productos terminados (vino embotellado y etiquetado) 1.143 1.044
24.395 24.862
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El detalle de las existencias por afiadas es el que se muestra a continuacion:

2019 2018

2007 y anteriores 327 473
2008 199 542
2009 192 226
2010 206 405
2011 317 321
2012 800 931
2013 907 1.106
2014 1.358 2.311
2015 1.020 3.248
2016 3.670 4.639
2017 5.107 4.476
2018 5.045 4.858
2019 3.639 -

22.787 23.536

De acuerdo a los presupuestos elaborados por la Sociedad, un 33,54% del volumen de existencias a 31 de
diciembre de 2019 en litros sera comercializado dentro del ejercicio 2020 (2018: 32,12%); es decir, en un tiempo
inferior a un afo desde la fecha de las cuentas anuales correspondientes.

Durante el gjercicio 2019 se han capitalizado gastos financieros en las existencias de ciclo de produccion superior
a un afio por importe de 94 miles de euros (2018: 96 miles de euros).

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra razonablemente cubierto por
polizas de seguro.

En opinién de los Administradores de la Sociedad no existe evidencia objetiva de que las existencias registradas
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 estén deterioradas.

11. Capital social
a) Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2017 ascendia a 3.939 miles de euros, correspondientes a 5.251.802
acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
representados por medio de anotaciones en cuenta.

El 11 de septiembre de 2018, se inscribib en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccion de capital
de 49.236 euros, mediante amortizacion de 65.648 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de
valor nominal cada una, representativas del 1,25% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta
General de accionistas celebrada el 15 de junio de 2018.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2018, el capital social resultante tras la reduccién de capital quedo fijado

en 3.890 miles de euros, correspondientes a 5.186.154 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.
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El 27 de agosto de 2019, se inscribié en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccion de capital de
48.620 euros, mediante amortizacion de 64.827 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de valor
nominal cada una, representativas del 1,27% del capital social de la Sociedad, que fue aprobado por la Junta
General de accionistas celebrada el 7 de junio de 2019.

En consecuencia, el capital social resultante a 31 de diciembre de 2019 tras la reduccion de capital ha al quedado
fijado en 3.841 miles de euros, correspondientes a 5.121.327 acciones nominativas de 0,75 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representados por medio de anotaciones en cuenta.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil (mercado continuo).
La cotizacion de la accion de la Sociedad al cierre del gjercicio 2019 era de 4,28 euros por accion (2018: 5,3 euros
por accion).

Al 31 de diciembre de 2019 los accionistas que ostentan una participacion superior al 3% en el capital social de la
Sociedad son los siguientes:

% Directo % Indirecto Total
Artacho Nieto, Maria Dolores - 4,99% 4,99%
Bodega Frias, Arturo 317% - 3,17%
Frias Echevarria, Felipe - 8,04% 8,04%
La Prevision Mallorquina de Seguros, S.A. 7,93% - 7,93%
Lister Gestion, S.L. 5,27% - 5,27%
March international SICAV 3.81% - 3,81%

b) Acciones en patrimonio propias

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, la Sociedad dominante realizé diversas
operaciones de compraventa de acciones propias en ejercicios anteriores (no se ha realizado ninguna compra o
venta ni en 2019 ni en 2018). Las acciones propias al 31 de diciembre de 2019 se corresponden con 302.354
acciones (2018: 367.181 acciones) que representan el 5,9% del capital social de la Sociedad al cierre del ejercicio
2019 (2018: 7,08%). La reduccion en el numero de acciones se ha producido como consecuencia de la
amortizacion de 65.648 acciones, mediante la reduccién de capital indicada en la Nota 11 a).
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El movimiento habido durante los dos ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

N° acciones Importe
Saldo al 31.12.2017 432.829 1.795
Reduccion de capital {(Nota 11.a) (65.648) (267)
Saldo al 31.12.2018 367.181 1.528
Reduccion de capital (Nota 11.a) (64.827) (270)
Saldo al 31.12.2019 302.354 1.258

12. Reservas

E! detalle de las reservas al cierre del ejercicio se muestra a continuacion:

2019 2018
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 817 817
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 16.450 17.769
17.267 18.586

a) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que

alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta reserva ya se encuentra totalmente constituida.
b) Dividendos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de junio de 2019 aprobd la distribucion del resultado
del ejercicio 2018, no destinandose ningun importe al pago de dividendos.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 15 de junio de 2018 aprobo la distribucion del

resultado del ejercicio 2017, parte del cual se destind al pago de dividendos por importe de 675 miles de euros
(0,14 euros por accion).
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c) Reservas voluntarias

Son de libre disposicién.

13.  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

2019
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 143
143
Aplicacion
Reservas voluntarias 143
143

14. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos”, netas del efecto fiscal, es el siguiente:

Saldo al Saldo al Ao de
Entidad concesionaria 31.12.2019 31.12.2018 Finalidad concesion

Consejeria de Agricultura, Ganaderia y 630 698 Varias inversiones 2002-2017
Desarrollo Rural del Gobierno de La Rioja
Comunidad Auténoma de la Rioja y FEOGA 8 9 Realizacion de obras en 2002

bodega Cenicero
Agencia de Desarrollo de La Rioja-ADER 160 146 Adquisicién de maquinaria e 2005-2015

instalaciones
Centro para el Desarrollo Tecnologico e 17 90 Inversiones en técnicas para 2015
Industrial CDTI la mejora del vino
Otros 11 12 Varias inversiones

826 955
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El movimiento en el ejercicio de estas subvenciones ha sido el siguiente:

Valor neto
Subvencion de registrado en
capital Efecto fiscal balance
Saldo al 31.12.2017 1.287 (326) 961
Adiciones 113 (29) 84
Imputacion al resultado (119) 29 (90)
Saldo al 31.12.2018 1.281 (326) 955
Adiciones 50 (13) 37
Bajas (105) 33 (72)
Imputacién al resuitado {125) 31 (94)
Saldo al 31.12.2019 1.096 (275) 826
15. Analisis de instrumentos financieros de pasivo
a) Analisis por categorias
2019 2018
Deudas con . Deudas con .
entidades De(r)'t\ll_ z:;os Total entidades Degtvr 2:05 Total
de crédito de crédito
Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar (Nota 16) 7.398 490 7.888 10.010 608 10.618
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar (Nota 16) 11.146 7.149  18.295 8.258 8284  16.542
Total 18.544 7.639  26.183 18.268 8.892  27.160
b) Analisis por vencimientos
El detalle de los pasivos financieros por vencimientos al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
Pasivos financieros
Anos
2020 2021 2022 2023 2024 posteriores Total
Deud tidades d
gy con emhaades de 11.146 3.995 2.146 959 280 18 18.544
Otros pasivos financieros 6.613 170 134 125 61 - 7.103
17.759 4.165 2.280 1.084 341 18 26.183

31



BODEGAS m()]ANAs, s

MEMORIA
(En miles de euros)

16. Débitos y partidas a pagar

2019 2018

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
+ Deudas con entidades de crédito 7.398 10.010
+ Deudas con empresas del grupo (Nota 24) 490 608
7.888 10.618

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:
« Deudas con entidades de crédito 11.146 8.258
» Proveedores y acreedores comerciales 5.395 6.552
¢ Deudas con empresas del grupo (Nota 24) 1.182 1.191
« Personal (remuneraciones pendientes de pago) 36 31
« Deudas con las administraciones publicas 536 510
18.295 16.542

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del descuento
no es significativo.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros.
a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2019y 2018 es
el siguiente:

2019 2018
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Lineas de crédito - 2.616 - 692
Préstamos 7.398 6.650 10.010 6.558
Anticipos y Deudas por efectos
descontados - 1.876 - 988
Intereses devengados - 4 - 20

7.398 11.146 10.010 8.258

Todas estas deudas tienen garantia personal y devengan intereses basicamente referenciados al Euribor mas un
diferencial de mercado.

La Sociedad mantiene un saldo no dispuesto en sus polizas de crédito y de descuento de efectos a 31 de diciembre
de 2019 de 1.434 y 5.074 miles de euros, aproximada y respectivamente (2018: 3.047 y 5.411 miles de euros). A
su vencimiento, estas polizas se prorrogan automaticamente por periodos de un afio, salvo renuncia de las partes.

b) Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores D.A. 3% “Deber de informacion *
de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y
en relacion a la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a
proveedores en operaciocnes comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero de
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2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la informacion relativa al ejercicio 2019 y 2018 es la

siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total de pagos realizados

Total de pagos pendientes

17. Impuestos

a) impuestos sobre beneficios y situacion fiscal

Dias
2019 2018
83
97 75
52 57
Miles de euros
2019 2018
8.299 8.997
3.797 3.415

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A,, tributan en
Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
regulador de este impuesto en territorio comun, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo.
En 2014 se incorpord al grupo fiscal la dependiente Bodegas Viore, S.L., mientras que las sociedades Bodegas
Riojanas USA Corporation y Veiga Naum, S.L. tributan en régimen de declaracion individual.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre

beneficios es la siguiente:

2019

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto

Disminu-

Disminu-

Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
Resu!tgdo antable 143 (129)
después de impuestos
Gasto por Impuesto sobre 8 (52)
Sociedades
Diferencias permanentes 8 ) 7 - -
Diferencias temporarias:
- conorigen en 157 (495)  (338) 125 ; 125
ejercicios anteriores
56 - 56

- con origen en el gjercicio - - -

Base imponible (resultado (180)
fiscal)
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Por su parte, la conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto
sobre beneficios fue la siguiente:

2018
P . Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
Resuiltado contable
. . - - - - 4
después de impuestos (768) @
Gasto por Impuesto sobre
: - 4 4 28 30 2
Sociedades (495) (495) (30) @)
Diferencias permanentes 10 )] 9 - - -
Diferencias temporarias:
_-conorigen en 161 (54) 107 119 . 119
ejercicios anteriores
- con origen en el ejercicio - (82) (82) - (113) (113)
Base imponible (resultado (1.229) i
fiscal) —_—
El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:
2019 2018
Impuesto corriente (47) (31)
Activos por Impuesto diferido 94 (424)
Pasivos por Impuesto diferido (39) (40)
Gasto (Ingreso) por impuesto de sociedades 8 (495)

Las retenciones e ingresos a cuenta han ascendido a 81 miles de euros (2018: 81 miles de euros) resultando un
importe a cobrar a la Administracion Tributaria que asciende a 81 miles de euros (Nota 16) adicionalmente Bodegas
Riojanas, S.A. como sociedad dominante del grupo fiscal ha reconocido cuentas a cobrar por importe de 47 miles
de euros correspondientes al Impuesto sobre Sociedades del resto de empresas del grupo incliuidas en el
consolidado fiscal y que ha generado un saldo a cobrar con dichas sociedades (Nota 24). (2018: 31 miles de euros
a cobrar, Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad dispone de créditos fiscales pendientes de aplicacion por importe de 1.194
miles de euros (2018: 1.165 miles de euros), correspondientes a las bases imponibles negativas generadas en los
ejercicios 2017 y 2018, una vez minoradas por las compensadas por el resto de sociedades que componen el
Grupo fiscal, dando lugar a un crédito fiscal por importe de 900 miles de euros y a deducciones pendientes de
aplicacion generadas en 2019 por importe de 294 miles de euros {2018: 902 miles de euros y 263 miles de euros
respectivamente).

l.a Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro tltimos ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

b) Impuestos diferidos

El movimiento de los activos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Importe
Saldo 31.12.2017 829
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias 507
Cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias (63)
Saldo 31.12.2018 1.273
Abono en la cuenta de reservas 110
Cargo en la cuenta de perdidas y ganancias (95)
Saldo 31.12.2019 1.288
Los conceptos incluidos en el epigrafe de Activos por impuesto diferido son los siguientes:
2019 2018
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 900 902
Deducciones pendientes de aplicacion 294 263
Diferencias temporarias
Limitacion a la deduccion por amortizacion de inmovilizado 94 108
1.288 1.273
El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio ha sido el siguiente:
Importe
Saldo 31.12.2017 470
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (70)
Cargo imputado directamente al patrimonio neto 28
Saldo 31.12.2018 428
Abono en la cuenta de pérdidas y ganancias (40)
Cargo imputado directamente al patrimonio neto (51)
Saldo 31.12.2019 337
Los conceptos incluidos en el epigrafe de Pasivos por impuesto diferido son los siguientes:
2019 2018
Subvenciones de capital (Nota 14) 275 327
Amortizacion fiscal acelerada 61 101
337 428
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18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio se corresponde practicamente en su totalidad con la venta de

vino. La distribucién geografica seria como sigue:

Porcentaje
Mercado 2019 2018
Nacional 84% 84%
Exportacién 16% 16%
100% 100%
b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles
2019 2018
Consumo de mercaderias:
Compras:
- Compras nacionales (3.475) (2.821)
Variacion de existencias (Nota 10) 231 (8)
(3.244) (2.829)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales (5.714) (8.269)
Variacion de existencias (Nota 10) 51 77
(5.663) (8.192)
c) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

En 2019 y 2018, la Sociedad ha recibido diversas ayudas, fundamentalmente de la Agencia de Desarrollo de La
Rioja, para la financiacion del circulante y para la promocion del vino en terceros paises, que se han registrado

dentro de este epigrafe en la cuenta de resultados.

d) Gastos de personal
2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados (2.641) (2.790)
Cargas sociales:
- Cargas sociales (778) (772)
- Otros gastos sociales (32) (25)
(3.451) (3.587)

36



BODEGAS KOJANAS, s

MEMORIA
(En miles de euros)

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluia a cierre 31 de diciembre de 2019 un importe de 61 miles de
euros por indemnizaciones por despido (cero euros registrados a cierre 31 de diciembre de 2018).
El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio 2019 y 2018 distribuido por categorias es el siguiente:

N° medio de empleados

2019 2018
Administracion 22 20
Comercial 23 27
Bodega 40 43
85 90

La Sociedad no ha empleado en el ejercicio a ninguna persona con discapacidad igual o superior al 33%.
La distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

N° de personas

2019 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administracion 8 15 23 6 15 21
Comercial 17 5 22 20 6 26
Bodega 30 12 42 34 11 45
55 32 87 60 32 92

Asimismo, 8 hombres y 2 mujeres componen el Consejo de Administracion de la Sociedad (2018: 8 hombres y 2
mujeres).

19. Resultado financiero

2019 2018
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
s De empresas del grupo y asociadas (Nota 24) 5 7
5

Gastos financieros:
Por deudas con terceros
s Intereses de préstamos (273) (292)
s Intereses por descuento de efectos y operaciones de

confirming (65) (40)
Por deudas con empresas del grupo (Nota 24) (20) (8)

(358) (340)

Diferencias de cambio 15 (&)
Resultado financiero (338) (334)
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20. Desgloses del Estado de flujos de efectivo

a) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado:

- Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6)

- Correcciones valorativas por deterioro (Notas 8 y 9)
- Imputacién de subvenciones (Nota 14)

- Ingresos financieros (Nota 19)

- Gastos financieros (Nota 19)

- Diferencias de cambio {Nota 19)

- Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente:

- Existencias

- Deudores y otras cuentas a cobrar

- Otros activos corrientes

- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:

- Pagos de intereses
- Cobros de intereses
- (Pagos)/Cobros por impuesto sobre beneficios (Nota 17)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

2019 2018
151 (1.263)
1.035 982
- (8)
(125) (119)
5 {7
358 341
(15) 1
(105) -
1.143 1.190
901 (1.443)
(295) 2.532
1 -
(1.3486) 1.145
. (15)
(729) 2.219
(374) (360)
5 7

- 147
(369) (206)
196 1.940
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b) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible (Nota 5)
- Inmovilizado material (Nota 6)

Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado material (Nota 6)

- Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

c) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 14)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:
- Emision:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas
- Devolucion y amortizacion de:

- Deudas con entidades de crédito

- Deudas con empresas del grupo y asociadas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio:

- Dividendos (Nota 12)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

2019 2018
(5) (6)
(37) (6)
(455) (1.121)
{497) (1.127)
- 42
. 17
- 145
- 204
(497) (923)
2019 2018
50 113
50 113
7.322 5.337
- 744
(7.030) (6.440)
(21) (145)
271 (504)
- (675)
321 (1.066)
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21. Contingencias

Durante el gjercicio 2019 y 2018 la Sociedad no ha identificado ningun pasivo ni activo contingente significativo.

La Sociedad tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 49 miles de euros (2018: 139 miles de
euros), aproximadamente, ante diversas instituciones y organismos publicos en garantia de compromisos
asumidos derivados de la concesion de subvenciones.

Asimismo, la Sociedad avala a las sociedades del Grupo Bodegas Torreduero, S.A y Bodegas Viore, S.L. ante
diversas entidades financieras, en relacion con diversas lineas de crédito dispuestas y préstamos al cierre del

ejercicio 2019 por importe de 100 miles de euros (2018: 365 miles de euros).

Los Administradores de la Sociedad no estiman contingencias en relacion con estos avales.

22. Compromisos

a) Compromisos por arrendamiento operativo

La Sociedad cuenta a cierre de ejercicio con una oficina comercial en régimen de alquiler ubicada en Madrid (el
ejercicio pasado tenia oficinas comerciales en régimen de alquiler tanto en Madrid como en Barcelona, pero este
ultimo contrato fue cancelado en noviembre de 2019). El contrato de alquiler relativo a la oficina de Madrid tiene

una duracion de 5 afos, siendo renovable a su vencimiento en condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por estos arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2019 2018
Menos de un afio 16 26
Entre dos y cinco afios 47 63
63 89

Ei gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio correspondiente a estos
arrendamientos operativos asciende a 24 miles de euros (2018: 25 miles de euros).

Por otro lado, la Sociedad cuenta con varios vehiculos en renting, siendo el gasto reconocido en el ejercicio por
este concepto de 99 miles de euros (2018: 108 miles de euros).

Los pagos minimos futuros por estos arrendamientos no cancelables son los siguientes:

2019 2018
Menos de un afio 125 100
Entre dos y cinco afios 192 218
317 318
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23.  Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucion de los Administradores de la Sociedad viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto. En el ejercicio 2019, no se ha
previsto liquidar dicha retribucién {en 2018 tampoco se liquido).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad han devengado, adicionalmente a las
retribuciones estatutarias anteriormente mencionadas, un importe total de 149 miles de euros (2018: 149 miles de
euros) en concepto de dietas de asistencia a Consejos por 27 miles de euros {2018: 25 miles de euros) y
retribuciones salariales por importe de 122 miles de euros (2018: 124 miles de euros).

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe obligacion
alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha pagado primas por seguro de responsabilidad civil cuyos beneficiarios
son los Administradores de esta por importe de 3 miles de euros (2018: 3 miles de euros).

b) Alta Direccién

La remuneracion de la Alta Direccion (incluida en el epigrafe anterior al ser parte del consejo de administracion)
puede resumirse en la forma siguiente:

2019 2018
N° de Retribuciones Salariales Otras N° de Retribuciones Salariales Otras
perso- retribu- perso- retribu-
nas Fijas Variable Total ciones Total nas Fijas Variable Total ciones Total
2 151 0 151 8 159 1 117 0 117 7 124
c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad dominante, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el
articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.
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24. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con sociedades vinculadas durante el ejercicio han sido las siguientes:

Compra de uva

Compra de vino

Otros gastos de explotacion
Ventas

Gastos financieros

Ingresos financieros

Compra de uva

Compra de vino

Otros gastos de explotacion
Ventas

Venta inmovilizado

Gastos financieros

Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacién con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 tiene su base en la existencia de consejeros comunes.

2019
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A. n° 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
- 375 - - - 375
887 - - 1.017 461 2.365
- - 8 - - 8
1 - 435 11 - 447
10 - - 10 - 20
- - 5 - - 5
2018
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A. n° 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total

- 614 - - - 614
1.045 - - 1.074 311 2.430
- - 11 - - 1
- - 508 11 - 519
17 - - - - 17
5 - - 3 - 8
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Los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en el balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
son los siguientes:

2019
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A n° 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
Clientes - - 275 3 - 278
Créditos a largo plazo (*) 39 - 268 7 - 314
Deudas a largo plazo (336) - - (154) - (490)
Intereses a corto plazo - 12 12 - - 24
Deudas a corto plazo (417) - - (286) - (703)
Acreedores a corto plazo (63) (154) - (206) (56) (479)
(777) (142) 555 (636) (56) (1.056)
2018
S.AT.
Bodegas Frias Bodegas Veiga
Torreduero, Artacho Riojanas Bodegas Naum,
S.A. n° 9554 USA Viore, S.L. S.L. Total
Clientes - - 279 - - 279
Creditos a largo plazo (*) 30 268 1 299
Deudas a largo plazo (103) - - (505) - (608)
Intereses a corto plazo - - 19 - - 19
Créditos a corto plazo - - - - - -
Deudas a corto plazo (384) - - (221) - (605)
Acreedores a corto plazo (245) (535) (12) (261) (79) (1.132)
(702) (535) 554 (986) (79) (1.748)

El préstamo con Bodegas Riojanas USA Corporation tiene vencimiento indefinido. A 31 de diciembre de 2019
presenta un importe pendiente de 268 miles de euros (2018: 268 miles de euros). Ha devengado un interés anual
del 1,62%. La Sociedad ha registrado una correccion por deterioro del citado préstamo por importe de 203 miles
de euros (2018: 203 miles de euros).

El saldo de la cuenta a pagar con S.A.T. Frias Artacho n°9554 al 31 de diciembre de 2019 se corresponde
fundamentalmente, con el importe pendiente de liquidar por la compra de uva del ejercicio 2019 que asciende a
310 miles de euros, que figura en el epigrafe de acreedores comerciaies junto con la del resto de proveedores, ya
que todavia no ha sido facturado.
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En el ejercicio 2019 las deudas mantenidas con Bodegas Torreduero, S.A. y Bodegas Viore, S.L. corresponden a
diversos préstamos y créditos firmados en 2019, 2018 y 2016 por la Sociedad con sus filiales, que devengan un
interés de mercado, con unos intereses totales de 20 miles de euros (2018: 8 miles de euros). El calendario del
vencimiento de estas deudas se puede ver en la Nota 15. b).

El importe registrado en los epigrafes de deudores y acreedores a corto plazo incluyen las cuentas a cobrary a
pagar derivadas de las transacciones comerciales descritas anteriormente. Estos saldos no devengan intereses.

25, Informacién sobre medioambiente

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

26. Hechos posteriores

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los
hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroecondémico y en la evoluciéon de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el
Gobierno de Espafia ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto economico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian impactar de manera significativa en las
operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucion, no es practicable en este momento realizar de forma
fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad, que, en su caso, sera registrado
prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar
su impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales
y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

En este sentido, el principal canal de venta afectado por la situacion actual es HORECA, que supone
aproximadamente un 25% del total de nuestra facturacion, si bien en tanto en cuanto la alerta tenga un impacto
limitado en el nimero de semanas, es de esperar también que tras el final de las limitaciones se desarrolle una
recuperacion al menos parcial de la actividad perdida. En cuanto al resto de canales, en cuanto a Exportacion
existe cierta ralentizacion en algunos mercados exteriores, si bien en algunos paises, como en China (donde han
superado ya la crisis sanitaria) empieza ya a observarse una vuelta a la normalidad. Otros canales, como
Alimentacion (con gran peso en nuestras cuentas) tienen un comportamiento normal; incluso en los canales de
venta directa se nota un incremento de actividad
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Asi mismo, las actividades de Enoturismo se han visto paralizadas durante la duracion del Estado de Alarma. Como
consecuencia, y para adecuar el nivel de gastos al descenso de la facturacion, la Sociedad ha presentado un ERTE
con fecha inicio 30 de marzo 2020 para todos aquellos trabajadores cuya actividad se encuentra directamente
ligada con el Enoturismo.

El hecho de que nuestra actividad esté marcada por una intensa estacionalidad, centrada en los Gltimos meses del
afo debido a la gran importancia de la Campana de Navidad, hace que pese a que estimamos que se produzca
un descenso de facturacion durante la duracion del estado de alarma, este efecto no sea especialmente
preocupante, y esperamos que se recupere, en gran parte, en los meses posteriores.

En cuanto a la situacion de tesoreria a la fecha, esperamos obtener la financiacién a Largo Plazo necesaria, fijada
por los presupuestos anuales de la compafiia, y valoramos positivamente, como un refuerzo necesario para la
banca, la linea de avales Estatales aprobada por el Consejo de Ministros en su sesion de 24 de marzo, que
esperamos conlieve un incremento de confianza de la banca, necesario para un rapido y facil acceso al crédito,
que nos permita seguir con nuestros objetivos de inversion marcados inicialmente.

27. Honorarios de auditores de cuentas
Los honorarios percibidos por Ernst & Young correspondientes a la auditoria de estas cuentas anuales han

ascendido a 33,2 miles de euros. No han sido prestados servicios por otras empresas que utilicen la marca Ernst
& Young.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se sitia en 19.320 miles de euros, que respecto a los 18.274 miles de
euros del ejercicio 2018 supone un incremento del 5,7%. Este crecimiento se ha producido tanto en el mercado
Nacional (+6% incremento ventas respecto al ejercicio anterior) como en el mercado de Exportacion (+3,9%
incremento ventas respecto al ejercicio anterior).

Las ventas de vinos de alto valor afladido, como reservas y grandes reservas, contintan siendo, como caracteriza
la actividad de la Sociedad, la mayor parte de las ventas (63% del total en el ejercicio 2019; 61,5% del total en el
ejercicio 2018), situandonos en este segmento por encima de los datos de la Denominacién de Origen Rioja, donde
las ventas de estos vinos, en volumen, han supuesto un 17,3% de las ventas totales para el ejercicio 2019.

El resultado neto del ejercicio 2019 asciende a un beneficio de 143 miles de euros. Ha contribuido a esta mejora
no solo el incremento de ventas antes comentado, si no la puesta en marcha de un Plan Estratégico, que, entre
otras cosas, contempla el claro enfoque hacia la rentabilidad de negocio, eliminando canales y operaciones no
rentables, asi como la bisqueda del correcto posicionamiento de nuestras Marcas.

. SITUACION DE LA ENTIDAD

Bodegas Riojanas S.A. es una sociedad dedicada a la elaboraciéon y comercializacion de vinos de calidad
procedente de las principales denominaciones de origen de Espafa.

Toda la estructura organizativa de la sociedad se analiza en el correspondiente Informe de Gobierno Corporativo.

Para comprender la evolucién de la actividad de la entidad, asi como el entorno en el que opera, es fundamental
comentar la situacién del mercado vinicola:

Mercado Vinicola Mundial

a) Produccién Vinicola Mundial

La OIV estima una produccién mundial de vino en 2019 un -10% inferior a la especialmente abundante
produccion de 2018, hasta los 263 millones de hl (-30 mill. hl). En 2019 y tras dos afios especialmente
inestables, la produccion mundial de vino vuelve a sus niveles medios.

En la Union Europa, se estima una produccion de 156 millones de hl, un -15% inferior a la de 2018, tras unas
condiciones climaticas adversas en ltalia, Francia y Espafia. Portugal es el Unico pais de la UE con una
produccién de vino mas elevada que la de 2018.

En Estados Unidos, se prevé una ligera disminucién de la produccion de vino, hasta los 23,6 millones de hl.

En América del Sur, la produccion de vino disminuyd respecto a 2018, especialmente en Argentina (-10%,
hasta los 13 millones de hl) y en Chile {(-7%, hasta los 11,9 millones de hl).

Sudéafrica registra un nivel de produccién de vino inferior a la media por segundo afio consecutivo,
estimandose su produccion en los 9,7 millones de hl.

Australia (-3%) y Nueva Zelanda (-1%), muestran una produccién ligeramente inferior a la de 2018, hasta los
12,5 y los 3 millones de hl, respectivamente.
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b) Superficie del vifiedo

El vino es una de las sefias de identidad de Espana, de Francia y de ltalia. Espafia es lider en cuanto a las
hectareas de vifiedo cosechadas, actualmente contamos con 969.000 hectareas, un 13% del total mundial
que se coloca en los 7,4 millones. Aunque, China se acerca peligrosamente al alcanzar el pasado afio las
875.000 hectareas. Por detras quedan Francia con 700.000 e ltalia con la misma cantidad.

Pero a pesar de ser los que mas terreno dedican al cultivo de la vid, China, Estados Unidos e Italia son mas
productivos. El gigante asiatico se corona como el méas productivo al recoger el pasado afio 11,7 millones de
toneladas de uva. ltalia se quedd en segundo lugar con 8,6 millones. Por su parte, Estados Unidos y Espafia
recogieron 6,0 millones de toneladas de esta fruta

¢) LaEvolucion del consumo mundial.

La evolucion del consumo en términos cualitativos y geograficos que se manifiesta en:

- Un continuo retroceso del consumo en el segmento de los llamados “Vinos Basicos” y un claro
crecimiento de los denominados “Vinos de Calidad”, especialmente en los segmentos de los vinos
“Premium” y “Super Premium”.

- Elretroceso del consumo en los paises historicamente consumidores (Francia, ltalia y Espafa) parecio
estabilizarse, mientras que el consumo en los Estados Unidos, China y Australia ha seguido creciendo
durante los Ultimos afios.

El mercado de Espana

a) Produccion Vinicola Nacional
El Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion ha informado sobre la cifra de la produccion de vino y
mosto de la campafia 2019/2020. Sera de 37,2 millones de hectolitros de ellos 33,5 millones de hectolitros
corresponden a vino y 3,7 a mosto, en poder de los productores a 30 de noviembre de 2019. La produccion
se ha localizado principalmente en Castilla-La Mancha (54%), Catalufia (9%), Extremadura (8%),
Comunidad Valenciana (7%), Castilla y Ledn (5%), La Rioja (5%) y Andalucia (3%).

Cabe destacar que el 43% de la produccion de vino se ha declarado como vino con Denominacion de
Origen Protegida (DOP), el 13% como vine con Indicacion Geografica Protegida (IGP), el 19% como vinos
varietales sin Indicacion Geografica, siendo el resto de vinos el 25% de la produccion.

En cuanto a la cosecha 2019, la escasez ha sido la ténica general en la mayor parte de las regiones vinicolas
espafiolas. Las causas van desde la sequia, los problemas en floracion o la propia regulacion de la planta
tras una cosecha muy abundante como 2018 a episodios puntuales de heladas y granizo. Lo que ha entrado
en una mayoria de bodegas son racimos pequefios de granos sueltos y bayas de muy poco peso, lo que es
sinénimo de concentracion. Podriamos resumir en pocas palabras la cosecha 2019 como “poca cantidad pero
muy buena calidad”.

b) La evoluciéon del consumo en Espana.

Los datos mas recientes del Observatorio Espariol del Mercado del Vino (OEMV), sobre las informaciones
del Ministerio de Agricultura y las declaraciones de las bodegas, muestran que el consumo de vino en
Espania ha crecido un 7,2% hasta septiembre de 2019, hasta acercarse ya a los 11 miliones de hectolitros,
mejorando la linea de estabilidad en la que se encuentra desde 2011.

Cabe destacar que se aprecia un crecimiento notable de las ventas directas desde bodega, fruto de los
cambios que se estan produciendo en la distribucion del vino y del auge del Enoturismo.
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Tanto los analisis del OEMV, como diversos estudios de mercado recientes muestran que las claves para la
mas reciente estabilidad e incluso crecimiento del vino se sittan en la importancia de las denominaciones
de origen, a las que los consumidores espafioles muestran gran estima, asi como en la progresion del vino
blanco y la innovacion: nuevos tipos de vino, nuevos varietales de uva, nuevas zonas de reconocido
prestigio, incluso nuevos productos a base de vino como vinos de menor graduacion alcohdlica, sangrias y
tintos de verano, y también nuevas formas de presentar y distribuir el vino en cuanto a los envases, las
etiquetas o el servicio por copas en bares y restaurantes. El vino esta nuevamente de moda en Espafia,
como lo esta, crecientemente, en muchos paises del mundo y, segin declaran diversos especialistas tanto
espafioles como extranjeros, sus perspectivas de crecimiento para los proximos afios, son buenas.

En cuanto a las exportaciones de vino espaiiol, segun los Ultimos datos disponibles Espafia exportd, en los
ocho primeros meses de 2019 un total de 1.434,5 millones de litros, lo que supone un incremento del 8,9%
respecto al mismo periodo del pasado afio, por valor de 1.714,9 millones de euros (-8,7%), a un precio
medio de 1,20 euros/litro (-16%). Es decir, se exportaron 117,8 millones de litros mas, pero facturandose
162,8 millones de euros menos, al caer el precio medio en 23 céntimos.

La Denominacion de Origen Calificada Rioja cerro el afio 2019 con unas ventas de 255,9 millones de litros
de vino, lo que supone una caida de ventas en volumen del 2,84% respecto a 2018.

En el mercado exterior las ventas de vino D.0.Ca Rioja caen un 2,24%, afectando esta caida sobre todo a
los Reservas (-7,16%) y Grandes Reservas (-9,14%), mientras que los crianzas amortiguan mas la caida (-
3,22%) y crecen ligeramente los vinos Jovenes (+1,70%).

En el mercado doméstico, las ventas de la D.O.Ca Rioja también decrecen con respecto a 2018, un 3,18%
por debajo del afio pasado, afectando esta caida sobre todo a los vinos Reserva (-30,69%), mientras que
los Grandes Reserva evolucionan muy positivamente (+27,04%).

La estructura de las ventas de la D.O.Ca Rioja o mix de ventas en 2019 ha sido el siguiente:

Grandes Reservas: 2,44%
Reservas: 14,87%
Crianzas: 38,79%
Jovenes: 43,90%

En cuanto al resto de denominaciones, y en lo que respecta a volimenes, la evolucion respecto al ejercicio anterior
ha sido la siguiente: D.O Toro (+10,29%), D.O Ribera del Duero (+12,08%), D.O Rueda (+13,07%) y D. O. Rias
Baixas (+6,6%).

El producto

En 2019 hemos lanzado al mercado nuevos vinos, adaptandonos a las exigencias del mercado y a las tendencias
de consumo:

Lanzamiento de un vino de la D.O. Bierzo bajo la marca “Viore”.

Lanzamiento de una gama de vinos jovenes de la D.O. Monterrei bajo el acuerdo de colaboracion con
Bodegas Gargalo (propiedad del disefiador Roberto Verino).

Incorporacién de una gama de Champagne bajo la marca Bernard Remy.
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Durante el afio 2019, nuestros vinos han obtenido numerosos premios y reconocimientos:

- Monte Real Gran Reserva 2011 seleccionado entre los 100 mejores vinos del mundo en la categoria
“Cellar Selections” por la influyente revista especializada estadounidense Wine Enthusiast. Ademas ha
obtenido Medalla de Oro en el Sommelier Wine Awards, asi como 93 puntos en la Guia de Vinos de ABC
y 94 puntos en la Guia de Vinos de La Semana Vitivinicola.

- El critico de The New York Times, Eric Asimov, publicaba el pasado 5 de diciembre una lista con los 12
mejores momentos vividos en 2019 con otros tantos vinos memorables, que incluia un Monte Real de la
afiada 1942, al que definia como una auténtica joya enolodgica.

- Monte Real Gran Reserva 1998 Edicion Limitada ha obtenido 94 puntos en el Anuario de Vinos El Pais.

- Vifia Albina Gran Reserva 2011 ha obtenido 93 puntos en la Guia de Vinos de ABC y en el Anuario de
Vinos El Pais, asi como 91 puntos en El Rioja Top 100 de la editorial alemana Meininger.

- Monte Rea! de Familia Reserva 2015 ha obtenido 92 puntos en la Guia Proensa y 91 puntos en la Guia
Vivir el Vino, el Anuario de Vinos El Pais y en Decanter.

- Monte Real Crianza 2017 ha obtenido 92 puntos en la Guia Proensa y 90 puntos en la Guia Pefin y Vivir
el Vino.

Il. EVOLUCION Y RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS

Resultados comerciales

Durante el ejercicio 2019, las ventas totales han alcanzado los 4,1 millones de litros, equivalentes a 5,5 millones
de botellas.

La composicidén porcentual de nuestras ventas de vinos D.0.Ca Rioja comparativamente con el conjunto de la
D.0.Ca Rioja es la siguiente:

. Reservas y Grandes Reservas: 63,1% (frente al 17,3% de la D.O.Ca Rioja)
. Crianzas: 30% (frente al 38,8% para D.0.Ca Rioja)
. Sin Crianza: 6,9% (frente al 43,9% para D.0O.Ca Rioja)

En el resto de las denominaciones la evolucidon ha sido la siguiente:

. D.O. Toro (vinos producidos por Bodegas Torreduero): las ventas en volumen han permanecido bastante
estables respecto al gjercicio precedente, alcanzando una cuota de mercado del 3,61% sobre el total de
esta DO en 2019.

. Resto de denominaciones (D.O. Rueda, D.O. Duero y D.O. Rias Baixas): es especialmente destacable
el incremento de ventas en volumen de nuestros vinos D.O. Rias Baixas (+7,75% en volumen),
suponiendo un 0,31% del total de la D.O.

En cuanto a la evolucidn de las ventas de nuestra filial en Estados Unidos, Bodegas Riojana USA Corporation,
durante el gjercicio 2019 las ventas han caido ligeramente, sin embargo, la apuesta por operaciones mas rentables
ha supuesto un incremento en el Margen Bruto del 1,21%.
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L.as existencias

La valoracion de existencias revisadas al finalizar el afio 2019 ha alcanzado la cifra de 24.395 miles de euros,
frente a 24.862 miles de euros del ejercicio 2018.

Estas existencias permitiran desarrollar los crecimientos proyectados para ejercicios futuros, asi como la
segmentacion deseada.

Respecto a la vendimia 2019, en la Denominaciéon de Origen Calificada Rioja se ha apreciado un menor vigor en
el vifledo, que se traduce en una cosecha mas moderada, condicionada por racimos menos compactos y uvas de
menor tamafio, todo ello, clave a la hora de garantizar la maxima calidad.

Esta alineacién de factores, junto con el sobresaliente estado sanitario, posible por las extraordinarias condiciones
meteorologias tenidas a lo largo de la vendimia y muy especialmente durante el mes de octubre, "haria de esta
afada algo Unico y aungque aun es pronto para avanzar resultados, tenemos grandes esperanzas en la cosecha
que podria ser recordada como un afio memorable para la historia del vino de Rioja” resume Pablo Franco, director
del Organo de Control de la Denominacion.

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Bodegas Riojanas, S.A.

Todos los datos facilitados en este punto corresponden al ejercicio 2019 y su comparativa con 2018, salvo que se
indigue expresamente lo contrario:

Balance
- El total de Activo asciende a 47.339 miles de euros, frente a los 48.723 miles de euros del gjercicio 2018.
- Las existencias representan 24.395 miles de euros, frente a los 24.862 miles de euros de 2018.

- El activo circulante asciende a 30.213 miles de euros, mientras que en 2018 ascendia a 31.084 miles de
euros.

- Las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo alcanzan los 18.544 miles de euros, frente a
los 18.268 miles de euros de 2018.

- El Patrimonio Neto representa 20.819 miles de euros, frente a los 21.135 miles de euros del gjercicio
2018.

- El resultado neto del ejercicio 2019 ha ascendido a un beneficio de 143 miles de euros, frente a una
pérdida de 768 miles de euros en 2018.

- Los pasivos a largo y corto plazo suponen 26.520 miles de euros, frente a los 27.588 miles de euros del
ejercicio 2018.

Cuenta de pérdidas y Ganancias

Es de destacar en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias lo siguiente:

- El importe neto de la cifra de negocios alcanzé los 19.320 miles de euros. frente a los 18.274 miles de
euros en 2018, lo que supone un incremento del 5,7%.

- El Resultado de Explotacién alcanzo los 489 miles de euros de beneficio, frente a los 929 miles de euros
de pérdida del ejercicio anterior.

- Un resultado Financiero negativo por importe de 338 miles de euros, frente al resultado negativo de 2018
que ascendid a 334 miles de euros.

- Un Beneficio antes de impuestos de 151 miles de euros, respecto al resultado negativo antes de
impuestos de 2018 de 1.263 miles de euros.

- Un Beneficio después de impuestos de 143 miles de euros.
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Indicadores clave:

Se indica a continuacion la evolucion de algunos de los indicadores clave indicativos de la evolucion de la actividad
de la Sociedad:

Variacion
31 de diciembre 2018 31 de diciembre 2019 interanual
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS
{miles de euros) 18.274 19.320 5,7%
EBITDA 53 1.524 2775,5%
RENTABILIDAD FINANCIERA (ROE) -3,81% 0,72%
RETORNO SOBRE ACTIVOS (ROA) -1,58% 0,30%

El EBITDA se calcula a partir del resultado final de explotacion, sumando las amortizaciones y restando la
imputacion de subvenciones de capital transferidas al resultado. Por tanto es un indicador que muestra el resultado
inherente al negocio propio de una sociedad. El EBITDA obtenido a 31 de diciembre de 2019 asciende a 2.066
miles de euros (el EBITDA hubiera ascendido a 1.954 si no se tiene en cuenta el impacto de la NIFF 16).

La Rentabilidad Financiera (ROE) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos y el
patrimonio neto. Este indicador mide e! rendimiento del capital empleado en una inversion.

Elindice de Retorno sobre Activos (ROA) se calcula como el cociente entre el Beneficio Neto después de impuestos
y el Activo total de una compafiia. Este indicador da una idea de como de eficiente es una compafiia en el uso de
sus activos.

Aspectos Ambientales:

La Sociedad tiene asumido el compromiso del cumplimiento integro de toda la legislacion medioambiental y de
residuos.

- Tiene establecidos protocolos de actuacion en caso de emergencia medioambiental, asi como la
realizacion periddica de simulacros.

- En materia de reciclaje de materiales, estamos asociados a Ecovidrio, con el compromiso conjunto de
reduccioén del futuro peso residual de nuestros envases y embalajes.

Aspectos Sociales:

La Sociedad tiene asumido el compromiso en materia social de la conciliacion familiar, la igualdad laboral y salarial
y el fomento de la seguridad vial con planes de movilidad.

Los trabajadores de Bodegas Riojanas cuentan con formacion bonificada como herramienta de mejora de sus
conocimientos y capacidades en cualquiera de sus areas profesionales.

Colabora con entidades para fomentar el deporte y una vida mas sana.
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. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El nivel de endeudamiento de la sociedad en el egjercicio 2019, en comparacién con el ejercicio 2018, y su
composicién por plazos, queda suficientemente detallado en la Memoria de Cuentas Anuales, en las Notas
correspondientes a Analisis de instrumentos financieros de pasivo y Débitos y Partidas a Pagar.

Es objetivo prioritario de la compafiia, tras las fuertes inversiones realizadas en ejercicios pasados, situarse en una
senda de reduccion del endeudamiento con entidades de crédito.

Ei significativo incremento de ventas y de EBITDA ha generado recursos que se han destinado al pago de la
importante inversion en existencias de la afiada 2018 lo que en la practica ha significado que el nivel de deuda no
se haya reducido de forma significativa.

Bodegas Riojanas, S.A. ha continuado durante 2019 una dinamica de inversiones que permitan renovar sus
instalaciones y equipamientos y asegurar asi la eficacia y eficiencia de sus actividades en los proximos afios. Asi
durante el ejercicio 2019 el volumen de inversiones ha ascendido a 0,5 millones de euros, siendo las inversiones
mas relevantes, la renovacion del parque de barricas y renovacion de maquinaria productiva en el area de
embotellado/ etiquetado, orientadas a ia automatizacién y mejora de procesos.

Las principales fuentes de financiacion de la sociedad son préstamos a largo plazo y cuentas de crédito de caracter
anual, adicionalmente se utilizan otras formas de financiacion como descuento de papel comercial, factoring. ..

Por altimo, queremos destacar en este punto el esfuerzo de los Ultimos afios orientado a reducir el gasto financiero.
L.a compafiia esta trabajando en asegurar el coste del endeudamiento de cara al futuro a través de la formalizacion
de préstamos a largo plazo vy tipo fijo.

IV. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Debemos destacar el esfuerzo realizado por la compafiia, que continlia avanzando en la gestion de riesgos, y
revisa y actualiza peridédicamente su mapa de riesgos global.

Riesgo de aprovisionamiento

En las (ltimas campafas la Sociedad ha realizado un importante esfuerzo en asegurar un aprovisionamiento
estable de uva lo que ha significado importantes desembolsos en su adquisicion asegurando al mismo tiempo la
disponibilidad de nuevas afadas para alcanzar el nivel de ventas deseado en los siguientes ejercicios. Toda vez
que el escenario de precios se ha estabilizado no se prevén nuevas tensiones y parece asegurado el
aprovisionamiento de uva para las proximas campafias.

Destacamos la adecuacion realizada ya desde el ejercicio 2015 en lo relativo al pago de la uva a la Ley de la
Cadena Alimentaria, que ha supuesto que parte del precio de la uva de la campafia 2019 se encuentre ya liquidado
a cierre del ejercicio 2019, mientras que en ejercicios anteriores a 2015 la campana se liquidaba en su totalidad en
el ejercicio siguiente. El precio de la cosecha 2019 se encuentra a cierre del ejercicio ya establecido en contratos
firmados con proveedores de uva, por lo que se ha eliminado la incertidumbre relativa a fijacién de precios de
materias primas en este sentido.

Riegos legales y sociales

A través de la participacion activa en grupos de interés del vino y de los propios Consejos Reguladores, la Sociedad
se encuentra al tanto de las tendencias legales y sociales en torno al consumo de vino, actiia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo, se encuentra al tanto de las novedades en temas legales,
contables, laborales, sociales, etc mediante la asistencia a cursos y conferencias formativas, asi como mediante
la consulta a asesores externos especializados. La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos
los dambitos de aplicacion.
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Riesgos de cambio de habitos en el consumo

La Sociedad permanece atenta a los cambios en los habitos de consumo de vino, a través de fuentes propias y de
terceros independientes. Se hace un seguimiento de las estrategias comerciales a seguir, a fin de cubrir y dar
respuesta a los cambios que pudiera haber en las tendencias de la demanda.

Riesgos de tipo de interés

La Sociedad, a pesar de las fluctuaciones experimentadas por los tipos de interés y la situacion actual de los
mismos {en la actualidad nos encontramos en una tendencia bajista de los mismos), ha realizado un trabajo de
vincular su endeudamiento a préstamos a largo plazo y a tipo fijo, eso unido a que uno de los objetivos prioritarios
es reducir el nivel de endeudamiento (como asi viene ocurriendo en ejercicios precedentes), los posibles
incrementos futuros no pondrian en riesgo los resultados futuros de la misma. En caso contrario, se aplicarian
medidas paliativas para reducir dicho impacto en la cuenta de resultados.

Riesgos de imprevistos y catastrofes
Cubiertos mediante los seguros suscritos por la Sociedad.
Riesgos de mercados

La Sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los riesgos de los principales mercados, mediante la
diversificacion tanto en productos como en mercados y clientes.

Riesgos de coyuntura econdémica

Dada la situacion economica que se estd atravesando, la Sociedad contempla el entorno econémico como un
riesgo, por lo que en este sentido se realiza un seguimiento permanente de la evolucién de la economia en general
y en particular de la evolucion del consumo, indices de precios, tasas de desempleo, cotizacion de divisas y
posibilidades de financiacién ajena.

La Sociedad, asi mismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, fundamentalmente en dos
areas, como son: la optimizacion de la calidad del vino a través de varios proyectos y la optimizacion de la calidad
del fruto. Consideramos que estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que estad expuesta la
sociedad, en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente a los gustos del
consumidor.

V. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacién de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucion de los
hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroeconomico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el
Gobierno de Esparia ha procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, y a la aprobaciéon de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto economico y social del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

L.a Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrian impactar de manera significativa en las
operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucion, no es practicable en este momento realizar de forma
fiable una estimacion cuantificada de su potencial impacto en la Sociedad, que, en su caso, sera registrado
prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio 2020.
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La Sociedad est4 llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar
su impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales
y a la posicién de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

En este sentido, el principal canal de venta afectado por la situacién actual es HORECA, que supone
aproximadamente un 25% del total de nuestra facturacidn, si bien en tanto en cuanto la alerta tenga un impacto
limitado en el nimero de semanas, es de esperar también que tras el final de las limitaciones se desarrolle una
recuperaciéon al menos parcial de la actividad perdida. En cuanto al resto de canales, en cuanto a Exportacion
existe cierta ralentizacion en algunos mercados exteriores, si bien en algunos paises, como en China (donde han
superado vya la crisis sanitaria) empieza ya a observarse una vuelta a la normalidad. Otros canales, como
Alimentacién (con gran peso en nuestras cuentas) tienen un comportamiento normal; incluso en los canales de
venta directa se nota un incremento de actividad

Asi mismo, las actividades de Enoturismo se han visto paralizadas durante la duracién del Estado de Alarma. Como
consecuencia, y para adecuar el nivel de gastos al descenso de la facturacion, la Sociedad ha presentado un ERTE
con fecha inicio 30 de marzo 2020 para todos aquellos trabajadores cuya actividad se encuentra directamente
ligada con el Enoturismo.

El hecho de que nuestra actividad esté marcada por una intensa estacionalidad, centrada en los dltimos meses del
afio debido a la gran importancia de la Campafa de Navidad, hace que pese a que estimamos que se produzca
un descenso de facturacién durante la duracion del estado de alarma, este efecto no sea especialmente
preocupante, y esperamos que se recupere, en gran parte, en los meses posteriores.

En cuanto a la situacion de tesoreria a la fecha, esperamos obtener la financiacion a Largo Plazo necesaria, fijada
por los presupuestos anuales de la compafiia, y valoramos positivamente, como un refuerzo necesario para la
banca, la linea de avales Estatales aprobada por el Consejo de Ministros en su sesion de 24 de marzo, que
esperamos conlleve un incremento de confianza de la banca, necesario para un rapido y facil acceso al credito,
que nos permita seguir con nuestros objetivos de inversion marcados inicialmente.

VI. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ENTIDAD

Nuestros objetivos a corto plazo, que determinaran la evolucion en proximos ejercicios, son los siguientes:

Potenciacion de la Marcas y mayor orientacion al cliente

Crecimiento rentable del Mercado Nacional

Puesta en valor de un completo porfolic de vinos donde ya no solo destacan los vinos de Rioja sino donde
también la Sociedad pone en valor su fuerte apuesta por algunos de los vinos blancos de mayor crecimiento en
el mercado (D.O Rueda, D.O Rias Baixas, D.O Monterrey)

Enfoque hacia las exportaciones: continuar nuestro plan de internacionalizacion, y conseguir ser marca de
referencia en los principales mercados

- Mayor desarrollo del canal HORECA

[

Innovacion (I+D+i) continuar en la mejora de procesos y de nuestro vino
- Continuar reduciendo el nivel de endeudamiento con entidades de crédito

- Fuerte apuesta por la sostenibilidad
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Ademas, Bodegas Riojanas implanto en 2017 un plan estratégico, en el que dentro del mismo, a tres afos, se han
definido cinco grandes lineas estratégicas: “Crecimiento rentable tanto del Mercado Nacional como del
Internacional, incremento del valor de nuestras marcas, mayor orientacién al cliente y creacion de una filosofia de
eficiencia y mejora continua”.

Elio, junto a una serie de elementos fundamentales que caracterizan el sector vinicola, como son:

a) Una constante evolucién del consumo hacia los vinos de calidad (vinos con Denominacion de Origen en el caso
espafol), acompanado de una mejora de la situacion econdmica general y una recuperacion del consumo en
particular, con especial incidencia en Espaia.

b) Un crecimiento de la competencia tanto exterior {paises nuevos y reaccion en los tradicionales), como interior
(incremento de D.O. y de bodegas pertenecientes a las mismas).

¢) Un claro liderazgo de la D.O.C. Rioja en el mercado espafiol y una mayor fortaleza de las denominaciones con
mas reconocimiento de marca.

d) Un liderazgo de la D.O. Rueda en el segmento de los vinos blancos.
e) Crecimiento del consumo de vinos blancos a nivel mundial

Todos estos elementos fundamentales representan claras oportunidades de crecimiento para Bodegas Riojanas,
que nos convencen de unos préximos ejercicios muy positivos, en todos los ambitos.

En el Area de Producto y de la Tecnologia de Produccién

El Departamento de Investigacion, Desarrolio e Innovacion (I+D+i), trabaja tanto en el lanzamiento de nuevos
productos como en la mejora continua de todos ios vinos al conjugar las mas modernas técnicas vitivinicolas con
la tradicién de la que somos herederos.

En el capitulo Vil se indican las actividades desarrolladas por ese departamento durante el ejercicio 2019, tanto en
los aspectos relacionados con la vifia como en la elaboracion y respeto al Medio Ambiente.

En las areas de Marketing y Comercial

Esta area es estratégica para Bodegas Riojanas y estamos trabajando en consolidar nuestro posicionamiento en
el mercado dentro de los segmentos objetivo, potenciando nuestras principales marcas, y trabajando tanto en la
presentacion de nuestros productos como en la comercializacion de estos. Adicionalmente el Enoturismo se esta
convirtiendo en una importante herramienta de fidelizacion hacia nuestras marcas Es prioridad para nosotros la
focalizacion del equipo comercial hacia una mejora de margenes, junto con una optimizacion de los recursos
disponibles.

10
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En el area de Recursos Humanos

En el ejercicio 2019, tras el nombramiento de D. Santiago Frias Monje como Presidente Ejecutivo, se ha
incorporado un nuevo Director General, D. Eduardo Sainz Marotias, que se hara cargo de la gestion operativa,
incorporando al Grupo su amplia experiencia en el sector, y contribuyendo a la consecucién de los objetivos fijados
en nuestro Plan Estratégico.

VIl. ACTIVIDADES DE I+D+I

Durante el ejercicio 2019, en el Departamento de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, estd orientado a
estrategias de diferenciacion de calidad de los vinos.

Proyecto de Innovacién Social

El objetivo es realizar transferencia de conocimiento en vitivinicultura que reporte en imagen positiva de
responsabilidad social corporativa. La iniciativa se cerré con un impacto positivo. A fecha de hoy estamos
referenciados como bodega innovadora social que se preocupa por la sostenibilidad, la economia circular y los
objetivos de desarrollo sostenible del pacto nacional 2030.

Proyectos de Seguridad Alimentaria/Enologia

. Proyecto de diagnosis de estrategia en Innovacién tecnologica con colaborador externo la empresa de
Ingenieria e Innovacion con el objetivo de analizar la situacion actual de la compairiia en el mercado. Analisis DAFO
en materia de 1+d+i, realizacion de plan estratégico.

. Se aposté por un nuevo modelo de auditoria y control de calidad en tapones de corcho; se ha conseguido
reducir las incidencias en impacto negativo en producto final. Se potencia la relacién con los proveedores lo que
favorece una agil resolucion de las no conformidades y se incrementa la seguridad alimentaria.

. Como proyecto de mejora continua seguimos potenciando la relacion con los viticultores y con la
identificacién en campo/bodega de las mejores uvas para cada prototipo de vino. Se ha conseguido optimizar la
toma de decisiones ante condiciones adversas de campania.

. Proyecto “IBEROEKA”, Secuenciacion Masiva mediante técnicas NGS, donde se han caracterizado
diversas parcelas de Bodegas Riojanas, S. A. a nivel genémico y de levaduras se ha completado con éxito y se
estd divulgando a nivel de técnicos del campo de la agronoémica y la enologia como proyecto innovador.

Proyectos de Sostenibilidad

o Se ha potenciado el uso de feromonas en campo como accion sostenible de reduccién de insecticidas y
asesoramiento personalizado en regeneraciéon de suelos de vifledos de mas de 30 afios

. El proyecto “Riego Rioja” tiene por objetivo orientar a nuestros proveedores de uva en una gestion
sostenible de aplicaciéon de riego y por consiguiente una reduccion en la aplicaciéon de productos fitosanitarios,
completandose con éxito en febrero de 2020.

. Decidido compromiso del Grupo Bodegas Riojanas por una gestion integral orientada a la sostenibilidad
de todas nuestras operaciones.

11
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VL. ADQUISICION Y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

Con fecha 7 de junio de 2019, se aprobo en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas la reduccién
del Capital Social en la cifra total de 48.620,25 euros, mediante la amortizacion de 64.827 acciones propias, de
0,75 euros de valor nominal cada una, representadas en anotaciones en cuenta, equivalentes al 1,25% del Capital
Social.

La reduccion de capital se llevd a cabo mediante la amortizacion de autocartera de la sociedad con cargo a reservas
voluntarias. Se modificd, asi mismo, la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales, con lo que el capital
social quedo fijado en 3.840.995,25 euros, dividido en 5.121.327 acciones de 0,75 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con todo ello, la sociedad tiene en autocartera 302.354 acciones propias, lo que supone un 5,90% del Capital
Social.

El movimiento de acciones propias llevado a cabo durante el ejercicio 2019 ha sido el siguiente:

N2 Acciones Importe (m€)
Acciones propias 01.01.19 367.181 1.528
Amortizacion de acciones propias (64.827) (269)
Acciones propias 31.12.19 302.354 1.259

VIll. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Politica de dividendos

Dentro de su Plan Estratégico, Bodegas Riojanas tiene como uno de sus objetivos fundamentales incrementar el
valor para los accionistas. Tras afios de fuertes inversiones, los crecimientos de flujos de caja previstos se
orientaran en el corto plazo a la financiacion de nuestras operaciones con el objetivo a medio plazo de incrementar
la remuneracion a nuestros accionistas.

12
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2019

El Consejo de Administracién de Bodegas Riojanas, S.A. ha formulado, en su reunion celebrada
con fecha 27 de marzo de 2020, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Bodegas Riojanas,
S.A. correspondientes al ejercicio social comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de
diciembre de 2019, firmando, en prueba de conformidad, el Presidente del Consejo de
Administracion, D. Santiago Frias Monje y el Presidente de la Comision de Auditoria, D. Gerd
Loewen en virtud de habilitacién otorgada a tal efecto en dicha reunion.

Lot

D. Santiago Frias Monje D. Gerd Loewen
(Presidente) (Presidente de la Comision de
Auditoria)

A efectos de lo previsto en el articulo 253.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Secretario no Consejero
del Consejo de Administracion expide esta diligencia para hacer constar que, como consecuencia
de la declaracion del estado de alarma en Espafia en virtud del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19, y las restricciones de movilidad que genera, dicha sesién del Consejo
de Administracion ha tenido lugar por medios telematicos, por ello, solo consta la firma del
Presidente del Consejo de Administracion y el Presidente de la Comisién de Auditoria y del
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion en el presente documento, estando de
acuerdo todos los consejeros con las cuentas anuales individuales formuladas por unanimidad en
su reunion de fecha 27 de marzo de 2020.

lidd

Javier'Perez-ltarfe
(Secretario mo Congejero)







INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Fecha fin del ejercicio de referencia: 3112/2019

CiF: A-26000398

Denominacion Social:

BODEGAS RIOJANAS, S.A.

Domicilio social:

AVDA. DON RICARDO RUIZ DE AZCARRAGA 1
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A, ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de Ultima A ) NlUmero de Numero de
i .. Capital social (€) .
modificaciéon acciones derechos de voto
16/09/2019 3.840.995,25 5121327 5121327

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
[ 1 Si
[V] No

A2. Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a la fecha de cierre del ejercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o % derechos de voto % derechos de voto a través
. . N . . . % total de
denominacién atribuidos a las acciones de instrumentos financieros
. L. - - - - derechos de voto
social del accionista Directo Indirecto Directo indirecto
ARTURO BODEGA
., 317 .00 0,00 0.00 317
FRIAS 00
MARCH
INTERNATIONAL 3,81 0,00 0.00 0.00 381
SICAV
LA PREVISION
MALLORQUINA DE 7.93 0,00 0,00 0.00 7,93
SEGUROS, SA.
LISTER GESTION,
SL © 1© 527 0.00 0,00 0,00 527
MARIA DOLORES
0,00 , 0,00 0,00 482
ARTACHO NIETO 482 8

Detalle de la participaciéon indirecta:

Nombre o Nombre o % derechos de % derechos de voto a % total de
denominacion social | denominacion social voto atribuidos través de instrumentos
) - . . . . derechos de voto
del titular indirecto del titular directo a las acciones financieros

MARIA DOLORES

L 0.00 X
ARTACHO NIETO INFAZAR, S.L 4,82 4,82
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DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acontecidos durante el ejercicio:

El porcentaje de derechos voto indirectos atribuidos a las acciones de Dha Maria Dolores Artacho Nieto se realiza con el nimero de acciones a
fecha 3112.2019.

A3, Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, que posean
derechos de voto sobre acciones de la sociedad:

% derechos de voto
% derechos de
% derechos de , que pueden ser
Nombre o . voto a través de . ,
) . voto atribuidos . % total de transmitidos a través
denominaciéon . instrumentos )
. . a las acciones . derechos de voto de instrumentos
social del consejero financieros . .
financieros
Directo Indirecto Directo Indirecto Directo Indirecto
DONA MARIA JOSE
, . .00 0.00 215 0.00 ,
CATALAN FRIAS 215 0.00 00 0.00
DON SANTIAGO FRIAS
0, 0,00 0.00 0.00 0,97 0,00 0,00
MONJE 97
DON JAVIER DALE
, , 0,00 0,00 1.02 0,00 ,
RODRIGUEZ 1,02 0,00 0,00
FRIMON INVERSIONES
Y ASESORAMIENTO, 8,67 0,00 0.00 0,00 867 0,00 0,00
S.L
TORREALBAY 2,31 0.48 0,00 0,00 2,79 0,00 0,00
BEZARES, S.L. ’ ' ' ' ' ' '
VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO 10,83 0,00 0.00 0,00 10,83 0,00 0,00
EMPRESARIAL, S.L.
INFAZAR, S.L. 4,82 0,00 0,00 0,00 4,82 0,00 0,00
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 3125
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Detalle de la participacién indirecta:

% derechos de
Nombre o % derechos de voto que pueden
Nombre o . - % derechos de ° ] 4 .
) -, denominacion L voto a través de % total de ser transmitidos
denominacion ) voto atribuidos ) )
. ) social del . instrumentos derechos de voto através de
social del consejero . ) a las acciones . ) .
titular directo financieros instrumentos
financieros
TORREALBAY
SICAV CILLAR 0,48 0,00 0.48 0.00
BEZARES. S.L.

El porcentaje de derechos voto directos atribuidos a las acciones de Infazar. S.L se realiza con el nimero de acciones a fecha 3112.2019.

A4 Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en gue sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario, excepto las que se informen en el

apartado A6:

Nombre o denominacion social relacionados Tipo de relacion Breve descripcidn

Sin datos

A5 Indigue, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del
giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacion social relacionados Tipo de relacion Breve descripcién

Sin datos
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A6. Describa las relaciones, salvo que sean escasamente relevantes para las dos partes, que existan entre los
accionistas significativos o representados en el consejo y los consejeros, o sus representantes, en el caso de

administradores persona juridica.

Explique, en su caso, cémo estan representados los accionistas significativos. En concreto, se indicaran
aquellos consejeros que hubieran sido nombrados en representacién de accionistas significativos, aquellos
cuyo nombramiento hubiera sido promovido por accionistas significativos, o que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacion de la naturaleza de tales relaciones

de vinculacién. En particular, se mencionara, en su caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del
consejo, o representantes de consejeros, de la sociedad cotizada, que sean, a su vez, miembros del 6rgano de
administracion, o sus representantes, en sociedades que ostenten participaciones significativas de |a sociedad
cotizada o en entidades del grupo de dichos accionistas significativos:

Nombre o denominacion
social del consejero o
representante, vinculado

Nombre ¢ denominacion
social del accionista
significativo vinculado

Denominacién social de
la sociedad del grupo del
accionista significativo

Descripcion relacion/cargo

DON JAVIER DALE
RODRIGUEZ

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, SA.

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, SA.

El consejero Javier

Dale Rodriguez es
vicepresidente de La
Previsién Mallorguina de
Seguros, S.A.

M* José Catalan ha sido nombrada por accionistas minoritarios de la familia Frias Artacho. los cuales en el momento del nombramiento poseian

mas del 11.6%.

Frimon Inversiones y Asesoramiento. S.L. cuyo representante es Felipe Frias Echevarria representado a si mismo.

Van Gestién y Asesoramiento Empresarial, S.L. cuyo representante es Jose Ignacio Castillo Cebrian representado a si mismo.
Infazar, S.L. cuya representante es Dolores Zapatero Artacho representada a si misma.

Existe una relacion familiar de segundo grado entre los accionistas de Van Gestion y Asesoramiento Empresarial, S.L. e Infazar, S.L.
A su vez Felipe Frias Echevarria, representante de Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L y Dofia Maria Jose Catalan Frias son primos.

A7. Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en
los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y relacione los

accionistas vinculados por el pacto:

[ 1] Si
No

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,

describalas brevemente:

] Si
SN [V] No
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En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

No se han producido modificaciones de los pactos indicados en el anterior apartado durante el ejercicio.

A.8. Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

[ Si
(vl No

A9 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de NuUmero de acciones % total sobre
acciones directas indirectas(*) capital social
302.354 590

(*) A través de:

Nombre o denominacion social del

) ) L ., NUmero de acciones directas
titular directo de la participaciéon

Sin datos

Expligue las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

Expligue las variaciones significativas

Con fecha 30 de octubre de 2019 (si bien con efectos desde el dia 16 de septiembre de 2019, atendiendo a lo establecido en el articulo 55 del
Reglamento del Registro Mercantil) se ha procedido a inscribir. en el Registro Mercantil de La Rioja el acuerdo de reduccion de capital en 4862025
euros mediante amortizacion de 64.827 acciones propias poseidas en autocartera, de 0.75 euros de valor nominal cada una. representativas del
1.25% del capital social de Bodegas Riojanas, que fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 7 de junio de 2019. bajo el punto séptimo de
su Orden del Dia.

En consecuencia, el capital social resultante de la reduccion quedara fijado en 3.840.995,25 euros, correspondiente a 5121327 acciones.

El nimero de acciones directas a cierre del ejercicio 2019 es igual a 302.354 lo gue supone un 590% del total de capital social de la sociedad.

A10. Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de administracion
para emitir, recomprar o transmitir acciones propias:

De conformidad con la legalidad vigente (articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital). se solicita a la Junta General y esta aprueba la
autorizacion por parte del Consejo de Administracidn para la adquisicion y venta de acciones propias de la Sociedad hasta un limite del 10% del
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&

capital suscrito, en cumplimiento de los limites establecidos en el articulo 509 de la Ley de Sociedades de Capital. por un plazo que alcance hasta
la siguiente Junta General de accionistas. Se propone a su vez para el caso de compra de acciones, el limite de +-15% sobre el cambio medio de los
tres meses anteriores, y para el caso de la venta de las acciones en autocartera gue el limite inferior sea el mayor entre el cambio medio de los tres
dltimos meses y el valor de mercado en el momento de realizar la operacidny el limite superior sea el mayor entre el triple del cambio medio de
los tres ultimos meses y el triple del valor de mercado en el momento de realizar la operacion.

ATl Capital flotante estimado:

%

Capital flotante estimado 42,67

A2 Indique si existe cualquier restriccion (estatutaria, legislativa o de cualquier indole) a la transmisibilidad de
valores y/o cualquier restriccidn al derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier
tipo de restricciones que puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacion o comunicacién previa que, sobre {as
adquisiciones o transmisiones de instrumentos financieros de la compafia, le sean aplicables por normativa

sectorial.
[ 1] Si
[v] No

A2 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

] Si
[V] No

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la ineficiencia de las
restricciones:

Al4. Indigue si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado de la Unidn Europea.

[ ] Si
[v] No
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En su caso, indigue las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
gue confiera:

B. JUNTA GENERAL

Bl Indiquey, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capital {LSC) respecto al quérum de constitucion de la junta general:

[] Si
[v] No

B.2. Indiguey, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital
(LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:

] Si
No

B.3. Indigue las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la sociedad. En particular, se comunicaran
las mayorias previstas para la modificacion de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la
tutela de los derechos de los socios en la modificacién de los estatutos.

Se atendera a lo establecido en el articulo 288 de la Ley de Sociedades de Capital, en la que se establece que es necesario mayoria legal reforzada,
es decir, voto favorable de mas de la mitad de los votos. En relacion a fas normas previstas para la tutela de los derechos de los socios, también se
atiende a lo establecido en la legalidad vigente:

-Cualquier modificacion de los estatutos que implique nuevas obligaciones para los accionistas requerira el consentimiento de los afectados (arts.
291 LSC).

-En caso de modificar los estatutos para restringir la posibilidad de transmitir las acciones (que hasta el momento se pudieran transmitir
libremente). los accionistas gue no hayan votado a favor podran, durante un plazo de tres meses desde la publicacion del acuerdo de modificacion
en el BORME. transmitir sus acciones sin someterse a las restricciones introducidas { art. 123.] parrafo 2° LSC)

-Para la validez de una modificacidn estatutaria que afecte a los derechos de una clase o categoria de acciones se requiere, ademas del acuerdo
de la Junta General adoptado con los requisitos indicados, un acuerdo especifico, adoptado por mayoria, de los accionistas de la categoria en
cuestion) o bien en una votacién separada de estos accionistas en el seno de la junta general (art 293 LSC).

B4 Indigue los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y los de los dos ejercicios anteriores:

Datos de asistencia

Fecha junta general % (,je L % en ., % voto a distancia Total
presencia fisica representaciéon voto electrénico Otros
15/06/2017 60.84 860 0,00 0.00 69,44
De los que Capital flotante 14,98 8,60 0.00 0,00 2358
14/06/2018 61.48 12.89 0,00 0,00 7537
De los que Capital flotante k 12.53 13,89 0.00 0,00 26,42
07/06/2019 52,66 21,82 0.00 0,00 74,48
De los que Capital flotante 6,40 21.82 k 0,00 0,00 28,22
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B.5. Indigue si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia que, por
cualquier motivo, no haya sido aprobado por los accionistas:

] Si
(vl No

B.6. Indigue si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un niumero minimo de acciones necesarias para
asistir a la jJunta general, o para votar a distancia:

(V] Si
[ 1 No
NUmero de acciones necesarias para asistir a la junta general 50
Numero de acciones necesarias para votar a distancia 50

ARTICULO 7.- DERECHO A ASISTENCIA.

A las Juntas Generales de accionistas que celebre la sociedad, podran asistir quienes sean titulares del nimero minimo de acciones establecido
en los Estatutos Sociales {50 acciones) siempre que. con cinco dias de antelacion a aguél en que haya que celebrarse la Junta, estén inscritas en
los correspondientes registros contables y se conserve, al menos, ese mismo niimero de acciones hasta la celebracion de la Junta. Los titulares de
menor nimero de acciones podran agruparse hasta completar al menos dicho nimero, nombrando a su representante. La sociedad. facilitara
una tarjeta nominativa para su acceso al local donde se celebre la Junta General. La tarjeta se entregara por Bodegas Riojanas, $.A. o entidad
depositaria de las acciones. a cada accionista con derecho de asistencia gue lo solicite y en elia se indicard el nimero de acciones de las que sea
titular.

ARTICULO 8.- DELEGACION O EJERCICIO DEL VOTO A TRAVES DE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA.

De conformidad con lo que se disponga en los Estatutos, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualguier
clase de junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho al voto. Los accionistas que emitan
su voto a distancia seran tenidos en cuenta a los efectos de constitucién de la Junta como presentes.

Para el ejercicio del voto por correspondencia postal los accionistas que asi lo deseen podran solicitar a la Entidad, previa justificacion de las
acciones a partir de la fecha de la publicacidn del anuncio de convocatoria de la Junta General. la emision del correspondiente documento
nominativo de voto por correo que, una vez completado en los plazos y siguiendo fas instrucciones que en él figuren, debera ser remitido por
correo certificado con acuse de recibo a Bodegas Riojanas, S.A, para su procesamiento y computo.

A los efectos de permitir el procesamiento de los votos emitidos por correo, los envios deberan ser recibidos en |a Sociedad con una antelacién
superior a 24 horas de la fecha prevista para la celebracion de la Junta en primera convocatoria, no computandose aguélios que sean recibidos
con posterioridad.

Estos articulos estan recogidos en el Reglamento de la Junta General de Accionistas publicado en la pagina web de la sociedad.

B.7. Indigue si se ha establecido que determinadas decisiones, distintas a las establecidas por Ley, que entrafian
una adqguisicion, enajenacién, la aportacidn a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones
corporativas similares, deben ser sometidas a la aprobacién de la junta general de accionistas:

[ ] Si
No

B.8. Indigue la direccidon y modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacién sobre gobierno

corporativo y otra informacidn sobre las juntas generales que deba ponerse a disposicidon de los accionistas a
través de la pagina web de la Sociedad:

www.bodegasriojanas.com/inversores
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€. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Cl

cli

Consejo de administracién

junta general:

Numero maximo de consejeros

12

NuUmero minimo de consejeros

Numero de consejeros fijado por la junta

Cl12 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos sociales y el numero fijado por la

Nombre o
denominaciéon Categoria Cargo en Fecha primer Fecha ultimo | Procedimiento
) Representante . . . . L2
social del del consejero el consejo nombramiento | nombramiento | de eleccion
consejero
DON ACUERDO
EDUARDO JUNTA
. i 19 07/06
RODRIGUEZ iIndependiente |CONSEJERO /06/2015 /06/2019 GENERAL DE
LEGORBURU ACCIONISTAS
. ACUERDO
DONA MARIA JUN'EAR
OSE CATALA inical C @] 06/2011 07/06/2019
imfs N Dominica ONSEJER 16/06/ 106/ GENERAL DE
ACCIONISTAS
ACUERDO
DON
. . JUNTA
SANTIAGO Ejecutivo PRESIDENTE 07/06/2005 15/06/2017 GENERAL DE
RIAS MONJ
FRIAS MONJE ACCIONISTAS
ACUERDO
DON JAVIER
DALE Dominical CONSEJERO 15/06/2018 15/06/2018 JUNTA
RODRIGUEZ GENERAL DE
ACCIONISTAS
DON
VICTORIANO ACUERDO
LOPEZ-PINTO JUNTA
A ient 015 9
FERNANDEZ Independiente |CONSEJERO 19/06/2 07/06/201 GENERAL DE
DE ACCIONISTAS
NAVARRETE
ACUERD
::I\‘IQ\’/,\!:F?S,\:ONESY DON FELIPE VICEPRESIDENT JUNTA °
o ]
ASESORAMIENT ELA;VAQR'A Dominical " 28/06/2001 6/06/2016 GENERAL DE
ACCIONISTAS

S.L
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Nombre o
denominacion Categoria Cargo en Fecha primer Fecha ultimo | Procedimiento
. Representante . . . . iy
social del del consejero el consejo nombramiento | nombramiento | de eleccion
consejero
DON ELADIO ACUERDO
TORREALBA Y BEZARES Otro Externo CONSEJERO 15/06/2018 15/06/2018 JUNTA
BEZARES, S.L. MUNILLA GENERAL DE
ACCIONISTAS
VAN GESTION Y | DON JOSE ACUERDO
ASESORAMIENTCNACIO VICEPRESIDENT] JUNTA
ini 6/06/2016
EMPRESARIAL, |CASTILLO Dominical 2° 28/06/2001 16/06/ GENERAL DE
S.L CEBRIAN ACCIONISTAS
DONA ACUERDO
DOLORES JUNTA
AR, S.L. ini 28/06/2001 1
INFAZAR, S 2 APATERO Dominical CONSEJERO /06/ 6/06/2016 GENERAL DE
ARTACHO ACCIONISTAS
ACUERDO
DON GERD
LOEWEN Inde dient CONSEIJERO 07/06/2019 07/06/2019 JUNTA
pendiente GENERAL DE
ESTEVE
ACCIONISTAS
NuUmero total de consejeros 10

Indique las bajas gque, ya sea por dimision, destitucion o por cualquier otra causa, se hayan producido en el
consejo de administracion durante el periodo sujeto a informacion:

Nombre o ) Comisiones Indique si la baja
) . Categoria del . e )
denominacion - Fecha del dltimo . especializadas se ha producido
. consejero en el . Fecha de baja
social del nombramiento de las que antes del fin
. momento del cese .

consejero era miembro del mandato

DON FELIPE
Dominical 16/06/2016 06/06/2019 Sl

NALDA FRIAS

Causa de la baja y otras observaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988.de 28 de julio, del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, ponemos
en su conocimiento que en el Consejo de Administracion celebrado con fecha 06 de junio de 2019 el consejero Don Felipe Nalda Frias ha
presentado fa dimisién por motivos personales de su cargo de Consejero (que venia desarrollando bajo la categoria de "Dominical’)
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C13 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categoria:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o
denominacién
social del consejero

Cargo en el
organigrama
de la sociedad

Perfil

DON SANTIAGO
FRIAS MONJE

PRESIDENTE

Nace en Logrono el 23 de marzo de 1976. Licenciado en Administracion
y Direccién de Empresas y Derecho por la Universidad San Pablo

CEU de Madrid. Master en Direccion Comercial y Marketing en ESIC
de Madrid. En 2001 se incorpora a Bodegas Riojanas, S. Acomo
Director Financiero. Posteriormente accede a la Direccion General
Adjunta, combinando sus responsabilidades en el area financiera

con la direccidon de los departamentos de Marketing y Relaciones
Institucionales. Desde 2009 es Director General de Bodegas Riojanas,
S.A. hasta octubre de 2019. Desde 2005 a la actualidad es consejero
de Bodegas Riojanas, S.A. pasando a ser presidente en febrero del ano
2019. Desde 2003 a la actualidad es consejero delegado de Bodegas
Torreduero, S.A. Desde 2015 a la actualidad es consejero delegado de
Bodegas Viore, S.L. Desde 2004 es vicepresidente de Veiga - Naum.
Desde 2009 es presidente de Bodegas Riojanas USA.

Numero total de consejeros ejecutivos

% sobre el total del consejo

10.00

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacién
social del consejero

Nombre o
denominacion del
accionista significativo
a quien representa
o que ha propuesto
su nombramiento

Perfil

DONA MARIA JOSE
CATALAN FRIAS

DONA MARIA JOSE
CATALAN FRIAS

Logrofio, 1961. Licenciada en Psicologia 1984, Doctora en Psicologia y
Especialista en Psicologia Cinica. Psicéloga Forense desde 1989, destino
actual Instituto de Medicina Legal y Ciencias Forenses de Murcia.
Decana del Colegio Oficial de Psicélogos de la Regidn de Murcia desde
2008 y Vocal del Consejo General de la Psicologia. Coordinadora de

la Division de Psicologia Juridica y Presidenta de la Asociacion de
Psicélogos Forenses de la Administracién de Justicia. Consejera de
Bodegas Riojanas SA desde 2011.

DON JAVIER DALE
RODRIGUEZ

LA PREVISION
MALLORQUINA DE
SEGUROS, S.A.

Nace en Barcelona el 19 de noviembre de 1946. Licenciado en Ciencias
Econdémicas por la Universidad de Barcelona, Actuario de Seguros

y PDC del IESE. Actualmente detenta los cargos de vicepresidente

de La Previsién Mallorquina de Seguros, S.A. dentro del Consejo de
Administracion, y de Consejero de Aragon-Portfolio. Ha desarrollado
su carrera profesional integramente en La Prevision Mallorquina de

Seguros, SA, compahia especializada en Seguros de Baja Laboral, de
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CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacion
social del consejero

Nombre o
denominacion del
accionista significativo
a quien representa
o gque ha propuesto
su nhombramiento

Perfil

FRIMON
INVERSIONES Y
ASESORAMIENTO,
S.L

FRIMON INVERSIONES
Y ASESORAMIENTO, S.L.

la gue fue Consejero Delegado hasta junio de 2017. Desde 2018 a la
actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.

Nace en Cenicero el 14 de junio de 1943. Realizd estudios en la Escuela
de Altos Estudios Mercantiles en Bilbao. Ha desarrollado su actividad
laboral durante cuarenta afos en Bodegas Riojanas, S.A. en diferentes
puestos de responsabilidad hasta convertirse en Director General desde
2002 hasta 2009. Desde 1980 es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.
(En representacidon de Frimén, Inversiones y Asesoramiento. S..) Desde
2001 a la actualidad es Vicepresidente 1° de Bodegas Riojanas, S.A.
Desde 2000 a la actualidad es Consejero de Bodegas Torreduero, S.A.
Desde 2016 a la actualidad es Presidente de Bodegas Viore, S.L.

VAN GESTIONY
ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL, S.L.

VAN GESTION Y
ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL, S.L.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad
Complutense y Master en Administracion de Empresas por el IE
Business School. Comienza su carrera profesional como director
financiero en Q&A Publicidad, pasando a ocupar puestos de Direccion
General y financiero en companias del sector retail, inmobiliario

y restauracién. Actualmente es Gerente de la Universidad Camilo

José Cela perteneciente al grupo educativo Sek. Ha participado en
diversos proyectos de expansion empresarial tanto en Espafa como
en el extranjero y es especialista en proyectos de consolidacion de
Sociedades. Colabora activamente con la Fundacién Prodis, creadora
de varios colegios y entidades de ayuda a personas con discapacidad
intelectual, y participa regularmente en foros sobre nuevas tecnologias
y sociedad de la informacion. Desde 2001 es Consejero de Bodegas
Riojanas, S.A. (En representacién de Van Gestidn y Asesoramiento
Empresarial, S.L.) Desde 2009 a la actualidad es Vicepresidente 2° de
Bodegas Riojanas, S.A.

INFAZAR, S.L.

INFAZAR, S.L.

Licenciada en Filosofia y Ciencias de la Educacion, especialidad de
Psicologia por la Universidad de Santiago de Compostela en 1984,
Funcionaria de carrera del cuerpo de profesores de secundaria

desde 1986. Diplomada en Marketing y Direccién Comercial por la
Escuela Superior de Estudios de Marketing ESEM de Madrid en 1990,
Actualmente profesora en un Instituto de Zaragoza en el departamento
de Geografia e Historia. Desde 2016 a la actualidad es Consejera de
Bodegas Riojanas, S.A.

Numero total de consejeros dominicales

% sobre el total del consejo

50,00
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Felipe Frias Echevarria, representante de Frimdn Inversiones y Asesoramiento, S.L. es padre de Santiago Frias Monje, consejero ejecutivo y presidente

de Bodegas Riojanas. S.A.

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacion
social del consejero

Perfil

DON EDUARDO
RODRIGUEZ
LEGORBURU

Eduardo es Presidente de Legorburu & Asociados, sociedad consulitora que fundd en enero

del 2005, tras una experiencia de catorce anos en el sector de Executive Search. los ultimos

diez como socio de la firma norteamericana Russell Reynolds Associates, de la que fue Director
General en Espafa. Anteriormente, fue Director General del Banco Crédit Agricole en Espana

y, antes de ello, ocupd varios puestos directivos en el Banco de Vizcaya (hoy BBVA) en las areas
de private equity, banca corporativa y banca comercial. Comenzé su carrera profesional en la
divisién de estrategia de la empresa siderdrgica Altos Hornos del Mediterraneo (hoy Arcelor).
Eduardo ha asesorado y realizado proyectos de consultoria para una amplia variedad de
empresas, tanto nacionales como multinacionales, en asuntos de optimizacién de estructura
organizativa y funcionamiento interno y ha reclutado un gran numero de Consejeros Delegados,
Directores Generales, Socios, Consejeros y Altos Ejecutivos para un amplio espectro de clientes
en sectores como Bodegas y Alimentacién, Banca y Seguros, Industria, Servicios profesionales,
etc. Ha sido miembro del consejo de administracién de varias empresas, en representacién

del Banco de Vizcaya y en el suyo propio, como son entre otras Visa Espana, Master Card,
Servired, Frigorificos de Castellon, Ceraten, Atlasa. Ha sido ademas miembro del Consejo espafiol
de Insead, del Consejo asesor de Goetzpartners Corporate Finance, y es Senior Advisor de la
Multinacional de origen britanico Knight Frank. Es Ingeniero Superior de Minas por la Universidad
Politécnica de Madrid y MBA por el INSEAD de Fontainebleau. Eduardo tiene 69 anos, esta
casado y tiene tres hijos. Desde 2015 a la actualidad es Consejero de Bodegas Riojanas, S.A.

DON VICTORIANO
LOPEZ-PINTO
FERNANDEZ DE
NAVARRETE

Victoriano se incorpord a GED en 2015 tras la adquisicién por GED del area de Infraestructuras
de Ahorro Corporacidn. Es responsable de la division de Infraestructuras. Ha trabajado 17 afos
en Ahorro Corporacion Financiera en los gue ha ocupado diversos puestos como el de Director
de Corporate Finance, Subdirector General y, en los Ultimos 5 anos, Director General y miembro
del Consejo de Administracion, siendo responsable de las dreas de Banca de Inversidén (Mercados
de Capitales, M&A, ECM), Intermediacion (Equities y Derivados, Trading, Renta Fija y Productos
Estructurados), Fondos de Capital Riesgo de Infraestructuras, y Real Estate. Anteriormente
habia trabajado como Director de Corporate Finance en Benito y Monjardin, Director General
en Banesto Ventures {Capital Riesgo) y Analista en Advent Internacional. También ha sido
nombrado, en representacion de inversores financieros, consejero de muiltiples Consejos de
Administracién de empresas tanto cotiza