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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAP-TDA 2, F.T.A. (en adelante, el Fondo), gestionado
por TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfia de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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La cartera de activos titulizados representa, | Nuestros procedimientos de auditoria han

al 31 de diciembre de 2019, la préctica incluido, entre otros; (i) la verificacion de la
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. J existencia e integridad de la cartera de
El Fondo instrumenta dichos activos como | activos titulizados, mediante la obtencion de

colateral de los bonos de titulizacién emitidos | confirmaciones de terceros; (i) la
y, dada la naturaleza y objeto especificos del | verificaciéon de los porcentajes de estimacioén

Fondo, la amortizacion de los bonos se de deterioro de los activos, de acuerdo con lo
determina en funcién de los flujos de caja establecido en la normativa vigente y en el
estimados y realizados segun el calendario y |folleto de emision del Fondo; (iii) y

las cuotas de vencimiento de capital e finalmente, el recélculo de las estimaciones

intereses de los activos titulizados. En esta realizadas; todos ellos, encaminados a
estimacion de los flujos de caja es necesario |evaluar la razonabilidad de las estimaciones
considerar cualquier correccién valorativa por | realizadas por parte de los administradores

deterioro. Los criterios de estimacion del ‘de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como
deterioro de los activos, que se describen en 'la adecuacion de dichas estimaciones a la

la nota 3 de la memoria adjunta, finormativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
contemplan, como en cualquier ' de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
procedimiento de estimacién, el uso de de Valores).

determinadas hipédtesis por parte de los
administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacién del deterioro de los activos ha
sido considerada un aspecto mas relevante
en nuestra auditoria.

'Por Ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informaciodn facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 6 de la memoria adjunta)
'resultan conformes con los requeridos por el
‘marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.

ra informacion: Informe

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.



Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

n la

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al 31 de diciembre de 2019

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Activos financieros a largo plazc
1. Activos titulizado:
Cuentas a cobr
Activos dudoso+- principal-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Intereses y gastos devengados no ven
2. Derivados
Derivados de cobertu
Derivados de negociaci
3. Otros activos financierc
I1. Activos por impuesto diferido
I1l. Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent:
V. Activos financieros a corto plaz
1. Activos titulizado:
Cuentas a cobr
Activos dudoso+- principal-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
2. Derivados
Derivados de cobertu
Derivados de negociacion
3. Otros activos financierc
Deudores y otras cuentas a co
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente
1. Tesorerii

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Note 201¢ 201¢
208.08: 256.51;

79.61¢ 168.34;

6 69.51¢ 161.30¢
53.27¢ 143.55;

17.39¢ 20.62¢

(1.156) (2.870

6 10.09¢ 7.03¢
10.09¢ 7.03¢

7 128.461 88.17(
128.461 88.17(
208.084 256.512




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Balance al 31 de diciembre de 2019

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
I. Provisiones a largo plazo
Il. Pasivos financieros a largo plaz
1. Obligacionesy otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadi
2. Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinac
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas(
3. Derivados
Derivados de cobertura
4. Otros pasivos financierc
11l. Pasivos por impuesto diferido
B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para la
venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazi
1. Obligacionesy otros valores negociables
Series no subordinadas
Series subordinadi
Correcciones de valor por repercusion de pérc-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
2. Deudas con entidadde crédit
Préstamo subordinado
Correcciones de valor por repercusion de pérdigas(
Intereses y gastos devengados no venc
Intereses vencidos e impagados
3. Derivados
Derivados de cobertu
4. Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII.Ajustes por periodificaciones
1. Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agente financiero
Comisién variable
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
2. Otros
C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS
VIII.  Activos financieros disponibles para la vent:
IX. Coberturas de flujos de efectivo
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recasidos

XI. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

Note

Miles de eura

201¢ 201¢

208.084

208.07:
6.
175.000

65

175.000

175.00(
175.000
175.000

208.084

256.512

72



CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienjereice terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de eura

Note 201¢ 201¢

1. Interesesy rendimientos asimilado 50¢ 3.26¢
Activos titulizado: 6 50¢ 3.26¢

Otros activos financierc - -
2. Interesesy cargas asimiladc (2.109 (2.374
Obligaciones y otros valores negociatk 8 (1.950 (2.206

Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financierc 7 (159 (168;

3. Resultado de operaciones de cobertura de flujole efectivo (neto) : :
A) MARGEN DE INTERESES (1.600) 891

4. Resultado de operaciones financieras (net - -

5. Diferencias de cambio (neto - -

6. Oftros ingresos de explotaciol - -
7. Otros gastos de explotaciol (119 (92)
Servicios exteriore (29 3)
Servicios de profesionales independie (29 3)

Servicios bancarios y similal - -
Otros servicios - -

Tributos - -
Otros gastos de gestion corrie (90) (89)
Comisior sociedad gesto (70) (69)
Comisiéon administradc - -
Comision del agente financi¢pago: (10) (10)
Comisionvariable - -
Otros gasto (10) (10)
8. Deterioro de activos financieros (neto 6 1.71¢ (799
Deterioro neto diActivos titulizado: 1.71¢ (799,

9. Dotaciones a provisiones (netc - -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes ennta - -

11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - -

12. Impuesto sobre beneficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

Note 2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.196) (2.463)
1. Flujo de caja neto por intereses de las operaci (2.116 (2.384
Intereses cobrados de los activos titulizados - -
Intereses pagados por las obligaciones y otraseslemitidos (1.957) (2.216)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura - -
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades decréd - -
Otros intereses cobrados/pagados (n (159 (16€)
2. Comisiones y gastos por servicios financiergmgas por el Fondo (80) (79)
Comisién sociedad gestora (70) (69)
Comisiér administrdor - -
Comisién agente financiero/pagos (10) (20)
Comisién variable - -
Otras comisione - -
3. Otros flujos de caja provenientes de operacideé§ondo - -
Pagos por garantias financieras - -
Cobros por garantias financie - -
Otros pagos de explotaci - -
Otros cobros de explotaci - -
B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES IN VERSION/
EINANCIACION 42.492 12.773
4. Flujos de caja netos por emision de valorestdiezaicion - -
5. Flujos de caja por adquisicién de activos finarad (1.070.469  (1.234.885
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y prexces de otros activos 1.112.995 1.247.671
Cobros por amortizacion ordinaria de activositados 1.112.749 1.262.358
Cobros por amortizacién anticipada de activosizaalos - -
Cobros por amortizacién previamente impagadacteos titulizados - -
Cobros por amortizacién de activos previametasificados como fallidos 246 313
Cobros netos procedentes de activos recibidosjpcucion de garantias - -
Pagos por amortizacién de obligaciones y otrosrgalemitidos - (15.000
7. Otros flujos provenientes de operaciones deti&on (34) (13)
Cobros por concesiones de deudas con entidadeédieo - -
Pagos por amortizacién de deudasentidades de créd - -
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (34) (13)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION ( -) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 40.296 10.310
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 7 88.170 77.860
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 7 128.466 88.170




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos corregpwadil ejercicio terminado el 31 de diciembre @92

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la vent
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) poraeior
Efecto fisce
Importes transferidos a cuenta de pérdidas y ganan
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo parado

Total ingresos y gastos reconocidos por activos fincieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiw
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo parédo

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondot
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/[@s
reconocidos directamente en el balance en el geriod

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidganancia

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo parédo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingges/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Note

Miles de eurc

201¢

201¢




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termanald31 de diciembre de 2019

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacion de Activos (en kaite, el Fondo), se constituyo

mediante escritura publica el 19 de mayo de 20dfypando inicialmente un importe total

de activos titulizados de 204.936 miles de euroswoimporte méximo de 500.000 miles de
euros (véase Nota 6). La adquisicion de los actinimsales y el desembolso de los bonos
iniciales se produjeron el dia 21 de mayo de 2010.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

El Fondo constituye un patrimonio separado y saliflad consiste en la adquisicién de
derechos de crédito (en adelante, los “activokz#tdos”) y en la emision de bonos con cargo
a su activo (en adelante, los “bonos de titulizalio

El Fondo tiene caracter abierto por el activo digrahdenominado Periodo Renovable, en el
gue puede seguir adquiriendo activos titulizadosi@uales a las entidades cedentes, y por el
pasivo durante el denominado Periodo de Ampliagiiiendo emitir nuevos Bonos hasta
un maximo de 300.000 miles de euros. El Periodéuhliacion concluyé en la fecha de
pago correspondiente a octubre de 2010, pasanddop@nto el Fondo a tener caracter
cerrado por el pasivo desde dicha fecha.

Los activos titulizables que pueden integrarseldfordo, como consecuencia de las ofertas
de compra que se realicen a lo largo del “PerioglooRable” (véase apartados b) siguiente),
son activos titulizables cedidos por las Entidaddedentes (véase apartado f) siguiente) y que
tienen su origen en:

(1 Contratos de servicios de cualquier tipo sugsrientre uno de los Cedentes y
Deudores Publicos cuyos activos titulizados estaepresentados por facturas
mensuales por servicios prestados.

(i)  Contratos de construccion suscritos entre dados Cedentes y Deudores Publicos
cuyos activos titulizados estard representados pertificaciones de obras
convencionales, certificaciones de liquidacionateitrato después de la entrega de la
obra y certificaciones por revisiones del precibcdatrato durante la ejecucion.

(i)  Contratos de construccion y servicios susarientre uno de los Cedentes y Deudores
Privados cuyos activos titulizados estaran reptades por facturas mensuales por
obras o servicios realizados.



La cuenta de tesoreria del Fondo esta depositaddS8&C France, Sucursal en Espafa
(anteriormente, HSBC Bank, plc., Sucursal en Espafiase Nota 7—.

b) Duracién del Fondo

La actividad del Fondo se inicio el dia 19 de mdg 2010 y finalizard en la fecha de
vencimiento final, que coincidira con el trigésisexto mes a contar desde el fin del Periodo
Renovable o, de ser antes, la fecha de pago eilogBenos sean integramente amortizados.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidaciorFdeto, cuando tenga lugar alguna de las
siguientes circunstancias:

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, camacucircunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mamtéemto del equilibrio financiero
del Fondo;

(i) cuando se produzca un impago indicativo dedesequilibrio grave y permanente en
relacion con los valores emitidos o, en su caspreseea que se va a producir;

(i)  cuando, como consecuencia de una modificackdiversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantémo del equilibrio financiero del
Fondo;

(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada ligumdacion, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nuesiedad gestora;

El Fondo se extinguira por las causas previstda &ry 5/2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial y en particular:

(1 cuando todos los activos titulizados y/o todlms Bonos hubieran sido integramente
amortizados;

(i) una vez se hubiera liquidado el Fondo en confdad con las causas descritas
anteriormente;

(i)  en todo caso, en la Fecha de Vencimiento IHiregal del Fondo que, inicialmente,
estaba prevista que fuera el 30 de mayo de 2018.

Asimismo, el Periodo Renovable, durante el cu&éogido podria adquirir activos titulizados
adicionales a las entidades cedentes, comenzopgmmara fecha de compra e, inicialmente,
estaba previsto que terminaria en la fecha maan&m alguna de las siguientes:

(i) La fecha de pago de mayo de 2015.

(i) La fecha en la que se produjera un supuest@si@ucion anticipada de los indicados
anteriormente en este mismo apartado.



(i)  La fecha en la que se produjera un supuesttiqiiidacion anticipada o extincion del
Fondo de conformidad con la estipulacién déciméadescritura de Constitucion del
Fondo (véase Nota 8).

No obstante lo anterior, en prevision de la fir@didn del Periodo Renovable que, como se
ha indicado anteriormente, inicialmente se fijéneayo de 2015, la Sociedad Gestora del
Fondo y las Entidades Cedentes (véase Nota 1l-fidamn modificar la escritura de
constitucion del Fondo para extender el vencimieleianencionado Periodo Renovable, que
ha pasado a ser mayo de 2020 y, como consecuen@hod extender también la Fecha de
Vencimiento Final Legal del Fondo, que ha pasadseramayo de 2023. Estos acuerdos
fueron elevados a escritura publica con fecha 2dbdiéde 2015. Asimismo, con fecha de 23
de abril de 2015 la Sociedad Gestora del Fond@prés la Comision Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, la CNMV) la oportuna galitde comprobacion por la CNMV del
cumplimiento de los requisitos establecidos enrgtwdo 7 de la entonces vigente Ley
19/1992, de 7 de julio, para la modificacién dedaritura de constitucién. En este sentido,
con fecha 28 de abril de 2015, la CNMV acord6 ipooar a los registros oficiales la
escritura de modificacion de la escritura de ctudtin mencionada anteriormente. A la
fecha de formulacion de las presentes cuentasesnnal se habia tomado ninguna decision
sobre la posible extension del Periodo Renovable.

¢) Recursos Disponibles del Fondo
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Compra igerdles a:

a) Las cantidades percibidas por los Cobros y CobrstanBdos depositadas en la
Cuenta de Tesoreria durante cada Periodo de Cglettinente,

b) Los intereses de demora cobrados en relacibn cenAlktivos Titulizados y
depositados en la Cuenta de Tesoreria duranteReadizdo de Célculo pertinente,

c) Cualesquiera otras cantidades, derechos o indeomniess recibidas en relacion con
los Activos Titulizados y depositadas en la Cuelgd esoreria durante el Periodo de
Célculo pertinente,

d) Laremuneracion de la Cuenta de Tesoreria,

e) Elimporte no utilizado en la compra de Activosulitados Adicionales en cualquier
Fecha de Compra anterior,

f) Durante el Periodo de Ampliacion, el Importe de &omi de los nuevos Bonos, en su
caso, emitidos en dicha Fecha de Compra.



d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo durante el peniedovable se aplicara el régimen general
de prelacion de pagos establecido en la escriteraahstitucion del mismo, que es el
siguiente:

0) Pago o provision de pago de impuestos y gastosatelo.
(i) Pagos a la Sociedad Gestora.

(i)  Pago del Importe del Interés de los Bonos. (i} IHago del Importe de
Amortizacion Parcial de los Bonos. Pago del ImpddeAmortizacion Parcial de
los Bonos a la Entidad Suscriptora.

(iv)  Pago del Precio al Contado de los Activos Titulzmddicionales.

(v) Pago del Precio Aplazado de los Activos Tituliza@eslidos.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable pasaftmdos de titulizacion, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sdeisdzestoras de fondos de titulizacién,
quienes a su vez tienen en este cometido su aigetal exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestion unas@miuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#a del Anexo | de la memoria.

f) Administradores de los activos titulizados

Dragados, S.A.; Geotecnia y Cimientos, S.A.; TeEsgpresa Constructora, S.A.; Clece,
S.A.; Control y Montajes Industriales CYMI, S.Amésapi, S.A.; Mantenimiento y Montajes
Industriales, S.A.; Masa Algeciras, S.A.; Masa @aliS.A.; Masa Puertollano, S.A., Masa
Servicios, S.A., APl Movilidad, S.A.; Vias y Constciones, S.A. y Suministros,
Importaciones y Mantenimientos Electronicos, S(fadas ellas integrantes del Grupo ACS
y, en adelante, las “Entidades Cedentes”) actUanocadministradores de los activos
titulizados cedidos y no perciben remuneraciénradgen contraprestacion a los servicios que
llevan a cabo como administradores de los actitagados.

g) Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora, al objeto de centralizar kraijva financiera del Fondo, realizé con

HSBC Bank, plc., Sucursal en Espafia (actualmer8®C1France, Sucursal en Espafia) un
contrato de agencia financiera. El Agente Financipercibird una comision anual por

importe de 10 miles de euros.

Con fecha 1 de febrero de 2019 las operacionesSBCHBank, plc., Sucursal en Espafia se
transfirieron a HSBC France, Sucursal en Espafia.
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h) Normativa legal
El Fondo esta regulado principalmente conforme a:
() La Escritura de Constitucion del Fondo.

(i) Ley5/2015, de 27 de abril, de fomento deiteificiacion empresarial que deroga el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articuloladeey 19/1992, de 7 de julio, que
hacian referencia a fondos de titulizacion hipaiaca

(i) Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutee, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv) La Circular 2/2016 de 20 de abril, de la CNMddbre Normas Contables, Cuentas
Anuales, Estados Financieros Publicos y EstadosriRedos de Informacion Estadistica
de los Fondos de Titulizacion. Esta Circular, geepablic6 en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigoriglsijuiente a su publicacion, derogo la
Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y sus sives modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

(v) Demés disposiciones legales y reglamentariasgam en cada momento que resulten de
aplicacion.

i) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalmpliesto de Sociedades. Asimismo, se
encuentra exento del concepto de operaciones aoagidel Impuesto de Transmisiones y
Actos Juridicos Documentados.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, laadenpérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flajefelctivo y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros publicos S.05.1, .5.05.05.3, S.05.5 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del estad®, adjuntos en el Anexo I. Las cuentas
anuales han sido obtenidas de los registros cestalel Fondo y se formulan de acuerdo con
los principios contables y normas de valoraciontemidos en la Circular 2/2016, de 20 de
abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgmsge Administracion de la Sociedad

Gestora ha formulado estas cuentas anuales cdnjesb ole mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2019. Estas cuentas, seran aprolamtals Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacion sii@ssignificativos.



Los registros contables del Fondo se expresan @s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo qusdggie lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del FdodoAdministradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimasgnasunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de ld&/os¢ pasivos, ingresos, gastos y
compromisos existentes en la fecha de emisidngderésentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddssa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estaliteciicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibilediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingdambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condueswtados que podrian requerir el ajuste del
valor de los activos y pasivos afectados. Si, cammasecuencia de estas revisiones, o de
hechos futuros, se produjese un cambio en dichesaesones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodpsridelos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de activos financi¢véase Nota 3-k).

¢) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentetasugnuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al ejercici@@or, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2018 se ptaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejeciz019 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2018.

d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no peohadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garanestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o0 mas partidas del balance.



3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados &mlaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestaraconsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le tpuaplicacion de los principios y criterios

contables no tiene como proposito determinar elrvéél Fondo a efectos de su transmision
global o parcial, ni el importe resultante en cdsau liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesidp el criterio del devengo, es decir,

en funcion de la corriente real que los mismosasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaegyeoduzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsak” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteue con algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracardéncon mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonaliee so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémseatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrunedi® deuda y activos titulizados, vencidos
0 no, para los que después de un analisis indiNdwl® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe loe activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en la escritura destitucion del Fondo se recoge en el
estado S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el Anaekimforme de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balaneaedo el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico confornfasadisposiciones del mismo.



. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activeenfieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgi@rminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos titusaglie dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor

razonable. Este valor razonable es el precio tlatsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costésadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterisrgu@ntas a cobrar cuyo importe se esperan a
recibir en el corto plazo, se valoran por su vateminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédiidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En el epigrafe del activo se incluye la periodifiéa de los ingresos financieros derivados de
los activos titulizados, determinados de acuerdoetdipo de interés efectivo.

Asimismo, en el epigrafe del pasivo se incluye daiqalificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican

como pasivos financieros siempre que, de acuendseaoealidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indaeade entregar efectivo u otro activo

financiero, o de intercambiar activos o0 pasivosariirieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican, principalmentaelws pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, los bonos de
titulizacion emitidos por el Fondo.



Adicionalmente, se registran en esta categoriad@aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadéividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito coneedidi Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, geeglio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidatagio por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibless a&risiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicialadeociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro d®letos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidasge otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categegigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédiidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no
liguidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epaldida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a refiel@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lngo§ de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las comdéspies partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oagjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a laggménancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inanto por la comision variable

periodificada.



Dicha reversibn se registra como un gasto en Ididgar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangidasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirer,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos acénulados

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiin variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine pdiiferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo,pari@ de la misma se utilizar4 en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos antsrique hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se proceder4d a registoanision variable alguna. En
consecuencia, sblo se producira el devengo y regi la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pésdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y anicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no spoeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de floeve de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes. Hidrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta | ledectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siemupreexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Bjada los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltapgaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gamsrde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de cesitrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier otredimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aip&rpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del FoiS# exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestrsdeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraaestitucion, el calculo de la retribucién

variable no se determine como la diferencia emseingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuentzérdidas y ganancias del Fondo. La
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diferencia entre la totalidad de ingresos y gadelgeriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizara en primer lyzgar detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a losvgemslel Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrara comgasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo en la partida de “Dotacion provision pmargen de intermediacion” con cargo a la
partida de “Provision por margen de intermediacion”

- Cuando resulte negativa se repercutir4, en primgar, contra la “Provision por
margen de intermediacién” dotada en periodos ame=mi y el importe restante sera
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondmerwando por la cuenta de periodificacion
de la comision variable, y continuando por el pashas subordinado.

i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrdndose por su valor real rcidim de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion foara y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sabesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.

k) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouaigte una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaésiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootds constitucién del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuentgd#idas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de insentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera tadmformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estdih@ancieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#ife contractuales.
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En la estimacién de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradocesion de instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehosporte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oagjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéh abntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacion se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de upa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resdéala aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la@ptenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturagbendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las ga&rdior deterioro en funciéon del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primeraacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 25
Mas de 6 meses, sin exceder 50
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 mes 10C

La escala anterior también se aplica, por acumaaal conjunto de operaciones que el
Fondo mantiene con un mismo deudor, en la medidaeajucada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos, se eomsibmo fecha para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido amigjuo que permanezca impagado, o la
de la calificacion de los activos como dudosos sirgerior.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmperte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evatenbjetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impggeificativo para el Fondo se analizan

-12 -



individualmente. El importe de la provision no péddser inferior al que resulta de la
aplicacién a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 202918 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinaafaarreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas gheterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@sando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sasitdera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin péojuie, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La riévedel deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con ant@\osterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciasng temo limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha ders&n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpa fwalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior sée@de sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su,csdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo elnadtual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se recormue ana recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejlercicios 2019 y 2018 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, kaldio aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2019 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacior@gables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdatlo formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fope@op el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idanidin, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueaquee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

-13-



El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licclaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédé@dvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgasdtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

+ Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibdidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cashflows o al valor razonable denkisumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorene al calendario de pago
establecido en la escritura de constitucion detlbon

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice unérgastiva de la liquidez transitoria.

El Fondo a fin de gestionar este riesgo disponsdelda constitucion del mismo, de un

mecanismo minimizador de este riesgo, como esegip@aplazado de las cuentas a cobrar,
de modo que una parte del valor de los activo$izéios adquiridos por el Fondo no es

pagada a las entidades cedentes hasta la feclemdeiento de los activos titulizados.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d® 3(2018. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lagstadnin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracién, una situacion de

cualquier indole que tenga un efecto negativo stlsreliferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emisién de los Bonos de

Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentalestado S.05.1 (Cuadro F) del Anexo I.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidnales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compr&miso

No obstante, dada la estructura y disefio del Foaclmgidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacidestieriesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedetdsoddo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto en el valor del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalealgo de crédito al cierre de los ejercicios
2019 y 2018:

Miles de euros

2019 2018
Activos titulizados 69.519 161.308
Otros activos financieros 10.099 7.034
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 128.466 88.170
Total riesgo 208.084 256.512

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@L de diciembre de 2019 y 2018 es la
siguiente:

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
Activos titulizado:
Cuentas a cobr - 53.27¢ 53.27¢
Activos dudosos — principal — - 17.396 17.396
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (1.156) (1.156)
69.519 69.519
Otros activosfinanciero:
Deudores y otras cuentas a cobrar - 10.099 10.099
10.099 10.099

-15-



Miles de euros

2018
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Cuentas a cobrar - 143.552 143.552
Activos dudosos — principal — - 20.626 20.626
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (2.870) (2.870)
- 161.308 161.308
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 7.034 7.034
- 7.034 7.034

6.1 Activos titulizados

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 este capitulo esté&tituido Unicamente por activos
titulizados (Cuentas a cobrar) a corto plazo.

La composicién al 31 de diciembre de 2019 y 2018ndgorte pendiente de amortizacion de
los Activos titulizados, incluyendo los activos dsds, y su movimiento durante los
ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Activos Titulizados Miles de euros
Saldo al 01.01.18 188.860
Compras de activos 1.237.988
Amortizacién (1.262.670)
Saldo al 31.12.18 164.178
Compras de activos 1.019.492
Amortizacién (1.112.995)
Saldo al 31.129 70.675

Al 31 de diciembre de 2019 existian activos titadias clasificados como “Activos dudosos”

por importe de 17.396 miles de euros (20.626 nde®uros al 31 de diciembre de 2018),
correspondiendo fundamentalmente a activos tidisafrente a organismos publicos para
los que los Administradores de la Sociedad Gester&ondo no han considerado necesaria
la constitucion de una correccion de valor por rilete.

A continuacién, se muestra el movimiento que sprbducido, durante los ejercicios 2019 y
2018, en el saldo de Activos dudosos:

Miles de euros
2019 2018
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Saldo inicial 20.626 17.118

Entradas a activos dudosos 17.396 20.626
Recuperacion en efectivo (20.626) (17.118)
Saldo final 17.396 20.626

Los activos titulizados tienen las siguientes darésticas:
- El Fondo ostenta los derechos reconocidos eariaativa legal aplicable.

- Participan de la totalidad del principal de lagmtas a cobrar que han servido de base para
la titulizacion.

- La entidad emisora no asume responsabilidad algonel impago de las cuentas a cobrar
ni garantiza, directa o indirectamente, el buerdérias operaciones, ni otorga garantias o
avales ni se establecen pactos de recompra dectedatas a cobrar.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los actititdizados tienen un plazo de
vencimiento contractual inferior a un afio.

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en laFée Constitucion y en cada Fecha de
Compra, reservard un porcentaje del precio de cmrder dichos activos titulizados en
concepto de Precio Aplazado. Dicho porcentaje,aquel ejercicio 2019 ha sido de media un
23,71% (29,74% en el ejercicio 2018), siendo etentaje maximo el 35,98% y el minimo el
22,00%, sera calculado en cada compra adicionattilos titulizados en concepto de Precio
Aplazado. Dicho Precio Aplazado tiene el objetivo dbtar de liquidez al Fondo y cubrir,
principalmente, los gastos y comisiones del Fortlpago de los intereses de los Bonos y la
posible pérdida que se produzca en los activobztitips. Al 31 de diciembre de 2019 el
Precio Aplazado de los activos titulizados ascead38.007 miles de euros (81.428 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018) y estaba redstea el epigrafe “Pasivos financieros a
corto plazo — Otros pasivos financieros — Acreeslgretras cuentas a pagar” del pasivo del
balance.

El importe devengado en el ejercicio 2019 en coocele intereses al descuento de los
activos de titulizados ha ascendido a 509 milesutes (3.265 miles de euros en el ejercicio
2018), que se encuentran registrados en el epigraéreses y rendimientos asimilados —
Activos titulizados” de la cuenta de pérdidas yayaias.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimientoadeduentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por sgdele crédito ha sido el siguiente:

-17 -



Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial (2.870) (2.071)
Dotaciones (1.156) (31.368)
Recuperaciones 2.870 30.569
Reversion fallidos - -
Traspasos a fallidos . .
Saldo final (1.156) (2.870)

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta correcciovadter, procedente en su totalidad de la
aplicacion del calendario de morosidad, se encaemgistrada en el epigrafe “Activos
financieros a corto plazo — Activos titulizados -erk@écciones de valor por deterioro de
activos” del activo del balance.

Al 31 de diciembre de 2019 la ganancia imputaddaeouenta de pérdidas y ganancias
relacionada con los activos deteriorados es detIniles de euros (2018: 799 miles de euros
de pérdida) registrada en el epigrafe “Deteriotto de activos titulizados”, que se compone
de:

Miles de euros

2019 2018
Deterioro activos titulizados - (799)
Reversién del deterioro 1.714 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activosfas| - -
Correcciones de valor por deterioro de activosardentes
mantenidos para la venta - -
Deterioro neto activos titulizados 1.714 (799)

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los imgpdeelos derechos de crédito vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientabal® al Fondo al cierre del ejercicio. Del

saldo registrado en este apartado al 31 de dicenMd12019 se ha percibido durante el mes
de enero de 2020 un importe de 10.099 miles desedo31 de diciembre de 2018, este

apartado incluia un importe de 7.034 miles de euosscuales fueron cobrados durante el
mes de enero de 2019.
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7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de diciembe corresponde con el efectivo
depositado en el Agente Financiero como materi@brnade una cuenta de tesoreria.

El detalle del saldo de este epigrafe del activdadince al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de eurc

2019 2018
Tesoreri 128.46¢ 88.17(
Otros activos liquidos equivalen - -
128.46¢ 88.17(

El saldo del epigrafe “Efectivo y otros activodlitps equivalentes-Tesoreria” que figura en
balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, coorep al saldo de una cuenta corriente,
abierta a nombre del Fondo en HSBC France, Sucers#ispafia (anteriormente, HSBC
Bank plc, Sucursal en Espafia). La cuenta corrigetenga un interés igual al tipo EONIA
diario menos un margen del 0,07%.

Los intereses devengados por esta cuenta corekBiiede diciembre de 2019 ascienden a un
importe negativo de 159 miles de euros (2018: ingpoegativo de 168 miles de euros)

registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidganancias de "Intereses y cargas
asimilados — Otros pasivos financieros", de los muexiste importe pendiente a pagar en la
siguiente fecha de pago.

En relacion con esta cuenta de tesoreria, el ¢confjaeda supeditado a que la calificacion

otorgada a HSBC para su riesgo a corto plazo ndeteta de Al y P1, segun las escalas de
calificacion de S&P y Moody’s, respectivamente.3Al de diciembre de 2019 se cumplia

dicho requisito.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el Fondo no éwlizado operaciones de adquisicion
temporal de activos.
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de iore de 2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinac - 175.00( 175.00C
Series subordinadas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 65 65
Intereses vencidos e impagados - - -
- 175.065 175.065
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar (véase N - 33.007 33.007
- 33.007 33.007
Miles de euros
2018
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negocia
Series no subordinadas 175.000 - 175.000
Series subordinadas - - -
Intereses y gastos devenga no vencido - 72 72
Intereses vencidos e impagados - - -
175.000 72 175.072
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar (véase Nota 6) - 81.428 81.428
- 81.428 81.428

Al cierre del ejercicio 2019, como consecuencia d&hcimiento previsto del Periodo
Renovable del Fondo y que a la fecha de formulad&fas presentes cuentas anuales no se
habia tomado ninguna decision sobre la posiblensiie del mismo (véase Nota 1-b), el
importe de los bonos de titulizacion se encontraedmgistrado en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo — Obligaciones y otrodor&s negociables — Series no
subordinadas” del pasivo del balance a dicha fecha.

La vida residual de las obligaciones y otros vaaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,regegnta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo | de la memoria. Los importes se referirddos importes no descontados sin
considerar el efecto de hipétesis tales como tasanbrtizacioén anticipada, morosidad, etc.
No obstante, la amortizacion de estos pasivosdirass depende de la liquidez que generara
el Fondo, la cual estd condicionada al comportamiate la cartera sobre morosidad,
recuperaciones, amortizaciones anticipadas, etdpogpie, en el caso de que se generara una
liguidez diferente, las estimaciones previstas faodverse modificadas.
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofatelo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisiénBonos de Titulizaciébn de Activos
agrupados en un Unico tramo, que tiene las sigsardracteristicas:

Importe nominal de la Emisién 300.000.000 euros
NUmero de Bonos: 3.000

Importe nominal unitario y valor de reembolso 100.@uros

Tipo de interés variable al 31.12.19 1,034%

Periodicidad de pago de intereses Mensual

Fechas de pago de intereses 11° dia habil de @&la m
Fecha de inicio del devengo de intereses 21 de dmp®10

Al no cotizar en un mercado secundario, los Boraeaen de calificacion crediticia de las
Agencias de Calificacion. No obstante, antes d@igatmiento de la Escritura de Constitucion
del Fondo, las Agencias de Calificacion confirmagoe la suscripcion de dichos Bonos por
la Entidad Suscriptora no conllevaba un deteriogbaja o retirada de las calificaciones a
corto plazo del programa.

Amortizacién de los bonos

Aunqgue la fecha prevista de amortizacion de lo©bas 2020 (véase Nota 1-b), la Sociedad
Gestora podré proceder a liquidar de forma antitdpal Fondo, y con ello los bonos, en los
siguientes supuestos:

1. Cuando hayan transcurrido tres fechas de comprsecativas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo activos zadios adicionales, suficientes para que
el saldo nominal pendiente de los activos titulbsadea superior al 80% del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

2. Cuando hayan transcurrido seis fechas de comprsecotivas, sin que las Entidades
Cedentes, hayan transmitido al Fondo activos zadios adicionales, suficientes para que
el saldo nominal pendiente de los activos titulesadsea superior al 100% del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

3. Sien una fecha de compra el Fondo debiese adquiriros titulizados adicionales, por
un importe, tal que resulte que el saldo nominadmnte de los activos titulizados sea
superior al importe maximo de los activos tituliaad
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Cuando hayan transcurrido tres fechas de comprsecativas en las que el periodo
medio de cobro de los activos titulizados que tergano deudores a Administraciones
Publicas, haya sido superior a 165 dias.

Cuando hayan transcurrido tres fechas de compnasecotivas en las que el periodo
medio de cobro de los activos titulizados, que aangomo deudores a Entidades
Privadas, haya sido superior a 175 dias.

Si la media movil a tres meses de la Tasa de Maléida, es mayor o igual al 17%.
Si la media movil a tres meses de la Tasa de Mdvada, es mayor o igual al 7,5%.

Si la media movil a tres meses de la Tasa de Intioniepto Publica, es mayor o igual al
2%.

Si la media movil a tres meses de la Tasa de Intiomepto Privada, es mayor o igual al
2,75%.

Si el valor nominal de los activos titulizados, dun sido sustituidos durante los doce
meses anteriores, porque adolecian de vicios agufioluyendo el que no se ajustaran,
en la fecha de constitucion o en su respectivaafeeéhcompra posterior, excede del 5%
del valor nominal de los activos titulizados que fsdo adquiridos durante el mismo
periodo.

Que cualquiera de los Cedentes o ACS sea declarsolvente o se vea inmerso en un
procedimiento concursal.

Que cualquier persona pase a tener, directa oegtdmente, la mayoria absoluta de
ACS.

Que uno o mas de los Cedentes principales se getdd por un supuesto de resolucion
anticipada de un cedente.

Que cualquiera de los Cedentes o ACS incumpla ghgiyo al Fondo a vencimiento de
conformidad a la Escritura de Constitucion, a nogsee se deba a un error técnico y se
subsane en los 3 dias habiles siguientes.

Que cualquier Cedente o ACS incumpla cualquieraueobligaciones en virtud de la
Escritura de Constitucion.

Que la Sociedad Gestora tenga conocimiento de walgquier manifestacion o garantia
otorgada por cualquier Cedente o la informacioilifada es falsa o inexacta, a no ser
que se subsane en 10 dias habiles.

Que se produzca un supuesto adverso significativo.

Que cualquier deuda de ACS o de cualquier cedemya cuantia total ascienda a
25.000.000 de euros o mayor sea declarada vengidgadera antes de su vencimiento
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

original como consecuencia de un supuesto de inlmmpto 0 no sea pagada al
vencimiento.

Que cualquier cesion de los activos titulizadoddmsino surta o deje de surtir el efecto
de una transmision de activos titulizados plenamtagal, valida, vinculante y exigible.

Que la Sociedad Gestora notifique a los Cedent&S,Aa Entidad Suscriptora y el
Agente de la Linea de Crédito que cualquier estgpah de cualquiera de los
documentos de la operacién es invalido o inexigigkEvo subsanacién en 10 dias
héabiles.

Que cualquiera de los Cedentes no desee 0 nowtsté&zado a soportar las deducciones
fiscales o costes complementarios que se estalgeckenEscritura de Constitucion.

Que tenga lugar cualquier hecho que comporteitadet rebaja o puesta bajo vigilancia
de las calificaciones del Programa de PC por lanéigs de Calificacion.

Que hayan transcurrido 10 dias naturales desdetificacién escrita de la Sociedad
Gestora a ACS en la que le informa de que el Cantta Linea de Crédito ha vencido o
no ha sido renovado por cualquier motivo, de conidad con sus términos y
condiciones.

Que una interrupcion del mercado de papel comeotiidue a disponer de la Linea de
Crédito durante més de 3 meses naturales consesutiv

De acuerdo con los supuestos previstos anterioenéutrante el ejercicio 2019 no se ha
procedido a la amortizacion parcial en el saldoladeBonos de Titulizaciéon de Activos
(15.000 miles de euros durante el ejercicio 2018).

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha erespéa totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.

El movimiento de los bonos durante los ejercicid¥l® y 2018, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2019

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 175.000 -

Amortizacion - -

Saldo final 175.000 -
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Miles de euros
2018

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 190.000 -
Amortizacién (15.000)
Saldo final 175.000

Durante el ejercicio 2019 se han devengado interégelos Bonos de Titulizacién por

importe de 1.950 miles de euros (2.206 miles desdurante el ejercicio 2018), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Intereseargas asimilados — Obligaciones y otros
valores negociables” de la cuenta de pérdidas grgaas de dicho periodo, de los que 65
miles de euros se encuentran pendientes de vemtana 31 de diciembre de 2019 (72

miles de euros al 31 de diciembre de 2018), estaadistrados en el epigrafe “Pasivos
financieros a corto plazo - Obligaciones y otrofones negociables - Intereses y gastos
devengados no vencidos” del pasivo del balance.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglbs a lo largo de los ejercicios 2019 y
2018, se presenta a continuacion:

Ejercicio 2019:

En miles de euros
Liquidacion de cobros y pagos del periodo Periodo
Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 1.112.749

Cobros por amortizaciones anticipadas -
Cobros por intereses ordinarios -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 246
Otros cobros en especie -
Otros cobros en efectivo -

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Gnica) -
Pagos por intereses ordinarios (Serie Unica) (1.957)
Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Unica) -
Pagos por amortizacién previamente impagada (Seita) -
Pagos por intereses previamente impagados (Sdda)in -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados -
Pagos por intereses de préstamos subordinados -
Otros pagos del periodo (*) (1.070.662)

(*) Incluye el importe de los pagos por adquisiciEnactivos titulizados.
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Ejercicio 2018:

Liquidacion de cobros y pagos del periodo

En miles de euros
Periodo
Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas

Cobros por intereses ordinarios

Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en especie

Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacién ordinaria (Serie Gnica)

Pagos por intereses ordinarios (Serie Unica)

Pagos por amortizaciones anticipadas (Serie Unica)
Pagos por amortizacién previamente impagada (Seita)
Pagos por intereses previamente impagados (Seda)in
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo (*)

1.262.358

313

(15.000)
(2.216)

(1.237.988)

(*) Incluye el importe de los pagos por adquisiciEnactivos titulizados.

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboradi@nla informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima cdmsccobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) esdetura de constitucion, la mencionada
informacion ha sido sustituida con una comparativae las tasas e hipotesis de los activos y

pasivos en el momento inicial y las actuales ptaskena continuacion:

Tasas e Hipotesis

Situacion Inicia

Activos:
Tipo de interés medio de la cartera
Tasa de amortizacién anticipada (hipotesis)
Tasa de fallidos (hipotesis)
Tasa de recuperacion de fallidos (hipétesis)
Tasa de morosidad (hipétesis)
Loan to value medio
Vida media de los activos
Fecha de liquidacion anticipada del fondo (hipige

0,18
2020

El resumen de las liquidaciones de pagos habittataego de los ejercicios 2019 y 2018 se

presenta a continuacion:
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Miles de euros

Pagos por amortizacién ordinaria Bono

17/01/2019

15/02/2019

15/03/2019

15/04/2019

22/05/2019

17/06/2019

Pagos por intereses ordinarios Bono

165

159

155

171

204

143

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Miles de euros

Pagos por amortizacién ordinaria Bono

15/07/2019

19/08/2019

16/09/2019

16/10/2019

18/11/2019

18/12/2019

Pagos por intereses ordinarios Bono

153

188

149

153

165

152

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacién previamente impagada Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Miles de euros

Pagos por amortizacién ordinaria Bono

17/01/2018

15/02/2018

15/03/2018

16/04/2018

18/05/2018

15/06/2018

Pagos por intereses ordinarios Bono

196

196

189

216

216

167

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Miles de euros

16/07/2018

16/08/2018

17/09/2018

16/10/2018

19/11/2018

18/12/2018

Pagos por amortizacién ordinaria Bono

15.000

Pagos por intereses ordinarios Bono

185

170

176

159

187

159

Pagos por amortizaciones anticipadas Bono

Pagos por amortizacion previamente impagada
Bono

Pagos por intereses previamente impagados Bono

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados

Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo

Ni al 31 de diciembre de 2019 ni 2018 el Fondo em&ba impagados en ninguna

diferentes series de bonos en circulacion

de las

Ni durante 2019 ni durante 2018 el Fondo ha aboiragorte alguno al cedente en concepto

de margen de intermediacion financiera.
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10. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y @dm con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propiddaamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegabldon de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuestossai@edades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientegiséqs:

1. que estén representados mediante anotacione&ptacu

2. que se negocien en un mercado secundario ofieighldres espariol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Egiodes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sejgetgtionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ousfos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los ilsmeea los que esti sujeta su actividad
correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios.dpmion de los Administradores de la

Sociedad Gestora del Fondo no existen contingeffisieales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢anto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondiestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergfldé crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciadelientes.

11. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo jeme tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioantbley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p&sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado% de3diciembre de 2019 y 2018, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas asesmuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos insteumtos.

Los honorarios correspondientes a la auditoriaagelientas anuales del ejercicio 2019 han
sido 7 miles de euros (7 miles de euros en eliejerg018), no habiendo prestado el auditor
servicios al Fondo distintos al de auditoria dentase
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Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 ul@®j

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo noatemigin importe significativo pendiente

de pago a proveedores en operaciones comercisdenismo, durante los ejercicios 2019 y
2018, el Fondo no ha realizado pagos significati@sproveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los administradoresad8dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaal@s al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como los pagos realizados a dichos provesdiueante el ejercicio 2019 y 2018,

cumplen o han cumplido con los limites legalesglazamiento.

12. HECHOS POSTERIORES

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China aare de 2020 y su reciente expansion global a
un gran namero de paises, ha motivado que el bhote haya sido calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud desde shga 11 de marzo. Teniendo en consideracion la
complejidad de los mercados, a causa de la glawabz de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contrairels, las consecuencias para el Fondo son
inciertas y van a depender en gran medida de la@@a y extension de la pandemia en los proximos
meses, asi como de la capacidad de reaccién yaaziaptde todos los agentes econdmicos
impactados. Por ello, si bien a la fecha de formiGtade estas cuentas anuales es prematuro realizar
una valoracion detallada o cuantificacion de losiljes impactos que tendrd el COVID-19 sobre el
Fondo, debido a la incertidumbre sobre sus conge@s a corto, medio y largo plazo, los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondwideran que nos encontramos ante una
situacion coyuntural. Por Gltimo, resaltar que Aabninistradores de la Sociedad Gestora del Fondo
estan realizando una supervisidn constante ded@®n de la situacién, con el fin de informar al
mercado en el caso de que sea necesario

A la fecha de formulacién de estas cuentas anualés ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contdsmien las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2019

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, SO05.5apatado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccldn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

CAP-TDA 2

5.05.1

Denominacién Fondo: CAP-TDA 2

Denominacién del compartimento:

Denominacitn de la gestora: Thullzacién de Activos, SGFT, SA.

 Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

Entidades cedentes de los activos titullzados: GRUPO ACS

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproc

Principal pendiente

Vida residund de los activos tihultzados (milles de euros) Shtuscitn actual 31/12/2019 m&nﬂumﬂm Stuacitn Iniclal 25052010

Inferiora 1 ano 0600 70676 1600 164178| 2600 12308936
Entre 1y Zafios 06071 a 1601 o] 2601 A83
Entre 2y 3 ahos D602 0 1602 i 2602 ]
Entre 3y 4 afios 0603 o} 1603 of 23603 ]
Entre 4y 5 ahos D604 0 1604 i 2604 o
Enfre 5y 10an0s 0605 o} 1605 of 3605 o
Superior a 10 ahos D606 a 1606 O 2606 o
Total 0E07 70878 1607 164178) 2607 12209419
Vida residual media ponderada (aflos) 0608 00| 1608 o0 2608 017
Antighedad Shtuackn actual 31/12/2019 mﬂ‘"““‘"m Shuacién iniclal 25/05/2010

Antlgiiedad media ponderada {ahos) os0a | 015 1609 | o] zeoa | o0
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

CAP-TDA2

5.05.1

Denominacién Fondo: CAP-TDA 2

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullzacién de Activas, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019
Entidades cedentes de los activos titulizados: GRUPO ACS

(INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuaproE

31122018 31/12/2018
Tipo de interds medio ponderada 0650 noo| 1650 oo 2850 200
Tipo de interés nominal mdximo 0651 0,00 1651 0,00 2651 0,00
Tlpo dhe interds nominazl minimo 652 D00 1652 000 2652 000
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Direcclén General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.ocnmv.es

CAP-TDA2
5.06

Denominacién Fondo: CAP-TDA 2

Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Tullzaclén de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2019

NOTAS EXPLICATIVAS

Contiene

Informacion adicional
en fichero adjunto

[INFOME[EAUDH’DR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




TdA

URTLTLITS
de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral CAPTDA 2

El fondo se encuentra constituido por las siguientes entidades que han sido clasificadas como
OTROS.
Entidad: GRUPO ACS Codigo: 153




CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestion correspondiente al ejercicio aral terminado el 31 de diciembre de 2019

CAP-TDA 2, Fondo de Titulizacion de Activos, fuenstituido por Titulizacion de Activos
S.G.F.T. el 19 de mayo de 2010. El Fondo tienectarébierto por el activo durante el
denominado Periodo Renovable y por el pasivo deraeit denominado Periodo de
Ampliacion. La adquisicion de los activos Iniciakesl desembolso de los bonos iniciales se
produjeron el dia 21 de mayo de 2010. Actia comentg Financiero del Fondo HSBC
Bank plc, Sucursal en Espafia.

En la fecha de desembolso, se emitieron 1.535 Bomosin valor nominal de 100.000 Euros
por Bono, que fueron suscritos por Regency Assatsitéd. Durante el aflo 2010 se

emitieron un total de 3.000 Bonos con un valor mainde 100.000 euros y ya ha finalizado
el Periodo de Ampliacion.El bono esta respaldadoyma cartera de derechos de crédito
derivados de sociedades que forman parte del GA@® cuyos deudores son Deudores
Publicos y Deudores Privados.

A 31 de diciembre de 2019, el saldo vivo de lossastascendia a 70.675.546,59 Euros, cifra
que incluye la amortizacion de los activos y laorepra de nuevos activos al cedente.

Al cierre de este ejercicio, queda por amortizab&B3% de los Bonos, se ha pagado en
concepto de amortizacion de principal 0,00 euroslatfio 2019, se ha pagado en concepto
de intereses 1.956.859,71 Euros en el afio 2019nyeeés devengado de los bonos desde la
ultima fecha de pago hasta el 31 de diciembre d6 28 65.343,00 Euros.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la Cuenta Tésoreria del Fondo es de
128.466.144,18 Euros.

La Fecha de Pago del Fondo es el undécimo diadglsda mes natural.

El dia 11 de marzo de 2015 la Sociedad Gestoraemi®s actuando en nombre y
representacion del Fondo, la documentacion an@NElV para proceder a la modificacion
de la Escritura de Constitucion de CAP TdA 2, FTArpliar el plazo de la operacion
durante cinco afios mas hasta mayo de 2020. La dmtadicha presentacion de
documentacion en el Registro de CNMYV se sellé&lldide marzo de 2015.

El 1 de febrero de 2019 HSBC Bank Plc, Sucursdtsfgfia formalizd la transmision de su
negocio en favor de HSBC France, Sucursal en Espaiido que, HSBC France, Sucursal en
Espafia, ostenta los derechos y obligaciones bafoostrato que, hasta ese momento, le
correspondian a HSBC Bank Plc, Sucursal en Espafia.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los ingsortorrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados confoant®s Contratos y a la Escritura de
Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.



El Fondo esti expuesto al riesgo de mercado (¢licclaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédé@dvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgasdtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibdidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable denlsirumentos financieros.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorene al calendario de pago
establecido en la Escritura del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice unérgastiva de la liquidez transitoria.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d® 3(2018. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lagstadnin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracion, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sklsreliferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emisiéon de los Bonos de
Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o comadidonde se ubica el derecho de crédito
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presentalestatio S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compr&miso

-2-



No obstante, dada la estructura y disefio del Foaclmgidos en su escritura de constitucion,
las pérdidas ocasionadas por la materializacidestieriesgo son repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedetdsoddo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto en el valor del Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansiederivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafa y enigelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasediaé el aumento de los activos
titulizados dudosos vy, en su caso, de los actidpglaados, podrian ser causa de la falta de
liguidez o incapacidad de recuperacion de la wadlide los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos.

Los acontecimientos importantes ocurridos después cterre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores dernaomia.

Puede obtenerse informacion mas completa y acadaizobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://wwvtda-sgft.com.




CAP TDA2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2019

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggs en euros): 12.658.765,34
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogueos): 70.675.547,00
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 12.138.743.000
4.Vida residual (meses): 0,36
5.Tasa de amortizacion anticipada: 0
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 14,91%
7. Porcentaje de impagado entre 6 y 12 meses: 6,73%
8. Porcentaje de fallidos: 0,000%
9. Saldo de fallidos (*) 0,00
10. Tipo medio cartera -
11. Nivel de Impagado: (impago superior a 3 meses) 21,64%
Il. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO

a) Bono 175.000.000,0( 58.333,00

2. Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer

a) Bono 58,33%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensguro 0,00
4. Intereses impagados: 0,00
5. Interés devengado (de ultima fecha de pagi@aleh 31 de diciembre de 2019) 65.000

6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2019):
a) Bono 1,030%

7. Pagos del periodo

Amortizacién de principal Intereses
a) Bono 0 1.956.860
|11, LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 128.466.000
IV. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION
1. Gastos producidos 2019 70.133
2. Variacion 2019 1,17%



| V. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA

Saldo Nominal Pendiende Cobro Nc
Fallido*:

Saldo Nominal Pendiente de Cobro Fallic

TOTAL:

70.675.547

70.675.547

B) BONOS

BONO

TOTAL:

* Fallido: Segun criterio tal y como informa la Esera de Constitucion

175.000.00(

175.000.00(



ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de gés)
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de Activas

Informe de cumplimiento de las reglas de funcionamiento de CAP TDA 2, Fondo de Titulizacion
de Activos.

Amortizacion de los valores emitidos: Durante el dilimo trimesire no sa ha realizado ninguna amortizacion de
Bonos.

Conmtrapartidas: Duranle esle imestre, ninguna de las contrapartidas del Fondo ha sido sustiuida, por no
habarse dado las circuslancias que ko hickesan necasanio.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D®* Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D? Elena Sanchez Alvarez

D. Ramoén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAP-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2019, por los miembros del Consejo
de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesion de 26 de marzo de 2020, sus

miembros han procedido a suscribir el presente documento.

26 de marzo de 2020

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



