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ACCIONA, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Miles de euros)

Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31/12/2019|31/12/2018 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2019(31/12/2018
ACTIVO NO CORRIENTE 6.503.914 [ 6.316.450 | PATRIMONIO NETO Nota 10 3.646.391 | 3.569.468
FONDOS PROPIOS 3.646.511 | 3.569.468
Inmovilizado intangible Nota 5 14.009 5.061 | Capital 54.857 57.260
Aplicaciones informaticas 223 —| Prima de emisién 170.110 170.110
Anticipos 13.786 5.061 | Reservas 3.190.133 | 3.307.859
Legaly estatutarias 718911 716.573
Otras reservas 2471222 2.591.286
Inmovilizado material Nota 6 8.905 8.483 | Acciones y participaciones en patrimonio propias (28.633)| (199.616)
Terrenos y construcciones 7.250 7.304 Resultado del ejercicio 260.044 233.855
Otras instalaciones técnicas y mobiliario 210 425
Otro inmovilizado material 746 754 AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (120) -]
Inmovilizado en curso y anticipos 699 -
Inv.empresas del Grupo, multigrupo y asociadas a largo plazo [Notas 8.2.1y 16.2 6.303.363 | 6.103.616
Instrumentos de patrimonio 6.296.343 6.097.033
Créditos a empresas 7.020 6.583| PASIVO NO CORRIENTE 603.625 302.224
Provisiones alargo plazo Nota 11 97.489 95.563
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 4.749 5.487 | Otras provisiones 97.489 95.563
Otros activos financieros 4.749 5.487
Deudas a largo plazo 406.957 206.661
Activos por impuesto diferido Nota 13.5 172.888 193.803 | Obligaciones y otros valores negociables Nota 12.2 112.063 61.862
Deudas con entidades de crédito Nota 12.1 294.879 144.792
ACTIVO CORRIENTE 1.068.158 312.203 [ Otros pasivos financieros a largo plazo 15 7
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 53.268 92.079 | Deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas Nota 12.3y 16.2 99.179 -
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 16.2 41.949 41.146
Deudores varios 3.573 1.760 | PASIVO CORRIENTE 3.322.056 | 2.756.961
Personal 803 490 | Provisiones a corto plazo 10 1.335
Activos por impuesto corriente Nota 13.1 6.445 48.387| Deudas a corto plazo 119.749 371.796
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 13.1 498 296 | Obligaciones y otros valores negociables Nota 12.2 2.657 138.059
Deudas con entidades de crédito Nota 12.1 117.092 233.737
Invempresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 8.2.2 y 16.2 304.874 219.404
Créditos a empresas y otros activos financieros a corto plazo 3321 2.947| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12.3y16.2 | 3.133.058 | 2.327.485
Otros activos financieros 301.553 216.457
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 69.239 56.345
Periodificaciones a corto plazo 1.213 241 | Proveedores 21.435 15.140
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 16.2 2.236 2.448
Ffectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 708.803 479 | Acreedores varios 6.832 9.387
Tesoreria 708.803 479 Personal Nota 16.3 36.284 26.530
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13.1 2452 2.840
TOTAL ACTIVO 7.572.072 | 6.628.653 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.572.072 | 6.628.653

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 2019.

-Pag 2 -




ACCIONA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2019 y 2018

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2019 2018

Importe neto de la cifra de negocios Nota 15.1 352.584 287.411
Prestacion de servicios 75.944 66.339
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 276.178 220.628
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros Nota 16.1 462 444
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota5y 6 10.176 7.116
Otros ingresos de explotacién 127 80
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 127 80
Gastos de personal Nota 15.2 (62.810) (60.024)
Sueldos, salarios y asimilados (51.423) (48.513)
Cargas sociales (11.387) (11.511)
Otros gastos de explotacion (81.878) (78.133)
Servicios exteriores (83.259) (76.624)
Tributos 1.381 (1.509)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de explotacion
Amortizacién del inmovilizado Nota 6 (816) (625)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 8.2.1 92.351 80.738
Excesos de provisiones Nota 11 4.637 29.022
RESULTADO DE EXPLOTACION 314.371 265.585
Ingresos financieros 12 3
De valores negociables y otros instrumentos financieros de terceros 12 3
Gastos financieros (87.846) (68.217)
Por deudas con empresas del Grupo, multigrupo y asociadas Nota 16.2 (71.504) (47.817)
Por deudas con terceros (16.342) (20.400)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - -
Cartera de negociacion y otros 223 -
Diferencias de cambio (7.714) (550)
RESULTADO FINANCIERO (95.325) (68.764)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 219.046 196.821
Impuestos sobre beneficios Nota 13.4 40.998 37.034
RESULTADO DEL EJERCICIO 260.044 233.855

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2019.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2019 y 2018
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
- Efecto impositivo
TOTAL INGRES OS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (II)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (III)

260.044

223.855

40

259.924

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+I1II)

259.924

223.855

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio 2019.
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ACCIONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2019 y 2018
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)

Prima de

Resultado del

Ajustes por

Capital emision Reservas Acciones propias ejercicio Cambio de Valor TOTAL

SALDO AL 31/12/2017 57.260 170.110 3.225.986 (3.145) 209.202 - 3.659.413
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 233.855 - 233.855
Operaciones con accionistas - - 37.689 (196.471) (209.202) - (367.984)

- Distribucion de resultados / dividendos (Nota 3) - - 37.424 - (209.202) - (171.778)

- Operaciones con obligaciones -- -- -- -- -- -

- Operaciones con acciones propias (netas) -- -- 265 (196.471) -- -- (196.206)
Otras variac. del patrimonio neto - efecto reorganizacion societaria - - 44.184 - - - 44.184
SALDO AL 31/12/2018 57.260 170.110 3.307.859 (199.616) 233.855 - 3.569.468
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 260.044 120) 259.924
Operaciones con accionistas (2.403) - (117.726) 170.983 (233.855) -- (183.001)

- Aumentos/disminucion del capital (2.403) (162.425) 164.828 - - -

- Distribucion de resultados / dividendos (Nota 3) - - 42.036 - (233.855) - (191.819)

- Operaciones con obligaciones -- - - - - -- --

- Operaciones con acciones propias (netas) -- -- 2.664 6.155 -- -- 8.819
Otras variac. del patrimonio neto - efecto reorganizacion societaria - - -- - - - -
SALDO AL 31/12/2019 54.857 170.110 3.190.133 (28.633) 260.044 (120) 3.646.391

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2019.
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ACCIONA, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2019 y 2018

(Miles de euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (91.915) 29.673
Resultado antes de impuestos 219.046 196.821
Ajustes al resultado: (283.490) (264.114)
Amortizacion del inmovilizado 816 625
Otros ajustes del resultado (netos) (284.306) (264.738)
Variacion de Provisiones Nota8.2.1y 11 (98.982) (81.328)
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado financiero -- (31.102)
Ingresos financieros Nota 16.1 (474) (446)
Dividendos Nota 16.1 (276.178) (220.628)
Gastos financieros Notas 16.1y 12.3 91.542 68.216
Diferencias de cambio (214) 550
Cambios en el capital corriente (144.675) 125.014
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 117.204 (28.049)
Pagos de intereses (84.406) (44.536)
Cobros de dividendos 216.127 50.078
Cobros de intereses 474 446
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 13 (14.991) (34.038)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS ION (116.337) (422.907)
Pagos por inversiones: (117.075) (457.421)
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio Nota 8.2.1 (106.889) (450.000)
Inmovilizado material, intangible (10.186) (7.421)
Cobros por desinversiones: - 34.851
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio Nota 8.2.1 -- 34.851
Inmovilizado material, intangible Nota5Sy 6 -- --
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 738 (336)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 916.576 392.984
Cobros y (pagos) por inst. patrimonio y préstamos grupo: Nota 8.2.2 1.149.553 924.396
Adquisicion 1.153.894 920.913
Enajenacion (4.341) 3.484
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: Notas 12.1y 12.2 (49.977) (163.165)
- Emision de obligaciones y otros valores negociables 50.201 --
- Emision de deudas con entidades de crédito 629.637 309.027
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (596.815) (459.192)
- Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (133.000) (13.000)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio Nota 3 (191.819) (171.778)
Flujos de efectivo derivados de operaciones con acciones propias Nota 10.5 8.819 (196.470)
EFECTO DE VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - (550)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 708.324 (800)
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 479 1.280
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 708.803 479
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL 708.803 479
PERIODO
Caja y bancos 708.803 479
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 708.803 479

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

2019.
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ACCIONA S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2019

ACCIONA, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

1. Actividad de la empresa

Acciona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Acciona. Fue constituida de
conformidad con la legislacion vigente en Barcelona, el dia 16 de junio de 1916, por
tiempo indefinido. Su domicilio social, fiscal y las oficinas principales donde desarrolla
sus actividades se encuentran situadas en la Avenida de Europa n° 18 en Alcobendas
(Madrid). La Sociedad se encuentra dada de alta en el epigrafe de Clasificacion Nacional
de Actividades Economicas (CNAE) con el niimero 6420. Acciona S.A. tiene sus
acciones admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

La Sociedad es dominante de un Grupo de empresas que actilan en diversos sectores de
la actividad econémica, entre los que cabe destacar:

Energia: incluye el negocio eléctrico abarcando la promocion de plantas de
generacion renovable, su construccion, su operacion y mantenimiento y la venta de
la energia producida. Toda la generacion eléctrica de Acciona Energia es de origen
renovable.

Infraestructuras: incluye las actividades de:

Otras

Construccion: incluye la actividad de construccion de infraestructuras.
Asimismo, también incluye, proyectos llave en mano (EPC) para la
construccion de plantas de generacion de energia y otras instalaciones.
Concesiones: incluye la actividad de explotacion de concesiones de
transporte y hospitales, principalmente.

Agua: incluye las actividades de construccion de plantas desaladoras, de
tratamiento de agua y potabilizadoras, asi como la gestion del ciclo integral
del agua, actividad que abarca desde la captacion, potabilizacion incluyendo
la desalinizacion, hasta la depuracion y retorno al medio ambiente del agua.
Asimismo, opera concesiones de servicios relacionados con el ciclo integral
del agua.

Servicios: incluye las actividades de movilidad urbana en forma de alquiler
de todo tipo de vehiculos, el analisis, disefio e implantacion de proyectos de
mejora de eficiencia energética y de energias renovables en todo tipo de
instalaciones consumidoras de energia, asi como las actividades de facility
services, handling aeroportuario, recogida y tratamiento de residuos y
servicios logisticos, entre otros.

actividades: incluye los negocios relativos a la gestion de fondos e

intermediacion bursatil, la producciéon de vinos, el negocio inmobiliario, y otras
participaciones.
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ACCIONA S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2019

La Sociedad podréa desarrollar todas las actividades de ejecucion y complementarias de
esos ramos, asi como poseer participaciones en otras empresas con finalidad de
inversion.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la
legislacion vigente, estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas
preparadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), las cuales presentan las siguientes
magnitudes consolidadas, en miles de euros:

Concepto 2019 2018
Activos totales 17.349.187 14.937.593
Patrimonio neto 3.640.689 3.495.138
Importe neto de la cifra de negocios 7.190.589 7.509.529

Resultado consolidado atribuible a

la Sociedad Dominante 351678 328.030
Las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2019 han sido formuladas
por los Administradores, en reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia
27 de febrero de 2020.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2018, fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de Acciona, S.A. celebrada el 30 de mayo de 2019 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 expresadas en miles de euros, moneda
funcional de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en ¢l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
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ACCIONA S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2019

la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019 se han preparado
integrandose las uniones temporales de empresas (véase Nota 4.13 y Nota 8.2.3), en
las que participa la Sociedad mediante el sistema de integracion proporcional, es
decir, mediante la incorporacion de la cuota-parte correspondiente a la Sociedad por
su participacion en las mismas, tanto en resultados como en saldos de balance,
practicandose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como de
las operaciones realizadas entre si durante el ejercicio.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Soélo se han aplicado los principios contables obligatorios y en vigor a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, en
particular para aquellas inversiones en empresas del grupo y asociadas en las que
existen indicios. (Véase Notas 4.3 y 4.5.1)

e El valor razonable de determinados instrumentos financieros. (Véase Nota 4.5)

e El calculo de provisiones y la evaluacion de posibles contingencias por riesgos
legales y fiscales. (Véase Nota 4.9)

e Los resultados fiscales y la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
que se declararan ante las autoridades tributarias en el futuro que han servido
para el registro de los distintos saldos relacionados con el impuesto sobre
sociedades en las presentes cuentas anuales. (Véase Nota 4.7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos

que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion
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ACCIONA S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2019

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta, a
efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2018.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

2.7 Cambios de criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2018.

En la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2019 no se ha detectado ningun
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2018.

2.8 Moneda funcional y moneda de presentacion

3.

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercano, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019 y que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la
siguiente (en euros). Esta distribuciéon se muestra comparada con la distribucion del
resultado 2018 aprobada en Junta General de Accionistas el pasado 30 de mayo de 2019:

2019 2018

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias de Acciona, S.A. 260.043.573,01 233.855.108,03
Distribucién:

A Reserva Legal -- --
A Reserva Estatutaria 26.004.357,30 2.338.551,08
A Reservas de Capitalizacion 3.049.012,99 --
A Reservas Voluntarias 19.792.088,67 39.697.064,45
A dividendos 211.198.114,05 191.819.492,50
Total 260.043.573,01 233.855.108,03

La propuesta de reparto del resultado de 2019 contempla un reparto de dividendos de
3,85 euros por accion.
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ACCIONA S.A.
Memoria del ejercicio terminado el 31/12/2019

La sociedad podra repartir dividendos una vez hayan sido cubiertas las pérdidas de
ejercicios anteriores, destinado un 10% del beneficio a dotar la reserva legal —hasta
alcanzar el 20% del capital social- y se hayan cubierto las obligaciones determinadas en
los estatutos de la Sociedad.

Estatutariamente existe la obligacion de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio neto a
la reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera esta cubierta (20% del
capital social), debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva
estatutaria. Esta reserva es de libre disposicion.

El Consejo de Administracion propone dotar con cargo al resultado del ejercicio la
reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, por un importe de 3.049.012,99 euros,
equivalente al 10 por ciento del importe del incremento de los fondos propios referido a
las entidades que forman parte del grupo fiscal del que es Sociedad Dominante Acciona
S.A. La dotacién anterior da derecho a reducir la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades en la misma cuantia, con el limite del 10% de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio del grupo fiscal. En el caso de exceder dicho
limite, el exceso es trasladable a los dos periodos impositivos siguientes. Para mantener
el beneficio fiscal antes citado, esta reserva debera permanecer indisponible durante el
plazo de cinco afios desde el momento en que se realizan las correspondientes
aportaciones.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que haya experimentado, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3. Dichos activos
se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida util de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable, se amortizaran en un plazo de diez afios.

a) Patentes, licencias, marcas y similares:
En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma
(patentes y marcas), o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.

b) Aplicaciones informaticas:
La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y
desarrollo de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las
paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
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registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La
amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de cuatro afios.

¢) Anticipos:

Bajo este epigrafe la Sociedad registra todas aquellas actuaciones encaminadas a la
transformacion digital de la compafiia, y que redundaran en un mayor y mejor
aprovechamiento de la tecnologia en beneficio de las distintas tareas
administrativas y procesos productivos que se llevan a cabo en el Grupo. Todas las
actuaciones aqui registradas se encuentran en proceso de desarrollo. Una vez
finalizado el mismo, y al ponerse en funcionamiento la aplicacion desarrollada, el
importe correspondiente sera reclasificado bajo el epigrafe “Aplicaciones
Informaticas”, momento en el que comenzara a amortizarse.

4.2  Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion.
Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida til
estimada de los respectivos bienes, (o entre los afios de vida que restan para el fin de
la explotacion del inmovilizado en cuestion, el menor), habiendo resultado el
siguiente intervalo:

Porcentaje de

amortizacion
Construcciones 2% - 7%
Utillaje y mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informacion 25% - 50%
Otro inmovilizado 10% - 20%

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad efectia un analisis de los activos encaminado
a detectar la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de estos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Este
andlisis se efectuia sistematicamente para todos los fondos de comercio o activos
intangibles de vida util indefinida y para los restantes activos siempre que existan
indicios objetivos de que pudieran existir tales pérdidas.
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A efectos de este andlisis, conocido como “test de deterioro”, el importe recuperable
se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
estimados necesarios para su venta y el valor en uso. Por otra parte, los
procedimientos establecidos por la Direccion consisten en calcular el valor de uso de
los activos afectados en base al valor actual, descontado a tasas representativas del
coste del capital de la Sociedad, de los flujos de caja estimados para el futuro a
obtener por el activo en cuestion.

El analisis de deterioro se aplica para cada activo individualmente considerado
siempre que sea posible o para el conjunto de activos en que se integran y que
constituyen una “unidad generadora de efectivo”.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de
comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la
unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada
de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Como resultado del analisis anterior de deterioro de valor, no ha sido necesario dotar
importes adicionales a los deterioros ya reflejados en las cuentas anuales desde
egjercicios anteriores (véanse Notas 5y 6).

4.4  Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad so6lo posee arrendamientos operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a
lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.
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4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion:

Los activos financieros que habitualmente posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

a)

b)

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo. Esta categoria esta constituida practicamente en su totalidad
por los activos registrados bajo los epigrafes “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” y “Préstamos y créditos a empresas” (ambos, registrados
fundamentalmente con empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda,
con fecha de vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se
negocian en un mercado activo y sobre los que la Sociedad manifiesta su
intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo
de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por
una o varias personas fisicas o juridicas que actlien conjuntamente o se hallen
bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de
una empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al
cierre del gjercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estdn gestionadas
conjuntamente por la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo,
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incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros
ajenos al grupo.

d) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no
hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y multigrupo los costes de
transaccion incurridos.

Valoracion posterior:
a) Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

b) Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

c) Las inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas se valoran por
su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida en que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio
neto.

d) Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de cardcter estable o permanente), momento en el cual dichos
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resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que
existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo durante un periodo de un afio y medio, sin
que se haya recuperado el valor, o si se ha producido un descenso del mismo de
forma prolongada.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
estimarse con fiabilidad se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En estos casos la
correccion valorativa se calcularda de la misma forma que en las inversiones de
empresas del Grupo y Asociadas y no sera posible la reversion de la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se ceden los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.
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4.5.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio
de la Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el
valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o
amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente
en patrimonio neto, sin que en ningin caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2019, Acciona, S.A. poseia 398.641 acciones propias que
representaban un 0,7267% del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendi6 a 28.633 miles de euros. El coste de adquisicion de las
acciones propias, asi como el resultado de las operaciones realizadas se registrd
directamente en el capitulo de patrimonio neto (véase nota 10.5).

A 31 de diciembre de 2018, Acciona, S.A. poseia 2.902.115 acciones propias que
representaban un 5,0684% del capital social a dicha fecha. El coste de adquisicion de
dichas acciones ascendi6 a 199.616 miles de euros. El coste de adquisicion de las
acciones propias, asi como el resultado de las operaciones realizadas se registrd
directamente en el capitulo de patrimonio neto (véase nota 10.5).

4.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda
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extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del Balance. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos que, salvo prueba en contrario, se
entendera en un plazo no superior a los 10 afios.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.
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La Sociedad so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si
existe un derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar
los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos
o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan
los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con
beneficios fiscales futuros.

Acciona, S.A., tiene concedido por las autoridades competentes el régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, formando parte del Grupo de
consolidacion fiscal del que es Sociedad Dominante, con nimero de grupo 30/96.

4.8 Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen
igualmente considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista
a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.
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4.9  Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales,
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento
de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o
no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el
que se adopta la decision del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del

medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental
significativo.
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4.12 Pagos basados en acciones

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o
como un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por
otro, el correspondiente incremento en el Patrimonio neto, si la transaccion se liquida
con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se
liquida con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de
patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo
de concesion. Si por el contrario se liquidan en efectivo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconocen al valor razonable de estos
ultimos, referido a la fecha en la que se cumplen los requisitos para su
reconocimiento.

4.13 Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas
(UTEs) registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en
funcién de su porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente
y de los pasivos incurridos conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados y de los
gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional
de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario
o contractual para compartir el control sobre una actividad econémica, de forma que
las decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad requieren el consentimiento undnime de la Sociedad y del resto de
participes.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han
sido eliminados en proporcién a la participacion mantenida por la Sociedad en los
negocios conjuntos.

4.14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el
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valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

4.15 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion
que con caracter general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo
desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacion y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.16 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables
de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de
una transaccion de venta, en lugar de por uso continuado. Para clasificar los activos
no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta,
¢éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion
inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se
considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable
y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de
los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de operaciones
continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se trate de operaciones
interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la UGE se reconocen
reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a
continuacion a los demas activos no corrientes, prorrateando en funcion del valor
contable de los mismos. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio
no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en resultados, hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro
reconocidas con anterioridad ya sea por la valoracidén a valor razonable menos los
costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la
clasificacion.
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La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como
mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de
elementos, al menor de su valor contable antes de su clasificacién, menos
amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los
ajustes de valoracion derivados de dicha reclasificacion, se reconocen en resultados
de las operaciones continuadas.

4.17 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se
reconocen aplicando el método de adquisicion establecido en la Norma de Registro y
Valoracion 19* del Plan General de Contabilidad modificada por el articulo 4 del
Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
las cuentas anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de un negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de
adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del
negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por
la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o
asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma
parte del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la
adquisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen
siguiendo los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que surjan de
sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, la
Sociedad reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al
mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de
indemnizacion del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de
insolvencia y cualquier limitacion contractual sobre el importe indemnizado.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y el importe neto de
los activos adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.
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El defecto, después de evaluar el importe del coste de la combinacion de negocios y
la identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, supone una reduccion
del valor de los inmovilizados intangibles identificados cuya valoracion no puede ser
calculada por referencia a un mercado activo y de cualquier activo por
contraprestacion contingente y el importe residual, en su caso, se reconoce en la
partida diferencia negativa de combinaciones de negocios de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En las combinaciones de negocios realizadas por etapas, el exceso existente entre el
coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable de la participacion
previa en el negocio adquirido y el importe neto de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. El defecto, después de
evaluar el importe del coste de la combinacion de negocios, el valor asignado a la
participacion previa y la identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos,
supone una reduccion del valor de los inmovilizados intangibles identificados cuya
valoracion no puede ser calculada por referencia a un mercado activo y de cualquier
activo por contraprestacion contingente y el importe residual, en su caso, se reconoce
en la partida diferencia negativa de combinaciones de negocios de la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor razonable de
la participacion previa en el negocio adquirido y el valor contable en resultados,
atendiendo a la clasificacion de la misma. Asimismo, la Sociedad reclasifica los
importes diferidos en ingresos y gastos reconocidos correspondientes a la
participacion previa a resultados por naturaleza.

La Sociedad determina el valor razonable de la participacion previa tomando como
referencia el importe del coste de la combinacion de negocios.

4.18 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

4.19 Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones
definidas a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los
empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado solo se reconocen
los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se

descuentan utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones
de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del Balance en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido
el siguiente (en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones Inmov. intang. Aplicaciones Total
Patentes . . Total coste Patentes . Y .,
informaticas €n curso informaticas ameortizacion
Saldo a31/12/2017 535 2.566 3.101 (535) (2.566) 3.101)
Adiciones o dotaciones -- - 5.061 5.061 - -- --
Saldo a31/12/2018 535 2.566 5.061 8.162 (535) (2.566) 3.101)
Adiciones o dotaciones -- 267 8.725 8.992 - 44 44)
Saldo a31/12/2019 535 2.833 13.786 17.154 (535) (2.610) 3.145)
Total inmovilizado intangible Coste Amortizacion  Total neto
Saldo a 31/12/2018 8.162 (3.101) 5.061
Saldo a 31/12/2019 17.154 (3.145) 14.009

Tal y como se ha indicado en la nota 4.1, las incorporaciones al activo intangible se
corresponden con el desarrollo de aplicaciones informaticas dentro del marco del
proceso de transformacion digital de la Sociedad, que fueron registradas por su
naturaleza como gasto y posteriormente activadas en la cuenta de resultados a través del
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor Valor
D ., contable contable
escripcion () (bruto)
2019 2018
Aplicaciones informaticas 2.566 2.566
Patentes 535 535
Total 3.101 3.101
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del Balance en los ejercicios 2019 y 2018, asi
como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes
(en miles de euros):

COSTE AMORTIZACION ACUMULADA
Otras Instalacione Otras
Terrenos y . - . ed Terrenosy . L. . Total
instalac./mobili Otro inmov. s técinicas Total coste instalac./mobili Otro inmov. .
Construc. . construc. amortiz.
ar. en montaje ar.
Saldo a
31/12/2017 5.460 6.329 2.792 - 14.581 (301) (5.589) (1.979) (7.869)
Adiciones o
. 2.258 133 6 -- 2.397 (113) (449) (64) (626)
dotaciones
Bajas -- - - - -- -- 1 -- 1
Saldoa 7.718 6.462 2.798 - 16.978 (414) (6.038) (2.043) (8.495)
31/12/2018 : : ) ) ) ) )
Adiciones o
. 428 57 9 699 1.193 (482) (271) (18) (771)
dotaciones
Bajas -- - - -- -- -- -- - --
Saldoa 8.146 6.519 2.807 699 18.171 (896) (6.309) (2.061) (9.266)
31/12/2019 . . ’ : : : .
Total
inmovilizado Coste Amortizaciones Total neto
material
Saldo a
16.978 8.495 8.483
31/12/2018 ( )
Saldo a
18.171 9.266 8.905
31/12/2019 ( )

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por separado de la construccion y del terreno,
al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente (en miles de euros):

Valor contable Valor contable

(bruto) (bruto)

Descripeién — 31/12/2019 31/12/2018
Terrenos 4.466 4.466
Construcciones 3.680 3.252

Total 8.146 7.718

Las adiciones en el inmovilizado material bajo el epigrafe “Terrenos y Construcciones”,
se corresponden principalmente con obras de remodelacion y adaptacion de espacios de
oficina ocupados por la Sociedad en construcciones propias o bajo arrendamiento,
incorporadas al activo a través de la cuenta de resultados mediante el epigrafe “Trabajos
realizados por la empresa para su activo”.
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en
miles de euros):

Valor contable Valor contable

Descripcion (bruto) (bruto)
31/12/2019 31/12/2018
MOblllaTlO y otras 5356 3264
instalaciones
Otro 1.nm0V111zado 1.898 1.844
material
Total 7.254 5.108

No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado al cierre del ejercicio 2019.
Tampoco existen compromisos firmes de venta de inmovilizado a 31 de diciembre de
2019. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se dan circunstancias
especiales que afecten a la disponibilidad de los bienes del inmovilizado material, tales
como litigios, embargos, arrendamiento a tiempo definido u otras.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los
Administradores consideran las coberturas alcanzadas al cierre de los ejercicios 2019 y
2018 apropiadas en relacion con los riesgos cubiertos.

7. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores, por arrendamientos operativos, las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas para el conjunto de los afios futuros cubiertos por los actuales contratos en

vigor (en miles de euros):

Arrendamientos operativos Valor nominal  Valor nominal

Cuotas minimas 2019 2018
Hasta un afio 282 2.555
Entre uno y cinco afios 124 4.625

Mas de cinco afnos - -

Total 406 7.180
Los importes anteriores no incluyen pagos contingentes tales como repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente.

Los arrendamientos de la Sociedad no tienen cuotas contingentes y su renta anual, segun
proceda, se actualiza de acuerdo con el [PC.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significativos que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2019, son los referidos a
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vehiculos de alquiler. Al cierre de 2018 el contrato mas importante se referia al edificio
de oficinas de 22.510 metros cuadrados, sito en Avenida de Europa n° 18 Alcobendas
(Madrid), cuyo alquiler ha sido cedido a otra sociedad del Grupo.

8. Activos Financieros

A continuaciéon se muestran, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, los activos
financieros clasificados por clases y categorias (en miles de euros):

2019 2018
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Inversiones mantenidas hasta el

Vencimiento
Créditos y otros 340 - 682 -
Total 340 - 682 -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 4335 - 4.333 -
Depositos y fianzas 74 - 472 -
Do ol - wm - am
Cliegtefs por ventas y prestacion de B 41.949 ; 41146
servicios
Otras cuentas a cobrar - 11.319 - 50.933
Total 4.409 53.268 4.805 92.079
Total Activos Financieros 4.749 53.268 5.487 92.079

8.1  Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido en este capitulo del Balance en los ejercicios 2019 y 2018, asi
como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes
(en miles de euros):

Participacion en empresas Otros activos
Cost Deteriorode  Valor neto fllnanc1elros 2 Total
o valor contable argo plazo

Saldo a
31/12/2017 1.058 (1.058) - 937 937
Altas - -- - 4.629 4.629
Bajas i = - (79) (79)
Saldo a

1. 1. - 4 4
31/12/2018 058 (1.058) 5.487 5.487
Altas - _ _ 10 5
Bajas = - - (749) (748)
Saldo a

il L - 4.749 4.749
31/12/2019 058 (1.058) 7 7
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No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los
activos financieros.

El resto de partidas que se incluyen en el apartado “Otros activos financieros a largo
plazo” corresponden a fianzas y depdsitos, asi como a otras periodificaciones a largo
plazo.

8.2 Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

8.2.1 Inversiones en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas a largo plazo

El movimiento habido en esta partida del Balance en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido
el siguiente (en miles de euros):

Saldo a Altas o Bai Saldo a Altas o Bai Saldo a
31122017 dotaciones B 311212018 dotaciones B 311212019
Participacién en empreses del Grupoy 6.890.645 553244 (64.056) 7.379.833 107.391 (502) 7.486.722
Asociadas
Deterioro Participacion empresas de Grupo
. (1.330.750) (66.439) 114.390 (1.282.800) = 92.421 (1.190.379)
y Asociadas
Total Participaciones Neto 5.559.895 486.805 50.334 6.097.033 107.391 91.919 6.296.343
Créditos en empresas del Grupo y Asociadas 34.936 3.761 (2.587) 36.110 1.170 (733) 36.547
Deterioro créditos empresas de Grupo y
. - 1.72 . - - \
o (31.247) 720 (29.527) (29.527)
Total Créditos Neto 3.689 3.761 (867) 6.583 1.170 (733) 7.020
Total Participaciones y Créditos 5.563.584 490.566 49.466 6.103.616 108.561 91.186 6.303.363

No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor razonable de los
activos financieros.

Participaciones en empresas del Grupo, Multigrupo vy Asociadas:

en miles de euros
Total inversiones en
participaciones en
empresas del Grupo,
Multigrupo y Asociadas

Saldoa31/12/2018 7.379.833 (1.282.800) 6.097.033

Coste  Deterioros Total neto

Saldoa31/12/2019 7.486.722 (1.190.379) 6.296.343

El Anexo I muestra el detalle de las participaciones en empresas del Grupo, Multigrupo
y Asociadas a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Durante 2019, los incrementos habidos en “Participaciones en empresas del Grupo” se
corresponden con la ampliacion de capital realizada en Acciona Tecnologia y Servicios,
S.L. por valor de 1,7 millones de euros y la adquisicion de la participacion a otra
empresa del Grupo de Acciona Producciones y Disefio S.A. por importe de 6,7 millones
de euros. La participacion en ambas sociedades es del 100%.
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Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, con fecha 8 de octubre de 2019 Ia
Sociedad acepto la propuesta formulada por su participada Nordex SE de suscribir la
totalidad de la ampliacion de capital de un 10% al precio de 10,21 euros por accion, lo
que representd un desembolso de 99 millones de euros. Tras la suscripcion, el porcentaje
de participacion pas6 de un 29,9% a un 36,27%. Al superar el limite regulatorio del 30%
la Sociedad se vio obligada a formular oferta publica de adquisicion a la totalidad de los
accionistas de Nordex SE. La oferta publica de adquisicion se formul6é a un precio de
10,34 euros por accion, calculado como el precio medio por acciéon en base a la
cotizacion de Nordex SE de los tres meses previos al lanzamiento de la misma, tal y
como indica el regulador del mercado alemén BaFin. El periodo de aceptacion de la
OPA (periodo inicial mas periodo adicional) finalizé el 8 de enero de 2020, siendo
aceptada por un total de 149.399 acciones representativas de un 0,14% (véanse notas 9 y
19).

En 2018, los incrementos habidos en empresas del Grupo se correspondieron
principalmente con una ampliacion de capital realizada en Corporacion Acciona
Infraestructuras S.A. por valor de 450 millones de euros y una aportacion no dineraria a
la misma sociedad de la participacion que la Sociedad detentaba en Acciona
Concesiones S.L. por valor de 103 millones de euros. En cuanto a las bajas de 2018, tal
y como se ha indicado anteriormente, se realizd aportacion no dineraria de la
participacion en Acciona Concesiones S.L. que se encontraba valorada por 59 millones
de euros. Adicionalmente, Consorcio Traza S.A. realizd un pago a sus accionistas con
cargo a prima de emision por importe de 5 millones de euros.

Provisiones de cartera

A la finalizacion del ejercicio 2019, se han revisado las previsiones de Corporacion
Acciona Energias Renovables S.A., actualizando el test de deterioro de su actividad en
funcion de las nuevas previsiones arrojando un valor en uso de 2.672 millones de euros
(2.580 millones de euros en 2018), lo que ha supuesto una reversion parcial de la
provision sobre esta participacion de 92 millones de euros (36 millones de euros en
2018). Esta reversion viene motivada por las mejores perspectivas en las variables
macroecondémicas de los paises donde opera la compaiiia, asi como en la contencion de
los gastos operativos.

La metodologia empleada para calcular el valor en uso es mediante el descuento de
flujos de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuenta los riesgos inherentes al negocio
de la compaiiia, asi como los distintos mercados en los que opera. Para este descuento se
ha calculado una proyeccion de flujos de efectivo que cubre el plazo medio de vida de
las instalaciones generadoras existentes y teniendo en cuenta para sus ingresos los
regimenes de tarifa vigentes.

La Tasa WACC después de impuestos considerados asciende a un 5,96% y el
crecimiento de ventas utilizado para el periodo normalizado, que sirve de base para el
calculo del valor terminal (parametro “g”), se ha estimado en un 1,5%,

Del mismo modo, se ha llevado a cabo un andlisis de sensibilidad en las principales

hipotesis utilizadas. Asi, una variacion de +/- 50 p.b. en la WACC produciria un impacto
adicional en el valor en uso calculado de -805 y +1.011 millones de euros, y una
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variacion de +/- 50 p.b. en la tasa de crecimiento de las ventas en el periodo normalizado
(“g”) produciria un impacto adicional en el valor en uso de +900 y -719 millones de
euros.

En relacion con la participacion en Nordex SE, sociedad cuyos titulos cotizan en la
Bolsa de Francfort, el test de deterioro sithia el valor en uso en 695 millones de euros,
superior al importe en libros de la inversion, sin embargo, no puede ignorarse que la
cotizacion de la accidon continda situada en niveles inferiores al valor contable y que el
sector atin no ha culminado su proceso de reajuste causado por la transformacion de los
regimenes de retribucion aplicables a la actividad de generacion de energia renovable
que han experimentado algunos mercados clave. Por tanto, la Sociedad, considera
prudente seguir con su politica de continua monitorizacion de su inversion en Nordex SE
a la espera de que se consoliden los indicios que permitan estimar que se puede proceder
a la reversion del deterioro registrado en 2017. A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad
considera que no se dan las circunstancias descritas y por tanto mantiene el deterioro
dotado.

La metodologia empleada para calcular el valor en uso es mediante el descuento de
flujos de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuenta los riesgos inherentes al negocio
de la compaifiia, asi como los distintos mercados en los que opera. Para este descuento se
ha calculado una proyeccion de flujos de efectivo que cubre un periodo de cinco afios
(2020-2024) y un valor terminal que representa el valor de los flujos futuros a partir del
afio seis y que se ha determinado en base a una estimacion de flujo de caja normalizado.

Con respecto al crecimiento de ventas utilizado para el periodo normalizado, que sirve
de base para el calculo del valor terminal (parametro “g”), se ha estimado un crecimiento
del 1,5%, pese a existir perspectivas de crecimiento en el sector en el que opera Nordex
que avalan crecimientos superiores, entre otras razones, por la creciente necesidad de
sustitucion de energias convencionales. No obstante, dada la incertidumbre que entrafian
las proyecciones para periodos tan amplios, se ha considerado que el 1,5% es una tasa de
crecimiento prudente.

Para el descuento de los flujos de caja se ha considerado una tasa WACC después de
impuestos de un 7,2%.

Asimismo, al objeto de reforzar la consistencia y razonabilidad del test, se ha realizado
un analisis de sensibilidad ante cambios razonablemente esperados en las principales
hipotesis. Asi, una variacion de +/- 50 p.b. en la WACC produciria un impacto adicional
en el valor en uso calculado de -66 y +79 millones de euros, y una variacion de +/- 50
p.b. en la tasa de crecimiento de las ventas en el periodo normalizado (“g”) produciria un
impacto adicional en el valor en uso de +64 y -54 millones de euros que no afecta al
deterioro registrado a dia de hoy.

Por ultimo, y en relacion a la participacion en Acciona Inmobiliaria S.L., la Sociedad ha
actualizado a 31 de diciembre de 2019 el analisis de deterioro de la misma, considerando
las valoraciones realizadas por expertos independientes, concluyendo que no es
necesario efectuar deterioros adicionales a los registrados en ejercicios anteriores en
dicha participacion
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Al cierre de 2018, se procedio a revertir provisiones de cartera en Acciona Inmobiliaria
y Corporacion Acciona Energias Renovables por valor de 78,4 y 35,9 millones de euros
respectivamente.

La operacion de venta de Testa Residencial Socimi junto con la mejora en las
valoraciones de los activos inmobiliarios, realizadas por expertos independientes, y las
expectativas de este mercado en continuo crecimiento en los sectores residencial y
terciario, llevaron a los Administradores de la Sociedad a corregir el valor de la
provision registrada por la participacion de esta sociedad a partir de los valores de los
precitados informes.

Respecto a la participacion en Nordex, S.E., y dado que el precio de cotizacién de
referencia del subgrupo continu6 siendo bajo y se mantuvo por debajo del valor neto
contable a lo largo de 2018, se consider6 procedente actualizar el test de deterioro al
cierre de 2018, mediante la revision de las principales hipotesis del modelo acordes a la
ultima informacion publicada por Nordex y utilizando informacion de fuentes externas
especializadas en el sector.

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad, de acuerdo con las estimaciones realizadas,
incremento la provision por deterioro de esta participacion en 66 millones de euros.

La metodologia empleada para calcular el valor en uso es mediante el descuento de
flujos de caja a una tasa (WACC) que tiene en cuenta los riesgos inherentes al negocio
de la compaifiia, asi como los distintos mercados en los que opera. Para este descuento se
utilizé una proyeccion de flujos de efectivo de cinco afios (2019-2023) y un valor
terminal que representaba el valor de los flujos futuros a partir del afio seis y que se
determino en base a una estimacion de flujo de caja normalizado.

a) Créditos a empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas a Largo Plazo

Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas” a largo
plazo, se recogen principalmente los siguientes créditos subordinados o participativos
otorgados a empresas participadas, todos concedidos a tipo de interés de mercado:

- Un préstamo participativo a Sociedad Concesionaria Puente del Ebro,
S.A. por importe de 3 millones de euros, con vencimiento en 30 de
diciembre de 2033. Esta sociedad se encuentra en liquidacion y el
préstamo completamente provisionado.

- Préstamo subordinado con Infraestructuras y Radiales S.A por importe de
26,5 millones de euros con vencimiento en octubre de 2021. Esta
sociedad se encuentra en liquidacion y el préstamo completamente
provisionado.

- Préstamo subordinado otorgado a la sociedad mexicana Hospital de Le6n
Bajio, S.A. de CV, por importe, incluidos los intereses devengados y
pendientes de pago, de 149 millones de pesos mexicanos (contravalor en
euros 7 millones), enmarcado en la operacion de financiacion concedida a
esta sociedad para la construccion y explotacion del hospital del mismo
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nombre. Este crédito tiene un vencimiento final y tnico el dia 10 de
octubre de 2027 y una remuneracion basada en Tasa TIIE mas un margen
de mercado.

El ingreso financiero al cierre de 2019 derivado de los préstamos incluidos en este
epigrafe ha ascendido a 423 miles de euros (382 miles de euros en 2018) y no se han
registrado deterioros adicionales a los ya considerados.

8.2.2 Creditos en empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas a corto plazo y otros
activos financieros a corto plazo

El movimiento habido en esta partida de Balance en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el
siguiente (en miles de euros):

Créditos a
empresas del Provision por Otros Activos Total
Grupo y deterioro  Financieros
Asociadas
Saldo a
31/12/2017 11.881 (7.170) 33.750 38.462
Altas 150 - 182.707 182.856
Bajas (9.083) 7.170 - (1.914)
Saldo a
31/12/2018 2.947 - 216457 219.404
Altas 374 - 255.644 256.018
Bajas -- - (170.548) (170.548)
Saldo a
321 - 1. 4.874
31/12/2019 33 301.553 304.87

No existen diferencias significativas entre el valor contable y el valor recuperable de los
Créditos en empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas a corto plazo y otros activos
financieros.

Los ingresos financieros procedentes de los créditos a empresas del grupo incluidos bajo
este epigrafe han ascendido al cierre de 2019 a 39 miles de euros (62 miles de euros en
2018).
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Durante 2019 los principales movimientos registrados bajo el epigrafe “Otros Activos
Financieros” se corresponden con:

- Dividendos pendientes de cobro, con el siguiente detalle:

Detalle Dividendos

Acciona Financiacion Filiales 100.000
Corporacion Acciona Energias Renovables 75.000
Acciona Inmobiliaria 45.000
Corporacion Acciona Infraestructuras 10.000
Acciona Producciones y Disefio 500
Grupo Bodegas Palacios 1894 100
Total Dividendos Pendientes de Cobro 230.600

- Dividendos devengados en 2018 y cobrados en el ejercicio 2019:

Detalle Dividendos

Corporacion Acciona Energias Renovables 76.258
Acciona Inmobiliaria 39.102
Corporacion Acciona Infraestructuras 22.080
Acciona Logistica 12.520
Grupo Bodegas Palacios 1894 8.280
Acciona Financiacion Filiales 7.393
Copane Valores 3.165
Hospital de Leon Bajio 1.751
Total Dividendos Pendientes de Cobro 170.549

- Incrementos en la cuenta corriente deudora por impuesto de sociedades por
valor de 24.946 miles de euros, que totalizan 70.953 miles de euros.
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8.2.3 Uniones temporales de empresas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad mantenia las siguientes participaciones
en Uniones Temporales de Empresas (UTEs):

Denominacion de la

o Actividad % Part. Domicilio
Union Temporal

. Servicios o Sta.Cruz
Ineuropa Handling, U.T.E. . 80% de
Aeroportuarios .
Tenerife
Ineuropa Handling Servicios o .
Alicante, U.T.E. Aeroportuarios % LAPdmE
Ineuropa Handling Madrid, Servicios o .
U.T.E. Aeroportuarios 00 Lbet
Ineuropa Handling Servicios o .
Mallorca, U.T.E. Aeroportuarios 80% Madrid
Pasarela Barajas, U.T.E. Serv1c10s_ 10% Madrid
Aeroportuarios

Las UTEs de Handling se encuentran en proceso de liquidacion, tras la no renovacion,
en el ejercicio 2006, de las licencias para operar en los aeropuertos de Madrid, Alicante
y Tenerife y el traspaso de la actividad en el ejercicio 2007 del resto de las UTEs cuyas
concesiones se mantuvieron (Mallorca, Menorca e Ibiza) a la sociedad del Grupo
Acciona Airport Services, S.A., participada al 100% por Acciona, S.A. No se espera que
del proceso de liquidacion se deriven quebrantos significativos para la Sociedad.

A continuacion se indican, en miles de euros, los saldos atribuibles correspondientes a
las UTEs integradas en los estados financieros de Acciona, S.A., al 31 de diciembre de
2019 y 2018. Se agrupan todas las UTEs de Handling, cuyos saldos son poco
significativos como consecuencia del proceso de liquidacion comentado en el parrafo
anterior (en miles de euros):

2019
ACTIVO Importe PASIVO Importe
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 74 Fondos Propios 12
TOTAL PATRIMONIO NETO 12
Efectivo y otros activos equivalentes 879 Acreedores comerc. y otras cuentas pagar 941
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 879 TOTAL PASIVO CORRIENTE 941
TOTAL ACTIVO 953 TOTAL PASIVO 953
2018
ACTIVO Importe PASIVO Importe
TOTAL ACTIVO 