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INDEPENDIENTE

A lntermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización. S.A.. sociedad gestora de IM
BCG RMBS 2, FONDO DE TlTULIZACION DE ACTIVOS:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de IM BCG RMBS 2, FONDO DE TlTULIZACIÓN DE ACTIVOS (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y dela situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, aslcomo
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento dela opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora dela actividad
de auditoria de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en España segun lo
exigido por la normativa reguladora dela actividad de auditoria de cuentas. En este sentido. no
hemos prestado servicios distintos a los dela auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con Io establecido enla citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.
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Cuestiones clave dela auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional.
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto. y en Ia formación de nuestra opinión sobre éstas. y no expresamos una opinión por
separado sobre esas cuestiones.

Fondo de reserva

Descripción De acuerdo con Io establecido en el folleto de emisión, el Fondo debe disponer de un
remanente de tesorería. denominado “Fondo de Reserva”, al objeto de cubrir
desfases en los flujos de tesorería que puedan afectar a su liquidez. En la nota 7 dela
memoria adjunta, se detallan las exigencias y criterios que, en cada fecha de pago,
debe cumplir dicho Fondo de Reserva, asi como el importe de Fondo de Reserva
exigido y el efectivamente constituido en cada fecha de pago. La constitución de este
Fondo de Reserva es un hecho significativo al objeto de evaluar si el Fondo está
cumpliendo con los flujos de caja previstos y, por tanto, con el calendario de
amortización estimado de los bonos que constituyen su pasivo. Por todo lo indicado
anteriormente, consideramos que el mantenimiento del Fondo de Reserva por el
importe exigido es una cuestión clave en nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Como parte de nuestra auditoria hemos obtenido un entendimiento y evaluado los

procedimientos de control interno en relación con el Fondo de Reserva y hemos
realizado los siguientes procedimientos de auditoria sustantivos:

Comprobaciones selectivas del cumplimiento de orden de prelación de pagos,
establecido en el folleto de emisión del Fondo.

Comprobación de la existencia mediante procedimientos de confirmación de
terceros y cotejo con extracto bancario de saldos de tesorería afectados como
Fondo de Reserva.

Comprobación del nivel del Fondo de Reserva requerido. según se detalla enla
nota 7.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2018. cuya
formulación es responsabilidad de los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora dela actividad de auditoria de cuentas. consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales. a partir del conocimiento dela entidad
obtenido enla realización de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir información distinta dela
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo. nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son conformes ala normativa que
resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado. concluimos que existen
incorrecciones materiales. estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior. la información que
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad delos administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relación con las
cuentas anuales

Los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, dela situación financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable
ala entidad en España, que se identifica en la nota 2 dela memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de incorrección material,
debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo son
responsables dela valoración de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con Ia empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores dela Sociedad Gestora tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones. o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora dela actividad de auditoria de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora dela actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es
más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas, ola elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno dela entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada Ia utilización, por los administradores dela Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos enla
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser Ia causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo en relación con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización dela auditoria planificada y los hallazgos
significativos dela auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo una declaración de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con Ia misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido dela mayor significatividad enla auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son. en consecuencia, las cuestiones clave dela auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores de la Sociedad Gestora

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores dela Sociedad Gestora del Fondo de fecha 11 de abril de 2019.
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Periodo de contratación

El Consejo de Administración dela Sociedad Gestora del Fondo celebrado ei 26 de septiembre de
2017 nos nombró como auditores por un periodo de 3 años, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017.
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11 de abril de 2019

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el No 50530)

l

José Carlos Hernández Barrasús
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N0 17469)



(una; 1;"

IM BCG RMBS 2,

FÚNDÜ DE ’l‘ITULlÏACIÓN DE ACTIVÜS



ÍNDICE

CUENTAS ANUALES

TADÜS FÏNANCIERÁ
.-—..—-n-.

Balance dc situación a 31 de diciembre
Cuenta tie perdidas y ganancias
Estado de Fiujes de Efectiva
Estada de ingresas y gastes

Bases Y ¡inmensas camisetas

{l} Naturaleza y actividad
{2) Bases de presentación de las cuentas anuales

{3) Frincipias contables y aarrnas de t'aiaracitin aplicadas
[4} Errores y cambias en ias estimaciones eaatabïes

Hflli'tJRMi‘tCIÚN FiHANCIEtgg

(5) Riesgas asaciaclas a instrumentos financieras
{6) Gastos de canstitueión en transieiún
[T] Activas financieras
(8) Efectiva y atras activas Hquidcs equivalentes
{9) Pasivas financieras
¡[I ti) Liquidacianes intermedias

fina INEOILMACIÓE

(1 l) Situación fiscal
{12) Ütra in farmación
{13} l-ieches pastcrieres

aah—tï‘ïüáfi

listadas SÜSJ, SUSE, 5135.3, 5135.5 y S.Üt’i

granate: us Gestión Y sstaaas sasa

Ü N iii ii .Ïi 331% ¿:3.r5.



MLANCE DE SITUACIÓN



IM BCG M135 2, FÜNDÜ BE TITULIÏACIÜN {IE ACTIVOS

Balance a 31 ¡le áiuiembrc

ÜH 4": r" i': r; :1 r1u o g: J ”a ;:: Ü

Miles de curas

Nota SLIEEÜJE 31.12.2131?

AC'J‘WÜ
A} AC'I‘WÜ HG CORRIENTE 391.494 9462386

I. Activos financieros a larga plazn fi 891.494 962.?36

Activas Tiiulíwins
I’uflitijficiünas Hlpuïtcas 3315. l ¡2 956.661

Activas mamas-principal 5.382 Es. ¡24

Activos dudosos—interés y mms - .

Currencinncs de valor por detaimu dc ¡mima - -

Derivadas
- -

Gama acïlvus tinancisrus - .

Values raprüscnmtivus de deuda . -

lnslrumenms de patrimonio — -

{lun-acciones. de valor par dctmiorn de aclims
01m5

- -

II. activas pnr impuesto diferida - .

HI. 01m5 activas nu cun-¡entes - -

B} AÉÏÏH’Ü CÚRRIEN'I"E
1133.3911 1135352

W. Activos nu corrientts mantenidas para la. mmm - -

v. Activas financkms a carta p’eam G ¿1531! dfiflfl'}

Ami-ms Tituïimdüs
I’artlcipanlnnm Hipütcutui 43.036 44.1512

Activos ¿Musas-«principal 5'93 594

Activas duduwsr-intcrüs y mms - -

(Iorremiünes de valor pü: dcterim‘u de activas . -

IHÍL'TESES y gamma dcvnngadus no vencidos ¡91 215

Inter-cam: vencidm e impagadm 12 21'

ÜtriïfiIÏDS
- -

Üü'ns actiw ns financieros - -

Valores ruprascntmi'v'ns dr: deuda . -

Banderas y ¡mas cumsas a cebra: T58 53:

W. Ajustes por perindiflcaciones — -

(Enmisiunes
- -

Otros
- .

vu. Efectiva y otras activas liquiúns equivalentes 'í' 53.510 516M

Tesurmia
58.15 l [J 59.663

Ütms nativos Eütuidns ct1uív3knt35 __ '

994.834
TÜTÁL ¿[ÏTIVÜ =- aan:

1.068.533
=l¡_—_II=I_-5=



Il
LÏ'II-'1.l¡. .--¡l‘_.___l_ '¡

fit 1h _, . _ .._' H o a1" :1. :i .1”.- ‘Ï' .

IM BCG RMI-IS 3+ FONDO DE TITLI LIZÁEIÚN DE ACTIVÜS

Balance n 3L de áit'mm bre

Miies dc. cuma

Num 3!.12.2Ü18 31.[2.2D!T

PABWÜ
A} PASWU NH (:{HIRIENTE

389.531 961452

l. huy-Multas a Ergo plain

-

-

l]. Panihm financieras a larga plan} 3 HEESI M'MSE

Ühllgacioms y atras micras cmifiüns
Scrifi nu subuniinadm:

HM 66 325 E445

Scr'm'. suhnniinadas
- -

Deudas cun anunciadas uh: ¿niñito
Préstamnrs Suburdinados E ÜÏ‘J I LÜÚI

Giras duudas cun entidacius de ¿:Irédiiu EISJ-BE l29 M5

Dcriwadïls
- 1

Derivadas de cohcmua
— —

Ütms ¡mima Einmuiems
. -

H1. Pasivos ¡mr lmpunsm diferida
- .

El} FASH'Ü [TERRIENÏE
IGSJÜB lülilfii‘i

W. Pasiwu vincmms con activos no corrientes mnlcnidus para la wnm

‘m'. Prm'isiunes a turn: plan:
'h-‘I. Paginas financieras a cuna pla-m 8 ”.630 T1177

Ühiiganiuncs y una: valures cmm'dns
Series ltL'I submdiuaüaï

69113 {19.4%

Suba: subuïümadas
— .

Inmeses y gamas chavungadns nu vcnuidcs — —

lutm'escs nuncidm 1: impagadxns - -

¡trauma con cnlidudes dl: ure'xiam
Préstamús Suhmdinadns

3.364] 3 En?

Currccciunca de vaïur ¡mr :epmuusiún dt: pérdidas H - -

Entnreses y gastas dcvmgadns nu vencidas l ]

hilerasas vuncidus n: impagaxtns - 3

Denvaüfls

-

Demnüus dc {.Ïühfl'idffi -

firms pasivm Enannicms
- 1

“¡Atunes ¡nur pcrimiifimlziunes EU hifi-i 219.09

[lnmsm'nnus
Cmnisiún socmdmi gaston:

3'. 1

Comisión administrador
2 3

Camisiim aguda dc pugna: - l

Emisión vuriahic
3 LGSÜ WHQL!

Cursmimm dl: vam: por rppemusiún de pérdidas [.3 - -

films mmisinncs
H] 14

01115
« -

IS} áJlISTES RILPERCUTIDUS EN BúMNEE E INGRESÜS Y (¡ASTUH

EHÜNÜC'IDOQS
- -

‘r'lfl. Mim fimnciem disponibles para la venia . -

lx. Coberturas de I'lujun de emfivu
- .

X. Üi1'ursingresunu'gmmnciasy gnslmw'pérriirlu recmúuidm _ ' ____ ' __

TÜÏJL PÉSÍÏ“Ü
”Mi!“ “1453-555



[.‘i ¡”155. i' '

CUENTA DE PERDIDAS Y {mmm-cms



I'I -_':
¿1.25.1. .

ma ecc amas a, mano na TITULIZáClÚN ne acnvea

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

I.

2.

3.

Intereses y rendimienma asinliiadus
activas Tiiulizadea E

Gta-ea activos financieras
Intereses y cargas asimiladea

OEJI'Egaeienea :r' atrae valores emitidos S
Detecta; een unidades de eïézllim
Clima pasivas financieros

Resultadu de apelaciones de eahertura de Hajna de efeeliva {neta}

en
M MARGEN DE INTERESES

9.
III.
il.

Resuitadn de ¡secreciones financieras {n ein)
Resultado de derivaüm de negaciacïún

Diferencias de cambie {neta}
Üfraa ingreses de expietaelün
Ütras gastes de eIpI-etaeión ¡Ü

Servicios exteriures
Sar-¡Edna de pmf'esienalcs independientee
Servieiea bancarios y eimiiarea
Pubiieidaá y ampagande
Ütrna ae'l‘eíeina

Tríbutüï
Ütrne gastes de gcaiifm nutriente

Cmnisiún de saciedad gestora
(¿etnia-¡ña administrador
Cemisiúï: del agenre de pague
Cümisiún variable
Ün'as eümlaimte‘ï de! tendente
Ühea gas-Tee

Deterim-u ¡le activas financieros {nero}
Delerlnm neta de active»; tituümdea
Deteriem neta de eau-es activas financieros

Dnmeienes a previsiones {neto}
Ganancias ¡[perdia as} de activas ne en rrie nfes en venía

Repercusiún de pérdiúaa {ganancias}

RESL'LTADÜ ¿NTFS DE [MPEES'I‘ÜS

ll. Impuesto sabre benefieins

¡HLSULTJKHÜ DEL PICHIÜDÜ

Mika de euros
_ ze! a en H

4am 5.435.
4.293 5.4 l [J

31 26
{135] {15a}

{aaa} (154}

:4459 5.251

(¿.1a {am}

(1:19} { l 1 3:1
(99} {me}
{22) (22}

(seem {4.931}

(49} {54}



. r‘ u r1“ n --.u- .
' 4:.“- ._ 5...¡}1.=.I.'J 1'.) ..',1r..'j 35-171 ¿_,

ESTADO DE FLUJÚS DE EFECTIVÜ
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1M BCG ¡mms 2, FÜNDÜ DE “l‘ITULIIáCIÚN mi, ¿firmas

Esta-adn de lngrems y Gustos Recmmcidus

INGRESOS Y GASTÜS HECÜNÜCIDÜS

I. Activas financieras disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas} por valurmïún

Impurte bmtu de las ganancias (pérdidas; put wlnmciún
Efcciü fiscal

¡Tapones tmu-¡t‘eridus a la cuanta, :1: pérdidas y ganan cias
01:35 reciasificauinncs
Impartea mpercuta'dus a la cuenta {11: pasiva en <3! perioüu

Tuial ingresas y gnsfim recnnncldos por activns financieras disponibles
para la venta

2. Cnhertum de ¡ns mijas de efectivo
Ganancias {pérdidas} por wïluraciún

Import: 13mm de las guardas {pérdidas} par vafumciún
Efecm fiscal

¡mpanzs transferidas a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ütms raciasifimninnns
Impnrm r:purcuüdus a 1a cuanta de pasivo ¿11 El pasaríudú

'l‘ütni ingresos 3' ¡msm rmanac'tdw ¡mr nuberluras :unlahtes

3. 01m3 ingresnsfgananuias ygnsmsrpirdidas reconocidas
Import: de mms ingrmnsfgfln ¡matas y ¿Huamán-cimas remnucífins
dimmmnmlc en el balance del pmindn

impune. bruta ¿ha las ganancias {pérdidas} por va1nraciún
lifectu Esmas

impurlm trauma-¡das a la cuenta dc: pérdidas y ganancias

Import-as rcpfis‘culidüs a la cuenta de pasiva en e! pcrimïu

"|11t ingresns y gastas recurnnciúus ¡mr ntrua ingrcsusrganaucias

TÜTAL DE INGRESOS ‘t’ GAS'I'ÜS RECÜHÜCEDÜÉ {14-243}
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IM BCG RMBS 2, FÜNDÜ DE TITULIZáEIÚN DE ACTIVÜS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre dc 2m E

l. NATURALEZA Y hCTIWDr-UJ

a} Constitución _v objeto social

IM BCG RMBS 2, Fonde- de Titnlizacion de Activos {en adelante, cl Fondo) se constituye el

22 de noviembre de 21313, con sujeción a lo previsto en ia lev 53'20] 5, dc 27' de abri], de fomento

de ia financiacion empresarial1 v en tanto resuile de aplicacion, y en ei Real Decreto Legislativo

«20'15, de 23 de octubre, del Mercado de Valores. La verificacion v registro del Foileto dei

Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores se realizo con fecha. 2| de noviembre

de 21313.

Su actividad consiste en 1a adquisicion de Certificados de Transmision de Hipotecas v

Participaciones hipotecarias emitidos por Banco i¿Zaiira Geral, SA. (BCG), derivados de

prestamos hipotecarios por valor de LBÜÜÜÜÜ miies de euros, v en ia emision de Bonos de

Titulizacidn de Aetivost por Lin importe de Lifilflüü miles de euros (Nota 3). La adquisicion

de ios activos ¿v el desembolso de los Bonos de '1"itu1iaacion se produjeron en la fecha de

dcsemboiso el 29 dc noviembre de 243i}.

El Fondo carece de personalidad jurídica v es gestionado por Interinonev 'I‘ituliaacidn,

Sociedad Gestora de Fondos de Titnli'zaeidn, SA. (en adelante, ia Sociedad Gestora}. La

gestion y administracion de los activos emrespondc ai Cedente en su calidad de administrador

de los mismos, sin asumir ninguna responsahiiidad por el impago de dichos prestamos,

obteniendo por dicha gestion una Comision de Administracion.

Los gastos de constitucion del Fondo han sido satisfechos por ia Sociedad Gestora en nombre

jr representacion del Fondo, con cargo a un Prestamo Subordinado para Gastos iniciales

concedido por ei Cedenie.

El Fondo tributa en el regimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con io

dispuesto por la Lev ZWEElii-“L de 2? de noviembre. La normativa fiscal vigente excluye

explícitamente a los Fondos de Tituiizacion de la obligacion de que los sea practicada alguna

rciencion legal sobre los intereses devengados por los activos del Fondo.
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Las cuentas de tesorería del Fondo se encuentra depositada en Banco Eiariutnclcr= SA. {Vease

Nota T}. El Fondo tiene contratados con Banco l¡Caixa Geral, SA. dos prestamos subordinados

{véase Nota li} y un Prestamo B.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos:

, al arnortizarse integramente de los Prestamos Hipotecarios que agrupa;

. a] arnortirarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacion anticipada; que se podra iniciar

dic-bo procedimiento:

i] cuando el importe del saldo vivo pendiente de los Activos 'i‘itulizados no
fallidos sea int‘erior a] HM del saldo inicial de las mismas y cuando el importe
de la venta de los Prestamos Hipotecarios, pendientes de amortixacion, junto
con el resto rie los recursos disponibles permita la cancelación de las

obligaciones de pago del Fondo;

ii} cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteración sustancial o que desvirtuase de manera permanente ei equilibrio
financiero del Fondo;

iii] obligatoriamente, cuando baya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido a] etbctot o cn su defectos cuatro meses, sin que baya podido

sustituirse a ia Sociedad Gestora en caso de que esta hubiera sido declarado en

concurso;

iv) cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave v
permanente en relacion con alguno de los Bonos; v

v) seis (e) mesos antes de la fecha de vencimiento legal;

- en la fecha final del Fondo: ei 22 de septiembre de Ziltil, que con-esponrle a la fecha de

pago inmediatamente siguiente a los cuarenta v dos (42} meses del vencimiento dc los

Activos Titulizados.

e“.
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c} Insohrcncia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden general dc prelacion de pagos establecido

en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 532015, de 2? dc abril, de fomento de ia financiacion empresarial, la

gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a sociedades gestoras dc fondos de

tituÏizacion> quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Interrnonejr ’l‘ituiiaacion, Sociedad Gestora de Fondos de 'Ïituliracion, 5.a. es la Socicdad

gestora del Fondo actividad porta que recibe una cornisiou periódica igual a Ü,ÜÜ5% anual gr

una comision fija de 5 miles de euros... pagadera en cada Fecha de pago. Esta comision se

devengara diariamente desde Ia fecha de desembolso del Fondo hasta la extincion del rnisrno,

y se calculará sobre el saldo nominal pendientc de las operaciones de financiacion al comienzo

de cada periodo de devengo de intereses.

e) Normativa legal

El Fondo está regulado conforme a:

{i} La escritura de constitucion del Fondo.

(ii) (ii) Ley SIEÜIS. de 2'? de abril, de fomento dc la Financiacion empresarial que

deroga cl Real Decreto 926r'1998, de 14 de mayo y los artículos de la Ley 19t'1992, de

'II' dejnlio, gnc hacían referencia a fondos de titnlizacion hipotecaria.

{iii} Real Decreto Legislativo MEME. de 23 de ocrul'ae= por el que sc aprueba e! texto

refundido de la Ley del Mercado dc 1Jaimes.

(iv) La Circular 2r’2üiti, de El} de abril, de la Citi-MET sobre normas contables, cuentas

anuales, estados financieros públicos y estados reservados de información estadística

de los fondos de tituliaacion. Esta Circulari que se publico en el Boletin Üficial del

Estado el 3G de abril de aora y entro en vigor cl dia siguiente a su publicacion, derogo

la Circular Er'EÜÜFL de 25 marzo, de la CNMV y sus sucesivas modificaciones, que

regulaban los mismos aspectos.

(v) Üernas disposicioncs legales y reglamentarias en rigor en cada momento que resulten

de aplicacion.

-12-
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i) Régimen de tributación

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones soeietarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales

y Actos Jurídicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al impuesto

sobre el 1iu'alor añadido.

2. casas nn Pansnmnmón

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta dc perdidas y ganancias, el estado de

flujos de ellectivo, el estado cie ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman

parte los estados financieros públicos 5115.] , 5116.2, 5115.3, 5335.5 y cl apartado

correspondiente a las notas explicativas del estado S.Üti que se recogen como Anexo. Las

(Juentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y, junto con cl informe

tie gestion> han sido formuladas aplicando las normas y principios contables contenidos en la

Circular ¿“21316, de El} de abril, de la Comision Nacional del Mercado dc 1¡falta-cs.

En cumplimiento dc la legislacion “vigente, el Consejo de Administracion de lntermoney

'l'ituliaacion, S.G.F.T. SA. ha ibrmulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la

imagen fiel del Fondo del ejercicio 21318. Estas cuentas, seran aprobadas por el mismo organo,

estimanriose su aprobacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales

han sicio formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b} Utilización dejuicios y estimaciones en la elaboracion de las Cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora

han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las

politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos

existentes en la fecha de emision dc las presentes cuentas anuales.
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Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros

factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y

cuyos resultados constituyen la case para establecer los juicios sobre el 1calor contable de los

activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones

¿r las ascnciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente

a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de

tralores de los activos y pasivos afectados. Si corno consecuencia de estas revisiones o de

hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarte en las

cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

c) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con cada una

dc las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio

21318, las correspondientes al ejercicio anteriort por lo que, la infonttacion contenida cn esta

memoria referida al ejercicio 2Ül 'l se presenta exclusivamente a efectos comparativos.

d} ¿agrupacion de partidas

En la confeccion de estas cuentes anuales no se lia procedido a la agrupacion de partidas

relativas al balance, clienta de perdidas y ganancias, estado de llajos de efectivo y estado de

ingresos y gastos.

e} Elementos recogidos en varias partidas

En 1a confeccion de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en dos

o mas partidas del Balance.

f} Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad

Gestora no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

.14.
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3. PRINCIPIÜS [ZÜNTAHLES Y NÜRMAS DE FritLÜRAClÓH ¿PLICADAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los

siguientes:

a} Empresa en funcionamiento

Lil Consejo de Administracion de lntermoney Titulizacion, S.G.F.'i"., SA. ha considerado que

la gestion del Fondo continuará en un futuro previsible. por lo que la aplicacion de los

principios y criterios contables no tiene como proposito el determinar el valor del patrimonio

neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su

liquidacion total.

h} Reconocimiento de ingresos 3' gustos

Los ingresos y gastos se reconocen por el l-‘ondo siguiendo el criterio del detengo, es decir= en

funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en ci

nue se produzca el eoliro o pago de los mismos? siempre que su cuando pueda determinarse

con fiabilidad.

e} Corriente y uo corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total o

parcial. enajenación o realizacion, se espera que se produzca en nn plazo mili-timo de un año a

partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no corrientes.

il) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos -- principal" y "Activos dudosos —

intereses” recogen el importe tonil dc los activos titulizados que cuentan con algun importe

1eencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente: con mas de tres meses de

antigüedad: asi como aquellos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total

(principal e intereses} en los términos pactados eontractualrnente. Tambien se incluyen en esta

categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un mismo deudor cuando los

saldos calificados conto dudosos como consecuencia de impagos sean superiores al 25 ‘34: de

los importes pendientes de cobro.
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Sc consideran activna faiiiiica aquéllos activcs tiiulizadna, vcncidns c nn, para, ica qnc después

dc un análisis individualizado ac mnsidcra icnicin su rccnpcracicn y prcccdc darlca dc baja dc!

activa. E1 impcrtc ¡ic ica aclivcs fallidos chtcnidn dc ccnfcnnidad ccn lc restablecido cn ci

l'cllctc dci Fcndc sc rcccgc cn ci estado S.Ü5.4 Cuadro A que sc adjanla cn cl Informa dc

Gestión.

c} ¿activos financieras

Lca activca fimncicrns ac rcccncccn cn ei baiancc cuandc ci Fcndc sc ccnvicrlc cn una parte

nbligada dc] ccntrntc n ncgcrcic juridica ccnfcrmc a las. disposicinnca del mismn.

- Préstamca y partidas a cnhrar

En cata catcgcria cc clasifican aqucllna activca financieros que, nc sicndc instnnncntca cic

patrimcnic ni derivados, aus: cchrcs son dc cuantía dctcrininada c dctci-minabic y nc ac

ncgccian cn un mercado activc.

En esta catcgcria ac inciuycn Ica activns titniizadcs que dispone ai Fcndc cn cada nicmcntc.

ïaLci—“acinn inicial

Lcs activos financieros incluidas cn cata catcgcria sc vaician iniciaimcnlc pcr su valor

razanahic. Esta valor razcnabic cs cl prccic dc Ia transacciúni que cnuivaidrá al vaícr ramnabic

¡ic 1a cnnlraprcatacicn cntrcgada más ics ccatcs tic transacción quc Ica scan dircctnmcntc

atribuibles.

No cbstantc ic señalada cn ci nai-rain antcn'nr las cuentas a cobrar cuya irnpcric sc espera

recibir cn c1 ccrtc plazo, ac valoran por au valur ncininal cuando cl cfcctn dc nc aciualizar ica

flujca dc cfcctivc nc- aca significativa.

Ealcracigjn ncsilcrinr

Lcs activca financieras incluidas cn esta catcgcria sc animan [JIÜI' su costa arncriizadc. ica

intcrcacs dcvcngadca sc cnntabiliaarán cn ia cuenta dc pérdidas y ganancias, aplicancic cl

método de} tipn dc interés efectivo.

-145-
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t) intereses 1' gastos devengados no vencidas

En este epígrafe del activo se incluye la perioditicac-ion de los ingreses finmicieros derivados

de los Activos titulizados, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que aún no

han sido cn brades.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de ios costes financieros

derivados de los Bones de Titulizacidn, que aún no han sido pagados, calculados de acuerdo

con ei tipo de interes efectivo.

g} Pasivos financieros

Los instrumentos financiems emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como

pasivos financieros siempre que de acuerde con su realidad economica, supongan para este una

obligacion contractual, directa o indirecta, dc entregar eticctivo n otro active financiero, o dc

intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente

desfavorables.

- Debites y partidas ¿a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el tin de financiar la adquisicion de activos financieros, es decir, ios bonos de

tilulizacien emitidos por e! Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoria las deudas con entidades de credito que hubieren

sido contraídas con el i'm de financiar la actividmí de] Fondo, asi como cualquier disposicion

realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.

Maleracien inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su raior

razonable. que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transacción, que eqrtivaldra al

valer razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes dc transacción que ies

sean directamente atribuibles.

Se consideran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes incurridos en la Fecha

de Constitucion del Fondo que se relacionan en e] apartado e dc laNota de Valores del Folleto

de Emisión.

-17}.



"I '-: .- .-
¡_-- diria: t'."

No obstante, lo señalado en los párrafos anteriores, ios débiles con vencimiento no superior a

tres meses v que no tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espera pagar en ei

corto plrtzo, se podran valorar por su valor nnrninal, cuando e] efecto de no actualizar los i'iujes

de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se registrarán ingresos o gastos por ios

intereses devengados.

Valoración posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizan en 1a cuenta de perdidas y ganancias, aplicando el tnetodo

dei tipo de interes efectivo.

No obstante lo anterior, los debitos con vencimiento no superior a tres meses que, de acuerdo

con 1o dispuesta en el apartado anterior, se vaioren inicialmente por su valor nominal,

continuarán valorandose por dicho importe.

Repercusión dc perdidas a los pasivos financieros

Las perdidas incurridas en eI periodo son repet'eutidas a los pasivos emitidos por el Fondo,

comenzando por la cuenta de periodiiicación dei margen de intermediación financiera,

devengada v no liquidada en periodos anteriores, v continuando por el pasivo más subordinado,

teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido contraetualrnente para

cada fecha de pago.

Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida “Repercusión de perdidas

[ganancias}" en la cuenta de perdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es 1a diferencia

entre su valor en libros v el valor actual de los Iiuios de efectivo futuros estimados v se presenta

separadamente en el balance en las correspondientes partidas especificas de ”Correcciones de

valor por repercusión de perdidas“.

En el calculo del valor actual de ios flujos de efectivo futuros estimados se utiliza corno tipo

de actualización el tipe de interes efectivo original del instrumento, si su tipo contraotuai es

fijo, o eI tipo de interes efectivo a ia fecha a que se refieran ios estados financieros, determinado

de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

La reversión de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca cuando el

Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al estahiecido

anteriormente para ia repercusión de perdidas, terminando por el margen de intermediación

financiera perioditicada.

-13.
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Dicha reversión se registra carne un gaste en 1a partida “Repercusión de perdidas (ganancias}”

en 1a cuenta de perdidas v ganancias, v tiene carne limite ei valer en libres de ies pasivas

iiaancieres que estaria recenecide en la fecha de reversión si ne se hubiese realizada 1a

repercusión de perdidas.

La cancciación e haia del pasiva se pedra realizar, una vez dada de baja el active afectada.

II) Ajustes ¡Jer pericdificacidn

Cerrespendcnr principalmente. ala pericdiiicación realizada de ias cernisienes devengadas per

tcrceresr registrandese per su valer real en iiinción de cada une de les centrates suscritas, iedes

eiies en relación cen ia administración financiera v eeerativa del Fende.

i} ¡repuesta sehr-e Seeiedades

El gaste, en su case1 per el Impueste sebre Seciedades de cada ejercicie se caicuia sabre ei

resultaría eeenóniicej cerregide per ias diferencias penuanentes de acuerde cen ies criteries

iiscaics, y consideradas ias diferencias iemperarias en case dc existencia.

j} Deteriere del valer de ies activas financieras

El vaier en libres de ies activas financieras dai Fende es cerregide per la Sócicdad Gcslera

cen cargó a 1a cuenta de perdidas y ganancias cuande existe una evidencia objetiva de que se

iia predecidó una perdida per deleriere. De ferina simétrica se recenecc en ies pasivas

financieras, v ateadiende al clausulade de ia Escritura de censtinición del Feade, una reversión

en el valer de ies mismas cen a’eene en 1a cuenta de perdidas Ir“ ganancias.

- r“-‘ictives tituiizades

El imperte de las perdidas per deterieró incurridas en les instiurnentes de deuda valerades per

su ceste arnertizade es igual a 1a diferencia entre su valer en libres v ei vaiór actual de sus

flujes de efectiva futures estimadas, cxcluvcade, en dicha estimación, las pérdidas crediticias

futuras cn ias que ne se have incurride.
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Los iiuios de efectivo Futuros estimados dc un instrumento de deuda son todos ios importes,

principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo obtendrá durante la vida del

instrumento. En su estimación se considera toda la información relevante que este disponible

en la fecha de Formulación de los estados financieros, que propotcione datos sobre la

posibilidad de cobro fiutaro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimación de los flujos de efectivo futuros dc instrumentos que cuenten con garantías

reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesión del instrumento o figuren en la

información facilitada al titular de los pasivos emitidos por el Fondo, se tienen en cuenta los

[lirios que se obtendrian de su realización, menos el importe dc los costes necesarios para su

obtención y posterior renta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de 1a ga rantia.

En el calculo del valor actual de los {lujos de efectivo fitturos estimados sc utili'ra como tipo

de actualización el tipo tie interes efectivo original del instrumento, si su tipo contractual cs

fijo, o el tipo de interes efectivo a 1a fecha que se refieran los estados financieros, determinado

dc acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 1rariable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se utiliza ei

tipo de interes efectivo antes de ia modiiieación del contrato, salvo que pueda probarse que

dicha renegociación o modificación se produce por causa distinta a ias dificultades financieras

del prestatario o emisor.

Ei descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto cuantitativo

no es material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo es

igual o inferior a doce meses.

En ei calculo de las perdidas por deterioro dc un grupo de activos financieros se pueden utilizar

modelos bmados en metodos estadísticos.

No obstante, el importe de la provisión que resulta de la aplicación de lo previsto en los párrafos

anteriores no puede ser inferior a la que obtenga dc la aplicación de los porcentajes minimos

de cobertura por calendario de morosidad que se indican en los siguientes apartados, que

calculan las perdidas por deterioro en función dcl tiempo transcurrido desde cl vencimiento de

la primera cuota o plaro que permanezca impagado de una misma operación:

i Tratamiento general

Ériterio EPHÉÏl" f . _ _ J _ rss}

l-lasta ó meses
25

Más de o meses, sin exceder de 'l‘ Sii

Más de 9 meses, sin exec-¿ter de 12 T

Más dc Il meses
lili]
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La escala anterior tambien se aplicas por acumulación, al conjunto de operaciones que
ei Fondo mantiene con un mismo deudor, en ia medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. a estos efectos, se considera como ¡echa para ei
calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de Ea calificación de los activos como dudosos si es anterior.

Üperaeioncs con giïflflïifl inmobiliaria

a los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el vaicrr de los derechos reales recibidos en garantía; siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos v registrados a favor del Fondo o, en
su caso, de la entidad eedente, se estima, según ei tipo de bien sobre ei que recae el
derecho real, con ios siguientes criterios:

{i} Vivienda tenninada residencia habitual dci piestatario. incluye las viviendas con
cedida de ocupación en vigor donde ei prestatario vive habitualmente v tiene los
vincuies personales mas fuertes. La estimación del valor de ios derechos
recibidos en garantia es como maximo ei valor de tasación! ponderado por un
813%.

(ii) Fincas rusticas en explotación, v oficinas, ioeaies y naves peiivaientes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizahies en los que no esta
autorisada ia edificación para usos distintos a su. naturaleza agricola, forestal o
ganadera; asi como ios inmuebles de use polivalente= vinculados o no a una
explotación económica que no incorporan características o elementos
consttuctives que limiten o dificultan su usó polivalente v por eiin su facii
realización en efectivo. La estimación dei valor de los derechos recibidos en
garantia es como maximo ei valor de tasación, ponderado not un Tü‘ió.

(iii) 1diviendas terminadas (resto). incluye ias viviendas terminadas que. a la ieciia a
que se refieren los estados financieros, cuentan een la correspondiente cedula

de habitabilidad u ocupación expedida por 1a autoridad iaimirustrativa
correspondiente pero que no estan eualificadas para su consideración en el
apartado (i) anterior. Ei valor de ios derechos recibidos en garantia es como
maximo el valor de tasación, ponderado por un ÜÜUÁ'I.

(iv) Parcelas, solares v resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo ei valor de tasación ponderado por un
50%.
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La cobertura por riesgo de credito aplicable a todas las operaciones calificadas como

“activos dudosos" a que se refieren los apartados anteriores se debe estimar aplicando

al importe dei riesgo vivo pendiente que exceda dei vaior de ia garantía, estimada de

acuerdo con la metodologia de las letras anteriores, v sobre la base de la fecha mas

antigua que permanezca incnrnpiida, los porcentajes señalados en ei primer cuadro del

apartado “Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad i'icstora ajusta, a1 aiza o a la baja, el importe que resulte de aplicar lo previsto en

los apartados anteriores cuando dispone dc evidencias objetivas adicionales sobre el deterioro

de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para ei Fondo se analizan

individualmente. No obstante, durante los ejercicios 21318 v Ei)” no se han realizado ajustes

que impliquen una cobertura diferente a la determinada con arreglo a los apartados anteriores.

E1 importe estimado de las perdidas incarridas por deterioro se reconoce en la cuenta de

perdidas v ganancias del periodo en el que se manifiestan utilizando una contrapartida

compensaciora para corregir ei valor delos activos. Cuando, como consecuencia de un analisis

individualizado cie los instrumentos, se considera remota 1a recuperación de algún importe, este

se da de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo, pueda continuar

registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por prescripción,

condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando ei importe de la perdida

disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoce como un ingreso en la

cuenta de perdidas v ganancias, v tiene como limite el valor en libros del activo financiero que

estaria reconocido en la feel-ra de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses sobre la base

de los terminos contractuales se interrumpe para todos los instruntenurs de deuda calificados

como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la recuperación del importe cie

ia perdida por deterioro que, en su case, se deba realizar por transcurso del tiempo corno

consecuencia de utilizar en su caiculo el valor actual rie los flujos de efectivo tinturos estimados.

En todo caso, este importe se reconoce como una recuperación de la perdida por deterioro.

Se ita calculado el deterioro de los ejercicios 2|] l ii jr ÉÜI Ti delos activos financieros del Fondo

ai cierre del ejercicio, aplicando los porcentajes de cobertura en vigor a dicha fecha.

k) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro, A 31 de diciembre de 21318 v ZÜi’i, el Fondo no

tenia elementos rie activo jr de pasivo expresados en moneda extranjera.

F22-



I'd" i.:' mi -._= ".' .5. "

¡1| .¡iliiï

l} Garantías financieras

Un contrato de garantia iinanciera es aquel que exige que el emisor efectúe pagos especificos
para reembolsar al acreedor por la perdida en la que incurre cuando un deudor específico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, dc
un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras,
la de fianza. aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

Los contratos de garantía relacionados con el riesgo de credito, tanto si el ii'ondo compra o
tiende proteccion, que no satisfagan los criterios del apartado anterior se trataran como

instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de contratos se incluirán tanto aquellos en

los que la ejecucion de la garantia no requiera, corno condicion necesaria para el pago, que el
tenedor este expuesto y baya incurrido en una perdida por haber impagado el deudor cuando
correspondía segun las condiciones del activo financiero garantiaado, como en los contratos en
los que la ejecucion de la garantia dependa de los cambios en una calificacion crediticia

especifica o en un índice crediticio.

Ningun contrato de garantia financiera lia sido emitido ni adquirido por el Fondo.

m) Previsiones 3' pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de] Fondo, surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la

t'eclra de los estados financieros, pero resultan indetenninadas en cuanto a su importe o

momento de cancelación, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que

deberá desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas obligaciones

pueden surgir por los aspectos siguientes:

— Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implícita o taciia, cuyo nacimiento se sitúa en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asunción de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta públicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales
de dominio público.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en

particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraersc.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o noi uno o mas eventos

tirturos independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las

obligaciones actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que origine una disminucion

de recursos que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente

raros! no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican corno probables cuando existe mayor

1rerosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud

de que ocurran que de Io contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Gestora incluye en las cuentas anuales del Fondo todas las provisiones

significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender

la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las

cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la.

posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se euantitican teniendo en eonsidcrauiún la mejor informacion disponible sobre

las consecuencias del suceso que ias originan y son estimadas en cada cierre contable. Las

mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron

reconocidas, procediendose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de

existir o disminuyen.

n} Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En este epigrale se recogerá el saldo neto, con el signo que correspondan que resulta de los

siguientes conceptos:

u Activos financieros disponibles para la renta: en esta partida se incluyen los ajustes,
netos del correspondiente impacto fiscal, derivados de la valoracion a valor razonable

de los instrumentos Financieros clasificados bajo la categoria de activos disponibles

para la venta.

-

Coberturas de tlujos de efectivo: en esta partida sc incluyen los ajustes, netos del

correspondiente efecto impositivo: derivados de la valoracion a valor razonable de los

instrumentos designados corno coberturas contables de flujos de efectivo.

- Ütros ingresos l ganancias y gastos i perdidas reconocidos.
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4. ERRÜRES Y CAMHIÜS EN LAS ESTIMACIÜNES CÜNTAHLES

Durante el ejercicio ZÜiR y hasta la Fecha de lbrrnalaeion de las cuentas anuales no se ha
producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
i‘ncra necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

5. RIESGO ASÜCIAD'Ü A INSTRUMENTÜS FINANCIERÜS

Ei Fondo se constituye con elementos de cobertura específicos para los distintos riesgos a los
que esta expuesto.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (en concreto, al riesgo de tipo de interesL riesgo

de liquidez y de credito derivados de los instrumentos financieros que mantiene cn su cartera.

Eiesgo de mareado

Este riesgo comprende principalmente ios riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de ios tipos de interes de los activos y pasivos: 3* de los tipos de cambio en los que están
denominadas las masas patrimoniales.

It Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interes

afecten a los flujos de caja esperados o al 1raior razonable de los instntmentos financieros.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo contrato en la Feeita de lConstitacirin una permuta

financiera de intereses que intercambia los flujos de ios prestamos por ios de los bonos más un
margent de forma que neutraliza ei electo que sobre los flujos futuros de impagos esperados

del Fondo tendrian los distintos indices de referencia para activos tr pasivos, así como las

distintas feehas de revision y liquidacion.

Ir Riesgo de tipo de cambio

Ei Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos refererteiados al euro.

.25.—



Riesgo de líquidas

Este riesgo se rellerc a 1a posible dificultad del Fondo para disponer oe fonclos liquidos, o para

poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente jr al coste adecuado, de forma que puecla hacer

frente en todo momento a sus obligaciones rie pago conforme al orden de prelación cle pagos

establecido en el folleto riel Fondo.

Dada la estructura financiera elel Fondo la exposición a este riesgo se encuentra mitigarla. Los

flujos cle principal y de intereses que se reciben de los activos se utilizan para atender los

compromisos en función del orden de prelación de pagos.

Riesgo de credito

El riesgo cle credito nace de la posi’ole perdida causarle por el incumplimiento de las

obligaciones contractuales de cada uno de los deudores finales ele las operaciones rie

financiación eerlirlos al fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, darla la estructura y diseño del Fondo recogida en el Folleto rie Emisión, las

perdidas ocasionadas por la materialización de este riesgo serán repercutirlas ele acuerdo con el

sistema de prelación tie pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas perdidas no

tendrian impacto patrimonial en el Forlán.

Adicionalmente, el Fondo tiene contratadas operaciones financieras een terceros que también

exponen al ¡ende a incurrir en perdidas en el caso rle que la contraparte no sea capas de atender

sus compromisos. En este sentirlo, todas las contrapartes son enticlaóes financieras y 1a propia

estructura rlcl Fondo establece mecanismos cie protección como la sustitución de los mismos o

la constitución ¡ie garantias adicionales en caso ele rebajas oe calificaciones crediticias de estas

contrapartes.

5.1 Exposición total al riesgo de credito:

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de ere'clito al cierre de los ejercicios

EÜl ll y ZZÜl T:
Miles ele euros

SLIEJÜIE 3t.12.2ttl'.'

Derechos de credito
9353 ¡s Lumgoq

ütros activos financieros T53 Elll

Efectivo sr otros activos liquidos equivalentes 53.810 _ Sfifi

To1al [Hugo
994.835 lutífijíls
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Riesco de amortización anticipada

El riesgo de amortización anticipada total o parcial. es trasladado a los bonistas ¿va que los

tiujos de caja que los titulos emitidos proporcionarán en el 1futuro dependerán directamente de

los pagos que periodicamente realicen los deudores de los Prestamos Hipotecarios. En la

medida que se produzcan pagos extraordinarios. por cancelaciones anticipadas, los flujos de

caja podran diferir de los esperados en ei momento de 1a adquisicion de los r‘tctivos titulizados.

Estimación del siaior razonable;

EI valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se

determina usando tecnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza nna variedad de metodos

v realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada nna de las

fechas del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interes se calcnia corno el

valor actual de ios flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor cn libros de los creditos y debitos por operaciones comerciales se

aproxima a su vaior razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de 1a

presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros

de efectivo al tipo de interes corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad Gestora

para instrumentos financieros similares.

Tanto los Activos tituiizados como las Obligaciones v otros valores negociables a 31 de

diciembre de 21318 v El] I i” son a tipo variable, con revision periódica de tipo de interes, por io

que su valor razonable como consecuencia de ios movimientos de los Iipos de interes de

mercado no es significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Informacion sobre lasconccntraciones de riesgos

Caracteristicas de la cartera:

Tota] Cartera con impago
Inicial {2] Cartera I: l} ._ + Ett? dias {i} __ ICartera Failida

Datos Generales
Número de Préstamos ¡{1.313 mas 213 se

Número de Deudores “1.7% aro l 2d 36

Saldo Pendiente IJÜÜÜÜHIJEH} 930.382.216 2. HÉJÏJ le} 4.2 ÏiÜfl’Sd

Saido Pendiente No Vencido 1.313Ü.ÜÜÜ.ÜÜD 9311739.989 2101 .733 3.336.516

Saldo Pendiente Medio l 19.562 95.923 Iti'i'. I'llil 1 llfiül

Mayor Préstamo 91 IESE "¡416m ]T9.919 359.32?

Antigüedad Media Ponderada {meses} no tan 1 ts 1 ¡T

Vencimiento Medio Fono. {meses} 35d] 299 326 son

1dir sobre Saldo Pendiente lüll‘i’u [1123 ”iii “145%
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Concentraciún por iluuslor
Mayor deudor
¡U Mayor E'c'uiiur
2:3 Mayor deudor

Tipo de interés
Variable
Tipo Intea'es Medio PUTHÏ. {"26}
Mamen Medio Food. {36]

Distribución geográfica por deudor
üaticia
C'aïaiuña
Extremadura
Madrid
Edad ‘Iu'a1eecisma
Ütros

Distribucion geográfica por garantia {3}
Galicia
Camilit'ia
[‘ifitl‘cmfltiurfi
{familia y Leon
{'Idaii Vaienciana
Ütros

LT‘I." {3}
LT‘v’

Tipo dc Gara mia
Hipotecaria

{1) cxeiuidos 1'a1iidos

‘H: sobre caricia “fa sobre 'l'otat
___ln.iciai {EL ___Ílartc1'a [1} _.

Ü,['J'T':}fs ¡1.133%
[3,6% 11.62%

I 24% 1,33%

IÜ'ÏÏI'JÁ: IGÜ'PE
l , ¡6% Ü,4-‘1%
0.6% [3,62%

2] ,Ü5% 213996
19, I 5% 19,9T%
13,24% i'i‘,5'i'%
[5,16% ¡6,84%
6,5 i ¡3‘51 6,7 Wo

19,39% 19.34%

21.2’3'36 2! ¿15%
19,08% 19.9%
1 'i' 33% ¡TJ TH:
71.03% 6.97%:
6,63% 6,83%

28,1 1% 27.85%

61,55% 51.8T%

166% IÜÜ'HJ

[1} Situacion de los préstwnos en la Fecha de Cmsstiuieion
(3} Hóio para (mandas Hipoiecarias

Transferencias de activos financieros

Los activos financieros solo sc daa de baja dei baiaiice cuando s

efectivo que generan o cucmío se 11
beneficios que llevan iinpiicitos. Simiiarmentc,
dicho balance cuando se han extinguido las obligaciones que gcii

(bien con 1a intencion de cancelados, bien

.23.

ÜNEBE 5; ¿'_i_ “ir
1.

En} sobre Canosa con % sobre
impago -I- Si} dias III} Egrtcra Faiiida

NA.
NA.
NA.

“Emiro
¿1.133'5‘1'1

¡3,3%

2?,3‘9‘36
22.3'ï%

[1%
15, FH:

[9. I 3%
15,1 HE

2?,T9%
22.81%

0%
6%

¡9. l 3%
El}, 21%

5-1} 5%

“|i

con ia intencion de recoiocarlos de nuevo.

NA.
NA.
NEL

“143%
0.86%
Lil-4%

9,45%
NJ 3%
¡{3,5 Wu

12%
24,26%
26,46%

6,92%
11.13%
“3,5 Hi:
1 una.
26,?9%
26.?3%

62.78%

IGiJ'ii.

e han extinguido los flujos de
an transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y

los pasivos financieros solo se dan dc caia de
eran o cuando se adquieren



Detcnninacidnde la eficacia de la cobertura

Con respecto e la información relativa a la valoracion del swap dci Fondo realizada pl)!‘ la
Sociedad Gestora para dai cumplimiento a sus obligaciones en cuanto a la administracion ¿lr

represenlacion de los Fondos de 'l‘ilulizacidn a los que representa al amparo de los terminos y
condiciones recogidos en 1a Escïiiura de Constitucion de los mismos, la Sociedad Gestora

manifiesta que:

o Dispone dc la capacidad tecnica necesaria 3.a- cuenta con personal cualificado para
realizar los cal-Zuleta requeridos.

I Goza de ia independencia necesaria respecto dci Cedeine para realizar le valoracion de
los derivados a ei'eclos contables de manera objetiva.

Coste medio nara categoria de pasivo

Principales datos de pasivo:

Saldo inicial (Fecha {le Cupón

Bornos de simil-¿ación emision) Saldïacluai vigente

Beso A 1.EE3.ÜÜÜ.1}ÜÜ1ÜÜ 822344536,?) -l]=1LifJ'i'%

Bcno i]. l IT.Ül]ÍJI.ÜÜÜ.ÜÜ __ l Elüüüflüüilill‘ Ü,ü33%

mi“ __ ¡.ieeoennmLÜÜ 939.344.536JÜ

{Jn-os importes pendientes de pago del Fondo:

(Japon

Presiarmis Suherdinados ___ :L-laldo [Inicial Saldo Pendiente vigente

Prestamo Suhordinedo para los gastos iniciales (iiiüüüilll ÜJJE} -

J'resiamo Subordinade para ei Fondo de reserva 39.[HJ[].üÜÜ.ÜÜ ¡I 193537634 já] l Ï’Ü'Vü

TW samsesnep l Lasa? esse

Fondo de Reserva lmporle

lniporte inicial 39.0ÜÜ.ÜÜ[LÜÜ

Nivel Minimo de] Fondo de Reserve a 3 l.J i EEG] El IWflÜÜBÜDEÜE}

Saldo del Fondo dc Reserva a 3 1! i 2:2013 Eílflüüfllmslfi
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6. ACTIVÜS FINANCIERÜS

La eempnsieien de ia cartera de activos financieres a 31 de dieiembi-e de lüis y a 31 de
diciembre de 2m 1' es la siguiente:

Mi1es de elites
'iiiis lüt‘?
Ne ’ Ne

Cerríent_e_ eeníente _ Teln1__ _ Cerrieree enrrienie Teial

[i1resae1ives financieros h - L

Deadares y aires cuentas a cebra FSB - HE 531 - 58}

Amis-es Lituiizaites
Parlieipaeielies hipmeearias 43.4326 835.1 12 929.138 «14.53 956.662 “1:11.31“

Certificados de u'msniisii‘rfl hipotensaria - . -
Prestames a PYMES . « n - - -

Activas Dudnsnsrprineipai 5.9."! 5.332 5.9"??? SEM ¿i114 {2.313

Amis-ns medusas-intereses - - . - . _

Centeitinnes de valer ¡mr rieleried'e de aeLiens - - - - — -

Intereses devengados ne 'v'BCI'lCÍÉÜS ISP] - I‘J'i 215 - 215

intereses s-eneides e impageiies 1—3 - 52 El - 2T

Teial r 44 .SEH 89 l AW H 9315111'4 46.4339 .-— 962.186 ¿{368.83

6.1 Activas tituiizades

Este epígrafe reeege principalmente ies Aeiives 'l‘itulieades que Banee Caixa Geral, SA.

{BCG}, ha eedide a1 Fender. Diebes Dereehes de Credito se derivan de ies Prestames

Hipeteearies eene edides a personas fisicas residentes en España, een garantia hipotecaria sebre

bienes inmuebles {viviendas} terminades y situades en España.

Can feeha 29 ele noviembre de 2913, se pi'ednie 1a eesien efeeliva de ies Activas Titulizadns,

pnr importe de 1.3ÜÜ.ÜÜÜ miles de eures.
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ií i.i Deiciiie y movimieriio cie ios oeiivos iiiuiieoo’os, pero. ios ejercicios 213i ¿i y Mi 3*

El movimiento de los activos tiiuiieedos durante los ejercicios 2|] i 8 y 291? he sido el siguiente:

_____ Miles de eums
__ 31.12.2ülii___ HIJEEÜIT

Saldo inieiui del ejercicio l.{l1l'r3.li52 1.4]??35?

Amortización ordinaria [42.4431 {43.3 {iii}

Amortización milicipeda. (28.2“?) {24.240}

¿meriizseiones previamente inipegad as {3-339} {3-7311

935.113 LÜÜÉÜEÉ
Saldo final ele-rre del ejercicio

d. i. 2 Movimiento cie ios oeiivos dudosos demore ios ejercicios Mii? y .201?

El movimiento de los activos dudosos originados por e] riesgo de credito durante los ejercicios

21318 y 2'01? ha sido el siguiente:

ivtiles de euros
31.12.2018 _3i.12.20l‘i

Saldo ieieisi del ejercicio sus 4.559

Altas
[.4iit': 3.315

Bajas
(2.1i?) __ _ {Hifi

Saldo final cierre del ejercicio t ¿WS 6.?18

e. i .3 Aniigsiedod de ios activos dudosos y de ies correcciones de veior o Si cie diciembre o’e

25'18 y ri 31 de diciembre de Efii’ F

Por antigüedad, e 31 de diciembre de EÜIE y s 3] de diciembre de 2G”, los activos dudosos ¿v

las correcciones de vsior se dividen en:

.sa'ii’es de euros
31.12.2ü18 MALE]?

Activo Correcciones [.‘IIZZI!’ deierierc _i-‘I.ctivo Fierreecionics {ser dcierioro

Hasis e meses «13 - Si -

131c ú y 9‘ meses 44 - 5.5 -

Entre 9 y l2 meses SGI - 458 -

Más de te memes 5-3 32 - 6124 - __

Total a: 5.9?5 - _ 1 {1.3'13 -

.3]-



ii Lt”: 7:3 ii “

6.14 Movimiento cie ies correcciones e‘e voior durante ios ejercicios RENE y 2th .7’

Durante ios ejercicios 2018 y 2131? no se han producido correcciones rie vaior de ios activos

titulizatios, por lo que ia. cuenta de pérdidas y ganancias cn el epígrafe “Deterioro neto de

activos titnlizados" no recoge ningún importe para metros ejercicios.

Lin el Estado S.Ü.‘i.| {Cuadro A), incinitio como Anexo en las presentes cuentas anuales se

muestran ia tasa de activos dudosos al cierre del ejercicio actual ji al cierre del ejercicio anterior.

Los conceptos de failido y activo moroso tine aparecen en ci folleto tie emision dei Fondo no

coineitien con ia definicion contable de nichos conceptos, por io ene en el cuadro anteriennerite

mencionado las tasas correspondientes ai escenario inicial se han informacin con las hipo-tesis

tie morosidad. tasa de fallidos y recuperacion de faiiicios consideradas para ia estimación tie

flujos cie los bonos recogidas en e] folleto cie emision. La cartera eetiida en el momento inicial

no tenia impago superior a Ett] dias.

Mo" Movimiento correspondiente e ios eone‘onoeiones y devengo cie ios intereses oie ios

activos titniizotios {ÍHHIHIE ios ejercicios EMS y .219}?

El movimiento rie ias condonaciones :t devengo de ioe intereses de ios activos titaiirados

durante los ejercicios 2m S gt 201? es el siguiente:

Mii—cs de euros
_._ï_l.12.2.tJIii ¿maatti? *

Intereses y rendimientos asimiiados: 4.293 5.4| [i

intereses contados: 4.3321 5.4 '19

Intereses vencidos e iii-¡pagados al inicio tie! ejercicio: (21") {El t}

intereses vencidos e impegedos a] cierre de! ejercicio: 12 27

Intereses devengados no vencidos ei inicie dei ejercicio: ¡[2 t 5) [234]}
¡91 215

intereses devengados a1 cierre del ejercicio:

6.1.6 (L'oroctertísticos principotes cie io certero o 31‘ tie diciembre n’e EiÍ-‘ic‘i‘ytt 3} tie diciembre

o'e 2111i?

Las caracteristicas principaies de la cartera a cierre de ios eiercicios 21318 y 2th“? son ias

siguientes:

Ïii.il.2üt‘ti 3112.20”

Tasa ¡le ainortizaeion anticipada “¿194% 2,36%

Tipo de interes medio tie la cettet'a: 0,14% Ü,4'.I‘%

Tipo máximo de ia cartera:
¿133% 4.33%

«¿Hit 41%
Tipo miniirio tie ¡a cantera:
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6.1.? Pinzas de veneimiernn de! principe! de ini: activos ¡irniizndm' dei Funda a 31 de
diciembre de 20M y a 3! de diciembre de Mi Si

El desalese de este apartado a cierre de lee eiereieins 2m S y EDI“? ee el siguiente:

Miles. {ie mame

”viida Reeidual Ü} . 1 i . i 215+]! 3 3] .122“??-

inferiura Í aiii: 223 EH

De i e 2 años 634 T09

DeEafiafies lili LEÜE

De3 ni afles 5.694 íiei

De :1 a ii] añnh' 39153 35.134

Superier a ¡ü afin;
EST. 534 956.6“

935.1 13 I .ÜÜEflSÉ
Tutnl

{*} Fer vencimiento iínni de lee operaciones.

6.18 Veneimiemni' animadas de active: rimiimrins a 3} de diciemhre de Mic? y n Si de
diciembre Mi F

Les veneiinientee estinindee de ies Activos iitniizadne n cierre de les ejercieies 2131i; y 2m F es

el siguiente:
Miies de eums

11.112.033 25H? IUEÜ_ ¿GEI #2022 “‘2023 202-51 - nue ¿Hesse

Per prineipni 43.026 ¡12.833 42.626 42.206 41.705 ¡93.266 518.4343

impago de priiieipat 593 - - - - - 5.3331

Perintereees 4.:}¿1 3:599 ___ 3.?“ __ 3.529 . 3.3% . [inn __ 22,.Ü91'i

Tem! 4166€} 46.??8 46.354] 45135 45.ü5t _ mm 545.9“)

Miles ei- enres

SHEJIH‘.’ 213m eine eine __2n2¡ _2”nii _ ima—ene? Resina

Per principai 44.512 44.415; 214.} ie ¿3.9 ¡3 43.451 ene. ¡ns meses
Image Lie principal 594 - - - - - 6.124-

pmmgms _ 4.555 inn} cine 4.en4 3.3.03 __ teni} zenis

TM; ¿wen 48.826 43.334 mn 41254 224.11.73 __ 504.961

Le distribución del prineipnl ha side realizada en fiineiún de} vencimiento finni (ie las

operaciones.

Ni n 31 de dieiembre de ÉÜiS ni a 3] ¡ie diciembre de 2G]? se han realizado reelneifieaeienes

de aetivee.
_ 3.3 -
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6.2 Ütrus activas financieras

A cetitineacien se da el detalle de este epígrafe a cierre de ies ejercicios EÜIE y 2m T:

_._.- Mileslic curas _
31.12.211t11 31.12.2111?

ÏJeudercs y letras cuentes a cebrar. 7’53 531

Principal e intereses pendientes de cobre ec les Activas setmana cebratics
durante ci mes tie entere del ejercicic siguiente: "358 581

7. EFECTIVÜ Y ÜTRÜS ACTIVÜS LÍQUIHÜS EQUIVALENTES

Este epígrafe certcspende al saldo depesitadc en cenccpte de Fendc de Reserve asi ceme- ci

excedente de Tesorería, en ia cuenta abierta en Bence Santander. SA. {Cuenta de Tesoreria}.

una ver. ectttabiiizades teni-es ies cet-res y tetics ies pages dei periede.

"H Tese rería

El detalle cie este epígrafe del active ciei baiancc a 31 dc diciembre de El]! H y a 3] de diciembre

de ÉÜIT es eerne sigue:
Miles de acres

ZÜI S 2131?

Cuenta de Tesrrt'cria {Banca Santamicr. SA.) 53.8“} 59.6ü3_

53.3 IÜ Sífifii‘]
__-'-=-r-=' l'— 'I:

Desde e] 24 de enete de 21313 Ia Seciedad Gestera tiene abierta una cuenta en Bance Santander

dende se depesitaa ies recurses iiquiries dei Fender.

Durante ei ej ercicie 2Üi 8 ne se han devengade intereses de la cuenta de tesereria {212}! '1': Ü miles
de eures}. Ni a 31 de diciembre de ZÜ'EH Iii 3! de diciembre de 2B]? existen intereses

devengades pendientes al cebre.

_3¿_
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7.2 Fondo de Reserva

[Zen el ehiete de permitir al FÜHIÍÜ haeer frente a sus u‘eligeeienes de page y enme meeeriisme

de mejora crediticia ante posibles pérdidas áebidas a les Activos titttiizades impagados, se

eenstituye un funde de reserva financiada meeiittnte un préstamn subordinado eeneedidn per 1a

Entidad Cedente, euye importe está depeeitade en la “Cuenta de Tesoreria” abierta en dieha

entidad. La descripción etimpleta dei Fentiü de Reserva se encuentra en ei apartada 3.4.2.2. del

Módulo Adieienal dei l='eiietu de Emisión.

El Nivel Mínima del Funda de Reserva y el Saldo del Fonda de Reserva a eierre tie ies

ejercicios ÉÜI H y 2G! 1’ es ei siguiente:

Miles de. Euros

___ 31.t2.2ni8 * 3].]2.2__Ü1T

NiveI Requerido 39.4}Üü 39.4}ÜÜ

Fin-¡du de Reserva 39110€} 391iÜÜ

El muvimiente del Fondo tie Reserva en las distintas liquidaeitmes intermedias durante los

ejei'eieies 21318 y 2.1211? ha side el siguiente:

Miles de Burns

Imprime Fütïldfl Nit-e! Requerido lmpefle Fondo

Fecha Page Jimena htieiai dei Mt. Dismsieiún ¿adiciones Bajas Reset-VaF'mal

23m ¡32m 3 seem 39.{bÜÜ - - . 39.0414}

WEEK?“ 3 39.1210“ EHÁÍIÚEJ - - . 39.1300

Miriam 3 39.0% 39.ÜÜÜ — - — 39130:]

24HW2Ü [H 3mm Fluüü - « - 39.0110

22313532M EI Süflüü 39.110!) - — - 39MB

EL'ÜÓJ'ZHH Ei EQÜÜÜ 39.1}[10 - . - 35*.t

HHHÉÜIE 39.931: 39.0% - - - 39.ÜÜÜ

2.2."Ü8r'EÜI8 39.01."![1 39.ÜÜÜ - - - 391133

uma-“zm 8 39ml} 39.0130 - - - 39.Ü{:{J

23c'2tt1 S 39.0% 3:91:06 « - - 39W]

22H 1 ¡21316 Iii-JLÍÏIÜÜ 39.0% - . 1- 39.ÜÜÜ

22H 1:”¿Ü t S 39.0[50 39.0{Jü - - . 39.0%
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Miïes ¡le euros

Imparte Mando Nivel REqLLCTÍdÜ Hnapnfle Pando

Fauna Pago ¿{emma Inicia! __ dtl FJL hDispuSicién Adiciones Bajas Rustn'za Final

EMHIHJI TF 39.11812! 39.1}[10 — a - .ïüilüü

22;"Ülf‘2n] í? 39.1HJÜ ERÜÜÜ - - - 39.0411]

EMBÉÜl '¡I‘ 391mm 39.0% - - - 39.0%

24504221H ‘J‘ 39.0% ¿911% — - - 39.1}ÜÜ

2231355213]? 39.01131? 39.11% - — — 3‘}.ÜÜÜ

22.I'[!G.-'2ÜIT 39.01343 39.000 — - - 39 üüü

mamut 'I 39MB 39.130€] — . - 39304}

12Mfil‘2ül 'Ï 39.1"![10 39.000 - . - É‘JHÜÜ

¡{EFHE‘IMH 39.1300 39.ÜÜÜ - - . HQÜÜÜ

23€! [>21H T JQIÏIÜÜ SHÜÜÜ - . - 39.1}ÜÍJ

22."! la'lÜl? 391M? 39.4.?ÜÜ . « - 392W“

22312220 I. ‘F 39.0% 39.43€”) - - - 39.0111}

E. PASIV05 FINANCIERUS

La mmposicíún de Pasivos Financíems a 31 de diciembre de 2G l 8 y a 31 de diciembve de 212}! T

es Ia siguientet

Mila: de: eums

31.12.2013 __ SLLÉJÜW
No Nu

Gua-ricm; corriente T1353] Corriente ¿corriente __ Tula!

Obligaciunms y ¡mas valores ncgouiables
Series. no submdinadas (¡WITH 152.56€; 822.344 69.42€: 825.346 895.2 T2

Serics suhnrdinadsu: - - . . — —

Iman-ms y gastos dal-engaños nu vencidos . — ¿ - - -

Deudas EDI! Entidades de Crédito
Pïésramn Suburdinudu 186:] EW? I 1.937 3.34? ll LEJGE 16.492

Útras mandas unn emádadcs de créditü . 123.933 mms - ¡29.645 ¡23.9“

lrltfimsns y gasms dn‘mgadus y [m vencidas I . 1 I . l

Intensa: vuncidus I: Em pagadas ___ ‘ .._ ' _ " j" - ___ i

mat 13.539 3352531 ¿153.220 _?3.2'n 961451 11140229
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3.1 Ühügaciaucs 1' otros valores negociables

8. LI Características principal ,s dc fos Bonos en ¿a Fccfm ¿ic Constitución:

Las características principalcs dc icts Bcnas cn 1a Fecha dc Constitución san las siguientes:

Scrïc A

Númcm dc Bonus l 1.834}

Valor Hua-rana] Jüüïflü E

Balance Tota! 1. ¡HLÜÜÜBW É

II'1'ccucnc'ta Paga dc iattcrcs McnSuaF
MensualFrecuencia Paga dc principal
Día 22 dc canta mas a sigstt'antc [Ha Hahil

Fcchsts tic pago
Pacha dc inicia dc! ¡twenga dc Entcrcscs 29;"! HHH}

Primcta Fccita dc Paga 22."131."2.ÜI4

Ucncimtcmtc cal Eitüüfiüfil

Cupt'm Fat-¡abla

Índicc tic Rcfcrcnc'sa Euribor a 1 Mas
Margcn [1,304315

Calificación inicial CBRS A [SÍ]

Calificación inicia] Fitch AtsI‘J

Los Bonus cstán admitidas a cctízacíún cn MAP, marcada sccundarícr oficial organizada dc

salarcsr crcadc por la Ascciacíón dc Intcrmcdiarics dc Activas ll'ínancicrcs. Las Bcttcs cstáa

mprcscntadas por anotacicncs cn cucrtta y están dadas tic alta cn la Socicdad dc Gcstiún dc los

Sistemas tia cistrc. Ccmpcnsaciún y Liquidación dc vatct‘csg SA. (Ibcrcicar) antigua

Scrvicic dc Campa-mación y Liquidación dc Valores.

El vcncimicntc dc 1t banca dc tcdas las scrics sc pmdttcíra cn la tacha cn quc cstén tctalmcntc

amcrtisadcs c cn la Pacha Final dcl Fcndc.

La Cantidad Dispanihlc dc Principal cn cada it'ccha dc Paga sc describa cn cl apartada 4.9.3.

dc la Nata dc Valores dal FcHatc dc Emisión.

Las rcglas ccncrctas dc amortimciún dc las Bonos dc todas las cIascs y sat-ica, sc cttcucntran

descritas cn ci apartada 4.9.4 dc la Nata dc Vatcrcs dc! Follctc.
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8.1.2 Ei movimiento de ies Bonos durame ies ejercicios MIS y 2G} 1’

Miïes dE curtis
_ sae: a

31.12.2Ü[8 _ ELEEJZÉHZt

Satán inicial de! ejercieie 3.95.212 96?.{149

Amurtizneinnes Ü‘Efilï (T1 33'31}

Saide finai eierre dei ejereteie 3313*“ l: Wii-gi

8. ¡.3 Intereses y cargas asimHadas-Übfigaeinnesy otras valores negociables:

Ei epígrafe intereses y cargas asiinilaeias- Übligaeienes y ntms valeres negociables de Ia euenta

de perdidas 3; ganancias a eierre de ies ejereieies EÜIE j; 2G] T se desglesa eemn sigue:

fi Miies de eutus
__Lil.!2.2üi3 __ 3112.20”

Ultiigaeieties y otros i-‘¡ileres negociables: -- -

intereses tienen ganes ne vencidas. a] eien's del eieteieie . -
Intereses pegados . —

Intereses devengïains nn vettc'tdus al inicie de] ejercieiu - -

intereses vencidos e iinpagades a! cierre de] ejercieie - —

intereses vencidos e intpagades si inieie del ejeteieiu . —

3.17.4 Tipos vigentes de ias ¿gerentes Series de Bones

En e} siguiente euatire se muestran ¡es tipes de interes apiieaeles al eierre de ies eiereieies

2018 y 2m "f tie cada unu de ¡es tienes emitidos y vives durante diehes ejereieies‘.

Titan entiendes

Henns _. 2013 Mi?

Bnnns A Ü,ÜÜÜ% Ü.ÜÜÜ%

¿i i'.5 Calificación crediticia de ¿es Bones emitidas

A 31 de diciembre de 2018 jr a 31 de dÍÜÏmt‘B de EÜI'L el rating asignarle per las Agencias

de ealifieaeiún Meedy‘s Investor Service y DBRS a las distintas Series y Bones es el siguiente:

IME 21H 7'

Meedy‘s DHRS __ Meedï’s DE RS

Ser'u: a a + {si} aa {high} {si} a + [se a {high} en
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3. ¡.6 Estimaciones de vencimientos de ios Bonos dei Fonda a ii de diciembre de ZÜIó’ y e

.ii de diciembre de 2d! F

La estimación de los vencimientos futuros de ios Bonos a 31 cie diciembre de 212113 y a 3] de

diciembre de 2431? es la siguiente:

VENCÍMHÏNFÜS {AÑOS}

PHSWÜS FWANCIERÜS ¡{2018] ¿EN? . 2021] __ 2t}21__ __2_E'IIÏÏ ¿[123 ¿{1342028 ELÉSTÜ

Serie A Principal eRTTE 66133 452.? HE 59.4 E2 561114 234.365 213.? le

Serie nt Intereses - - - - . - -

VENCLMEENTÜS ¿sE-os]
_2e2o 202] 21322 . stes—emi RESTÜ

¿ASÍVÜH FINeKNCIERÜE-HÉÜIT} . 112,113 _ El?

Serie ñ. Principal 69.4213 tió.29=i 63.3119 óüdüi 51459 245.33'3 333.04"!

Serie A Intereses — - - - _

La Sociedad Gestora ha estimado ¡os flujos financieros bajo ias siguientes hipótesis:

Et] J 8 2M?

Tasa de amortización anticipada 2,94% 2,4 3%

Tasa de fallidos
assess [1.1 13%

'i'ase de impago 13,3 We EL] 45%

Tasa de recuperación suas 50%

El calculo de 1a 1aida media 3' de 1a duración de los Bonos está significativamente ligado a la

vida de los activos cedidos, ¡a cual esta influenciada por las hipótesis de tasas de amortización

anticipada y morosidad. Dichas tasas de amortización se [ganarán a partir de una variedad de

factores (geográficos. estacionaiidsd, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibiiidad. No

obstante, ia Sociedad Gestora, ha realizado una estimación sobre la vida residual de los activos

emitidos por ei Fondo (y consecuentemente dci vencimiento de los Bonos] en el Estado 5135.1

{Cuadro C}, incluido como Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales.

Adicionatmente, ta Sociedad Gestora, tia preparado una estimación sobre 1a aida residaai de

ios pasivos emitidos por et Fondo, dicha estimación se detalla en el Estado 5135.2 {Cuadro E},

inciuido como ónexo dentro de las presentes Cuentas Anuates.
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8.2. Deudas con entidades de ci‘édiïe

Ei desglose dei cpígrai'e de Deudas con Eniidedee de Crédito a 31 de diciembre dc EÜi 8 3' e 31
de diciembre de ZÜi T es ei siguiente:

Miles de euros:
’ atinente sumen

Pre-1mm torüilmtes 11?.ÜÜI] J ]'ÏI'.L‘ÜÜ

Prúemnm Subordinudo pam Fondo de Reserva I 1.93? [5.SÜ?

intereses 3- gestos devengados no vencidos i i

Ïlncneees vencidos e ¡itinegndes - 3

Deposito de Coïniniegiing i'I .933 _ Izifidfi

140.8% 145.45?
Tcial .=

3.2.} Movimiento de ¿es ¡“reclamos .‘ïnbordfnados

El movimiento de los prestamos subordinados durante los ejercicios 21318 y EÜi'i' ha sido ei
siguiente:

“¡ies de euros
3112.2ü13 31.12201?

Piessarno Prestamo Dimositodcfl Fiestarno Préstamo Depositode
¡3 Suboidinadeiifl Eommingiing B _Subordi¡1&düFR Commingüng

Saldo Inicio] i i'F.{JÜÜ l 5.8i]? lid-16 i I TÜÜÜ [‘Jfi'ï] 13.326

Adiciones - - - - -

Amorlizneide - {3.83%} {MH} - [33645) {630}

Concecien dc valer por
repercusión de púrdidas ' _ - _ - _ .

Sam Fina! ¡unen “.93? ¡1.9311 limon 15.3o? ¡2.646

- La Sociedad Gestora ceiebro en representacion y por cuenta del Fondo, con BCG un
contrato de prestamo subordinado de carácter mercantil por un impone totai de ciento
diecisieie millones {1 ilÜÜÜÜÜÜ} euros {el “Prestamo B”) destinado por ia Sociedad

Gestora a la adquisición de los Activos Titolizados.

La descripciún completa dei Preetmno B se encuentra en cl aparcado 3 4.2.3 dei Módulo

Adicional del Fniicto de Emisión.
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- La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta clel Fonüo, con el Cedente

un contrato cie prestamo subordinado cle caracter mercantil por un importe de fi’iñllüü

miles cie euros. El importe del prestamo se tiestinaria al pago tie los gastos iniciales

correspondientes a la constitucion del Fondo, sin periuicio de que en el caso cie que

existiera algún sobrante para esta finalidad, el Fondo pudiera utilizarlo como Recursos

Disponibles. Dicho prestamo esta completamente amortizario.

La descripcion completa del Prestamo Subordinado GI se encuentra en el apartado

3.4.3.2 del Módulo Adicional de] Folleto de Emisión.

- La Socieaad Gestora celebra. en representacion y por cuenta del Fondo, con el Cedeme

un contrato de prestamo subordinado de caracter mercantil por un importe de Ellüüü

miies cie euros. El importe del prestamo se destinará a la dotación inicial tiei Fondo de

Reserva.

La descripcion completa dei Prestamo Subordiuado FR se encuentra en ei apartado

3.4.3.1 del Módulo Adicional del Folleto de Emisión. Adicionalmente, ei Fondo cuenta

con un Deposito de Commingiing, que se constituye en ia Fecha ¡le Desembolso del

Foodo como on mecanismo de mejora crediticia ante posibies perdidas de liquidez

derivadas de situaciones en las que los cobros pertenecientes a! Eonclo pudieran

perderse} interrumpirse o verse retenidos por el Administrador y con la finalidad de

permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el correspondiente Ürtien cle

Prelacion tie Pagos. A 31 de diciembre tie ZÜIS jr EDI”? dicho deposito era de i1.938 y

12.646 miles de euros, respectivamente.

8. 2.2 Intereses y cargos osimt'iodos. Header con errtidodes oie credito

El desglose del epígrafe a 31 de diciembre de El] I 8 3; a 3! de diciembre de ZÜl’i' se detalla a

continuacion:

Miics tic euros
3E.12.2tl13 warm?"—

Dcudae con entiearlcs tic crcriilo: 16:} I54

Intereses pagados ¡33 153

Jntccrce'es de vengador. no vencidos al cierre del. ejercicio | E

intereses vencidas c impagao‘os al cierre dei ejercicio . Ji

Intereses devengados no vencidos a! inicio del ejcrcicio il} {1]

Intereses vencidos r. impegados al inicio riel ejercicio {3] -
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I'
r

'I.s

|..¡-1. m. .-.¡ .|'- _..¡
': -'.- .H.-'.-I a

Ü 1:1 É} c2 J =-;- ...}

'Jíiiïïi:
.' .I
¡E'

8.2.3 Estimaciones de vencimiento ¿fe ies pusivesfinaeeíems

En ies siguientes cuadras se muestren ies flcies finsneieres que se estiman generarán cede une

de ies prestamos suberdinades a 31 de diciembre de ZÜÍS 3' a 3‘: dc diciembre de 2131?:

VENCEMIENT ÜS [.ïÑÜG} (Mi 5)

_ Clase de presume E120 rlc flujo 21219 ¿3133“ ___2n2r . 24122 2c22 2122412023 ïES'I'Ü

Frúshunü EI Principe! - — - . . - “TWD

Préstamo S intensas 19 39 3‘21 39 31-} [96 362

Prest. I’sre llendo dc Reserva. Principsl 3.8úü 3.!33 2 M3 I Wi - .

Prest. Para Fannie ds: Reserva intereses _ ' _ ' ___ " ___ ' _ - ' .— __

3.399 J 22'} 2.952 22321] 39 JEJE; l li'fii‘i'}.
Lfi”dt: __'-" := .— ".._— =

VENEJMHÉN'E‘ÜS {años} {2m r}

Clase de_¡2réstamu _ Trpn de fltsg 20:2; seas __ me 2u2i 21222. 2023221122 ¿este

Prcsbeme B Frincipsf . - - - - - | JTIIDÜ

Prat-¡[Hum B intereses 36 35 3'52 345 3€} ”S 356

FrcsL Para Funda ¿Sc Rcsen‘a i’rirt-cij'lfll 3.84? 2.965 2.?34 2.5! l 2.299 LH?

FIEHL Pesa {Fm-¡de de Rcscn'a lnterescs ___ ' r . ' ____ ' .— ' ‘ ,

3.33.3 3.6413 2.??[1 2.54? 2.335 LEE—2' H? 336
ü’. ¡- l = —- -__

Ls Sociedad Gestora ha esijirasde les flujcs financieros baje Iss siguientes hipótesis:

ÉUÍE 201?

Cursa para estinmciún rie intereses y descuento dc Fïujes Bimmhcrs Bíflümhïrs

Tasa dc amm'tizaciún anticipada 2.91%: 2,43%5.

Tasa de fallidos
E],Ü?9% Ü,t I3%

Tasa de irrtpsge 0.31% Ü,i¿5%

Tssn de recuperación 50% Sü‘ïn
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EL LIQIJIDACICINES INTERMEDIAS

E1 resumen de les liquidaciones de eebres y pages bebidas a le large de] eiereieie 26‘18 se

presenta e continuación:

Ejercicio 1MB jua-cian 10H

¿{quisime ie cueros y pages dei período Real Reel

Leliwes litulimgies elssiïleades enel Aetim

Cehres per emrtizaeienes erdinsries 42.443 43.3[19

(¿obres ¡im smerclmeieues anticipadas 28.20? 24.240

fiebres ¡ser intereses ordinaria: ai. IEÏII 5.259

Cebms per intereses previameeie Empageses 231 21H

fiebres per amurtizeeienes iiievismente impageeas 2.290 1.756

ÜIms eebres en especie -

Ütree eehms en efemive - -

Setiesemitideseiastfiesdes en ei Pgsive [injemiseiún serie e sei-¡fi

Pages per emmfimeiús ordinaria {Serie A) (i252?!) [T l .1???)

Pages ¡ie! emefiizaeien ordinaria ¡{Serie B} — .

Pages ¡1er emertizseien ordinaria ¡[Serie {JJ - —

Pages per inieTe'Fes ordinarios (Serie M . a

Page-s per ¡lisemses errlinsriss {Serie El} - -

Pages per intereses erdinan'es {Serie CJ . -

Pages per medirse-rines susieipsdss {sed e_. .jl — —

Pages per enmrtizseiún previamente impzigalis [seri¡:...) 1 .

Pages per intereses previemeuie impagades (serie. .} . .

Pages per smertizseiñn ¿e préstames suimrdinmies [13? 1} {3.366}

Pages {mr intereses ee préstmnes subordinados B {39) [En

firms ps [5.03 del periede - —
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A mnïínuac-ión se incluye la informacifm dc cada una de las liquidaciones intermedias

practicadas a los pasivos durante los sicrcicins EÜIE y EDIT:

Entes emitidas cEüifiwcim en el Pasiw]
Amrtiuciú Julen eses Amnflizaïifm Intmm

ammtizuciú {memes r. urdinaria urdijmrius ¡“meses ordinaria (P. mtimtrius {I‘.

n ¡JEÜÍEI‘MÍH culinarias (P. SUB [11. SUB cídimr'rus SUBÜRÜiNADÜ HUBÜRDINADÜ

Fecha de; Pago {HÜNÜÉL {BÜNÜ EL GTÜS EMI] E95: FMI} (P. H} ER] __ FE}

zamuams (s. 1 si) - - - {s} una; -
2301224313 [5 459] — — — {3} {275) —
22.:‘Ü31'2ÚEH (5.967} - . - {33 [4?4) -

Eáfü'tu'ZÚES (6.559] - - . {3) [328] -

almagüas {údïü} - - — G) [mas] —
'¿lfüñüüi s (sm; — — - (3} ¿243] -

24€Ü?."2Ü1 E {5.525} - n - {3} {39H h

22.".J34'2ïJ1E {6.393} - - v (2} [339) 1

ZQJ'ÏJWÉ'Ü [S (4.???) 1 - - {3} {2951

23.“!fl'2fil3 [fi HH] - - - {3) “su:

12:1 mm {5.993} — — - [3,1 {i131} .
Humanas (5.122} - . . (4] (432} .

Basics emitidas ciassfisadm en sr Pas-wn
Amorlimjú Inïsreses: Asnnttism lntmsss _'

azzuusó ¡mames n mdlnaris ilfllinaïiüs intereses uldsnarlu (P. miinarlos LP.

n nráínuaja mdinarics (P. 55:5 LP. SUB uIdlItHïws SLI HÜRFJTN MJU SEJBÜRDINHEM}

Fecha dr: pag“ ¿HÜNÜ A} [HÜNÜ m _ (¡TGS INIL GTÜS ¡NFL (P 3} _. F R} F.R_}_

23."Ü1.I'1;‘.{H 3' [9.5 [3] - - - {.33 [328] .

IMHE)“ [ú H1!) . - - [JJ (243] -

llflïHEÜIT QLTSÉ} . - — (3} ¿3ï5} -

HHHÜIJIET 55.564} - - - {3} {43 5} .

22111532215? {45'75} . . - 13: {299} -

225%¡201'! {7.0583 - - - {Si {35 ESI -

2430732111 1' [4.952] , - - [3] [4111} -

HIM-1m? {5.563} - - - (2} (3 ns} —

zl-Trfiüüiï (5.397} - - - {:1} ¡[3 l 7} -

EMMÜH‘.’ {5.354} - - - {3) [375; .

22H mm 'í {6.12831 , . - {33 [352: .

22:11:11]] T [G.Isfi] x . - - - -
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Atendiendo a lo dificuited práctica en lo elaboracion de ia infomiaoion contractual y en
consecuencia, de lo adecuada comparative entre ios datos reaies y ios contrectunics según
folleto o escritora tic constitucion, la mencionada inihrmacion iia sitio sustituido con una

comparativo entre los tasas e hipotcsis tie. los activos 3* pasivos cn el momento inicial y ei actua!
presentada a continuacion:

Ejercicio 212313 H Ejercicio EIIZHEr
Hipoiesis Momento llinotesis Motiteotn

eminente inicia! como} . momento inicia! _actost

'i'ipo de interés medio Lie la cartera 0.5??41 i].-14% msm Ü,4T"fo

Tasa. Lie amo1tizacio1l anticipada ¿Hifi 2,94% 2.47% 2,36%

Tasa {le fallidos (1,12% {LÜTÉWÁ E}. I 2% 9.14%

'i'ssa oc recuperacion rie foiiidos 53% SME. 56% 513%

Tasa de morosii'iad El, i Ti/n 0.31% Ü, 17% 3,31%

Ratio Saldo-"him Tasacioo Sfiifitfii 5 ] 181% 55,6 ¡“iria 53,?2%

Hipótesis tic fecha de iiquidncion anticipada del fiincio ÜTJ'ZEIHt-‘H {meto [Él-4| [JTÜÉJEM] [313221211541

A 31 do diciembre de EME y e 31 cie diciembre ¡ie 2G]? el Fondo no presentaba importes

impogados cn ninguna de ¡ss diferentes series oc Bonos.

li]. AJUSTES PÜR PERIÜDIFICACIÜÉ‘HES DE PASIVÜ

La composicion de este epigrsfe dei baionoe de situacion s 3| diciembre tie 211118 y n iii se

diciembre de 2G] T cs Is, siguiente:

__ Miics de euros M
¿UIS __ 20H

Comision Sociedad (.‘restora 2

Comision administrador 2

Comision agents dc ¡Jogos l

Comision veriabic 3 l .o'fiü ETJÜÜ

Conoceiones dc valor por rcperc osion dc perdi-dns {r} a

Citrus comisiones

Í
3

JE} H

Ütros e -

3 i .664 ZISÜÜ
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111.1 Murimiente de ies ajustes per pefledifieaeiún de pasiva-euentas enrreeteras de
repercusión de perdidas a 31 de dieiemhre ¡ie Eiilii y a 3] {le diciembre de Züi'i

El nmvimiente- de ies ajustes de perimiiiieaeión ¡ie pasivweuentss correctoras de repercusión

de perdidas s cierre del ejereieie 201 S y 201? i121 side ei siguiente:

Gomisiún Centisiún
Seriedad (¿emisión Agente Cumisiún
üesters _ fidminislmjgfi Financiers _ 1v'ziris‘tzuie . (its-us

saldos al 31 ¡te ¡lieiem bre :le zur: 1 1 l JT-Tfiü H
Correcciones de valer por repercusión en pérdidas
impüiifls devengsiins durante ei ejercicio 2013 iÜ‘J 99 22 fififiü 49

Pages realizados per Feeira de Page:
23m “ser s i911 {e}. [2} . {i}
ZEJÜEI2Ü13 {9) {9) {2] - {l}

22-'Ü3.f2ü li". {9] LH) (2) . (19')
24Hi4fi20i8 {9} (9} (2} - {8)

22."II35."2Ü i H {Si} {Ji} {2} - -
230mm s (9} {Si {2} . LH
seems! s (si Hi) {2) - -
zzmssser 3 {9] {3) {1) - -

22r'093‘2m s {si {9) ¿21 - .
EEIÍÜÜÜ I E {9} Ü'} r2} - {1)

2.2."! ”suis (9]: r3} {2} . {16)

22.-12r2sIs E921 e}; {11 - r6}

Sai-des si si de dieiemhre de zsis = 1 = 1 ,,_ " 31-55“ =.= ¿g

Cenúflún Ennflfiún
Smied sd Comisión Agente Comisión
üesrera Acimitiistrseiún [maritima 1Ifar'isizuie Üïms

sam; s1 3| de dieiernlsre de sois _ . 1 _ 3 _ 1 __ 21-303 _ _ E
Correr/cisnes de ïnier pur repercusiún en pérdidas
hnpenesdevengsdnsdurmneelgeniekiïülï 1|3 iüe 22 ¿93? 54

Page-s resiissdes pür Fecha de Paga:
ZHHJIÉÜJ "r (lil) us] [2} — is)
22f0232üli {JU} (9} [2} {23]

22103f2ü1? (9} ¿Ei (2} - -
24:‘ü4."2m‘3 {19} {iia} {2) . ri]:

meme I! r {9} {su {23 - -
22HÏ6IEÜIT (¡ÜJ {9) {1] - {1}
24.-"ÜWZÜI T (Mi [9] {2 - —

22iüfirïüi? [9} {Ei r2} - -
22.-“Ü9Qüi T" [9} [9} {2'} a -

ZIFIÜfZÜi? {9} {9} {2 - {i}

Esmas}? {9; {93 {1] - ¿mi
Miriam? {9} {E} _h LU {El

Esldus al Jl de sim-m hre de 20:? _ 1 _ 5* ' “7'90 =_ H
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¡1. srrtiactori FISCAL

L"i resultado economico dei ejercicio es cero v coincide con la base imponible dci Impuesto

sobre Sociedades, todo cito de acuerdo con el propio iimcionarniento del Fondo que debe

carecer de vator patrimonial.

El Fondo tiene la obiigacion de retener por interes a. los bonistas las cantidades que en cada

momento detennine la regulacion vigente. Dado que los bonos se encuentran representados en

anotaciones en cuenta y son negociabies en un mercado secundario oficial, oi importe de dicha

retencion podra ser devuelto a] bonista en el caso de que este acredite los requisitos

detenninados normativamentc.

Según ias disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por ias autoridades fiscales o have

transcurrido ei plazo de prescripción de cuatro años,

El Fondo tiene abierto a inspección todos ios impuestos a ios que esta sujeta su actividad de

ios tiitimos cuatro ejercicios. En opinion de los Administradores de ia Sociedad lGestora dci

Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspección.

De coni‘onnidad con la Lev EJEÜIÜ, de i de marzos cn tanto no se establezcan

rcgiamentariarnente las normas rotativas a la deducibiiidad de las correcciones valorativas por

deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizadc que posean

ios fondos de titulisacion hipotecaria v los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion

a estos ios criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la

cobertura específica dei riesgo de insolvencia de los clientes.

rs. ÜTRA tnvtrasramoiv

Dada la actividad a la que se dedica ei Fondo, no tiene activos. ni ha incurrido en gastos

destinados a ia minimización del impacto inedioambientai v a 1a proteccion v mejora dei medio

ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos v gastos, ni contingencias

relacionadas con ia proteccion v mejora dei medio ambiente.

Los instrumentos financieros han sido valorados a 3 l de diciembre de 2D] 8 Ir' a 31 de diciembre

de 2131?, en base a ios criterios recogidos en ia nota 3 de estas cuentas anuales= ios cuales no

difieren dc forma significativa det vaior razonabie de dichos instrumentos.
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejcrcicio ac] 8 han
sido 5 miles de coros (201?: 5 milcs de euros}.

Con Fecha 13 de julio dc 2G! 5’ la Sociedad Gestora. cn nombra y por cuenta dci Fondo, y Banco

Caixa Geral, 5.351., fue otorgado ante Notario la escritura de novacion modificativa no extintiira
de la Escritura de Constinicion del Fondo {la “Esciintra de Nosaciún‘? con ia finalidad dc {i}

incluir un tipo dc interes minimo (“Floor") del cero por ciento ((1%) a los Bonos y dc {ii} incluir
un tipo de interés mínimo (“floor”) del cero por ciento ((1%) a la remuncracion dcl Prestamo B

y dci Prestamo Suhcrdinado para Fondo de Rcscrva.

información sobre los aplazamientos de nano cfcctuadosagrovcedorcs. Disposición adicional

tercera. “Deber dc información" de Ia Lasr ¡SJZÜIIÏL de 5 dojnii_o

En la Nota Hi se incluyen las fechas de pago de las liquidaciones intermedias dc los ejercicios
Züi ii y 2131?.

Adicionalmente, cl periodo medio dc pago a proveedores durante [os cjeicicios 2MB y Eiilï
no acumula un plazo superior a la periodicidad dc pago {tii} días}.

Accioncsñrjealiradas por agencias de calificacion durante. el ejercicio 21315

Durante ci ejercicio Eül Si Intcrhr'ioncjr ‘l‘ituiizacion SGFT, SA. ha tcnirio conocimicnto de que
ÜBRS lia revisado al alza la calificacion crediticia de los Bonos de ia Scric la pasando de “A
{high} Lai)" a “¡La (high) (slT’. Durante el cjcrcicio ÉÜl'iï lntcrls‘loney Titulizacion SGFT. 5.9i.
ha tcnido conocimiento dc que Fitch ha revisado al alza la calificacion crcditicia de ios Bonos
de la Scrie A pasando de “A list)“ a “A-I- ici)”.

13. HECIIÜS PÜSTERIÜRES

Con posterioridad ai cierro del ejercicio 2G] ii ¿r hasta la fccha de fonnuiacion dc estas cuantas
anuales no iia ocurrido ningún hecho que atactc o modifiquc signiiicativarnente 1a información
contenida cn las cuentas anuales.
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llireedún Gener-¡dde Mercedes
Edlsl-rzwüfi Madrid. España.

14341915 351 Emmanrmu

1M aca mas 2
5.06

”Mmmm! campana-mal
E‘Efluflfinadán qgvigggm:wmflmqrjgïïnuum¿ífi:fiïm , _

Í—ÉÉÉEÉPÜBÜ'N: HU .
_

:

Fecha: Emma?
. _ _ -

1

NENE meuunnms

En ia cünLallldad del Fender no se ha dada de baja del act'va nanuürl Derecha de CTÉÜÏLG Düi‘ hlïldür SII'I perjuic'c- GE la
La :arraspnndlente currecplú-i :Ie su valer par detenpra según la Nprma 13hEl de ia Circular MEME.
Tahía ¿“JJ-EJB: Las lupa-tesis de rnerpmad, :asa de fallidos y r'enrperaciún cie railrpps en a; escapada ¡nu-ra». sen las
consideradas. para :‘a esti-naaa“ de flrrjerr de 5m; bene-s r-ecpgidaa au el fpliete rie emiaipn. 1.a cartera cedida asi al
mantente. Inicial nn teni-a ¿rr-ruego superla: a 90 :llas.
Tabla 5.4152 cuadra .ü. can-¡pe [DDDq-Ilpetesia utilizadas para el caicuip de la Vlda Media Lia ¡es Enanos:

HiPU. ENTRÁL - CFR: 2.9nü ¡EALU lu .Fallrdus; Dfüüü ,Reer. Fatlidas: ECI .Enlpago: ¡3,213

Tabla 513-5 .2 cuadra la camper islam], hpa de ¡Maris aplwadp en la ultima fecha de ueterr'ninacaín.
Tabla E.I:-5_5 cuadra E Distribución según al porcentaje del imparte panfiiente pa amortizar rie Ip; préstamcs sam-e e;
al vale:- de tasadpn de las :rumuehles dei CNE ÜÍEPHE'IE lü flfisml’ñ- 511": EE {UNESÜETEH firÉSïürP-DÉ für! GBFBF'IÏE' HDI-114193“!!-
Tahla 5.01.5 cuadra IJ Principales indrces ce reíarenraa:
ELIruz: Rate published alle the European aanlrlnp Federation Far L-rear Euro deep-1051 trar-semana.
M1512.- Madr‘r] iraLerbanqFfered Rate für I-vear ¿El-'05“ ïrñnñaf-hüfl-‘i-
ELJRH: MünLi‘rIIr EURl'}. average publisher: tu; the Bank uf ¿para paragraph 19,I ofthe statistical bulletrr-Mpv-lgapa Ma."<EÍ'
Marxa: Üflïpa: Referente Ranes.
M1554: Henthiï Mimi average published by hire Barak I:r4 Epaln, paragraph 15,1 elche statisïisl builtt-‘m Melia-39€
Market Official Reference Rama.
mln-ica Monthly auarüg-E rata fur mortgage loans ¡ver El years La purchase Free. HUUSHQ Fmrrr Banana. Cajas. de üherms and
Mprtgage Landing Caminar-iras. published Iw the Bank al' Spam, paragraph 19.1 nf the eaatrstita! hell-ctm. Murtgagr;
Market DHicIal Reference Rates.
ERPHB: 5“at average raL-a for mortgage Eaans peer 3 years La purchase Free housing {rpm banks. publisher: al; me Bank
Bank of íparn. paragraph 3.9: uf the stazlstlcal hurletln, MÜEÉHQE Merkel {Flip-ai Reference nales.
mui-Fc; HflnLhw average rata lar magage Inans cia-43' 3 years ap auríhase ‘ree hüusmg frpm Calas de .I'itI'ÜE. PUM‘SÏ'IEÉ' 3?“!
b'r |_'.-.E Bank Df 5mm, paragraph 19'1aÉL-he starleeical bulletlfl. Mortgage Mari-aer lameial Reference Rates.
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IM BCG Mills 2, F’l‘fir.

informe cie gestion ejercicio 21313

l. EL FÜNDÜ DE 'l'ITULIZACIÚN. ANTECEDENTES

iivi BCG RMBS 2. Fonsio de Titulizacion de Activos, en eficiente ei “Fondo”, se constimvo

mediante escritura pública ei 22 dc noviembre de 20'13, por Interrnonev Titulizacion, Sociedad

Gestora de Fondos de 'I‘ituiiracion, SA. ante ci notario cie Madrid l}. Antonio Huerta Troicz,

con ei número rte protocolo EÜTSIÏÜB, agria-rancio 1121.3?3 Derechos de Credito derivados dc

Presmmos con garantia hipotecaria sobre inmaebies terminados v situados en España

concedidos a personas fisicas que estan sujetos a iegisiacion española. por un importe total de

1.3ÜÜ.ÜÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ Ej que corresponde ai Saido Nominal Pendiente No Vencido de ios Prestamos

Hipotecarios. Diclros Derechos de Credito fueron concedidos por Banco Caixa Geral, SA.

Inter-money Tituiiracion, Sociedad Gestora de Fondos de Titnlizacion, 84%., con domicilio

sociai en Madrid, Calle Principe de Vergara lïil v con CIF A—83?T4RSS._ esta inscrita cn ci

Registro dc Sociedades Üestoras rie ii'ondos de Tituiiaacion de la Comision Nacional del

Mercado de ‘v'aiorcs con ei número 1G, tiene a su cargo 1a administracion v representacion legal

del Fondo.

La verificacion e inscripcion en ios registros oficialesj por parte de ia Comision Nacional del

Mercado de ‘v’aiores, del in Forme de ios Auditores de Cuentas: de los documentos acreditativos

v riei Foileto de Ehnision tuvo ¡agar con fecha 21 rle noviembre de 2G] 3.

Con tacha 22 rie noviembre de 2ü13. se procedro a ia emision de ios Bonos de Tituiizacion por

un importe nominal de 1 .133 .ÜÜÜflÜÜE, en ima soia Serie ¡[Serie A} integrada por l 1 .830 Bonos.

Asimismo se otorgó ei Préstamo B por valor de liïüüüflüütï. El vaior nomina] de cada Bono

es de IÜÜUÜÜE. En ta Fecha de Desemboiso dei Fondo, los Bonos A disponían de una

calificacion definitiva rie A {sf} por parte de FITEJii Rating España {en adelante, Witch”), v de

A {si} por parto de DBRS Ratings Limitar} (en adcianter “IJBRS”]. Ei Prestamo B no tiene

caiificacion.

La Fecha cie Desenrboiso fue el 29 de noviembre de 2D [3.

mn“.__ ÜNÉÉSBÁEP
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El Pundc constituye un patrimenic separada y cerrado, carente de petscnalidad juridica,

integrada, en cuente a su actit'ci per les Derechus de ¡Ci-edite y, en cuanta a su pasiva pct ies

Heads de Titulizacidu emitidcs, ei Prestamo B y ies préstamos suhcrdinades ccncedides put

Banca Caixa, Geral, SA. (“Prestamc Subcrdinade para Gastcs lniciates”, y “Prestaxnc

Suberdinadc pata Fcndu dc Reset-va"); en cuantía y ecttdicicnes financieras tales que el water

patt‘imenial nctc dei Fendc es nula.

El Fcndc IM BCG RMBS 2, está regutadc cenfurme a (i) al Felictc de Emisiún, (ii) la Escritura

de Ct'uistitucidn del Fcndc ji l(iii) las dispcsicicnes Iegaies y regiarnentarias en vigcr en cada

rnctnentu que rcsuiten de aplicación.

Les Fundas de Titulizacidn de Activos están sujetcs ai régimen general de! Impuesto sabre

Sociedades.

Les rendimientos obtenidas per ¡es titulares de ics Bcncs, tante püt' et ccuceptc de intereses,

ccmn cen mctivc de transmisión, reembcisc c amcrtizacidn de les misnics tendran ¡a

cüttsicteración de rendimientos de capital mcbitiaric y pudrán estar sujetas a retención de

acuerde cun ias normas fiscales que ¡es sean aplicables.

s. SITUACIÓN ACTUAL DEL Fcanc

2.}. Principales dates del activa

fit 31 de diciembre de ZÜIB ¡u carteïa tituiizada agrupada en el active del tiende ccntaba cen

las siguientes características:
Cartera cen

'l'atai Cartera inaliagn t- “El II'aII'ttu'a
Iniciai [EJ ti} ill-as t I] Faliltta

É." . __-,.I--_+|
Wjïilm" _ _
Names-c de Prestantcs “3.811 1I1J.tJt}‘3II 16 31

Nt'uttem de Deudctes ¡{3.1146 9.912 26 3L

Saidc Pendiente 1.3Ü4}.ÜUÜ.ÜE}Ü I.1}|}I1.F lHJEÜ 3.1}?3 .TJ'tIII 3.933.511"!

Eaidc I‘mdientc Nu Veacidc LEÜÜflflüüüti l .Ü[13.83ü.Ü2ü 3112.1045 3.632.283

Saldo Pendiente Medic E l9.562 ¡(“3.32.2 1 18.222 'IZÜHÜE

Mayer Prestamo 9] LÜSH TÏJEH a 30423.03? 359.52?

Antigüedad Media Pendet'ada {meses} fit} iÜE li}? ms

Veaciraicrstc Medici Fend. {meses} 35H 309 339 393

“Y“ subte Saidu Pendiente IÜÜ‘H: {113 1% 01.39%



LLEIZE u

"si: sult'
‘l-I'i: sn tu r1: ' "' . ‘1911 snlu'í:

': Initial ‘11: sutIn. 'I 9:91 :¡E ['21 1."!‘¡l
" Fullitln

May._Ir ¡11:91:10: (13.11% Ü, E113"m NA. 195.3%.

[H Mayor deudor ¿1,6 '53 E1,ül% NA. Nh.

_2:’1_Ma3:ar deudor” _ ___ _ _I.24%_ ___ ¿31%— _ _ _.H:z‘ü‘:._ __ 31151:.

Vnruiab‘t; 1mm 99,31% mw. EÜ-Ü%

Fijo 0% {1,06% 11% [1%

Tipu ¡¡¡Lrés Media Parrri. {399:} “4% Ü,<‘¡'1">Er 41,33% [1,18%

M3333.“ Mmm I’nnd._{“fu} _ _ __ _ 51,úü% __ _ ná??? _Qfififfi _ É1L%fi_

ÏMHÉH mmm ¡mr ¡h—ufloL _ _ . _ _ ._ _..._ ____I
Liflüüifl 21315'14: 21,12% 111 I‘M: 1 [1.531%

CMHIufia 19,15% 19,39% ET,EG% 1 Ii 13%

EXÏFL‘THHL'Ï'IJTE 13,24% 17.55131: ¡5,43% E 2.415"

Madrid 15,16" u 15,02% 16,30% 14,61%

CELSTiHa :¡I' Ltún 1.433% ¿5,9 1% Ü% ¡15,19%

Edad Valezmiana ¡5,51% 6,66% 22,39% ¡9,06%

Üïms____ _ _|2_"..35_‘1f'g_ __ 12,86% _ _llï.93‘}fp_____ 1_H_,_ñü%

Dhttihujüu suní—¡19:9 nur mitin El] __.__ _ .-._. _.. __' _ _ _.__ _ ._ _ É
üaiicia 21,2 ‘l’n 21,33% IIIWE. '1',Srl3%

Cataluña 19,98% 19,11 1 “H: 17,891 '31: i 1.111%

¡Extremadura 13,33% E 1', 13% {9.411% 8,34%

Camina 1.9 León 1,03% {-1,95% 11% 1H,I9%

{'úad Vaïflnciana 5,63% {9.315% 22,19% 21,13"u

9:99:99 __ _ _ _ __ _ .._9919 999 _. 9.1999 _999999 ._ ..992199
1,l QE _ _ _ _. ____. _ _ _. . -_ _. _ _ _ ..LJÍÏJ
.1.-.I"'“_. . _ _ _ _ _ ¿ME-{9m “2-723? .__ 7791.6931; __ GH???

.-1'¡P.". MEN"! _ _ _ _ -. .._ ._ _ . _____._ - _- __' '-
Hipntmarias 1 [1q IUÜ‘H. ¡{999% HHH.

{1) excluidas: fallidos

2.3. Principnies [latas del pasivo

A 31 de dicicmbïe de “2.92118 las características principaies de, 14:95 Bonos emiiidos por el Fondo

de Tiiulizaxziún eran las siguientes:

t‘h} inicial
.. {flecha 9:12 (Ï‘upún 'l'ipu :h‘: pI'IÏHIIIIR FI'E'JJIIL-ïllcifl

Hlulrmuñn Emisión} 3911:1129 :H‘I unl vigúnie [Him-mmm! referencia: rwisiún 1h? revisión

¡__HII'IIIJL- 1.133.Í1ÜÜ.ÜÜÜ,ED 821344536,?(9 -{J,E1fi‘.’% t}.3ÜÜ% , 189111121119 Mcg-1391911

Prfiltáhlp B 1 11090.1Hillüjü l 1T.{1ÜÜ.EJÜÜ,LH1 [1.913 3% Ü,4Ü1Wu rÜ.3f:TI'% [EI [11 :"21'11 Ei Menïual

T_lrl:al ___¡ 1..1Ü¡1.ÜIÏIII3.ÜÜÜ.ÜÜ 939.344.536jü
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La caíificación de ias Bonos emitidos pur ei Fondo nturgada por Ïas Agencias de Calificación

es ¡a siguieran-:7

[íaüficnuifm inicial ['fiHÍ'fi'HEÍIÏHI .-1- ¿Hu"IE.u"'.‘-EHIH ¡Taliñcnuiún :‘u:-1.I.t::|

BLHJIJS de titnliia‘miúrt EZIÏ'itEhÍIÏJBRSjI {Fihï'lh‘lÏIEIlÉ-ÏI [FilúhïllBRSjl

SERIE A A {SEMA [Si] :‘Ir'r [SÉFAA {high} (sf) A4 {5mm {high} {sf}

_ Préstamo E NA NA NA

* A facha de cuna IS de enana de EÜ l 9

3. PRINCIPALES RIESGÜS E INCERTIDUMBRES

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activas

Las riesgos vinculadas a la carta-a de activas son:

-

La mümsídad y los. fallídus; ¡[ver apartado 2.1].

_ Los derivados (ie 1:1 concentración: par ¿sudar y por distribuciún geográfica [ver
aparmfiu 2.1).

- Los relucinnadüs con las garantías de las préstamos: pnrcentaje de préstamüs con
garantía hipütccaria y ratio ÉLT‘wF {ver apartado 2.1}.
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3.2. Riesgo tie contrapartida

.-. r. I H?ernus _ Gaonajaen

La siguiente {abia muestra laa entidades que prestan algún servicio financiero al Fondo y la

calificacion crediticia que tienen a fecha 15 de enero de 21319.

L'ontrapai'thzia
Ü aer-.1 cian

I .3. ct u al

Cuenta
'Ï'eaorería (3.4.11. l
dci Módulo
Adicionai de:
Folleto de
limiaionj
Agente
Financiero
{Contrato de
Agencia
Financiera}
Administrador
de {os préstamos
{3,113 ¿el
Múciulo Adicional
del Folimo de
Emisión}

Banco So nta nficr,
SA.

Bnn eo Santander.
SA.

Banco Caixa Gerali
SA.

['aiifieaeion a ¡'Hn'hzu
piano Fitch i Moody's

.' 5-51 P ." HERE-i

¡'12 ."F-l .I'A-E .I'Ïiïrl
{middltl

F—2 a'P-i ."A-i ¡Fi-1
[middle].

['niificneion o larguzi

.u' S131 P." HE RE-¡ï'Sco H‘

a; naaa ¡Magma-+-

nur nara .ifliihighji.a+

lija-¡to Fitch Illi\1|:i[3l':|h'ls limites caiificatiúu

Calificacion a corto ploteo
minima {Ie FEF y

calificaciones a laigo
plexo minimas de

BBB HBBH

Calificacion a corte plazo
minimo iio i-‘2I1 y

calificaciones e Isa'gc
niazo minimas de

BBBHBBB

Calificacion a coño olaaa
minima de F if- y

calificaciones a iïu‘gü
claro minimos de MBBH

{low}

3.3. Ütroc riesgos

No se han identificado olroa riesgos potenciales que pudieran alterar
Fondo.

4.

4.].

La tasa de axnolfizacion anticipada

Amortización anticipada

EvÜLUCIÜN DEL FÜNÜÜ EN EL EJERCICIO 21118

ei Funcionamiento dei

anual del Fondo duranle el ejercicio Züi B fue del 2,94%.
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El siguiente gráfico muestra la evolucion do lo amortización anticipada desde oi inicio de lo

operacion:

Prepoynwuntflntes

5 5-»; _
É“ ¿E

gi ji
Í:l'
5
I

í
I

.HHT. ¡"HT . F“ . . 1". 1 ¡""T"
201511 Züiïüfi 2o1ri1 2o1aü5 2o1511

201192 zo1?os 2otsúz iniooa
o s-r—-ur11111 r-fi . . r . nq- .

201311 2o1aos 2n1411 to1535 2o1511 zoioos
201402 2514oo 2B15BI 2015ü3 ¡Giúül zo1ñns

Monthly 25;}
LJ-úuuolüï
---- Life 'fi-Lu} q'j

rail. Morosiüad y Falliüos

ïo'; tasas de morosidad y fallidos a] cierro del ojoroioio 20118 se mogoo on o] Cuadro del

apartado 2.].

of...
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Lii siguiente gráfico muestra la evolucion de la morosidad y ios fallidos desde e! inicio de la

operacion:
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4.3. Rentabilidad de los activos

E1 tipo de interes medio de la cartera c1 cierre dei ejercicio Hilti se recoge en el cuadro del

apartado li.

4.4. Bonos de titulinacion: pagos reeiteados, importes pendientes y tipos de interes

vigentes

Le siguiente tabla muestra los datos de ios pagos de principei e intereses ¡cotizados en ei

ejercicio por ei Fondo a ias distintas Series de Bonos que componen in Emisión:

l nte "eses E'iliti‘il:

finitos tie tiltiIn-tiatsrioo 'i-‘i: I’ng ios te o

' Saldo .ilíilt'l? tlo “¡Hilti tinc-note ¿[HE ¡hnru'tiizsciiio e11 liilfi til."1I'-'...I'IH

ÉÜSETÉÁ I 4,50 SÉlHáájHfiFfl TZWTHÉTJÜ 8,15% 'Ü',Üü -Ü,{i6'i'%

1 iTflÜÜtHiÜJZtÜ l i?.fli}Ú.ÜÜfl.i}Ü [1101} Ü1ÜÜÜÁ 38.55115!) t},t}33%

i.Eii2.1T2.5i-i.5ü 939.344.53t'iflü TPÉÉE'I'ÉEISÜ

A 3 l de diciembre de ZÜI ii, ne hay ningún importe pendiente de pego tt los Bonos emitidos por

el Fondo.
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4.5. Ütros importes pendientes de pago dei Fondo

En io que respecta a ios prestamos subordinados contratados en la Fecha de Constitucion dei

Fondo los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de EÜiH son ios siguientes:

i nteres cs no .Mnoi't'izneion Enido

_ iii-tido ¡nieini pngsdos' debido Pendiente

encontro noo ooo ooo

ssocoooooo ono neo l 1 siotïúfiá
J sssssnoono ooo eco 1 isssrress

Según Io estehiecido en ios apartados 3.4.3.1 y 3.4.3.2 dei Modulo Adicionni dei Folleto de

Emision, ni ei Prestamo Suhordinedo Para Gastos iniciales ni el Prestamo Subordinado pero

Fondo de Reserve devengsn intereses de demore por ei retraso en el pago de cualquier cantidad

debida.

En relacion s ia Comision de Administracion, a 31 de diciembre de Züiiij no existe importe

pendiente de pego.

4.o. Acciones realizadas por las Agencies de Calificacion durante el ejercicio

(Ion fecha. ii de octubre de 2018. DBRS ha revisado 1a caiiiicscion crediticia de ios Bonos de

ie Serie A emitidos por el Fondo de A {high} (si) s AA {high} {sf}.

s. consumos DE FLUJÜS os eses ers zois

Los [lujos financieros (principei e intereses) generados por le cartera de activos durante ei

ejercicio 21313 han ascendido e 7'13 miiiones de euros, siendo "¡3 millones en concepto de

devolucion de principal de ios prestamos y 4,3 millones en concepto de intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de Recursos Disponibles del Fondo (tel y corno

se definen en ei apartado 3.4.6.1 dei Módulo Adicional del Folleto de Emisión) se hn realizado

siguiendo las condiciones estshiecides en el Folleto de Emisión {aplicacion de Fondos.

apartado 3.4.6.3 del Módulo Adicional del i’oiieto de Emisión).
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fi. RIESGOS Y MECANÍSMÜS DE COBERTURA: MEJÜRAS DE CRÉDITÜ Y

TRIGGERS

6.]. Principales riesgos de la cariera

Tal y corno se ha detallado en el apariedo 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el

de morosidad y los derivados de la concentracion geografiea y por deudor de la cartera.

6.2. Evolucion de las mejoras de credito durante el ejercicio. Situacion a eierre

comparada con situacion inicial

Como principales meiorns de credito, el Fondo cuenta eon nn Fondo de Reserva que en la Fecha

de Constitucion ascendía a 39.0ÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ euros, y con la estructura de subordinaeion entre los

Bonos A 3: el Prestamo B.

En lo que respecta al Fondo de Reserva, su nivel a 3] de diciembre de 21318 era de

39.{lÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ euros.

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de cada una de la serie A y el

Prestamo B a cierre del ejercicio 242118 comparada con la mejora de eredito inicial (en la Feel-is

de Constitneion):

Subm-rlinseii'iii SnIJnrrIinncit'ni

Situacion II'IH'ifll. inleinl Saldo Actes! Ii"lll- Pieter-H

l.l83.il'llil_lllüll.ilü 91,00%. ¡2,ÜÜ% 322.344.336J‘Ü 87.54511 ¡6,6 E321

l IIÜÜÜÉÜÜJNJ 9,Ü|Ïl% MJU-Vu l lïflü‘ÜllillLÜÜ ¡2,46% 4, [5%

39.0%,“¡111130 Lillllivh SÉWÜÜÜEÜÜ in 5%

Emlcaifiïjn _: —j ueennnoenno sse.s-:4.sss,re

Por otro lado, el Fondo enenta con un Deposito de Üornrninglingr que se eonstitnyo en la Fecha

de Desenibolso del Fondo como nn meeanismo de mejora crediticia ante posibles perdidas de

liquidez. derivadas de situaciones en las que los cobros pertenecientes al Fondo pudieran

perderse. interrumpirse o verse retenidos por el Administrador 3; eon la finalidad de permitir

los pagos a realizar nor el Fondo de acuerdo con el correspondiente Ürden de Prelaeion de

Pagos.

La siguiente lalala recoge el nivel del Deposito de Commingling compararlo eon La mejora

inieial (en la Fecha de llesembolso}:

Iicserra Importe Inicial importe .'-"¡. cun-ii

11cm a ' -'.-_ _‘ ' _. ".I iseinneenn ”serrano-r
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6.3. Triggers del Funda

Maurtizaeiún de tes bene;
_._.._._-_ ._-

Durante ei eiereiein 2Ü181 ies Bones A han seguido ies criterios de amortización descritos en

el apartado 4.9 de ia Neta tie vainres del Feiiete de Emisión.

Nu se ha producido ninguna situación que haya preveeade actuación adicional per parte de ia

Sneiedad üesmra.

6.4. Ütres hechas ueurrirles durante el ejercicio 2018

He se han predueidn otras heehes relevantes durante ei ejercieie.

“i“. PERSPECTIVAS DE}, FÜNDU

”LI. Flujos de ¡es trenes: hipótesis y cuadras de hnnas

La siguiente rabia recoge ia estimrreión de les flujos financieros que generarán las bones hajn

las siguientes hipótesis:

- Amortización anticipada: 2,9%.

- lCali: 1 {11%.

« Tipos de interes ennstantes: se sumar: que les prestamos revisan a un tien de interes

mustaute igual a] úitirne Euribor publicada más su enrrespnndiente diferencial.

- Tasa de t‘aiiiries constante: Ü,ÜT95%

.11}-
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2.83 E.155,00
2.012.004,20
2004000330
23?? 0.22 I ,90
2164.0 ”,50
2.301712 00,90
2.303.311,50
1.7I3'.409.,10
2.?0120220
2.000.238,10
2.009.202.940

_[3_

hurt-És tEuiI'iu'a
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
nun
0,00
0,00
0,00
0,00
0 00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
{un}
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
01:4}
0,00
0,00
0,00
0,00
0,10}
0,00
0,00
0.00
0,00
0 00
0,00
0,00
{Lun}
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
{Lun
0,00

interés ¡1335.t
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00I
0,00
0,00
0,00
{Lun}
0,00
¡1,04)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
{3,00
0,00
mm
0,00
0.00

Inh' +135 01: [000
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
¡1,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0 00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
[1,03
0,00
0,00
0,00



II!...-“.-H '.

22H 292133 I
ÉEÏÜHZUEE
1.7L"UÏJÏEEHÉ
22333.1ÉUÏJÉ
EZÏUH'HÉHSÏ
2-‘31'0'51'21332
ÉÜJÜUJÏUÏÏ
ÉÉMWEÜJÏ
'13J'IÏÏI3ÉÜÉ'Z
ZÉHHÏIÏÜEÉ
2231039332
EL"! JIÉÜÉZ
22H 212332
24:11 ¡.“ZUÍH
223112.“2U33
¡EZ-"¡132033
Elf'U43'ÏÜÉÏ
ÉÉÏÜEJÉUÉJI
ÉZFUÚJ'ZUES
22."U'Ï".I'2U33
IÉÍUSJ'ÉUJÏ'Ï
21111939033
243'1Ü3QÜ33
1231152.033
21"l21'2U'33
ÏÏJHÜLÏÜJ‘Ï
2231129184
22."Ü3Ï2Ü34
EUJÏHÏÉÜEU
ÉEIÜSÏEUIM
22.“.U63'2034
EÁJ'Ü'TÉÜE-‘i
22M8.’2Ü34
22.333!33331
23! ¡ÜÏÉU34
21” ¡221334
22.."521'2l334
22.“)¡3'2'335
EZEUÉÍÉUEIE
ÏÉÍÜÉÏÉUES
235134321335
22."Ü5."1U35
ELIÜMÜEÏ
23."ÜT."ÏU35
ÉZÍÜBHUÉS
Í-‘L‘ÜÉ‘ÏÉÜÉS
ÉÏH ÜIEÜHU
22H ¡J'ÏÜEÉ
24.?123'2'335
ÉÏJ’ÜI ¡2036
ÉÍI'ÜZÜÜHÜ
243133311336
223'U43'2U3fi

1'! :l

Saltiü
1151.5?! .[JU3,fiÜ
¡En-4.9333?“ I ,71}
[62.313.938,21’1
159.?UFJ.=ÍHS,4Ü
15?.1I9.553,5ü
l 54.545.?Uüáü
i 5 1.988.4U9jü
¡49.445.01‘16Ü
l ¿16.93 8.544,50
i44.4Uú..315,?U
14 1 .UÜTJQE, Hi
139.423.UU2,9U
¡36.955,9 ¡“,UU
i 3:1 .SUQJCII 3, lU
132.1363.3 T636
129.639.?64,8ü
121.2313.34i'1'1]
¡24.334É'E'3JE}
|22.454.1‘3'UG,UU
¡203288. ¡1234,59
1 }T.’?34.EEU,9HI
1¡5.3W.5E19,SU
¡31012.9 MJU
I JUJUEJTRBU
]ÜE.«¡G4.65E1,3IÜ
103.1?9218.6U
103.903.336.7[3
FU1.653.883,'?U
UEM-4.941%
911911335,?{5
‘MHHSLTÉEJ
92.?93.5?3,GU
9U.619.UEU,4U
38.41'1U12IGJU
3111.3 ¡3.391, JU
Eli. ¡EUJGSJIU
ElUúl .URB‘JÜ
79951550M?
".I‘T.Sfifi.952.EU
TSJ?! 491311
"3'33? 312.5114 LUU
T1 ¿QUÉ? 8,14}
EUfifiEÏHUJH
úïfirflj’ififiü
fiñífiálfiUÜJU
{'33 6452. ¡98,60
61 .689.541‘3,¡U
59512.3 PUBÜ
STJQI .ÜTUAÜ
55.86622 8,6!)
53.957.5Tfi.-1U
Slüffi .UU ¡,90
Si]. i E l .ÜHSjU

BGN 1'3 .3.
Principal 3111:1333

2.353.333,33
2.333.231,33
2.313.353,33
2.333.332,33
2.533.331,33
233333313
2.333.231,13
2.333.331.311
2.323.333,13
2.512.213,33
2.433.332.311
2.333.333,23
2.333.332,33
2.353.333,33
2.333.333,23
2.423.312,13
2.333.413,13
2.333.333,33
2.333.333,33
2.333.331,53
2.333.223,33
2.333.331,33
2.323.333.33
2.313.335,33
2.233.322,33
2.235.333,33
2.233.331,33
2.233.333.113
2.233.335,33
2.222.353,33
2.233.313,33
2132333.113
2.133.333,23
2.133.333.13
2.133.333,23
2.133.322,23
2.1 13.233,33
2. 133333.33
2.333.533,33
2.333.333,23
2.333.353,33
2.332.212,33
2.323.333,33
2.313.333,33
2.333.213,33
1.335.313,33
1.332.332,33
1.333.133,23
1 333.3 1 1 .33
1.323.353,33
1.333.332,23
1.333.333,33
1 331.313,33
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¡HÍL‘I'IÏ'K'IL‘ÚTÍEH
ELÜU
[LUÜ
[L'UU
Ü,U-'Ü
{1,4343
[LÜÜ
ULÜÜ
ÜJÏÏIÜ
UH“
QUI}
Ü1ÜÚ
ÜJJÜ
Ü,UU
¡LUU
'Ü,U"U
¡LÜÜ
ULUU
Ü,ÜU
¡LUÜ
ÜJÏÑ
¡LW
ELUU
Ü,UÜ
¡LUÜ
Ü.'Ü‘Ü
Ü,ÜÜ
Ü,UÜ
Ü,ÜU
U,ÜU
ÜJÏÜ
U,Uü
'Ü1UU'
{LUU'
¡L'ÜÜ
Ü,ÜÜ
¡LUÜ
U,UU
0.1343
¡LUÜ
Ü,UU
U,UU
UJ'rLÏI
Ü,ÜÜ
'ÜJJÜ
¡LUU‘
UAH}
Ü.ÜÜ
{LUU
{LÜU'
UJHJ
¡LÜ‘Ü
Ü,ÜU
¡LÜÜ

IMEI 1'35 11:11:13 11.3
Ü,EII.‘ÏI
UJJU
¿[El
MH}
[LUU
[LUU
U,UÜ
U.UU
0,13€}
¡3,131
Ü,UU
U,UÜ
11,33
Gil-Ü
0.33
[LUU
Ü,UÜ
3,31}
{LUU
¡L'ÜÜ
MH)
U,UU
U,UU
U,{IU
[LUU
U.UU
ELUU
U,U[]
¡MJU
[LEB
U,UU
(LUU
¡LW
[HUB
¡LDU
U,E]Ü
¡LUU
MH}
[LUU
U,UU
U,UU
0,1}[3
{MIU
Ü,ÜU
¡LUU
{lil-Ü
{1,1311
¡LDU
U,UÜ
{LUU
{LED
[MED
ÜJJÜ

111131355 ¡ziühlitln
0.1K!
Ilüfil
3,311
U,UU
lI},UU
3,33
U,I'J'lil

UM]
3,33
3,33
3,33
3,33
3,33
(LUU
3,33
3.33
U,UU
3,33
ELUU
3.33
3,33
3.33
3,33
3,33
3,33
3,33
3.33
3,33
U,UI.‘}
3,33
3,33
3,33
3,33
U,UÜ
3.33
3,33
[LUU
3,33
3,33
3.33
3,33
3,33
3,33
3,131
3,33
3,33
3 33
UUU
3,33
ELUU
3,33
3.33
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01213112A
1'r1nci¡a.":1 11511.11] Interés [ein-1:1: Intu-rüs Jugada 1IITIEI'IÏIH 11111311211]

2220522030 411.3 12.223,00 1.00031 1,00 0,00 0,00 0,00

2300:2036 40.450.240,20 1.053.524,40 0,00 0,00 0,00

22202220315 44.021.222,10 1.030.022,10 0,00 0.00 0,00

2220822030 42.200.502,00 1.024.050,20 0,00 0,00 0,00

2220012030 40.005.300,00 1.51 1.123,00 0,00 0,00 0.00

2221022036 30.100.030,40 1.200.251,50 0,00 0,00 0,00

2421 112030 32.320.053,50 1.206.084,00 0,00 0,00 0,00

22."12."2036 35.620.050,10 1.221 1102,40 0.00 0,00 0,00

2220122032 33.020.423,00 1.252.503,10 0,00 0,00 0.00

23202-2032 32.123.410,00 1.242.054,40 0,00 0,00 0,00

2320312032 30.3011. 104,20 1.235.224,40 0,00 0,00 0,00

22.104 22032 20.663.400,50 1.224.605,20 0.00 0,00 0,00

2220522032 20.051 .22 l4,30 1.212.224,20 0,00 0,00 0,00

2210022032 25.2 52.001,40 1.090.142,00 0,00 0,00I 0,011

2220222032 23.500.312,50 1.003.203.120 0,00 0,00 0,00

24200-2032 21.000.142,00 1.62 2.120,50 0,00 0,00 0,00

2210022032 20.243.000,20 1.052. 122,110 0,00 0.00 0,00

2221022032 13.002.052,10 1.030.012,10 0,00 0,00 0,00

23.11 122032 16.004.004,20 1,022.24 2,00 0,00 0,00 0,00

2221222032 15.3 25.006, 10 1.009.200,10 0,00 0,00 0,00I

2210122030 13.222.001,20 1.502.404,00 0,00 0,00 0,00

22202220311 12.100.250,30 1.502.040,00 0.00 0,00 0,00

2220322.038 0,00 12. 1 110.250,30 0,00 0,00 0,00

P1310024 Mi] El
[’r‘inl'ijml

¡Zum-¡14:10¡TE-1.41.1 531111.1 hurt-'12; lnúriru Entvrés ¡1.4 ¡3,211111 interés ¡19101111

21121222010 1 12.000.000,00 0,00 3,224.00 3.224,00 0,00

2220112010 1 12.030.000,00 0,00 3.1 10,25 3.110,25 0,00

2220222010 1 12.000.000,00 0.00 3.324,25 3.324,25 0,00

2220322010 1 121200000310 0.00 3.003,00 3.003,00 0,00

2220422010 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,15 0.00

2210522010 l 12.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2410012010 1 12.000.000,00 0,00 3.530,25 3.53 0,25 0.00

22.302.120 10 1 12.000.000,00 0,00 . 3.003,00 3.003,00 0,00

2220012010 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2341022010 1 12.000.000,00 0,00 3.43 2,00 3.432,00 0,00

22210-121110 l 12.000.000,00 0,00 3.1 10.25 3.1 10.25 0,00

2221 1:2010 1 12.000.000,00 0.00 3,324.25 3.324,25 0,00

2321 2:20 10 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

22.50 ¡121011 1 12.000.000,00 0.00 3.212,50 3.212,50 0,00

2420222020 1 12.000.000,00 0,00 3.530,25 3.530,25 0,00

2320322020 l 12.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2220412.020 1 12.000.000,00 0.00 3.212,50 3.212,50 0,00

2220522.020 1 ¡2.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2220022020 1 12.000.000,00 0.00 3.324,25 3.324,25 0,00

2210222020 1 12.000.000,00 0.00 3.212,50 3.212,50 0,00

24201322020 I 12.000.000,00 0,00 3.530,25 3.530,25 0,00

22200.12 020 1 12.000.000,00 0,00 3. 1 10,25 3.110,25 0,00

2211022020 1 12,000,000.00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

23:'| 122020 1 12.000.000,00 0.00 3.432,00 3.432,00 0,00

2221222020 1 12.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3. I 10.25 0,00
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2230132021 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2230232021 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2210332021 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2230412021 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2410512021 1 13.000.000,00 0,00 3.4 32,00 3.432,00 0,00

22111012021 l 13.000.000,00 0,00 3 .i 10,25 3. 1 10,25 0,00

2210332021 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2330132021 1 13.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

2230932021 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0.00

2211012021 113.000.000.110 0,00 3.213,50 3.21350 0,00

22."1 1.12021 1 13.000.000,00 0,00 3.320,35 3.324,35 0,00

2211212021 l 13.000.000,00 0.00 3.213,50 3.213,50 0,00

24301 01022 1 13.000.000,00 0,00 3.530,25 3.53 9.25 0,00

2230232022 1 13000310000 0,00 3.110,25 3.1 10,25 0,00

2210332022 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003.00 0,00

2230432022 1 1300000000 0,00 3.321,35 3.324,35 0.00

2310 532022 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2250032022 l 13.000.030,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

23111312022 113000310000 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2210332022 1 13.000.000,00 0.00 3.324,35 3.324,35 0,00

2210932022 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2431012022 1 13.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

22.11 112022 1 1300000000 0,00 3.1 10,25 3. I 10,25 0,00

2211212022 l 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2310112023 1 13.000.000,00 0,00 "1.432,00 3.4 32,00 0,00

2230232023 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0.00

2230312023 1 13.000.000,00 0.00 3.003,00 3.003,00 0,00

2430412023 1 13.000.000,00 0,00 3.539,25 3.530,25 0,00

2210512023 1 13.000.000,00 0,101 3.003,00 3.003,00 0.00

22101512023 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2410332023 1 13.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

2210102023 1 13.000.000,00 0,011 3.! 10,25 3. 1 10.25 0,00

2230032023 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2331012023 l 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0.00

22.11 1.131023 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213.511 0,00

2231232023 1 1300000000 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2210112024 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2230212024 l 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2210332024 1 13.000.000,00 0,00 3.110,25 3.1 10,25 0.00

2210412024 1 13.000.000,00 0,00 3 324,35 3.324,35 0,00

21105120211 1 ¡7.000.000,00 401m 3.2| 7,50 3.213,50 13.1111
2410032024 1 l 3.000.010.100 0,00 3.530,25 3.53 13,25 0,00

2210312024 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 33013,00 0,00

22101312024 l 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2310012024 1 13.000.000,00 0,00 3.432310 3.432,00 0,00

2231032024 1 13.000.000,00 0.00 3.1 10,25 3.110,25 0,00

2211 132024 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

23.11 212024 1 i 3.000.000,00 0,00 3.3 24.35 3.324,35 0,00

2210112025 l 13.010.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0.00

24302321É5 1 13.000.000,00 0.00 3.530,25 3.539.25 0,00

2490312025 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

22-101112025 1 13.000.000,00 0,00 3.1 10.25 3.1 10.25 0,00
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230553125
HÉÜEÉEFIZÍÍ
HHÑIÉÜZS
22.’ÜS.’2Ü25
ÉÏJ'ÜÜJÉÜZÏ
22.“ 105102.5
2.4“ “21}25
23-" E ¿"21325
222‘5122Ü215
ÉEJ'ÜZÜÜÉE
2350352026
Elfüif'ÏLe
Elfüfiflüïñ
ZZHJIÏÉÜEÜ
22.’Ü?5'2Ü26
Eif'ÜSJ‘ÉÜ'Ifi
211192213215
21-“!02'2Ü21‘5
23H L’EÜÉG
22."1?.."2ü2.ú
22511112132?
EEMZÉÜE'Ï
11"{135'202'1'
22.4'IJ45'2Ü2'Ï
24H] 5921.32 3‘
MÍÜÉQÜZ?
EEIÜ'ÏIIÜÉ‘F
ÉBMEIZÜIT
ElI'EH-‘ÉÜ2?
22" l [52.027
22H “2027"
22." ELÏÜÉ‘Ï
24M15'ÉÜ23
ZZÍÜÏÍEÜÉS
225035'2EIIÍH
25504521328
ÉEI'ÜÑZÜÉS
EZÏÜÉÏZÜÉS
24KÜÏI’5'2Ü23
22.-‘ÜSI'ÏÜÉB
214'1‘595'ÉÜ28
23.“ 1321023
22H ¡32028
22511591328
ÉWIJEÜZÉJ
22Ï1322'ÏÜ'29
2230352029
2350-4591329
ÉL’ÜSFÏÜZQ
ÉZJ'ÜEIÏEÜÉ‘)
23ÏÜÏ2'2'Ü29
ÉEIÜFJÉÜÏÜ
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i 55.555.555,55
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E l?,üÜÜ.fiHfi3,ÜÜ
l 5 5.555.555,55
4 15.555.555,55
1 ET.ÜÜÜ.ÜEHJ,ÜÜ
l I 'Ï".EHÍ|4Ü.EIÜÜ,ÚÜ
I! i'ïífliüfikfiüflü
i 1?.üÜÜ.ÜÜÜ,Ü-Ü
1 ¡IIIJÜüÜÜüJ'HJ
5 l 5.555.555,55
I JiüïïIÜüÜÜM}
1 1T.ÜÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ
l WJÏÏIÜÜÜÉHLHÜ
l 55.555.555,55
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[1715355455555
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l 1T.ÜÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ
1 55.555.555,55
I I TIH‘FÜflÜÜflÜ
i 1?.ÜÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ
1 1T.ÜÜÜ.ÜÜÜ,Ü-Ü
“1001311115530
l l 'Tjkfilflüüfiü
I 1?.üÜÜ.üÜEJ,Ü{II
i HÜÜÜIÏIÜÜIPÜ
1 ¡ÏÜÜÜIJHLÜÜ
I I 'II'ÁHZÜÜÜÜJÜ
I 1?.üÜÜ.ÜÜÜ,ÜÜ
i llÜÜMJÜÉLÜÜ

Ï'R Efiïlá Mi} B
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[551255415
{LDU
{LÜÜ
0535“?
UAM
¿LÜÜ
{LEJÜ
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5.215,55
5.452,55
5.155,25
5.524,55
5.524,55
5.2 55,55
5.555,25
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5.555,55
5.2| 5.55
5.25 5,55
5.524,55
5.2 55,55
5.555,25
5. 5 55,25
5.25 5,55
5.452,55
5.5 ¡5.25
5.524,55
5.524,55
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5. 5 5 5,25
5.2 5 5.55
5.452,55
5.25 5,55
5.2 55.55
5.524,55
5.25 5,55
5.555,25
2 . l 55,25
5.5 ¡5,25
5.555,25
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5.155,25
5.524,55
5.524,55
5.25 5,55
5.215,55
5.524,55
5.524,55
5.555,55
5.452,55
5.5 ¡5,25
5.524,55
5.524,55
5255.55

[5255-435 ¡5513:5545
5.25 5,55
5.452,55
5. 1 5 5,25
5.524,55
5.524,55
5.255,55
5.555,25
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5.555,55
5.2 5 5,55
5.215,55
5.524,55
2.2 5 5,55
5.555,25
5. 1 I 5,25
5.25 5.55
5.452,55
5. 5 5 5,25
5.524,55
5.224,55
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5.5 55,25
2 .2 5 5,55
5.452,55
5.25 5,55
5.2 ¡ 5,55
2 524,55
5.215,55
5.555,25
5. E 55,25
5, 5 5 5,25
5.555,25
5.555,55
5.524,55
5.452,55
5.155,25
5.524,55
5.524,55
5.25 5,55
5.2 l 5,55
5.524,55
5.524,55
5.555,55
5.452,55
5. i 55,25
5.524,55
5.524,55
5.2 5 5,55

IJ1tEI'É5 555515
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2430032025} 1 13.000.103,00 0.00 3.530,25 3.530,25 0,00
2231012020 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00
2231 1920213I “3.000.000,00 0,00 3.3 24,35 3.324,35 0,00
2431232020 1 13.000.000,00 0,00 3.43 2.00 3.432,00 0,00
2210132030 1 1300000001 0.00 3. | 10,25 3. 1 [0,25 0,00

2230232030 i 13.0%.00000 0,00 3.324,35 3 324,35 {1,00
22131332030 I 13.000.000,00 0.00 3.003,00 3.003,00 0,00

2250432030 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.314,35 0,00

2230532030 1 13.000.003,00 0,00 3.213,50 3.213.50 0,00

240632030 1 13.000.1011,00 0,00 3.530,25 3.539,25 0.00
22.03.2030 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2230032030 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2330932030 E 13.000.000,00 0.00 3.432,00 3.43 2,00 0,00

223 10.1203 0 1 1 30011100000 0,00 3.1 10.25 3.1 10,25 0,00
2211 1.12030 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

3331212030 1 13.030.001,100 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

223011203 i 113.0110.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

3430232031 1 13.000.000,00 0,00 3.53 0,25 3.530,25 0,00

24 03332031 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2230432031 1 13.000.00000 0,00 3.110,25 3. 1 10.25 0,00

212.105.3031 l 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

233001203 1 1 13.000.003,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00
2343312031 1 13.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3.1 10,25 0,00

225003203! 1 13.000.000,10} 0,00 3.324,3 3.324,35 0,00

22:00:2031 1 13.000.000,00 0.00 3.324,35 3.324,35 0,00

2231 033 031 ¡13.003.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2431132031 I 13.000.000,00 0,00 3.539,25 3.53 9,25 0,00

23.112.12031 1 13.000.000,00 0,00 3003,00 3.003,00 0.00

2230112032 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

233122032 1 13.000.000,00 0,00 3.432330 3.432,00 0,00

2250332032 1 13.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2230432032 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2430532032 l 13.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

210632032 1 13.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3.1 10,25 0,00

2210332032 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2330332032 1 13.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

2250032032 1 I 3.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

22.11 0.12.032 I. 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2231 13.3033. I 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35. 0,00

22.11 2.12032 1 13.000.000,00 0,00 3.313,50 3.213,50 0.00

2430 1:20:13 1 13.000.000,00 0,00 3.53 0.3.5 3.53 51,25 0,00

2230232033 1 E 3.000.000,00 0,00 3.110,25 3.1 10,25 0,00lI

2230312033 “3.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

22:04:2033 1 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.3 24,35 0,00

2330532033 l 13.000.000,00 0,00 3.324,35 3.324,35 0.00

22301532033 1 13303000300 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

2230312033 1 13.000.000,00 0,00 3.213,50 3.213,50 0,00

22501332033 1 13.000.000,03 0,00 3.324,35 3.324,35 0,00

2300:2033 l E 3.000.000,00 0,00 3.324,35 3 324,35 0,00

24r'l03‘2033 l 130011110000 0,00 3.43 2,00 3.432,00 0,00

2231 112033 l 13.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3.1 10,25 0,00

3.2."1232033 1 130003113100 0,00 3.313,50 3.2 i 3.50 0,00
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2320122034 1 i 2.000.000,00 0,00 3.43 2,00 3.432,00 0,00

22"021'2034 “2.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2220322034 i 12.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

24"041'2034 I 12.000.000,00 0,00 3.53 0,25 3.53 3,25 0,00

2220522034 ¡I 12.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2220622034 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2420222034 1 ¡2.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

22201322034 “2.000.000,00 0.00 3.1 [0.25 3.110,35 0,00

2220022034 i 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2321022034 l 12000310000 0,00 3.324,25 3.324,25 0.00

22.“! 101034 1 12.000.000,00 0.00 3.212,50 3.212,50 0,00

2202:2034 1 [2.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2220122035 11100000000 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2220212035 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3,324.25 0,00

2220322035 I 12.000.003,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2320422035 I 12.000.000,00 0,00 3.43 2.00 3.43 2,00 0,00

2220522035 1 12.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3. i 10,25 0,00

2220622035 1 [2.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2320222035 1 ¡2.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2220022035 [ 12.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2401502035 I J 2.000.000,00 0,00 3.530,25 3.530,25 0.00

22J'I0J'2035 1 1200000300 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2221 122035 1 [2.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2421222035 1 ¡2.000.000,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

2220122030 1 12.000.000,00 0,00 3.1 ¡0,25 3.110,25 0,00

222022030 i 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

24203-2030 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

220422030 1 12.000.000,00 0,00 3.110,25 3.1 10,25 0,00

2220522030 11200000000 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2350022036 t 12.000.130,00 0,00 3.432,00 3.432,00 0,00

2220232030 1 12.000.003,00 0,00 3. I l0,25 3. I 10,25 0.00

2250022036 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2220032030 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

22210220315 1 12.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0.00

2.421 122036 Il 12.000.000,00 0,00 3.530,25 3.530,25 0,00

2221222030 i 12.000.023,00 0,00 3.003,00 3.130333] 0,00

230122032 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2310242032 1 12.000.000,00 0.00 3.432,00 3.432,00 0,00

23203-2032 1 12.000.000,00 0,00 3.003,00 3.003,00 0,00

2220422032 1 12.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2220522032 l 1 23101100300 0,03 3.212,50 3.212,50 0,00

22-0022032 ¡I 12000000310 0,00 3.324,25 3.324,25. 0,00

22202-2032 1 12.000.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

2420822032 1 i 2.000.000,00 0,00 3.530,25 3.530,25 0,00

2220022032 1 12.000.000,00 0,00 3.1 10,25 3.1 10,25 0.00

2221022032 i 12 ¡310.000,00 0,00 3.212,50 3.212,50 0,00

231'1 122032 1 12.000.000,00 0.00 3.432,00 3.43100 0,00

226112032 1 E 2.000.000,00 0,00 3. E ¡0.25 3.1 10,25 0,00

2220122033 “2.000.000,00 0,00 3 324,25 3.324,25 0,00

224.12.92.030 1 12.000.000,00 0,00 3.324,25 3.324,25 0,00

2220322030 0.00 “2.000.000,00 3.003,00 3.003,00 0,00

49-



, ¡-:_'- 2-. "rr:
dir-.1 '. l...ii“it.‘li: J: ¿“i'Ïi- t tj"

. . . En“. cres;
(¡LH-"É: ii." "'—=""+'ir'|'r'I-I=::='+:" '

1.2. Liquidación ¿r extinción del Fondo

El Fondo sc cxtingnirá cuando se arnorticen íntegramente ies Prestamos Hipotecarios, siendo
la Fecha Final dei Fondo e} 22 de septiembre de Eüol.

AsimÍSmo, de acuerde con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en ia Ley
19;“1992 de 'i' dcjtrlie, jr recogidos en ci apartado 4.4.3 del Feiletn de Enrisidn, ei Fondo puede
iiqnidarse anticipadamente cuando ei saldo nominal pendiente de ios Derechos de Crédito sea
inferior al 10% dci iniciai, siempre gr cuando puedan ser atendidas ¡r conectadas en sn totalidad
todas jr cada tina de ias obligaciones dc pego derivadas de Ios Bonos emitidos. Todo eiio
conforme a lo estabiecido en ia Escritura de Constitucion del Fondo r al Ürden de Prclacion
de Pagos dci tnistne.

En base a ies rnodeies de [a Sociedad Gestora jr suponiendo Lina evolucion similar dei Fondo a
Ia dei presente ejercicio durante ei proximo ejercicio no se producirá nn suceso de liquidacion
anticipada en los terminos recogidos en ei apartado 4.4.3 dei Folleto de Emisión.

Bajo ei supuesto de continuidad dci Fondo gr las hipotesis utiiinadas cn ci apartado T. I anterior,
ei vencimiento tina! dci rnismo se estirna en la Fecha de Pago correspondiente a1 22 de rnar'ro
dc EÜBS.

No obstante io anterior, no existe garantia de one no sc pueda producir aigeno de ios supuestos
de iiquidacion anticipada que se recogen en c1 Folleto de Emision durante ei proximo ejercicio.

13. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores a1 cierre dei ejercicio EÜi 8.

-EÜ.
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DILIGENCIA DE ÏJÏRMAS

Reunidos los Aclmiuistradoms de Intermoncjr “l"itulizacion, Sociedad {'ieslora de Fondos de
Tilullracioa. SA” Sociedad Gestora de ¡M BCG RMBS 2, Fondo de Tiiuliaaeion de Activos,
en fecha l4 de marzo de ÉÜIÜ, 3' en cumplimiento de la i[Ïircular EJÉÜIÜJ de El] de abril, de la
CNNW sobre nomas contables, cuentas america, estados financieros públicos jr eslados
reservados {le información estadistica de los Fondos de Tiulli?.aeion y las modificaciones
incomomalas a esta mediante la Circular 4.2“2Ü1ü: de 14 de octubre: de la EMMY, del articulo
3? del Código de [Jornercio y demás normativa aplicable, proceden a formo] ar las enema“:
anuales 3' el informe de geslion ¡le dielio Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de ÉÜI li extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado.
numerados col-relativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Numero de folios en papel
Ejemplar Documento timbrado

Cuentas anuales
Informe de Gestión

Primer ejemplar

Cuenlas anuales
lulomie de Gestion

Segundo ejemplar

Firmarues

lJel ÜN663333? al (31376453345?
De] {WE-633458 al ÜHÚEBMBÜ

Del [11‘56633483 al ÜH6633553
Del {1146633554 al ÜNGEÉBSTÜ

í Jose Antonio Trujillo del 1«falle D“. Carmen Barrenechea Femandez

D. Rafael [lunzl {if-senha

D. Manuel Gonzalez Escudero

Ü. [i'iigo'ïrineado Houille


