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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 3, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion
(que se identifica en las notas 2 y 3 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion,

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 823, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 964.
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablc Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

La cartera de activos titulizados representa, | Nuestros procedimientos de auditoria han

al 31 de diciembre de 2018, la practica incluido, entre otros; (i) la verificacién de la
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha. |existencia e integridad de la cartera de
El Fondo instrumenta dichos activos como activos titulizados, mediante la obtencion de

colateral de los bonos de titulizacidon emitidos | confirmaciones de terceros; (ii) la
y dada la naturaleza y objeto especificos del | verificacidn de los porcentajes de estimacién

Fondo, la amortizacion de los bonos se de deterioro de los activos, de acuerdo con lo
determina en funcién de los flujos de caja establecido en la normativa vigente y en el
estimados y realizados segtin el calendario y |foIIeto de emisidn del Fondo; y finalmente,

las cuotas de vencimiento de capital e | (iii) el recdlculo de las estimaciones
intereses de los activos titulizados. En esta realizadas; todos ellos, encaminados a
estimacion de los flujos de caja es necesario | evaluar la razonabilidad de las estimaciones
considerar cualquier correccion valorativa por | realizadas por parte de los administradores

deterioro. Los criterios de estimacidn del de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como
deterioro de los activos, que se describen en | la adecuacion de dichas estimaciones a la

la nota 3 de la memoria adjunta, |normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
contemplan, como en cualquier de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
procedimiento de estimacién, el uso de ‘de Valores).

determinadas hipétesis por parte de los Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
Administradores de la Sociedad Gestora del | de informacién facilitados en las cuentas
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la | anuales en relacion con los activos titulizados

estimacion del deterioro de los activos ha (véanse notas 3 y 6) resultan conformes con
sido considerada una cuestion clave en los requeridos por el marco normativo de
nuestra auditoria. informacién financiera que resulta de

| aplicacion.

Gestion de tesoreria o iy
Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la | Nuestros procedimientos de auditoria han
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y | incluido, entre otros, procedimientos
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que |sustantivos encaminados a verificar gue los
permita cubrir las necesidades transitorias de | pagos realizados por el Fondo durante el
liquidez derivadas de retrasos 0 impagos que | ejercicio 2018, considerando los cobros

pudieran afectar a los flujos de caja producidos durante el mismo, estan de
previstos. El Folleto de emision del Fondo acuerdo con el orden de prelacién de pagos
contempla las condiciones y criterios de establecido en el Folleto de emisién del

calculo que deben regir el mantenimiento de | Fondo, asi como a verificar el cumplimiento
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden | de las condiciones establecidas en el citado
de prelacién de pagos establecida para los | Folleto de emisién en relacién con el Fondo
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el |de Reserva.

nivel minimo requerido depende de multiples | El desglose de informacién en relacién con el
factores, establecidos en el Folleto de fondo de reserva esta incluido en la nota 7
emisién (véase nota 7). El cumplimiento de |de la memoria adjunta.

dicho minimo es un indicador clave de la

liquidez y en particular, del cumplimiento de

la estimacion de los flujos de caja previstos y

la amortizacién de los pasivos del Fondo,

atendiendo al orden de prelacién de pagos

establecido. Por ello, consideramos esta

cuestion como clave en nuestra auditoria.



Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacidén comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacidon con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estdn obligadas a tener una Comision de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas

funciones.

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 9 de abril de 2019.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018
y 2019).

DELOITTE, S.L. hd
Inscrita en el R.0.A.C. n® S0692 J\_UDITUR:S

DELOITTE, S.L.

- 2019  Niam. 01/19/00606
Antonio Rios Cid 96,00 EUR
Inscrito en el R.0.A.C. n® 20245

9 de abril de 2019



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sabre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar plublicamente la cuestion.
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TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2018

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plaz
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisicde hipotec
Activos dudoso -principa-
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado
Derivados de cobertur:
1. Activos por impuestos diferido
Ill. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la vent
V. Activos financieros a corto plaz:
Activos titulizado:
Participaciones hipotecar
Certificados de transmisicde hipoteci
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Activos dudosc —principa-
Activos dudosc —intereses y otre
Correcciones de valor por deterioro de activ)
Derivado:
Derivados de cobertt
Otrosactivos financiero
Deudores y otras cuentas a co
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de eurc

Nota 2018 2017
236.07( 269.11:
6 236.07( 269.11:
236.07( 269.11:
145.17: 167.45:
87.43° 98.05!
3.46( 3.60¢
32.591 34.62¢
6 26.21¢ 27.97¢
24.22¢ 25.82¢
15.58¢ 16.98¢
7.644 7.981
1 1
10 15
972 831
16 17
®) ®)
1.99: 2.14¢
1.99: 2.14¢
7 6.37¢ 6.65¢
6.37¢ 6.65¢
268.661 303.740




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2018

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plaz
Provisién por margen de intermediac
1. Pasivos financieros a largo plaz
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Deudas con entidades de cré
Préstamosubordinad
Crédito linea de liquidez dispue
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Derivado:
Derivados de cobertt
I1l. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes megenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plaz
VI. Pasivos financieros a corto plaz
Obligaciones y otros valoremitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Interesesvencidos e impagad
Deudas con entidades de cré
Otras deudas con entidades de cr
Correcciones de valor por repercusion de pérd-)
Intereses y gastos devengados no ven
Intereses vencidos e impaga
Derivados
Derivados de cobertt
Otros pasivos financier
Acreedores y otras cuentas a p
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisione
Comision sociedad gestt
Comision administrad
Comision agen-financiero/pagc
Comision variabl
Correcciones de valor por repercusion de pér
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la vent:

IX. Cobertura de flujos de efectivc
X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas rewcidos

TOTAL PASIVO

Note

8y 10

8y 10

1C

Miles deeuros
2018 2017
247.26( 281.89¢
4.14: 3.99;
4.14: 3.99;
243.11¢ 277.90°
240.226 QrB.
214.15¢ 244.94:
26.07: 28.93¢
2.89: 4.03(
2.89: 4.03(
24.87: 26.53¢
24.86¢ 26.53:;
24.24: 25.80(
24.201 25.80(
1 -
4C -
626 729
62€ 72¢
1 2
1 2
4 5
1 1
1 1
3 4
(3.472) (4.695)
(3.472) (4.695
268.661 303.740




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienirabt® terminado el 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Nota 2018 2017
1. Intereses y rendimientos asimilados 1.514 1.968
Activos titulizados 6 514 1.968

Otros activos financieros - -

2. Intereses y cargos asimilados (212) (206)
Obligaciones y otros valores eroid 8 (167) (167)

Deudas con entidades de crédito - -
Otros pasivos financieros 7 (45) (39)
3. Resultado de operaciones de cobertura dejés de efectivo (neto) 10 (624) (973)
A) MARGEN DE INTERESES 678 789

4. Resultado de operaciones financieras (ngto - -
Otros ajustes de valoracion etecas a VR con cambios en PyG - -
Activos financieros disponiblesat venta - -
Otros - -
5. Diferencias de cambio (neto) - -
6. Otros ingresos de explotacion

7. Otros gastos de explotacic (537) (362
Servicios exteriores (22) (23)
Servicios de profesionaleependientes (21) (23)
Servicios bancarios y singkar - -
Otros gastos de gestion corriente 516) (339)
Comision sociedad gestora (54) (60)
Comision administrador - -
Comision agente financiergfm (32) (33)
Comision variable (426) (242)
Otros gastos 4) 4)
8. Deterioro de activos financieros (neto) 9 1
Deterioro neto de activos titulizade 6 9 1
9. Dotaciones a provisiones (neto) (150) (428)
Dotacion provision por margen de intermediacion 9 (150) (428)

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corriergen venta - -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2018

Miles de eurc

Note 2018 2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 201 417
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 71< 752
Intereses cobrados de los activos titulize 1.52 1.97:%
Intereses pagados flas obligaciones y otros valores emiti (126 (167,
Cobrospor operaciones de derivados de cobe - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura 43) (6 (1.017)
Intereses cobrados de otros activos financ - -
Interesepagados por deudas con entidades de ¢ - -
Otros nteresecobradospagado (neto’ (45) (37)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros gados (512) (335)
Comisonsociedad gestol (59 (60)
Comision administradc - -
Comisonagente financiel/pago: 32 (33)
Comison variable (42€) (242
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes dactividades de
explotacion : :
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (479) (800)
4. Flujos de caja netos por emision de valores dietizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finarneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizacionty procedentes de
otros activos (453) (770)
Cobros por amortizacii ordinaria de activos titulizios 21.50: 22.52¢
Cobros por amortizacién anticipada de activosizadlos 11.336 9.980
Cobros por amortizacii previamente impagada de acti
titulizados 1.957 2.297
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados
como fallidos 3 1
Cobrosnetos procedentes de activos recibidos por ejeculs
garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitidos (35.250) (35.576)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fda (26) (30)
Pagos Administraciones public: - -
Otros cobros y pagos (26) (30)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION ( -) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (278) (383)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 6.653 7.036
6.375 6.653

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos corregpiwadil ejercicio terminado el 31 de diciembre @ES2

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la vent
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) porraeiér
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo per@do

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectiv
Ganancias/(pérdidas) por valorac
Importe bruto ddas ganancias/(pérdidas) por valora
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa
Otras reclasificacion

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo peré@do

Total ingresos y gastos reconocidos por cobertura®ntables

3. Oftros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas recondot
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/[#s
reconocidos directamente en el balance en el geriod

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) por aalor
Efecto fisce
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas grgaa

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo peré@do

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Miles de eurc

2018 2017
59¢ 1.12¢
59¢ 1.12¢
624 972

(1.223 (2.097




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termanald31 de diciembre de 2018

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA Ibercaja 3, Fondo de Titulizacion de Activos @lelante, el Fondo) se constituyo el 12
de mayo de 2006, con caracter de fondo cerradelpmtivo y por el pasivo por un importe

inicial de 1.000.000 miles de euros mediante laigagcion de Participaciones y Certificados
de Transmision de Hipoteca cedidos por la Caja laersds y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragon y La Rioja, actualmente Ibercaja Banco S.Adh adelante el Cedente o Ibercaja).
La fecha de Desembolso el 18 de mayo de 2006 nehiioicio del devengo de derechos de
sus activos y pasivos (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion dévés, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante, “la Sociedad Gesjoraéase Nota 1-e—.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo lanC.N.M.V. se realizé con fecha 11 de
mayo de 2006 que inscribid en los registros ofigialanto los documentos acreditativos
como el folleto informativo correspondiente a laissém de Bonos de Titulizacién, por un
importe inicial de 1.007.000 miles de euros (NQgta 8

La gestion y administraciéon de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, fueron satigfs por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a un PrésBarordinado concedido por el Cedente.

La administracion de los activos corresponde ale@t] sin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrs@tente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las pationes hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanio @asivo, por los bonos de titulizacion

emitidos y los préstamos en cuantia y condicioimemtieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizatsgriaimente los activos titulizados que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinadosctsp de liquidacion anticipada
recogidos en la escritura de constitucion del Fofal&ociedad Gestora esta facultada para
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proceder a la liquidacion anticipada cuando el irfgpde los activos titulizados pendientes de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicgémpre que lo recibido por la liquidacion
de los activos sea suficiente para amortizar ldgasbones pendientes de los titulares de los
Bonos, y siempre de acuerdo con el orden de péelate pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autmsdeompetentes.

El vencimiento legal del Fondo tendré lugar el 28de&tiembre de 2043 o si este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el ¢~ cada Fecha de Pago, que se
encontrardn depositados en la Cuenta de Tesoraré lp distribucion de los importes
correspondientes a los titulares de los Bonos ya par pago de las comisiones
correspondientes, seran iguales a la suma de:

1. Cualquier cantidad que, en concepto de interes#irasios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupan@t Fondo (correspondientes a
los 3 Periodos de Cobro inmediatamente anterioessid&echa de Pago) (Nota 6).

2. El Avance Técnico solicitado al Cedente y no redsduio.
3. Las Cantidades que compongan en cada momento @b FEienReserva (Nota 7);

4. Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reidweysen su caso, los rendimientos
de los saldos de la Cuenta de Excedentes (Nota 7).

5. En su caso, la Cantidad Neta percibida en virthdCdetrato de Permuta Financiera de
Intereses segun lo establecido en el apartadd@ 314del Modulo Adicional o, en caso
de incumplimiento, de su pago liquidativo (Nota.10)

6. En su caso, cualesquiera otras cantidades que raulpercibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios adosp en el mismo
(correspondientes a los tres Periodos de Cobrodiatanente anteriores a esa Fecha
de Pago).

d) Insolvencia del Fondo

Aplicacion de fondos a partir de la primera Feca&dgo y hasta la ultima Fecha de Pago o
la liquidacién del Fondo.



Con caracter general, los Recursos Disponiblesaetlo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose ©rden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion (en adelante, el "Orddtrelacion de Pagos"):

(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fon@xcepto aquellos que se recoja
expresamente en otro concepto del Orden de PrelatBoPagos) e impuestos que
corresponda abonar al Fondo.

(2°) Pago de la comisién a la Sociedad Gestora.

(3°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagael Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hagemneia en el apartado 3.4. 7. 1. Del
Presente Modulo Adicional y, solamente en el caswoedolucion del citado contrato
por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidadatisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.
(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Ser# Bostergard, pasando a ocupar la
posicion (8°) del presente Orden de Prelacion defauando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasidfaationes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 6,3% del saliwal de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A no kabisido totalmente amortizado.
(6°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Ser# @ostergard, pasando a ocupar la
posicion (9°) del presente Orden de Prelacion defauando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasidfaationes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 4,3% del saliwal de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A y d&éaie B no hubiese sido totalmente
amortizado.

(7°) Amortizacion del principal de las Series AyE conforme a las reglas establecidas en
el apartado 4.9. de la Nota de Valores.

(8°) En el caso de que concurra la situacion desem el namero (5°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.



(9°) En el caso de que concurra la situacion desem el namero (6°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

(10°) Retencion de la cantidad suficiente para erartla dotacion del Fondo de Reserva en
su nivel inicial.

(11°) En su caso, abono de la cantidad a satisfameel Fondo que corresponda al pago
liguidativo por resolucion del Contrato de Permuf@nanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

(13°) Amortizacion del principal de los Bonos deSarie D hasta completar su importe
nominal total.

(14°) Pago de los intereses devengados por ebRrégtara Gastos Iniciales.
(15°) Pago de los intereses devengados por ebRtéstubordinado.

(16°) Amortizacion del Principal del Préstamo p@esstos Iniciales.

(17°) Amortizacion del Principal del Préstamo Suliwado.

(18°) Pago del Margen de Intermediacion Financigigha remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unaadngual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicadiétos apartados 1 a 17 anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponiblesigrari suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados en los apartados anteriseeaplicaran las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardnos distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establecal prorrata del importe debido
entre aquellos que tengan derecho a recibir el.pago

- Los importes que queden impagados se situaram, sigdiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al d#ip concepto de que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfemhasis respectivas Fechas de Pago
no devengaran intereses adicionales.

» Aplicacién de fondos en la ultima Fecha de Pagolmuidacion del Fondo:

En el caso de liquidacion del Fondo los Recursgpdiibles del Fondo seran aplicados a los
siguientes conceptos:

1 °. Dotacién de la Reserva para Gastos de Extincid



2°. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondxcépto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Pmeldeid®agos de Liquidacion) e impuestos
gue corresponda abonar al Fondo.

3°. Pago de la comision a la Sociedad Gestorapomef a lo descrito.

4°. Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagaelg-ondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses y, solamente easelde resolucion del citado contrato por
incumplimiento del Fondo, abono de la cantidadtiafsaer por el Fondo que corresponda al
pago liquidativo, si procede.

5°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

6°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i€ A.
7°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

8°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i€ B.
9°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

10°. Amortizacion del principal de los Bonos d&krie C.

11°. En su caso, abono de la cantidad a satisfameel Fondo que corresponda al pago
liguidativo por resolucion del Contrato de Permuf@nanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

12°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

13°. Amortizacion del principal de los Bonos d&krie D.

14°. Pago de los intereses devengados por el Rr@égara Gastos Iniciales.
15°. Amortizacion del Principal del Préstamo paest@s Iniciales.

16°. Pago de intereses devengados por el Préstabuodthado.

17°. Amortizacion del Principal del Préstamo Subwado.

18°. Pago del Margen de Intermediacion Financiefighé remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unaadngual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicadiétos apartados 1 a 17 anteriores).

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable admslds de titulizacion, la gestion del Fondo
esta encomendada de forma exclusiva a sociedaddsrage de fondos de titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su aigetal exclusivo.
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La Sociedad Gestora percibe por su gestion unasg@micuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.51(€#a del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Ibercaja no percibe remuneracién alguna en corgstgeion a los servicios que lleva a cabo
como administrador de los activos titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laatipea financiera del Fondo realiz6 en la
fecha de constitucion del Fondo, un contrato deagedinanciera con el Instituto de Crédito
Oficial, ICO (Nota 7), que tiene las siguientesacteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delfs en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones ytiaauones de los bonos de
titulizacion y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podra renunciar en cualquierantmnal desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuanda@preua renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelacion de al menosndsss a la fecha de finalizacion
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento dekatg financiero de las obligaciones
bajo este contrato como por un descenso de stisaEbnes crediticias o por cualquier
otra razon debidamente justificada, la Sociedaddeespodra revocar la designacion de
la Entidad como agente de pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsnevocacion de su designacion como tal,
surtird efectos hasta que la designacion por l&e8ad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificaciéon dedyls y S&P a ICO, con fecha 30 de

julio de 2012 se procedi6 a sustituir a ICO en soslas funciones por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la comunicacion de Barclag& BaC a la Sociedad Gestora de que
no podia seguir desempefiando determinadas funcésoesadas a su condicion de Agente
de Pagos y proveedor de la Cuenta de Tesoreriapafig, con fecha 23 de junio de 2015 se
procedié a sustituir a Barclays Bank PLC en todas fsinciones por Société Générale

Sucursal en Espafia.

h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucién del Fondo, la Socigdadtora concerté en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato d@ysa financiera de intereses o swap.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyis a Ibercaja con fecha 27 de julio

de 2011 se procedi6 a sustituir a Ibercaja comtraparte del swap por Banco Santander.
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i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibi6 del @eden préstamo subordinado, un
préstamo participativo y un préstamo para gasiomles.

j) Normativa legal

El Fondo esta regulado conforme a:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

(v)

La escritura de constitucion del Fondo.

Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deitafciacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los artécdi la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de tituli@gadiipotecaria.

Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutek, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMdbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesvestos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, geepsblicé en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entr6 en vigor@ktjuiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV y susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.

Demés disposiciones legales y reglamentanaggor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalndgliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadng@iesto de Transmisiones y Actos
Juridicos documentados.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacderpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastesmocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, .8%05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos eAnelxo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y ido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion codiesien la Circular 2/2016, de 20 de abril,
de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgomsgde Administracion de la Sociedad

Gestora ha formulado estas cuentas anuales cdxjesb ole mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2018. Estas cuentas, seran aprolamtals Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora estimandose su aprobacion sin@ssipnificativos.

Los registros contables del Fondo se expresan @s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo qusdggie lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elabacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Fdadojdministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetafiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingsesos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuale

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddssa la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estaliteciicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponiblediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma contingdambargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria condu@s@dtados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coomsecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichesaesbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\sgesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hista 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera dereses o swap (Notas 3.k).



C) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentesasugnuales, ademés de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicieréor, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2017 se ptaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejeiciz018 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2017.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no peobadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garaneséado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados &mlaboracion de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gest@aconsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le tpuaplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar edrvdel patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resoféaen caso de su liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesidp el criterio del devengo, es decir,

en funcion de la corriente real que los mismosasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiesipre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.



C) Corriente y no corriente.

Se corresponden con activos y pasivos corrientesllag elementos cuyo vencimiento total
0 parcial, enajenacion o realizacion, se esperaegyroduzca en un plazo méaximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndosestb como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsak” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito quetesueon algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracardéncon mas de tres meses de antigiiedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonaliee so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuadmeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumed®deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un andlisis indiNichd® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe lde activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto dehd®@ se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo | al informe de gestio

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balaneaedo el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforniasadisposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activenieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgi@rminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de@igai dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categsdavaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio tlatsaccion, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costdsadgaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterioclssntas a cobrar cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su vatmminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédlidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddion de los ingresos financieros derivados
de los derechos de crédito, determinados de aceerdel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeddaglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

s)] Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridosasumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweoralidad econémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indadeae entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivosritieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmentaeldmgs pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicion dévas financieros, es decir, las obligaciones,
bonos y pagarés de titulizacion emitidos por eldéon

Adicionalmente, se registran en esta categoriad@aglas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadéividad del Fondo, asi como cualquier
disposicion realizada de lineas de crédito conesdidi Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiazaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, gsedio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibidataglo por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Se considerarén costes directamente atribuibless a&risiones los costes de direccién y
aseguramiento de la emision, la comision inicialaleociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro d®letos de emisidn, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidosge otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categegigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuentpédlidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasta los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmision variable, devengada y no
liguidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslestdb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso epalkdida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lbgos de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las andésptes partidas especificas de
“Correcciones de valor por repercusion de pérdidas”

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oadjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aeqse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a losgsmfnancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizaeleorden inverso al establecido
anteriormente para la repercusion de pérdidas, inramndo por la comisién variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en laidpar‘Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganangiasne como limite el valor en libros de
los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelacién

La cancelacion o baja del pasivo se puede realirer,vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos acénulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiin variable, como consecuencia de la

intermediacion financiera, que se determine pdiiferencia positiva entre los ingresos y los

gastos devengados por el Fondo en el periodo,pari@ de la misma se utilizar4 en primer

lugar, para detraer las pérdidas de periodos angsrique hubieran sido repercutidas a los
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pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procederd a registoanision variable alguna. En
consecuencia, sblo se producira el devengo y regis la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pésdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptmde comision variable y Unicamente
serd objeto de liquidacion en la parte que no spoeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de floeve de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. Fldrte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta |m lediectiva, por liquidacion o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y siegumeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente Sjadm los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltapgaranterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluird, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gamarde la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceidvede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier oérdimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aip&rpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del FoiStexceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestarsdeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituraaestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emiseingresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable deeelagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrard como gasto en la cuentzérdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gadelgeriodo, incluyendo la propia comision
variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugaa patraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a laggsadel Fondo. El importe positivo
que resulte tras dicha detraccion se registrar®aamgasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en la partida de “Dotacidavipion por margen de
intermediacion” con cargo a la partida de “Provigid@r margen de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutira, en primgar] contra la “Provisién por
margen de intermediacion” dotada en periodos amé,i y el importe restante seré
repercutido a los pasivos emitidos por el Fondanemwando por la cuenta de
periodificacion de la comision variable, y continda por el pasivo mas subordinado.
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i) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificadiéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrdndose por su valor real roidun de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacion con la administracion foara y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferenp@gnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias tempararnacaso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedaima bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacion de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados par# cubriesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flup®féctivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se considalor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado usivpaentre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaceid condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y preciogarables en mercados activos o se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmaeeptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencion de que
sirvieran de cobertura) que no relnen las condésiajue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “desivd@ negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apienes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la expogieidos cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisdisree ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible aiesgoe en particular que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Lrmbioa de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuiblesiedgo cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laasipion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoca activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probalelmpse que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesggpdele cambio de un compromiso
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en firme puede ser contabilizada como una cobedardos flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumergocdbertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconoced estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonableweni del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéendosecénta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacidbierta prevista afecte al resultado.

El Fondo unicamente ha suscrito operaciones detoobele flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado caobsrtel riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedeld-ondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo estdbleci el orden de prelacion de pagos que
figura en el folleto de emision de los bonos ddiriacion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Foedtan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los #ujle la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratad®runa o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entregasflugmiables, siendo la realidad econdémica
de la transaccion asegurar la estructura finander&ondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz snia@b y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios enal rezonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al oesgbierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamdate resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacién del oehahtiento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 dértalar 2/2016 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestoracpemta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los sguentregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartitala permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el itapa entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.

Cuando en algun momento deja de cumplirse estaiGrlalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificactano derivados de negociacion
registrandose de acuerdo con su naturaleza.

)] Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouadste una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaésiica se reconoce en los pasivos
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financieros, y atendiendo al clausulado del cootdat constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuentgd#idas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrursentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestormasiue el Fondo obtendra durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera tadmformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estdh@ancieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#ife contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan considera@docesifn del instrumentos o figuren en la
informacion facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacién, mehsporte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo oadjidel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones defatontuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaciéh abntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacion o modificacibn se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es newes®alizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaablplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.

En el célculo de las pérdidas por deterioro de upa@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.
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No obstante, el importe de la provision que resdéala aplicacion de lo previsto en los
péarrafos anteriores no puede ser inferior a laa@ptenga de la aplicacién para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturagbendario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan las gs&rdior deterioro en funcion del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primerdaacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 mes: 2E
Mas de 6 meses, sin exceder 5C
Mas de 9 meses, sin exceder d 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumutacil conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la megigaen cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efe@osonsidera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del imporencido méas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacién dealtts/os como dudosos si es
anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifinancieros calificados como

dudosos, el valor de los derechos reales recibfogarantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente codsi#uy registrados a favor del

Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seaestegun el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientesioste

(1 Vivienda terminada residencia habitual del presttdncluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el pregiatare habitualmente y
tiene los vinculos personales méas fuertes. La astén del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo lkir vde tasacion,
ponderado por un 80%.

(i) Fincas rusticas en explotacion, y oficinascdles y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizibles en los que no
estd autorizada la edificaciobn para usos distimtosu naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles depabealente, vinculados o
no a una explotacién econdémica, que no incorpareacteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palante y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valorlake derechos recibidos en
garantia es como méaximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.

(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cueatate correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la adéori administrativa

-17 -



correspondiente pero que no estan cualificadas pareonsideracion en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechodbidos en garantia es como
méximo el valor de tasacion, ponderado por un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmaimka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méximo el valor dacién ponderado por un
50%.

(v) En el supuesto en que la Sociedad Gestora y@ ieibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobgaeetecae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como rmagimalor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable asdds operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados anterserelebe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de lamge, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobreda Ha la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefialados en el prauadro del apartado “Tratamiento general”
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpelrte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evaenbijetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impsigeificativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la
aplicacién a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 202817 no se han realizado ajustes que
impliquen una cobertura diferente a la determinaafaarreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@sando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sastera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin péojaie, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincion por
prescripcion, condonacion u otras causas. La révede| deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con ant@posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciashg temo limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha ders®n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe fwalos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior sée@de sin perjuicio de la recuperacion del
importe de la pérdida por deterioro que, en su,csdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su célculo elnadtual de los flujos de efectivo futuros

estimados. En todo caso, este importe se recomoue ana recuperacion de la pérdida por
deterioro.
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La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejlercicios 2018 y 2017 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, kalio aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2018 y hasta la fecha de fdawian de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacior@¥ables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdatio formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmel@ el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idanidin, medicion y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueaquee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (¢licciaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédé@nvddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtentes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibdidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable denlsirumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpatdocuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pmasts por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que slokrélujos futuros del Fondo tendria el

hecho de tener distintos indices de referencia pgmaeciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Forphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdorene al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcion
de la cascada de pagos, sin que se realice unérgastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstauogrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdos liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la No& i8dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d82302017. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de lagstadnin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragiéografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracién, una situacién de

cualquier indole que tenga un efecto negativo sklsreliferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emisién de los Bonos de

Titulizacion del Fondo.

La distribucién geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se presenta Est&ilo S.05.1 (Cuadro F) del Anexo | de
la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compr&miso

No obstante, dada la estructura y disefio del Feadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoreBoaelo, por lo que dichas pérdidas no

tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacién actual de los mercados finansieterivada de la crisis econémica
acontecida en los ultimos afios en Espafa y enigelaon los riesgos a los que estan
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expuestos los tenedores de los bonos, hay queasediaé el aumento de los activos
titulizados dudosos vy, en su caso, de los actidpgdacados, podrian ser causa de la falta de
liguidez o incapacidad de recuperacion de la wadlide los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos, que unido a la disposiciérFaeldo de Reserva por debajo de los niveles
minimos establecidos en el folleto de emisién, auareel riesgo de impago de las series de
los bonos emitidos por el Fondo, que unido a lpadieion del Fondo de Reserva por debajo
de los niveles minimos establecidos en el folletcethision, aumentan el riesgo de impago
de las series de los bonos emitidos por el Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalealgo de crédito al cierre de los ejercicios

2018 y 2017:
Miles de euros

2018 2017
Activos titulizados 260.293 294.939
Otros activos financieros 1.993 2.148
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.375 6.653
268.661 303.740

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@l de diciembre de 2018 y 2017 es la

siguiente:
Miles de euros

2018
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 145.173 15.585 160.758
Certificados de transmisién de hipoteca 87.437 7.644 95.081
Activos dudosos — principal 3.460 972 4.432
Activos dudosos — intereses - 16 16
Correcciones de valor por deterioro de acti-) - (5) (5)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidosimpagado - 10 10
236.070 24.223 260.293
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 1.993 1.993
236.070 26.216 262.286
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Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecar 167.45¢ 16.98¢ 184.44.
Certificados de transmisién de hipoteca 98.053 7.981 106.034
Activos dudosos — principal 3.604 831 4.435
Activos dudosc — interese - 17 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (5) (5)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 15 15
269.111 25.828 294.939
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.148 2.148
269.111 27.976 297.087

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura ales@ucion de fecha 12 de mayo de 2006,
adquirid, en nombre y representacion del Fondajdgsaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision Hipotecaria representados medidnts multiples, por un importe de

1.000.000 miles de euros, que representan unaipadion en el 100% del principal y el

100% de los intereses ordinarios de cada uno dePiéstamos Hipotecarios base (en
adelante, Préstamos Hipotecarios Participadospsi®articipaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Los PrégtaHipotecarios Participados estan
garantizados mediante viviendas.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posiblésdiggas debido a Préstamos
Hipotecarios impagados y/o Fallidos y con la fidatl de permitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de RBigda 1), se ha constituido el Fondo de
Reserva (Nota 7).

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Cederespecto a los Préstamos Hipotecarios
qgue administre, se compromete frente a la Soci€setora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios paefelctividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudicen las condiciones establecidas en el
siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios paaatener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Higiotes.

El movimiento de los activos titulizados durants lejercicios 2018 y 2017 ha sido el
siguiente:
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Miles de euros

2018
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizado:

Participaciones hipotecar 184.44. - (23.689) 160.75¢
Certificados de transmisién de hipoteca 106.034 - (10.953) 95.081

Activos dudoso+- principa 4.43¢ - 3) 4.43:

Activos dudoso+- interese 17 - (1) 1€
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (5) - - (5)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1.514 (1.514) 1
Intereses vencidos e impagados 15 8 (13) 10

294.939 1.522 (36.168) 260.293

Miles de euros

2017
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizado:
Participaciones hipotecarias 208.497 - (24.055) 184.442
Certificados de transmisién de hipoteca 117.005 - (10.971) 106.034
Activos dudoso+- principa 4.12¢ 307 - 4.43¢
Activos dudosos — intereses 17 - - 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (4) 1) - (5)
Intereses y gastos devengados no ven 1 1.958 (1.9:8) 1
Intereses vencidos e impagados 19 - (4) 15
329.663 2.264 (36.988) 294.939

El saldo registrado como disminuciones de las @p#tiones hipotecarias y de los
certificados de transmision de hipoteca por sersidenados fallidos, incluye a 31 de
diciembre de 2018 un miles de euros (2017: ningdpoite por este concepto) que se
corresponden con el principal de los activos #adios considerados como fallidos y que
fueron dados de baja de balance durante el ejeraoiterior o dados de baja por
dacion/adjudicacion de bienes desde el cierre amiatior.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimientoagedctivos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Saldo inicial 826 827
Adiciones 1 -
Recuperaciones de fallidos en efectivo 3) ()
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones oiathipnes de activos . .
Saldo final 824 826
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Al 31 de diciembre de 2018 la tasa de amortizac@dticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 4,48% (20144%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 3,58% (2017: 2,92%).

Al 31 de diciembre de 2018 el tipo de interés met#idos activos titulizados era del 0,54%
(2017: 0,63%), con un tipo de interés nominal méxde 6,25% (2017: 6,25%) y minimo de
0,00% (2017: 0,00%).

Durante el ejercicio 2018 se han devengado intsrdeeactivos titulizados por importe de
1.514 miles de euros (2017: 1.968 miles de eudeslps que 1 miles de euros (2017: 1 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimieh@ryiles de euros (2017: 15 miles de
euros) se encuentran vencidos e impagados, estagikirados en el epigrafe “Activos

titulizados” del activo del balance a 31 de dicieenb

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimiento aeduentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por sgdele crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Saldo inicial (5) (4)
Dotaciones
Recuperaciones
Traspaso a fallidos - (2)
Saldo final ) )

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de7r2@lganancia imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activiesideados es de 9 miles de euros (2017: 1
miles de euros) registrada en el epigrafe “Deterioeto de activos titulizados”, que se
compone de:

Miles de euros
2018 2017

Deterioro activos titulizados

Reversion del deterioro

Beneficio (pérdida) neta procedente de activosifas| 9 1
Correcciones de valor por deterioro de activos rarientes

mantenidos para la venta

Deterioro neto activos titulizados

A 31 de diciembre de 2018, el importe de los astititulizados impagados cuya garantia es
superior a su valor en libros, y por lo tanto, pasque no se calcula el deterioro, es de
25.040 miles de euros (2017: 31.831 miles de ew@d)importe de los activos titulizados
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impagados cuya garantia es inferior o igual a darwen libros, para los que se calcula
deterioro, es de 140 miles de euros (2017: 13%rdieeuros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” egjeeticio 2018 ha ascendido a 14 miles
de euros (2017: 11 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2018 ni al 31 de diciemlhd® 2017 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El vencimiento de los “Activos titulizados” en cadiao de los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2018, entre el sexto y el décimo afé@ resto hasta su ultimo vencimiento
determinable es el siguiente:

Miles de euros
2018

2024 a
2019 2020 2021 2022 2023 2028 Resto Total

Activos titulizados 24201 21342 20798 _ 20.186 _ 19.492 _ 82078 _ 72174 _ 260.271

Miles de euros
2017

2023a
2018 2019 2020 2021 2022 2027 Resto _ Total
Activos titulizados 25.800  22.945 _ 22008 _ 21.481 _ 20.894 _ 89.939 _ 91.844 _ 204.911

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpalgelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientabal® al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de dicemiér2018 se han percibido en el mes de
enero de 2019 un importe de 1.993 miles de euros.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros astiiquidos equivalentes al 31 de diciembre

de 2018 y 2017 es el siguiente:
Miles de euros

2018 2017

Cuenta de tesoreria - -
Cuenta de reinversion 6.375 6.653

6.375 6.653
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 Cuenta de Tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, quiBoeté Générale, Sucursal en Espafia a
partir del 23 de junio de 2015 (anteriormente BgrelBank, PLC), se denomina cuenta de

tesoreria y a través de ella la Sociedad Gesteadiza los pagos del Fondo en nombre y

representacion de éste.

Con fecha de efectividad 1 de julio de 2017, Séci@&nérale, Sucursal en Espafia y la
Sociedad Gestora, actuando en nombre y represemtdel Fondo, firman un Contrato de
Novacion Modificativa no Extintiva por el que harpadado la siguiente remuneracion para
la Cuenta de Tesoreria durante, al menos, el plaZoafio:

- Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesalevengaran diariamente un
interés pagadero por meses vencidos que se ca@rdrase al tipo de interés de la Facilidad
de Depdsito fijado por el Banco Central Europeo.

- Si el tipo de interés fuera positivo, los inte@®se entenderan devengados a favor del
Fondo.

- Si el tipo de interés fuera negativo, los intesese entenderan devengados a favor del
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria

Se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria la Caritideddel Contrato de Permuta Financiera
de Intereses a favor del Fondo.

La cuenta de tesoreria no podra tener saldo negativcontra del Fondo y los saldos de la
misma se mantendran en efectivo. De acuerdo capatado 3.4.4 del Folleto de Emision
las cantidades depositadas en la cuenta de tesocedevengan intereses a favor del Fondo.

* Cuenta de reinversion

A través de la Cuenta corriente de reinversioreséizan los cobros del Fondo. Esta cuenta
corriente devenga un tipo de interés fijo de -OEf cada dia habil, el cedente ingresa en la
cuenta de Reinversion los importes segun vayardsieealizados por los deudores de los
préstamos hipotecarios.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con tarmcion publicada por Standard and
Poor's, el rating de la entidad Barclays Bank, Ri€rebajado, lo que afect6 al Contrato de
Cuenta de Reinversion suscrito entre dicha entidatl Fondo. Con fecha 30 de junio de
2015, se procedié a sustituir a Barclays Bank, RrCtodas sus funciones por Société
Genérale, Sucursal en Espafia para lo cual se hatsusn Contrato de subrogacion de la
Cuenta de Reinversion entre Barclays Bank, PLCiéBoGenérale, Sucursal en Espafia y el
Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordemsate el ejercicio 2018 asciende a un

importe negativo de 45 miles de euros (2017: ingorgativo de 39 miles de euros)

registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidganancias de "Intereses y cargas

asimilados", de los que no existe importe pendiargagar en la siguiente fecha de pago.
-26 -



En esta cuenta de reinversion se encuentran dagasitas cantidades que integran el Fondo
de Reserva, que se constituyd el 16 de mayo de @06 mecanismo de garantia y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por ehd#o de acuerdo con el orden de prelacion
de pagos, con cargo a la emision de los Bonos &erlie D por importe de 7.000 miles de

euros (Nota 8).

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, ea d@echa de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- El 0,70% del importe inicial de la emisiéon de Bonos
- El 1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro darision de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna de lasrsigsii@rcunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en ®i Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascRartiones y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayb¥matiel Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certibsaub Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde lzaFke Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fond&dserva minimo requerido de Reserva no
podra ser inferior al 0,50% del saldo inicial defaision de Bonos, es decir, a 5.000 miles de
euros.

A 31 de diciembre de 2018, el Fondo de Reservamrdeia 4.953 miles de euros (5.000
miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

El importe del fondo de reserva dotado y requee@ada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2018 y 2017, asi como el saldo deuenta de tesoreria en cada una de esas
fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de resen Saldo deFondo Saldo detesoreria en cac

requerido de reserva fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 7 5.00( 5.00( 6.65:
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 2¢8 5.00C 5.00( 5.94(
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 2¢8 5.00( 5.00( 6.10%
Fondo de reservasaldo de tesoreria al 28.08 5.00( 5.00( 5.83¢
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.12.18 5.00( 4.95¢ 6.22]
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5.000 4.953 6.375
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Saldo al 31 de diciembre de 2(

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.
Fondo de reservasaldo de tesoreria al 28.0¢

Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.12.17

Saldo al 31 de diciembre de 2017

8. PASIVOS FINANCIEROS

Miles de euros

Fondo de resen

Saldo del Fond:

Saldo detesoreria en cac

requerido de reserva fecha de pago
5.00( 5.00( 7.03¢
5.00( 5.00( 6.29¢
5.00( 5.00( 5.711
5.00( 5.00( 5.52¢
5.00( 5.00( 6.52:
5.000 5.000 6.653

La composicion de pasivos financieros a 31 de iiore de 2018 y 2017 es la siguiente:

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinac
Series subordinad
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

Derivado:

Derivados de cobertura
Otros pasivofinancieros
Otros pasivos financieros

Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Seriessubordinade

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas

Intereses y gastos devenge no vencido
Intereses vencidos e impagados

Derivados

Derivados de cobert.
Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros
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Miles de euros

2018
No corriente Corriente Total

214.15¢ 24.201 238.35!
26.07: - 26.07:

- 1 1

- 40 40
240.226 24.242 264.468
2.892 626 3.518

- 1 1
2.892 627 3.519

Miles de euros

2017

No corriente

No corriente

No corriente

244,941 25.800 270.741
28.93¢ - 28.93¢
273.877 25.800 299.677
4.030 729 4.759
- 2 2
4.030 731 4.761




La vida residual de las obligaciones y otros vaaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 ssepta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo | de la memoria. Los importes se referiratog importes no descontados sin
considerar el efecto de hipétesis tales como tasanbrtizacioén anticipada, morosidad, etc.
No obstante, la amortizacién de estos pasivos dieass dependen de la liquidez que
generard el Fondo, la cual est4d condicionada alpodammiento de la cartera sobre
morosidad, recuperaciones, amortizaciones antiagagtc., por lo que, en el caso de que se
generara una liquidez diferente, las estimacioneggias podrian verse modificadas.

8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéfRatelo y con cargo al mismo, procedié
el 12 de mayo de 2006 a la emision de Bonos ddiZEitidn por un importe inicial de
1.007.000 miles de euros compuesta por dos series:

- Serie no subordinada
* Bonos que integran la Serie A, compuesta por 9080®s de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total @900 miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &&meés un margen del 0,12%,
pagadero trimestralmente.

Estos Bonos se amortizan en las fechas anterioemnegihcionadas, siendo la primera
fecha de pago el 28 de septiembre de 2006.

En los ejercicios 2018 y 2017, la amortizacion @ Bonos Serie A ha ascendido a
un importe de 32.386 miles de euros y de 32.68ésntié euros, respectivamente.

- Series Subordinadas
» Bonos que integran la Serie B, compuesta por 32$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total @580 miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &meés un margen del 0,23%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie B comenzardn a amortizarse sOlodouse hayan amortizado los de
la Serie A, a excepcién de lo indicado en el follet

En los ejercicios 2018 y 2017, la amortizacibnateBonos Serie B ha ascendido a un
importe de 2.327 miles de euros y de 2.348 milesuttes, respectivamente.

* Bonos que integran la Serie C, compuesta por 79$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total @580 miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a &meés un margen del 0,45%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie C comenzaran a amortizarse sélwouse hayan amortizado los de
la Serie Ay la Serie B, a excepcion de lo indicadel folleto.
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En los ejercicios 2018 y 2017, la amortizacionateBonos Serie C ha ascendido a un
importe de 537 miles de euros y de 542 miles dessuespectivamente.

No obstante a lo anterior, la amortizacion de é&ages A, B y C puede producirse de
manera simultdnea a prorrata cuando se produzeacolaiciones indicadas en el
punto 4.9.4 de la Nota de valores del Folletordsién del Fondo.

» Bonos que integran la Serie D, compuesta por 76o$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total d@0D miles de euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a Sesnenas un margen del 3, 5%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie D comenzaran a amortizarse en eadale las Fechas de Pago
produciéndose el reembolso del principal en unattaiggual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido Behdo de Reserva a la Fecha de
Pago anterior y el importe del Nivel Requerido Behdo de Reserva a la Fecha de
Pago correspondiente, a excepcion de lo indicads fertleto.

En los ejercicios 2018 y 2017 no ha habido amaritirede los Bonos Serie D.

Se considera como la fecha de amortizacion definitie los Bonos el 28 de diciembre de
2043, No obstante, la Sociedad Gestora podra peocediquidar de forma anticipada el
Fondo y con ello la amortizacion de Bonos en Iggishtes supuestos:

a) Cuando, en una fecha de pago el Saldo nominal @atedide cobro de las
Participaciones y Certificados sea inferior al 1@8bsaldo inicial de las mismas.

b) Cuando por razéon de algin evento o circunstanciacuddquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera w@ii@racion sustancial o
desvirtuase de forma permanente el equilibrio firero del Fondo.

¢) Cuando se produzca el supuesto previsto en la [2015, de 27 de abril, de fomento
de la financiacion empresarial segun lo estipulad@! apartado 3.7.2 del Folleto de
Emision.

d) Cuando se produzca indicativo de un desequilibraveyy permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea qua agroducir.

e) Cuando transcurran 30 meses desde el vencimientommémayor del ultimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el Fondo.

f) Cuando se produzca una modificacion de la normdiseal que, a juicio de la
Sociedad Gestora, afecte significativamente y dendo negativa al equilibrio
financiero del Fondo.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eresféa totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.
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La emision de los bonos esta en soporte de ano&xien cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registmmp&usacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos a amém en el mercado de A.l.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financ&ro

El movimiento de los bonos durante los ejercicid¥l® y 2017, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:
Miles de euros
2018
Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicial 270.741 28.936
Amortizacion (32.386) (2.864)
Saldo final 238.355 26.072

Miles de euros
2017

Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicial 303.427 31.826
Amortizacion (32.686) (2.890)
Saldo final 270.741 28.936

El célculo de la vida media y de la duracion dedoros esta significativamente ligada a la
vida de los activos cedidos, la cual estd infliethei por las hipdtesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasasrdortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estacicawhliipos de interés, etc.) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado interésdos bonos por importe de 167 miles
de euros (2017: 167 miles de euros), de los qué deneuros (2017: ningun importe por ese
concepto) se encuentran pendientes de vencimierd0 yniles de euros (2017: ningun
importe por este concepto) se encuentran vencidopagados a 31 de diciembre, estando
registrados en el epigrafe “Obligaciones y otrderea emitidos” del pasivo del balance.
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En el siguiente cuadro se muestran los tipos @eédatmedios anuales aplicados durante los
ejercicios 2018 y 2017 de cada uno de los bonosdasiy vivos durante dichos ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2018 2017
Serie A 0,00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%
Serie C 0,13% 0,12%
Serie D 3,18% 3,17%

Desde la fecha de fijacion del 23 de diciembre @2y en cada Fecha de Fijacion posterior
hasta el final del periodo de devengo de interdae3pciedad Gestora ha estado fijando en el
0,000% el tipo de interés nominal aplicable a losd@s de la Serie A cuando este resultaba
ser un valor negativo, ya que el folleto del Fondocontempla la posibilidad de un tipo de
interés nominal negativo que pudiera dar lugatexéses a satisfacer por los tenedores de los
Bonos a favor del Fondo. La misma medida se hadomara los Bonos de la Serie B desde
la Fecha de Fijacion del 23 de marzo de 2016.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Invest®ervice Espafa, S.A. y Standard and
Poor’s Espaiia, S.A. (S&P).

. Moody's inicialmente otorgd Aaa para el Bono deSerie A, Al para la Serie B,
Baa2 para la Serie C y Caal para la Serie D.
. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergtoAAA para el Bono de la Serie

A, A para la Serie B y BBB para la Serie C.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la calificac@vaditicia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2  Deudas con entidades de crédito
Los préstamos concedidos al Fondo por los Emid@nesn las siguientes caracteristicas:

- Préstamo Subordinado para cubrir el desfase.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 3 meses mas un nmactgs
0,75%.
Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfasee egitdevengo y el

cobro de los intereses de las Participaciones tificados
correspondiente a la primera fecha de pago deld-ond

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizaddoserejercicios 2018 y
2017.
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- Préstamo subordinado para gastos iniciales

Tipo de interés anual: Devenga un interés igudwalbor a tres meses mas de un
margen del 0,75%.

Finalidad: Estaba destinado a financiar los gad®sonstitucion del
Fondo.

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizaddoserejercicios 2018 y
2017.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbg&las a lo largo del ejercicio del 2018 y
2017 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real
Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 21.346 22.442
Cobros por amortizaciones anticipadas 11.336 9.980
Cobros por intereses ordinarios 1.458 1.894
Cobros por intereses previamente impagados 69 78
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 1.960 2.298
Series emitidas clasficadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 32.386 32.686
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B 2.327 2.348
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C 537 542
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 5 7
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 121 128
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - 32
Otros pagos del periodo (SWAP) 643 1.017
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Ejercicio 2018
Real
Liguidacion de pagos de las liquidaciones interias 28/03/2018 28/06/2018 28/09/2018 28/12/2018

Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 8.796 8.221 7.795 7.574
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE B 632 591 560 544
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C 146 136 129 126
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 1 1 1 1
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 40 41 41 -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SEF - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -

Pagos pcamortizacién previamente impagada SERI - - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE C - - - -

Pagos por amortizacién previamente impagada SEF - - - -

Pagos por interespreviamente impagados SERIE - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SE| - - - -

Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -

Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -

Otros pagos del periodo Periodo (SW 186 16€ 152 13¢

Ejercicio 2017

Real
Liquidaci()n de pagos de las |iquidaciones intermmg 28/03/2017 28/06/2017 28/09/2017 28/12/2017
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE A 9.330 8.700 7.115 7.541
Pagos por amortizacién ordinaria SERI 67C 62F 511 542
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE C 155 144 118 125
Pagos por amortizacién ordinaria SERIE D - - - -
Pagospor intereses ordinarios SERIE - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERI - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 2 2 2 1
Pagos por intereses ordinarios SERI 4C 8 4C 4C

Pagos por amortizaciones anticipadas SER - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SER - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SEI - - - -
Pagos por amortizacién previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SE - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - 32 -
Pagos por amortizacién de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 290 274 242 211
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9.2 Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraaiénla informacién real acumulada y la
informacion contractual, entendida ésta Ultima cdmsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (o acumulados hasta la fecha) dalleto o escritura de constitucién, la
mencionada informacion ha sido sustituida con wmparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y leiiales presentada a continuacion:

Hipotesis
momento inicial 2018 2017
Tipo de interés medio de la car 4,15% 0,54% 0,63%
Tasa de amortizacién anticipada (PHs/CTHSs) 12% 4,48%/3,58% 3,44%/2,92%
Tasa de fallidos (PHsS/CTHSs) 0,30% 0,10%/0,67% 0,09%/0,61%
Tasa (e recuperacion de fallidoPHYCTHs) 85% 0,00%/0,489 0,00%/0,169
Tasa de morosidad (PHs/CTHSs) 0,70% 1,18%/2,57% 0,95%/2,45%
Loan to value medi 65,17% 40,35% 42,43%
Fecha de liquidacién anticipada del Fondo (hip&)esi 28/12/2020 29/09/2025 29/09/2025

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo presentabagagos en la serie D por importe de 40
miles de euros (0 en 2.017).

El impago en la serie D de bonos en circulaciérotiugar en la ultima liquidacion del
periodo de 2018.

A 31 de diciembre de 2018 el Fondo ha dispuestmejeras crediticias (Fondo de Reserva)
para hacer frente al pago de las series, (0 en)2017

Durante 2018 el Fondo ha abonado al cedente erptinde margen de intermediacion, 426
miles de euros (2017: 242 miles de euros), siehdmados estos importes en las siguientes
liguidaciones conforme al folleto:

Fecha de liquidacion 2018 Fecha de liquidacion 2017
28/03/8 20¢ 28/03/1° 2C
28/06/8 42 28/06/1° -
28/09/8 17€ 28/09/1° 15¢&
28/12/8 - 28/12/1° 67

42¢ 242
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdydganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de eurc

Provision poi
margen de Comision Correcciones de valor por
intermediacion variable repercusion de pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 6 3.564 - -
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganar - 242 -
Dotacién provision por margen de intermedia 42¢ - -
Repercusion de pérdid(ganancias - - -
Comisioén variable pagada en el ejercicio - (242 -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.992 . .
Comision variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 426 -
Dotacion provision por margen de intermedia 15C - -
Repercusion dpérdidas (ganancie - - -
Comision variable pagada en el ejercicio - (42¢) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.142 - -

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiengratado el Fondo al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se consideran operaciones de cobelduitajos de efectivo.

Con fecha 12 de mayo de 2006, el Cedente y la @atieGestora, en nombre y

representacion del Fondo, firmaron un contrato denpta de intereses (en adelante, el
SWAP) cuyas fechas de liquidacién coinciden conféabas de pago de los Bonos. Como
consecuencia de la bajada de calificacion de Msoaybercaja, con fecha 27 de julio de
2011 se procedio a sustituir a Ibercaja como cpatta del swap por Banco Santander.

Con fecha 3 de mayo de 2013 el Banco Santander,ySaASociedad Gestora, en nombre y

representacion del Fondo, procedieron a suscribicantrato de novacion modificativa no
extintiva del Contrato de Permuta Financiera deré&ses.
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Dicho contrato de permuta de intereses ha sidoatawio por el Fondo para mitigar el riesgo
de tipo de interés por la diferencia entre el tij@ interés de la cartera de Préstamos
hipotecarios y el tipo de interés a pagar de losoBade Titulizacién. Trimestralmente en
cada fecha de pago, el SWAP se liquidara a favioFaledo o del Cedente, como diferencia
de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en rombpresentacion del Fondo:

* Suma de todas las cantidades de intereses de fésipRaiones y Certificados
pagados por los Deudores durante los tres periddogobros inmediatamente
anteriores a la fecha de liquidacion en curso, ¢ gfectivamente hayan sido
transferidas al Fondo.

- Cantidades a pagar por la Contraparte:

» Abonara una cantidad igual al resultado de recaldols pagos de intereses de las
Participaciones y de los Certificados corresporidigen los Intereses Computables a
Efectos de la Liquidacion de la Permuta, mediaatsustitucion del tipo efectivo
aplicado a cada Participacion o a cada Certificado el Tipo de Interés de la
Contraparte.

» El tipo de interés de la Contraparte sera iguah auma del tipo de interés de
referencia de los bonos para el periodo de devel®antereses en curso, y un
diferencial de 0,65%.

* Los pagos o cobros que deban realizarse en vigu@ahtrato de Permuta Financiera
de Intereses se llevaran a cabo en cada FechagdepBasu valor neto, es decir, por
la diferencia positiva o negativa entre la Cantiddéagar por la Sociedad Gestora y
la Cantidad a Pagar por el Contraparte.

Las principales hipotesis utilizadas para real@aamloracion del derivado han sido

2018 2017
Tasa de amortizacién anticipada 4,15% 3,22%
Tasa de fallido 0,18% 0,32%

El Fondo realiza el desglose del valor razonablelodederivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion rgpeesentan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimadld&aedo, siendo al 31 de diciembre de
2018 el valor razonable negativo a corto plazo 2 ®iles de euros (2017: 729 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable negat largo plazo de 2.892 miles de euros
(2017: 4.030 miles de euros de valor razonabletivega

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo tiene regisiran la cuenta “Ajustes repercutidos en

balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Cohsrtigr flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 3.472 miles de euros (2017: 4685 de euros de importe deudor).
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Se considera que la cobertura es eficaz porqusesgia que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base delar@dide la permuta, de los que se cobran por
los activos cubiertos. Asimismo, y realizando uéliais retrospectivo, la cobertura es eficaz
pues los flujos pagados y cobrados por la conttid@ade la permuta financiera, se sitian
dentro del rango del 80-125% de los flujos cobragpagados de los activos y pasivos del
Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018, el resultado neto negaderivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 624 miles de euros (2017:mils de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero ya@dmm con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el @ropicionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegabldon de practicar retencién sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Imipussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioneseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario afieighlores espaiiol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Hgiodes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan s&jgegctionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ousfos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los ilsmeea los que esti sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicias.oRinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingeffisiesles en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen ¢anto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deitideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondiestitulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las ergfldé crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciadelientes.
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12. OTRA INFORMACION.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondojame tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthley a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones p@sgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado% de3diciembre de 2018 y 2017, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas asemmuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos insteumtos.

Los honorarios correspondientes a la auditorimdelientas anuales del ejercicio 2018 han
sido 3 miles de euros (2017: 3 miles de euroshalmendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmbwes. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 ul@®j

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo noatemngun importe significativo pendiente

de pago a proveedores en operaciones comercigdeénismo, durante los ejercicios 2018 y
2017, el Fondo no ha realizado pagos significati@sproveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los administradoresad€dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaal@s al 31 de diciembre de 2018 y
2017, como los pagos realizados a dichos provesdiueante el ejercicio 2018 y 2017,

cumplen o han cumplido con los limites legalesglazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de estas cuentas anumlelsa ocurrido ningun otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informaciontenida en las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2018

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.5paitado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

TODA IBERCAJA 3, FTA
5.05.1
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Titullzacién de Activos, SGFT, S.A.
 Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2018
Entidades cedentes de los activos titullzados: IBERCAJA
IINM RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuaproc ]
Principal pendiente
Vida residual de los activos thulizades (miles de euros) Shtuadiin actual 311272018 mﬂﬁﬂﬂﬂm Shuacitn inicial 11/05/2006
Inferior a 1 afio D600 859 160G A0 2600 i)
Entre 1 y 2afios 0601 1266 1601 1.E31 2601 i)
Entre 2y 3anhos 0602 1548 1602 2157 2602 i
Entre 3y 4 ahos 0603 3.102 1603 2777 2603 205
Entred y 5ahos 0604 4.384 1604 4178 3604 2384
Entre 5y 10 ahas 0605 47.710] 1605 47493) 3605 51710
Superior a 10ahos D60 20320 1606 235.0B2 2606 45303
Total 0607 280370| 1607 XM911| 2807 1000000
'Vida residual media ponderada (aflos) 0508 1383 is0d 435 2608 B
Antigledad Shtuackin actual 31/12/2018 Mﬁnﬂm Shuacitn nicial 11/05/2006
Antigisedad media ponderada (ahos) o509 | 53] 1608 | 1355) 2608 | 232
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es
TDA IBERCAJA 3, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA
Denominacién del compartimento:
DenominaciSn de la gestora: Titullzacién de Activos, SGFT, S.A.
| Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2018

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA

IINFOW RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapro e

Tipos de intends de los activos tiulizados (%) Situachin actual Shuscion cleme anual anterior | Situacidn inlcial 11/05/2006
3Na/08 ANN12/2017
Tpo de interds medio ponderado 0650 054 1650 063 2650 339
Tipo de interds nominal mdximo 651 6.25 1651 625 2651 6,01
Tpo de interds nominzl minimo (652 000 1653 00 2652 1,81
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
{#34) 915 B51 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 3, FTA
S.06
Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: Thullzacibn de Activos, SGFT, 5.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2018
NOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacion adicional
en fichero adjunto

| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




TdA
Titulizacion

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 3

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a

que el concepio de fallido y activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicidn de fallido contable y active dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones v otros valores emitidos, se han calcolado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo gue, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas,

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a ravés de la emisidn
de un Bono.

En base a la documentacion contractual. el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:
Impornte a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liguidacion del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, la Parte B abonard una cantidad que sera igual al resultado de recalcular los pagos de
intereses de las Participaciones y de los Certificados correspondientes a los Intereses Computables a
Efectos de la Liguidacion de la Permuta, mediante la sustitucidn del tipo efectivo aplicado a cada
Participacion o a cada Certificado por el Tipo de Interes de la Parte B.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liguidacion del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, la Parte A abonara una cantidad igual a los Intereses Computables a Efectos
de la Liquidacion de la Permuta.




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informe de gestidn correspondiente al ejercicicahterminado el 31 de diciembre de 2018

TDA IBERCAJA 3, Fondo de Titulizacion Hipotecarifue constituido por Titulizacion de Activos
SGFT, el 12 de mayo de 2006, comenzando el devdmdos derechos de sus activos desde Fecha de
Constitucion y obligaciones de sus pasivos en thdele Desembolgd8 de mayo de 2006)ctud
como Agente Financiero del Fondo el Instituto déd@o Oficial (1.C.QO.), con funciones de depos#ari

de los activos del Fondo y Agente de Pagos deldigmciones.

El Fondo emiti6 diez mil setenta (10.070) BonosTdelizacion Hipotecaria por un importe total de
la emisién de mil siete millones (1.007.000.000psuistribuidas en cuatro Series.

Los Bonos se agruparan en cuatro series (A, BDY, gle la siguiente forma:
Clase A:
- Serie A: esta constituida por 9.600 Bonos que dgamerun interés nominal anual variable,

con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses, mas (ii)
un margen de 0.12%.

Clase B:

- Serie B: esta constituida por 325 Bonos que devenganterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tiponterés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 0.23%.

Clase C:

- Serie C: esta constituida por 75 Bonos que devenganterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tiponterés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 0.45%.

Clase D:

- Serie D: esta constituida por 70 Bonos que devengainterés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipontlerés EURIBOR a tres meses, mas (ii) un
margen de 3,50%.

En la Fecha de Desembolso (18 de mayo de 2006)reld-recibié dos préstamos de las entidades
emisoras:

- Préstamo Subordinado: con IBERCAJA por importe @000 euros, destinado a cubrir
el desfase entre el devengo y cobro de intereséssdParticipaciones y Certificados en la
primera Fecha de Pago.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importé dietd..196.000 euros destinado al pago de
los gastos iniciales del fondo.



El Fondo de Reserva se constituy6 el 16 de May2006, con cargo al importe de la emision de los
Bonos de la Serie D, por un importe de siete meo{y.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, ea €&cha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

- EI0,70% del importe inicial de la emisiéon de Banos
- El 1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro davision de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequetdieloFondo de Reserva en el caso de que en una
Fecha de Pago, concurra alguna de las siguiemtesistancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en @l Requerido en la Fecha de Pago
anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de ladcipationes y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea maydf@ldel Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y de los Certificatm&allidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde laaFae Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva odr@ ser inferior al 0,50% del saldo inicial de
la emisién de Bonos.

Asi mismo se constituyé un contrato de permutanfireaa de intereses o Swap entre el Fondo y el
Cedente. Las fechas de liquidacion del Swap cdimdcidcon las Fechas de Pago de los Bonos,
determinandose las cantidades a pagar por caddeulas partes conforme a lo establecido en dicho
contrato de permuta financiera de intereses o Swap.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistatids 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre
y 28 de diciembre de cada afio. La primera Feclizade tuvo lugar el 28 de septiembre de 2006.

El riesgo es inherente a las actividades del Fpedo el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
través de un proceso de identificacion, mediciéseguimiento continuo. No obstante, desde su
constitucién se estructura para que el impactoglditintos riesgos en su estructura sea minimo.

El Fondo estéd expuesto al riesgo de mercado (¢limclaye el riesgo de tipo de interés), riesgo de
liquidez, de concentracion y de crédito derivadedad instrumentos financieros que mantiene en su
cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgagtamtes de posibles variaciones adversas dipass t
de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiddidle que cambios en los tipos de interés afedien a
cash flows o al valor razonable de los instrumeftas cieros.

Desde la constitucién de la Sociedad Gestora, ygrta del Fondo contratd una permuta financiera que
intercambia los flujos de los préstamos por eladeblonos méas un spread, de forma que neutraliza el
efecto que sobre los flujos futuros del Fondo tienelrhecho de tener distintos indices de refeaguatia
repreciar activos y pasivos, asi como las distiietzlzas de repreciacion.



Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdoa disponer de fondos liquidos, o para podadaca
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecgudeldorma que pueda hacer frente en todo momento a
sus obligaciones de pago conforme al calendarpade establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcién de zadas
de pagos, sin que se realice una gestion actilalideidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdeofsstitucion pueden disponerse de mecanismos
minimizadores del mismo, como préstamos subords)adon objeto de atender la posible dificultad del
Fondo de disponer los fondos liquidos como consetaiedel posible desfase entre los ingresos
procedentes de los activos titulizados y los ingso#t satisfacer por compromisos asumidos. En &a8not
se indica los mecanismos con los que el Fondo awengste sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desghiesdos activos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017.feelkas de vencimiento que se han considerado para
la construccién de las tablas son las fechas d@miemto o cancelacién contractual. Los importes s

han considerado son los flujos contractuales soaear.

Riesgo de concentracion

La exposicién al riesgo surge por la concentragéografica respecto de los deudores de los activos
titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nivel de cotreeién, una situacién de cualquier indole qugaen
un efecto negativo sobre las diferentes areas @®wag, pudiera afectar a los pagos de los activos
titulizados que respaldan la emision de los Bomositlilizaciéon del Fondo.

La distribucién geogréafica segun la region o comadi donde radican los activos titulizados a 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se presenta en el Est88d§Cuadro F) del Anexo de la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasama por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de cada uno de los deudores finalkss dtréditos cedidos al Fondo, en el caso deque
atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las pérdidas

ocasionadas por la materializacion de este riesgénsrepercutidas de acuerdo con el sistema de
prelacion de pagos a los acreedores del Fondo,lopgue dichas pérdidas no tendrian impacto

patrimonial en el Fondo.

Dada la situaciéon actual de los mercados finareidesivada de la crisis econémica acontecida en los
ultimos afios en Espafia y en relacién con los geados que estdn expuestos los tenedores derlos,bo
hay que sefialar que el aumento de los activoszéitlds dudosos y, en su caso, de los activos
adjudicados, podrian ser causa de la falta dedbgub incapacidad de recuperacién de la totalidddsd
activos que respaldan el saldo de los bonos emitido

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos deld® y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada de las Participaciones Hipotecarias3d#%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a |
Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 29/0220conforme a lo estipulado en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el Folleto de emisiéhnismo.

-3-



Los acontecimientos importantes ocurridos despaésierre del ejercicio aparecen contenidos en la
nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacibn mas completa y azad#i sobre el Fondo en las paginas de

Titulizacion de Activos SGFT en Internet:_http://wwda-sqgft.com.

TDA IBERCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2018

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggs en euros): 259.421.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagogueos): 260.270.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 738.906.482
4.Vida residual (meses): 164
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe fial (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,47%
7. Porcentaje de impagado entre 7 y 18 meses: 0,18%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,83%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 3.284.000
10. Tipo medio cartera 0,54%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,30%
1. BONOS
1. Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0338452008 238.353.00C 25.000
b) ES0338452016 17.121.00C 53.000
c) ES0338452024 3.951.000 53.000
d) ES0338452032 5.000.000 71.000
2.  Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer
a) ES0338452008 25,00%
b) ES0338452016 53,00%
c) ES0338452024 53,00%
d) ES0338452032 71,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (ensguro 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 1.000
5. Intereses impagados: 40.000



6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2018):

a) ES0338452008 0,000%
b) ES0338452016 0,000%
c) ES0338452024 0,141%
d) ES0338452032 3,191%
7. Pagos del periodo
Amortizacién de principa Intereses
a) ES0338452008 32.387.00C 0
b) ES0338452016 2.326.000 0
c) ES0338452024 537.000 5.000
d) ES0338452032 0 121.000
lll. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 6.375.000
‘ IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS ‘
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales: 0
2. Préstamo Subordinado Desfase: 0
‘ V. PAGOS DEL PERIODO ‘
1. Comisiones Variables Pagadas 2018 426.000
‘ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION ‘
1. Gastos producidos 2018 54.000
2. Variacion 2018 -10,90%

‘ VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEN CIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominaciéon calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia

ES0338452008 SERIE A MDY Aal (sf) Aaa (sf)
ES0338452008 SERIE A SYP AA (sf) AAA (sf)
ES0338452016 SERIE B MDY Bal (sf) Al (sf)
ES0338452016 SERIE B SYP BB+ (sf) A (sf)
ES0338452024 SERIE C MDY B3 (sf) Baa2 (sf)
ES0338452024 SERIE C SYP BB+ (sf) BBB (sf)
ES0338452032 SERIE D MDY Ca (sf) Caal (sf)




‘ VIIl. RELACION CARTERA-BONOS

A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendien 256.314.000,00 Serie £ 238.353.000,C
de Cobro No Fallido*:

Serie E 17.121.000,0
Saldo Nominal Pendien 3.956.000,00 Serie ( 3.951.000,0
de Cobro Fallido*:

Serie L 5.000.000,0
TOTAL: 260.270.000,00 TOTAL: 264.425.000,00

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el ledb

IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figueanelpresente apartado (Epigrafe final (Il)), se han m&lp las siguiente
hip6tesis sobre los factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,90%
- Tasa de Fallidos: 0,17%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,48%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,34%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90.dias 8,75%

Para el calculo de estas hip6tesis se han utilizadaatos del comportamiento histérico de lognis 12 meses.

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias yrifieados de Transmision Hipotecarias Fallidas &fjas cuyos Préstami
Hipotecarios tengan un retraso en el pago iguabipesior a 18 meses o que hayan sido declaradosléallpor el Cedente, o
que haya sido declarado fallido de acuerdo condhihistrador, o por el cual se haya presentado dehagudicial o haya
sido considerado fallido conforme a la definicibne dla Circular 4/2004 del Banco de Espafa.
El porcentaje esta calculado sobre el saldo pertgide vencimiento mas el saldo impagado a 31 dendize.

[2] Importe de principal de las Participaciones Higgcarias y Certificados de Transmision Hipotecaiimpagadadurante e
periodo de tiempo comprendido entre el cuarto ydielcisieteavo mes respecto al Saldo Nominal Petdiele las
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Tsansion Hipotecarias.



Mayo-06

Junio-06
Julio-06
Agosto-06
Septiembre-06
Octubre-06
Noviembre-06
Diciembre-06
Enero-07
Febrero-07
Marzo-07
Abril-07
Mayo-07
Junio-07
Julio-07
Agosto-07
Septiembre-07
Octubre-07
Noviembre-07
Diciembre-07
Enero-08
Febrero-08
Marzo-08
Abril-08
Mayo-08
Junio-08
Julio-08
Agosto-08
Septiembre-08
Octubre-08
Noviembre-08
Diciembre-08
Enero-09
Febrero-09
Marzo-09
Abril-09
Mayo-09
Junio-09
Julio-09
Agosto-09

Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada _

1 1.00%
11,20%
7,78%
6,47%
9,99%
9,20%
13,32%
12,47%
10,56%
1047%
9,70%
9,42%
11,30%
8,27%
6,32%
6,70%
7,56%
6,93%
10,49%
8,76%
9,16%
5,15%
8,16%
6,81%
8,50%
8,22%
3,66%
4,04%
6,62%
513%
9,46%
6,75%
3,48%
401%
4,79%
4,08%
6,83%
6,61%
5,03%

92,93%
1,81%
-30,54%
-16,86%
54,38%
-7,93%
44,85%
-6,40%
-15,28%
-0,83%
-7.43%
-2,84%
19,98%
-26,84%
-23,63%
6,14%
12,79%
-8,36%
51,44%
-16,47%
4,50%
-43,75%
58,34%
-16,50%
24,74%
-3.27%
-5547%
10,47%
63,71%
-22,44%
84,29%
-28,67%
-48.41%
15,34%
19,41%
-14,94%
67,45%
-3,15%
-23,96%

9,36%
10,04%
8,53%
8,11%
8,58%
10,88%
11,70%
12,16%
11,20%
10,27%
9,82%
10,13%
9,72%
8,70%
711%
6,85%
7,04%
831%
8,71%
9,45%
7,69%
7.48%
6,69%
7,80%
7.82%
6,80%
5,32%
4,76%
5,25%
7,06%
711%
6,58%
4,74%
4,08%
4,28%
5,22%
5,82%
6,14%

7.27%
-14,99%
-4,95%
5,83%
26,72%
7,62%
3,86%
-7,85%
-8,31%
-4,38%
3,10%
-4,06%
-10,42%
-18,28%
-3,66%
2,82%
18,01%
4,81%
8,43%
-18,62%
-2,69%
-10,57%
16,57%
0,24%
-13,03%
-21,82%
-10,40%
10,26%
34,44%
0,64%
-7,42%
-27,90%
-13,98%
4,90%
21,93%
11,55%
5,43%

8,77%
9,35%
9,74%
9,96%
10,42%
11,08%
11,04%
10,98%
10,64%
9,99%
9,32%
8,62%
8,27%
7,85%
7,68%
7,75%
8,22%
797%
8,07%
8,05%
7,711%
7,62%
6,72%
6,54%
6,28%
6,01%
6,16%
5,91%
5,89%
5,89%
5,59%
5,42%
4,96%
4,93%
5,18%

6,61%
4,20%
2,18%
4,66%
6,34%
-0,40%
-0,50%
-3,08%
-6,16%
-6,71%
-7,46%
-4,06%
-5,16%
-2,10%
0,91%
6,00%
-2,98%
1,23%
-0,20%
-4,25%
-1,22%
-11,83%
-2,56%
-3,99%
-441%
2,58%
-4,07%
-0,36%
0,02%
-5,14%
-3,06%
-8,49%
-0,59%
522%

9,88%
10,20%
10,21%
10,00%

991%

9,70%

9,51%

9,33%

9,09%

8,78%

8,66%

8,23%

8,10%

7,88%

7,63%

7,62%

741%

7,20%

7,13%

6,98%

6,88%

6,72%

6,25%

6,16%

5,88%

5,66%

5,52%

537%

5,49%

3.23%
0,18%
-2,06%
091%
-2,10%
-1,99%
-1,86%
-2,61%
-343%
-1,34%
-4,95%
-1,56%
-2,73%
-3,18%
0,14%
-2,73%
-281%
-1,08%
-2,01%
-1,40%
247%
$6,92%
-1,38%
-4,53%
-3,77%
-2,61%
-2,56%
2,12%



Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada

Variacion entre Variacion entre Variacion entre
Fecha periodos periodos periodos
5,59%

i

Septiembre-09 5,19% 3.24% : -8,89% 5,38% 3,74% 5,58% 1.71%
Octubre-09 3,38% -34,81% 4,52% -19,13% 5,15% -4,22% 5,32% 4.71%
Noviembre-09 3,44% 1,63% 4,00% -11,67% 5,05% -1,94% 5,18% -2,56%
Diciembre-09 8,22% 139,05% 5,02% 25,56% 5,28% 4,45% 5,06% -2,35%
Enero-10 5,73% -30,28% 5,79% 15,45% 5,12% -2,88% 4,97% -1,78%
Febrero-10 4,98% -13,10% 6,30% 8,77% 5,12% -0,16% 5,10% 2,49%
Marzo-10 4,06% -18,45% 491% -22,07% 4,93% -3,60% 510% 0,12%
Abril-10 3,65% -10,17% 4,22% -14,10% 4,98% 0,99% 501% -1,80%
Mayo-10 2,97% -18,64% 3,55% -15,86% 491% -1.41% 4,92% -1,70%
Junio-10 5,93% 99,60% 4,17% 17,47% 451% -8,10% 4,84% -1,69%
Julio-10 5,05% -14,85% 4,63% 11,13% 4,40% -2,59% 471% 2,77%
Agosto-10 3,28% -35,04% 4,74% 2,31% 4,12% -6,39% 4,57% -3,00%
Septiembre-10 3,18% -3,14% 3,82% -19,35% 3,97% -3,50% 4,40% -3,55%
Octubre-10 4,66% 46,83% 3,69% -3,48% 4,14% 421% 451% 2,36%
Noviembre-10 4,59% -1,50% 4,13% 11,85% 4,40% 6,45% 4,60% 2,11%
Diciembre-10 11,90% 159,17% 7,08% 71,47% 5,42% 22,93% 4,90% 6,37%
Enero-11 4,12% -65,39% 6,91% -2,32% 5,27% -2,711% 4,76% -2,70%
Febrero-11 2,33% -43,51% 6,20% -10,33% 513% -2,68% 4,56% -4,39%
Marzo-11 4,02% 72,71% 3,48% -43,91% 5,27% 2,79% 4,55% -0,04%
Abril-11 3,78% -5,90% 3,36% -3,28% 5,13% -2,64% 4,57% 0,31%
Mayo-11 2,69% -28,95% 3,48% 3,63% 4,83% -5,92% 4,55% 0.33%
Junio-11 3,87% 43,95% 343% -1,49% 3,43% -28,92% 4,38% -3,73%
Julio-11 3,78% -2,40% 343% -0,15% 3,37% -1,75% 4,28% -2,33%
Agosto-11 1,86% -50,60% 3,16% -1,73% 3,30% -2,08% 4,18% -2,45%
Septiembre-11 2,71% 4542% 2,78% -12,21% 3,09% -6,51% 4.14% 0,77%
Octubre-11 343% 26,62% 2,66% -4,25% 3,02% -1,98% 4,04% 241%
Noviembre-11 5,20% 51,49% 3,77% 41,72% 3,44% 13,72% 4,09% 1,16%
Diciembre-11 6,74% 29.51% 511% 35,55% 391% 13,78% 3,62% -11,52%
Enero-12 5,97% -11,43% 5,94% 16,39% 4,27% 9,20% 377% 4,06%
Febrero-12 2,28% -61,86% 5,00% -15,92% 4,35% 1,78% 377% 0,05%
Marzo-12 3,59% 57,69% 3,94% -21,11% 4,50% 343% 3,73% -0,90%
Abril-12 2,36% -34,16% 2,73% -30,72% 4,33% -3,69% 3,62% -3,00%
Mayo-12 4,72% 99,66% 3,54% 29,73% 4,25% -1,94% 3,79% 4,58%
Junio-12 3,96% -16,11% 3,67% 3.47% 3,78% -11,08% 3,80% 0,18%
Julio-12 2,54% -35,85% 3,73% 1,72% 3,20% -15,17% 3,70% -2,56%
Agosto-12 1,49% -41,43% 2,66% -28,72% 3,08% -381% 3,68% 0.57%
Septiembre-12 3,09% 107,80% 2,36% -11,14% 3,00% -2,69% 371% 0,92%
Octubre-12 3,01% -2,65% 2,52% 6,52% 3.11% 3,57% 3,68% -0,86%
Noviembre-12 5,50% 83,01% 3,85% 53,10% 3,23% 3,96% 3,70% 0,46%
Diciembre-12 7,37% 33,93% 5,28% 37,05% 3,79% 17,43% 3,73% 1,00%



Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada Anual

Variacion entre Variacion entre Variacion entre Variacion entre
Fecha periodos periodos periodos periodos

Enero-13 3,10% -57,93% 5,32% 0,80% 3,89% 2,56% 3.49% 6,43%
Febrero-13 2,70% -12,96% 4,40% -17,29% 4,10% 527% 3,53% 1,12%
Marzo-13 3,99% 47,63% 3,25% -26,22% 4,24% 3,66% 3,56% 091%
Abril-13 4,05% 1,56% 3,56% 9,64% 4.42% 4,08% 3,70% 3.87%
Mayo-13 3,97% -2,03% 3,98% 11,77% 4,16% -5,82% 3,64% -1,78%
Junio-13 2,80% -29,35% 3,59% -9,80% 3,39% -18,48% 3,54% -2,56%
Julio-13 341% 21,77% 3,38% -5,88% 3,44% 1,50% 3,62% 2,09%
Agosto-13 1,70% -50,18% 2,63% -22,17% 3,29% -4,56% 3,64% 0,72%
Septiembre-13 1,72% 0,94% 2,27% -13,66% 291% -11,32% 3,54% -2,85%
Octubre-13 2,73% 59,15% 2,04% -10,22% 2,69% -7,55% 3,52% 0,57%
Noviembre-13 2,16% -21,02% 2,19% 7.46% 2,39% -11,21% 3,24% -781%
Diciembre-13 5,65% 162,08% 3,50% 59,86% 2,86% 19,52% 3,08% -4,99%
Enero-14 317% -4387% 3,65% 4,26% 2,82% -1,40% 3,09% 0,16%
Febrero-14 3,25% 2,33% 4,01% 9,97% 3,07% 9,05% 3,13% 143%
Marzo-14 2,64% -18,60% 3,01% -2511% 3,23% 5,04% 3,02% -3,55%
Abril-14 1,58% -40,14% 2,48% -17,40% 3,05% -5,61% 2,82% -6,52%
Mayo-14 1,03% -35,08% 1,75% -29,68% 2,87% -5,74% 2,59% -8,36%
Junio-14 1,57% 52,78% 1,39% -20,62% 2,19% -23,81% 2,49% -3,79%%
Julio-14 2,42% 54,17% 1,66% 19,91% 2,06% -5,89% 241% -3,29%
Agosto-14 2,36% -2,48% 2,10% 26,53% 1,91% -7,38% 2,46% 2,29%
Septiembre-14 2,39% 1,19% 2,38% 12,93% 1,86% -2,36% 2,52% 2,27%
Octubre-14 2,93% 22,66% 2,54% 7,07% 2,08% 11,76% 2,53% 0,60%
Noviembre-14 2,69% -8,27% 2,65% 4,29% 2,36% 13,16% 2,58% 1,74%
Diciembre-14 7.711% 187,04% 4,44% 67,27% 3.37% 4317% 2,73% 5,90%
Enero-15 2,48% -67,87% 4,30% -3,11% 3,39% 0,47% 2,67% -2,09%
Febrero-15 2,66% 731% 4,30% 0,02% 3.44% 1,56% 2,62% -1,87%
Marzo-15 2,62% -1,28% 257% -40,17% 3,49% 1,31% 2,62% -0,08%
Abril-15 2,52% -3,89% 2,59% 0,54% 3,42% -1,81% 2,70% 3,02%
Mayo-15 3,03% 20,02% 2,71% 4,68% 3,48% 1,75% 2,86% 6,08%
Junio-15 2,04% -32,57% 2,52% -7,02% 2,52% -27,61% 291% 1,50%
Julio-15 317% 55,22% 2,73% 8,46% 2,63% 4,44% 2,97% 2,13%
Agosto-15 1,11% -64,99% 2,10% -23,11% 2,38% -9,49% 2,87% -317%
Septiembre-15 1,99% 7971% 2,08% -0,76% 2,28% -4,28% 2,85% -0,90%
Octubre-15 2,85% 43,10% 1,97% -5,33% 2,33% 2,28% 2,84% 0.25%
Noviembre-15 3,94% 38,01% 291% 47,52% 2,48% 6,17% 2,94% 3,48%
Diciembre-15 6,46% 64,13% 4,39% 51,05% 3,20% 29,34% 2,81% 4.49%
Enero-16 361% -44,15% 4,65% 5,78% 3,28% 2,25% 2,90% 317%
Febrero-16 2,59% -28,30% 421% -9,36% 3,52% 7,54% 2,89% 0,14%
Marzo-16 1,53% -40,97% 2,57% -39,07% 3,46% -1,82% 281% -2,83%
Abril-16 1,36% -10,74% 1,82% -29,14% 3,23% -6,73% 2,72% -3,13%



Mayo-16
Junio-16
Julio-16
Agosto-16
Septiembre-16
Octubre-16
Noviembre-16
Diciembre-16
Enero-17
Febrero-17
Marzo-17
Abril-17
Mayo-17
Junio-17
Julio-17
Agosto-17
Septiembre-17
Octubre-17
Noviembre-17
Diciembre-17
Enero-18
Febrero-18
Marzo-18
Abril-18
Mayo-18
Junio-18
Julio-18
Agosto-18
Septiembre-18
Octubre-18
Noviembre-18
Diciembre-18

3,38%
2,34%
2,76%
1,52%
2,95%
2,65%
3,88%
6,49%
3,33%
3,26%
4,61%
2,66%
3,52%
1,66%
1,90%
2,24%
1,80%
2,78%
3.72%
6,56%
4,35%
3.71%
3,30%
4,20%
4,86%
4,06%
3,03%
4,40%
2,97%
4,08%
3,24%
6,37%

148,06%
-30,70%
17,58%
-44,83%
94,14%
-10,17%
46,40%
67,30%
-48,76%
-1,92%
41,40%
-42,41%
32,33%
-52,84%
14,90%
17,32%
-19,37%
54,38%
33,75%
76,35%
-33,74%
-14,60%
-11,10%
27,08%
15,97%
-16,55%
-25,30%
4491%
-32,33%
37,02%
-20,52%
96,67%

2,08%
2,35%
2,81%
2,20%
2,40%
2,36%
3,14%
4,32%
4,55%
4,35%
371%
3,49%
3,58%
2,60%
2,35%
1,92%
1.97%
2,26%
2,75%
4,33%
4,85%
4,86%
3,76%
371%
4,09%
4,34%
3,96%
3,80%
3,44%
3,79%
3,40%
4,53%

Variacion entre
periodos

14,29%
13,04%
19,62%
-21,88%
9,06%
-1,50%
33,15%
37,50%
5,35%
-4,35%
-14,80%
-5,80%
2,40%
-27,37%
-9,55%
-18,34%
2,55%
14,68%
21,75%
57,61%
12,01%
0,10%
-22,47%
-1,43%
10,24%
6,18%
-8,75%
-4,04%
-9.44%
9,99%
-10,16%
33,14%
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3,13%
2,44%
2,29%
2,12%
2,35%
2,56%
2,64%
3,32%
3,42%
371%
3,98%
3,99%
3,93%
3,13%
2,90%
2,73%
2,26%
2,28%
2,31%
3,11%
3,51%
3,76%
4,01%
4,25%
4,43%
4,01%
3,80%
3,91%
3,86%
3,84%
3,57%
3,94%

Variacion entr
penodos

-2,91%
-22,22%
-5,99%
-7,59%
11,05%
9,02%
3,00%
25,80%
2,89%
8,49%
7,34%
0,25%
-1,48%
-2041%
-7,26%
-5,83%
-17,13%
0,75%
1,14%
34,89%
12,92%
6,97%
6,70%
5,86%
4,40%
-9,52%
-5,34%
2,92%
-1,25%
-0,57%
-7,01%
10,45%

2,75%
2,78%
2,74%
2,78%
2,86%
2,85%
2,84%
2,82%
2,79%
2,85%
3,09%
3,20%
3.21%
317%
3,10%
317%
3,08%
3,09%
3,08%
3,06%
3,14%
317%
3,06%
3,18%
3,29%
3,48%
3,58%
3,76%
3,86%
3,96%
3,93%
3,90%

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada SemestralAnualizaa |  Amal |

Variacion entre Vmacnon
periodos

0 95%
1,02%
-1.22%
1,49%
2,87%
0.52%
0,39%
0,63%
-0,96%
1,90%
8,71%
3,56%
0,28%
-1,46%
-1,96%
2,06%
-2,75%
0,42%
-0.58%
-0,5%9%
2,58%
1,08%
-3,50%
3,99%
3,30%
5,93%
281%
4,89%
2,74%
2,77%
0.91%
0.87%



I e ——

| 8,00%

12,00%

Interés Bruto

Amortizacion principal

Interés Bruto

Amortizacion principal

Interés Bruto

28/03/2019

30/09/2019

30/03/2020

28/09/2020

29/03/2021

28/09/2021

28/03/2022

28/09/2022

28/03/2023

28/09/2023

28/03/2024

30/09/2024

28/03/12025

29/09/2025

30/03/2026

28/09/2026

00/01/1900

1.030,31 €
1.000,39 €
927,59 €
860,15 €
799,56 €

743,31 €

689,12 €

637,32 €
589,66 €
544,72 €
501,47 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

856,52 €
775,63 €
738,57 €
703,60 €
672,68 €
643,48 €
613,66 €
583,64 €
555,64 €
528,21 €
500,20 €

464,48 €
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0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

0,00 €

1.205,98 €
1.218,06 €

1.101,33 €

995,60 €

901,54 €

816,16 €

736,98 €

663,93 €

598,11 €

0,00€

0,00€

0,00€
o opoe
0,00€

0,00€

0,00€

0,00€

0,00 €

0,00 €
0,00 €

0,00 €

24.828,46 € _




Bono-B

8,00%

IL

3,90% || 12,00%

-

_l Amortizacion principal I Interés Bruto "Amonizacién principall | Interés Bruto " Amortizacion principal " Interés Bruto

S

28/03/2019

30/09/2019

30/03/2020

28/09/2020

29/03/12021

28/09/2021

28/03/12022

28/09/2022

28/03/2023

28/09/2023

28/03/2024

30/09/2024

28/03/2025

29/09/2025

30/03/2026

28/09/2026

00/01/1900

Total

2.186,11 €
212264 €
1.968,16 €
1.825,07 €
1.696,51 €
1.57715 €
1.462,18 €
1.352,26 €
1.251,14 €
1.155,80 €
1.064,02 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €

52.681,17 €

0,00 €

1.817,38 €
1.645,74 €
1.567,09 €
1.492,90 €
1.427,30 €
1.365,35 €
1.302,06 €
1.238,37 €
1.178,95 €
1.120,77 €
1.061,32 €
985,54 €
919,42 €
18.948,14 €
0,00 €

0,00 €

0,00 €
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S ee0Ee L o00€
0,00€ 2.558,85 € 0,00 €
0,00 € 2.584,49 € 0,00 €
0,00€ 2.336,82 € 0,00 €
0,00€ 2.11247€ 0,00 €

0,00 € 1.912,90 € 0,00 €

0,00 € 1.731,74 € 0,00 €

0,00 € 1.563,74 € 0,00 €

0,00 € 1.408,73 € 0,00 €

0,00 € 1.269,08 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

52.681,17 €



28/03/2019

30/09/2019

30/03/2020

28/09/2020

29/03/2021

28/09/2021

28/03/2022

28/09/2022

28/03/2023

28/09/2023

28/03/2024

30/09/2024

28/03/2025

29/09/2025

30/03/2026

28/09/2026

00/01/1900

| 8,00% || 3,90% || 12,00% |
| Amortizacién principal I Interés Bruto ”Amonizacién principall | Interés Bruto || Amortizacién principal | Interés Bruto

o mwmeets ¢ L amen L amen L ane

2.186,11 € 14,24 € 1.817,38 € 14,24 € 2.558,85 € 14,24 €

L 13 [

212264 € 17,78 € 1.645,74 € 18,10 € 2.584,49 € 17,45 €

1.968,16 € 15,72 € 1.567,09 € 16,37 € 2.336,82 € 15,10 €

1.825,07 € 14,35 € 1.492,90 € 15,26 € 211247 € 13,47 €

L uame 200126 1272€

1.696,51 € 13,07 € 1.427,30 € 14,21 € 1.912,90 € 12,00 €

S mjge 4B2051€ 13R2€

1.577,15 € 12,01 € 1.365,35 € 13,35 € 1.731,74 € 10,79 €

o mne aee18€ 1005€

1.462,18 € 10,66 € 1.302,06 € 12,11 € 1.563,74 € 9,36 €

L nae T mete 148606 901€

1.352,26 € 9,86 € 1.238,37 € 11,45€ 1.408,73 € 8,47 €

. o88e 433166 7.88¢€

1.251,14 € 8,71 € 1.178,95 € 10,34 € 1.269,08 € 7,32€

L oaee sdss0te 7,03€

1.155,80 € 8,02 € 1.120,77 € 9,73 € 0,00 € 0,00 €

S sm2e 0006 000€

1.064,02 € 713 € 1.061,32 € 8,83 € 0,00 € 0,00 €

S esE 000€  000€

0,00 € 0,00 € 985,54 € 8,36 € 0,00 € 0,00 €

S nme 000€  00€

0,00 € 0,00 € 919,42 € 715€ 0,00 € 0,00 €

o o00e S 1e  000€ 000€

0,00 € 0,00 € 18.948,14 € 6,75€ 0,00 € 0,00 €

S o 000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

. o . ope  000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

L ome S e 000€  000€

0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

52.681,17 € 52.681,17 €
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Bono-D

[ 8,00% || 3,50% Il 12,00%

| Amortizacién principal I Interés Bruto ||Amonizacién principall | Interés Bruto ” Amortizacion principal || Interés Bruto

L msetots () e L A€ 132%€
2810312019 0,00 € 436,86 € 0,00 € 436,86 € 0,00€ 436,86 €
3010912019 0,00 € 595,15 € 0,00 € 595,15 € 0,00€ 595,15 €
3010312020 0,00 € 576,15 € 0,00 € 576,15 € 0,00€ 576,15 €
28/0912020 0,00 € 576,15 € 0,00€ 576,15 € 0,00 € 576,15 €

L sease  000€  57615€

29/03/2021 0,00 € 576,15 € 0,00 € 576,15 € 0,00 € 576,15 €
o smase  000€  SIG15€

28/09/2021 0,00 € 582,48 € 0,00 € 582,48 € 0,00€ 582,48 €
I smease L smwase  000€  SIG15€

28/0312022 0,00 € 569,82 € 0,00 € 569,82 € 0,00 € 569,82 €

28/09/2022 0,00 € 582,48 € 0,00 € 582,48 € 0,00 € 582,48 €

28/03/2023 0,00 € 569,82 € 0,00 € 569,82 € 0,00 € 569,82 €

28/09/2023 0,00 € 582,48 € 0,00 € 582,48 € 0,00 € 0,00 €

28/03/2024 0,00 € 576,15 € 0,00 € 576,15 € 0,00 € 0,00 €

30/09/2024 0,00 € 0,00 € 0,00 € 595,15 € 0,00 € 0,00 €

28/03/2025 0,00 € 557,16 € 0,00 € 0,00 €

29/09/2025 0,00 € 576,15 € 0,00 € 0,00 €

30/03/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

28/09/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

00/01/1900 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

Jotal 71.428,58 ‘7
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ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés)
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de Actin

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, va
se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los
Estados 5.05.4 cuadros A y B.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel
Presidente

D. Salvador Arroyo Rodriguez
Vicepresidente Primero

D*. Carmen Patricia Armendariz Guerra

D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz

D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco

D. Mario Alberto Maciel Castro

D. Ramon Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero, D. Roberto Pérez Estrada, para hacer constar que tras la
aprobacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA IBERCAIJA 3, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2018, por los miembros del
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 28 de marzo de 2019, sus

miembros han procedido a suscribir el presente documento.

28 de marzo de 2019

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



