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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, ia Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 4, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (la Sociedad Gestora), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y ia memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes ai ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en las notas 2 y 3 de la memoria) y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

By oy — e o, B B H Er
Fundamento de s opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln
to exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado & la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn,

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas Yy No expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L, Inscrita en el Registro Mercanti de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962,
C.LF.: B-79104459. Domicilio social Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del active del Fondo a dicha fecha.
Ef Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacién emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacidn de los bonos se
determina en funcion de los flujos de caja
estimados y realizados segln el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario

considerar cualquier correccidn valorativa por

deterioro. Los criterios de estimacion del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacion, el uso de
determinadas hipétesis por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacién del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestién clave en
nuestra auditoria,

- Nuestros procedimientos de auditoria han
“incluido, entre otros; (i) ia verificacion de la

existencia e integridad de la cartera de
activos titulizados, mediante la obtencidn de
confirmaciones de terceros; (ii) la
verificacidén de los porcentajes de estimacién

- de deterioro de los activos, de acuerdo con lo

establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emision del Fondo; vy finalmente,

(iii) el recdlculo de las estimaciones

realizadas; todos ellos, encaminados a
evaluar la razonabilidad de las estimaciones
realizadas por parte de los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como
la adecuacion de dichas estimaciones a la
normativa aplicable {Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores),

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacion facilitados en las cuentas
anuales en relacién con los activos titulizados
(véanse notas 3 y 6) resultan conformes con
los requeridos por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de
aplicacion,

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que
permita cubrir las necesidades transitorias de
liquidez derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos, El Folleto de emisién del Fondo
contempla las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden
de prelacién de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de multiples
factores, establecidos en el Folleto de
emisién (véase nota 7). El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de la
liquidez y en particular, def cumplimiento de
la estimacién de los flujos de caja previstos y
ta amortizacién de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestién como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
ejercicio 2017, considerando los cobros

- producidos durante el mismo, estan de
-acuerdo con el orden de prelacién de pagos

establecido en el Folleto de emision del
Fondo, asi como a verificar el cumplimiento
de fas condiciones establecidas en ei citado
Folleto de emisién en relacién con el Fondo
de Reserva.

El desglose de informacién en relacién con el
fondo de reserva estd incluido en la nota 7

de la memoria adjunta.



La otra informacion comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo v no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestiéon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la nermativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera
y de los resuitados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a ia entidad en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas dque los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe sdicionat os

BRI

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion adicional tercera de ia Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya dnica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 9 de abril de 2018.

%

Partogs de contratacidn

¢

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 (ejercicios 2017, 2018
y 2019),

DELQITYE, S.L.

NI
Rafij;i Orti Badquerizo Ao 2018 N gys1ai00496

Inscrito en el R.O.A.C. n® 15998 SELLDCORPORATIO: 96,00 EyR

9 de abril de 2018




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no cen la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con {os Administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
Cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los Administradores de |a Sociedad Gestora una declaracién de gue
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia ¥y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.
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TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Activos dudosos -principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
1. Activos por impuestos diferido
II. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2017 2016
408.180 457.966
6 408.180 457.966
408.180 457.966
228.152 260.543
171.509 8.308!
8.519 9.121
- )
70.098 72.966
6 41.067 42.874
38.151 39.789
24.070 25.486
11.996 392.
1 1
32 43
2.074 1.892
44 51
(66) (76)
2.916 3.085
2.916 3.084
- 1
- 1)
- )
29.031 30.093
7 29.031 30.093
478.278 530.932




TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
Provision por margen de intermediacion
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion ddigés (-)
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Derivados

Derivados de cobertura
1. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas (
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente-financiero/pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion ddigés
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas remxidos

TOTAL PASIVO

Miles de euros

Nota 2017 2016
430.937 484.212
9.193 9.255
9 99.1 9.255
421.744 4B57
8 415.770 886
359.960 407.720
55.810 59.156
5.974 8.081
8y 10 5.974 8.081
54.110 55.964
8 54.096 55.947
38.173 39.87
38.140 39.770
33 35
- 69
8y 10 993 1.453
993 1.453
14.930 14.620
8 14.930 14.620
14 17
9 10 11
6 7
4 4
4 6
(6.769) (9.244)
10 (6.769) (9.244)
478.278 530.932




TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienjgreice terminado el 31 de diciembre de 2017

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargos asimilados
Obligaciones y otros valores emitidos
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

3. Resultado de operaciones de cobertura de flgale efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
Otros ajustes de valoracion en car@iR con cambios en PyG
Activos financieros disponibles paradata
Otros
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Servicios de profesionales indejpentes
Servicios bancarios y similares
Otros gastos de gestion corriente
Comisidn sociedad gestora
Comisién administrador
Comisidn agente financiero/pagos
Comision variable
Otros gastos
8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de activos titulizadgs (-
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacion provision por margen de intermediacion
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes @enta

11. Repercusion de pérdidas (ganancias)
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Nota

7
10

Miles de euros

2017 2016
2.918 3.995
2.918 3.995
(_430) _ (517)
) (493)
_(53) _ (24)
(1.416) (1.936)
1.072 1.542
(1._075) _ (612)
(21) (16)
(21) (16)
(1.054) (59
(73) (80)
(1) @)
(937) (469)
(3) (5)
(59) (270)
(59) (270)
62 (660)
62 (660)




TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2017

Miles de eurc

Nota 2017 2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (124) 589
1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies 927 1.182
Intereses cobrados de los activos titulizados 32.9 4.031
Intereses pagados por las obligaciones y otrosestmitidos (448) (845)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura - -
Pagos por operaciones de derivados de cobertura .508(1 (1.983)
Intereses cobrados de otros activos financieros - -
Intereses pagados por deudas con entidades dmcrédi - -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) (56) (21)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros gedos (1.051) (593)
Comisién sociedad gestora (73) (81)
Comision administrador - -
Comisién agente financiero/pagos (42) (43)
Comisién variable (937) (469)
Otras comisiones - -
3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede explotacion : :
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION (938) 10.644
4. Flujos de caja netos por emision de valores diéufizacion - -
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de otros
activos (1.225) (3.951)
Cobros por amortizacién ordinaria de activos tadios 31.147 32.068
Cobros por amortizacién anticipada de activosiziulos 15.221 16.420
Cobros por amortizacién previamente impagada deoaditulizados 5.093 5.179
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados como
fallidos 50 12
Cobros netos procedentes de activos recibidosjeau@on de
garantias - -
Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitidos (52.736) (57.630)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo 287 14.595
Cobros por concesién de deudas con entidades dieocré 314 14.616
Pagos a Administraciones publicas - -
Otros cobros y pagos (27) (21)
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1.062) 11.233
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo. 7 30.093 18.860

Efectivo o equivalentes al final del periodo. 7 29.031 30.093




TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correésptadl ejercicio terminado el 31 de diciembred&7

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) plaraeion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perado

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros disponibles
para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias/(pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perébdo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastostfaérdeconocidos
directamente en el balance en el periodo
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasggcias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perédo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

Nota

Miles de eurc

2017 2016
1.059 (937)
1.059 (937)
1.416 1.936
(2.475) (999)




TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termmel31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

TDA lbercaja 4, Fondo de Titulizacion de Activos @lelante, el Fondo) se constituy6 el 18
de octubre de 2006 al amparo de lo previsto ereal Becreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulaban los fondos de titulizaciona@s y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion.

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion davés, S.G.F.T, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion (en adelante, “la Sode@astora”) —véase Nota 1-e—.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo lenC.N.M.V. se realiz6 con fecha 17 de
octubre de 2006. Su actividad consiste en la amiis de activos, en concreto,
Participaciones Hipotecarias y Certificados de $maigion de Hipoteca y en la emision de
Bonos de Titulizacién, por un importe inicial dd10.500 euros (Nota 8). La adquisicion de
las Participaciones y los Certificados se prodmeno la fecha de constitucién del Fondo vy la
suscripcion de los Bonos en la fecha de Desemiad 88 de octubre de 2006.

Para la constitucién del Fondo, Caja de Ahorrosontd de Piedad de Zaragoza, Aragén y
La Rioja (actualmente Ibercaja Banco S.A.U. y erelaate el Cedente) emitid

Participaciones Hipotecarias y Certificados de 3mainion Hipotecaria que han sido
suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es ayesiio por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,S.GS.A, (en adelante, la Sociedad Gestora).
La gestidn y administracion de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos Préstamos.



Los gastos de constitucion del Fondo, fueron satigfs por la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con cargo a un Préstarbordinado concedido por el Cedente.

La administracion de los activos corresponde ale@] sin asumir ninguna responsabilidad
por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerm@tente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las pEationes hipotecarias y certificados de
transmision de hipoteca que agrupe y, en cuanto @asivo, por los bonos de titulizaciéon
emitidos y los préstamos en cuantia y condiciomem€ieras tales que el valor patrimonial
neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarsgrimamente los activos titulizados que
agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados &spde liquidacion anticipada recogidos
en la escritura de constitucién del Fondo, la StzxdeGestora esta facultada para proceder a
la liquidacion anticipada cuando el importe de maivos titulizados pendientes de
amortizacién sea inferior al 10 por 100 del iniceémpre que lo recibido por la liquidacion
de los activos sea suficiente para amortizar ldigadiones pendientes de los titulares de los
bonos, y siempre de acuerdo con el orden de poelald pagos y que se hayan obtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las autesdeompetentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el ¢-amdcada Fecha de Pago para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retenciaiciomadas a continuacién en el apartado
Insolvencia del Fondo, se encontraran depositadds Euenta de Tesoreria y seran iguales
a la suma de:

a) Cualquier cantidad que, en concepto de interesgigarios y reembolso de principal,
corresponda a los Préstamos Hipotecarios agrupami@ Fondo (correspondientes a los 3
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores aesseftle Pago).

b) EI Avance Técnico solicitado al Cedente y nonieelsado.

c) Las Cantidades que compongan en cada momehtmeb de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Bsidn y, en su caso, los rendimientos de
los saldos de la Cuenta de Excedentes.

e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en videidContrato de Permuta Financiera de
Intereses segun lo establecido en el apartado.B.del Modulo Adicional o, en caso de
incumplimiento por la contrapartida del Fondo, depago liquidativo.



f) En su caso, cualesquiera otras cantidades dueraypercibido el Fondo correspondientes
a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mfsaroespondientes a los 3 Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de.Fagdichas cantidades, se incluiran las
indemnizaciones que el Cedente reciba como beasficde los contratos de seguros de
dafnos y cualesquiera otras cantidades a las ghenelo tenga derecho como titular de las
Participaciones, las cuales estaran ingresadas@unenta de Reinversion.

d) Insolvencia del Fondo.

En el caso de insolvencia del Fondo se aplicaréginen de prelacion de pagos establecido
para los recursos disponibles, que es el siguiente:

1.

Gastos Ordinarios y Extraordinarios (excepto aqsellque se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de Preldeid®agos) e impuestos que
corresponda abonar al Fondo.

Pago de la comision a la Sociedad Gestora.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagal ponéo en virtud del Contrato

de Permuta Financiera de Intereses al que se &éfcencia en el apartado 3.4.7.1
del presente Modulo Adicional, y, solamente enaslocde resolucién del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, abono dedatidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo, si ptece

Pago de Intereses de los Bonos de la Series AY,A8PAC.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de intereses de los Bonos de la Seriegdstergard pasando a ocupar la posicion
10 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en wie Ee Pago:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Paatioimes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 14% del dald@al de las Participaciones y
los Certificados; y

(b) El principal de los Bonos que componen la ClaseoAhubiese sido totalmente
amortizado.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de intereses de los Bonos de la Seriepgostergard pasando a ocupar la posicion
11 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en wie Ee Pago:

(@) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Paatioimes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 9% del sald@i de las Participaciones y los
Certificados; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clase lA $erie B no hubiese sido
totalmente amortizado.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie [Postergara pasando a ocupar la
posicion 12 del Orden de Prelacion de Pagos cuamdma Fecha de Pago:
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10.

11.

12.

13.

14.
15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.
22.

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Paatioimes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 7% del sald@i de las Participaciones y los
Certificados; y

(b) El principal de los Bonos que componen la ClasdaASerie B y la Serie C no
hubiese sido totalmente amortizado.

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie E.

El pago de intereses de los Bonos de la Serieggstergara pasando a ocupar la posicion
13 del Orden de Prelacion de Pagos cuando en wie Ee Pago:

(a) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Paatioimes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 4% del sald@i de las Participaciones y los
Certificados; y

(b) El principal de los bonos que componen la Clask Serie B, la Serie C y la Serie
D no hubiese sido totalmente amortizado.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Clasg de las Series B, C, Dy E
conforme a las reglas establecidas en el apart@dieda Nota de Valores.

En el caso de que concurra la situacion descritel @amero 5 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.

En el caso de que concurra la situacion descritel @amero 6 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

En el caso de que concurra la situacion descritel @amero 7 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie D.

En el caso de que concurra la situacion descritel e@amero 8 anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie E.

Dotacidn, en su caso, del Fondo de Reserva hastazalr el Nivel Requerido.
Pago de Intereses de los Bonos de la Serie F.
Amortizacion de los Bonos de la Serie F.

En su caso, abono de la cantidad a satisfacer pondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permktaanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

Intereses devengados por el Préstamo para Gastiadels
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
Amortizacion del Principal del Préstamo para Gaktimsales.
Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado

Pago del Margen de Intermediacion Financiera (glifeia positiva entre los
Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacién dg tonceptos 1 a 21
anteriores).



En el supuesto de que los recursos disponiblesigrari suficientes para abonar alguno de
los importes mencionados se aplicaran las sigusertgas:

1. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardlos distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacion establgcal prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situandla, giguiente fecha de pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior lghrgpio concepto de que se trate.

3. Las cantidades debidas no satisfechas en lasspondientes fechas de pago no
devengaran intereses adicionales.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable adoslbs de titulizacién, la gestion del Fondo
estd encomendada de forma exclusiva a sociedadssrage de fondos de titulizacion,
guienes a su vez tienen en este cometido su o¥petial exclusivo. La Sociedad Gestora
percibe por su gestiébn una comision cuyo desglosdterios de determinacion se presentan
en el Estado S. 05.5 (Cuadro A) del Anexo | dedanoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,®ragLa Rioja, actualmente Ibercaja
Banco S.A.U, no percibe remuneracién alguna ernrapréstacion a los servicios que lleva a
cabo como administrador de los activos titulizados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laadpa financiera del Fondo realizé en la
fecha de constitucion del Fondo, un contrato de@gdinanciera con el Instituto de Crédito
Oficial ICO, que tiene las siguientes caractem@stiprincipales:

Agente Financiero y garante de disponibilidad dedés en cada fecha de pago. Agente de
pagos de los intereses, retenciones y amortizaxideelos bonos de titulizacién y demas
conceptos asociados al Fondo.

El agente de pagos podra renunciar en cualquieremmral desempefio de las funciones
encomendadas en este contrato siempre y cuandonmpraula renuncia por escrito a la
Sociedad Gestora con una antelaciéon de al menosndess, a la fecha de finalizacion
prevista. Asimismo, tanto por incumplimiento deéatg financiero de las obligaciones bajo
este contrato, como por un descenso de sus celiffess crediticias o por cualquier otra
razon debidamente justificada, la Sociedad Gestoosdra revocar la designacion de la
Entidad como agente de pagos.



No obstante, ni la renuncia del agente de pagtsreivocacion de su designacién como tal,
surtira efectos hasta que la designacion por lée8ad Gestora del agente de pagos sustituto
sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls y S&P a ICO, con fecha 30 de

julio de 2012 se procedid a sustituir a ICO en soslas funciones por Barclays Bank PLC.

Como consecuencia de la comunicacién de Barclapk B&C a la Sociedad Gestora de que
no puede seguir desempefando determinadas fun@soemdas a su condicion de Agente
de Pagos y proveedor de la Cuenta de Tesorerigpaf&, con fecha 12 de junio de 2015 se
procedié a sustituir a Barclays Bank PLC en todas fsinciones por Societé Genérale

Sucursal en Espaia.

h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socie@asdtora concertd en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente, un contrato eypa financiera de intereses o swap.

Con fecha 2 de julio de 2013, se firmd un contdgosubrogacion y novacion modificativa
no extintiva de la confirmacion del contrato dempeta financiera de intereses por el cual el
Cedente fue sustituido por Banco Santander comadr&umarte del Swap (Nota 10).

i) Contraparte de los préstamos subordinados.

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @eden préstamo subordinado y un
préstamo para gastos iniciales (Nota 8).

J) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deifamciacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y los articdiv la Ley 19/1992, de 7 de
julio, que hacian referencia a fondos de tituli@aadiipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deultce, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadesvesfos de informacion estadistica
de los fondos de titulizacion. Esta Circular, geepsblico en el Boletin Oficial del
Estado el 30 de abril de 2016 y entrd en vigorakijuiente a su publicacion, derogo
la Circular 2/2009, de 25 marzo, de la CNMV vy susesivas modificaciones, que
regulaban los mismos aspectos.



(v) Demas disposiciones legales y reglamentariaggor en cada momento que resulten
de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalmeliesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societariadng@iesto de Transmisiones y Actos
Juridicos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdenpérdidas y ganancias, el estado de
flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastgsmocidos y la memoria, de la que forman

parte los estados financieros S.05.1, S.05.2,%.68505.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, adjuntos eAnelkxo |. Las cuentas anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y dida formuladas de acuerdo con los

principios contables y normas de valoracion codtenien la Circular 2/2016, de 20 de abril,

de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgms#ge Administracion de la Sociedad

Gestora ha formulado estas cuentas anuales cdajesd ale mostrar la imagen fiel del Fondo
del ejercicio 2017. Estas cuentas, seran aproljamtala Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora, estimandose su aprobacién sisi@ssignificativos.

Los registros contables del Fondo se expresan r@s,esi bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo queggie lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elasacion de las cuentas anuales

En la preparacién de las cuentas anuales del FdogoAdministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetafiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingsesos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emision de las presentes cuentas anuale

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsaea la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razanaeleacuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para estalitecgiicios sobre el valor contable de los

activos y pasivos que no son facilmente disponibilediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continlgidambargo, la incertidumbre inherente

a las estimaciones y asunciones podria condu@sw@tados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si coamsecuencia de estas revisiones o de
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hechos futuros se produjese un cambio en dichesagsbnes, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos\ggesi

Las estimaciones mas significativas utilizadasaepreparacién de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hta 3.1).
. El valor razonable de la permuta financiera dereses o swap (Notas 3.k).
C) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora preseatafectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentesasuanuales, ademas de las cifras del
ejercicio 2017, las correspondientes al ejerciaiiaor, por lo que, la informacion contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2016 se ptaseexclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejerci2017 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales no gpeobadido a la agrupacién de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garmnestado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no seepmtrado elementos patrimoniales en
dos o mas partidas del Balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLI CADOS

Los principales principios contables aplicados @&mlaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gesharaconsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le tuaplicacion de los principios y criterios
contables no tiene como propdsito determinar elrvdél patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni el importe resotieaen caso de su liquidacién total.
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b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondaenip el criterio del devengo, es decir,

en funcién de la corriente real que los mismosasgmtan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mjssiempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

C) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos comentedagaementos cuyo vencimiento total o
parcial, enajenacion o realizacion, se esperagpeasiuzca en un plazo maximo de un afio a
partir de la fecha del balance, clasificandosestrcomo no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsaks” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y activos titulizados quenteue con algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracardémcon mas de tres meses de antigliedad,
asi como aquéllos que presentan dudas razonalbes so reembolso total (principal e
intereses) en los términos pactados contractuaémeatvo que proceda clasificarlos como
fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrumedi® deuda y activos titulizados, vencidos
0 no, para los que después de un analisis indilzda® se considere remota su recuperacion
y proceda darlos de baja del activo. El importe lae activos fallidos obtenido de
conformidad con lo establecido en el folleto dehdf@ se recoge en el estado S.05.4 Cuadro
A que se adjunta en el Anexo | al informe de gestio

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conformasadisposiciones del mismo.

- Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasificaran aquellos acfimascieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuatgterminada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los activos tituizague dispone el Fondo en cada momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categeeiavaloraran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio d&aasaccion, que equivaldra al valor
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razonable de la contraprestacion entregada masdetes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterioclentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valmminal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categesigaloraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la caent@@rdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodifion de los ingresos financieros derivados
de los activos titulizados, determinados de acueodhoel tipo de interés efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye ddoglificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion.

0) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdseaaalidad econémica, supongan para
éste una obligacion contractual, directa o indaeae entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivosatirieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasificaran, principalmexgeellos pasivos financieros emitidos por el

Fondo, con el fin de financiar la adquisicién dévas financieros, es decir, las obligaciones,

bonos y pagarés de titulizacion emitidos por eldeon

Adicionalmente, se registraran en esta categosiadéaidas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiaadévidad del Fondo, asi como cualquier

disposicién realizada de lineas de crédito coneschd Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categseiavaloran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sepaecio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibidatado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.
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Se consideraran costes directamente atribuibless &misiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicialadeociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro déolietos de emision, los costes derivados de
la admision a negociacion de los valores emitidoge otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categegigaloran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la caent@@rdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Repercusiéon de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasita los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion de dmisién variable, devengada y no

liquidada en periodos anteriores, y continuandogbgrasivo mas subordinado, teniendo en
cuenta el orden inverso de prelacion de pagoslesidb contractualmente para cada fecha
de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso grattdda "Repercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a refie@wn pasivo financiero es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de lhgoé de efectivo futuros estimados y se
presenta separadamente en el balance en las owéspes partidas especificas de
"Correcciones de valor por repercusion de pérdidas'

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo oadjitel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha aegse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatonicuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a lasgmfinancieros, que se produzca cuando el
Fondo obtenga beneficios en el periodo se realizeeleorden inverso al establecido

anteriormente para la repercusion de pérdidas, inendo por la comisién variable

periodificada.

Dicha reversion se registra como un gasto en ladpalRepercusion de otras pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancigesne como limite el valor en libros de

los pasivos financieros que estaria reconocidoaefedha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelacién o baja del pasivo se podra realirza, vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@nulados.
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h) Comisién variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de netiin variable, como consecuencia de la
intermediacion financiera, que se determine pdliferencia positiva entre los ingresos y los
gastos devengados por el Fondo en el periodo,paria de la misma se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos amgsrigue hubieran sido repercutidas a los
pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continéaistiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registoamision variable alguna. En
consecuencia, sOlo se producird el devengo y regie la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pésdid

El importe positivo que resulte una vez realizadddtraccion, se registrard como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo ereptinde comision variable y anicamente
sera objeto de liquidacion en la parte que no spoeda a las plusvalias de la cartera de
negociacion o de derivados de cobertura, ni de fioto®e de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda fualcion aquellos provenientes de la
adjudicacion, dacién o adquisiciébn de bienes. Hlarte correspondiente a los beneficios
reconocidos por los conceptos indicados se difeerdla partida de periodificaciones del
pasivo del balance “Comision variable”, hasta I ledectiva, por liquidacién o venta, de los
activos o pasivos que las han ocasionado y sienqueeexistan fondos previstos suficientes
para abonar los compromisos contractualmente fjadm los titulares de las emisiones del
Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a los
pasivos del Fondo conforme a lo previsto en eltaparanterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dgaeos incluira, entre otros, las pérdidas por
deterioro y sus reversiones, las pérdidas o gaasuwtué la cartera de negociacion y las
diferencias que se originen en el proceso de ceidrede las partidas monetarias en moneda
extranjera a la moneda funcional y cualquier oéredimiento o retribucion devengado en el
periodo, distinto de esta comision variable, aip&rpor el cedente, u otro beneficiario, de
acuerdo con la documentacion constitutiva del Fois#o exceptian de dicha diferencia la
propia comision variable y el gasto por impuestarsdeneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escriturgalestitucion, el calculo de la retribucién
variable no se determine como la diferencia emseilgresos y gastos devengados por el
Fondo en el periodo, la retribucion variable dewegiagde acuerdo con las condiciones
contractuales se registrara como gasto en la cuen{@@rdidas y ganancias del Fondo. La
diferencia entre la totalidad de ingresos y gadwgeriodo, incluyendo la propia comision
variable:

e Cuando sea positiva se utilizara en primer lugan uketraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a lasgsdel Fondo. El importe positivo que
resulte tras dicha detraccion se registrara com@asto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo en la partida de “Dotacidonipi@mv por margen de intermediacion”
con cargo a la partida de “Provision por margemtigmediacion”.

-12 -



» Cuando resulte negativa se repercutira, en priogar] contra la “Provisién por margen
de intermediacion” dotada en periodos anteriored,ijmporte restante sera repercutido a
los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando @aukenta de periodificacion de la
comisién variable, y continuando por el pasivo sidtsordinado.

)] Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificaciéalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real eoidim de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion faiara y operativa del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satesdde cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferenpesnanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temp@anacaso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedaima bilateral con la contraparte fuera
de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacion de cobertura, uno o vamgisumentos financieros, denominados
instrumentos de cobertura, son designados para cubriesgo especificamente identificado
que puede tener impacto en la cuenta de pérdidgangncias, como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flup®fictivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se conaidalor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un activo o liquidado usivpaentre partes interesadas y
debidamente informadas, que realicen una transaceid condiciones de independencia
mutua. Para ello se obtienen referencias y precogparables en mercados activos 0 se usan
técnicas de valoracion y metodologias generalmacgptadas para la determinacion de los
precios.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencién de que
sirvieran de cobertura) que no reunen las condésiajue permiten considerarlos como de
cobertura se trata a efectos contable como “devvaeé negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracion, las apenes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la exposieidos cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisdisnee ain no reconocidos, o de
una parte concreta de los mismos, atribuible aiesgo en particular que pueda
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afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Lobioa de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuiblesi@$go cubierto se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laasipion a la variacién de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto adoc activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probalmpse que pueda afectar a la cuenta
de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgpdale cambio de un compromiso
en firme puede ser contabilizada como una cobedar#os flujos de efectivo. La
parte de la ganancia o la pérdida del instrumergocdbertura que se haya
determinado como cobertura eficaz, se reconocel estado de ingresos y gastos
reconocidos con signo positivo (valor razonablewaf del Fondo) o negativo (valor
razonable en contra del Fondo), transfiriéndosecuénta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio o ejercicios en los que la operacidbierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones dettwaale flujos de efectivo para cubrir el
riesgo de interés, no habiéndose contratado cabertlel riesgo de crédito de los intereses,
puesto que este riesgo es asumido por los acreedeld-ondo, que en caso de que no se
generen recursos suficientes estaran a lo estdbleti el orden de prelacién de pagos que
figura en el folleto de emisién de los bonos dditiicion emitidos. Dado que los flujos de la
cartera de activos financieros titulizados del Foadtan referenciados a tipos de interés o a
periodos de revision de tipos distintos a los fuje la cartera de los pasivos financieros
emitidos, este riesgo se cubre con la contratad®runa o varias permutas financieras
mediante las cuales el Fondo recibe y entregasfiugmiables, siendo la realidad econémica
de la transaccion asegurar la estructura finandier&ondo.

Una cobertura se considera altamente eficaz aniab y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios enlal razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta que sea atribuibles al oesgbierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonablen los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamdogeresultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del oehahtiento veinticinco por ciento respecto
del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 dértalar 2/2016 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestoracpemta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

I. Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que los sguentregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartitka la permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el fitapa entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algin momento deja de cumplirse estaidplalas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificattamo derivados de negociacion
registrdndose de acuerdo con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh&o es corregido por la Sociedad Gestora
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias ouaigte una evidencia objetiva de que se
ha producido una pérdida por deterioro. De fornmaégsiica se reconoce en los pasivos
financieros, y atendiendo al clausulado del cootds constitucion del Fondo, una reversion
en el valor de los mismos con abono en la cuentg@édéidas y ganancias.

. Activos titulizados

El importe de las pérdidas por deterioro incurridaslos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferendieeesu valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendodieha estimacion, las pérdidas crediticias
futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrursentos de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la Sociedad Gestorma&siue el Fondo obtendrd durante la vida
del instrumento. En su estimacién se considera tadmformacion relevante que esté
disponible en la fecha de formulacién de los estdih@ancieros, que proporcione datos sobre
la posibilidad de cobro futuro de los flujos dec#ife® contractuales.

En la estimacién de los flujos de efectivo futudesinstrumentos que cuenten con garantias
reales, siempre que éstas se hayan consideradocesidbn del instrumentos o figuren en la
informacién facilitada al titular de los pasivosigdos por el Fondo, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizacion, mehosp®rte de los costes necesarios para su
obtencion y posterior venta, con independenciaaderbbabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decéf® futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo oagdjitel instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha gse refieran los estados financieros,
determinado de acuerdo con las condiciones detatonicuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciordeslinstrumentos de deuda se utiliza el
tipo de interés efectivo antes de la modificaci@h abntrato, salvo que pueda probarse que
dicha renegociacibn o modificacion se produce pausa distinta a las dificultades
financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es nemesaalizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaatiplazo previsto para el cobro de los flujos
de efectivo es igual o inferior a tres meses.
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En el célculo de las pérdidas por deterioro de nup@ de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provision que resd#ala aplicacion de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a la@jtenga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturegi@ndario de morosidad que se indican
en los siguientes apartados, que calculan lasdador deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primeraacooplazo que permanezca impagado de
una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Maés de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acunracil conjunto de operaciones que
el Fondo mantiene con un mismo deudor, en la megigaen cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efeeosprsidera como fecha para el
calculo del porcentaje de cobertura la del imporescido mas antiguo que
permanezca impagado, o la de la calificacion dealtts/os como dudosos si es
anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astifinancieros calificados como

dudosos, el valor de los derechos reales recib&pgarantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente codst#wy registrados a favor del

Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, sragstegun el tipo de bien sobre el
gue recae el derecho real, con los siguientesioste

(1) Vivienda terminada residencia habitual del pres@mtdncluye las viviendas
con cédula de ocupacion en vigor donde el pregtatare habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La astim del valor de los
derechos recibidos en garantia es como maximo klr vde tasacion,
ponderado por un 80%.

(i) Fincas rasticas en explotacion, y oficinascdtes y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizébles en los que no
estd autorizada la edificacidbn para usos distimtosu naturaleza agricola,
forestal o ganadera; asi como los inmuebles depabealente, vinculados o
no a una explotacién econémica, que no incorpaaeacteristicas o elementos
constructivos que limiten o dificulten su uso palente y por ello su facil
realizacion en efectivo. La estimacion del valorlae derechos recibidos en
garantia es como maximo el valor de tasacion, paddepor un 70%.
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(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la fecha
a que se refieren los estados financieros, cueatata correspondiente cédula
de habitabilidad u ocupacién expedida por la addoki administrativa
correspondiente pero que no estan cualificadas gareonsideraciéon en el
apartado (i) anterior. El valor de los derechosbidas en garantia es como
maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmaimka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como méaximo el valor dacién ponderado por un
50%.

(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestora ya teibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien solyeestecae la garantia, el valor
de los derechos recibidos en garantia es como ronagimalor de tasacion,
ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable agddsa operaciones calificadas como “activos
dudosos” a que se refieren los apartados antersereebe estimar aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de lkarg&, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobreda ba la fecha mas antigua que permanezca
incumplida, los porcentajes sefalados en el prawadro del apartado “Tratamiento general’
de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajmpelrte que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando dispone de evatenbjetivas adicionales sobre el deterioro
de valor de los activos. Las operaciones de impaigficativo para el Fondo se analizan
individualmente. El importe de la provision no pédser inferior al que resulta de la
aplicacion a los activos dudosos de los porcentajegmos de coberturas por calendario de
morosidad. No obstante, durante los ejercicios 302016 no se han realizado ajustes que
impliguen una cobertura diferente a la determiraaarreglo a los apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridas geterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestaifi utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los actisando, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sas@era remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin peojule, en tanto le asistan derechos al Fondo,
pueda continuar registrando internamente sus desede cobro hasta su extincién por
prescripcion, condonacion u otras causas. La riéwedel deterioro, cuando el importe de la
pérdida disminuye por causas relacionadas con ant@\posterior, se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y gananciasng tiemo limite el valor en libros del activo
financiero que estaria reconocido en la fecha ders#®n si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaaardel devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpa foaos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior sBemde sin perjuicio de la recuperacion del
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importe de la pérdida por deterioro que, en su,c@sdeba realizar por transcurso del tiempo
como consecuencia de utilizar en su calculo elnatbual de los flujos de efectivo futuros
estimados. En todo caso, este importe se recomue ana recuperacion de la pérdida por
deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioro sleejlercicios 2017 y 2016 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, lealo aplicado los porcentajes de cobertura
en vigor a dicha fecha.

4, ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de fdawion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciorsgables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anualesFdato formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idacidin, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacuee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (élinclaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédéavddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtemtes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.

Desde su constitucion la Sociedad Gestora confratocuenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pnésts por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que dobrdlujos futuros del Fondo tendria el

hecho de tener distintos indices de referencia pmeciar activos y pasivos, asi como las
distintas fechas de repreciacion.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fonphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdomne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice unargastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineasiqiédez, préstamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultied Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre losesog procedentes de los activos
titulizados y los importes a satisfacer por compsos asumidos. En la Nota 8 se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en esidsent

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 304016. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hagsiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracion, una situacion de

cualquier indole que tenga un efecto negativo slasrdiferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mepaldan la emisiéon de los Bonos de

Titulizacién del Fondo.

La distribucidn geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentaestatio S.05.1 (Cuadro F) del Anexo | de
la memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compramiso

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion deriestgo son repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoreBodelo, por lo que dichas pérdidas no
tienen impacto patrimonial en el Fondo.
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Dada la situacion actual de los mercados finansiaterivada de la crisis econdémica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y enigelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasefiaé el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los actidpsglaados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la tddlide los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totalesigo de crédito al cierre de los ejercicios

2017y 2016:
Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 446.331 497.755
Otros activos financieros 2.916 3.085
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.031 30.093
478.278 530.933

Total riesgo

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier@®i de diciembre de 2017 y 2016 es la
siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 228.152 24.070 252.222
Certificados de transmisién de hipoteca 171.509 11.996 183.505
Activos dudosos — principal 8.519 2.074 10.593
Activos dudoso- interese - 44 44
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - (66) (66)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1
Intereses vencidos e impagados - 32 32
408.180 38.151 446.331

Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2916 2.916
408.180 41.067 449.247
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 260.543 25.486 286.02
Certificados de transmisién de hipoteca 188.304 392 200.696
Activos dudosos — principal 9.121 1.892 11.013
Activos dudosos — intereses - 51 51
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2) (76) (78)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1
Intereses vencidos e impagados - 43 43
457.966 39.789 497.755
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 3.085 3.085
457.966 42.874 500.840

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciéfratelo, en virtud de la Escritura de

Constituciéon de fecha 18 de octubre de 2006 adguiarticipaciones Hipotecarias y

Certificados de Transmision Hipotecaria represargachediante titulos multiples, por un

importe igual a 1.400.000 miles de euros, refiraselcada Participacion y cada Certificado a
una participacion del 100% sobre el Principal nocido de cada uno de los préstamos
hipotecarios y devengando un tipo de interés igliho de interés nominal que devengue en
cada momento el correspondiente préstamo hipobtedans préstamos hipotecarios estan
garantizados mediante viviendas.

Las participaciones hipotecarias y los certificadies transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

* Que los Préstamos Hipotecarios existen, son validgjscutables de acuerdo con la
legislacién aplicable, habiéndose observado en sorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables.

» Estan representados por un titulo multiple reptasien de las participaciones y
certificados.

* Que todos los Préstamos Hipotecarios devenganesgera tipos variables sin
perjuicio de que durante un periodo inicial derffismos puedan haberse acordado
tipos fijos. Los Préstamos Hipotecarios no tiengtatdecido ningun limite maximo
ni minimo en el tipo de interés.
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Que los Préstamos Hipotecarios que respaldan lasi@mide Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipat han sido concedidos a
personas fisicas con el objeto de financiar la ®éjdn, construccidon o

rehabilitacién de viviendas situadas en territespaniol.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan gaadnszpor hipoteca inmobiliaria
con rango de primera hipoteca constituida sobigezio dominio de todas y cada
una de las fincas en cuestion.

Que todas las hipotecas se encuentran debidamenséteidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuydssdde inscripcion se
corresponden con los mencionados en la Escritur@ahstitucion del Fondo y en
los correspondientes Titulos Mdultiples. La inscidpcde las fincas hipotecadas esta
vigente y sin contradiccion alguna y no esta swgdimitacion alguna preferente a la
hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable.

Que todas las viviendas hipotecadas son viviergtasinadas y han sido objeto de
tasacion previa por Sociedades de Tasacion debidanmescritas en el Banco de
Espafia, estando acreditada dicha tasacion meddaoberespondiente certificacion.
Las tasaciones efectuadas cumplen todos los rempuestablecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento diaamo de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan las Participaciones xecedera del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantiacdekspondiente Préstamo
Hipotecario, a la fecha de la emision de las Hp#a@ones.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento diaamo de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan los Certificados no @mce del 100% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantiacdekspondiente Préstamo
Hipotecario, a la fecha de la emision de los Qeaiifos.

Que los inmuebles sobre los que se ha constitaidgatantia hipotecaria cuentan
con (i) un seguro contra dafios, en el que el degsegurado no es inferior, bien al
valor de tasacion, excluidos los elementos no aab@gs por naturaleza, para el
caso de los préstamos que respaldan las Partmips;i o bien al saldo del

préstamo, al 14 de septiembre de 2006, para eld=$ms préstamos que respaldan
los Certificados, o (ii) en caso de que no exiatadbertura a la que se refiere el
punto (i) anterior o el capital asegurado fueralficgente, el Cedente ha contratado
una podliza global de seguros complementaria y digdi& que garantiza una

suficiente cobertura de seguro por dafos.

Que los Préstamos Hipotecarios han sido conceglpan criterios de mercado.
Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalgatoescritura publica.

Las participaciones hipotecarias y los certificadestransmision de hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucion del Fawloenzaron a devengar intereses
desde la fecha de desembolso que se produjo & @8tdbre de 2006.
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* En caso de liquidacién anticipada del Fondo, eldbmiendra derecho de tanteo
para recuperar las participaciones hipotecariassycértificados de transmision de
hipoteca emitidos, correspondientes a préstamagdaprios no amortizados, en el
momento de la liquidacion, en las condiciones cgialdezca la Sociedad Gestora.
Este derecho de tanteo no implica un pacto o dextar de recompra de las
participaciones hipotecarias y de los certificadesransmision de hipoteca.

Tal y como refleja el Folleto, en general, el Caderespecto a los Préstamos Hipotecarios
gue administre, se compromete frente a la Soci€detiora y al Fondo:

0] A realizar cuantos actos sean necesarios paradaiadiad y buen fin de los
Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial trajxlicial, en las
condiciones establecidas en el siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios para negrgesjecutar las garantias
y obligaciones que se deriven de los Préstamostétipdos.

El movimiento de los activos titulizados durants lgjercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

31.12.2017
Saldo Disminucion
inicial Adiciones es Saldo final
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 286.029 - (33.807) 2.28
Certificados de transmisién de hipoteca 200.696 - (17.191) 183.505
Activos dudosos — principal 11.013 - (420) 10.593
Activos dudosos — intereses 51 - @) 44
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (78) (2) 14 (66)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 2.815 (2.815) 1
Intereses vencidos e impagados 43 - (11) 32

497.755 2.813 (54.237) 446.331
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Miles de euros
31.12.2016
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Activos titulizados

Participaciones hipotecar 321.17: - (35.143%) 286.02¢
Certificados de transmisién de hipoteca 217.929 - (17.233) 200.696
Activos dudosos — principal 12.572 - (1.559) 13.01
Activos dudosos — intereses 62 - (12) 51
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)  (106) (228) 256 (78)
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 3.910 (3.911) 1
Intereses vencidos e impagados 57 - (14) 43
551.688 3.682 (57.615) 497.755

El saldo registrado como disminuciones de las @pdtiones hipotecarias y de los
certificados de transmision de hipoteca, incluy@lade diciembre de 2017, 125 miles de
euros (2016: 323 miles de euros) que se corresponda el principal de los activos
titulizados considerados como fallidos y que halo slados de baja de balance durante el
ejercicio o dados de baja por dacidén/adjudicace&bidnes desde el cierre anual anterior.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimientoadedctivos titulizados fallidos ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 3.489 3.178
Adiciones 125 323
Recuperaciones de fallidos en efec (50 (12)
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aiaiipnes de activos . .

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizacadticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 3,61% (201B80%) y de certificados de transmision de
hipoteca del 2,79% (2016: 2,39%).

Al 31 de diciembre de 2017 el tipo de interés mattidos activos titulizados era del 0,61%
(2016: 0,75%), con un tipo de interés nominal méxde 5,25% (2016: 5,50%) y minimo de
0,00% (2016: 0,04%).

Durante el ejercicio 2017 se han devengado interdseactivos titulizados por importe de

2.918 miles de euros (2016: 3.995 miles de eudsslps que 1 miles de euros (2016: 1 miles
de euros) se encuentran pendientes de vencimieBBbrgiles de euros (2016: 43 miles de
euros) se encuentran vencidos e impagados, estagikirados en el epigrafe “Activos

titulizados” del activo del balance a 31 de dicieentbe 2017.
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimientoakeduentas correctoras representativas
de las pérdidas por deterioro originadas por eydale crédito ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial (78) (106)
Dotaciones - (228)
Recuperaciones 14 -
Traspasos a fallidos (2) 256
Saldo final (66) (78)

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de62@lpérdida imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionada con los activiesideados es de 59 miles de euros (2016:
270 miles de euros de pérdida) registrada en ajrafpi “Deterioro neto de activos
titulizados”, que se compone de:

Miles de euros

2017 2016
Deterioro activos titulizados - (228)
Reversion del deterioro 14 -
Beneficio (pérdida) neta procedente de activogifas| (73) (42)
Correcciones de valor por deterioro de activos rwrientes
mantenidos para la venta - -
Deterioro neto activos titulizados (59) (270)

A 31 de diciembre de 2017, el importe de los astittulizados impagados cuya garantia es
superior a su valor en libros, y por lo tanto, plasaque no se calcula el deterioro, es de
62.592 miles de euros (2016: 66.112 miles de ewr@d)importe de los activos titulizados
impagados cuya garantia es inferior o igual a darven libros, para los que se calcula
deterioro, es de 2.406 miles de euros (2016: 31ilE> de euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” ejeeticio 2017 ha ascendido a 106 miles
de euros (2016: 95 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciemlde 2016 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El desglose por vencimientos de los “Activos tkatios”, al 31 de diciembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, sin considerar, en su caso¢cda®cciones de valor por deterioro de
activos, los intereses vencidos e impagados yriteseses devengados (incluidos los de
activos dudosos) se muestra a continuacion:
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Miles de euros
2017

2023 a
2018 2019 2020 2021 2022 2027 Resto Total

Activos titulizados ~ 38-140  32.863 31.940 31.058 30.354 131.723 150.242 446.320

Miles de euros
2016

2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total

Activos titulizados 39770 34.547 33556  32.637 31.800 142.186 183.242 497.738

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpaltelos activos titulizados vencidos
percibidos por el Cedente, que estan pendientabal@ al Fondo al cierre del ejercicio. Del
saldo registrado en este apartado al 31 de diceehdr2017 se ha percibido durante el mes
de enero de 2018 un importe de 2.916 miles de e#o31 de diciembre de 2016, este
apartado incluia un importe de 3.085 miles de edosscuales fueron cobrados durante el
mes de enero de 2017.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance al 31 de dicremée corresponde con el efectivo
depositado en el Agente Financiero como mater@frade una cuenta de tesoreria, una
cuenta de reinversion y una cuenta de depoésitoadenta. Las cuentas de tesoreria y
reinversion devengaran diariamente intereses, pagador meses vencidos, aun tipo de
interés nominal anual que se calculara en baspaatle interés de la Facilidad de Depdésito
fijado por el Banco Central Europeo.

El detalle de este epigrafe del activo del balah@d de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Tesoreria 29.031 30.093
29.031 30.093
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Con fecha 24 de marzo de 2011, de acuerdo cordariacion publicada por Standard and

Poor's, el rating de la entidad IberCaja (actuatméipercaja Banco S.A.U) fue rebajado, lo

gue afect6 al Contrato de Cuenta de ReinversiGrrisngntre IberCaja (actualmente Ibercaja
Banco S.A.U) y el Fondo. Con fecha 19 de julio 8812 se procedi6é a sustituir a IberCaja
(actualmente Ibercaja Banco S.A.U) en todas susdaes por Banco Santander para lo cual
se suscribi6 un Contrato de subrogacion de la @ueet Reinversion entre l|bercaja

(actualmente Ibercaja Banco S.A.U), Banco SantayééfFondo.

Con fecha 30 de abril de 2012 y 17 de mayo de 2@&2acuerdo con la informacién
publicada por Standard and Poor's y Moody's resjaesente, el rating de la entidad Banco
Santander fue rebajado, lo que afecté al Contrat@€uenta de Reinversién suscrito entre
Banco Santander y el Fondo. Con fecha 11 de octudr2012, se procedié a sustituir a
Banco Santander en todas sus funciones por BarBlagk, PLC para lo cual suscribié un
Contrato de subrogacion de la Cuenta de Reinvegsifne Banco Santander, Barclays Bank,
PLC y el Fondo.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo con tanmcion publicada por Standard and
Poor's, el rating de la entidad Barclays Bank, Rl€rebajado, lo que afectd al Contrato de
Cuenta de Reinversion suscrito entre dicha entidatl Fondo. Con fecha 30 de junio de
2015, se procedidé a sustituir a Barclays Bank, RInCtodas sus funciones por Société
Genérale, Sucursal en Espafia para lo cual se betsusn Contrato de subrogaciéon de la
Cuenta de Reinversion entre Barclays Bank, PLCiéBb&Genérale, Sucursal en Espafia y el
Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordemémte el ejercicio 2017 asciende a un
importe negativo de 53 miles de euros (2016: 24srde euros) registrados en el epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias de "Interesesgas asimilados"”, de los que no existe
importe pendiente a pagar en la siguiente fechzade.

En esta cuenta de reinversion se encuentran daegasitas cantidades que integran el Fondo

de Reserva, que se constituyo el 18 de octubréd@@ @n cargo a la emision de los Bonos
de la Serie F por importe de 10.500 miles de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, ela ¢@cha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

* EI0,75% del importe inicial de los Bonos de lase€3eAl, A2, ASPAC, B, C,DYE.

e El 1,50% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro deBonos de las Series Al, A2,
A3PAC,B,C,DYE.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que
en una fecha de pago, concurra alguna de las stgsieircunstancias:
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* Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Raquerido en la Fecha de Pago
anterior.

* Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasicipationes y Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea maybraldel Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y Certificados noidradl

* Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la FecBanstitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del Fonddrdserva minimo no podra ser inferior al
0,50% del saldo inicial de las Participacionessy@ertificados.

El importe del fondo de reserva dotado y requeeid@ada una de las fechas de pago durante
el ejercicio 2017 y 2016, asi como el saldo deuenta de tesoreria en cada una de esas

fechas, se muestran a continuacion:
Miles de euros

Saldo del
Fondo de reserva  Fondo de Saldo de tesoreria en
requerido reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.484 7.436 15.477
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 27.02.17 7.484 7.365 9.573
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.17 7.48¢ 7.48¢ 9.057
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.08.17 7.000 7.000 8.036
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 27.11.17 7.000 7.000 8.329
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.000 7.000 14.101

Miles de euros

Saldo del
Fondo de reserva  Fondo de Saldo de tesoreria en
requerido reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.065 9.669 18.860
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.02.16 10.065 10.065 11.334
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.05.16 7.886 7.886 9.676
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 26.08.16 7.680 7.680 8.909
Fondo de reserva y saldo de tesorerfa al 28.11.16 7.484 7.436 9.047
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.484 7.436 15477
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de pasivos financieros a 31 de ibie de 2017 y 2016 es la siguiente:
Miles de euros

2017
No corriente  Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 359.960 38.140 398.100
Series subordinadas 55.810 - 55.810
Correcciones de valor por repercusion de pérdijlas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 33 33
Intereses vencidos e impagados - - -
415.770 38.173 453.943
Derivados
Derivados de cobertura 5.974 993 6.967
5.974 993 6.967
Otros pasivos financieros
Otros - 14.930 14.930
- 14.930 14.930

Miles de euros

2016
No corriente  Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 407.720 39.770 447.490
Series subordinadas 59.156 - 59.156
Correcciones de valor por repercusion de pérdijlas - - -
Intereses y gastos devengados no vencidos - 35 35
Intereses vencidos e impagados - 69 69
466.876 39.874 506.750
Derivados
Derivados de cobertura 8.081 1.453 9.534
8.081 1.453 9.534
Otros pasivos financieros
Otros - 14.620 14.620
- 14.620 14.620

La vida residual de las obligaciones y otros valaregociables emitidos por el Fondo, por
intervalos, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ssepta en el Estado S.05.2 (Cuadro E) del
Anexo | de la memoria. Los importes se referirados importes no descontados sin
considerar el efecto de hipotesis tales como tasantbrtizacion anticipada, morosidad, etc.
No obstante, la amortizacion de estos pasivos dirass dependen de la liquidez que
generard el Fondo, la cual esta condicionada alpodamiento de la cartera sobre
morosidad, recuperaciones, amortizaciones antiagaetc, por lo que, en el caso de que se
generara una liquidez diferente, las estimacioneggias podrian verse modificadas.
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8.1 Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofaaielo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emidiérbonos de titulizacién por importe de
1.410.500.000 euros. Esta emisidon esta constipodd 4.105 bonos divididos en seis clases,
representados mediante anotaciones en cuentapDd¥®0@uros nominales cada uno.

— Serie no subordinada:

* Clase A compuesta por 3 Series de Bonos

- Bonos que integran la Serie Al, compuesta por 2i&fitbs de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de.260.000 euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor asesmas un margen del 0,10%
pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie Al seizaa a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccion del impaotainal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe deatdidad Disponible para

Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie Adndo la primera Fecha de
Pago el 26 de febrero de 2007. En los ejercicid¥ 302016, la amortizacion de
los Bonos de la Seria Al ha ascendido a 14.817snéeeuros y 15.403 miles de
euros, respectivamente.

- Bonos que integran la Serie A2, compuesta por 8ib®s de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe total de.8@0.000 euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a 8es@énas un margen del
0,14%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 seizagdl a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie mediante la reduccion mhploite nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por gbrien de la Cantidad
Disponible para Amortizacion aplicada a los Boneslal Serie A2, siendo la
primera Fecha de Pago el 26 de febrero de 200lbsEjercicios 2017 y 2016, la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 ha asdenai34.573 miles de euros y
35.938 miles de euros, respectivamente.

- Bonos que integran la Serie A3BPAC, compuesta p@¥42bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada uno, por un importe total2d®.400.000 euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Eual®meses mas un margen del
0,14%, pagadero trimestralmente.
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Serie subordinada:

Bonos que integran la Serie B, compuesta por 1#@$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 14.00D.0@ euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a $emeas un margen del 0,18%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizadsecs@ndo se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2 y A3BPAC. No obstaatenque no hubieran sido

amortizados éstos en su totalidad, se procedex@madrtizacion de los Bonos de la
Serie B en caso de que concurran las circunstaeg@pcionales establecidas en el
apartado 4. 9.2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion deBonos de la Serie B ha ascendido
a 598 miles de euros y 914 miles de euros, respactinte.

Bonos que integran la Serie C, compuesta por 280<9de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 28.00D.0@ euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a Sesnenas un margen del 0,27%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizateecaando se hayaamortizado
los Bonos de las Series Al, A2, ASPAC y B. No obt&ta aunque no hubieran sido
amortizados éstos en su totalidad, se procedex@madrtizacion de los Bonos de la
Serie C en caso de que concurran las circunstaex@pcionales establecidas en el
apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016 la amortizacion deBonos de la Serie C ha ascendido
a 1.196 miles de euros y a 1.829 miles de eursgectivamente.

Bonos que integran la Serie D, compuesta por 1id$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 11.20D.0@ euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a Sesnenas un margen del 0,48%,
pagadero trimestralmente.

Los Bonos de la Serie D comenzaran a amortizaleecaando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2, ASPAC, B y C. Natalnte, aunque no hubieran sido
amortizados éstos en su totalidad, se procedex@modrtizacion de los Bonos de la
Serie D en caso de que concurran las circunstagg@pcionales establecidas en el
apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacion dse Bonos de la Serie D ha
ascendido a 527 miles de euros y a 805 miles desergspectivamente
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* Bonos que integran la Serie E, compuesta por 70bde 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 7.000d®@uros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mawargen del 1,90%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie E comenzaran a amortizafsecaando se hayan amortizado
los Bonos de las Series Al, A2, ASPAC, B, C y D. dlastante, aunque no hubieran
sido amortizados éstos en su totalidad, se pro&gedier amortizacion de los Bonos de
la Serie E en caso de que concurran las circunagegcepcionales establecidas en
el apartado 4. 9.2.3 del Folleto de Emision.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacion de Bonos de la Serie E ha
ascendido a 344 miles de euros y a 357 miles desergspectivamente.

* Bonos que integran la Serie F, compuesta por 1869de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 10.50D.0@ euros. Estos Bonos
devengan un tipo de interés anual de Euribor a Sesnenas un margen del 3,75%,
pagadero trimestralmente.

La amortizacion parcial de los Bonos de la SergeFefectuard en cada una de las
Fechas de Pago produciéndose el reembolso deligaiiren una cuantia igual a la
diferencia positiva existente entre el importe bNelel Requerido del Fondo de
Reserva a la Fecha de Pago anterior y el impoit&ligdgel Requerido de Fondo de
Reserva a la Fecha de Pago correspondiente, canfarto previsto al apartado
3.4.2.1 del M6dulo Adicional del Folleto.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacién de Bonos de la Serie F ha
ascendido a 680 miles de euros y a 2.385 milesides erespectivamente.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eregfée totalmente amortizados o en la
fecha de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de anatcien cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registrap&usacion y Liquidacién de Valores,
S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aaméin en el mercado de A.l.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financ&ro

El movimiento de los bonos durante los ejercicidil72 y 2016, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

-32-



Miles de euros
2017

Series no Series
subordinadas  subordinadas

Saldo inicia 447 .49( 59.15¢
Amortizacion (49.390) (3.346)
Saldo final 398.100 55.810

Miles de euros
2016

Series no Series
subordinadas  subordinadas

Saldo inicial 498.829 65.446
Amortizacion (51.339) (6.290)
Saldo final 447.490 59.156

El calculo de la vida media y de la duracion deBosos esta significativamente ligado a la
vida de los activos cedidos, la cual esta influmih@i por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tagaardortizacion se formaran a partir de
una variedad de factores (geograficos, estaciadhliipos de interés, etc. ) que impiden su
previsibilidad.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado intemrdsdos bonos de titulizacion por importe

de 377 miles de euros (2016: 493 miles de eur@as)psl que 33 miles de euros (2016: 35
miles de euros) se encuentran pendientes de vesrgtony ningun importe (2016: 69 miles de

euros) se encuentra vencido e impagado a 31 dendice 2017, estando registrados en el
epigrafe “Obligaciones y otros valores emitidos!’lance.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos aedatmedios anuales aplicados durante los

ejercicios 2017 y 2016 de cada uno de los tipobat®s emitidos y vivos durante dichos
ejercicios:
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Tipos medios aplicados

Bonos 2017 2016
Serie A1 0,00% 0,00%
Serie A2 0,00% 0,00%
Serie ASPAC 0.00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%
Serie C 0,00% 0,00%
Serie D 0,15% 0,17%
Serie E 1,57% 1,59%
Serie F 3,42% 3,44%

Desde la Fecha de Fijacion del 24 de noviembre Gd&,2y en cada Fecha de Fijacidon
posterior

hasta el final del periodo de devengo de intergsesfinaliza el 28 de mayo de 2018, la
Sociedad Gestora ha estado fijando en el 0,0008pcede interés nominal aplicable a los
Bonos de la Serie Al cuando este resultaba senlom megativo, ya que el folleto del Fondo
no contempla la posibilidad de un tipo de interéminal negativo que pudiera dar lugar a
intereses a satisfacer por los tenedores de loeBariavor del Fondo. La misma medida se
ha tomado para los Bonos de la Serie A2 y Serie®lal la Fecha de Fijacion del 24 de
febrero de 2016, y para los Bonos de la Serie @adiesFecha de Fijacion del 24 de agosto
de 2016.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Inves®ervice Espafia, S.A. y Standard and
Poor’'s Espafia, S.A. (S&P).

. Moody’s inicialmente otorgé Aaa para el Bono deSkerie A1, A2 y A3PAC para la
Serie B Aal, para la Serie C Al, para la Serie B1Bapara los Bonos de la Serie E
Bal.

. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergtbAAA para el Bono de la Serie

Al, A2 y A3BPAC, AA para la Serie B, A para la Se@le BBB para la Serie D, BB
para la Serie E y CCC- para la Serie F.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificac@raditicia (rating) se presenta en el Estado
S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emid@nesn las siguientes caracteristicas:
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- Préstamo subordinado

Tipo de interés anual: Devengaba un interés iguBluabor a tres meses mas un
margen del 0,75%.

Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfasee ezlitdevengo y el
cobro de los intereses de las Participaciones yificados
correspondiente a la primera fecha de pago deld-ond

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.

- Préstamo para Gastos Iniciales:

Tipo de interés anual: Devengaba un interés iguBluabor a tres meses mas un
margen del 0,75%.

Finalidad Estaba destinado financiar los gastos de constitucion
Fondo. La amortizacion del Préstamo para Gastomles se
realiz6 en 20 cuotas consecutivas e iguales paameéarcada
fecha de pago.

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.

9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS

El resumen de las liguidaciones de cobros y phgb®&las a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016 se presenta a continuacion:
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Miles de euros
Ejercicio 2017  Ejercicio 2016

Real Real
Liguidacion de cobros y pagos del periodo
Activos titulizados clasificados en el Activo:
Cobros por amortizaciones ordinarias 31.147 32.013
Cobros por amortizaciones anticipadas 15.221 06.42
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 445.1 5.191
Cobros por intereses ordinarios 2.769 3.806
Cobros por intereses previamente impagados 170 226
Cobros en especie - -
Cobros en efectivo - -
Series emitidas clasificadas en el Pasivo:
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 14.817 5.403
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 34.573 5.938
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3 PAC - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 598 914
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 1.196 29.8
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 527 805
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E 344 357
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE F 484 2.259
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 - 39
Pagos por intereses ordinarios SERIE A3 PAC - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - 2
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 16
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 16 30
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 105 120
Pagos por intereses ordinarios SERIE F 192 161
Pagos por amortizacion previamente impagados SERIE 196 126
Pagos por intereses previamente impagados SERIE F 36 1 479
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -
Otros pagos del periodo (SWAP) 1.508 1.984

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboradi@nla informacion real acumulada y la
informacién contractual, entendida ésta Ultima cdwsacobros y pagos que estaban previstos
para el periodo (0 acumulados hasta la fecha) dalleto o escritura de constitucion, la
mencionada informacién ha sido sustituida con wmaparativa entre las tasas e hipotesis de
los activos y pasivos en el momento inicial y letuales presentada a continuacion:

Ejercicio 2017
Hipo6tesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 3,83% 0,61%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs) 13% 2,79%/3,61%
Tasa de fallidos (CTHs/PHSs) 0,28% 1,66%/0,15%
Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHSs) 85% 1,27% 1/ 2,68%
Tasa de morosidad (CTHs/PHSs) 0,49% 3,60% /1,46%
Loan to value medio 67,72% 44,94%
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada deideo 26/02/2019 26/05/2026

Ejercicio 2016
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Hipo6tesis momento

inicial Momento actual
Tipo de interés medio de la cartera 3,83% 0,75%
Tasa de amortizacion anticipada (CTHs/PHs) 13% 2,39%/3,70%
Tasa de fallidos (CTHs/PHSs) 0,28% 1,51%/0,13%
Tasa de recuperacion de fallidos (CTHs/PHSs) 85% 0,13%/1,79%
Tasa de morosidad (CTHs/PHSs) 0,49% 3,46% /1,32%
Loan to value medio 67,72% 46,97%
Hipotesis de fecha de liquidacion anticipada deideo 26/02/2019 26/05/2026

A continuacion se incluye la informacién de cada da las liquidaciones intermedias
practicadas a los pasivos durante los ejercicid3 3®016:
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* Ejercicio 2017

Liguidacién de pagos de las liquidaciones intermgdi

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3PAC

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE F

Pagos por intereses ordinarios SERIE Al

Pagos por intereses ordinarios SERIE A2

Pagos por intereses ordinarios SERIE ASPAC

Pagos por intereses ordinarios SERIE B

Pagos por intereses ordinarios SERIE C

Pagos por intereses ordinarios SERIE D

Pagos por intereses ordinarios SERIE E

Pagos por intereses ordinarios SERIE F

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE ASPAC
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE F

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE F
Pagos por amortizacion previamente impagada NAS/IO
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2
Pagos por intereses previamente impagados SERIB@G3P
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E
Pagos por intereses previamente impagados SERIE F
Pagos por intereses previamente impagados NAS/IO
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados
Pagos por intereses de préstamos subordinados

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP)

Ejercicio 2017
Real
27/02/2017 26/05/2017 28/08/2017 27/11/2017

4571 3.725 3.267 3.254
10.666 8.690 7.624 7.593
- 300 298
- 599 597
- 264 263
- 172 172

- 484 -
4 4 4 4
27 26 27 26
64 67 61

- 196 - -

136 - -
437 416 351 304
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* Ejercicio 2016

Ejercicio 2016

Real
Liguidacion de pagos de las liquidaciones intermgedi 26/02/2016 26/05/2016 26/08/2016 28/11/2016
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE Al 4.775 3.422 3.694 3.512
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A2 11.141 7.985 8.618 8.194
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A3PAC - - - -
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B - 294 318 302
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C - 589 636 604
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - 259 280 266
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE E - - 183 174
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE F - 2.053 206 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE Al - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A2 39 - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE ASPAC - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B 2 - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 11 4 1 -
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 11 8 6 5
Pagos por intereses ordinarios SERIE E 32 30 29 29
Pagos por intereses ordinarios SERIE F - 89 72 -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE Al - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A2 - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE ASPAC - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE E - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE F - - 6 12 -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE

A3PAC - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE E - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE F - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE Al - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE A2 - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIBBG3P - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE E - - - -
Pagos por intereses previamente impagados SERIE F 06 2 273 - -
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -
Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 481 512 537 454

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no presental@agados mientras que en 2016
presentaba impagados en la Serie F por importe9dmigs de euros correspondiente a
intereses vencidos e impagados y de 196 milesms earrespondiente a principal vencido e
impagado.

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo no ha dispuestanejoras crediticias (Fondo de

Reserva) para hacer frente al pago de las serli€X. de diciembre de 2016 el Fondo dispuso
de mejoras crediticias (Fondo de Reserva) para fizcee al pago de las series.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ha abonado 93&snuie euros y 469 miles de euros
respectivamente, al cedente en concepto de maggmtedmediacion del Fondo.

Fecha de liquidacion Miles de euros Fecha de liquidacion Miles de euros
27/02/2017 - 26/02/16 -
26/05/2017 90 26/05/16 -
28/08/2017 777 26/08/16 469
27/11/2017 70 28/11/16 -

937 469

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento lde partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdyjdganancias, el balance y el estado de
flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provisién por

margen de Correcciones de valor por

intermediacion Comision variable repercusion de pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 8.595 - -
Comisidn variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 469 -
Dotacion provision por margen de intermediacion 660 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (469) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 _ 925 - -
Comisidn variable (cuenta de pérdidas y ganancias) - 937 -
Dotacion provision por margen de intermediacion (62) - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (937) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 __ 913 - -

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiengratado el Fondo al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se consideran operaciones de cobel#uiajos de efectivo.

Con fecha 18 de octubre de 2006 el Cedente y lae@t Gestora, en nombre y
representaciéon del Fondo, firmaron un contrato dempta de intereses (en adelante, el
SWAP) cuyas fechas de liquidacién coinciden confdakas de pago de los Bonos. Dicho
contrato de permuta de intereses ha sido contrggad@l Fondo para mitigar el riesgo de
tipo de interés por la diferencia entre el tipo ideerés de la cartera de Préstamos
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Hipotecarios y el tipo de interés de la carter®@disstamos Hipotecarios y el tipo de interés a
pagar de los Bonos de Titulizacion.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls a Ibercaja (actualmente Ibercaja
Banco SA. U), con fecha 27 de julio de 2011 se gul@ca sustituir a Ibercaja (actualmente
Ibercaja Banco S.A.U. ) como contraparte del swapBanco Santander.

Con fecha 2 de julio de 2013 el Banco Santandé., \5la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, procedieron a suscribicantrato de novacion modificativa no
extintiva del Contrato de Permuta Financiera der&ges.

Como consecuencia del descenso en la califica@d®athco Santander, S.A., y a los efectos
de garantizar sus obligaciones como contrapartepgigas en el contrato de permuta
financiera, dicha Entidad depositd, durante elogj@r 2013, un importe como garantia en
una cuenta corriente abierta por la Sociedad Gestornombre y representacion del Fondo.
Posteriormente, con fecha 2 de julio de 2013, ebme depositado en esta cuenta corriente
fue trasladado a una cuenta corriente abierta po6dciedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, en Barclays Bank PLCalfente, durante el ejercicio 2015 se
procedio al traslado del importe depositado en estmta corriente a una nueva cuenta
corriente abierta por la Sociedad Gestora, en nembepresentacion del Fondo, en Société
Générale, S.A. El importe depositado al 31 de dibie de 2017 asciende a 14.930 miles de
euros (14.620 miles de euros al 31 de diciembr@Qd&), que se incluyen en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes esdreria” del activo del balance con
contrapartida en el epigrafe “Pasivos financierdargo plazo — Otros pasivos financieros”
del pasivo del balance. La variacion que se haywmidd, durante los ejercicios 2017 y 2016,
en el importe depositado ha ascendido a 310 y 0462s de euros, respectivamente, que se
incluyen en el epigrafe “Otros flujos provenientiesoperaciones del Fondo — Otros cobros
por concesiones de deudas con entidades de créfit@stado de flujos de efectivo de los
ejercicios 2017 y 2016, respectivamente.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWAHqs@ara a favor del Fondo o del
Cedente, como diferencia de las siguientes carggdad

» Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en agmigpresentacion del Fondo: suma
de todas las cantidades de intereses de las pPacimnes y Certificados pagados por los
Deudores durante los tres periodos de cobros imtaadénte anteriores a la fecha de
liquidacion en curso, y que efectivamente hayaa s@hsferidas al Fondo.

» Cantidades a pagar por el Cedente: el Cedente r@ona cantidad igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses de las Partioipee y de los Certificados
correspondientes a los Intereses Computables #&Efde la Liquidacion de la Permuta,
mediante la sustitucion del tipo efectivo aplicadocada Participacion o a cada
Certificado por el tipo de interés del CedenteeHigto de interés sera igual a la suma del
tipo de interés de referencia de los bonos papeibdo de devengo en curso mas un
diferencial del 0,65%.
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Los pagos o cobros que deban realizarse en vildCdntrato de Permuta Financiera de
Intereses se llevaran a cabo en cada Fecha de geagsu valor neto, es decir, por la
diferencia positiva o negativa entre la Cantid&hgar por la Sociedad Gestora y la Cantidad
a Pagar por el Cedente.

Las principales hipétesis utilizadas para reali@aamaloracion del derivado han sido:

2017 2016
Tasa de amortizacion anticipada 3,39% 3,08%
Tasa de fallido 0,19% 0,53%

El Fondo realiza el desglose del valor razonablelodederivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporcion rgpeesentan los doce meses siguientes a la
fecha de valoracion respecto de la vida estimaddatedo, siendo al 31 de diciembre de
2017 el valor razonable negativo a corto plazo @ rbiles de euros (2016: 1.453 miles de
euros de valor negativo) y el valor razonable regat largo plazo de 5.974 miles de euros
(2016: 8.081 miles de euros de valor razonabletivega

Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene regigtran la cuenta “Ajustes repercutidos en
balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Coblsrtier flujos de efectivo” del balance un
importe deudor de 6.769 miles de euros (2016: 92k de euros de importe deudor).

Se considera que la cobertura es eficaz porqusesgiia que los flujos que se pagan por los
pasivos cubiertos no difieren, con la base delamatide la permuta, de los que se cobran por
los activos cubiertos. Asimismo, y realizando udliais retrospectivo, la cobertura es eficaz

pues los flujos pagados y cobrados por la conttidpade la permuta financiera, se sitian

dentro del rango del 80-125% de los flujos cobragdpagados de los activos y pasivos del

Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017, el resultado neto negaderivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 1.416 miles de euros (209361miles de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero yadm con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el@ropcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablon de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Inipussbre Sociedades procedentes de
activos financieros, siempre que cumplan los régsisiguientes:

1. Que estén representados mediante anotacioreseia.

- 42 -



2. Que se negocien en un mercado secundario adeiaalores espanol.

Segun las disposiciones legales vigentes las Hbgiotdes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sgfmectionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de ouafios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los immgea los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejercicios.opiniéon de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingerfiseales en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicablen é¢éanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la detideid de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deudaradbs por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondiestitulizacion de activos, son de aplicaciéon
a éstos los criterios establecidos para las erd&laeé crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvenciadelientes.

13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo e tactivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioanthiey a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones pa&sgos Yy gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valorado$ de3diciembre de 2017 y 2016, en base a
los criterios recogidos en la Nota 3 de estas esesmuales, los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instemtos.

Los honorarios correspondientes a la auditorisagdeclientas anuales del ejercicio 2017 han
sido 3 miles de euros (2016: 4 miles de euroshaimendo prestado el auditor servicios al
Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

Informacién sobre el periodo medio de pago a pmwes. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5ud®j

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo noaterigin importe significativo pendiente

de pago a proveedores en operaciones comerciadenisMo, durante los ejercicios 2017 y
2016, el Fondo no ha realizado pagos significatigosproveedores en operaciones
comerciales. En opinién de los administradoresad8dciedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operacionesaal®s al 31 de diciembre de 2017 y
2016, como los pagos realizados a dichos provesdiuweante el ejercicio 2017 y 2016,

cumplen o han cumplido con los limites legalesplazamiento.
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14. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 2 de febrero de 2018, Standard and Pbar'shodificado la calificacion crediticia
de los bonos, otorgando A+ (sf) al Bono A2, BB+ éfBono D y BB al Bono E.

A la fecha de formulacién de estas cuentas annaldés ocurrido ningin hecho que afecte o
modifigue significativamente la informacion conti en las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2017

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, SO05.@patado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 4, FTA

5.05.1

Denominacion Fondo: TDA IBERCAJA 4, FTA
Denominacion del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO
Fecha:31/12/2017
Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA

|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuabro c
Principal f
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2017 Sinucid!\;i:n;lmnl anterior | Situacién inicial 17/10/2006
1/12/2016
Inferior 2 1 ano 0600 769 1600 596 2600 0
Entre 1y 2 anos 0601 1.847 1601 2077 2601 1]
Entre 2y 3 afios 0602 3053 1602 3165 2602 0
Entre 3y 4 anos 0603 3540 1603 4226 2603 375
Entre 4y 5 anos 0604 5351 1604 4937 2604 2558
Entre 5y 10 anos 0605 67.047 1605 66.949 2605 34934
Superior a 10 anos 0606 363912 1606 415787 2606 1.362.133
Total 0607 446320 1607 497.738| 2607 1.400.000
Vida residual media ponderada (anos) 0608 14,89 1608 15.63 2608 23,99
Antigledad Situacién actual 31/12/2017 | Situacién cierre anual anterior | Situacién inicial 17/10/2006
31/12/2016
Antiguedad media ponderada (anos) 0609 13,30 1600 1231 2600 224
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CoMIBION

NACIONAL
nEL MERCADD
DE VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 4, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 4, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuapro e |

Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situacion actual Situacion cierre anual anterior | Situacion inicial 17/10/2006
31/12/2017 31/12/2016

Tipo de interés medio ponderado 0650 061 1650 0,75 2650 3,92
Tipo de interés nominal maximo 0651 525 1651 3,50 2651 7,00
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 0,04 2652 2,35
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Denominacién del compartimento:
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Notas Explicativas Informes CNMYV Trimestral TDA IBERCAJA 4

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipotesis en el escenario inicial referentes a la tasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperaciaon de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido v activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMYV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, correspondiente a la vida residual
contractual esperada de las obligaciones v otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipotesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generara el
Fondo, la cual esta condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liguidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a traves de la emision
de un Bono.

En base a la documentacion contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
contrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:

Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, la Parte B abonara una cantidad, que sera igual al resultado de recalcular los pagos de
intereses de las Participaciones v de los Certificados correspondientes a los Intereses Computables a
Efectos de Liquidacion de la Permuta, mediante la sustitucion del tipo efectivo aplicado a cada
Participacion o a cada Certificado por €l Tipo de Interes de la Parte B.

Importe a pagar por la contrapartida: En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, la Parte A abonara una cantidad igual a los Intereses Computables a Efectos
de la Liquidacion de la Permuta.



TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicicaaiterminado el 31 de diciembre de 2017

TDA IBERCAJA 4, Fondo de Titulizacion de Activogjef constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 18 de Octubre de 2006, comenzahdevengo de los derechos de sus activos
desde Fecha de Constitucion y obligaciones de &siggs en la Fecha de Desembolso (23 de
Octubre de 2006). Actué como Agente FinancieroFaaido el Instituto de Crédito Oficial
(I.C.0.), con funciones de depositaria de los astidel Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emiti6 catorce mil ciento cinco (14.10%nBs de Titulizacién Hipotecaria por un
importe total de la emision de mil cuatrocientogzdimillones quinientos mil euros
(1.410.500.000) distribuidas en cuatro Series.

Los Bonos se agruparan en seis Clases (A, B, E\F), de la siguiente forma:
Clase A:compuesta por 3 series de Bonos

- Serie Al: esta constituida por 2.500 Bonos que e a un interés nominal anual
variable , con pago trimestral, resultante de suihal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0.10%.

- Serie A2: esta constituida por 8.194 Bonos que e a un interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufiyeel tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0.14%.

- Serie ABPAC: esta constituida por 2.704 Bonos ggsengan a un interés nominal
anual variable, con pago trimestral, resultante sdenar (i) el tipo de interés
EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0.14%.

Clase B :

- Serie B: estd constituida por 140 Bonos que devengainterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufijeel tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0.18%

Clase C:
- Serie C: esta constituida por 280 Bonos que devengainterés nominal anual

variable, con pago trimestral, resultante de sufijeel tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0.27%

-1-



Serie D:

- Serie D: esta constituida por 112 Bonos que devenga interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufial tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0.48%.

Serie E:

- Serie E: estd constituida por 70 Bonos que devengarinterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufifal tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 1.90%

Serie F:

- Serie F: esta constituida por 105 Bonos que devengainterés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sufijeel tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 3.75%

En la Fecha de Desembolso (23 de Octubre de 20F@)neo recibié dos préstamos de las
entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: con IBERCAJA por importe maxide 4.500.000 euros,
destinado a cubrir el desfase entre el devengoolyoc de intereses de las
Participaciones y Certificados en la primera Fetsh&ago.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importe tletdl.204.340 euros destinado al
pago de los gastos iniciales del fondo

El Fondo de Reserva se constituyé el 18 de Octdbr2006 , con cargo al importe de la
emision de los Bonos de la Serie F, por un impaet&0.500.000 de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, ela ¢echa de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- El 0,75% del importe inicial de Los Bonos.
- El 1,50% del Saldo Nominal Pendiente de CobroafeBbnos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel RequedieloFondo de Reserva en el caso de que
en una Fecha de Pago, concurra alguna deglasrges circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en ®i Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

2.



- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lascipationes y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayb¥watlel Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certibsatb Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde laFe Constitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva adr@ ser inferior al 0,50% del saldo
inicial de las Participaciones y Certificados

Asi mismo se constituyd un contrato de permutanfirma de intereses o Swap entre el
Fondo y el Cedente. Las fechas de liquidacién delpScoincidirdn con las Fechas de Pago
de los Bonos, determinandose las cantidades a pagaada una de las partes conforme a lo
establecido en dicho contrato de permuta finandermtereses o Swap.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistadids 26 de Febrero, 26 de Mayo, 26 de
Agosto y 26 de Noviembre de cada afo. La primechd&ale Pago tuvo lugar el 26 de
Febrero de 2007.

Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los ingsoorrespondientes en concepto de
comisiones a terceros, descritos y fijados confoemi®s Contratos y a la Escritura de
Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

El riesgo es inherente a las actividades del Fgmelm el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idacidin, medicidn y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucion se estructueacuee el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado @licaluye el riesgo de tipo de interés),

riesgo de liquidez, de concentracion y de crédéavddos de los instrumentos financieros
gue mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtemtes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.

Desde la constitucién de la Sociedad Gestora, penta del Fondo contratd una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pmasts por el de los bonos mas un spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los fléydgros del Fondo tendria el hecho de tener
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distintos indices de referencia para repreciav@sty pasivos, asi como las distintas fechas
de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fonphra disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecgsie adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagdomne al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utiligara atender los compromisos en funcién
de la cascada de pagos, sin que se realice unargastiva de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastituciéon pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstamoardinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdios liquidos como consecuencia del
posible desfase entre los ingresos procedentessdactivos titulizados y los importes a
satisfacer por compromisos asumidos. En la nota i@dica los mecanismos con los que el
Fondo cuenta en este sentido.

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 304016. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hagmiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentraggografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nidel concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo slasrdiferentes areas geograficas, pudiera
afectar a los pagos de los activos titulizados mspaldan la emisiéon de los Bonos de
Titulizacién del Fondo.

La distribucidn geografica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados
a 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentatestatio S.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desidmales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compramiso
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No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las

pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo seran repercutidas de acuerdo con
el sistema de prelacion de pagos a los acreedetdsoddo, por lo que dichas pérdidas no

tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansiaterivada de la crisis econdémica
acontecida en los dltimos afios en Espafia y enigelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasefiaé el aumento de los activos
titulizados dudosos y, en su caso, de los actidpsglaados, podrian ser causa de la falta de
liquidez o incapacidad de recuperacion de la tddlide los activos que respaldan el saldo de
los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos deide y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hgmarias del 3,12%, la Sociedad Gestora
podria proceder a la Liquidacién Anticipada del dmion fecha 26/05/2026, conforme a lo
estipulado en la Escritura de Constitucion del leopen el Folleto de emisién del mismo.

Los acontecimientos importantes ocurridos despus cierre del ejercicio aparecen
contenidos en la nota de hechos posteriores deraomna.

Puede obtenerse informacién mas completa y azadaisobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wwtda-sgft.com.

TDA IBERCAJA 4 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

|. CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento: 444.569.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro: 446.320.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 950.054.000
4.Vida residual (meses): 179

5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe fifal (

6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,86%

7. Porcentaje de impagado entre 7y 17 meses: 0,45%

8. Porcentaje de fallidos [1]: 2,63%

9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 6.964.000
10. Tipo medio cartera: 0,61%

11. Nivel de Impagado [2]: 0,68%



1. BONOS

1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0338453006 48.610.000 19.000
b) ES0338453014 349.490.000 43.000
c) ES0338453022 0 0
d) ES0338453030 10.954.000 78.000
e) ES0338453048 21.907.000 78.000
f) ES0338453055 9.650.000 86.000
g) ES0338453063 6.299.000 90.000
h) ES0338453071 7.000.000 67.000
3.  Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer
a) ES0338453006 19,00%
b) ES0338453014 43,00%
c) ES0338453022 0,00%
d) ES0338453030 78,00%
e) ES0338453048 78,00%
f) ES0338453055 86,00%
g) ES0338453063 90,00%
h) ES0338453071 67,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (enguro 0,00
5. Intereses devengados no pagados: 33.000
6. Intereses impagados: 0
7. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):
a) ES0338453006 0,000%
b) ES0338453014 0,000%
c) ES0338453022 0,000%
d) ES0338453030 0,000%
e) ES0338453048 0,000%
f) ES0338453055 0,151%
g) ES0338453063 1,571%
h) ES0338453071 3,421%
8. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0338453006 14.817.000 0
b) ES0338453014 34.573.000 0
c) ES0338453022 0 0
d) ES0338453030 598.000 0
e) ES0338453048 1.196.000 0
f) ES0338453055 527.000 16.000
g) ES0338453063 344.000 105.000
h) ES0338453071 680.000 328.000
| Ill. LIQUIDEZ
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 14.101.000
3. Saldo de la cuenta de Dep6sito de Garantia 14.930.000
| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado A (Gastos Iniciales): 0
2. Préstamo subordinado B (Desfase): 0
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| V. PAGOS DEL PERIODO

1. Comisiones Variables Pagadas 2017 937.000
| VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 73.000
2. Variacion 2017 -9,96%

VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEN CIAS DE CALIFICACION

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacion calificacion Situacioén actual Situacion inicial
crediticia
ES0338453006 SERIE Al MDY Aa2 (sf) Aaa
ES0338453006 SERIE Al SYP AA+ (sf) AAA
ES0338453014 SERIE A2 MDY Aa2 (sf) Aaa
ES0338453014 SERIE A2 SYP A(sf) AAA
ES0338453022 SERIE A3PAC MDY Aa2 (sf) Aaa
ES0338453022 SERIE A3PAC SYP AA (sf) AAA
ES0338453030 SERIE B MDY Baal (sf) Aal
ES0338453030 SERIE B SYP BBB+ (sf) AA
ES0338453048 SERIE C MDY Baa3 (sf) Al
ES0338453048 SERIE C SYP BB+ (sf) A
ES0338453055 SERIE D MDY B1 (sf) Baal
ES0338453055 SERIE D SYP B (sf) BBB
ES0338453063 SERIE E MDY Caal (sf) Bal
ES0338453063 SERIE E SYP B- (sf) BB
ES0338453071 SERIE F SYP D (sf) CCC-
| VIIl. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B B) BONOS
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 438.077.000 SERIE A1 48.610.000,00
No Fallido*:
SERIE A2 349.490.000,00
Saldo Nominal Pendiente de Cobro 8.243.000 SERIE A3PAC 0,00
Fallido*:
SERIE B 10.954.000,00
SERIE C 21.907.000,00
SERIE D 9.650.000,00
SERIE E 6.299.000,00
SERIE F 7.000.000,00
TOTAL: 446.320.000 TOTAL: 453.910.000

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Fdb




IX. FLUJOS FUTUROS

Para calcular los datos de los cuadros que figemaal presente apartado (Epigrafe final (11)), @e asumido las siguientes hipétesis sobre los
factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,12%
- Tasa de Fallidos: 0,14%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 1,17%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilizeddatos del comportamiento histérico de losnds 12 meses.

[1] Se consideran Certificados de Transmision Hipatia y Participaciones Hipotecarias Fallidas Bagi€articipaciones y Certificados cuyos

préstamos subyacentes tengan un retraso en eliguaj® superior a 18 meses, que hayan sido deldsifallidos por el Cedente o hayan sido

considerados fallidos conforme a la definicién aeClrcular 4/2004 del Banco de Espafia. El porcergsja calculado sobre el saldo pendiente
de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de dimiem

[2] Importe de principal de los Certificados deaismision Hipotecaria y Participaciones Hipotecaiapagados durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el decimoséptimo nespecto al saldo nominal pendiente de los Ceatifis de Transmisién Hipotecaria y
Participaciones Hipotecarias.



Evolucién de las Tasas de Amortzacién Anticpada

Mensud Anualizada Trimestrd Anualizada Semestral Arualiz ada

Vadadén entre Variadon entre Variacin entre Variadién entre
Fecha periodos periodos [ [

Ocubre-06 4,00%
Novembre 06 10,64% 166 27%
Dcombre-06 11.51% 8.15% 8,79%
Enero07 11.47% 031% 1123% 27.78%
Febrero07 10,47% -8 69% 11,18% 0A47%
Mazo07 11,86% 1322% 11.30% 1.05% 10,08%

Arl07 10,17% -1427% 1086% -384% 11,08% 997%
Mayo 07 7.55% -2571% 984% -939% 10,50% 524%
Junio-07 11,42% 5122% 9.70% -141% 1048% 0.28%
Julio07 10,04% 12 06% 9.71% 0,06% 1027% -198%

Agosto07 7.26% -27.78% 9.64% 0.71% 9.78% 4.79%
Septembre-07 6.91% -481% 8.11% -1590% 8.90% B94% 936%

Ocubre07 8,38% 2131% 751% -735% 8681% J333% 9.72% 3,80%
Novembre 07 7.54% -10,03% 759% 107% 860% 008% 946% -2,57%
Dcombre-07 10,70% 4199% 8.86% 16.72% 845% -1.72% 940% -0,74%
Enero08 8.44% -21,19% 8.88% 023% 8,16% J338% 9,14% -2,67%
Fetrero08 9,14% 833% 941% 597% 8AT% 372% 9.03% -1,20%
Mazo-08 7.11% -2224% 821% -12.73% 851% 044% 864% -4,35%
Aork-08 8,20% 1545% 8,13% -0.94% 848% 034% 848% -1,87%
Mayo08 7.72% -585% 766% -583% 851% 039% 8.49% 0,14%
Junio-08 7.06% -856% 785% 017% 7.90% 7.16% 8.12% -4,40%

Julio 08 9,19% 30,09% 798% 429% 802% 156% 8,03% -1,02%

Agosto08 4,99% -4570% 7.08% -1122% 734% BA9% 785% -2,25%
Septembre-08 5,3% 8.,10% 653% -7.78% 7.06% J.79% 7.74% -1,50%

Ocubre 08 7.56% 40,18% 597% -856% 6.96% -156% 787% -0,89%
Novembre-08 5,75% -2392% 622% 424% 663% 4.70% 752% -1.87%
Dicembre 08 9,80% 7029% 769% 2384% 7.08% 688% 7 A4% -1,12%

Enero 09 6,78% -30,73% TA%% -331% 668% $5,73% 730% -1,84%
Fetrero-09 4.97% -26.79% 7.19% -335% 6.68% 0.00% 6.96% -4,70%
Mazo 09 6,.23% 2551% 598% 16 80% 682% 2,10% 689% -1,02%
Aork-04 6,52% 451% 589% -155% 654% 255% 6.75% -2,06%
Mayo-09 7.54% 15.79% 6.75% 1455% 6.94% 446% 6.73% -0.27%
Junio 09 1.7% 2.96% 725% 753% 659% 504% 6,78% 0.82%
Julio09 7.53% -3.04% 759% 453% 6.71% 184% 664% -2,12%
Agosto-09 3,68% -51.15% 633% -1663% 651% J01% 654% -1.51%
Septembre 09 7.84% 11321% 835% 032% 8.77% 406% 68.74% 3,04%

Ocubre 09 3.39% -56,76% 4.98% 2163% 627% -7 AB% 6.40% -4,99%
Novembre-09 7.39% 11781% 621% 2476% 6.24% 053% 654% 2,06%
Dcembre 09 9,13% 2359% 6.64% 6.94% 8.46% 356% 6.46% -1,07%

Enero10 6,70% -26 6T% 7.72% 16.25% 631% 223% 6A45% -0,17%



Trmestral Anseltade Semestal Auskzacs

Variacén entm Vadacidén entre Vadacén entre
Fecha pedodos periodos perodos

Fedbmero-10 34 68% 6.74% -12.73% 6.43% 1.2% 6.41% -0.70%

Marzo-10 33.93% 562% -16.47% 6.10% -5.14% 6.38% 051%
Abri-10 20.95% 494% -1228% 631% 338% 6.2% 22%
Mayo10 0,15% 503% 1.84% 586% -7.20% 598% -3 88%
Junio-10 13.04% 482% A14% 5.19% -11.31% 577% -3.54%
Juko10 4@2% 11.80% 481% 0,10% 484% 8. 70% 5583% -4.19%
Agosto-10 2.50% 4588% 412% -14.50% 455% 6.17% 544% -1.54%
Sepsembre-10 2402% 320% 317% 2 87% 398% -12.45% 500% -8,10%
Octubre-10 4.36% 80.25% 3.08% 287% 393% -1.21% 508% 1.60%
Nowembre-10 4.45% 232% 374% 21.15% 3.90% 0.76% 484% -4.84%
Dicembre-10 11,18% 150,77% 669% 7920% 491% 2578% 495% 318%
Enero-11 396% €471% 6.57% -1.85% 480% -2.14% 476% -4 55%
Febmro11 285% 27 80% 6.06% ~.75% 487% 1.37% 465% -2.44%
Marzo-11 336% 17.95% 338% -4 27% 5.03% AAN% 4.44% -4.37%
Aori-11 284% A552% 301% -10.83% 479% -4 8% 430% [J2%
Mayo-11 2.85% 0.32% 301% 0.00% 453% -5.41% 416% 328%
Junio-11 420% 47 28% 328% 921% 331% -26.88% A07% -2,12%
Jubo-11 363% -1357% 355% 7.99% 326% -1.65% 399% -1.94%
Agosto-11 320% -11.96% 366% 32T 331% 1.78% 405% 1.53%
Sepsambre-11 265% A1581% 3.16% -13.68% 320% 229% 408% 0.72%
Octuwre-11 3.18% 18.07% 3.01% 481% 326% 1.75% 399% -2.35%
Nowenbre-11 IN% 2317% 324% 784% 343% 534% 3154% -1,15%
Dicembre-11 T.1M% 97.09% 4.93% 51.86% 4.02% 17.01% IR% 825%
Enero12 475% 28 4% 545% 1055% 420% 458% 163% 1.71%
Febmro-12 3.13% S41% 520% 4.59% 420% 0.17% 370% 0.71%
Marzo-12 327% 4.43% 3.70% -28.78% 430% 238% 370% 0.13%
Aork-12 268% -17.85% 3.01% -18.58% 422% -1.75% 365% -024%
Mayo-12 3.86% 4376% 326% 8.00% 421% -0.19% A77% 225%
Junio12 2271% 4107% 29% -10.05% 330% -21,70% A% -4.08%
Julio-12 6.24% 17435% 412% 0 54% 354% 7.34% 8% 580%
Agosto12 1.72% J24T% 342% -16.99% 331% 638% 372% -2.98%
Septembre-12 1.79% 448% 326% 4A42% 3.08% -7.18% 365% -1.75%
Octubre-12 368% 105.07% 239% 28 89% 324% 53% 365% 1,15%
Noviambre-12 4.58% 2463% 334% 309.88% 3.36% 358% A74% 1.41%
Dicembre-12 9.06% 97.51% 577% 7281% 449% 3367% A84% 251%
Enoro13 361% £60.11% 576% 023% 405% 9. 79% A74% -2.48%
Febmero-13 23% 33.80% 5.05% -1223% 4.16% 28% 368% -1.50%
Marzo13 313% 61.40% 327% -3521% 451% 829% 374% 1,.30%
Aork-13 468% 21.40% I6% 10.84% 468% 368% 390% 436%
Mayo13 368% 213™% 4.06% 11.82% 453% -3, 10% 188% 0.3%%

-10 -



=
pedodos periodos

Junio-13 4.2% 9.15% 4.11% 1.36% 367% -19.06% 403% d71%
Jubo-13 2.79% 30 54% 348% -1527% 353% -363% 374% -7.08%
Agosto-13 1.54% A4.72% 278% -20.20% 3.40% A71% 374% -0.13%
Sepsambre-13 0.95% 35.88% 1.77% -MB25% 294% -1368% 365% -1.38%
Octubre-13 1.86% 88.08% 1.46% -17.77% 247% -16.04% 3A54% -3.88%
Nowvembre-13 2.2% 3539% 1.78% 2 09% 227% -803% 3138% A T77%
Dicembre-13 6.54% 159.58% 364% 104.33% 268% 18.25% 314% -7.02%
Enero14 28% E68.71% 396% 854% 269% Q.19% A% 2,07%
Febmro-14 1.55% 4525% 366% ~+.72% 269% 0.22% 301% -2.06%
Marzo-14 2.45% 58.09% 227% ~37 94% 294% 9.10% 285% -3.85%
Aori-14 351% 432% 249% 983% 321% 929% 279% -3.55%
Mayo-14 328% £ 63% 3.08% 295% 334% 396% 275% -1.38%
Juno14 2.10% 3580% 2.56% 3.56% 259% 2241% 260% -5 67%
Jubo-14 2.49% 18.15% 261% -11.57% 253% -2.24% 257% -0.96%
Agosto14 0.96% 81.40% 185% -29.35% 244% -3 56% 258% -1.59%
Septembre-14 2.40% 149 58% 1.94% 5.15% 243% -0.33% 265% 466%
Octubre-14 1.54% 3581% 162% -16.33% 2.11% -1343% 263% -0.76%
Nowvembre-14 256% 66.25% 2.15% 5T 1.98% -5.85% 263% 0.15%
Dicembre-14 6.73% 163.32% 361% 67.53% 2.75% 3883% 2683% -0.19%
Enoro15 422% J7327% 449% 2448% 3.03% 10.29% 274% 411%
Febmro-15 1.41% €6 56% 413% ~ 95% 311% 270% 273% -0.18%
Marzo15 2.30% 63.08% 2684% “2BA2% 3.10% 0 3% 272% 0.3%
Aork-15 364% 5828% 244% ~ 65% 345% 11.19% 273% 0.18%
Mayo15 1.73% E242% 255% 451% 332% -268% 260% -4 55%
Junio-15 3.03% T467% 2.79% 9.46% 269% -18.99% 268% 284%
Jbo-15 3.12% 294% 261% £.45% 2.50% -7.06% 273% 1.87%
Agosto-15 2.04% 2437% 2.72% 414% 261% 428% 28% AI7%
Septembre-15 1.85% -1.78% 234% -1391% 254% -2.45% 278% -1.35%
Octuwbre-15 254% J441% 214% 842% 2368% 7,.1% 28% A@%
Noviembre-15 4.14% 6339% 284% R AP 2.75% 16.76% 299% 4.40%
Dicembre-15 6 3% 53.45% 432% 82 36% 330% 19.88% 254% -1.74%
Enmaro-16 2.965% S3I62% 447% 333% 327% -0.79% 28% -368%
Febmro-16 207% 29.73% 3.80% <15 04% 328% Q¥7% 28% 206%
Marzo-16 2.12% 22T% 23M% -37 62% 333% 1.37% 288% 0.31%
Aori-16 258% 21.72% 224% S32% 334% 0.3% 279% -3.02%
Mayo16 3.07% 19.16% 257% 14.76% 3.16% 5% 2.90% 398%
Junio-16 286% -6 84% 282% 9.56% 257% -18 80% 285% -0.45%
Jubo-16 3.15% 10.13% 301% 8.78% 2.60% 1.17% 28% 0.07%
Agosto-16 224% 2897% 274% 9.10% 263% 1.15% 291% 0.65%
Septambro-16 304% 57T 280% 2.16% 2,78% 574% A01% 310%
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Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada

Variacion entre Variacion entre Variacion entre Variacion entre
Fecha periodos pericdos periodos periodos

Octubre-16 2,90% -4,54% 2,71% -3,04% 2,84% 1,94% 3,04% 1,06%
MNoviembre-16 3,02% 4,24% 2.97% 9,63% 2,83% -0,28% 2,95% -3,09%
Diciembre-16 7,59% 150,91% 4.49% 51,13% 3,60% 27.52% 3,02% 2,68%
Enero-17 3,07% -59,55% 4,56% 1.47T% 3,60% -0,28% 3,03% 0,30%
Febrero-17 4.54% 47 85% 5,06% 11,06% 3,97% 10,49% 3,23% 6,49%
Marzo-17 2,40% -47,08% 3,32% -3435% 3,88% -2,42% 3,26% 0,87%
Abri-17) 1,79% -26,31% 2,91% -12,49% 3.71% -4,36% 3,20% -1,69%
Mayo-17| 2,69% 49,94% 2,28% -21.,50% 3,66% -1,27% 3,18% -0.87%
Junio-17] 3.23% 20,00% 2,55% 11,92% 2,92% -20,33% 3.21% 0,94%
Julio-17| 2.96% -8,15% 2,94% 15,23% 2,90% -0,62% 3,19% -0.41%
Agosto-17 2,44% -17.57% 2,86% -2,68% 2,55% -12,11% 3.21% 0,66%
Septiembre-17 3,22% 31,67% 2,86% -0,21% 2,68% 5,18% 3,23% 0,47%
Octubre-17| 3.35% 4.13% 2,98% 4.41% 2,94% 9.50% 3.27% 1.21%
Noviembre-17 2,64% -21,31% 3,05% 2,25% 2,93% -0,24% 3,24% -0,80%
Diciembre-17 6,40% 142,70% 4.11% 34.71% 3,45% 17,69% 3,12% -3,79%
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Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacién mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, ya
se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los
Estados S.05.4 cuadros Ay B.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESON POR LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEAD GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario Consejero,RBberto Pérez Estrada, para hacer constar qudatras
aprobacion de las cuentas anuales y el informeskdg de TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS correspondientes al ejercicio anual agor al 31 de diciembre de 2017, por los miembrds de
Consejo de Administracion de Titulizacion de Activ®.A., S.G.F.T., en la sesion de 21 de marzdd8, Zus
miembros han procedido a suscribir el presenterdento.

21 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consero



