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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Administradores de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en adelante, la Sociedad
Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA IBERCAJA 3, F.T.A. (el Fondo), gestionado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. {la Sociedad Gestora), gue comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el
estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en las notas 2 y 3 de la memoria} y en particular, con fos principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
fo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn.

i

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deloitte, S.L. Inscrita en &f Registro Mercanti! de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folic 188, hoja M-54414, inscripcion 962,
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La cartera de activos titulizados representa,
al 31 de diciembre de 2017, la practica
totalidad del activo del Fondo a dicha fecha.
El Fondo instrumenta dichos activos como
colateral de los bonos de titulizacién emitidos
y dada la naturaleza y objeto especificos del
Fondo, la amortizacién de los bonos se
determina en funcién de los flujos de caja
estimados y realizados segin el calendario y
las cuotas de vencimiento de capital e
intereses de los activos titulizados. En esta
estimacion de los flujos de caja es necesario
considerar cualquier correccién valorativa por
deterioro. Los criterios de estimacién del
deterioro de los activos, que se describen en
la nota 3 de la memoria adjunta,
contemplan, como en cualquier
procedimiento de estimacién, el uso de
determinadas hipétesis por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Por todo lo indicado anteriormente, la
estimacidn del deterioro de los activos ha
sido considerada una cuestidn clave en
nuestra auditoria.

De acuerdo con lo descrito en la nota 7 de la
memoria adjunta, el Fondo debe constituir y
mantener un fondo (Fondo de Reserva) que
permita cubrir las necesidades transitorias de
liquidez derivadas de retrasos o impagos que
pudieran afectar a los flujos de caja
previstos. El Folleto de emisién del Fondo
contempia las condiciones y criterios de
calculo que deben regir el mantenimiento de
dicho Fondo de Reserva, asi como la orden
de prelacidn de pagos establecida para los
pasivos del Fondo. En cada fecha de pago el
nivel minimo requerido depende de multiples
factores, establecidos en el Folleto de
emision (véase nota 7). El cumplimiento de
dicho minimo es un indicador clave de ia
liquidez y en particular, del cumplimiento de
la estimacion de los flujos de caja previstos ¥
la amortizacién de los pasivos del Fondo,
atendiendo al orden de prelacién de pagos
establecido. Por ello, consideramos esta
cuestién como clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros; (i) la verificacién de la
existencia e integridad de la cartera de
activos titulizados, mediante la obtencién de
confirmaciones de terceros; (ii) la
verificacién de los porcentajes de estimacién
de deterioro de los activos, de acuerdo con lo

- establecido en la normativa vigente y en el
folleto de emisién del Fondo; y finalmente,

(iii) el recélculo de las estimaciones
realizadas; todos ellos, encaminados a
evaluar la razonabilidad de las estimaciones
realizadas por parte de los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como

‘la adecuacion de dichas estimaciones a la

normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores).

Por ditimo, hemos evaluado si los desgloses

- de informacion facilitados en las cuentas
' anuales en relacién con los activos titulizados

(véanse notas 3 y 6) resuitan conformes con
los requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
plicacion,

Nuestros procedimientos de auditoria han

incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos encaminados a verificar que los
pagos realizados por el Fondo durante el
ejercicio 2017, considerando los cobros
producidos durante el mismo, estdn de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos
establecido en el Folleto de emisidn del
Fondo, asi como a verificar el cumplimiento
de las condiciones establecidas en el citado
Folleto de emisién en relacion con el Fondo

:de Reserva.

El desglose de informacidn en relacién con el
fondo de reserva estd incluido en la nota 7
de la memoria adjunta.



La otra informacidén comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir dei conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de Ia auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
elo.

Sobre fa base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 vy su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora de! Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia y del contro!l interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar e! Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que ias cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
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puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detaliada de nuestras
responsabilidades en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn, que se
encuentra en las paginas 5 y 6, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con lo previsto en la Disposicién adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio,
de Auditoria de Cuentas, no estan obligadas a tener una Comisién de Auditoria, las entidades de
interés publico cuya Unica actividad consista en actuar como emisor de valores garantizados por
activos, por lo que los Administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo han asumido dichas
funciones.

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 9 de abril de 2018.

La Sociedad Gestora del Fondo nos ha designado como auditores de cuentas por un periodo de 3
afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 {ejercicios 2017, 2018
y 2019).

DELOITTE S.L.

DELOITTE, S.L.

Rafael Orti Baq eI’tZO Ao ae18 M g1i18/00404
Inscrito en el R,0.A.C. n°® 15998 SELLOCORPORATVO: 96,00 EUR

S de abril de 2018




Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de {a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora en relacidon con, entre otras
cuestiones, el aicance y el momento de realizacidén de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia Yy nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Activos dudosos -principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
1. Activos por impuestos diferido
II. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias
Certificados de transmisién de hipoteca
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Activos dudosos —principal-
Activos dudosos —intereses y otros-
Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
Derivados
Derivados de cobertura
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros
VI. Ajustes por periodificaciones
Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

Nota 2017 2016
269.111 302.703
6 269.111 302.703
269.111 302.703
167.454 190.420
98.053 it
3.604 3.465
34.629 36.230
6 27.976 29.194
25.828 26.960
16.988 18.077
7.981 B.18
1 1
15 19
831 663
17 17
(5) (4)
2.148 2.234
2.148 2.234
7 6.653 7.036
6.653 7.036
303.740 338.933




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance al cierre del ejercicio 2017

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion ddigés (-)
Deudas con entidades de crédito
Préstamo subordinado
Crédito linea de liquidez dispuesta
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas (
Derivados
Derivados de cobertura
11l. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes meenidos para
la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas (
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas con entidades de crédito
Correcciones de valor por repercudiédpérdidas (-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados
Derivados
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros
VII. Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente-financiero/pagos
Comision variable
Correcciones de valor por repercusion ddigés
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas remxidos

TOTAL PASIVO

Nota

8y10

8y10

10

Miles de euros

2017 2016
281.899 317.747
3.992 3.564
277.907 314.183
273.877 308,
244.941 276.499
28.936 31.826
4.030 5.858
4.030 5.858
26.536 27.978
26.531 27.972
25.800 26.92
25.800 26.928
729 1.043
729 1.043
2 -
2 -
5 6
1 -
1 -
4 6
(4.695) (6.792)
(4.695) (6.792)
303.740 338.933




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondienjreice terminado el 31 de diciembre de 2017

Nota

1. Intereses y rendimientos asimilados
Activos titulizados
Otros activos financieros

2. Intereses y cargos asimilados

Obligaciones y otros valores erpgid 8
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros 7

3. Resultado de operaciones de cobertura dejbs de efectivo (neto) 10

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (ngto
Otros ajustes de valoracion etecas a VR con cambios en PyG
Activos financieros disponiblespta venta
Otros

5. Diferencias de cambio (neto)

6. Otros ingresos de explotacion
7. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionaletejpendientes
Servicios bancarios y singkar

Otros gastos de gestion corriente
Comision sociedad gestora
Comisién administrador
Comisién agente financierggm
Comision variable
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)

Deterioro neto de activos titulizade) 6
9. Dotaciones a provisiones (neto)
Dotacién provisién por margen de intermediacion 9

10. Ganancias (pérdidas) de activos no corriergen venta
11. Repercusion de pérdidas (ganancias)

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios

C) RESULTADO DEL PERIODO

Miles de euros

2017 2016
1.968 2.730
968 2.730
(206) (197)
(167) (184)
(39) (13)
(973) (1.359)
789 1.174
(362) (985)
(23) (21)

(23) (21)
33_91 (9&4)
(60) (68)
(_33) _(34)
(242) (857)
(4) (5)
1 22
1 22
(428) (211)
(428) (211)




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente atieje terminado el 31 de diciembre de 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operacies
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otroseskmitidos
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de cobertura
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades dmcrédi
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros gedos
Comisién sociedad gestora
Comision administrador
Comisién agente financiero/pagos
Comision variable
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de actividadede

explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emision de valores diéufizacion
5. Flujos de caja por adquisicion de activos finaneros
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedtes de
otros activos
Cobros por amortizacién ordinaria de activos tadios
Cobros por amortizacién anticipada de activosiziulos
Cobros por amortizacién previamente impagada deogct
titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamentefidados
como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidosjeau@on de
garantias

Pagos por amortizacion de obligaciones y otrosrgalemitidos
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fdo
Pagos a Administraciones publicas

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O
EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

Miles de eurc

2017 2016
417 189
752 1.147
73L.9 2.740
(167) (206)
017j1 (1.374)
- (37) ] (13)
(335) (958)
(60) (67)
. (33) - (34)
(242) (857)
(800) (559)
(770) (533)
22.528 23.661
9.980 10.224
2.297 2.430
1 42
(35.576) (36.890)
(30) (26)
(30 (26)
(383) (370)
7.036 7.406
6.653 7.036




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos corresptadl ejercicio terminado el 31 de diciembr@d&7

Miles de eurc
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota 2017 2016

1. Activos financieros disponibles para la venta -
Ganancias/(pérdidas) por valoracion -
Importe bruto de las ganancias /(pérdidas) plaraeion - -

Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias -

Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perado

Total ingresos y gastos reconocidos por activos éincieros
disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo -

Ganancias/(pérdidas) por valoracion 1.124 (570)
Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion 1.124 (570)
Efecto fiscal - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias 973 1.359

Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perébdo (2.097) (789)

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturasntables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reamidos -
Importe de otros ingresos/ganancias y gastoséaérd

reconocidos directamente en el balance en el meriod - -

Importe bruto de las ganancias/(pérdidas) paraaion - -

Efecto fiscal

Importes transferidos a la cuenta de pérdidasgigcias -

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo perébdo

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingses/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)




TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual termmel31 de diciembre de 2017

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

TDA lbercaja 3, Fondo de Titulizacién de Activos @delante, el Fondo) se constituyo
el 12 de mayo de 2006, con caracter de fondodmipar el activo y por el pasivo por

un importe inicial de 1.000.000 miles de euros et la agrupacion de Participaciones
y Certificados de Transmisién de Hipoteca cedidmslagp Caja de Ahorros y Monte de

Piedad de Zaragoza, Aragon y La Rioja, actualmiéateaja Banco S.A.U. (en adelante
el Cedente). La fecha de Desembolso el 18 de may®@6 marcé el inicio del devengo

de derechos de sus activos y pasivos (Nota 6).

La sociedad gestora del Fondo es Titulizacion devés, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion (en adelante, “la Sociedadt@a”) —véase Nota 1-e—.

La verificacion y registro del Folleto del Fondo lanC.N.M.V. se realizé con fecha 11
de mayo de 2006 que inscribi6 en los registrosiadis tanto los documentos
acreditativos como el folleto informativo corresg@mte a la emision de Bonos de
Titulizacién, por un importe inicial de 1.007.00@es de euros (Nota 8).

La gestién y administracion de los activos corresigoal Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

Los gastos de constitucion del Fondo, fueron satiefs por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, con cargo aéstdno Subordinado concedido por
el Cedente.

La administracion de los activos corresponde al e@gg sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cercarente de personalidad juridica,
gue esta integrado en cuanto a su activo por fésipaciones hipotecarias y certificados
de transmision de hipoteca que agrupe y, en cuansa pasivo, por los bonos de
titulizacion emitidos y los préstamos en cuantieogdiciones financieras tales que el
valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.



b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizatsegriamente los activos titulizados que
agrupen. Asi mismo, de acuerdo con determinadcectspde liquidacién anticipada
recogidos en la escritura de constitucion del Fotal&ociedad Gestora esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada cuandmnpbrte de los activos titulizados
pendientes de amortizacion sea inferior al 10 POrdel inicial, siempre que lo recibido
por la liquidacion de los activos sea suficientea@amortizar las obligaciones pendientes
de los titulares de los Bonos, y siempre de acuendcel orden de prelacion de pagos y
gue se hayan obtenido las autorizaciones necespaies ello de las autoridades
competentes.

c) Recursos disponibles del Fondo

Los recursos disponibles de los que dispone el ¢-@mdcada Fecha de Pago, que se
encontraran depositados en la Cuenta de Tesommdalg distribucion de los importes
correspondientes a los titulares de los Bonos ya pr pago de las comisiones
correspondientes, seran iguales a la suma de:

1.

Cualquier cantidad que, en concepto de interesdmanios y reembolso de
principal, corresponda a los Préstamos Hipotecaampsipados en el Fondo
(correspondientes a los 3 Periodos de Cobro inteadente anteriores a esa Fecha
de Pago) (Nota 6).

. El Avance Técnico solicitado al Cedente y no redsduin.
. Las Cantidades que compongan en cada momento @b felenReserva (Nota 7);

. Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reidwers en su caso, los

rendimientos de los saldos de la Cuenta de ExcesléNbta 7).

. En su caso, la Cantidad Neta percibida en virtb@detrato de Permuta Financiera

de Intereses segun lo establecido en el apartddd@.31 del Médulo Adicional o,
en caso de incumplimiento, de su pago liquidatioté 10).

. En su caso, cualesquiera otras cantidades que raupercibido el Fondo

correspondientes a los Préstamos Hipotecarios adosp en el mismo
(correspondientes a los tres Periodos de Cobrodiatanente anteriores a esa
Fecha de Pago).

d) Insolvencia del Fondo

Aplicacién de fondos a partir de la primera Fech#®dgo y hasta la Ultima Fecha de Pago
o la liquidacién del Fondo.



Con caracter general, los Recursos DisponibleBalado seran aplicados, en cada Fecha
de Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndomso Orden de Prelacién de Pagos
el que se enumera a continuacion (en adelant®rdeh de Prelacion de Pagos"):

(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Forfdgcepto aquellos que se recoja
expresamente en otro concepto del Orden de Preldeid®®agos) e impuestos que
corresponda abonar al Fondo.

(2°) Pago de la comision a la Sociedad Gestora.

(3°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagat Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se haacemei® en el apartado 3.4. 7. 1.
Del Presente Médulo Adicional, y, solamente enaslocde resolucién del citado
contrato por incumplimiento del Fondo, abono dedatidad a satisfacer por el
Fondo que corresponda al pago liquidativo, si pdece

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.
(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Sese Bostergara, pasando a ocupar la
posicion (8°) del presente Orden de Prelacion d@&auando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasdjaationes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 6,3% del samid@al de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A no ksbisido totalmente amortizado.
(6°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

El pago de los Intereses de los Bonos de la Sese @stergara, pasando a ocupar la
posicion (9°) del presente Orden de Prelacion d@&auando:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasdjaationes y Certificados Fallidos
represente un porcentaje superior al 4,3% del samid@al de las Participaciones y
Certificados; y

(2) el principal de los Bonos de la Serie A y d&éaiie B no hubiese sido totalmente
amortizado.

(7°) Amortizacion del principal de las Series Ay B conforme a las reglas establecidas
en el apartado 4.9. de la Nota de Valores.

(8°) En el caso de que concurra la situacion desen el nimero (5°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie B.



(9°) En el caso de que concurra la situacion desen el nimero (6°) anterior, pago de
Intereses de los Bonos de la Serie C.

(10°) Retencion de la cantidad suficiente para eraatla dotacion del Fondo de Reserva
en su nivel inicial.

(11°) En su caso, abono de la cantidad a satisfarezl Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permumanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

(13°) Amortizacion del principal de los Bonos deSkrie D hasta completar su importe
nominal total.

(14°) Pago de los intereses devengados por ebdtégtara Gastos Iniciales.
(15°) Pago de los intereses devengados por edtéssubordinado.

(16°) Amortizacion del Principal del Préstamo pa@estos Iniciales.

(17°) Amortizacion del Principal del Préstamo Suliaedo.

(18°) Pago del Margen de Intermediacion Financfdiegha remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unalaangual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles del Fondo y la apiim de los apartados 1 a 17
anteriores).

Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponiblesarari suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apartados argsrise aplicaran las siguientes
reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaramsa distintos conceptos
mencionados, segun el orden de prelacién establgcid prorrata del importe
debido entre aquellos que tengan derecho a retipago.

- Los importes que queden impagados se situaram, ®gudiente Fecha de Pago, en
un orden de prelacion inmediatamente anterior bpa®io concepto de que se
trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfezhasis respectivas Fechas de
Pago no devengaran intereses adicionales.

» Aplicacién de fondos en la ultima Fecha de Pagolmuiidacion del Fondo:

En el caso de liquidacion del Fondo los Recursepdiibles del Fondo seran aplicados
a los siguientes conceptos:



1 °. Dotacion de la Reserva para Gastos de Extincio

2°. Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondrcépto aquellos que se recojan
expresamente en otro concepto del Orden de PrelalddPagos de Liquidacién) e
impuestos que corresponda abonar al Fondo.

3°. Pago de la comision a la Sociedad Gestorapomefa lo descrito.

4°, Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a pagat pondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses y, solamente@selde resolucidén del citado contrato
por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidadatisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

5°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie A.

6°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i€ A.
7°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie B.

8°. Amortizacion del principal de los Bonos de &i€ B.
9°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C.

10°. Amortizacion del principal de los Bonos dé&krie C.

11°. En su caso, abono de la cantidad a satisfexcezl Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucion del Contrato de Permumanciera de Intereses por
incumplimiento de la contrapartida.

12°. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie D.

13°. Amortizacion del principal de los Bonos dé&kxie D.

14°. Pago de los intereses devengados por el Rrégtara Gastos Iniciales.
15°. Amortizacion del Principal del Préstamo paesi@s Iniciales.

16°. Pago de intereses devengados por el Préstabordiado.

17°. Amortizacion del Principal del Préstamo Subwdo.

18°. Pago del Margen de Intermediacion Financidieh@ remuneracion se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, por unalaangual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles del Fondo y la apiim de los apartados 1 a 17
anteriores).



e) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable a tv&ldés de titulizaciéon, la gestion del
Fondo estd encomendada de forma exclusiva a sde®dgestoras de fondos de
titulizacion, quienes a su vez tienen en este ddmstu objeto social exclusivo.

La Sociedad Gestora percibe por su gestiéon unasgmmeuyo desglose y criterios de
determinacion se presentan en el Estado S.05.5(€#a del Anexo | de la memoria.

f) Administrador de los activos titulizados

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,0hrgd.a Rioja, actualmente Ibercaja
Banco S.A.U, no percibe remuneracién alguna enrapréastacion a los servicios que
lleva a cabo como administrador de los activo$izados.

g) Agente Financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar laatpa financiera del Fondo realizé en
la fecha de constitucién del Fondo, un contratagincia financiera con el Instituto de
Crédito Oficial, ICO (Nota 7), que tiene las sigu&s caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad delis en cada fecha de pago.

- Agente de pagos de los intereses, retenciones ytiaamones de los bonos de
titulizaciébn y demas conceptos asociados al Fondo.

- El agente de pagos podré renunciar en cualquieremtmal desempefio de las
funciones encomendadas en este contrato siempuanglc comunique la renuncia
por escrito a la Sociedad Gestora con una antelaei@l menos dos meses, a la fecha
de finalizacidén prevista. Asimismo, tanto por in@limiento del agente financiero
de las obligaciones bajo este contrato, como pataestenso de sus calificaciones
crediticias o por cualquier otra razén debidamguuéficada, la Sociedad Gestora,
podré revocar la designacion de la Entidad comatag#e pagos.

No obstante, ni la renuncia del agente de paglasravocacion de su designhacidon como
tal, surtira efectos hasta que la designaciong®&@okiedad Gestora del agente de pagos
sustituto sea efectiva.

Como consecuencia de la bajada de calificacion dedyls y S&P a ICO, con fecha 30
de julio de 2012 se procedio a sustituir a ICOagtas sus funciones por Barclays Bank
PLC. Como consecuencia de la comunicacion de Bardank PLC a la Sociedad
Gestora de que no puede seguir desempefiando detdamifunciones asociadas a su
condicién de Agente de Pagos y proveedor de lat@usa Tesoreria en Espafia, con
fecha 23 de junio de 2015 se procedid a sustitiBaxlays Bank PLC en todas sus
funciones por Société Générale Sucursal en Espafia.



h) Contraparte del swap

En la fecha de constitucion del Fondo, la Socigdastora concertd en representacion y
por cuenta del Fondo, con el Cedente, un contratpedmuta financiera de intereses o
swap. Como consecuencia de la bajada de calificaci®é Moody's a Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco SA. U), con fecha Zjuldede 2011 se procedi6 a sustituir
a Ibercaja (actualmente Ibercaja Banco S. A. Wma contraparte del swap por Banco
Santander.

i) Contraparte de los préstamos subordinados

En la fecha de desembolso el Fondo recibié del @eden préstamo subordinado, un
préstamo participativo y un préstamo para gasiomlies.

J) Normativa legal
El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La escritura de constitucion del Fondo.

(i) Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento deiteficiacion empresarial que deroga
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo y losudosade la Ley 19/1992, de 7
de julio, que hacian referencia a fondos de téglizn hipotecaria.

(i)  Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 deutee, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

(iv)  La Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMbdbre normas contables, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estadosrvestos de informacion
estadistica de los fondos de titulizacion. Estauar, que se publico en el Boletin
Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 y entnévegor el dia siguiente a su
publicacion, derogo la Circular 2/2009, de 25 madeola CNMV y sus sucesivas
modificaciones, que regulaban los mismos aspectos.

(v) Demas disposiciones legales y reglamentanasigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

k) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo generalldpliesto sobre Sociedades. Se
encuentra exento del concepto de operaciones aoagetiel Impuesto de Transmisiones
y Actos Juridicos documentados.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales comprenden el balance, laacdemiérdidas y ganancias, el estado
de flujo de efectivo, el estado de ingresos y gastoonocidos y la memoria, de la que
forman parte los estados financieros S.05.1, S.05.85.3, S.05.5 y el apartado
correspondiente a las notas explicativas del es&a@l6, adjuntos en el Anexo I. Las
cuentas anuales se han obtenido de los registnamltes del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contapleermas de valoracion contenidos
en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la CNMV.

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Cgmske Administracion de la Sociedad
Gestora ha formulado estas cuentas anuales cdyetb @le mostrar la imagen fiel del
Fondo del ejercicio 2017. Estas cuentas, seranbagas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Gestora estimandosgrebacion sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan &rs,esi bien las presentes cuentas
anuales han sido formuladas en miles de euros) gak se indique lo contrario.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elasacion de las cuentas anuales

En la preparacion de las cuentas anuales del Farglddministradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones quetarfiea la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasingse$os, gastos y compromisos existentes
en la fecha de emisién de las presentes cuentageanu

Las estimaciones y asunciones realizadas estaddsaea la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos comonaidtes de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen $& lpara establecer los juicios sobre el
valor contable de los activos y pasivos que nofgoitmente disponibles mediante otras
fuentes. Las estimaciones y las asunciones sosadasg de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estinm&sioy asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valoedeslactivos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de haduwwss se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registrariaseoulentas anuales de ese periodo y de
periodos sucesivos.

Las estimaciones mas significativas utilizadasagoréparacion de estas cuentas anuales
se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financi¢hita 3.1).

. El valor razonable de la permuta financiera dereses o swap (Notas 3.k).



C) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora praseatafectos comparativos, con cada
una de las cifras que se desglosan en las presermets anuales, ademas de las cifras
del ejercicio 2017, las correspondientes al ejer@aterior, por lo que, la informacién
contenida en esta memoria referida al ejercicio6264 presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativajatcicio 2017 y, por consiguiente, no
constituye las cuentas anuales del Fondo del ejer2016.

d) Agrupacion de partidas

En la confeccién de estas cuentas anuales nop®bdadido a la agrupacion de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y garmrestado de flujos de efectivo y estado
de ingresos y gastos reconocidos.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccion de estas cuentas anuales no sediatrado elementos patrimoniales
en dos o mas partidas del balance.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION
APLICADOS

Los principales principios contables aplicadosaelaboracion de las cuentas anuales
son los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gedtaraonsiderado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por le da aplicacién de los principios y

criterios contables no tiene como propésito detemmel valor del patrimonio neto a

efectos de su transmisién global o parcial, ningbdrte resultante en caso de su
liquidacion total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondeesdpo el criterio del devengo, es
decir, en funcion de la corriente real que los mismepresentan, con independencia del
momento en el que se produzca el cobro o pagosdmiEmos, siempre que su cuantia
pueda determinarse con fiabilidad.



C) Corriente y no corriente.

Se corresponden con activos y pasivos corrientasllag elementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacion, se mspae se produzca en un plazo maximo
de un afo a partir de la fecha del balance, atasifiose el resto como no corrientes.

d) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dsmks” recoge el importe total de los
instrumentos de deuda y derechos de crédito queatueon algun importe vencido por
principal, intereses o gastos pactados contracerdén con mas de tres meses de
antigtiedad, asi como aquéllos que presentan dadasables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términos pactadogractualmente, salvo que proceda
clasificarlos como fallidos.

Se consideran activos fallidos aquéllos instrunemte deuda y derechos de crédito,
vencidos o no, para los que después de un ariatisrgdualizado se considere remota su
recuperacion y proceda darlos de baja del activamporte de los activos fallidos
obtenido de conformidad con lo establecido enlidtibdel Fondo se recoge en el estado
S.05.4 Cuadro A que se adjunta en el Anexo | ariné de gestion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balanaado el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico oomk a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican aquellos activi@néieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, sus cobros son de @adeterminada o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos det@rgde dispone el Fondo en cada
momento.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categegigaloran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio dealegsaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada masokiss de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo antericzUastas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su vataminal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categegi@aloran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en ldaderpérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

f) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la perioddfion de los ingresos financieros
derivados de los derechos de crédito, determinddoacuerdo con el tipo de interés
efectivo.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluyeeldoglificacion de los costes financieros
derivados de los bonos de titulizacion.

0) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasomidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdsweoealidad econdémica, supongan
para éste una obligacion contractual, directa inénth, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivoaritieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican, principalmentegléms pasivos financieros emitidos por
el Fondo, con el fin de financiar la adquisicién afgivos financieros, es decir, las
obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion edtipor el Fondo.

Adicionalmente, se registran en esta categoriadaslas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiackvidad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito coneschd Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categ@igaloran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, psegio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibidatado por los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuiblas anhisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicialadsociedad gestora si hubiere, las
tasas del érgano regulador, los costes de registios folletos de emisién, los costes
derivados de la admision a negociacion de los galemitidos, entre otros.
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Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categaigaloran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en ldaderpérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Repercusiéon de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repetasita los pasivos emitidos por el Fondo,
comenzando por la cuenta de periodificacion deohaisién variable, devengada y no
liquidada en periodos anteriores, y continuandogbpasivo mas subordinado, teniendo
en cuenta el orden inverso de prelacion de padablesido contractualmente para cada
fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso grafida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a referauun pasivo financiero es la

diferencia entre su valor en libros y el valor attde los flujos de efectivo futuros

estimados y se presenta separadamente en el b&iarias correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repaeroude pérdidas”.

En el calculo del valor actual de los flujos decf® futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectiwvigioal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectavtéa fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las cantBs del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a losvgmdinancieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodoealiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion ddidaé, terminando por la comision
variable periodificada.

Dicha reversién se registra como un gasto en l#dpalfRepercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancigsne como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocida fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

Cancelaciéon

La cancelacion o baja del pasivo se puede realinaryez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos ac@nulados.

h) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retiin variable, como consecuencia de

la intermediacion financiera, que se determindadiferencia positiva entre los ingresos

y los gastos devengados por el Fondo en el pereldmporte de la misma se utilizara
12



en primer lugar, para detraer las pérdidas de gesianteriores que hubieran sido
repercutidas a los pasivos del Fondo. Si, tragtieadcion, contindan existiendo pasivos
corregidos por imputacién de pérdidas, no se pexéed registrar comision variable
alguna. En consecuencia, sélo se producira el devgmnegistro de la comision variable
cuando no existan pasivos corregidos por imputadépérdidas.

El importe positivo que resulte una vez realizaal@étraccion, se registrard como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias debremdoncepto de comisién variable y
unicamente serd objeto de liquidacion en la pareermp corresponda a las plusvalias de
la cartera de negociacion o de derivados de cabemude beneficios de conversion de
las partidas monetarias en moneda extranjera aolaeda funcional, ni aquellos
provenientes de la adjudicacién, dacidbn o adqdsicde bienes. El importe
correspondiente a los beneficios reconocidos mocdmceptos indicados se diferirda, en
la partida de periodificaciones del pasivo del beda“Comision variable”, hasta la baja
efectiva, por liquidacion o venta, de los activopasivos que las han ocasionado y
siempre que existan fondos previstos suficientem pgbonar los compromisos
contractualmente fijados con los titulares de las®nes del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartaderior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto eapaltado anterior.

La diferencia entre los ingresos y los gastos dga@os incluird, entre otros, las pérdidas
por deterioro y sus reversiones, las pérdidas argaais de la cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en el proceso deecsion de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional y cualgutier rendimiento o retribucion
devengado en el periodo, distinto de esta comigdiable, a percibir por el cedente, u
otro beneficiario, de acuerdo con la documentacahstitutiva del Fondo. Se exceptian
de dicha diferencia la propia comision variabld gasto por impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con el folleto o la escrituracdestitucion, el calculo de la
retribucion variable no se determine como la difei@ entre los ingresos y gastos
devengados por el Fondo en el periodo, la retrdvueariable devengada de acuerdo con
las condiciones contractuales se registrard consbogan la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo. La diferencia entre la tadlide ingresos y gastos del periodo,
incluyendo la propia comision variable:

- Cuando sea positiva se utilizard en primer lugan pketraer las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercudias pasivos del Fondo. El
importe positivo que resulte tras dicha detracsi@megistrara como un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo eart@® de “Dotacion provision
por margen de intermediacion” con cargo a la pandie “Provisiéon por margen
de intermediacion”.

- Cuando resulte negativa se repercutird, en priogar] contra la “Provision por
margen de intermediacion” dotada en periodos amés;i y el importe restante
sera repercutido a los pasivos emitidos por el Bpndmenzando por la cuenta
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de periodificacién de la comisién variable, y conéindo por el pasivo mas
subordinado.

)] Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificaciGalizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrdndose por su nedben funcion de cada uno de los
contratos suscritos, todos ellos en relacion cadhinistracion financiera y operativa
del Fondo.

) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Satgsdde cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdémico, corregido por las dife@mgiermanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferent@agporarias en caso de existencia.

k) Coberturas contables

El Fondo utiliza derivados financieros negociadedaima bilateral con la contraparte
fuera de mercados organizados (“derivados OTC").

Mediante esta operacion de cobertura, uno o vanssrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designghra cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener iropa&ct la cuenta de pérdidas y
ganancias, como consecuencia de variaciones ealcl nazonable o en los flujos de
efectivo de una o varias partidas cubiertas.

En relacion a los derivados financieros, se conaidalor razonable el importe por el que

puede ser intercambiado un activo o liquidado usivpaentre partes interesadas y

debidamente informadas, que realicen una trangaecicondiciones de independencia

mutua. Para ello se obtienen referencias y precogarables en mercados activos o se
usan técnicas de valoracion y metodologias generaéhaceptadas para la determinacién
de los precios.

Todos los derivados financieros (incluso los cdattas inicialmente con la intencién de
gue sirvieran de cobertura) que no reunen las cimdis que permiten considerarlos
como de cobertura se trata a efectos contable ¢denvados de negociacion”.

A los efectos de su registro y valoracién, las apienes de cobertura se clasifican en las
siguientes categorias:

. Cobertura del valor razonable: cubre la expori@blos cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o demomisos en firme aln no
reconocidos, o de una parte concreta de los misatdbuible a un riesgo en
particular que pueda afectar a la cuenta de pé&dgidmnancias. Los cambios de
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valor del instrumento de cobertura y de la partidhierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de pérdidasangas.

. Cobertura de los flujos de efectivo: cubre laosipion a la variacién de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concretciaso a activos o pasivos
reconocidos 0 a una transaccion prevista altangoteble, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Lartwwh del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser cortadd como una cobertura
de los flujos de efectivo. La parte de la ganandea pérdida del instrumento de
cobertura que se haya determinado como cobertiwgazefe reconoce en el
estado de ingresos y gastos reconocidos con sigsitivp (valor razonable a
favor del Fondo) o negativo (valor razonable ertr@odel Fondo), transfiriéendose
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejeroi@gercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecte al resultado.

El Fondo Unicamente ha suscrito operaciones derttmhede flujos de efectivo para
cubrir el riesgo de interés, no habiéndose comtoataberturas del riesgo de crédito de
los intereses, puesto que este riesgo es asumidaspcreedores del Fondo, que en caso
de que no se generen recursos suficientes esthiir@stablecido en el orden de prelacion
de pagos que figura en el folleto de emision débtmsos de titulizacién emitidos. Dado
gue los flujos de la cartera de activos financi¢éitakzados del Fondo estan referenciados
a tipos de interés o0 a periodos de revision des tifistintos a los flujos de la cartera de
los pasivos financieros emitidos, este riesgo beeccon la contratacion de una o varias
permutas financieras mediante las cuales el Foadiba y entrega flujos variables,
siendo la realidad econ6mica de la transacciornuaaetg estructura financiera del Fondo.

Una cobertura se considera altamente eficazisica y durante la vida, el Fondo puede
esperar, prospectivamente, que los cambios enlel x@zonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que sea atribuiblesesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valomaae o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivaméogeaesultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del oehahtciento veinticinco por ciento
respecto del resultado de la partida cubierta.

De acuerdo con el apartado 9 de la norma 162 @érdalar 2/2016 de la CNMV, las
coberturas contratadas por la Sociedad Gestorayamta del Fondo son consideradas
altamente eficaces porque se cumple que:

I. Los flujos recibidos de los activos titulizadosrespondientes al riesgo cubierto
son iguales y se obtienen en el mismo plazo quguesse entregan a la entidad
de contrapartida de la permuta financiera.

il. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartidda permuta financiera son
iguales y se obtienen en el mismo plazo que el itap entregar a los pasivos
emitidos correspondientes al riesgo cubierto.
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Cuando en algiin momento deja de cumplirse est@Ednldas operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasifcadano derivados de negociacion
registrdndose de acuerdo con su naturaleza.

) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros deh#éo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y gatanoando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida perided. De forma simétrica se reconoce
en los pasivos financieros, y atendiendo al clagkuldel contrato de constitucién del
Fondo, una reversion en el valor de los mismosatmmo en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Activos titulizados

Elimporte de las pérdidas por deterioro incurriglaos instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado es igual a la diferencieeesu valor en libros y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, exahdp, en dicha estimacion, las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido

Los flujos de efectivo futuros estimados de unrineentos de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedastd®a estima que el Fondo obtendré
durante la vida del instrumento. En su estimaciércensidera toda la informacion
relevante que esté disponible en la fecha de faemun de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobrarrfutde los flujos de efectivo
contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futudes instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan eauicen la cesion del instrumentos o
figuren en la informacién facilitada al titular ¢tes pasivos emitidos por el Fondo, se
tienen en cuenta los flujos que se obtendrian dealizacion, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencion y posteriota,vamn independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos decf® futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectiwvigioal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectavda fecha que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las cantBs del contrato, cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciome®sl instrumentos de deuda se
utiliza el tipo de interés efectivo antes de la ificacion del contrato, salvo que pueda
probarse que dicha renegociacion o modificaciopreeluce por causa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.
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El descuento de los flujos de efectivo no es nemesaalizarlo cuando su impacto
cuantitativo no es material. En particular, cuaetiplazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo es igual o inferior a tres meses

En el calculo de las pérdidas por deterioro derupa@de activos financieros se pueden
utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

No obstante, el importe de la provisidon que residtda aplicacién de lo previsto en los
parrafos anteriores no puede ser inferior a laodpienga de la aplicacion para los activos
dudosos de los porcentajes minimos de coberturaglendario de morosidad que se
indican en los siguientes apartados, que calcaapérdidas por deterioro en funcién del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la grancuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

. Tratamiento general
(%)
Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior también se aplica, por acumutaeil conjunto de operaciones
gue el Fondo mantiene con un mismo deudor, en Bidaeque en cada una
presente impagos superiores a tres meses. A deities; se considera como
fecha para el calculo del porcentaje de cobertrdel importe vencido mas
antiguo que permanezca impagado, o la de la aibo de los activos como
dudosos si es anterior.

. Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los astiuzancieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recit@dogarantia, siempre gque sean
primera carga y se encuentren debidamente codstsyi registrados a favor del
Fondo o, en su caso, de la entidad cedente, seaestgun el tipo de bien sobre
el que recae el derecho real, con los siguientesios:

(i)

(ii)

Vivienda terminada residencia habitual del prestatalncluye las

viviendas con cédula de ocupacién en vigor dondprestatario vive
habitualmente y tiene los vinculos personales mégds. La estimacion
del valor de los derechos recibidos en garant@e® maximo el valor
de tasacion, ponderado por un 80%.

Fincas rusticas en explotaciéon, y oficinas;dl®es y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados comanizébles en los que
no estad autorizada la edificacion para usos distird su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los innegethé uso polivalente,
vinculados o0 no a una explotacion econdmica, queineorporan
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caracteristicas o elementos constructivos quedmit dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacion en efex. La estimacion del
valor de los derechos recibidos en garantia es aoé&omo el valor de
tasacion, ponderado por un 70%.

(i)  Viviendas terminadas (resto). Incluye lasiendas terminadas que, a la
fecha a que se refieren los estados financierogntan con la
correspondiente cédula de habitabilidad u ocupaeXedida por la
autoridad administrativa correspondiente pero questan cualificadas
para su consideraciéon en el apartado (i) antdgiovalor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor sicién, ponderado por
un 60%.

(iv)  Parcelas, solares y resto de activos inmaimka El valor de los derechos
recibidos en garantia es como maximo el valor siciéan ponderado por
un 50%.

(V) En el supuesto en que la Sociedad Gestoray#rkaibido la informacion
necesaria para determinar el tipo de bien sobgeekecae la garantia, el
valor de los derechos recibidos en garantia es aoé&omo el valor de
tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a <dda operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refieren los apartadtesiares se debe estimar aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del e la garantia, estimada de acuerdo
con la metodologia de las letras anteriores, yestabbase de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefaladosl @nimer cuadro del apartado
“Tratamiento general” de esta Nota.

La Sociedad Gestora ajusta, al alza o a la bajapeirte que resulte de aplicar lo previsto
en los apartados anteriores cuando dispone denevgdeobjetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciai@esnporte significativo para el Fondo
se analizan individualmente. El importe de la pigvi no podra ser inferior al que resulta
de la aplicacion a los activos dudosos de los ptageEs minimos de coberturas por
calendario de morosidad. No obstante, durante jErsi@os 2017 y 2016 no se han
realizado ajustes que impliquen una coberturaettera la determinada con arreglo a los
apartados anteriores.

El importe estimado de las pérdidas incurridasdsterioro se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se iestailf utilizando una contrapartida
compensadora para corregir el valor de los acti@osindo, como consecuencia de un
analisis individualizado de los instrumentos, sesabera remota la recuperacion de algin
importe, éste se da de baja del activo, sin pésjue, en tanto le asistan derechos al
Fondo, pueda continuar registrando internamente dauechos de cobro hasta su
extincion por prescripcion, condonacién u otrasseau La reversion del deterioro,
cuando el importe de la pérdida disminuye por causéacionadas con un evento
posterior, se reconoce como un ingreso en la caenpérdidas y ganancias, y tiene como
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limite el valor en libros del activo financiero gestaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el detedetwalor.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y gaase! devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpetpdos los instrumentos de deuda
calificados como dudosos. El criterio anterior iséiemde sin perjuicio de la recuperaciéon
del importe de la pérdida por deterioro que, eceso, se deba realizar por transcurso del
tiempo como consecuencia de utilizar en su cakelwalor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados. En todo caso, este importecsmoege como una recuperacion de la
pérdida por deterioro.

La Sociedad Gestora ha calculado el deterioroslejécicios 2017 y 2016 de los activos
financieros del Fondo al cierre del ejercicio, lkabio aplicado los porcentajes de
cobertura en vigor a dicha fecha.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de féaman de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimacionastables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentasaksudel Fondo formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON ACTIVOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fqreto el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de idewidn, medicidbn y seguimiento
continuo. No obstante, desde su constitucién seiasta para que el impacto de los
distintos riesgos en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (kiratlaye el riesgo de tipo de interés),
riesgo de liquidez, de concentracion y de crédieivddos de los instrumentos
financieros que mantiene en su cartera.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgeslteates de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activasiyes.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidie que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.
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Desde su constitucion la Sociedad Gestora conpat@uenta del Fondo una permuta
financiera que intercambia los flujos de los pnésis por los flujos de los bonos mas un
spread, de forma que neutraliza el efecto que dobiftujos futuros del Fondo tendria el
hecho de tener distintos indices de referencia iggmaeciar activos y pasivos, asi como
las distintas fechas de repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdwa disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficientecpsie adecuado, de forma que pueda
hacer frente en todo momento a sus obligaciongagle conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilipara atender los compromisos en
funcion de la cascada de pagos, sin que se raati@egestion activa de la liquidez
transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desdeotsstitucion pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como préstaubserdinados, con objeto de
atender la posible dificultad del Fondo de dispotes fondos liquidos como
consecuencia del posible desfase entre los ingmecsdentes de los activos titulizados
y los importes a satisfacer por compromisos asusnitm la Nota 8 se indica los
mecanismos con los que el Fondo cuenta en esidsent

Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgtbesdos activos financieros por plazos

residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 3@016. Las fechas de vencimiento

gue se han considerado para la construccion debis son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hasiderado son los flujos contractuales
sin descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentrag@&wgrafica respecto de los deudores de
los activos titulizados cedidos al Fondo, a cuy@Inile concentracion, una situacion de
cualquier indole que tenga un efecto negativo stawaliferentes areas geograficas,
pudiera afectar a los pagos de los activos titdéizayue respaldan la emisién de los Bonos
de Titulizacion del Fondo.

La distribucion geografica segun la regiéon o comadi donde radican los activos
titulizados a 31 de diciembre de 2017 y 2016 ssgmta en el Estado S.05.1 (Cuadro F)
del Anexo | de la memoria.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifioales de los créditos cedidos al
Fondo, en el caso de que no atiendan sus compramiso

No obstante, dada la estructura y disefio del Foectmgidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacion derestgo son repercutidas de acuerdo
con el sistema de prelacion de pagos a los acregdts Fondo, por lo que dichas
pérdidas no tienen impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finansi€ierivada de la crisis econdémica

acontecida en los ultimos afios en Espafia y enigelaon los riesgos a los que estan
expuestos los tenedores de los bonos, hay queasajisd el aumento de los activos

titulizados dudosos y, en su caso, de los actigpsglacados, podrian ser causa de la falta
de liguidez o incapacidad de recuperacion de &lidaid de los activos que respaldan el
saldo de los bonos emitidos.

El siguiente cuadro muestra la exposicion totatiedgo de crédito al cierre de los

ejercicios 2017 y 2016:
Miles de euros

2017 2016
Activos titulizados 294.939 329.663
Otros activos financieros 2.148 2.234
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.653 7.036
Total riesgo 303.740 338.933

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de la cartera de activos financier84 de diciembre de 2017 y 2016 es

la siguiente:
Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 167.454 16.988 184.442
Certificados de transmision de hipoteca 98.053 7.981 106.034
Activos dudosos — principal 3.604 831 4.435
Activos dudosos — intereses - 17 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 5) 5)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados - 15 15
269.111 25.828 294.939
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.148 2.148
269.111 27.976 297.087
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Miles de euros

2016
No corriente Corriente Total
Activos titulizados
Participaciones hipotecarias 190.420 18.077 208.497
Certificados de transmision de hipoteca 108.818 18B. 117.005
Activos dudosos — principal 3.465 663 4.128
Activos dudosos — intereses - 17 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - 4) (4)
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1
Intereses vencidos e impagados - 19 19
302.703 26.960 329.663
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar - 2.234 2.234
302.703 29.194 331.897

6.1 Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en virtud de la Escritura desttucién de fecha 12 de mayo de
2006, adquirid, en nombre y representacion del &poRarticipaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision Hipotecaria represerganediante titulos multiples, por un
importe de 1.000.000 miles de euros, que represemta participacion en el 100% del
principal y el 100% de los intereses ordinariosal#a uno de los Préstamos Hipotecarios
base (en adelante. Préstamos Hipotecarios Padaspade las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisi@ Hipoteca. Los Préstamos
Hipotecarios Participados estan garantizados mexhaviendas.

Como mecanismo de mejora crediticia ante posiblsliggas debido a Préstamos
Hipotecarios impagados y/o Fallidos y con la fidatl de permitir los pagos a realizar
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prela@dpPadjos (Nota 1), se ha constituido
el Fondo de Reserva (Nota 7).

Tal y como refleja el Folleto, En general, el Cdderrespecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, se compromete fretaeSaciedad Gestora y al Fondo:

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios pafettividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o extrajudj@a las condiciones establecidas en el
siguiente apartado.

(i) A realizar cuantos actos sean necesarios paatener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos Hipots.

El movimiento de los activos titulizados durante &gercicios 2017 y 2016 ha sido el
siguiente:
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Miles de euros

2017
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 208.497 - (24.055) 184.442
Certificados de transmision de hipoteca 117.005 - (10.971) 106.034
Activos dudosos — principal 4.128 307 - 4.435
Activos dudosos — intereses 17 - - 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 4) 2) - (5)
Intereses y gastos devengados no vencidos 1 1.958 (1.958) 1
Intereses vencidos e impagados 19 - 4) 15

329.663 2.264 (36.988) 294.939

Miles de euros
2016
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Activos titulizados

Participaciones hipotecarias 233.272 - (24.775) 208.497
Certificados de transmision de hipoteca 128.295 - (11.290) 117.005
Activos dudosos — principal 4.176 - (48) 4.128
Activos dudosos — intereses 21 - (4) 17
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (15) - 11 4)
Intereses y gastos devengados no vencidos 2 2.674 (2.675) 1
Intereses vencidos e impagados 25 - (6) 19

365.776 2.674 (38.787) 329.663

El saldo registrado como disminuciones de las @péationes hipotecarias y de los
certificados de transmision de hipoteca por sesidenados fallidos, no incluia a 31 de
diciembre de 2017 ningun importe por este conc€@d6: 30 miles de euros) que se
correspondian con el principal de los activositiidos considerados como fallidos y que
fueron dados de baja de balance durante el egreisierior o dados de baja por
dacion/adjudicaciéon de bienes desde el cierre amialior.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimientoatedctivos titulizados fallidos ha
sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 827 838
Adiciones - 30
Recuperaciones de fallidos en efectivo Q) (42)
Recuperaciones de fallidos por adjudicaciones aiaiipnes de activos - -

Saldo final 826 827

Al 31 de diciembre de 2017 la tasa de amortizaeigticipada del conjunto de las
participaciones hipotecarias fue del 3,44% (20180%) y de certificados de transmision
de hipoteca del 2,92% (2016: 2,78%).
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Al 31 de diciembre de 2017 el tipo de interés meatiolos activos titulizados era del
0,63% (2016: 0,77%), con un tipo de interés nommatimo de 6,25% (2016: 6,25%) y
minimo de 0,00% (2016: 0,00%).

Durante el ejercicio 2017 se han devengado inter@éseactivos titulizados por importe

de 1.968 miles de euros (2016: 2.730 miles de gudedos que 1 miles de euros (2016:
1 miles de euros) se encuentran pendientes demiemto y 15 miles de euros (2016:19
miles de euros) se encuentran vencidos e impagadtdo registrados en el epigrafe
“Activos titulizados” del activo del balance a 34 diciembre.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de tuentas correctoras
representativas de las pérdidas por deterioronaitgis por el riesgo de crédito ha sido el
siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Saldo inicial 4) (15)
Dotaciones -
Recuperaciones - 64
Reversion fallidos

Traspaso a fallidos - (53)
Otros 1) -
Saldo final (5) (4)

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre désd@yanancia imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias relacionada con los adfietesiorados es de 1 miles de euros
(2016: 22 miles de euros) registrada en el epigExdéerioro neto de activos titulizados”,
gue se compone de:

Miles de euros

2017 2016
Deterioroactivos titulizadc - -
Reversion del deterioro - 64
Beneficio (pérdida) neta procedente de activogifas| 1 (42)
Correcciones de valor por deterioro de activosargentes mantenidos
para la venta
Deterioro neto activos titulizados 1 22

A 31 de diciembre de 2017, el importe de los astitolizados impagados cuya garantia
es superior a su valor en libros, y por lo taneryagos que no se calcula el deterioro, es
de 31.831 miles de euros (2016: 32.890 miles desgw el importe de los activos
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titulizados impagados cuya garantia es inferigguai a su valor en libros, para los que
se calcula deterioro, es de 139 miles de euro$S(ZB/ miles de euros).

La “Recuperacion de intereses no reconocidos” exjeeticio 2017 ha ascendido a 11
miles de euros (2016: 55 miles de euros).

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni al 31 de diciembdee 2016 se han realizado
reclasificaciones de activos.

El vencimiento de los “Activos titulizados” en cadao de los cinco afos siguientes al
31 de diciembre de 2016, entre el sexto y el déaio y el resto hasta su ultimo
vencimiento determinable es el siguiente:

Miles de euros
2017

2023 a
2018 2019 2020 2021 2022 2027 Resto Total
Activos titulizados 25.800 22.945 22.008 21.481 20.894 89.939 91.844 294911
Miles de euros
2016
2022 a
2017 2018 2019 2020 2021 2026 Resto Total
Activos titulizados 26.927 24.179 23.419 22.442 21.960 97.166 113.537  329.630

6.2 Deudores y otras cuentas a cobrar

Este apartado recoge, fundamentalmente, los ingpdedos activos titulizados vencidos

percibidos por el Cedente, que estan pendientabat® al Fondo al cierre del ejercicio.

Del saldo registrado en este apartado al 31 derdime de 2017 se han percibido en el
mes de enero de 2018 un importe de 2.148 milesms.e

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros astiliquidos equivalentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Miles de euros

2017 2016
Cuenta de tesoreria - 1
Cuenta de reinversion 6.652 7.035
6.652 7.036
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* Cuenta de Tesoreria

La cuenta mantenida en el Agente Financiero, quSoe#té Générale, Sucursal en
Espafia a partir del 23 de junio de 2015 (anteriatenBarclays Bank, PLC), se denomina
cuenta de tesoreria y a través de ella la Sociéeatbra, realiza los pagos del Fondo en
nombre y representacion de éste.

Se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria la Canheésal del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses a favor del Fondo.

La cuenta de tesoreria no podra tener saldo negaticontra del Fondo y los saldos de
la misma se mantendran en efectivo. De acuerdoetapartado 3.4.4 del Folleto de
Emision las cantidades depositadas en la cuenésdeeria no devengan intereses a favor
del Fondo.

* Cuenta de reinversion

A través de la Cuenta corriente de reinversiénesdizan los cobros del Fondo. Esta
cuenta corriente devenga un tipo de interés fije0j€0. En cada dia habil, el cedente
ingresa en la cuenta de Reinversion los importg8rsgayan siendo realizados por los
deudores de los préstamos hipotecarios.

Con fecha 9 de junio de 2015, de acuerdo condarimdcion publicada por Standard and
Poor's, el rating de la entidad Barclays Bank, Ri€Crebajado, lo que afect6 al Contrato
de Cuenta de Reinversion suscrito entre dichaashtycel Fondo. Con fecha 30 de junio
de 2015, se procedi6 a sustituir a Barclays Bahk, & todas sus funciones por Société
Genérale, Sucursal en Espafia para lo cual se batgus Contrato de subrogaciéon de
la Cuenta de Reinversion entre Barclays Bank, PE@xiété Genérale, Sucursal en
Espafia y el Fondo.

Los intereses devengados por esta cuenta cordenséate el ejercicio 2017 asciende a
un importe negativo de 39 miles de euros (2016omepnegativo de 13 miles de euros)
registrados en el epigrafe de la cuenta de pérgidgmancias de "Intereses y cargas
asimilados", de los que no existe importe pendiamgagar en la siguiente fecha de pago.

En esta cuenta de reinversion se encuentran dagasitas cantidades que integran el
Fondo de Reserva, que se constituyo el 16 de mnag0@b6 como mecanismo de garantia
y con la finalidad de permitir los pagos a realigar el Fondo de acuerdo con el orden
de prelacion de pagos, con cargo a la emisionsiBdmos de la Serie D por importe de
7.000 miles de euros (Nota 8).

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, da Eacha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- El0,70% del importe inicial de la emision de Bonos
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- El 1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro dsrsién de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requedield~ondo de Reserva en el caso de
gue en una Fecha de Pago, concurra alguna dglasrges circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en siRi¢gquerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasicipationes y los
Certificados no Fallidos con impago superior a @8 dea mayor al 1% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participacioneke yos Certificados no
Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres afios desde laFax Constitucion del Fondo.

En cualquier caso, el Nivel Requerido del FondoR#serva minimo requerido de
Reserva no podréa ser inferior al 0,50% del saldwainde la emision de Bonos, es decir,
a 5.000 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Reservamdeia 5.000 miles de euros (5.000
miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

El importe del fondo de reserva dotado y requeeidaada una de las fechas de pago
durante el ejercicio 2017 y 2016, asi como el sdilta cuenta de tesoreria en cada una
de esas fechas, se muestran a continuacion:

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en

requerido de reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5.000 5.000 7.035
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.03.17 .0005 5.000 6.298
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.06.17 .0005 5.000 5.717
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.09.17 .0005 5.000 5.529
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.12.17 5.000 5.000 6.523
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5.000 5.000 6.653

Miles de euros
Fondo de reserva Saldo del Fondo Saldo de tesoreria en

requerido de reserva cada fecha de pago
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.138 5.138 7.406
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 29.03.16 .0005 5.000 5.738
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.06.16 .0005 5.000 5.862
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.09.16 .0005 5.000 5.994
Fondo de reserva y saldo de tesoreria al 28.12.16 5.000 5.000 6.543
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5.000 5.000 7.035
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8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de pasivos financieros a 31 de hbie de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 244.941 25.800 270.741
Series subordinadas 28.936 - 28.936
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados - - -
273.877 25.800 299.677
Derivados
Derivados de cobertura 4.030 729 4.759
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros - 2 2
4.030 731 4.761
Miles de euros
2016
No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores emitidos
Series no subordinadas 276.499 26.928 303.427
31.826 - 31.826

Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdijas
Intereses y gastos devengados no vencidos - 1 1

Intereses vencidos e impagados

308.325 26.929 333.254
Derivados
Derivados de cobertura 5.858 1.043 6.901
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros - - -
5.858 1.043 6.901

La vida residual de las obligaciones y otros valoregociables emitidos por el Fondo,

por intervalos, a 31 de diciembre de 2017 y 201iresenta en el Estado S.05.2 (Cuadro
E) del Anexo | de la memoria. Los importes se igfara los importes no descontados
sin considerar el efecto de hipétesis tales consa tde amortizacion anticipada,

morosidad, etc. No obstante, la amortizacién desgsasivos financieros dependen de la
liquidez que generara el Fondo, la cual esta cantfida al comportamiento de la cartera
sobre morosidad, recuperaciones, amortizacioné&spatdas, etc., por lo que, en el caso
de que se generara una liquidez diferente, lasnasibnes previstas podrian verse

modificadas.
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8.1

Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciofral@lo y con cargo al mismo,
procedio el 12 de mayo de 2006 a la emision de BaeoTitulizacion por un importe
inicial de 1.007.000 miles de euros compuesta psrsaries:

Serie no subordinada

Bonos que integran la Serie A, compuesta por 9%960@s de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe inicial tata 960.000 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual dibdéla 3 meses mas un
margen del 0,12%, pagadero trimestralmente.

Estos Bonos se amortizan en las fechas anterioenmeancionadas, siendo la
primera fecha de pago el 28 de septiembre de 2006.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacionageBonos Serie A ha ascendido
a un importe de 32.686 miles de euros y de 33.76@snde euros,
respectivamente.

Series Subordinadas

Bonos que integran la Serie B, compuesta por 329%de 100.000 euros de
valor nominal cada uno, por un importe inicial tata 32.500 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual dédeéla 3 meses mas un
margen del 0,23%, pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie B comenzaran a amortizarse sélodouse hayan amortizado
los de la Serie A, a excepcion de lo indicado doligto.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacionateBonos Serie B ha ascendido
a un importe de 2.348 miles de euros y de 2.42€ésmlié euros, respectivamente.

Bonos que integran la Serie C, compuesta por 76da 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total &580 miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euail3omeses mas un margen del
0,45%, pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie C comenzaran a amortizarse soledouse hayan amortizado
los de la Serie Ay la Serie B, a excepcion dadbicado en el folleto.

En los ejercicios 2017 y 2016, la amortizacidonateBonos Serie C ha ascendido
a un importe de 542 miles de euros y de 560 méesutlos, respectivamente.

No obstante a lo anterior, la amortizacién de éa@s A, B y C puede producirse

de manera simultanea a prorrata cuando se prodieg&ondiciones indicadas
en el punto 4.9.4 de la Nota de valores del Fotiet emision del Fondo.
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Bonos que integran la Serie D, compuesta por f®$de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe inicial total d80D miles de euros. Estos
Bonos devengan un tipo de interés anual de Euail3omeses mas un margen del
3, 5%, pagadero trimestralmente.

Los Bonos Serie D comenzaran a amortizarse enwalde las Fechas de Pago
produciéndose el reembolso del principal en unatéaudgual a la diferencia
positiva existente entre el importe del Nivel Rateedel Fondo de Reserva a la
Fecha de Pago anterior y el importe del Nivel Redaadel Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, a excepciéniddid@ado en el folleto.

En el ejercicio 2017 no ha habido amortizacionaseBonos Serie D y en 2016
ha ascendido a un importe de 138 miles de euros.

Se considera como la fecha de amortizacion definidie los Bonos el 28 de diciembre
de 2043, No obstante, la Sociedad Gestora podc&geo a liquidar de forma anticipada
el Fondo y con ello la amortizacién de Bonos ersiggientes supuestos:

a)

b)

C)

d)

Cuando, en una fecha de pago el Saldo nominal @etedide cobro de las
Participaciones y Certificados sea inferior al 1@8bsaldo inicial de las mismas.
Cuando por razén de algun evento o circunstancieudtguier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera alearacién sustancial o
desvirtuase de forma permanente el equilibrio irero del Fondo.

Cuando se produzca el supuesto previsto en la [2815, de 27 de abril, de
fomento de la financiacidbn empresarial segun Ipelstdo en el apartado 3.7.2
del Folleto de Emision.

Cuando se produzca indicativo de un desequilimaweyy permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos o0 se prevea qua aegroducir.

Cuando transcurran 30 meses desde el vencimierntonmanayor del Gltimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el Fondo.

Cuando se produzca una modificacion de la norméigeal que, a juicio de la
Sociedad Gestora, afecte significativamente y amdonegativa al equilibrio
financiero del Fondo.

Vencimiento de los bonos

Los bonos se consideran vencidos en la fecha eesiéa totalmente amortizados o en
la fecha de liquidacion del Fondo.

La emision de los bonos esta en soporte de ano&xien cuenta y esta dada de alta en
la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de RegBtnmpensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (Iberclear).

Asimismo, los bonos se encuentran admitidos aatin en el mercado de A.l.A.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financ&ro
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El movimiento de los bonos durante los ejercici@d72y 2016, sin considerar las
correcciones, ha sido el siguiente:

Miles de euros
2017

Series no Series
subordinadas subordinadas

Saldo inicial 303.427 31.826
Amortizacion (32.686) (2.890)
Saldo final 270.741 28.936

Miles de euros
2016

Serie no Serie
subordinada subordinada

Saldo inicial 337.195 34.949
Amortizacion (33.768) (3.123)
Saldo final 303.427 31.826

El célculo de la vida media y de la duracion deblosos esta significativamente ligada a
la vida de los activos cedidos, la cual esta imihiseda por las hipétesis de tasas de
amortizacion anticipada y morosidad. Dichas tasaamdortizacion se formaran a partir
de una variedad de factores (geograficos, estditlada tipos de interés, etc..) que
impiden su previsibilidad.

Durante el ejercicio 2017 se han devengado interégsdos bonos por importe de 167
miles de euros (2016: 184 miles de euros), dedesningun importe (2016: 1 miles de
euros) se encuentran pendientes de pago al 3tidenbre de 2017.

En el siguiente cuadro se muestran los tipos @edstmedios anuales aplicados durante
los ejercicios 2017 y 2016 de cada uno de los benutdos y vivos durante dichos
ejercicios:

Tipos medios aplicados

Bonos 2017 2016
Serie A 0,00% 0,00%
Serie B 0,00% 0,00%
Serie C 0,12% 0,13%
Serie D 3,17 3,18%
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Desde la fecha de fijacion del 23 de diciembre @&52y en cada Fecha de Fijaciéon
posterior hasta el final del periodo de devengmigeses, la Sociedad Gestora ha estado
fijando en el 0,000% el tipo de interés nominaicgtile a los Bonos de la Serie A cuando
este resultaba ser un valor negativo, ya que d&tdoldel Fondo no contempla la
posibilidad de un tipo de interés nominal negatiue pudiera dar lugar a intereses a
satisfacer por los tenedores de los Bonos a fagbFdndo. La misma medida se ha
tomado para los Bonos de la Serie B desde la FeRgacion del 23 de marzo de 2016.

Las agencias de calificacion fueron Moodys Investervice Espafia, S.A. y Standard
and Poor’s Espafia, S.A. (S&P).

. Moody’s inicialmente otorgd Aaa para el Bono @é&krie A, Al para la Serie B,
Baa2 para la Serie C y Caal para la Serie D.
. Standard & Poor’s Global Ratings inicialmentergioAAA para el Bono de la

Serie A, A para la Serie B y BBB para la Serie C.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificac@rditicia (rating) se presenta en el
Estado S.05.2 (Cuadro D).

8.2 Deudas con entidades de crédito

Los préstamos concedidos al Fondo por los Emid@msn las siguientes caracteristicas:

Préstamo Subordinado para cubrir el desfase.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor a 3 meses mas un nmactgs
0,75%.
Finalidad: Estaba destinado a cubrir el desfase ehtlevengo y el cobro

de los intereses de las Participaciones y Certifisa
correspondiente a la primera fecha de pago deld-ond

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.

- Préstamo subordinado para gastos iniciales

Tipo de interés anual: Devenga un interés igudwalbor a tres meses mas de un
margen del 0,75%.

Finalidad: Estaba destinado a financiar los gad®osonstitucion del
Fondo.

Amortizacion: Se encuentra totalmente amortizadtosrejercicios 2017 y
2016.
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9. LIQUIDACIONES INTERMEDIAS
9.1 Liquidaciones de Cobro y pagos.

El resumen de las liquidaciones de cobros y pagbglas a lo largo del ejercicio del
2017 y 2016 se presenta a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Real Real

Activos titulizados clasificados en el Activo:

Cobros por amortizaciones ordinarias 22.442 23.429
Cobros por amortizaciones anticipadas 9.980 10.224
Cobros por intereses ordinarios 1.894 2.631
Cobros por intereses previamente impagados 78 109
Cobros por amortizaciones previamente impagadas 2.298 2.471

Series emitidas clasficadas en el Pasivo:

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 32.686 33.767
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 2.348 2.425
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 542 559
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - 138
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE B - 6
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 7 12
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 128 166
Pagos por intereses previamente impagados SERIE D 32 -
Otros pagos del periodo (SWAP) 1.017 1.374

Ejercicio 2017
Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermedi 28/03/2017 28/06/2017  28/09/2017  28/12/2017

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 9.330 8.700 7.115 7.541
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 670 625 511 542
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 155 144 118 125

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE A - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE B - - - -
Pagos por intereses ordinarios SERIE C 2 2 2 1
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 40 8 40 40
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C - - - -

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE A - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE B - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE C - - - -

Pagos por intereses previamente impagados SERIE D - - 32 -

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - - - -

Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -

Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 290 273 242 211

Ejercicio 2016
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Real
Liquidacion de pagos de las liquidaciones intermgdi 29/03/2016 28/06/2016 29/09/2016 29/12/2016

Pagos por amortizacion ordinaria SERIE A 9.858 7.735 7.745 8.429
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE B 708 556 556 605
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE C 163 128 128 140
Pagos por amortizacion ordinaria SERIE D 138 - - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE A -

Pagos por intereses ordinarios SERIE B 6 - - -

Pagos por intereses ordinarios SERIE C 5 3 2 2
Pagos por intereses ordinarios SERIE D 44 41 41 40

Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE A - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE B - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE C - - - -
Pagos por amortizaciones anticipadas SERIE D - - - -
Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE A

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE B

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE C

Pagos por amortizacion previamente impagada SERIE D

Pagos por intereses previamente impagados SERIE A

Pagos por intereses previamente impagados SERIE B

Pagos por intereses previamente impagados SERIE C

Pagos por intereses previamente impagados SERIE D

Pagos por amortizacion de préstamos subordinados - -

Pagos por intereses de préstamos subordinados - - - -
Otros pagos del periodo Periodo (SWAP) 334 380 334 326

9.2 Tasas e hipotesis de los activos y pasivos

Atendiendo a la impracticabilidad de la elaboraaéna informacion real acumulada y
la informacion contractual, entendida ésta Ultimeng los cobros y pagos que estaban
previstos para el periodo (0 acumulados hastadhajeen el folleto o escritura de
constitucion, la mencionada informacion ha sidditsiida con una comparativa entre las
tasas e hipotesis de los activos y pasivos en pianto inicial y las actuales presentada
a continuacion:

Hipotesis
momento inicial 2017 2016

Tipo de interés medio de la cartera 4,15% 0,63% 0,77%
Tasa de amortizacion anticipada (PHs/CTHs) 12% 3,44%12,92% 3,10%/2,78%
Tasa de fallidos (PHS/CTHs) 0,30% 0,09%/0,61%  0,08%/0,55%
Tasa de recuperacion de fallidos (PHs/CTHS) 85% 0,00%/0,16%  0,00%/6,25%
Tasa de morosidad (PHs/CTHS) 0,70% 0,95%/2 0,75%/2,14%
Loan to value medio 65,17% 42,43% 44,54%
Fecha de liquidacion anticipada del Fondo (hipé)esi 28/12/2020 29/09/2025 29/09/2025

Ni al 31 de diciembre de 2017 ni 2016 el Fondogmesha impagados en ninguna de las
diferentes series de bonos en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Fondo ha @gisppde mejoras crediticias (Fondo
de Reserva) para hacer frente al pago de las series

Durante 2017 el Fondo ha abonado al cedente erptinde margen de intermediacion,
242 miles de euros (2016: 857 miles de euros)dsiatbonados estos importes en las
siguientes liquidaciones conforme al folleto:
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Fecha de liquidacion 2017 Fecha de liquidacion 2016

28/03/17 20 29/03/16 290
28/06/17 - 28/06/16 352
28/09/17 155 28/09/16 93
28/12/17 67 28/12/16 122
242 857

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el movimiento lake partidas por el margen de
intermediacion del Fondo entre la cuenta de pésdydganancias, el balance y el estado
de flujos de efectivo ha sido el siguiente:

Miles de euros

Provision  por Correcciones de valor
margen de Comision por repercusion de
intermediacion variable pérdidas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.353 - -
Comisién variable (cuenta de pérdidas vy
ganancias) - 857 -
Dotacion provision por margen de intermediacion 211 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (857) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.564 - -
Comisién variable (cuenta de pérdidas vy
ganancias) - 242 -
Dotacion provision por margen de intermediacion 428 - -
Repercusion de pérdidas (ganancias) - - -
Comisién variable pagada en el ejercicio - (242) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.992 - -

10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Los instrumentos financieros derivados que tiemgratado el Fondo al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se consideran operaciones de cobeleflujos de efectivo.

Con fecha 12 de mayo de 2006, el Cedente y la @ati€sestora, en nombre y
representacion del Fondo, firmaron un contratoefenpta de intereses (en adelante, el
SWAP) cuyas fechas de liquidacién coinciden corfdlalas de pago de los Bonos. Como
consecuencia de la bajada de calificacion de Msaalybercaja (actualmente Ibercaja
Banco S.A.U.), con fecha 27 de julio de 2011 seceua a sustituir a Ibercaja
(actualmente Ibercaja Banco S. A. U.) como conttapdel swap por Banco Santander.

35



Con fecha 3 de mayo de 2013 el Banco Santandery$a/fsociedad Gestora, en nombre
y representaciéon del Fondo, procedieron a susenibgontrato de novacién modificativa
no extintiva del Contrato de Permuta Financieréntiereses.

Dicho contrato de permuta de intereses ha sidaatawio por el Fondo para mitigar el
riesgo de tipo de interés por 1la diferencia entipede interés de la cartera de Préstamos
hipotecarios y el tipo de interés a pagar de lasdBale Titulizacion. Trimestralmente en
cada fecha de pago, el SWAP se liquidard a favbidedo o del Cedente, como
diferencia de las siguientes cantidades:

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en moynbepresentacion del
Fondo:

 Suma de todas las cantidades de intereses dertagpRaiones y Certificados
pagados por los Deudores durante los tres periddabros inmediatamente
anteriores a la fecha de liquidaciéon en curso, & gfectivamente hayan sido
transferidas al Fondo.

- Cantidades a pagar por la Contraparte:

» Abonara una cantidad igual al resultado de recadas pagos de intereses de las
Participaciones y de los Certificados corresporidena los Intereses
Computables a Efectos de la Liquidacién de la Pemuediante la sustitucion
del tipo efectivo aplicado a cada Participacionocada Certificado por el Tipo de
Interés de la Contraparte.

* El tipo de interés de la Contraparte serd igua auma del tipo de interés de
referencia de los bonos para el periodo de deveegatereses en curso, y un
diferencial de 0, 65%.

 Los pagos o cobros que deban realizarse en virtlldCdntrato de Permuta
Financiera de Intereses se llevaran a cabo erFeatea de Pago por su valor neto,
es decir, por la diferencia positiva o0 negativaestd Cantidad a Pagar por la
Sociedad Gestora y la Cantidad a Pagar por el Guentie.

Las principales hipotesis utilizadas para realiaaaloracion del derivado han sido

2017 2016
Tasa de amortizacion anticipada 3,22% 3,00%
Tasa de fallido 0,32% 0,24%

El Fondo realiza el desglose del valor razonabléodelerivados entre corriente y no
corriente, en base al calculo de la proporciénrepeesentan los doce meses siguientes
a la fecha de valoracion respecto de la vida egandal Fondo, siendo al 31 de diciembre
de 2017 el valor razonable negativo a corto plez@2b miles de euros (2016: 1.043
miles de euros de valor negativo) y el valor rabtsaegativo a largo plazo de 4.030
miles de euros (2016: 5.858 miles de euros de valmmable negativo).
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Al 31 de diciembre de 2017, el Fondo tiene registran la cuenta “Ajustes repercutidos
en balance de Ingresos y Gastos reconocidos — Doderde flujos de efectivo” del
balance un importe deudor de 4.695 miles de e@fiiH( 6.792 miles de euros de importe
deudor).

Se considera que la cobertura es eficaz porqusegeiia que los flujos que se pagan por
los pasivos cubiertos no difieren, con la basendelonal de la permuta, de los que se
cobran por los activos cubiertos. Asimismo, y maido un andlisis retrospectivo, la

cobertura es eficaz pues los flujos pagados y dolrpor la contrapartida de la permuta
financiera, se sitlan dentro del rango del 80-12&%0s flujos cobrados y pagados de
los activos y pasivos del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017, el resultado neto negaterivado de los instrumentos de
cobertura asciende a 973 miles de euros (20169 I8les de euros de resultado neto
negativo).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y @dim con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, todo ello de acuerdel@opio funcionamiento del Fondo
gue debe carecer de valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existegablon de practicar retencion sobre
las rentas obtenidas por los sujetos pasivos daliésto sobre Sociedades procedentes
de activos financieros, siempre que cumplan logisgqs siguientes:

1. Que estén representados mediante anotaciormeseta.
2. Que se negocien en un mercado secundario afeiaalores espafol.

Segun las disposiciones legales vigentes las bgiodes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sidpegtionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de presd@ripde cuatro afios.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los irsfmsea los que esta sujeta su actividad
correspondientes a los cuatro ultimos ejerciciosofinion de los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo no existen contingefis@des en los impuestos abiertos a
inspeccion.

De conformidad con la normativa fiscal aplicabley tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deilideid de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de detadtarados por su coste amortizado
gue posean los fondos de titulizacion hipotecat@syfondos de titulizacién de activos,
son de aplicacion a éstos los criterios establegidwa las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especifica del riedginsolvencia de los clientes.
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12.  OTRA INFORMACION.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondoiene factivos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioanthiey a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisionga pasgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medibiante.

Los instrumentos financieros han sido valoradod a@ediciembre de 2017 y 2016, en
base a los criterios recogidos en la Nota 3 de eslentas anuales, los cuales no difieren
de forma significativa del valor razonable de dehwstrumentos.

Los honorarios correspondientes a la auditoriamgelientas anuales del ejercicio 2017
han sido 3 miles de euros (2016: 4 miles de euras)habiendo prestado el auditor
servicios al Fondo distintos al de auditoria dentas

Informacién sobre el periodo medio de pago a prwmess. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5u®j

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo noatenihgun importe significativo
pendiente de pago a proveedores en operacionesaal@e Asimismo, durante los
ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizadgopasignificativos a proveedores en
operaciones comerciales. En opiniéon de los admaustes de la Sociedad Gestora, tanto
los importes pendientes de pago a proveedores era@pnes comerciales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, como los pagos realizaddishos proveedores durante el
ejercicio 2017 y 2016, cumplen o han cumplido amlimites legales de aplazamiento.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 2 de febrero de 2018 Standard & Pooost@pas siguientes modificaciones
crediticias de los bonos: Bono A, de BBB+ (sf) a(af), Bono B, de BB (sf) a BB+ (sf)
y Bono C, de B (sf) a BB (sf).

A la fecha de formulacién de estas cuentas annalés ocurrido ningun otro hecho que
afecte o modifique significativamente la informaci@ntenida en las cuentas anuales.
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ANEXO |
a la Memoria del ejercicio 2017

(recoge los estados S05.1, S05.2, S05.3, S05.@apatado correspondiente a las notas
explicativas del S06)
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DE VALORES

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 3, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA

I INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

lcuabroc
Principal

Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacion actual 31/12/2017 | Situacién ;7%!:1;] anterior | Situacion inicial 11/05/2006
Inferiora 1ano 0600 494 1600 594 2600 0
Entre 1y 2 afos 0601 1.831 1601 1.092 2601 ]
Entre 2y 3 afos 0602 2157 1602 3231 2602 0
Entre 3y 4 anos 0603 2777 1603 3.040 2603 205
Entre 4y 5anos 0604 4178 1604 3534 2604 23884
Entre 5y 10 anos 0605 47493 1605 47475 2605 51710
Superior a 10 anos 0606 235982 1606 270665 2606 945202
Total 0607 294911 1607 329631 2607 1.000.000
Vida residual media ponderada (afios) 0608 14,35 1608 15,07 2608 23,44

Antigliedad Situacién actual 31/12/2017 | Situacion cierre anual anterior | Situacién inicial 11/05/2006

31/12/2016

Antiguedad media ponderada (anos) 0609 13,55 1609 12,58 2609 2,32
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia

Gomr (+34) 915 851 500, www.cnmv.es
N

TDA IBERCAJA 3, FTA

5.05.1

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacién de la gestora: Titulizacién de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: IBERCAJA
|1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuabroE |

Tipos de interés de los activos titulizados (%) Situacion actual Situacion cierre anual anterior | Situacion inicial 11/05/2006
31/12/2017 31/12/2016

Tipo de interés medio ponderado 0650 0,63 1650 0,77 2650 339
Tipo de interés nominal méximo 0651 6,25 1651 6,25 2651 6,01
Tipo de interés nominal minimo 0652 0,00 1652 0,00 2652 2,81
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

TDA IBERCAJA 3, FTA

5.06

Denominacién Fondo: TDA IBERCAJA 3, FTA

Denominacién del compartimento:

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, S.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
MNOTAS EXPLICATIVAS
Contiene
Informacién adicional
en fichero adjunto
| INFORME DE AUDITOR

| INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS




TdA
Titulizacidn

de Activos

Notas Explicativas Informes CNMV Trimestral TDA IBERCAJA 3

En el Estado 5.05.1 cuadro A, las hipdtesis en el escenario inicial referentes a la fasa de activos
dudosos, tasa de fallidos v tasa de recuperacion de fallidos han sido informadas como cero debido a
que el concepto de fallido ¥ activos morosos, que se recogen en el folleto del Fondo, no coincide
con la definicion de fallido contable y activo dudoso de la Circular 2/2016 de la CNMV, aplicable a
las tasas solicitadas en este Estado.

Los importes que figuran en el Estado 5.05.2 cuadro E, comrespondiente a 1a vida residual
contractual esperada de las obligaciones y otros valores emitidos, se han calculado sin considerar el
efecto de hipdtesis tales como tasa de amortizacion anticipada, morosidad, recuperaciones, etc. No
obstante, la amortizacion de estos pasivos financieros dependen de la liquidez que generard el
Fondo, la cual estd condicionada al comportamiento de la cartera sobre morosidad, recuperaciones,
amortizaciones anticipadas, etc, por lo que, en el caso de que se generara una liquidez diferente, las
estimaciones previstas podrian verse modificadas.

El Fondo de Reserva que figura en el Estado 5.05.3 cuadro A se ha financiado a través de la emisicn
de un Bono.

En base a la documentarién contractual, el importe a pagar por el Fondo y el importe a pagar por la
confrapartida de la permuta financiera, que figura en el Estado 5.05.3 cuadro B es el siguiente:
Importe a pagar por el Fondo: En cada Fecha de Liquidacidn del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, la Parte B abonard una cantidad que sera 1gual al resultado de recaloular los pagos de
Intereses de las Participaciones v de los Certificados correspondientes a los Intereses Computables a
Efectos de la Liquidacion de la Permuta, mediante 1a sustitucion del tipo efectivo aplicado a cada
Participacicn o a cada Certificado por el Tipo de Interés de la Parte B.

Importe a pagar por la confrapartida: En cada Fecha de Liquidacicn del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, la Parte A abonard wma cantidad igual a los Intereses Computables a Efectos
de la Liquidacion de la Permuta.



TDA IBERCAJA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de gestion correspondiente al ejercicicaaterminado el 31 de diciembre de 2017

TDA IBERCAJA 3, Fondo de Titulizacién de Activosgfconstituido por Titulizacién de Activos
SGFT, el 12 de Mayo de 2006, comenzando el devdedos derechos de sus activos desde
fecha de constitucion, y obligaciones de sus pasvola Fecha de Desembolso (18 de Mayo de
2006). Actia como Agente de Pagos del Fondo, Fe@ndel Fondo el Instituto de Crédito
Oficial (I.C.0O.), con funciones de depositaria o dctivos del Fondo y Agente de Pagos de sus
obligaciones.

El Fondo emiti6 DIEZ MIL SETENTA (10.070) por un jrorte total de la emisién de MIL
SIETE MILLONES (1.007.000.000). El importe total eemisiéon de Bonos se agrupa en
cuatro (4) Series de la siguiente manera:

Clase A :

- Serie A: esta constituida por 9.600 Bonos que dgwerun interés nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de syipaf tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (ii) un margen de 0.12%

Clase B :

- Serie B: esta constituida por 325 Bonos que deveaganterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 0,23%.

Clase C:

- Serie C: esta constituida por 75 Bonos que devengamterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) @ tp interés EURIBOR a tres meses,
mas (ii) un margen de 0.45%.

Clase D:

- Serie D: esté constituida por 70 Bonos que devenganterés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (i) eldip interés EURIBOR a tres meses, mas
(i) un margen de 3,50%.



En la Fecha de Desembolso (18 de mayo de 2006nhdbFecibié dos préstamos de las entidades
emisoras:

- Préstamo Subordinado: con IBERCAJA por importe é®®000 euros, destinado a
cubrir el desfase entre el devengo y cobro degsis de las Participaciones y Certificados
en la primera Fecha de Pago.

- Préstamo para Gastos Iniciales: por un importédeté.196.000 euros destinado al pago
de los gastos iniciales del fondo

El Fondo de Reserva se constituyo el 16 de MaygD@6é, con cargo al importe de la emision de
los Bonos de la Serie D, por un importe de sietioneis (7.000.000) de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd, éa Eacha de Pago, la menor de las siguientes
cantidades:

- EI0,70% del importe inicial de la emision de Banos
- EI1,40% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro @ensién de Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requeat@ld-ondo de Reserva en el caso de que en
una Fecha de Pago, concurra alguna de las sigu@ntenstancias:

1) Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en sliRiquerido en la Fecha de Pago
anterior.

2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de lasciartiones y los Certificados no
Fallidos con impago superior a 90 dias sea maytioadlel Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y de los Certificaungallidos.

3) Que no hubieran transcurrido tres afios desde laFkrConstitucion del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reservaadr® ser inferior al 0,50% del saldo inicial
de la emision de Bonos.

Asi mismo se constituyd un contrato de permutaniieaia de intereses o Swap entre el Fondo y
el Cedente. Las fechas de liquidacion del Swapc@hian con las Fechas de Pago de los Bonos,
determinandose las cantidades a pagar por cadadeulaa partes conforme a lo establecido en
dicho contrato de permuta financiera de interesesap.

Tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistadids 28 de marzo, 28 de junio, 28 de
septiembre y 28 de diciembre de cada afo. La pairRecha de Pago tuvo lugar el 28 de
septiembre de 2006.



El riesgo es inherente a las actividades del Fgedo el mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacié@djaidn y seguimiento continuo. No obstante,
desde su constitucion se estructura para que atimpe los distintos riesgos en su estructura sea
minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (klrabaye el riesgo de tipo de interés), riesgo
de liquidez, de concentracion y de crédito derigatiolos instrumentos financieros que mantiene
en su cartera

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgadtemtes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posiadidle que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable dénistrumentos financieros.

Desde la constitucién de la Sociedad Gestora, penta del Fondo contratd una permuta

financiera que intercambia los flujos de los pmasts por el de los bonos mas un spread, de
forma que neutraliza el efecto que sobre los fléydgros del Fondo tendria el hecho de tener
distintos indices de referencia para repreciavasty pasivos, asi como las distintas fechas de
repreciacion.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fopdwna disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y akcadecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago confafroaendario de pago establecido en el
folleto del Fondo.

Los flujos que se reciben de los activos se utilizara atender los compromisos en funcion de
la cascada de pagos, sin que se realice una gestiga de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde olastituciéon pueden disponerse de

mecanismos minimizadores del mismo, como préstaumiosrdinados, con objeto de atender
la posible dificultad del Fondo de disponer losdios liquidos como consecuencia del posible
desfase entre los ingresos procedentes de lo®atiivlizados y los importes a satisfacer por
compromisos asumidos. En la nota 8 se indica lasmemos con los que el Fondo cuenta en
este sentido.



Adicionalmente, en la Nota 6 se indica el desgldselos activos financieros por plazos
residuales de vencimiento al 31 de diciembre d& 304016. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccién de lasstadiin las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se hagsiderado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de concentracion

La exposicion al riesgo surge por la concentragigografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo, a cuyo nil@toncentracion, una situacion de cualquier
indole que tenga un efecto negativo sobre lasatifes areas geograficas, pudiera afectar a los
pagos de los activos titulizados que respaldammisi@n de los Bonos de Titulizacion del
Fondo.

La distribucion geogréfica segun la region o comadidonde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta ena&ll&$.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdidasada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los desifinales de los créditos cedidos al Fondo,
en el caso de que no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Foadogidos en su folleto de emision, las
pérdidas ocasionadas por la materializacién deriesigo seran repercutidas de acuerdo con el
sistema de prelacion de pagos a los acreedoreBodelo, por lo que dichas pérdidas no
tendrian impacto patrimonial en el Fondo.

Dada la situacion actual de los mercados finaosiaterivada de la crisis econdmica
acontecida en los ultimos afios en Espafia y erigrlaon los riesgos a los que estan expuestos
los tenedores de los bonos, hay que sefialar quearento de los activos titulizados dudosos
Yy, en su caso, de los activos adjudicados, podeanausa de la falta de liquidez o incapacidad
de recuperacion de la totalidad de los activosrgsigaldan el saldo de los bonos emitidos.

Teniendo en cuenta la evolucion de los flujos daide y bajo un supuesto de Tasa de
Amortizacion Anticipada de las Participaciones Hgwmarias del 3,06%, se prevé que la
Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anti@pddl Fondo con fecha 29/09/2025,
conforme a lo estipulado en la Escritura de Cargtih del Fondo y en el Folleto de emision
del mismo.



Los acontecimientos importantes ocurridos despeksatre del ejercicio aparecen contenidos
en la nota de hechos posteriores de la memoria.

Puede obtenerse informacién mas completa y azadaisobre el Fondo en las paginas de
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://wvtda-sgft.com.

| TDA IBERCAJA 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2017

[I_.CARTERA DE PRESTAMOS TITULIZADOS |

1. Saldo Nominal pendiente de Vencimiento (sin iggsaen euros): 294.151.000
2. Saldo Nominal pendiente de Cobro (con impagog,gos): 294.911.000
3. Amortizaciones acumulada desde origen del Fondo: 704.263.638
4.Vida residual (meses): 172
5.Tasa de amortizacion anticipada (Epigrafe fifal (
6. Porcentaje de impagado entre 3y 6 meses: 0,61%
7. Porcentaje de impagado entre 7y 18 meses: 0,23%
8. Porcentaje de fallidos [1]: 1,52%
9. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros) 3.121.000
10. Tipo medio cartera 0,63%
11. Nivel de Impagado [2]: 0,36%
[ 1. BONOS |
1.  Saldo vivo de Bonos por Serie: TOTAL UNITARIO
a) ES0338452008 270.741.000 28.000
b) ES0338452016 19.448.000 60.000
c) ES0338452024 4.488.000 60.000
d) ES0338452032 5.000.000 71.000
2. Porcentaje pendiente de vencimiento paeSer
a) ES0338452008 28,00%
b) ES0338452016 60,00%
c) ES0338452024 60,00%
d) ES0338452032 71,00%
3. Saldo vencido pendiente de amortizar (enguro 0,00
4. Intereses devengados no pagados: 1.000
5. Intereses impagados: 0
6. Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2017):
a) ES0338452008 0,000%
b) ES0338452016 0,000%
c) ES0338452024 0,120%
d) ES0338452032 3,170%
7. Pagos del periodo
Amortizacion de principal Intereses
a) ES0338452008 32.686.000 0
b) ES0338452016 2.348.000 0
c) ES0338452024 542.000 6.000
d) ES0338452032 0 161.000
[1ll. LIQUIDEZ |
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 0
2. Saldo de la cuenta de Reinversion: 6.653.000
| IV. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS
Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado Gastos Iniciales: 0
2. Préstamo Subordinado Desfase: 0
[ V. PAGOS DEL PERIODO |
1. Comisiones Variables Pagadas 2017 242.000



[ VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION |
1. Gastos producidos 2017 61.000
2. Variacion 2017 -10,19%

| VII. VARIACIONES O ACCIONES REALIZADAS POR LAS AGEKIAS DE CALIFICACION |

1. BONOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacién inicial
crediticia
ES0338452008 SERIE A MDY Aa3 (sf) Aaa (sf)
ES0338452008 SERIE A SYP BBB+ (sf) AAA (sf)
ES0338452016 SERIE B MDY Bal (sf) Al (sf)
ES0338452016 SERIE B SYP BB (sf) A(sf)
ES0338452024 SERIE C MDY B3 (sf) Baa2 (sf)
ES0338452024 SERIE C SYP B (sf) BBB (sf)
ES0338452032 SERIE D MDY Ca (sf) Caal (sf)
| VIIl. RELACION CARTERA-BONOS
A) CARTERA B) BONOS
Saldo Nominal Pendient 291.245.000,00 Serie A 270.741.000,00
de Cobro No Fallido*:
Saldo Nominal Pendient 3.666.000,00 Serie C 4.488.000,00
de Cobro Fallido*:
TOTAL: 294.911.000,00 TOTAL: 299.677.000,0C

* Fallido: Segun criterio tal y como informa el Foleto

IX. FLUJOS FUTUROS |
Para calcular los datos de los cuadros que figemagl presente apartado (Epigrafe final (1)), @@ Asumido las siguientes hipétesis sobre los
factores resefiados:

- Tasa de Amortizacion Anticipada Anual: 3,06%
- Tasa de Fallidos: 0,31%
- Tasa de Recuperacion de Fallidos: 0,95%
- Tasa de Impago >90 dias: 0,39%
- Tasa de Recuperacion de Impago >90 dias 7,00%

Para el célculo de estas hip6tesis se han utilizeddatos del comportamiento histérico de losnds 12 meses.

[1] Se consideran Participaciones Hipotecarias yrifieados de Transmision Hipotecarias Fallidas adjas cuyos Préstamos Hipotecarios
tengan un retraso en el pago igual o superior anigses o que hayan sido declarados fallidos poeeke@te, o que haya sido declarado fallido
de acuerdo con el Administrador, o por el cual agehpresentado demanda judicial o haya sido comatefallido conforme a la definicion de
la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. .El poregmesta calculado sobre el saldo pendiente deireento mas el saldo impagado a 31 de
diciembre.

[2] Importe de principal de las Participaciones Hdigcarias y Certificados de Transmisiétipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo
comprendido entre el cuarto y el diecisieteavo neepecto al Saldo Nominal Pendiente de las Paricipnes Hipotecarias y Certificados de
Transmisién Hipotecarias.



Evolucion de las Tasas de Amortizacion Anticipada

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada _

Variacién entre Variacién entre Vmaaon entre Vanactbn entre
periodos periodos

Mayo-06
Junio-06
Julio-06
Agosto-06
Septiembre-06
Octubre-06
Noviembre-06
Diciembre-06
Enero-07
Febrero-07
Marzo-07
Abril-07
Mayo-07
Junio-07
Julio-07
Agosto-07
Septiembre-07
Octubre-07
Noviembre-07
Diciembre-07
Enero-08
Febrero-08
Marzo-08
Abril-08
Mayo-08
Junio-08
Julio-08
Agosto-08
Septiembre-08
Octubre-08
Noviembre-08
Diciembre-08
Enero-09
Febrero-09
Marzo-09
Abril-09
Mayo-09
Junio-09
Julio-09
Agosto-09

5,70%
11,00%
11,20%

7,78%

6,47%

9,99%

9,20%
13,.32%
12,47%
10,56%
10,47%

9,70%

9,42%
11,30%

8,27%

6,32%

6,70%

7,56%

6,93%
10,49%

8,76%

9,16%

5.15%

8,16%

6,81%

8,50%

8.22%

3,66%

4,04%

6,62%

5,13%

9,46%

6,75%

3.48%

4,01%

4,79%

4,08%

6,83%

6,61%

5,03%

92,93%
181%
-30,54%
-16,86%
54,38%
-7,93%
44,85%
-6,40%
-15,28%
-0,83%
-7,43%
-2,84%
19,98%
-26,84%
-23,63%
6,14%
12,79%
-8,36%
51,44%
-16,47%
4,50%
-43,75%
58,34%
-16,50%
24,74%
-3.27%
-55,47%
10,47%
63,71%
-22 44%
84,29%
-28,67%
-48,41%
15,34%
19,41%
-14,94%
67,45%
-3,15%
-23,96%

9,36%
10,04%
8,53%
8,11%
8,58%
10,88%
11,70%
12,16%
11,20%
10,27%
9,82%
10,13%
9.72%
8,70%
711%
6,85%
7,04%
8,31%
8,71%
9.45%
7.69%
7.48%
6,69%
7.80%
7.82%
6,80%
5,32%
4,76%
5,25%
7,06%
711%
6,58%
4,74%
4,08%
4,28%
5.22%
5,82%
6,14%

7.27%
-14,99%
-4,95%
5,83%
26,72%
7,62%
3,86%
-7.85%
-8,31%
-4,38%
3,10%
-4,06%
-10,42%
-18,28%
-3,66%
2,82%
18,01%
4,81%
843%
-18,62%
-2,69%
-10,57%
16,57%
0,24%
-13,03%
-21,82%
-10,40%
10,26%
34,44%
0,64%
-7.42%
-27,90%
-13,98%
4,90%
21,93%
11,55%
543%

8,77%
9,35%
9,74%
9,96%
10,42%
11,08%
11,04%
10,98%
10,64%
9,99%
9,32%
8,62%
8.27%
7,85%
7.68%
7,75%
8,22%
797%
8,07%
8,05%
771%
7.62%
6,72%
6,54%
6,28%
6,01%
6,16%
591%
5,89%
5,89%
5,59%
542%
4,96%
4,93%
5,18%

6,61%
420%
2,18%
4,66%
6,34%
-0,40%
-0,50%
-3,08%
-6,16%
-6,71%
-7,46%
-4,06%
-5,16%
-2,10%
091%
6,00%
-2,98%
1,23%
-0,20%
-4,25%
-1,22%
-11,83%
-2,56%
-3.99%
-4,41%
2,58%
-4,07%
-0,36%
0,02%
-5,14%
-3,06%
-8,49%
-0,59%
5,22%

9,88%
10,20%
10,21%
10,00%

9.91%

9,70%

9,51%

9,33%

9,09%

8,78%

8,66%

8,23%

8,10%

7.88%

7.63%

7.62%

741%

7.20%

713%

6,98%

6,88%

6,72%

6,25%

6,16%

5,88%

5,66%

5.52%

5,37%

5,49%

3,23%

0,18%
-2,06%
-0,91%
-2,10%
-1,99%
-1,86%
-2,61%
-3,43%
-1,34%
-4,95%
-1,56%
-2,73%
-3,18%
-0,14%
-2,73%
-2,81%
-1,08%
-2,01%
-1,40%
247%
-6.92%
-1,38%
-4,53%
-3,77%
-261%
-2,56%

2,12%



Septiembre-09
Octubre-09
Noviembre-09
Diciembre-09
Enero-10
Febrero-10
Marzo-10
Abril-10
Mayo-10
Junio-10
Julio-10
Agosto-10
Septiembre-10
Octubre-10
Noviembre-10
Diciembre-10
Enero-11
Febrero-11
Marzo-11
Abril-11
Mayo-11
Junio-11
Julio-11
Agosto-11
Septiembre-11
Octubre-11
Noviembre-11
Diciembre-11
Enero-12
Febrero-12
Marzo-12
Abril-12
Mayo-12
Junio-12
Julio-12
Agosto-12
Septiembre-12
Octubre-12
Noviembre-12
Diciembre-12

Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada

Variacién entre
% periodos

519%
3,38%
3.44%
8,22%
5,73%
4,98%
4,06%
3,65%
297%
5,93%
5,05%
3,28%
3,18%
4,66%
4,59%
11,90%
4,12%
2,33%
4,02%
3,78%
2,69%
3.87%
3,78%
1,86%
2,71%
3.43%
5,20%
6,74%
5.97%
2,28%
3,59%
2,36%
4,72%
3,96%
2,54%
1,49%
3,09%
3,01%
5,50%
7.37%

Variacién entre
periodos

3,24%
-34,81%
163%
139,05%
-30,28%
-13,10%
-18,45%
-10,17%
-18,64%
99,60%
-14,85%
-35,04%
-3,14%
46,83%
-1,50%
159,17%
-65,39%
-43,51%
72,71%
-5,90%
-28,95%
43,95%
-2,40%
-50,60%
45,42%
26,62%
51,49%
29,51%
-11,43%
-61,86%
57,69%
-34,16%
99,66%
-16,11%
-35,85%
-41,43%
107,80%
-2,65%
83,01%
33,93%

5,59%
4,52%
4,00%
5,02%
5,79%
6,30%
491%
4,22%
3,55%
4,17%
4,63%
4,74%
3,82%
3.69%
4,13%
7,08%
6.91%
6,20%
3,48%
3,36%
3,48%
3.43%
3,43%
3,16%
2,78%
2,66%
3,77%
511%
5,94%
5,00%
3.94%
2,73%
3,54%
3.67%
3,73%
2,66%
2,36%
2,52%
3,85%
5,28%

-11,67%
25,56%
15,45%

8,77%

-22,07%

-14,10%

-15,86%
17.47%
11,13%

2,31%

-19,35%
-3,48%
11,85%
71,47%
-2,32%

-10,33%

-43,91%
-3,28%

3,63%
-1,49%
-0,15%
-7,73%

-12,21%
-4,25%
41,72%
35,55%
16,39%

-15,92%

-21,11%

-30,72%
29,73%

347%
1,72%
-28,72%
-11,14%
6,52%
53,10%
37,05%

5,38%
5,15%
5,05%
5,28%
512%
512%
4,93%
4,98%
491%
451%
4,40%
4,12%
3.97%
4,14%
4,40%
542%
527%
513%
5,27%
5,13%
4,83%
3.43%
3,37%
3,30%
3,09%
3,02%
3.44%
3,91%
4.27%
4,35%
4,50%
4,35%
4,25%
3,78%
3,20%
3,08%
3,00%
3.11%
3,23%
3,79%

3,74%
-4,22%
-1,94%

4,45%
-2,88%
-0,16%
-3,60%

0,99%
-1,41%
-8,10%
-2,59%
-6,39%
-3,60%

421%

6,45%
22,953%
-2,71%
-2,68%

2,79%
-2,64%
-5,92%

-28,92%
-1,75%
-2,08%
-6.51%
-1,98%
13,72%
13,78%

9,20%

1,78%

3,43%
-3,69%
-1,94%

-11,08%
-15,17%
-3,81%
-2,69%

3.57%

3,96%
17,43%

5,58%
5,32%
5,18%
5,06%
4,97%
5,10%
510%
5,01%
4,92%
4,84%
471%
4,57%
4,40%
451%
4,60%
4,90%
4,76%
4,56%
4,55%
4,57%
4,55%
4,38%
4,28%
4,18%
4,14%
4,04%
4,09%
3,62%
3.77%
3,77%
3,73%
3,62%
3,79%
3,80%
3,70%
3,68%
3,71%
3,68%
3,70%
3,73%

1,71%
-4,71%
-2,56%
-2,35%
-1,78%

2,49%

0,12%
-1,80%
-1,70%
-1.69%
-2,77%
-3,00%
-3,556%

2,36%

2,11%

6,37%
-2,70%
-4,39%
-0,04%

0,31%
-0,33%
-3,73%
-2,33%
-2,45%
-0.77%
-241%

1,16%

-11,52%

4,06%

0,05%
-0,90%
-3,00%

4,58%

0,18%
-2,56%
-0,57%

0,92%
-0,86%

0,46%

1,00%



Mensual Anuaizada Trimestral Anuaiizada Semestral Anualizada

Variacién entre Variacién entre Variacién entre Variacién entre
Fecha periodos % periodos % periodos % periodos

Enero-13 3,10% -57,93% 5,32% 0,80% 3,89% 2,56% 3,49% -6,43%
Febrero-13 2,70% -12,96% 4,40% -17,29% 4,10% 5,27% 3,53% 1,12%
Marzo-13 3,99% 47 63% 3,25% -26,22% 4,.24% 3,66% 3,56% 091%
Abril-13 4,05% 1,56% 3,56% 9,64% 4,42% 4,08% 3,70% 3,87%
Mayo-13 3,.97% -2,03% 3,98% 1,77% 4,16% -5,82% 3,64% -1,78%
Junio-13 2,80% -29,35% 3,59% -9,80% 3,39% -18,48% 3,54% -2,56%
Julio-13 3.41% 21,77% 3,38% -5,88% 3,44% 1,50% 3.62% 2,09%
Agosto-13 1,70% -50,18% 2,63% 2,17% 3,29% -4,56% 3,64% 0,72%
Septiembre-13 1,72% 0,94% 227% -13,66% 2,91% -11,32% 3,54% -2,85%
Octubre-13 2,73% 59,15% 2,04% -10,22% 2,69% -7,55% 3.52% -0,57%
Noviembre-13 2,16% -21,02% 2,19% 7.46% 2,3%% -11,21% 3,24% -7.81%
Diciembre-13 5,65% 162,08% 3,50% 59,86% 2,86% 19,52% 3,08% -4,99%
Enero-14 3.17% -43,87% 3,65% 4,26% 2,82% -1,40% 3,09% 0,16%
Febrero-14 3,25% 2,33% 4,01% 9.97% 3,07% 9,05% 3,13% 1,43%
Marzo-14 2,64% -18,60% 3,01% -2511% 3,23% 5,04% 3,02% -3,65%
Abril-14 1,58% -40,14% 2,48% -17.40% 3,05% -5,61% 2,82% -6,52%
Mayo-14 1,03% -35,08% 1,75% -29,68% 2,87% -5,74% 2,59% -8,36%
Junio-14 1.57% 52,78% 1,39% -20,62% 2,19% 23,81% 2,49% -3.79%
Julio-14 2,42% 54,17% 1,66% 19,91% 2,06% -5,89% 241% -3.29%
Agosto-14 2,36% -2,48% 2,10% 26,53% 1,91% -7,38% 2,46% 2,2%%
Septiembre-14 2,39% 1,19% 2,38% 12,93% 1,86% -2,36% 2,52% 227%
Octubre-14 2,93% 22,66% 2,54% 7.07% 2,08% 11,76% 2,53% 0,60%
Noviembre-14 2,6%% -8.27% 2,65% 4.29% 2,36% 13,16% 2,58% 1,74%
Diciembre-14 7.71% 187,04% 4,44% 67,27% 3.37% 43,17% 2,73% 5,90%
Enero-15 2,48% -67.87% 4,30% -3.11% 3,39% 0,47% 267% -2,09%
Febrero-15 2,66% 731% 4,30% 0,02% 3,44% 1,56% 2,62% -1.87%
Marzo-15 2,62% -1,28% 2,57% -40,17% 3,49% 1,31% 2,62% -0,08%
Abril-15 2,52% -3,89% 2,59% 0,54% 3,42% -1,81% 2,70% 3,02%
Mayo-15 3,03% 20,02% 2,71% 4,68% 3,48% 1.75% 2,86% 6,08%
Junio-15 2,04% -32,57% 2,52% -7,02% 2,52% 27,61% 291% 1,50%
Julio-15 3.17% 55,22% 2,73% 8,46% 2,63% 4,44% 297% 2,13%
Agosto-15 1,11% -64,99% 2,10% -23,11% 2,38% -9,49% 2,87% -317%
Septiembre-15 1,99% 79,71% 2,08% -0,76% 2,28% -4,28% 2,85% -0,90%
Octubre-15 2,85% 43,10% 1,97% -5,33% 2,33% 2,28% 2,84% -0,25%
Noviembre-15 3,94% 38,01% 291% 47 ,52% 2,48% 6,17% 2,94% 3,48%
Diciembre-15 6,46% 64,13% 4,39% 51,05% 3,20% 29,34% 2,81% -4,49%
Enero-16 361% -44,15% 4,65% 5,78% 3,28% 2,25% 2,90% 3,17%
Febrero-16 2,59% -28,30% 4.21% -9,36% 3,52% 7.54% 2,89% -0,14%
Marzo-16 1,53% -40,97% 2,57% -39,07% 3,46% -1,82% 281% -2,83%
Abril-16 1,36% -10,74% 1,82% -29,14% 3,23% -6,73% 2,72% -3,13%



Mensual Anualizada Trimestral Anualizada Semestral Anualizada Anual

Variacién entre Variacién entre Variacién entre Variacién entre
Fecha periodos periodos % periodos periodos

Mayo-16 3,38% 148,06% 2,08% 14,29% 3,13% -2,91% 2,75% 0,95%
Junio-16 2,34% -30,70% 2,35% 13,04% 2,44% 22,22% 2,78% 1,02%
Julio-16 2,76% 17,58% 2,81% 19.62% 2,29% -5,99% 2,74% -1,22%
Agosto-16 1,52% -44,83% 2,20% -21,88% 2,12% -7,59% 2,78% 1,49%
Septiembre-16 2,95% 94,14% 2,40% 9,06% 2,35% 11,05% 2,86% 2,87%
Octubre-16 2,65% -10,17% 2,36% -1,50% 2,56% 9,02% 2,85% -0,52%
Noviembre-16 3,88% 46,40% 3,14% 33,15% 2,64% 3,00% 2,84% -0,39%
Diciembre-16 6,49% 67,30% 4,32% 37,50% 3,32% 25,80% 2,82% -0,63%
Enero-17 3,35% -48,76% 4,55% 5,35% 3,42% 2,89% 2,7%% -0,96%
Febrero-17 3,26% -1,92% 4,35% -4,35% 3.71% 8,49% 2,85% 1,90%
Marzo-17 461% 41,40% 3,71% -14,80% 3,98% 7,34% 3,09% 8,71%
Abril-17 2,66% -42,41% 3,49% -5,80% 3,99% 0,25% 3,20% 3,56%
Mayo-17 3,52% 32,33% 3,58% 2,40% 3,95% -1,48% 3.21% 0,28%
Junio-17 1,66% -52,84% 2,60% -27,37% 3,13% 2041% 3.17% -1,46%
Julio-17 1,90% 14,90% 2,35% -9,55% 2,90% -7.26% 3,10% -1,96%
Agosto-17 2,24% 17,32% 1,92% -18,34% 2,73% -5,83% 317% 2,06%
Septiembre-17 1,80% -19,37% 1,97% 2,55% 2,26% -17,13% 3,08% -2,75%
Octubre-17 2,78% 54,38% 2,26% 14,68% 2,28% 0,75% 3,09% 0,42%
Noviembre-17 3,72% 33,75% 2,75% 21,75% 2,31% 1,14% 3,08% -0,58%
Diciembre-17 6,56% 76,35% 4,33% 57,61% 3.11% 34,89% 3,06% -0,59%
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Bono-A

8,00%

3,06%

12,00% |

Amortizacion principal

Interés Bruto

Amortizacion principal

Interés Bruto

Amortizacion principal

Interés Bruto

28/03/2018
28/09/2018
28/03/2019
30/09/2019
30/03/2020
28/09/2020
29/03/2021
28/09/2021
28/03/2022
28/09/2022
28/03/2023
28/09/2023
28/03/2024
30/09/2024
28/03/2025
29/09/2025
30/03/2026

28/09/2026

1.142,68 €
1.114,62 €
1.037,14 €
959,39 €
888,43 €
823,05 €
764,74 €
710,37 €
658,11 €
608,27 €
562,07 €
518,82 €
8.932,98 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €
28.202,15€

0,00€ 905,62 €
0,00€ 805,53 €
0,00€ 77480 €
0,00€ 739,40 €
0,00€ 706,93 €
0,00€ 676,57 €
0,00€ 650,48 €
0,00€ 625,51 €
0,00€ 599,63 €
0,00€ 573,35 €
0,00€ 54833 €
0,00€ 523,97 €
0,00€ 499,10 €
0,00€ 46548 €
0,00€ 436,13 €
0,00€ 9.41522 €
0,00€ 0,00€
0,00 0,00 €
]

11 -

0,00€ 1.342,45€
o 000e

0,00€ 1.363,13 €
L e

0,00€ 1.236,35 €
L oxe

0,00€ 111584 €
S ome

0,00€ 1.007,75 €
S ome

0,00€ 910.22 €
_o,ou s
L ome

0,00€ 74529 €
S ome

0,00€ 672,53 €
T o

0,00€ 605,50 €
L ome

0,00€ 8.882,79 €
S o

0,00€ 0,00€
L ome

0,00€ 0,00€
o ewel 000€

0,00€ 0,00€
L ope  000€

0,00€ 0,00€
L ome

0,00€ 0,00€
L ome  000€

0,00€ 0,00€
_W _—
]

0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €
0,00 €

0,00 €



Bono-B

TAA

2

8,00%

3,06% Il 12,00%

| Amortizacion principal I Interés Bruto "Amomzac:on ptinc‘pol| | Interés Bruto || Amortizacién principal || Interés Bruto

28/03/2018 2.42453 € 0,00 € 1.921,55 € 0,00 € 2.84841 € 0,00 €
L ome

28/09/2018 2.365,00 € 0,00 € 1.709,19 € 0,00 € 289229 € 0,00 €

28/03/2019 2.200,60 € 0,00 € 1.643,98 € 0,00 € 2.623,30 € 0,00 €

30/09/2019 2.035,64 € 0,00 € 1.568,86 € 0,00 € 2.367,59 € 0,00 €

o 0me  224931€  000€

30/03/2020 1.885,07 € 0,00 € 1.499,97 € 0,00 € 2.138,26 € 0,00 €

S eme  20233€  000€

28/09/2020 1.746,36 € 0,00 € 1.435,54 € 0,00 € 1.931,31€ 0,00 €

S eme  1sm2re  000€

29/03/2021 1.622,63 € 0,00 € 1.380,19 € 0,00 € 1.748,06 € 0,00 €

o 0ooe  16629€  000€

28/09/2021 1.507,26 € 0,00 € 1.327,20 € 0,00 € 1.581,36 € 0,00 €

. o€  150269€  000€

28/03/2022 1.396,38 € 0,00 € 1.272,30 € 0,00 € 1.426,97 € 0,00 €

. ome  138587€  000€

28/09/2022 1.290,63 € 0,00 € 1.216,53 € 0,00 € 1.284,76 € 0,00 €

S 000e  121962€  000€

28/03/2023 1.192,60 € 0,00 € 1.163,45€ 0,00 € 18.847,55 € 0,00 €

. epe  00€  000€

28/09/2023 1.100,84 € 0,00 € 1.111,77 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

S eme  000€  000€

28/03/2024 18.954,06 € 0,00 € 1.059,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

. o€  000€  000€

30/09/2024 0,00 € 0,00 € 987,66 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

. o000 0006  000€

28/03/2025 0,00 € 0,00 € 925,38 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

. 00e  000€  000€

29/09/2025 0,00 € 0,00 € 19.977,26 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

o epe  000€  000€

30/03/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

S eme  00€  000€

28/09/2026 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €

[ saead I I

-12 -



Bon

C

?

TAA

I[ 12,00%

[ 8,00% || 3,06%
I Amortizacion principal I Interés Bruto "Amonizacién principal| | Interés Bruto

|| Amortizacion principal || Interés Bruto

28/03/2018 242453 € 13,68 €
28/09/2018 2.365,00 € 17,00 €
28/03/2019 2.200,60 € 15,22 €
30/09/2019 2.035,64 € 14,53 €
30/03/2020 1.885,07 € 12,85€
28/09/2020 1.746,36 € 11,71 €
29/03/2021 1.622,63 € 10,67 €
28/09/2021 1.507,26 € 9,80 €
28/03/2022 1.396,38 € 8,69 €
28/09/2022 1.290,63 € 8,03 €
28/03/2023 1.192,60 € 7,09€
28/09/2023 1.100,84 € 6,53 €
28/03/2024 18.954,06 € 5,80 €
30/09/2024 0,00 € 0,00 €
28/03/2025 0,00 € 0,00 €
29/09/2025 0,00 € 0,00 €
30/03/2026 0,00 € 0,00 €
L e

28/09/2026 0,00 € 0,00 €
[ ewsed |

1.921,55 €
1.709,19 €
1.643,98 €
1.568,86 €
1.499,97 €
1.435,54 €
1.380,19 €
1.327,20 €
1.272,30 €
1.216,53 €
1.163,45 €
1.111,77 €
1.059,00 €

987,66 €

925,38 €

19.977,26 €

-13-

S amen L aae
13,68 € 2.848 41 € 13,68 €

17,37 € 2.892,29 € 16,68 €

15,97 € 2.623,30 € 14,61 €

15,65 € 2.367,59 € 13,64 €

S mgre 224931€ 1248€
14,20 € 2.138,26 € 11,80 €

L 137a€ 203233€  114€
13,29 € 1.931,31€ 10,52 €

. 1285€  18727€ 093¢
12,42 € 1.748,06 € 9,37 €

. 120e  166299€  883€
11,72 € 1.581,36 € 8,42 €

S mase 150269€  784€
10,67 € 1.426,97 € 7,30 €

. 10s1e  13%587€  T,02€
10,12 € 1.284,76 € 6,60 €

L ee4e M21982€  614€
9,18 € 18.847,55 € 5,70 €

S eme 000  000€
8,67 € 0,00 € 0,00 €

S &me  000€  000€
7,90 € 0,00 € 0,00 €

. 1e€  0p0€  000¢€
7,50 € 0,00 € 0,00 €

. e%e  o000€  000€
6,45 € 0,00 € 0,00 €

. &ge  000€  000€
6,11 € 0,00 € 0,00 €

. epe  000€  000¢€
0,00 € 0,00 € 0,00 €

. 00 000  000€
0,00 € 0,00 € 0,00 €



Bon

g

8,00%

3,

3

||

12,00%

| Amortizacion principal I Interés Bruto ||Amoﬂizaci6n principall I

Interés Bruto ” Amortizacion principal " Interés Bruto

28/03/2018 0,00 € 42783 €
28/09/2018 0,00 € 578,83 €
28/03/2019 0,00 € 566,25 €
30/09/2019 0,00 € 591,42 €
30/03/2020 0,00 € _572,54€
28/09/2020 0,00 € 572,54 €
29/03/2021 0,00 € 572,54 €
28/09/2021 0,00 € 578,83 €
28/03/2022 0,00 € 566,25 €
28/09/2022 0,00 € 578,83 €
28/03/2023 0,00 € 566,25 €
28/09/2023 0,00 € 578,83 €
28/03/2024 71.428,58 € 572,54 €
30/09/2024 0,00 € 0,00 €
28/03/2025 0,00 € 0,00 €
29/09/2025 0,00 € 0,00 €
30/03/2026 0,00 € 0,00 €
28/09/2026 0,00 € 0,00 €

0,00 €
0,00 €

0,00 €

71.428,58 €

0,00 €

0,00 €

-14 -

427,83 € 0,00 € 427,83 €
578,83 € 0,00 € 578,83 €
566,25 € 0,00 € 566,25 €
591,42 € 0,00 € 591,42 €

572,54 € 0,00 € 572,54 €

572,54 € 0,00 € 572,54 €

572,54 € 0,00 € 572,54 €

578,83 € 0,00 € 578,83 €

566,25 € 0,00 € 566,25 €

578,83 € 0,00 € 578,83 €

566,25 € 71.428,58 € 566,25 €

578,83 € 0,00 € 0,00 €

572,54 € 0,00 € 0,00 €

591,42 € 0,00 € 0,00 €

553,67 € 0,00 € 0,00 €

572,54 € 0,00 € 0,00 €

0,00 € 0,00 € 0,00 €

0,00 €
71.428,58 €

0,00 € 0,00 €



ESTADO S.05.4

(este estado es parte integrante del informe de giés)
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Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacién més relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas
de funcionamiento del Fondo, previstas en el folleto de emision del Fondo, ya
se ha reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los
Estados S.05.4 cuadros Ay B.



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESON POR
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA STEDAD
GESTORA

D. Jorge Rodrigo Mario Rangel de Alba Brunel  D. Salvador Arroyo Rodriguez

Presidente Vicepresidente Primero

D2, Carmen Patricia Armendariz Guerra D. Roberto Pérez Estrada

D. Juan Diez-Canedo Ruiz D. Aurelio Fernandez Fernandez-Pacheco
D. Mario Alberto Maciel Castro D. Ramén Pérez Hernandez

Diligencia que levanta el Secretario ConsejeroRBberto Pérez Estrada, para hacer constar quiatras
aprobacion de las cuentas anuales y el informe eftiég de TDA IBERCAJA 3, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS correspondientes al ejeriticanual cerrado al 31 de diciembre de 2017,
por los miembros del Consejo de Administracion delizacion de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesi6
de 21 de marzo de 2018, sus miembros han procadidscribir el presente documento.

21 de marzo de 2018

D. Roberto Pérez Estrada
Secretario Consejero



