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Al Consejo de Administraci6n de Titulizaci6n de Activos. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n 
de Activos, S.A. (la "Sociedad Gestora") 

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES 

Hemos auditado las cuentas anuales de WIZINK MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizaci6n (el 
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de perdidas y ganancias, 
el estado de flujos de efect ivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha . 

En nuestra op inion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como 
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que resulta de aplicaci6n (que se 
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditorfa de cuentas vigente en Espana . Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen mas adelante en la secci6n Responsabilidades de/ auditor en relaci6n con la 
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo 
exigido por la normativa reguladora de la act ividad de auditorfa de cuentas . En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normat iva reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida . 

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinion. 

KPMG A ud1 tores S L . soc1edad espaf1o la de responsab1l1dad l1m1tada y f1rrna 
m 1ernbro de la red KPMG de f1rmas 1ndepend1entes atil1adas a KPM G Internationa l 
Cooperative {'' KPMG International"), soc1edad su 1ze 
Paseo de la Caste llana . 259C - Torre de Cristal - 28046 Madrid 

lnscr1ta en el Reg1 stro Ot1c1al de Aud1tores de Cuentas con el n° 50702 . y en el 
Reg1stro de Soc 1edades del lnst1tuto de Censores Jurados de Cue ntas con e l n° 10 
Reg Mer Madrid. T 11 961, F 90, Sec 8. H M ~ 188 007 . lnscr1p 9 
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Cuestiones clave de la auditoria 
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sabre estas, y no expresamos una opin ion por 
separado sobre esas cuestiones. 

Deterioro de los activos titulizados 
Vease Nota 6 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

La cartera de Activos Titulizados representa, al 
31 de diciembre de 2017, la practica totalidad 
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo 
instrumenta dichos activos como colateral de 
los bonos de titulizacion emitidos y, dada la 
naturaleza y objeto especfficos del Fondo, la 
amortizacion de los bonos en cada fecha de 
pago se determina en la disponibilidad de 
liquidez obtenida en funcion de los cobros de 
principal e intereses de los activos titulizados, 
por lo que a efectos de la amortizacion de los 
bonos es necesario considerar cualquier 
correccion valorativa de los activos titul izados, 
basada en los criterios de estimacion que se 
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta. 

La estimacion del deterioro de los Activos 
Titulizados conlleva un componente de juicio y 
dificultad tecnica necesarios para la 
determinacion de los parametros a aplicar en el 
calculo del deterioro. Por este motivo lo hemos 
considerado una cuestion clave de nuestra 
auditoria . 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditorfa 

Nuestro enfoque de auditorfa ha incluido tanto 
la revision del proceso de estimacion del 
deterioro de los Activos estimacion del 
deterioro de los Activos Titulizados, como la 
realizacion de procedimientos sustantivos sabre 
dicha estimacion. 

Asimismo, nuestros procedimientos 
sustantivos en relacion con la estimacion del 
deterioro de los Activos Titulizados han 
consistido basicamente en: 

• Solicitud de confirmacion a la entidad 
cedente sabre la existencia de los Activos 
Titulizados. 

• 

• 

Evaluacion de la integridad y exactitud de 
los Activos Dudosos. 

Recalculo del deterioro de acuerdo a la 
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20 
de abril, de la Comision Nacional del 
Mercado de Valores). 
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Gesti6n de tesoreria 
Veanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales 

Cuesti6n clave de la auditorfa 

De conformidad con la legislaci6n vigente y con 
lo descrito en su Folleto de emisi6n al 
memento de su constituci6n, el Fondo estima 
los flujos de caja de acuerdo a los cobros de 
principal e intereses de sus Activos Titulizados, 
asf como tambien se estiman la amortizaci6n y 
pages de los pasivos de acuerdo al orden de 
prelaci6n de pages establecida. 

Debido a la complejidad asociada a las citadas 
estimaciones de los cobras de los Actives 
Titulizados y, de las estimaciones de las 
amortizaciones y pagos de los pasivos de 
acuerdo al orden de prelaci6n de pages 
establecida, la gesti6n de la tesorerfa se ha 
considerado una cuesti6n clave de auditorfa. 

C6mo se abord6 la cuesti6n en nuestra auditor/a 

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto 
la revision del proceso vinculado a los cobros y 
pages estimados en el Folleto de acuerdo con 
el orden de prelaci6n de pages, asf como la 
realizaci6n de procedimientos sustantivos sobre 
el orden de prelaci6n de pages. 

• Hemos obtenido un entendimiento de los 
procedimientos y criterios empleados por la 
Sociedad Gestora del Fondo, para el 
cumplimiento normative del folleto, al 
objeto de considerar que dichos criterios 
son adecuados y se aplican de manera 
consistente . 

• Hemes revisado al 31 de diciembre de 
2017 que el Fondo cumple con los 
supuestos establecidos en su Folleto de 
emisi6n, contrastando dichas 
circunstancias con las registradas en 
contabilidad, considerando los cobros 
producidos y los pages de los Pasivos del 
Fondo de acuerdo con el orden de prelaci6n 
de pages. 
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Otra informaci6n: lnforme de gesti6n _______________ _ 

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya 
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte 
integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinion de auditoria sabre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra 
responsabilidad sabre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sabre la 
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la 
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e 
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gestion son conformes a la normativa que 
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales. estamos obligados a informar de ello. 

Sabre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaci6n que 
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su 
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 

Responsabilidad de los Administradores en relaci6n con las cuentas anuales _ 

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales 
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los 
resultados del Fonda, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a 
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparaci6n de 
cuentas anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error. 

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son 
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fonda para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en 
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los 
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intenci6n de liquidar el Fonda o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de las cuentas 
anuales 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
estan libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que 
contiene nuestra opinion. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana 
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ode forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en 
las cuentas anuales . 
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa 
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien: 

• 

• 

• 

• 

• 

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecci6n material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o error, diseriamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorrecci6n material debida a error, ya que el fraude puede 
implicar colusi6n, falsificaci6n, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
err6neas, o la elusi6n del contro l interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diser'iar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora. 

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente informaci6n revelada por los Administradores de la 
Sociedad Gestora. 

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaci6n, por los Administradores de la Sociedad Gestora, 
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para 
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro informe de auditoria sobre la 
correspondiente informaci6n revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

Evaluamos la presentaci6n global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos 
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de WIZINK MASTER CREDIT 
CARDS, Fondo de Titulizaci6n en relaci6n con, entre otras cuestiones, el alcance y el memento de 
realizaci6n de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria . 

Tambien proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaraci6n de que 
hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos 
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas . 
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a los Administradores de la Sociedad 
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas 
anua les del periodo actual y que son, en consecuencia , las cuestiones clave de la auditorfa. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n. 

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS 

lnforme adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 
de julio, de Auditoria de Cuentas -----------------

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
de conformidad con el artfculo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de 
fecha 16 de abril de 2018. 

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 19 de mayo de 2017 
nos nombr6 como auditores del Fondo por un perfodo de tres anos, contados a partir del ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2017. 

KPMG Auditores, S.L. 

lnscrito en el R.O.A.C n° S0702 

Julio Alvaro Esteban 
lnscrito en el R.O.A.C: n° 1661 

16 de abril de 2018 

J\UDITOR::S 
ITUT"' OE (EHSORE RAI 

DE (UE:NT AS DE ESPAN 

KPMG AUDITORES, S.L. 

Aiio 2018 N' 01/18/03167 

SELLO CORPORATIVO: 9s,OO EUR 

································· lnforme de auditorla de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoria de cuentas 

espaflola o internacional 

····· ···························· 



CLASE 8.3 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS. 
FONDO DE TITCLIZACION 

Balance de Situaci6n a 31 de diciembre de 201 7 

A CTI VO 
A) ACTIVO NO CORRIENTE 

I. Activos financieros a largo plazo 
l . Activos titul izados 

Prestamos a empresas 
2. Derivados 
3. Otros activos financieros 

II. Activos por impuesto diferido 
Ill. Otros activos no corrientes 

B) ACTIVO CORRIENTE 
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta 
V. Activos financieros a corto plazo 

l. Activos tirulizados 
Tarjetas de Credito 
lntereses y gastos devengados no vencidos 
lntereses venc idos e irnpagados 
Activos dudosos - principal -
Activos dudosos - intereses -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 

2. Derivados 
3. Otros act ivos financieros 

Deudores y otras cuentas a cobrar 
VJ. Ajustes por period ificaciones 
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 

l . Teso reria 

2. Otros activos liqu idos equivzlentes 

TOTAL ACTIVO 

i,a 111emor ia adjunta form a pane intcgrante de las cuentas anualcs de 2017 

ON2397081 

Miles de euros 

Nota 31.12.2017 

6 
1080 159 

4.203 
2.076 
6.234 

872 
(2109) 

i26.&8 I 

7 
48. 158 

- ------
1.266.474 



CLASE a.a ----.-----

PASIVO 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS, 
FONDO DE TITULIZACION 

Balances de Situaci6n 
a 31 de diciembre de 20 J 7 

A) PASIVO NO CORRIENTE 
I. 
IL 

Provisiones a largo plazo 
Pasivos financieros a largo plazo 

Obligac iones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 
Series subordinadas 
Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas( -) 

2. Deudas con entidades de credito 
Creditos subordinados 

.>. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Ill. Pasivos por impuesto difcrido 
B) P ASIVO CORRJENTE 

IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos 
para la venta 

V. Provisiones ;::i corto plazo 
VI. Pasivos financieros a corto plazo 

1. Obligaciones y otros valores emitidos 
lntereses y gastos devengados no ve1'cidos 

2. Deudas con entidades de credito 
Otras deudas con entidades de credito 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

3. Derivados 
4. Otros pasivos financieros 

Otros 
VIL Ajustes por periodificaciones 

Comisiones 
Comisi6n sociedad gesto:·a 
Comisi6n administrador 
Co111isi611 agente financiero i pagos 
Com is i6 n variable 
Otras comisiones 

2. Otros 
C) AJliSTES REPERCllTIDOS EN BALANCE OE ING RESOS Y 

GASTOS RECONOCIDOS 
VIII. Activos financieros disponibles para la venta 
IX. Coberturas de flujos de efectivo 

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 

TOTAL PASIVO 

.,a memo ri a ad junta forma parte 111tegrante de las cuentas anuales de 20 17 

ON2397082 

Miles de euros 

Nota 31.12.2017 

9 

815.300 
J 39.400 

142.583 

33 

138.866 
5 

45 

29.968 
268 

1.266.474 



CLASE 8.8 

WIZ!NK MASTER CREDIT CARDS , 
FONDO DE TITUL!ZAC!Ol\ 

Cuentas de Perdidas y Ganancias 
a 31 de diciembre de 20 ! 7 

I. Intereses y rend imientos asimilados 
Activos tilu lizados 
Otros activos financ ieros 

2. lntereses y cargas asi milados 
Obligaciones y otros valores emi tidos 
Deudas con entidades de credito 
Otros pasivos financieros 

-'· Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) 

A) MARGEN DE INTERESES 

4. Resultado de operaciones financieras (neto) 
5. Diferencias de cambio (neto) 
6. Otros ingresos de explotac i6n 
7. Otros gastos de exp lotaci6n 

Servicios exteriores 
Servicios de profesionaies 111depend1entes 

Tributos 
Otros gastos de gest icin corrien te 

Comisi6n de sociedad gestora 
Comisi6n administrador 
Comisi6n del agente fi nanciero/ pagos 
Comisi6n variab le 
Otras comisiones dcl cedente 
Otros gastos 

8. Deterioro de activos financieros (neto) 
9. Dotaciones a provisiones (neto) 
iO. Ganancias (perdidas) de act ivos no corrientes en venta 

1 I. Repercusi6n de pfrdidas (ganancias) 

B) RESUL TADO A:"TES DE I MPUESTOS 

I 2. lmpuesto sabre beneficios 

C) RES ULTADO DEL PERIODO 

I a mcmona adju11t£1 forma parLL' imcgrantc de las cucnta~ anuaks <le 201 7 

ON2397083 

Mi les de euros 

Nota 20 17 

6 

9 

9 

9 

87.853 

(862) 
(I 02) 

(6 1} 

86.828 

(1 111) 

(48) 
(2.423) 

(!0) 
(80 . 122) 

(5) 

(2.109) 



CLASE 8.a 
TRES CENTIMOS 

DE EURO 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS, 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Flujos de Efectivo 
a 31 de diciembre de 2017 

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EX PLOT ACI6N 

I . Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 
Intereses cobrados de los activos titulizados 
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-) 
Cobros por operaciones de derivados de cobertura 
Pagos por operaciones de derivados de negociaci6n (-) 
lntereses cobrados de otros activos financieros 
Intereses pagados por deudas con entidades de credito (-) 
Otros intereses cobrados/pagados (neto) 

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-) 
Comisi6n sociedad gestora (-) 
Comisi6n admini strador (-) 
Comisi6n agente financiero /pagos (-) 
Cornisi6n variable (-) 
Otras comisiones (-) 

i . Otros fluj os de caja provenientes de actividades de explotac i6n 
Pagos por garantias financieras (-l 
Cobros por garantias fi nancieras 
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (- ) 
Cobros por operaciones de derivados de negociaci6r. 
Otros pagos de explotaci6n (-) 

Otros cobros de explotaci611 

B) FLllJOS DE EFECTIVO ACTIV!DADES INVERSION/FINANCIACION 

4. Flujos de caja netos por ernisi6n de valores de titulizaci6n 
5 . Flujos de caja por adqu1sici611 de activos financieros (-) 
6. F!ujos de caja netos por arno1tizaciones y procedentes de otros activos 

Cobros por arn011i zaci6n ordinaria de activos titulizados 
Cobros por amorti zaci6n anticipada de activos t:tulizados 
Cobros por a111011izaci611 previarnente impagada de activos tituiizados 
Cobros por arnortizaci6n de activos previamente clasificados como fallidos 
Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecuci6n de garantias 
Pagos por amorti zac i6n de obligaciones y otros valores emi tidos (-) 

7 . Otros flujos provenientes de operaciones de! Fondo 
Cobros por concesi6n de deudas con entidades de credito 
Pagos por amortizaci6n deudas con entidades de credito (-) 
Pages a Administraciones publicas (-) 

Otros co bros y pagos 

C) INCREMENT O (+) DISMINUCION (-)DE EFECTIVO 0 EQUIVALEl\iTES 

Efcctivo o equivalentes al cornienzo de! periodo. 

Efectivo o equivalentes al final del pcriodo 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 20 17. 

ON2397084 

Miles de euros 

2017 

(542.149) 

80.575 
(783) 

( 158) 

(47) 
(2.418) 

(!OJ 
(50 .154) 

( 1.497) 

(1.104 727) 
537.070 

590.307 

954.348 
( 1.090 000 ) 

583.376 

145 .508 
(2 925) 

48. I 58 

48 . I 58 



CLASE 8.3 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS, 
FONDO DE TITULIZACION 

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017 

I. Activos financieros disponibles para la venta 
I. I Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

1.1. I . lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
l.1.2. Efecto fiscal 

1.2. lmpones transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
1.3. Otras reclasificaciones 

1.4. Impones repercut idos a la cuenta de pasivo en el periodo 

ON2397085 

Miles de euros 

31.12 .20 17 

Total ingrcsos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta ==== == 

2. Cobenura de los flujos de efectivo 
2.1. Ganancias (perdidas) por valoraci6n 

2.2. 

2.4 . 

2 . ! . I . lmporte bruto de las ganancias (perdidas) por valoraci6n 
2. i .2. Efecto fiscal 
lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

lmpones repercutidos a :a cuenta de pasivo en el periodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por cobcrturas contables 

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/perdidas reconocidos 
3.1. Jmporte de otros ingresos/ganancias y gastos/perdicias 

reconocidos directamente en el balance del periodo 
.i . , . . . Jmporte bruto de las gananc ias (perdidas) por valoraci6r. 
3.: .2. Efecto fiscal 

3.2. lmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 

3.3 . lmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el pe riodo 

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingrcsos/ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) 

La memoria ad junta fonna pa11e integrante de las ct:entas anuales de 2017. 

2.111 
(2.111) 
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CLASE 8.3 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS. 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2017 

(I) Naturaleza y Actividades Principales 

(a) Constituc i6n y naturaleza jurfdic a 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS. Fondo de Titulizaci6n, (en adelante el Fondo) se 
constituy6 mediante escritura p(1blica el I 9 de julio de 2017. con caracter de fondo 
abierto tanto per el active como per el pasivo, agrupando Actives titulizados cedidos 
por Wizink Bank. S.A., (en ade lante el Vendedor). 

Con fecha I 6 de junio de 2017. la Cartera Elegible para incorporar al fondo. contenia 
399.076 Tarjetas de Credito emitidas per Wizink Bank. S.A. a personas fisicas de 
acuerdo con los criterios internos de la entidad. ta! y como estos se describen en la 
Escritura de Constituci 6n. En ia fecha de referencia, !as Tarjetas de Credito tenian t.:!1 

Saide Principal Pcndiente de 605.92: .870.57 de euros. 

Con fec ha 18 de julio de 20 17. la Comisi6n Nacional de! Mercado de Valores registr6 e l 
Folleto Base de Emisi6n de! Fondo en los regi stros oficiales. 

De acuerdo con el Folleto Base y las Escritura de Constituci6n. el Vendedor ha 
establecido un programa de titulizaci6n oajo el cual se real izaran sucesivas emisiones 
de bones de titulizaci6n constituidas en series hasta alcanzar el Saldo Vivo Maximo 
del Prograrna (Outstanding Balance of the Programme) en cada momenta. 
Concretamente en la Fecha de Constituci6n se ha establecido un maxi mo de 3.000.000 
miles de euros. 

Tanto en la Fecha de Constituci6n come posteriormente en cada Fecha de Cornpra. el 
Vendedor transferira al Fonda derechos de credito derivados de las disposiciones 
llevadas a cabo mediante tarjetas de Credito por SUS tituJares, oajo iineas de Credito 
revolving. concedidas al amparo de determinados contratos de ta1jeta de credito 
organizados po~ el Vendedor. 

El Fondo se regu la per lo dispuesto en: 

La Escritura de Constituci6n del Fonda, 

la Ley 5/2015. de 27 de abri I. de fomento de la financiaci6n empresari al. 

el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviemb re, per el que se desarrolia parcialmente 
la Ley 24/ 1988. en materia de adrnisi6n a negoci aci6n de valores en mercados 
secundarios oficiales. 

el Real Decreto Legislative 4/2015 , de 23 de octubre. por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley de! Mercado de Va!ores. 
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la Orden EHA/3537/2005 , de 10 de noviembre. por la que se desarrolla e l Art. 27.4 de 
la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, de! Mercado de Valores. 

el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero . sabre representaci6n de valores per 
media de anotac iones en cuenta y compensaci6n y liquidaci6n de operaciones 
bursat iles. 

- el Real Decreto 878/2015. de 2 de octubre, compensaci6n, liquidaci6n y registro de 
valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta,y 

las demas disposic iones legales y reglamenta ri as en vigor en cada momenta que 
resulten de apl icaci6n. 

El Fonda constituye un pa1rimoni o seoarado. carente de personal idad juridica. con 
caracter de fondo abierto tanto por el activo como por el rasivo . que est3. integrado. 
fundamentalmente, en cuanto a su active. per !os Actives Titulizados derivados de! 
use (disposic iones) de un conj unto de Taijetas de Credito y, en cuanto a su pasivo. por 
ios Banos de T ituli zac i6n de Actives emi tidos en cuant ia y condic ioncs ta! que el 
va lor patrim on ial neto de! Fonda sea nulo. 

La gcsti6n y administraci6n de l Fondo esta encomendada a lntermoney Titulizaci6n. 
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n. S.A., (en ade lante la Socied ad Gestora) 
con domici lio en Madrid , Principe de Vergara, 131. Asi mismo, en calidad de 
reprcsentante legal le corresponde la representac i6n legal y defensa de los intereses de 
los titulares de los Bones emitidos con cargo al Fonda y de los restan tes acreedores 
de! mismo. La Sociedad Gesto ra figura iascrita en cl registro especial de la Corn is i6n 
Nacional del Mercad o de Valores co:1 e '. numero 10. 

(b) Duraci6n 

La actividad del Fond o se inici6 el dia 19 de julio de 2017, Fecha de Constituci6n, y 
finalizara en diciembre de 2092 (Fecha de Vencimiento Legal de! Fonda) salvo q~1e 
con anteriori dad se hubiera procedido a la iiquidaci6n an ti cipada de l mi smo. 

Liquidacic5n 

La Sociedad Gestora proccdera a la liqu idac i6n antic ipada del Fonda (la Liquidac i6n 
Anticipada) en la Fecha de Pago en la que (a) se extinga o amortice el (1ltimo Derecho 
de Credi to Ad quirido que se encuentre pendi ente: o (b) la Sociedad Ges tora ceda a: 
(x) el Vendedor (o a cualquier otra(s) entidad(es) autorizada(s). que pertenezca o no al 
grupo del Vendedor. autoriza(s) per el Vendedor a tal efecto (la(s) Entidad(es) 
Autorizada(s) ): o (y) cualesq uiera otros terceros, la totalidad de los Derechos de 
Cred;to Adquiridos pend ientes, en una (mica operaci 6n tras el acaecimiento de un 
Supuesto de Liquidac i6n de! Fond a (la Fecha de Liquidaci6n de! Fonda). 
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A estos efectos. se entendera que se ha producido un Supuesto de Liquidaci6n del Fonda 
cuando se produzca cualquiera de los siguientes supuestos: 

(i) S i asi lo decidiese ei Vendedor, cuando el Importe de Principal Pendiente de todos 
los Bonas en circulaci6n fuera igual o inferior al I 0% del Importe Inicial de 
Principal de los mismos: o 

(ii) cuando todos los Banos emitidos por el Fonda foeran titularidad exclusiva del 
Vendedor o cuando no quedaran Banos emitidos en circulaci6n, y el Yendedor 
solici tase la liquidaci6n del Fonda. 

(iii) Obligatoriamente, si hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el 
evento deterrninante de la sustituci6n de la Sociedad Gestora coma consecuencia 
de la declaracion de concurso de la misma (tal y corno se establece en el articulo 
33 de la Ley 5170 15) o en caso de que su autorizaci6n para actuar como sociedad 
gestora fuera revocada, sin que se hubiesc nombrado una nueva soci edad gestora 
dispuesta a encargarse de la gesti6n dcl Fondo: o 

(iv) seis meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo: o 

(v) cuando la Soc iedad Gestora cuente con el consentimiento y la aceptaci6n expresa 
por parte de todos los Bonistas y las demas contrapartes de Fondo (incluido e l 
Vendedor) , en relaci6n con e l pago de las cantidades relativas a la Liquidaci61i 
Anticipada y los proccdimientos para llevar a cabo dicha Liquidac i6n 
Anticipada. 

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaci6n de! Fondo , no 
procedera a la cxtinci6n de! Fondo ni a su baja en los correspondientes registros 
administrativos hasta haber conc\uido la liquidaci6n de ios activos pendientes de! 
fondo y haber aplicado los irnportes de la liquidac i6n scgun el Orden de Prelaci6n de 
Pagos, con excepci6n de la reserva estabi ecida para cubrir los costes de liquidaci6n. 
En todo caso. la liquidaci6n del Fondo se realizara como muy tarde en !a Fecha de 
Vencimiento Legal. 

Una vez el Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de 
conformidad con el Orden de Prelac i6n de Pagos Acelerado. si existiera cualquier 
;mporte restante se pagara al Yendedor come Comisi6n Variable de conformidad con 
lo establecido en la Escritura de Constituci6n. 
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El Fondo se extinguira en todo caso cuando concurra cualquiera de las siguientes 
circunstancias: 

(i) Cuando se prod uzca el reemboiso total de todas las obiigaciones del Fondo frente a 
sus acreedores: o 

(i i) cuando flnalice el proceso de Liquidaci6n Anticipada del Fondo indicado en la 
Estipulaci6n 6.1 de la Escritura de Constituci6n: o 

(i ii) en todo caso. en la Fecha de Venci miento Legai del Fondo. 

En caso de producirse cualquiera de las situaciones descritas e1~ los parrafos anteri ores. la 
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciara las actuaciones correspondientes 
para !a extinc i6n del Fondo. 

En el mismo ai\o natural de la liquidaci6n de los activos restantes de! Fondo y la 
distribuci6n de los fondo s disponibles o. si !a Sociedad Gestora lo considera 
apropiado, dentro de los tres primeros meses del afio siguiente. la Sociedad Gestora 
otorgara un acta declarando (i) la cxtinci6n del Fondo y las causas de dicha extinci6n: 
(ii) el procedimiento seguido para la noti ficaci6n a los Bonistas y la CNMV: y (ii i) los 
termi nos de la distribuci6n del Efectivo Disponible de! Fondo en el Orden de 
Prelaci6n de Pagos Acelerado. Esta acta se presentara por la Sociedad Gestora a la 
CNMV. 

(c) lmporte Distribuible 

En cada Fecha de Pago, se considerara como lmponc Distri bu ible el resul tado de la 
suma del lmpo1ie de Principal Disponible y del Importe de lnteres Disponible. 

La Sociedad Gestora debera dar instrucciones al Agente de Pagos de! Fondo para 
asegurarse de que durante el Periodo Revolving del Programa, el Peri odo de 
Amortizac i6n de! Programa o el Periodo de Amorti zaci6n Anticipada dei programa el 
correspondiente Orden de Prelaci6n de Pagos sea aplicado en rclac i6n con los pagos 
de gastos. princi paL intereses y cualesquiera otros importes debidos en ese momenta. 
hasta el i111porte de los fondos disponibles en la correspondiente fecha de pago. 

Durante el Periodo Revolv ing de! Programa y el Periodo de A111011izaci6n del Programa 
existiran tres 6rdenes de prelaci6n de pagos: (i) el Orden de Prelaci6n de Pagos de 
lnteres: (ii ) el Orden de Pre laci6n de Pagos del Defici t de interes, y (ii i) el Orden de 
Prelac i6n de Pagos de Principal. 

Los Importes Distribuibles se aplicaran en cada Fecha de Pago conforme al Orden de 
Prelaci6n de Pagos que se recoge a continuaci6n. 
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(d) Orden de prelaci6n de pagos 

En cada Fecha de Pago se aplicara el lmporte Distribuible de conformidad con el 
siguiente Orden de Prelaci6n de Pagos, segun sea determinado por la Sociedad 
Gestora de conformidad con lo dispuesto en los sub-apartados a) y b) siguientes: 

a) Orden de Prelaci6n de Pagos de lnteres.· 

En cada Fecha de Pago durante el Periodo Revolving de! Programa y e! Periodo de 
Amortizaci6n de! Programa. la Sociedad gestora aplicara el importe de lntereses 
Disponible a los pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de 
prelaci6n, pero, en cada caso, unicamente en la medida en que los pagos y las 
retenciones de las cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o provisionar 
en dicha Fecha de Pago hayan sido satisfechos en su totalidad . 

I ) Al pago pari passu y a prorrata de los Gastos Operativos de! Emisor. 

2 ) Al pago pari pussu y a prorrata de los correspondientes importes referidos en 
los apartados (i). (ii) o (iii) siguientes. en su caso, en el siguiente ord en de 
prelaci6n: 

(i) Mientras que los Bonos de :a C lase A de cualquier Serie siga en 
circulaci6n: 

1. Cual esquiera lmportes Netos de Cobertura mensual de ia Clase A (en 
su caso). 

ii. Cualesquiera Pagos de Resoluci6n Prefcrcnte de Cobertura de ia Clase 
A (en !a medida en que dichos Pagos de Resoluci6n Preferente de 
Cobertura nose hayan aplicado): o 

(ii) Una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan s!do 
amortizados en su totalidad y. mientras que los Bonas de la Clase B de 
cualquier Serie siga en circulaci6r.: 

1. Cualesquiera !mpo11cs ~etas de Cobertura mensual de la Clase B; y 

ii. Cualesquie ra Pagos de Resoluci6n Prefe rente de Cobertura de la Clase 
B (en la medida en que dichos Pagos de Resoluci6n Preferente de 
Cobe11ura nose hay an aplicado ); o 
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(iii ) Una vez que los Bonas de la Clase A y Jos Banos de la Clase B de todas 
las Series hayan sido amorti zado en su totalidad y, mientras que Jos 
Banos de la Clase C de cuaiquier Serie sigan en circulaci6n: 

i. Cualesquiera lmporte Netos de Cobertura mensual de la Clase C; y 

ii. Cualesquiera Pagos de Resoluci6n Preferente de Cobertura de :a Clase 
C (en la medida en que dichos Pagos de Resoluci6n ?referente de 
Cobertma no se hayan aplicado de conformidad con el Orden de 
Prelaci6n de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura); 

3) Al pago con el 111is1110 rango de los importes mencionados en los apartados (i) y 
(ii) s igu ientes: 

(i) El correspon di ente lmpone de !meres Mensual debido y exigible por el 
Fonda segun corresponda: 

1. Mient ras que los Bonas de la Clase A de cualquier Serie sigan en 
circulaci6n. al pago pari passu y a prorrata. de los Impo11es de 
Jntereses Mensuales de Bonas de la Clase A; 

ii. Una vcz que todos los Bonas de la Clase A de todas las Series hay an 
si do amort izados en su total idad y, mientras que los Bonas de la 
Clase B (en su caso) de cualquier Serie sigan en circulaci6n, al pago 
pari passu y a prorrata. de los lrnportes de lntereses Mensl!ales de 
Banos de la Clase B; y 

111. Una vez que todos los Bonos de la Clase A y de la Clase B de todas ~as 
Series hayan sido amortizados en su tota li c!ad y. rnientras que los 
Bonas de la Clase C (en su caso) de cualquicr Serie sigan en 
circulaci6n. al pago pari passu y a prorrata. de los lmportes de 
!ntereses Mensuales de Banos de la Clase C. 

(ii ) Durante ei Periodo Revolving de! Prograrna (unicamente), al pago pari 
passu y a prorrata de cuaiquier lmporte Pagadero de lnteres de la 
Cuota del Vendedor: 

4) A la retenci6n en la Cuenta de Tesoreria de un importe iguai al lmporte de 
Rcposici6n de la Reserva General de la Clase A: 

5) Mientras que los Bonas de la Clase A de cualquier Serie sigan en circulaci6n. a 
la trasferenc ia de todos los importes de la Reserva de Deficit de Principal 
Clase A hasta que el saldo de udor de dicha Reserva de Defic it de Principal 
Clase A sea igual a cero. 
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6) En la medida en que no hayan sido pagados o retenidos los conceptos 
recogidos en el punto 2) (ii) anterior, al pago pari pass u y a prorrata de : 

(i) Cualesquiera lmportes Netos de Cobertura Mensual de !a Clase B: y 

(ii) Cualesquiera Pagos de Resoluci6n Preferente de Cobertura de la Clase B 
(en la med ida en que dichos Pagos de Resoluci6n Preferente de 
Cobertura no hayan sido pagados): 

7) En la medida en que nose haya pagado ya de conformidad con el punto 3) (i) ii . 
al pago pari pass u ya prorrata de cualesquiera lmportes de lntereses 
Mensua!es de Bonos de la Clase B: 

8) A la retenci6n en la Cuenta de Tesoreria de un importe igual al lmporte de 
Reposici6n de la Reserva General de la Clase B: 

9) Mientras que los Bonos de la Clase B de cualquier Seri e sigan en circulaci6n. a 
la trasferencia de todos los importes de la Reserva de Deficit de Principal 
Clase B hasta que el saldo de udor de la Reserva de Deficit de Principal 
Clase 8 sea igual a cero; 

I 0) En la med ida en que nose hayan pagado o retenido ya de conformidad con cl 
apartado 2) (iii) anterior. al pago pari passu y a prorrata cntre: 

(i) C:.ia lesquiera lmporte Netos de Cobertura Me1,sual de la Clase C: y 

(i i) Cualesqu iera Pagos de Resoluci6n Preferente de Cobertura de la Clase C 
(en la medida en que dichos Pagos de Resoluci6n Prefercnte de 
Cobertura no hayan sido pagados): 

1 i ) En la rncdida en que nose hay a pagado o retenido ya de confonnidad con el 
punto apa11ado 3) (i) iii. al pago o la rctenci6n. segl'.m sea el caso. pari passu 
ya prorrata de cualesquiera i111po11es de lntereses Mensuales de Bonos de la 
Clase C; 

l 2) A la transferencia de todos los importes de la Reserva de Defici t de Princi pal 
Residual hasta que el sa ld o deudor de dicha Reserva de Deficit de Principai 
Residual sea igual a cero; 

! 3) Al pago de la Comisi6n de! Serv icer en la medida en que el Servicer y el 
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan ai mismo grupo: 

l 4) Durante el Periodo de Amort izaci6n de! Program a (tmicamente). al pago pari 
passu ya prorrata de cualquier Im pone Pagadero de !meres de la Cuota de! 
Vendedor: 
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15) Al pago pari passu y a prorrata de los Pagos de Resoluci6n Subord inada de 
Cobe1tura (en su caso) bajo los correspondientes Contratos de Cobertura en 
el siguiente orden de prelaci6n: 

(i) lmporte de Resoluci6n Subordinada de Cobertura de la Clase A (en su 
caso); 

(ii) Importe de Resoluci6n Subordinada de Cobertura de la Clase B (en su 
caso); y 

(iii) lmporte de Reso iuci6n Subordinada de Cobe rtura de la Clase C (en su 
caso): 

16) Al pago pari passu ya prorrata de (i) el lmporte de Intereses de la Reserva 
General y (ii ) lmporte de lntereses de la Reserva de Commingling; 

17) Al pago de cualqu ier lmporte de lntereses del Cred ito para Gastos; 

18) A !a amortizaci6n con el 111is1110 rango (pari passu ) y a prorrata entre (i) el 
Importe de Principal de! Credito para Gastos de conformidad con el 
Contrato de Credito Subord inado para Gastos; (ii) el lmporte de Deficit de 
Reserva General bajo el Contrato de Credi to Subordinado para la Reserva 
General; y (iii) el Importc de Deficit de la Reserva de Commingling bajo el 
Credito Subordinado para la Reserva de Commingling; 

19) A I pago de! Prec io de Com pre Aplazado Total pendiente de pago en ia Fecha 
de Pago anteri or; 

20) Al pago de cualesquiera recursos excedentcs de este Orden de Preiaci6n de 
Pagos al Vendedor. como Comisi6n Variable. 

bi Orden de Prelacir)n de Pagos de Principal.-

En cada Fecha de Pago durante el periodo Revolving de! Programa y el Periodo de 
Amortizac i6n del Programa. la Sociedad Gestora aplicani el lmporte de Principal 
Disponible a Jos pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de 
prelaci6n, pero uni camente en la medida en que todos los pagos y los cargos de 
las cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o deber en dicha Fecha de 
Pago hayan sido sati sfec hos en su totalidad: 

i. Al pago cie los importes referidos en el punto d) de l Orden de Prelaci6n de Pagos 
de Deficit de I nteres. 
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ii. Al pago pari passu ya prorrata entre los importes referido en los puntos (i) y (i i) 
s iguientes y, en relaci6n con los importcs referidos en el punto (i) , sujeto a ios 
sub-apartados i, ii : o iii: 

(i) El correspondiente Importe de Amortizac i6n Mensual: 

1. Mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie en su 
Periodo de Amortizaci6n de la Serie siga en circulaci6n, el lmporte 
de Amortizaci6n Mensual de Bonos de la Clase A (en su caso): 

Ii. Una vez que los Bonos de ia Clase A de todas las Series en su Periodo 
de Amortizaci6n de la Serie hayan sido amortizados en su total idad 
y, mientras que cualquier Bono de la Clase B de cualquier Serie siga 
en circulaci6n. el lmporte de Amortizacion Mensual de Bonos de la 
Clase B (en su caso): o 

111. Una vez los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las 
Series en su Periodo de Amorti zaci6n de la Serie hayan sido 
amortizados en su tota li dad y. mientras que cual qui er Bono de la 
Clase C de la mism a Serie s iga en Circulacion, el lmporte de 
Amort izacion Mensual de Bonos de la Clase C (e1~ su caso). 

(ii) Durante el Periodo Revo lving de! P!·ograma (unicamente) , el Importe de 
Amortizaci6n de SICF menos cualquier Dilucion del Vendedor debida 
por el Vendedor al Fondo a(m no rec ibida por el Fondo en o con 
anterioridad de la correspondiente Fecha de Calculo y no deducido de ! 
lmporte Pagadero de In teres de la Cuota de! Vendedor en dicha Fecha de 
Pago: 

1. En la medida en que a(m no se haya pagado de confonnidad con el 
punto 2) (i) ii, y una vez que los Bonos de la Clase A de una 
determinada Serie en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan 
sido amortizados en su totalidad, al pago pari passu y a prorrata dei 
lmporte de Amortizacion Mens ual de Banos de la Clase B a los 
Banos de la C lase B de la mism a Serie (en su caso); 

i:. En la medida en que aun no se haya pagado de conformidad con el 
punto 2) (i) ii i, y una vez que los Bonas de la Clase A y los Bonas 
de la Clase B de una determinada Serie en su Periodo de 
Amortizaci6n de dicha Serie hayan sid o amortizados en si totalidad, 
al pago pari passu y a prorrata del lmporte de Amortizacion 
Mensua l de Bonos de la Clase C a los Bonos de la Clase C de !a 
misma Serie (en su caso) : 

111. Unicamente durante el Periodo Revo lving de l Programa. ai pago en el 
siguiente orden de prelaci6n de: 
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1v. El precio de Compra Efectivo de los Derechos de Credito Elegibles (en 
el marco de las Cesiones Inicialcs y/o Cesiones Adicionales) 
adquiridos por el Fondo en dicha fecha; y 

(iii) El precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que aun no haya sido 
pagado en su totalidad de conforrnidad con el punto 20) del Orden de 
Prelaci6n de Pagos de Interes) : 

1. Unicarnente durante el Periodo Revolving del Prograrna, a la retenci6n 
de! lmporte Revolving No Aplicado en la Cuenta de Tesoreria: 

:1. Durante el Periodo de Amort izaci6n <lei Programa (unicarnente ). al 
pago en el siguiente orden de priori dad de: 

(iv) El Precio de Compra F.fectivo de !os Derechos de Cred iro Elegi bles (en el 
contexto de Cesiones lnic ia ies y/o Cesiones Adicionales) adquiridos por 
el Fondo en dicha fee ha: y 

(v) El prec io de Compra Aplazado Totai (en la medida en que aLm no haya sido 
pagado en su totalidad de confonnidad con el inciso 20) de! Orden de 
Prelaci6n de Pagos de lnteres): 

1. Durante el Periodo de Amortizaci6n del Programa (tm icamente), y una 
vez que todos los Bonas de todas las Series hayan sido amo .. tizados 
en su totalidad. al pago de! lmporte de Amortizaci6n de SICF. 
menos cualquier Diluc i6n del Vendedor debida por el Vendedor al 
Fondo que aun no haya sido recibida por el Fondo en o con 
anterioridad a dicha Fecha de Determinaci6n y no dcducida de i 
lmporte Pagadero de l:1teres de la Cuota del Vencied or en dicha 
Fecha de Pago: y 

11. l-lasta la amorti zacion en su totalidad de todos !os Bonos de todas ias 
Series y la amortizaci6n en su tolalidad de l Credito del Vendedor, !a 
retenci6n en la Cuenta de Tesoreria de los importes pendientes de 
ser aplicados como Importe de Principal Disponib!e en la siguiente 
Fecha de Pago y una vez quc todos los Bonos de todas las Series y 
el Credito del Vendecior hayan sido amortizad os en su totalidad. el 
dep6sito de los importes pendientes en ia Cuenta de Tesoreria a 
aplicar como Imoorte de In tereses Disponibles en ia siguiente Fecha 
de Pago. 
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Si en cualquier Fecha de Pago correspondiente, el importe de Distribuci6n 
Disponible no fuese sufic ieme para pagar cualquier importe. dicho irnporte 
impagado constituira un pago atrasado que se convertira en un importe debido y 
exigible por el Fondo en la siguiente Fecha de Pago, con e l mismo rango. pero 
con prioridad sobre el pago de los importes de la misma categoria en el Orden de 
Prelaci6n de Pagos aplicable y dichos retrasos no devengaran intereses. 

(f) Agente Financiero 

El servicio financiero de la emi si6n de Bonos se atendera a traves de Banco Santander 
S.A., cuya funci6n es la de efectuar los pagos que deben realizarse a favor de los 
Titulares de los Bonas o de cualquier tercero en virtud de ios documentos de la 
operaci6n y conforme a las instrucciones reci bidas de !a Sociedad Gesto~a. rea!'zandc 
los cargos correspondientes en la Cuenta de Tesoreria. 

Como contraprestaci6n por los servicios prestados. cl agente fi nanciero recibira de la 
Sociedad Gestora. por cuenta del Fondo. una comisi6n peri6d ica anual por importe de 
24.000 euros, pagadera a prorrnta en cada Fecha de Pago. con sujeci6n al Orden de 
Prel aci6n de Pagos. 

(g) Gesti6n del Fonda 

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titu li zac i6n de actives y las 
sociedades gestoras de los fondos de tituli zac i6n, la gesti 6n dcl Fondo esta 
encomendada de forma exc lusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de T itu:izac i6n. 
quienes a su vez tienen en este cometi do su objeto social excl usivo. 

lntcrmoney Titulizaci6n. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A. es la gcstora 
dei Fondo, actividad per la que recibe una comisi6n ini cial y. en cada Fecha de Pago, 
una com isi6n periodica que se devengara diariam entc desde la constituci 6n de! Fonda 
hasta su extinci6n, tal como se cstable en la carta de comisiones. 

(hl Administrador de los Activos Tituli zados 

A cambio de los servicios de adm inistraci6n. en relaci6n con los Derechos de Cred ito 
Adquiridos pendientes. el Proveedor de los Servicios de Administraci6n (Servicer o 
Wizink) estara legitimado a recibir por parte del Fondo. una comisi6n eq ui valente al 
0,75% an ual (I VA no inc!uido) del Saldo Princi pal Pendiente de las Ta1jetas de 
Credito admi nistradas por el Servicer y ca!culado por la Soc iedad Gestora al 
comienzo de l correspondicnte ?e riodo de Cobro tal y como se establece en el 
Contrato Servicing Agreem ent firmado entre Wizin k Bank, S.A y la Sociedad 
Gestora. en nombre y representac i6n del Fondo. 
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Con fecha 21 de diciem bre de 2017 la comisi6n de administraci6n de los act ivos 
titulizados se redujo al 0,50% anual (IVA inclu ido) del Saldo Principal Pendiente de 
las Tarjetas de Credito ta! y corno se solicit6 rnediante carta finnada. 

La Comisi6n de! Servicer debera ser pagada a mes vencido en cada Fecha de Pago de 
conform idad cony sujeto al Orden de Pre lac i6n de Pagos aplicable. 

( i) Comisi6n Variable 

En cada Fecha de Pago. e l Vendedor tendra de recho a percibir una comisi6n var iab le e 
igual al lmporte Distribuible pendiente en dicha Fecha de Pago despues del pago o la 
retenci6n de todos los otros importes a pagar o susceptibles de retenci6n por el Fondo 
de conformidad con el Orden de Prelac i6n de Pagos apl icab le. 

Una vez que e! Fondo haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido rea!izados de 
conforrnidad con e l Orden de Prelaci6n de Pagos Ace!erado establecido en la 
Escritura de Constituci6n. si hay a lg(m impone restante , dicho importe restante 
iambicn sera pagado a l Vendcdor como una Comisi6n Variab le. En e l s~1puesto de que 
dic ho impone restante no sea un importe liquido, y consista en Derechos de Credito 
suj etos a proced imientos j udiciales o extrajud iciales inici ados como consecuencia de! 
impago por el correspond iente Prestatario u cualqu icr otro motivo. A estos efectos. si 
fuera necesario. la Sociedad Gestora y el Vendedor susc ribi ran los docum entos 
req ueridos para asegurar la sucesi6n de! Vendedor en la posici6n de! Fondo en 
cua lquiera de dichos procedimientos. 

En caso de que la Comis i6n Variable este sujeta a cualquier tributaci6n, el Vendcdor 
debera hacerse cargo de d icha tributaci6n y e l Fondo no estara obligado a efectuar 
ningun pago incrementado para compensar dicha tributaci 6n. 

(j) lnte reses de los Bonos 

Los intereses sabre cualqu ier Clase de Bonas de cualquier Serie seran pagaderos por 
rc ferencia a peri odos de intereses sucesivos . Cada Clase de Bonos de cualquier Serie 
devengara intereses sabre su lmporte de Principal Pendiente (lmporte de principal 
pendiente totai de dicho Bono en dicha fecha) desde e incluida la Fecha de 
Oesem bol so de la Serie co rrespondiente hasta la primera de las siguientes fechas: 

(i ) La fecha en la que su lmpo11e de Princ ipal Pendiente se reduzca a cero. 

(i i) S u Fecha de Vencimiento Legal Final de ios Bonas especificada en el 
correspondiente Documento de Emisi6n : o 

( iii) La Fecha de Liquidac i6n de! Fondo. 
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Todas las Clases de Bonos, independientemente de si se trata de Bonos a Tipo Fijo o 
Bonos a Tipo Variable, tendnin una Fccha de Pago que significa el dia 26 de cada mes 
de cada afio (con sujeci6n a la Modified Following Business Day Convention). es 
decir, si una Fecha de Pago no tuviera lugar en un Dia Habil , dicha Fecha de Pago se 
pospondra al siguiente dia que sea un Dia Habil , salvo que, en consecuencia, la Fecha 
de Pago tuviera lugar el mes siguieme, siendo en ta! caso la Fecha de Pago el dia 
inmediatamente anterior que fuera Dia Habil. 

(kl Normativa Legal 

La constituci6n del Foncio y la emisi6n de Jos Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo 
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constituci6n del Fonda asi coma en la 
legislaci6n espafiola. y en concreto de acuerdo con el regimen legal previsto en. (i) la 
Ley 5/20 15. de 27 de abril , de fomento de la financiaci6n empresarial que deroga el 
Real Decreto 92611998 , de 14 de mayo y los articulos de la Ley 19/ 1992. de 7 de 
julio. que hacian referencia a fondos de titulizaci6n hipotecaria. (ii) Real Decreto 
:,egislativo 4/20 I 5, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la 
Ley de! Mercado de Yalores. (iii) La Circular 2/2016. de 20 de abril , de la CNMY 
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados 
reservados de informaci6n estadistica de los fondos de titulizaci6n. esta Circular. que 
se public6 en el Boletin Oficial de! Estado el 30 de abril de 20 l6 y entr6 en vigor el 
dia siguiente a su publ icac i6n, dercg6 la C ircular 212009, de 25 marzo. de la CNMV y 
sus sucesivas modificaciones, que regulaban los mismos aspectos .. (iv) Demas 
disposiciones legales y reg lamentarias en vigor en cada momenta que resulten de 
aplicaci6n 

(I) Regimen de tributaci6n 

Las normas tributarias apl icables a los fondos de ti tuiizaci6n se recogen actualmente en 
la Ley 27120 I 4. de 27 de noviembre. de l lmpuesto sabre Sociedades (Art. 7.1.h ; 13.1: 
y I 6.6): el Reglarnento de! lrnpuesto sabre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 
634/2015, de l 0 de julio (A11. 8 , 9. y 61.k): el Texto Refundido de la Ley del 
I mpuesto sob re Transrn isiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, 
aprobado por el Real Decreto Legislativo I /l 993 . de 24 de septiembre (Art. 45.1.B. l 5 
y 45.1.8.20.4 ): la Ley 37 / 1992. de 29 de diciembre, del lmpuesto sabre el valor 
Aiiadido (Art. 20. i .18.n) ; el Reglamento General de las actuaciones y los 
procedimientos de gesti6n e inspecci6n tributaria y de desarro llo de las normas 
cornunes de los procedimientos de aplicaci6n de los tributos , aprobado por el Real 
Decreto l 065/2007, de 27 de julio (Art. 42.43 y 44 ): y la Ley l 0/2014, de 26 de _junio, 
de regulaci6n, supervision y solvencia de emidades de credito (La Disposici6n 
Adicional Primera de dicha Ley). Escas disposiciones legales definen los s iguientes 
principios fundamentales: 

(i) El Fonda esta exento de! lmpuesto sabre Operaciones Societarias. 
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(i i) De conformidad con el An 7. 1.h) de la Ley 27/2014, el Fondo es un contribuyente 
de] lmpuesto sobre Sociedades. El Fondo estara sujeto a las disposiciones 
generales de la mencionada Ley para determinar la base imponible, asi como el 
tipo ordinario aplicable (25%), aunque se aplicaran ciertas excepciones o 
especialidades: 

;. El Fondo no estara sujeto a las normas generales de limitaci6n de la 
deducibilidad de intereses que limitan la deducibilidad f!scal de los gastos 
financieros. 

11. Los deterioros de los Derechos de Credito que se llevaran a cabo por el Fondo 
seran deducibles a efectos fiscales siempre que se cumplan ias condiciones 
establecidas en el Art.9 de! Reglamento de l IS. 

( iii) La cesi6n de Derechos de Credito al Fondo en v:nud del Contrato de Com pra estara 
sujeta perc exenta del !VA . Dicha cesi6n de Derechos de Credito no estara sujeta 
al lmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

(iv) Los rendimientos proven ientes de !os Derechos de Credito que constituyan ingresos 
de! Fondo no estaran sujetos a retenci6n fiscal. 

(v) La emisi6n, suscripci6n, cesi6n, arnortizaci6n y reernbolso de ios Bonos estara "no 
sujeta a· · o bicn "cxenta de", segun corresponda, al IV A y al lmpuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales/ Actos Juridicos Documentados. 

(vi) El Fondo estara sujeto al JV A de conformidad con las norm as general es del IV A. 
Sin embargo. !os servicios de gcsti6n prestados al Fondo por la Sociedad Gestora 
estaran cxentos de! JV A. 

(vii) La Socieciad Gestora. en nombre y por cuenta de ! Fondo, debe curnp!ir con las 
obligaciones de informaci6n. entre otras. con aq uellas establecidas en la 
Disposici6n Adicionai Primera de la Ley 10/2014. El procedimiento para cumplir 
con dichas obl igaciones de infor'11aci611 ha sido desarro l!ado por los Art. 42, 43 y 
44 del Reg!amento General Tributario. 

(2) Bases de P;·esentaci611 

(a) Imagen Fie! 

En cump!imiento de la legislaci6n vi gente, e l Consejo de Ad rninistraci6n de !nterrnoney 
Titulizaci6n, S.G.F.T. S.A. ha formul ado estas cuentas anua!es con el objeto de 
mostrar la imagen tie! de! Fondo del ejercicio 20 ! 7. Estas cuentas. seran aprobadas 
por el mismo 6rgano, estimandose su aprobaci6n si n cambios significativos. 
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Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fonda y. junto con el 
lnforme de gesti6n, han sido formuladas aplicando las normas y principios contab les 
contenidos en la Circular 2/2016. de 20 de abril. de la Comisi6n Nac ional del 
Mercado de Valores. Por esta raz6n y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 
del C6digo de Comercio que autoriza la modificaci6n de las estructuras del balance o 
la cuenta de perdidas y ganancias. se modifica la correspondiente a la cuenta de 
perdidas y ganancias y la definici6n de las cuentas contables y el modelo de! estado de 
origen y aplicaci6n de fondos al objeto de mostrar la imagen fie l de! Fondo en base a 
su operativa. 

Las Cuentas Anuales cornprenden el balance. la cuenta de perdidas y ganancias. el estado 
de flujos de efectivo. el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria. de la 
que forman parte ios estados financieros pubiicos S.05.1. S.05.2. S.05.3, S.05.4. 
S.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas de! estado S.06 que se 
recogen como Anexo I. 

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017. han sido form uladas al objeto de 
cumplir con las obl igaciones de verificaci6n y publicidad de ia infonnaci6n car.table 
contenida en la escritura de constituci6n de! Fondo. 

Con fee ha I 0 de marzo de 2018, las Cuentas Anualcs de! ejercicio ban sido formuladas 
por el Consejo de Administraci6n de !a Sociedad Gestora y se someteran a la 
aprobaci6n del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios signi ficativos. 

Los registros contables del Fon do se expresan en euros , si bi en las present es Cuentas 
Anuaies han sido formuladas en miles de euros. salvo que se indiquc lo contrario. 

(b) Uti lizaci6n de juicios y estimaciones en la ciaboraci6n de los cstados !inancieros 

En la preparaci6n de las cuentas anualcs de! Fondo. los Administradores de la Sociedad 
Gestorn han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la 
aplicaci6n de las politicas contablcs y a los saldos de los actives. pasi vos. ingrcsos. 
gastos y comprornisos existentes en la fecha de emisi6n de las presentes Cuentas 
J\nuales. 

Las estirnaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia hist6rica y en 
otros factores diversos que son entendidos como razonablcs de acucrdo con las 
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer ios juicios sobre 
e l valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante 
otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. 
Sin embargo. la incertidumbre inherente a las estimaciones y asuncio nes podrfa 
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los acti vos y pasivos 
afectados. Si como consecuencia de estas revisi ones o de hechos futuros se produjese 
un cambio en dichas estimaciones. su efecto se registrada en las cuentas anuales de 
ese periodo y de periodos sucesivos. 
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparaci6n de estas Cuentas Anuales 
sc rc ficrcn a: 

• Las perdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m). 

• Cancelaci6n ant icipada (Nota l .b). 

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por ia Circular 2/2016. de 20 de 
abril y, en su caso. en la escritura de constituci6n del Fondo. 

(c) Agrupaci6n de partidas 

En la confecci6n de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaci6n de partidas 
reiat ivas al baiance. cuenta de perdidas y gananc ias. estado de fluj os de efec: ivo y 
estado de ingresos y gastos . 

(d) Elem entos recogidos en varias partidas 

En la confecci6n de estas Cuentas Anuaies nose ha procedido a la agrupaci6n de part idas 
relativas al Balance. Cuenta de Perdidas y Ganancias. Estado de Flujos de Elective y 
Estados de lngresos y Gastos Rcconocidos. 

(e) Principios contables no obligatorios 

En la preparaci611 de las presentes Cuentas Anuales. los Administradores de la Sociedad 
Gestora no han utilizado ningun p1·incipio contabie no obligatorio. 

(3) [>rincipios Contables v Normas de Valoraci6n 

Las Cuentas Anuales ban sido fonnuladas siguiendo los princip ios y nonnas de valoraci6n 
contenidas en la Circu lar 2/20 16, de 20 de abril. de la Comisi6n Nacional del Mercado de 
Valores en vigor. 

Los principales criterios de valoraci6n seguidos en ia elaboraci6n de las Cuentas Anuales 
adjuntas han sido los siguientes : 

(a) Empresa en funcional1'iento 

El Consejo de Administraci6n de lntermoney Titulizaci6n. S.G.F.T .. S.A. ha considerado 
que la gest i6n de! Fondo continuara en un futuro previ sible. por lo que la ap!icaci6n 
de los principios y criterios contabies no tiene como prop6sito el deterrninar el va lor 
del patrimonio neto a efectos de su transm is i6n global o parcial , ni el importe 
resultante en caso de su liq uidaci6n total. 
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Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio de! devengo, es 
decir, en funci6n de la corriente real que los mismos representan. con independencia 
de! momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. siempre que su 
cuantia pueda determinarse con fiabilidad . 

(c) Corriente y No Corriente 

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aq uellos elcmcntos cuyo vencimiento 
total o parcial, enajenaci6n o reali zaci6n, se espera que se produzca en un plazo 
maximo de un afio a partir de la fecha de! balance, clasificandose el resto como no 
corrie ntes. 

(d) Activos dudosos 

El valor en libros de los epfgrafes de .. Activos dudosos" recogera el importe total de los 
instrumentos de deuda y Activos Tituiizados que cuenten con algt:111 importe venc ido 
por principal. intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de 
antigliedad. as i como aqucllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso 
:otai (pr incipal e intereses) en los terminos pactados contractualmente. 

(e) Gastos de constituci6n y de em isi6n de Bonos 

Se corres ponde n coi: los gastos incurricios en la constituci6;1 de! J-ondo. registrandose por 
el importe real incu rrido . 

(f) Activos financi eros 

Los activos financieros sc reconocen en el balance cuando el Fondo se conviene en una 
pane obligada del contrato o negocio j uridico conforme a las disposiciones de! 
mismo. 

(g) Prestamos y partidas a cobrar 

En esta categorfa se ciasifican aquell os activos financieros que. no siendo instrumentos 
de patrimonio ni der ivados. sus cobros son de cuantia determinada o determinable y 
no se negoc ian en un mercado activo. 

En esta categoria se incluyen los activos :itulizados que dispone el Fondo en cada 
1110111ento. 
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor 
razonable. Este valor razonable es el precio de la transacci6n. que equivaldra al valor 
razonable de la contraprestaci6n entregada mas los castes de transacci6n que les sean 
directamente atribuibles. 

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera 
recib ir en el co1io plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efccto de no 
actua li za r los ll ujos de efectivo no sea signi ficativo. 

Valoraci6n posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su caste amort izado. 
Los intereses devengados se co:11abil izaran en !a cuenta de perdidas y ganancias, 
aplicando el metodo de! tipo de interes efectivo. 

\Jo obstante lo ante rio r. los acti vos financieros con venci mienlo no superior a un aiio quc, 
de acuerdo con lo dispuesto en e l apartado anterio r. se valoren inicia!mcnte por su 
valor nominal, continuaran valorand ose por dicho importe. 

( h) Pasi vos fi nanc ieros 

Los instrumentos financieros emitido s. incurridos o asumidos por el Fonda se clasifican 
como pasivos financieros s iem pre que de acuerdo con su real ic!ad econ6111ica. 
su pongan para este una obli gaci6n contractual. directa o ind irecta. de entregar efectivo 
u otro activo tinanci ero, o de intercam biar activos o pasivos financieros con terceros 
en condicioncs potencialmente des favo rables. 

(i) Debi tos y partidas a pagar 

En csta categoria se clasifican. principalmente. aque llos pasivos fi nancie ros emitidos por 
e l Fo ndo , con el fin de financiar la adquisic i6n de activos financieros. es decir. los 
bonos de t ituli zaci6n emitidos por el Fondo. 

Adici onalmcnte. se registran en esta categoria las deudas con entidades de credi to que 
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fo ndo, asi coma 
cualq uie r d isposic i6n reali zada de lineas de cred ito concedidas al Fondo. 

Valoraci<5n inicial 

:__ os pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmcnte por su valor 
razonable. que, salvo evidencia en contrari o. sera el precio de la transacci6n. que 
equivaldra al va lor razonable de la contraprestaci6n recibida ajustado por los costes de 
transacci6n que Jes sean directamente at ribuibles. 
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direcci6n y 
aseguramiento de la emisi6n, la comisi6n inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las 
tasas de l Organo Regulador, ios costes de registro de los folletos de emisi6n y los 
costes derivados de la admis i6n a negociaci6n de los val ores emitidos, entre otros. 

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior. los debitos con vencimiento no superior a 
un afio y que no tengan un ti po de interes contractual. cuyo importe se espera pagar en 
co110 plazo, se podran valorar por su valor nominal , cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no sea significativo . 

Valoracion posterior 

Los pasivos fi nancieros inc luidos en esta categoria se valoran por su coste amorti zado. 
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias. 
ao!icando el metodo del tipo de interes efectivo. 

No obstante lo anterior. las debitos con vencimiento no superior a tres meses que, de 
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anteri or, se valoren inicial mente por su valor 
nominal, continuaran valorandose par dicho importe. 

Repercusi6n de perdidas a lo.1· pasivosfinancieros 

Las perd idas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos par cl 
Fondo. comenzando por ia cuenta de periodificaci6n del margen de i:1termediac i6n 
financiera, devengada y no liquidada en periodos anteriores, y continuando par el 
pasivo mas subordinad o, teni endo en cuenta cl orden inverso de prelaci6n de pagos 
establecido contractualmente para cada fecha de pago. 

Dicha reperc usi 6n se regis tra coma un ingreso en la pa11ida "Reperc usi6:1 de perdidas 
(gananc ias)'' en la cuenta de perdidas y ganancias . 

El importe correspondiente a las perdidas a repercutir a un pasivo financiero es la 
diferenc ia cntre su va lor en libros y el alor actual de las flujos de efectivo futures 
esti mados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes part idas 
cspeciticas de ·'Correcciones de valor por repercusi6n de perdidas". 

En el calculo de! valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se util iza como 
tipo de actuali zaci6n el tipo de interes efect ivo original del inst rumento. si su tipo 
contractuai es fijo. o el ti po de interes efect ivo a la fecha a que se refierar: las estados 
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
vari able. 

La reversion de las perdidas repercutidas a los pasivos financieros. que se produzca 
cuando el Fondo obtenga beneticios en el periodo sc realiza en el orden inverse al 
establecido ante riorrncnte para la repercus i6n de perdidas. terminando por la comisi6n 
variabl e pcriodi ficada. 
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida ''Repercusi6n de perdidas 
(ganancias)" ' en la cuenta de perdidas y ganancias. y tiene como limite el valor en 
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no 
se hubiese realizado la repercusi6n de perdidas. 

Cancelaci6n 

La cancelaci6n o baja de! pasivo se podra realizar. una vez dado de baja el activo 
afectado . 

(j) I ntereses y gastos devengados no vencidos 

En este epigrafe de! activo se incluye la periodi1icaci6n de los ingresos financieros 
deri vados de !os Acti vos titulizados. determinados de acuerdo con el tipo de interes 
efec tivo. que au!l no han sido cobrados . 

Asi mismo en el epigrafe de! pas ivo se inc luye la period ificaci6n de los castes financ ieros 
der ivados de los Bonos de Titulizaci6n emitidos y de los prcstamos :nantenidos con 
er.tidades de credito. que aun no han sido pagados, calculados de acuerdo con el tipo 
de interes efectivo. 

(k) Ajustes por period iticaci6n 

Corresoonden, p~incipalmente, a la periodificaci6n realizada de las comisiones 
deve ngadas por terceros. rcgistrandose por su valor real en fun ci6n de cada uno de los 
contratos suscritos, todos ellos en relaci6n con la administraci6n financiera y 
operativa de! Fondo. 

(I) ln;puesto sobre Soc iedades 

El gasto, en su caso, por el lmpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcu!a sobre 
el resultado econ6mico. corregido por !as diferencias permanentes de acuerdo con los 
crite rios fiscales, y consideradas las diferencias tem porari as en caso de ex istencia. 

(m) Deterioro de! valor de ios ac tivos financieros 

El valor en li bros de los activos fin ancieros de! Fondo es corregido por la Sociedad 
Gestora con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia 
objetiva de que se ha producido una perdida por deterioro. De fonna simetrica se 
reconoce en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de 
constituci6n de! Fondo, una reve rsion en el valm de las rni srnos con abono en la 
cuema de perdidas y ganancias. 
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El importe de las perdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda 
valorados por su caste amo11izado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el 
va lor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendose. en dicha 
estimaci6n, las perdidas cred iticias futuras en las que no se haya incurrido. 

Los flujos de efectivo futu ros estimados de un instrumento de deuda corresponden a 
todos los impo11es, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fonda 
obtend:«i durante la vida de l instrumento. En su estimaci6n se considerara toda la 
in formaci6n rel evante que este di sponible en la fecha de fo rmulaci 6n de ios estados 
fin ancieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobra futuro de los flujos 
de efectivo contractuales. 

En la esrimaci 6n de !os flujos de efect!vo futu res de instrumentos que cucnte:1 con 
garantfas reales, siempre que estas se hayan considerado en la cesi6n del instrumentos 
o figurcn en la informaci6n facilitada a los ti tulares de los pasivos cmitidos por el 
Fondo , se tendran en cuenta los flujos quc se obtendrian de su realizac i6n. menos el 
importc de los castes neccsarios para su obtenci6n y posterior venta, con 
independencia de la probab ilidad de la ejecuci6n de la garantia. 

E1~ c l calculo de l valor actual de los fl ujos de efectivo fu turos estimados sc utilizara como 
tipo de actualizaci6n el ti po de intcres efectivo original del instrum ento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha que se refieran los estados 
financ icros. determinado de ac uerdo con las condic iones del contrato, cuando sea 
variable. 

Cuando se renegoc ien o modifiquen ias condiciones de los instrumentos de dcuda se 
ut ili zara el tipo de inte res cfectivo antes de la mod ificaci6n del cont:·ato , saivo que 
pueda probarse que dicha renegociac i6n o modificaci6n se produce por una causa 
distinta a las dificultades fi nancieras del prestatario o emi sor. 

El descuento de los flujos de efectivo :10 es necesario rea li zarlo cuando su impacto 
cuantitati vo no sea material. pai1icu larmente , cuando el plazo previ sto para el cobra 
de los flujo s de efectivo sea igual o inferior a trcs meses. 
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En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran 
utilizar modelos basados en metodos estadisticos. No obstante, el importe de la 
prov ision que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no 
podra ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos. de los 
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a 
continuacion y que caiculan las perdidas por deterioro en funcion del tiempo 
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plaza que permanezca 
impagado de una misma operacion: 

Tratamiento general 

Hasta 6 meses 
\113.s de 6 n1eses, sin exceder de 9 
Mas de 9 meses. sin exceder de 12 
Mas de 12 meses 

Porcentaje (%) 

25 
50 
75 

100 

~,a escala anterior se aplicara, por acu111ulaci611. al conj unto de operaciones que el Fondo 
mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente impagos 
superiores a tres meses. A estos efectos. se considerara como fecha para el calcu lo del 
porcentaje de cobertura la de! impone vencido mas antiguo que permanezca 
impagado. o la de la calificaci6n de los activos como dudosos si es anterior. 

La Soc iedaci Gestora debera aj ustar e l !mporte que resulte de aplicar lo previsto en los 
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el 
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe signiticativo para el 
Fondo sc anali zaran individualmente. 

El importe estimado de las perdidas incurridas por deterioro se reconocera en ia cuenta de 
perdidas y ganancias de! periodo en el que se manifiesten ut ilizando coma 
contrapa11ida una contrapart ida compensadora para corregir el valor de los activos. 
Cuando, como consecuencia de un anal i_ i individualizado de los instrumentos. se 
considere remota la recuperacion de algun im porte, este se dara de baja del active, sin 
perjuicio de. en tanto ie as istan derechos al Fonda, continuar registrando internamente 
sus derechos de cobro has ta su extinc ion por prescripcion, condonacion u otras causas. 
La reversion de! deterioro, cuando el importe de la perdida dism inuyese por causas 
re lacionadas con un evento posterior. se reconocera coma un ingreso en la cuenta de 
perdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros de! activo financiero quc 
estaria reconocido en la fec ha de :·evers ion si no se hubiese registrado el deterioro de! 
valor. 
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El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la 
base de los terminos contractuales se interrumpira para todos los instrumentos de 
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la 
recuperaci6n del importe de la perdida por deterioro que. en su caso, se deba realizar 
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el va lor actual 
de los tlujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocera 
como una "ecuperaci6n de la perdida por deterioro. 

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningun Act ivo Titulizado 
por fallido , s in pe1juicio de la correspondi ente correcci6n de su valor por deterioro 
segtm la Norma 13' de la Circular 2/20 16. 

(o) Transacciones en moneda extranjera 

La rnoneda funciona! de! Fondo es e l Euro. Al 31 de dici embre de 2017. el f'ond o no 
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera. 

(p) Corr. pc :-i saci6n de saldos 

Sc compensan cntre si -y. consecuentemente. se presentan en el balance por su impor:e 
nelo- los saldos deudorcs y acreedores con origen en transacciones que. 
contractualmente o por imperativo de una norma legal , contempl an la posibilidad de 
cornpensaci6n; teniendo la intenci6n de liquidarlos por su importe neto o de reali zar el 
activo y proceder al pago del pasivo de form a simultanea y en los que una de las 
partcs co:1tratantes sea una entidad fi nanciera. 

(q) Estado de Flujos de Efectivo 

En los estados de f1ujos de efect ivo se uti lizan las s iguientes expresiones: 

• Flu fos de e(ectivo: entradas y saiidas de dinero en efect ivo y de sus equivalentes; 
entendiendo por estos las inversiones a corto plaza de gran liquidez y baj o riesgo 
de alteraciones en su valor. 

• Actividades de explotaci6n: son aq uellas que constituyen la principal fuente de las 
ingresos ord inarios de! Fonda, asi como otras actividades que no pueden ser 
calificadas como de inversion ode financiaci6n. 

• Actividades de inversion v (inanciaci6n: las de ad quisici6n, enajenaci 6n o 
disposici6n par otros medias de ac tivos a largo plaza y otras inversiones no 
incluidas en el efectivo y sus equi valentes, as i corno aquellas actividades que 
producen cambi os en el tarnano y composic i6n de las activos y pasivos que no 
fo rman parte de las activ idades de explotaci 6n. 
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A efectos de la elaboraci6n de los estados de flujos de efectivo. se han considerado como 
"efect ivo o equivalentes de efectivo" aquellas invcrsiones a corto plaza de gran 
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera 
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes y, en su 
caso. en adquisiciones temporales de actives, que se encuentra registrado en el 
epigrafe ·'Efectivo y otros activos Hqu idos equivalentes" del activo del balance. 

(r) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos 

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con io 
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capituio 
"Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del pasivo de\ 
balance. 

Por rn nto. en este estado se presentan. en su caso: 

a) Los ingresos y gastos que . segun lo requerido por las norrnas de valoraci6n. deban 
imputarse directamente al pasivo de\ balance. 

b) Las transfercncias rea\izadas. en su caso. a ;a cuenta de perdidas y ganancias. segun 
lo dispuesto en las norrnas de valoraci6n adoptadas . 

c) El cfecto impositivo correspondienle. en su caso. a los apartados b) y c) anter iorcs. 

d) El im porte nelo repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo. 
de forrna que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo. 

(s) Comisi6n variable 

En caso de existir comisiones u otro tipo de rctribuc i6n variable. corno consecuencia de 
la intennediaci6n financiera. que se determine por la diferencia positiva entre los 
ingresos y los gastos devengados por el Fonda en el periodo, el irnporte de la rnisma 
se utilizara en primer lugar, para detraer las perdidas de periodos anteriores que 
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si. tras la detracci6n. contin(1an 
existiendo pasivos corregidos por imputaci6n de perdidas. no se procedera a regi strar 
comisi6n vari able alguna. En consecuencia. solo se producira el devengo y regi stro de 
la cornisi6n variable cuando no existan pasivos corregidos por irnputaci6r. de 
perdidas. 
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El importe posit ivo que resulte una vez realizada la detraccion. se registrara como un 
gasto en la cuenta de perdidas y ganancias dci Fondo en concepto de comision 
variable y unicamente sera objeto de liquidaci6n en la pa11e que no corresponda a las 
plusvalias de la cartera de negociacion o de derivados de cobertura, ni de beneficios 
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcionai, 
ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacion o adquisicion de bienes . El 
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se 
diferira. en la partida de periodific ac iones del pasivo del balance "Com isi6n variable", 
hasta la baja efectiva. por liquidacion o venta, de los activos o pasivos que las han 
ocasionado y siempre que existan fondos prev istos suficientes para abonar los 
com promisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo. 

Cuando la di fe re ncia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repe:·cutira a 
los pasivos de! Fondo conforme a lo previsto en cl apartado anterior. 

La diferencia cntre los ingresos y !os gastos cievengados inc!u:ra, entre otros. las perdidas 
por de teri oro y sus reversiones, las perd idas o ganancias de la carte ra de negoc iac ion y 
las diferenc ias que sc ori gi nen en el proceso de conversion de las partidas monetarias 
en moneda extranjera a la moneda funci onal y cualquier otro rendim :ento o 
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comisi6n variable. a percibir por 
el cedente, u otro bcneficiario. de ac uerdo con la documentaci6n constituti va de! 
Fondo . Se exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el gas;o po r 
im puesto sobre beneficios. 

Cuando. de acuerdo con ei folleto o la escritura de constituci6n. el calcul o de la 
retribucion variable no se determine como la dife rencia entre los ingresos y gastos 
devengados por el Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo 
con las condiciones contractuales sc rcgistrara como gasto en la cuenta de perdidas y 
ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del pcriodo. 
inc luyendo la propia comision variable : 

(i) Cuando sea positiva se ut ilizara en primer lugar para detraer ias perdidas de periodos 
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe 
positivo que resulte tras di cha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta 
de perdidas y ganancias del Fondo en la partida de "Dotaci6n provis ion por 
margen de intermediaci6n" con cargo a la partida de "Provision por margcn de 
i ntenned iac ion ... 

(ii) Cuando resul te negati va se repercutira. en primer lugar. contra !a "Provision por 
margen de intermediac i6n" dotada en perfodos anteriores, y el importe restante 
sera repercutido a los pasivcs emitid os por el Fondo. comenzando por la cuenta 
de periodificaci6n de la comision variable, y cont inuando por el pasivo mas 
subordinado . 



CLASE 8.a TRES CENTIMOS 
DE EURO 

26 

WIZINK MASTER CREDI T CARDS, 
FONDO DE TITULIZACION 

Memoria de Cuentas Anua\es 

(4) Errores y Cambios en las Estimaciones Contables 

ON2397111 

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales no se ha 
produc ido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su impo11ancia 
re la tiva fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales. 

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros 

Las actividades de! Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(riesgo de! tipo de interes ), riesgo de credito, riesgo de liquidez, riesgo de concentraci6n y 
riesgo de amortizaci6n anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a 
traves de un proceso de identifi caci6n , medici6n y seguimiento continuo. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende principalr:1ente los riesgos resu!tantes de posibles var iac ior.es adversas 
de los tipes de interes de !es ac ti ves y pasives. 

• Riesgo de tipo de interes 

El ricsgo de ti po de interes deriva de la oosibilidad de que cambios en los t: pos de interes 
afecten a !es fiujos de caja e al valor razenabic de los instrumcntos financ ieros. En 
concrete. surge como consecuenc ia de que los Actives Titul izados genera1~ un tipo de 
interes distinto al tipo de interes de los Bonos de tituli zaci6n y los vencimientos de 
dichos activos y pasivos no son coincidentes. 

Riesgo de liquidcz 

El ri esgo de liq uidez hace referenc ia a la capac idad de una instili.lci6n pa:·a hace r frente a 
todos sus compromisos de pagos tanto en sitllaciones de nonnal idad como en determ inadas 
situaciones excepcionales. Es te riesgo se deriva basicarnente de los desfases que se 
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) de\ 
Fondo en las diferentes bandas temporal es. 

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constituci6n una serie de servicios financieros 
que mitigan ias consecuencias de ri vadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los 
req uisitos establecidos por las agencias de ca\ifi caci6n para otorgar la ca\ificaci6n a los 
Bonos emitidos. 

Riesgo de concentraci6n 

L.a ex posi ci6n al ri esgo surge por ia concentraci6n geografica respecto de los deudores de los 
ac tivos tituli zados cedidos al Fondo. a cuyo nive\ de concent raci6n, una situaci6n de 
cualquier indo\e que tenga un e fecto negativo sobre las diferentes areas geograficas. 
pudiera afectar a los pagos de los activos tituli zados que respaldan la emisi6n de los Bonos 
de T ituli zaci6n del Fondo. 
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La distribuci6n geografica segun la region o comunidad donde radican las activos titulizados a 
3 i de diciembre de 2017 se prcscnta en el Estado S.05. I (Cuadro F) del Anexo de la 
memoria. 

Riesgo de cred ito 

El riesgo de credito nace de la posible perdida causada por el incump!im iento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago de] conj unto 
de Ac ti vos Titul izados de la cartera titul izada. 

Si n em bargo. dada la estructura de l Fondo, las perdidas ocasionadas por este riesgo seran 
repercutidas de acuerdo al orden de prelaci6n de pago a los acreedores del Fondo. 

El siguiente cuadro muesrra la exposici6n total al riesgo de credito al cierre del ejerc icio 20 17: 

Activos titu li zados 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Efectivo y otros activos liquidos equiva lentes 

Total Riesgo 

Riesgo de amortizaci6n 

Mil es de euros 
31.!2.201 7 
l.09 1.435 

i26.881 
48. 158 

1.266.474 

Las tarjetas de credito cuentan con un im porte minimo de amortizaci6n (el "lmporte 
Mini mo") a pagar por el correspondiente deudor con caracter mensual. E:1 la actualidad. el 
lmportc Minima es el correspondiente a la suma de (i) 0.5% del Saldo pendiente: (ii) el 
interes del periodo de factu rac i6n correspond iente: (iii ) el lrnporte Minima Debido dcl 
periodo de facturacion prcvio si estuviera pendiente; (iv) cualqu ier cuota fija 1·elacionada 
con el modelo de uso de la ta1je1a ("EPP'' ... LOPs" y .. ALOPs"); y (v) comisiones y otros 
cargos exigibles de acuerd o con el Contrato de Tatjeta de Cred ito. Dicho lmporte Mfnimo 
nunca podra ser inferior a 18 euros mas cualquier cuota fija en funci6 n dcl mode!o de uso. 

Los Prestatarios podran modi ficar las condiciones espec iticas de amorti zaci6n mensual de! 
Saldo Principal Pendiente de cada Ta1jeta de Credito. Bajo los terminos y cond iciones de 
los Contratos de Tarjeta de Credito, cada Prestatario puede elegir un importe de 
amo11izaci6n del Saldo Pri ncipal Pend iente tanto en terminos de porcentaje de la deuda 
como importes fijos al fin ali zar el periodo de facturaci6n o ciclo. teniendo en cucnta el 
lmporte Minimo Debido anterionnente descrito. 

El riesgo que supone dicho modelo de amortizaci6n es trasladado a los bonistas. ya que los 
tlujos de caja que los tftu los emitidos proporcionaran en el futuro. dependeran 
directamente de los pagos que peri6dica111ente realicen los deudores de los Activos 
Tituli zados . 
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Este epigrafe recege principalmente los Activos Titulizados que WiZink Bank, S.A. cedi6 al 
Fendo. Dichos Activos Titulizados se derivan del uso de un conjunto de tarjetas de credite 
concedidas per el Cedente a particulares. 

El detalle de este epigrafe. a cierre del ejercicie 2017 es el siguiente: 

Actives titulizades 
Prestamos censumo 
lntereses y gastes devengados no vencidos 
intereses vencidos e impagados 
Activos Dudeses -Principa!-
Activos Dudesos -lntereses­
Correcciones de valor por deterioro 

Otros actives financieros 

Deudores y otras cuentas a cebrar 

Cerriente 

1.080.159 
4.203 
2.076 
6. 234 

872 
(2.109) 

126.881 

! 281.316 

Miles de euros 

2017 

No corriente Tota! 

1.080.159 
4.203 
2.076 
6.234 

872 
(2.109) 

126.881 

1.281.316 
====== = = = ==== 

"'Deudores y otras cuentas a cobrar" recoge el importe de liquidaci6n pendiente. 

El detalle y movimiento de ios Activos T itulizados para el ejercicio 2017 es el siguiente : 

Saldo inicial a 19 de julio de 2017 

Adquisici ci n de derechos de cobro (D isposiciones iniciales) 
Disposiciones adicionales 
?erdidas procedentes de ventas de derechos 
Amo1iizaci611 ordinaria 
Amortizaci6n por venta de derechos 
Amo1iizaci6n Anticipada 
Amo1tizaci6n previamente impagadas 

Saldo final cierre del ejercicio 

'\1iles de euros 
31.1 2.201 7 

550.000 

540.000 
579.771 

(583.3 76) 

1.086 .395 

Con fecha 16 de junio de 2017. la Cartera Elegibl e contenia 399.076 Ta1jetas de Credito 
emitidas por Wi z ink Bank. S.A . a personas fisic as de acuerdo con los criterios inte rnos de 
ia entidad, tal y como estos se describen en la Esc ritura de Constituci6n. En la fecha de 
re ferencia. las Tarjetas de C redito tenian u11 Saldo Principai ?endi ente de 605.92 1.870.57 
de euros. 
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El movimiento de los activos dudosos durante ei ejercic io 2017 es el siguiente: 

Saldo in icial de! ejercicio 
Altas 
Baj as 

Otros 

Saldo fi na l cierre de! ejercicio 

Miles de euros 
31.1 2.2017 

i3.452 
( 6.3 46) 

7. 106 

El movimiento de las correcciones de valor durante e l ejercicio 2017 es el siguiente : 

Saldo inicial de! eje rcicio 
Dotaciones 
U:ilizaci6n de fo ndos 
Recuperaciones 

Otros 

Sa ldo final cicrre dc l ejerc icio 

Miles de euros 
31. 12.20; 7 

(2.109) 

(2 .109) 

Durante e l ejercicio 20 17 se ha devengado intereses im pl icitos por los Activos T itulizados por 
importe de 87.853 miles de euros. de los cual es 4.203 miles de curos se encuentran 
devengados pendie!ltes de vencimiento y 2.076 miles de euros se encucntran vencidos e 
impagad os. 

Las ca rac:eristi cas principales de ia cartera a cicrrc del ejercicio 2017 son las s igllientes: 

Tasa de a111orti zaci611 anticipada 

T ipo de interes 110111i nal 111edio de la cartera: 
T ipo de interes nominal maxirno de la cartera : 
Ti po de interes nom inal mini mo de la ca11cra: 

31.12.20 17 

0% 

23.65 % 
24.00 % 
0,08 % 
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Sl detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2017 es como sigue: 

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander 

Otros activos lfquidos equivalentes 

Miles de euros 

31.12.20 17 

48.158 

48.158 

Al 31 de diciembre de 2017 este epfgrafe se com pone del saldo depositado en la cuenta abierta 
en Banco Santander (Cuenta de Tesoreria). 

L,as cantidades depositadas en cada momemo en la Cuen:a de Tesoreria ocvengaran intereses 
dia a dia a favor del Fondo al tipo EURIBOR reducido en d iez puntos basicos. Dicha 
rem uneraci6n podra ser revisada por el Bance de Cucmas de! Fondo con caracter anual a 
partir de la fecha de firma del Contrnto de Servicios Financieros. 

(8) Pasivos Financieros 

Los pasivos fin ancieros a 3 1 de diciembre de 2017 cs el siguiente: 

Mi'es de euros 

3I.12.2017 

Corriente l\o co rriente 

Obiigaciones y otros valores emitidos 
Series no subordinadas 8 I 5.100 
Series subord inadas : 39.400 
Correcciones de valor por repercusion de perdidas (- ) 
lntereses y gastos devengados no vencidos 

Deudas con entidades de credito 
Creditos subordinados 
Otras deudas con entidades de credito 
! ntereses y gastos devengados no vencidos 

Otros pasi vos financieros 

Otros 

33 

: 38 .886 
5 

45 

138.969 

i 42.583 

I .097.283 

Total 

8 I 5.300 
i 39 .400 

33 

142.583 
138 .886 

45 

1.236.252 
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La Sociedad Gestora, en nombre y representaci6n del Fonda y con cargo al mismo, 
procedi6 en la Fecha de Constituci6n de! Fonda. a la emisi6n una serie de Bonas de 
titulizaci6n, cuyas caracteristicas se muestran a cont inuaci6n: 

Num ero de Bonos 
Va lor Nominal 
Balance Tota l 
Frccuencia Pago de intert! s 
Frecuenc ia Pago de principal 
Fechas de pago 

Fee ha de inicio de! de' cngo 
de intcrc scs 
Primera Fccha de Pago 
Fccha Final 
Cupbn 
' ndicc de Rcforencia 
Ca liticacibn inicial DRRS 
Ca li1icaci6n inicial Fitch 

Class A20i7-01 

4.5 l I 
!00.000 f' 

451 I 00.000 t 
Anual 
Anual 

Dia 26 de cada mes 
o s iguientc dia h{1 bil 

24/07/201 7 
26/09120! 7 
26/121203 1 

0.25% 
Fijo 

AA( s l) 
AA+(s t) 

Class C20 l 7-0 l 

677 
100 000 € 

67.700.000 E 
Anual 
Anual 

Dia 26 de cada mes 
o siguicntc dia hilbil 

24/07/2017 
26/09/20! 7 
26/ i 2/203 I 

0.50% 
Fijo 
NR 
NR 

Los Bonas estan admitidos a cotizac i6n en A!AF, Mercado de Renta Fija, con reconocido 
caracter de mercado secundario ofi cial de valores. La entidad encargada de! registro 
contabl e de las Banos es la Sociedad de Gest i6n de las Sistemas de Registro. 
Compensaci6n y Liquidaci6n de Valores, S.A. (lberc lear), qu ien ha compensado y 
li quidado las transacciones realizadas sabre las Banos. 

Los periodos de! Fonda son: 

El Periodo Revo lving dei Program a . 

El Pe!·iodo de Amortizaci6n de! Programa. 

El Periodo de All:ortizaci6n Antic ipada de! Programa. 

Durante el Periodo Revolving de! Programa. las Series en circulac i6n podran estar en su 
Periodo de No Amortizac i6n de las Bonas o. segun sea el caso, en su Periodo de 
Arnon izaci6n de los Banos . 

Durante un Periodo de No Amort izaci6n de una Serie , las tenedores de las Banos de 
dicha Serie i'.mi camente rccibiran pagos de intereses bajo sus Bonas en cada Fecha de 
Pago de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos de lnteres y no recibiran 
ningun pago de principal. 

El Periodo de No Amortizaci6n de una Serie concreta empezara en la Fec ha de Emi si6n 
correspondiente y terminara en la Fecha de !nicio de Arnortizac i6n de dicha Serie . 
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En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizaci6n de una Serie. los tenedores de 
los Bonos de dicha Serie rec ibiran pagos de principal e intereses en cada Fecha de 
Pago de conform idad con el orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente. 

Tras el acaec imiento de un Supuesto de Terminaci6n del Periodo Revolving tal y como 
se detalla en la Estipulaci6n 7. '2 .1 de la Escritura de Constituci6r. del Fondo. se dara 
por tinalizado el Periodo Revolving del Program a. y la Sociedad Gestora declarara el 
inicio de! Periodo de Arnortizaci6n de! Programa, que se iniciara en la Fecha de Pago 
inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido dicho Supuesto de 
Terrninaci611 del Peri odo Revolv ing. 

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Amortizaci6n Anticipada ta! y como se detalla en 
ai apa11ado 7.2.2 de la Escritura de Constituci6n del Fondo. el Periodo Revolving del 
Programa o el Periodo de Amortizaci6n del Programa, segur. sea el caso. finalizara y 
el Periodo de Am ortizaci6n Anticipada del Programa se inici ara en la Fccha de Pago 
inmediatarnente posterior al dia en el que se haya producido dicho Supuesto de 
Arnorti zaci6n Anticipada. 

Durante el Periodo de Arnortizaci 6n de i Prograrna o el Periodo de Arnortizaci6n 
Anticipada del Prograrna todas las Series en circulaci6n se encontraran en su Periodo 
de Amortizaci6n de una Serie, con independenc ia de su Fecha Programada de 
Comienzo de Arnorti zaci6n respectiva y su Fecha de Liquidaci6n Opcional de la Serie 
20xx-yy. 

El Periodo de Amo1iizaci6n de una Serie concreta empezara en la Fecha de ln icio de 
Amortizaci6n (exc luida) y terminara en la anterior de las s igaientes fcchas (incluida): 
(i) la Fecha de Pago en ia cual el lmoorte de Principal Pendiente de los Bonos de 
dicha Serie se reduzca a cero; (ii) Fecha de Vencirniento Legal Final de los Bonos de 
esa Se rie; y ( ii i) la Fecha de liquid aci6n del Fondo. 

Durante el Periodo de Amorti zaci6n de l Prograrna. todos los Bonos de Clase A, los 
Bonos de la Clase B y los Bonos de la Clase C de todas las Series estaran sujetas a 
arno1iizac i6n obligatoria en cada Fecha de Pago por un irnporte igual al lmporte de 
Amort izaci6n Mensual de Bonos de la Clase A. el lm po1ie de Amo11izaci6n Mensual 
de Bonos de la Clase B correspondicntc y el Jmporte de Amorti zac i6n Mensual de 
Bonos de la Clase C respectivam ente. de conformidad con el Orden de Prelaci6n de 
Pagos correspondiente. 

Durante el Peri odo de Amortizaci6n Antici pada del Programa en ningun caso se ll evaran 
a cabo (i) pagos bajo los Bonos de la Clase B de cualqui er Serie hasta que no se hayan 
a rnort izado en su totalidad los Bonos de la C lase A de todas las Series ni (ii ) pagos 
baj o los Bonos de la C lase C de cualqu ier Serie hasta que no se hay an amorti zado en 
su totalidad los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las Series. 
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El Fondo podra emitir Series de Bonos en la Fec ha de Constituci6n del Fondo y en 
a<lclantc hasta el final del Periodo Revolving del Programa. En consecuencia. en la 
medida en que no haya tenido lugar un Supuesto de Terminaci6n del Periodo 
Revolving o un Supuesto de Amortizaci6n Anticipada, el Fonda podra emitir Series 
en la Fecha de Constituci6n de l Fonda y. a partir de entonces, en cada Fecha de 
Emi si6n hasta. coma tarde, 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del 
Fonda. 

Adicionalrnente. el precio de compra de los derechos de credito elegibles podra scra 
financiado mediante disposiciones del Credito de! Vendedor tal y coma se regula en la 
Estipulaci6n 14.4 de la Escritura de Constituci6n. 

El Cred ito del Vendedor (SJCFT) tiene naturaleza subordinada durante el Periodo de 
Amortizaci6n del Programa y el Perio<lo de Amortizaci6n Anticipada de Programa. de 
fonna que los in1portes de principal y de intcrcscs dcbidos al Provecdor del Credito 
del Vendedor (Wizink Bank) estaran sujetos al Orden de Prelaci6n de Pagos 
corresoond iente establecido en la Escritura de Constituci6n del Fondo. 

El importe maxima total del Credito del Vendedor sera de 500.000 .000 euros siendo el 
importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a 31.200.000 euros. Asimismo. el 
Proveedor del Credito del Vendedor. y ia Sociedad Gestora. actuando en nombre y 
~·epresentaci6n del Fondo, aceptaran incrementar cl lmporte Maximo del Credito del 
Vendedor en la medida requerida para poner a disposici6n disposiciones adicionales 
para financiar cualquier Importe de Disposici6n de! SfCF durante el Periodo 
Revolving del programa. especificandose que dicho incremento se realizara sin 
qecesidad de obtener el consentimiento previo de los Bonistas ni de otros 
financiadores del Fonda. 

As imi smo, el Proveedor del Credito del Vendedor y :a Sociedad Gestora. actuando en 
nombre y representac i6n del Fonda. podran reducir el lm porte Maximo del Cred ito 
de i Vendedor en cada momenta sin necesidad de obtener el consentimiento previo de 
los bonistas o cualquiera otros financiadores dcl Fonda. s iempre que cumplan con las 
condiciones establecidas en la Escritura de Const ituci6n del Fonda. 

Por ultimo, el Fondo contara con dos creditos subordinados concedidos por Wizink Bank 
con la finali dad de financiar la Reserva General y la Reserva de Commingling. El 
Cred ito Subordinado para la Rese rva General tiene caracter subordinado, por lo que 
los importes de intereses debidos al Proveedor de l Credito Subordinado para la 
Reserva General estaran suj etos al Orden de Prelaci6n de Pagos correspondiente que 
se es tablece en la Escritura de Con stituc i6n del Fonda. 

El importe maximo de! Credito Subordi nado para la Reserva General asciende a 
(5.413 .200 euros). correspondiente al Im po rte Requerido de la Reserva General en la 
!"echa de Desembolso de la Primera Emisi6n de Bonas. tal y como el mism o sea 
calculado por la Socicdad Gestora. 
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El Credito Subordinado para la Reserva de Commingling tiene caracter subordinado, por 
lo que los importes de intereses debido al Proveedor del Credito Subordinado para la 
Reserva de Commingling estaran sujetos al Orden de Prelaci6n de Pagos 
correspondiente que se establece en la Escritura de Constituci6n del Fondo. 

El importe maximo del Cred ito Subordinado para la Reserva de Commingling ascendera 
a 30.000.000 de euros siendo el importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a 
8.250.000 euros 

Con fecha JO de octubre de 201 7 y 14 de noviembre de 20!7 , se produjo la incorporaci6n 
de Derechos de Cred ito Elegibles a la cartera del Fondo en el contexto de cesiones 
inicial es. 

El importe de las cesiones iniciales transferidas en octubre ascendi6 a 240.000.000 E 
correspondientes al saldo de ;nincipal dispuesto agregado de 257 .216 tarjctas cu yo 
precio fue abonado de conform idad con el Orden de Prelaci6n de Pages de Pri:1cipa! 
del Fondo en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de octubre de 201 7. 

El importe de ias cesiones iniciales transferidas en noviembre ascendi6 a 300.000.000 f 
correspondientes ai saldo de principal dispuesto agregado de 59.391 taijetas cuyo 
precio Cue ai:Jonado de confo rrnidad con e l Orde·1 de Prelaci611 de Pages de Principal 
del Fondo en la Fecha de Pago correspond iente ai 27 de noviembre de 2017. 
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Con fecha 19 de octubre y 20 de noviembre de 201 7, se procedi6 a la segunda y tercera 
emisi6n de Banos de Titulizaci6n respectivamente, por un impone nominal de 
187.900.000E y 248.000.000E, integrados por 1.634 Bonas de la Clase A2017-02. 
245 Banos de la C lase C20 17-02, 2.008 Bonas de la Clase A2017-03 y 4 72 Bo nos de 
la Clase C2017-03. Ver caracteristicas: 

'Jumcro de Bonas 
Va lor Nominal 
Balance Total 
Frccuencia Pago de interCs 
Frccuencia Pago de principal 
Fcchas de pago 

Fccha de inicio del dcven)1.o de 111tercses 
Pri mera Fccha de Pago 
Fecha Final 
Cup<in 
ind icc de Rclcrcncia 
C:alilicaci6n inicial DBRS 
Calificaci(ln inic ial Fitch 

Numcro di.! Bono s 
Valor Nominal 
Halancc Total 
f rccucncia Pago de in lcrCs 
Frcc ucncia Pago de principal 
Fcchas de pago 

Fccha de inicio dcl dc vcngo de rntercscs 
Primera Fccha de Pago 
l'echa Final 
Cup6n 
in dicc de RcfCrcncia 
lntcr<'s de Suclo 
Ca lilicaci6n inicial DBRS 
Calilicaci6n inicial Fitch 

Class A2017-02 

245 
100 .000 € 

24.500.000 
An ual 
Anual 

~ i a 26 de cada mes 
o siguiente dia habi l 

24110/20 17 
27111 /20 17 
26/12/2031 

0.35-% 
Fijo 

AA(sf) 
AA-r(sf) 

Class A201 7-03 

2.008 
I 00.000 <: 

200.800.000 ~ 
Anual 
Anual 

Dia 26 de cada mes 
o sig uiente dia h<ihil 

23111 /20: 7 
27/ 12/201 7 
26/ 12/203 1 

Euribor i mes T 0.45°;., 
El 1RIBOR I \ff.S 

0% 
AA< high )(sl) 

AA+sf 

Class C20 I 7-02 - ---
1.634 

:00000 E' 
163 .400.000 

Anuai 
Arma! 

Dia 26 de cada mes 
o srguiente dia habit 

24110/201 7 
271:112017 
26/12/2031 

0.75-% 
i ~ ijo 

>.:R 
NR 

Class C201 7-03 

472 
I 00 000 f 

47.200 01)() 

J\ nua l 
Anual 

Dia 26 de cada mes 
o siguicnte dia htihil 

23/ i 1/201 7 
27/ 12/201 7 
26/: 2/2031 

1'10 
Fijo 

Bfl(high)(sf) 

A 3 I de diciembre de 20 17 e l tipo vigenlc de los Bonas es el siguiente : 

C lass A2017-0 I 
Class C2017-0 1 
Class A2017-02 
C lass C2017-02 
Class A201 7-03 
C lass C20 l 7-03 

31.12.20i7 

0,25% 
0.50% 
0.35% 
0.75% 

0.078% 
1,00% 
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La calificaci6n crediticia de ios Bonas por parte de las Agencias de Calificaci6n a 31 de 
diciembre de 2017 es la s iguiente: 

31.l2.20l 7 
Calificaci6n Calificaci6n 

Fitch DBRS 

Class A2017-0l AA+ (sf) AA (sf) 
Class C20 17-0 I 
Class A20 17-02 AA .,. (sf) AA (sf) 
Class C20 17-02 
Class A20 17-03 AA + (sf) AA (high) (sf) 
Class C20 I 7-03 BB (high) (sf) 

El movimiento de los bonos du:-ante el ejercicio 20 17 he sido el siguiente: 

Saido inicial a 19 de j ulio de 20 17 

Nuevas emisiones 

Amortizaciones 

Sal do fina l a 3 I de dicien~bre de 20 I 7 

Miles de euros 
s ! 8.800 

435.900 

954.700 

Durante el eje rcicio 201 7, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe 
de 862 miles de euros registrados en "Obligaciones y otros va lores emitidos'' de la 
cuenta de perdidas y gananci as adjunta, encontrandose pend ientcs de vencimiento 33 
111 iles de euros encontrandose registrados en ''I ntereses y gastos dcvengados no 
vencidos'' en e l epigrafe de "Obligaci ones y otros valores emit idos" de ! pasivo 
corriente. 

La estimac i6n de los vcncimi entos futuros de los Bones a 31 de diciembre de 20 17 es la 
siguiente: 

PASIVOS FINANCIEROS 2018 

C lass A2017-0 l Amortizac iOn 
I ntc rcs~s 1.140 

Class l'2017-0 I J\morti zac i()n 
lntcrcscs 342 

Class A2017-02 
J\mort1zac i6n 
I ntcrcscs ~78 

C lass C20 ! 7-02 
Amortizal·ion 
lntc reses 186 

Class A20 17-03 
AmortizaciOn 
intcrcscs 132 

Class C20 17-03 Amorti zac ion 

lntcre.scs 477 

Total 2.855 

20 19 

451.100 
394 

G7.700 
242 

1(13400 
467 

24 .500 
186 

185 

479 

VE:'-JC IMIENTOS (A1':0Si 

2020 202 1 2022 

104 !152 
202 

482 

36.748 
16 

47 200 
4 I 

708 .653 :6.J .7.)6 8.J 005 

2023-2027 Resto 
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El desglose de! epigrafe de Deudas con Entidades de Credito es el siguiente: 

Creditos Subordinados 
Otras deudas con entidades de credito 

Intereses y gastos devengados no vencidos 

(9) Ajustes por Periodificaci6n de Pasivo y Repercusi6n de Perdidas 

3 1.12.2017 

142.583 
138.866 

5 

281.454 

La composici6n de este epigrafe de! balance de situaci6n a 31 diciembre de 2017 es la 
siguicnte: 

C'omisiones 
Comisi6n Sociedad Gestora 
Comisi6n adrninistrador 
Comisi6n agente financiero/ pagos 
Cornisi6n variable - resultados realizados 
Correcciones de valor nor repercusii'.rn de perdidas (-) 
Otras comisiones 

Otros 

Totai 

Miles de euros 
31.12.2017 

5 

29.968 

268 

30.242 

El movirnicnto de los ajustes de periodificaci6n de pasivo-cuenta correctora de repercusi6n de 
perdidas a cierre de! ejercicio 2017 ha sido el siguiente: 

Saidos a 19 de julio de 2017 

Corrcccioncs de valot 

lmp011cs devengados durantc cl cjcrctcto 2017 
Repcrcusi0n ck p<.?rdida~ (gananci8:;;) 

Pagos rcali1ados por Fecha de Pago· 

24107/2017 
31 /08/2018 
1910912017 
19/10/2017 
20/il/2017 

18/1212017 

"-.•:dJo~ a .\ 1 Jc d1c1l'.mhrc de 2017 
( 'orrcccioncs de valor 

Comisi6n 
Socicdad Cicstora 

48 

I 191 
(81 
(9) 

(ii) 

Comisi6n Comisi6n Agcntc 
Administraci6n f-inancicro 

2.423 10 

(887) (4) 

(386) (2) 

(611) (2) 

(534) (2) 

ComisiOn 
Variable Otros ---

---
80.122 2.116 

(250) 
(362) 

( 15 216) (317) 
(7 501 I (61 I 
(9 798) (634) 

I 17.639) (224) 

29 %8 268 
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El detalle de las liqllidaciones de cobros y pagos producidas durante el ejercicio 2017 es el 
siguiente: 

liquidaci6n de cobros y pagos de! periodo 
Activas titulizados clasificadas en el Activo 

Cobras por amortizaciones ordinarias 
Cobras por amonizaciones anticipadas 
Cobras par intercscs ordinarias 
Cobros por intcrescs prcviamente impagados 
Cobros por amortizaciones pre\ iamcnte impagadas 
Otros cobros en ~Spt:cie 
Otros cobros en cfcctivo 

Series emilidas clasilicadas en el Pasivo (intOrmaciOn scric a scric ) 

Pagos por am ortizacil)n ordin<iria 
Pagos por intcrcscs ordinarios Class A201 7-0 I 
Pagas por imcrcscs ordinarios Class A2017-02 
Pagos por intcrcscs ordinarios Class A2017-03 
Pagos por intcrcscs ordinarios Class C201 7-0 I 
Pagos por imcrcscs ordinarios Class C20 17-02 
Pagas por imcreses ordinarios Class C20 17-03 
Pagas par amortizacioncs anticipadas 
Pagos por amortizaci<Sn pre\. iarncntc irnpagnda 
Pagos por intcn.:scs prcviamcntc impagados 
Pagos por amonizaci6n de crcditos subordinados 
Pagos por intcrcses de credilos suhordinados 
Otros pagos dcl pcriodo 

Miles de euros 

Real 
2017 

583.376 

80.575 
I 

488 
i02 

146 
32 
45 

2.:n 1 
72 

( I I) Comparativa entre las tasas c hip6tesis de ios acti ves v pasivos en el momenta 
inicial y el actual 

Atendiendo a ia dificultad practica en 1a claboraci6n de la informaci6n contractual y, en 
consccuencia. de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales seg[m 
folleto o escritura de constituci6n. ia mencionada inforniaci6n ha sido sustituida con u1~a 

comparativa entre las tasas e hip6tesis de !os ac tivos y pasivos en el momento inicial y el 
actual presentada a continuaci6n. 

Tipo de interes nominal medio de la ca11era 
·:asa de amortizaci6n anticipada de la ca:tera 
Tasa de fallidos de la cartera 
-:-asa de recuperaci6n de fallidos de la cartera 
Hip6tesi s de fecha de liquidaci6n anticipada del fo ndo 

Ejercicio 
201 7 

23.65% 
0% 

0.0 1% 
0% 

26/02/2021 

Hip6tesis Momcnto 
lnicial 

23.83% 
0°0 

4.80% 
0% 

26/02/202 1 
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A 31 de diciembre de 2017 no se cum pie ningun supuesto que suponga la amortizaci6n 
anticipada de la cartera. Por tanto. suponemos que !os Bonas se amortizaran en la fecha de 
amortizaci6n pactada. 

El Fonda no ha presentado impagos en ninguno de los Bonas durante el ejercicio 20 I 7. 
As imismo, el Fonda no ha d ispuesto de mejoras cred iticias para hacer frente al pago de la 
serie durante el ejercicio 2017. 

(12) Situaci6n Fiscal 

El resultado econ6mico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del lmpuesto 
sabre Sociedades. todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento de! Fonda que debe 
carecer de valor patrimonial. 

Seg(m las disposiciones legates vigentes !as !iqu'.dac iones de impuestos :10 pueden 
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspecci onadas por las autoridades 
fiscal es o haya transcurrido el piazo de prescri pci6n de cuatro ai'\os. 

De conformidad con la ~ey 2/20 l 0. de i de marzo, en tanlo no se establezcan 
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas 
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su caste amort izado que 
posean los fondos de tituli zac i6n hiootecaria y los fondos de titulizac'6n de activos. son de 
aplicaci6n a estos !os criterios establecidos para las entidades de credito sabre la 
deducibilidad de la cobertura especitica del riesgo de insolvencia de los c!ientes. 

( 13) Otra lnformaci6n 

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorari os de audito ria 
correspondientes al ejercic io terminado en 31 de diciernbre de 2017 ~an ascendido a 4 
miles de curos. con independencia del momenta de su facturaci6n. 

Los instrumentos financieros han s ido valorados a 31 de diciembre de 20 l 7, en base a los 
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales. los cuales no difieren de forrna 
signifi cativa del valo r razonable de dichos instrumentos. 

A 3 i de diciembre de 2017 el f'ondo no tenia ningt'.111 importe significativo pendiente de pago 
a sus proveedores en operaciones cornerciales que a dicha fecha acumulara un plazo 
superior al plazo legal de pago. 
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( 14) lnformaci6n sabre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mtmmos, y er, todo caso 
adecuadamente cubiertos !os riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la 
actividad de! Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionaies re lacionados con 
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas 
con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017. 

( 15) Hechos Posteriores 

Con fecha l l de enero de 2018 , se produj o la recompra de Derechos de Credi10 por importe 
de 50.000.000 de euros. de los cuales 49.915 . 743,96 correspondian a principal y 84.256,04 
a interes. Los importes procedentes de! precio de recompra se util izaron como recursos 
disponible en ia fecha de pago correspondiente ai 26 de enero de 2018. 
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~_r:lominacj6n .fondo: WIZIN K MASTER CREDIT CAR~D~S~-­

Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

~ados agreg~dos: NQ_ __ 
Fecha: 3ll)_2_{2Q_17 ___ ___ _ 

I 1NFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS HTULIZADOS 

CUADRO A 

S11uKJ6n actual 31 / I 2/20 I 7 

i Ratios!'&) Tasa de actlYos TMI de falldo Tai.a d~ 
dudoso:s recuperacl6n 

l'IWdos 
J Pamopaoones h1po1ecam1s I 0380 0400 0420 

' Certificados ~ l1ansm1s1on de h1poteca ; 038 1 I 0401 0421 

Presta mos h1potecarios i 0382 I 0402 0422 

~ulas hTot:_car 1;is 0383 0403 0423 

Prestamos a pr_.:>moto res 0384 0404 0424 

Prestamos a PYME':i 0385 0405 0425 - - -- - - - ------ -
IPce:!_~mosaempH.'Sd_s _ __ _ _ , 0386 0406 04 26 - -
§.tamos cor pO• dll~OS 0387 0407 0427 -- -
1 

Cedu las temto11dlf'S _ 0388 0408 0428 

Bonoc, de tesor.:.!'1a -·-- 0389 0409 0429 

Deuda subord1nodn ' 0390 0410 0430 ---
Cred1tos AAPP 0391 04 11 0431 ._ .. 
Presta mo-; consume 0392 0,57 I 0412 I 0.01 0432 0 
~·--

Prestamos automoc16n 0393 ' 0413 0433 I - I 0394 I 0414 Cuotas de arreodam1en10 finanoero 0434 
~- - --
Cuentas a cobrar 0395 04 15 0435 -
Derechm de cr ed1 to futures 0396 0416 0436 - -- - - -
Bonosde11tul izaci6n ~ 0417 I 0437 -
~as mternac1onahz;;.-on _ _ __ ~ 0418 0438 

~-- __ ___ 0399 L __ '.___Q<!.1_9_ 1 _ 0439 I 

--------·------ --- - --- - ---

-- --- - -· 
- - - -- - - ----- ---- ·-----

S11uacl6n ci..n~ 1nual 1n1e<lor 31112/2016 

Tasa dc Tasa de actlYos Taso de fallido T1sade TM1de Tasa de acttvos 
amontucf6n dudo5os ~ amortlzad6n dudosos 

anticioado fallidos an11c1 · ·"· 

0440 1380 1400 1420 1440 2380 

I 0441 1381 I 1401 1421 1441 2381 

0442 1382 I 1402 1422 1442 2382 

I 0443 t I 1383 1403 1423 1443 2383 

0444 1384 1404 1424 1444 2384 

I 0445 1385 I 1405 I 1425 1445 2385 

1406 I 0446 1386 I 1426 1446 2386 

I 0447 1387 1407 1427 1447 2387 

0448 1388 ~ - 1428 - 1448 2388 -
0449 1389 1409 1429 1449 2389 

0450 1390 1410 1430 1450 2390 

0451 1391 1411 1431 1451 2391 -
0452 1392 0 1412 0 1432 0 1452 0 2392 

0453 I 1393 I 1413 1433 1453 2393 

0454 I 1394 
I 1 1414 1434 1454 2394 

0455 I 1395 ' 1415 1435 1455 2395 

0456 n96 I 1416 1436 1456 2396 

0457 - 1397 1417 1437 1457 2397 -
0458 1398 1418 1438 1458 2398 

0459 I 1399 I 1419 I _ __!.fil_L __ ~-- 2399 
- -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 
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HinhMl< lnldales folletil{escrttura I 
Tasadefalldo Tasade Tasade 

recuperad6n amortfDd6n 
t'allldos antidaadJ 

2400 2420 2440 

2401 2421 244 1 

2402 2422 2442 

2403 2423 2443 

2404 2424 2444 

2405 2425 2445 

2406 2426 2446 

2407 2427 2447 

2408 2428 2448 

2409 2429 2449 

2410 2430 2450 

2411 2431 2451 

2412 0 2432 0 2452 

2413 2433 2453 

2414 2434 2454 

2415 2435 2455 

2416 2436 2456 

2417 2437 2457 

2418 2438 2458 

2419 2439 2459 

Pa9ma Ude 29 

C""l 
r­
:1> 
en 
m 
co .... 

C) 

:z 
rv 
w 
(.0 

-...J 
~ 
rv 
--.I 



Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 91 5 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.05.1 ------- - - -~,;;;; ;;;;:;60-Foodo WIZINK MASTER CREDIT CA~--- ------
Denomina_sl6n del compartimento: _______________ - - ----------- - - _ ___ __ _ _ ------------1 
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITUUZACION, S.G.F.T.,S.A. 

EstadoJ agregados: NO 

Fecha: 31 /1 2/~0_l __ L_ __ _ 

Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK 

I 1NFORMACION RELATNA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROS 

Total lmpagados (miles de euros) N" de actlYos ........,.._ ...... 

~ ln~~~~dos lnteJl!'.>eS 

' lntorrumpldos en 
conubllldad 

Hasta 1 mes 0460 I 7.996 0467 72 0474 ! 1536 0481 0488 -- -
l 0461 I De 1 a 3 mes£>~ 2.3 19 0468 0 0475 872 : 0482 (J489 --- - - -

I ::~ I De 3 a 6 meses 908 0469 0 0476 o , 0483 51 6 0490 
----~ --- ---------
De 6 a 9 me~es 1 0470 0 0477 0 0484 0 0491 - I o I De 9 a 12 meses I 0464 . 0 0471 0 0478 0485 0 0492 -- ·- ----
Mas de 1 2 meses 0465 I 0 04 72 0 0479 0 0486 0 0493 ----- - - - --------- -
Tota l 0466 I 11-224 I 04 73 72 0480 V •OB 048 7 517 0494 -- --- ·-

j lmpagados coo gar.:mria real 
I (miles de ourosl 

ado Principal pendiente 

Principal pendlente I Total no wncklo 

Cllros importes N'd .. Cllvos 

vend do 

~ 
0550 0557 

0551 0558 S44 

---· 0552 0559 

n""-6 0553 0560 

0554 0561 

1 
vv ·- I 0522 ·- I 0529 I 0536 

I v v •v J •• I 0523 ' 05 30 0537 

; - H I I 0524 I 0531 I I 0538 I ~ 
{ H • v J { 0525 I -1 0532 I 0539 I H 

' ' I 0526 I 0533 I 0540 

-- - 0555 0562 
,.,,. ..... 0556 ---1 0563 --

~ I 0527 -i --1 0534 1 '. 054 1 ! 
__ 0521 __ 0528 - - 1 0535 0542 l vm Total 

'-- - - ---

Pr1ndpal pcndl~m• no 

Total vencldo 

1.608 0495 33548 

872 0496 9.271 

516 0497 3.229 

0 0498 1 

0 0499 0 

0 0500 0 ---
2.996 0501 46.048 

D@uda Total valor ganintla 

0564 0571 

0565 0572 

0566 0573 --
0567 0574 

0568 0575 

0569 0576 

Cllros lmportes 

0502 

0503 I 

0504 I 
0505 

0506 

0507 -
0508 0 

Volar Gorantla con 
Tosod6n > 2 ollos 

I 0578 

I 0579 -
I OSSO 

: 0581 

0582 

0583 

~Total 

0509 35156 

0510 10.142 

0511 3.745 

0512 2 

0513 0 

0514 0 

1515 49.045 -

'M>Deuda/v. 
TasaciOn 

0584 

~--
0586 

0587 -
0588 

0589 - - ---
0570 05 77 ' 0590 I ----

l'acJlna 10 de 79 
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CLASE 8.8 

Denominaci6n Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denominaci6n del comoartimento: 

TRES CENTIMOS 
DE EURO 

Denominaci6n de la oestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estados aoreoados: NO 

Fecha: 31/12/2017 

Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK 

hNFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADRO( 

E Vldl re•idual dt lo• actives tltulludos (milt• dt turos) Situad6n actual 3111212011 

--
j Inferior a 1 ano 0600 1.086.392 

I Entre 1 y 2 a nos 0601 

! Entre 2 y 3 anos 0602 

Entre 3 y 4 anos 0603 

Entre 4 y 5 arias 0604 

Entre s y 10 a nos 0605 

Superior a 10 anos 0606 

Total 0607 1.086.392 

Vida residual med:a ponderada (arias) 0608 - -

ON2397129 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WlZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.05.1 

Princf Pol pendlt nta 

Sltuad6n dtrrt 1nutl 1n- Sltulcl6n lnlclal 18/07 no11 
31/12/2016 

1600 0 2600 542.210 

1601 2601 

1602 2602 

1603 2603 

1604 2604 

1605 2605 

1606 2606 

1607 0 26-07 542.210 

16()8 26-08 

I 

,--_-_- ·--_- _ -_ -_ ---·---- A~-iig_Oed_· _•d -----=-----=r~-.-c16_n_ocrua_ -·,-;;/~212011 S1tuac161\c,~~~r:' •nter;;;;G .;:.c16n_1_n. 1c- ,.- ,-,8/07noDj 

_: A_n_t•g~u_e_da_d_m_e_d_•a~p_o_nd_e_ra_d_a_(a_n_o_sl ____ _ ____ ____ __ L__06_ 090] _ _ _ _ ~ ~ - O 2609 I --, 



Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denominag 6..Q. Fonda: WIZINK MA,STER CREDIT CARDS 

Denominaci6n_del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

. Estados agrg_g_adg~------ _ _ __ _ 
~h-a:31/ 1 2/2017 
~acj~~ cedentes de las activos titulizados: WIZINK BANK 

~-------------------------------------·-------·---··--------------· 

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROD 

lmpo<te pendient• ilClivos tltullados I Valor garantfa (miles de eurosl I S/tui!clOn aaual 31 /1 2/2017 SltuadOn cferre anual anter1or 31 /12/2016 Sltuad6n lnldal 18/07 /2017 

S.05.1 

I 

I No de aolvtn vtvos I PrlncfNI ""ndlente No do actlvos vtvos Prlncin.,1--dlentc N• de octlvos vivo> Prlncfoal nonrlJonte 

0%-40% I 0620 I I 0630 1620 1630 2620 2630 

~60% -=-------------·- _ 0621 I l 0631 1621 1631 2621 263 1 --=._ 
60% 80% -- 0622 I 0632 I 1622 1632 2622 2632 

80% 100"~ . . -===-::= :_----------_. i 0623 I I ~33 1- - - ~-- 1633 2623 - - -+--'2'"'6.:..3=-3 - 1----_-_-_-_-

'°0% · 120% 0624 0634 I • 1624 1634 2624 2634 

uoq~~ 140% - -- 0625 I I 0635 1625 1635 2625 2635 

140%-1 60% -- -- 0626 I I 0636 1626 1636 2626 2636 

supe1101ol l60"0 -- ::..::::-==------- --·- 0627 I 0637 1627 1637 2627 - -- - +--=-26'-'3'-'7- +-----I 

~--- ---- - - 0628 I I 0638 I I 1628 1638 2628 2638 

~edia ponderada(%) ------------- - ·- - ·---- - _ 0639 0649 _ 1639 I 1649 2639 2649 

i>at;:m8 i ? ~1c 79 
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CLASE 8.3 
.----

j Denominaci6n Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 
Denominaci6n del compartimento: 

I Denominaci6n de la aestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA. 

I Estados aareaados: NO 

/Fecha: 31/12/2017 
I Ent idades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK 

J 1NFORMACION RELA TIVA A LOS ACTNOS TITULIZADOS 

CUADROE 

,---· -

L Tipos de lnterti de los actives tltullzados (~) Sltuac16n actual 

- 31/12/2017 

I Tipo de inter es medoo pond;,:;--- · 0650 

· Tipo de 1nteres nominal mllx1mo 0651 

I T1po de in teres nominal minima 0652 

23,65 

23,65 

23,65 

ON2397131 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.05.1 

-- -----
Sltuad6n dtm! anual anterior Sltuacl6n lnlclal 18/07/2017 

31/ 12/2016 

1650 0 2650 23.80 

1651 0 2651 23,80 

1 6~?. 0 2652 23,80 



1 ----
------------· 

De1:i_ciminaci6n Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denomin~i.f>_n_sJe l com=p~a~rt~im=en~t~o"": _________ _ 

Denomin_E_!=i6_n d~!a gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA 

Estado~agregaQo~:_N~O~-----
Fecha: 31/12/20.J.Z ________ ___ _ 

I Entidades cedentes de los actives titulizados: WIZINK BANK 

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROF 

Distr1bud6n geografica actJvm tltulizlldos (miles de euros) Sitwd6n •CtlJ•l 31 / 12/201 7 

N"deact!Yosvfvos PrlnclPiJI ~"'-te 

Andaluc1a 0660 90.066 0683 160.866 --- - - - --- --
' I I Aragon 0661 25.480 0684 31 228 - -·----------- --- - -- -- I Astu11a <, I 0662 17765 0685 I 24.194 

--· - ------ -- . - -----
Baleares I 0663 I 16.299 1 

0686 I 33.264 
- - - --- ·- - - ---------- --------
Canarias 0664 I 22 715 0687 63 .286 ---------- - -- -·--------- -
Cantabna 0665 6 757 0688 11.893 

- -------- --
Castilla-Leon 0666 48.665 0689 ' 49.524 - . ·-----
Casti lla la Mancha 0667 26.115 0690 42.3 10 - -- - ------· ------- - ------ -- -
( ataluna 0668 84.197 0691 I 20 1.229 - ---- ----- -- -
( f' uta 0669 1.093 0692 3.249 
- -- ~-- ---· ---------

I I 
Extremadura 0670 I 15.816 0693 19.101 ---- - -------- ·-
Galicia 0671 I 38.593 0694 59939 
- - -------·-·-----·-- ---- -- -

125 037 1 Madrid 0672 0695 212.5 71 
- -- - --·------------------ I I 
Melilla 0673 1.017 0696 3.053 

. - - - -" -- - ·· ---------- -·---·----
M uroa 0674 17738 0697 27 41 7 -- -- --- - -------- ·----
Na va rra 0675 7 433 I 0698 10.643 - --- ----·- ---------
l~~- -- 0676 3.539 1 

0699 4.655 --- ---- -· - -
Comunidad Vdlenc1ana 0677 50.353 0700 93.538 

--------------
Pa is Vasco 0678 22.444 0701 34.432 

---------------
Total Espana 0679 621.122 071)2 1.086.392 - -- - ------
Otros ptt1ses Umon huopea 0680 0 703 
~---- -
Resto 068 1 0 704 ----- ------ ----
Total general I 0682 I 621.122 0705 1.086.392 ---- -----·- --

Shuec!6n derre ontal Interior 31112/2016 

N" ""' •ctlvos vivo! Prlndn:1 l nendlento 

1660 0 1683 0 

166 1 0 1684 0 -
1662 __ 0 1685 0 

1663 0 1686 0 
--

1664 0 1687 0 

1665 0 1688 0 

1666 0 1689 0 .. --
1667 ol 1690 0 

1668 0 1691 0 

1669 0 1692 0 

1670 0 1693 0 

1671 0 1694 0 

1672 0 1695 0 -
1673 0 1696 0 

1674 0 1697 0 

1675 0 1698 0 

1676 0 1699 0 

1677 0 1700 0 

1678 0 1701 0 

1679 0 1702 0 

1680 1703 -
1681 1704 

1682 0 1705 ~ 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

____ _ _______ S.OSJ. 

Sltuod6n lnlclal 18/07 /2017 

N"~o<tlvosvfvos PrfndPiJI Dtndftnte 

2660 42.845 2683 77.873 

2661 12.988 2684 16.462 

2662 8.876 2685 12.154 

2663 8.o78 2686 15.953 

2664 11.151 2687 27 980 

2665 3.001 2688 4.795 

2666 24.143 2689 27.802 

2667 12.838 2690 21 788 

2668 41.639 269 1 97884 

2669 622 2692 1.694 

2670 8.161 2693 10.446 

267 1 18.991 2694 29.883 -
2672 62.343 2695 111.316 ·-
2673 559 2696 1.712 

2674 8.803 2697 13.645 

2675 3.498 2698 5 259 -
2676 1.609 2699 2.1 85 

2677 23.863 2700 46.5 ll 

2678 10.507 2701 16.868 

2679 304.515 2702 542.210 

2680 2703 

268 1 2704 

2682 304.515 2705 542.210 
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Denominaci6n F2ndo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denomin~i6n del compartimento: 

---- ---··· --------~-----

Denominaci6n de la gestora: lflITERMONEY TITULIZACION, S.Gi-T.,S.A. __ 

-- -------

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.05.1 

f ~stadosag~ad~;_~ __ _ -----------------· -------j 
Fech.'!:31/11/]01 7 _ _____ _ 

Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK ·--- -·-

i INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS 

CUADROG 

·-- ----
Concentrad6n I SlruacJ6n K1U1131f 12/2017 S!tutdOn elem! anual antrrtor 31{12/2016 SltUKl6n lnldol 1 aro1 n011 

I Porccntalo CNAE Porcentil"' l CHAE Pon:ental<! I CHAE 

j Diez primeros ~eudor es/em 1sores con mas concentrac16n I 0710 I 0.02 I 1710 I ol I 2710 I 0,04 1 I 
j Sectof ! 071 1 I 0 0 712 I 1711 1 of 1712 I 0 2711 I al 27 12 I 
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Denominaci6n Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 
Denominaci6n del compartimento: _ _ ______ _ _ _ _ _ ___ _ _ ____ _ _ _ _ __ _ _ ____ _ _ _ 

Denominaci6t:i d~estora : INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agrega~d~o~s~: N~O~-----------· 
Periodo c:J~J a declaraci6n: 31/12/201 7 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WlZINK MASTER CREDIT CARDS 

5.05.2 

i Mercado~ d~cotizaci6n de las valores emitidos: AIAF ·--- - - - - - -- ----- ·--~----- - , 
f 1NFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VAL ORES EMITIDOS 

CUADRO A 

(mlles de euros) Sftuad6n •ctuol 31/ 12/2017 Sltuaci6n d me anual antorlor 3t /1212016 Sltuod6n lructal 18/07 /2017 

I Serie Denomlnad6n serte N" d~ posJvos emltfdos Nomlnol j Principal pendlente N" de poslvos omlddo> Nominal Princlpal pendiem N" de poslvos emltldos Nominal Principal penclente 
UNt>rio(E) unlt>rio (E) IA'llt>rio(EJ 

0720 0721 I 0722 1720 1721 1722 2720 2721 2722 

I ES030577900'! '~'"' "" * "' "" 0 0 0 4.511 0 -
ES03052 790 I J - (20 17-0 1 677 67 700 0 0 ·- - - - - Q 677 ____ _ __Q 
- ·----- -
~05279020_ -- A2017 ~- ___ ~- _ ___ 1 634 __ 163 400 __ _Q -~ ----- -- - 0 1.634 - 0 

ES0305279038 - (20 1 7 -02 . ..l±i - - - -- 24 500 0 0 - 0 24'> - _Q 

l ES03052 7_9046 A201703 _ --- ___ ~-- _ _ 200 80Q '-- 0 0 '- 0 2.008 ---- - ....9 
E50305279053 (2017-03 472 47 700 0 0 0 471 0 - . - - - -- I I I 9s~ . 100 I Total 0 723 9.547 0724 1723 I - 0 I 1724 ! 0 2723 I 9.547 2724 I 0 - -
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Denominaci6n f ondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Q_~nomin9ci6n del compartimento: n ---

Denominaci6n de la oestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados~ad_os: ~-------- -
j'eriodo d_e~Q!!_<:_laraci6n: 31/12/~QlZ_ ____ ___ _ 

_Mer~d_os de cot!_zaci6n dej_Q_s valores emitidos: AIAF 

rlNFORMAClONRELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALOR ES EMITIDOS 

CUADROB 

----

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WJZINK MASTER CREDrr CARDS 

- ----- - ----_ _ ______ S.05_]_ 

--- - -------- - - - -- ·--- ---

(miles de euros) I lnt•••~s I Prlndool cendlente T0131Pendfente Correcdon"1 de va1o< 
~~de , Serie I Denomlna I Gcado de I fndlce de .-enda I Morgen I 11po I Inter~ Acumulados I lnt..-s lmpogodos I Serie d....,,ngo I Prtndpal no vencldo I Principal lmplgado 

d6n serie ..-.0 apllcado lni......... tn el per1odo 
d6n 
0730 I 0731 0732 0733 0734 0735 0742 0736 0737 0738 I 0739 

NS IFijo 0 0,25 13 OI SI 451.1 00 0 451.113 I ES030527~00~ ­
~s~~052~901 2 

A2017-
0 1 
~7-1S---1r;;--- 01- 0,SO t -----: ----~ I 67.700 0 67.704 0 1 SI 

-----1 

I ES0305J79020 

0 1 
o1-- - 51 _ __ , -

OI 03~ -- - -+-, 7 0 163.407 163.400 A201 / -

_ ,0J _ _ _.__ -1- --j- -t-----j- - ------1 -
NS I Fi JO 

---
0 SI 0 24.502 24.500 E50305279038 (2017 - s ~Fi JO 

-- - 02 

ES0305279046 A201 7- NS Variable 

0 0,75 

----- I-
SI 200.800 0 200.802 0,45 0,08 0 

----· 03 ----+---- +- 1----- -+- --l - ,_ ____ _ 
SI 47.200 0 E50305 279053 0017- s I F1jo 

/----- - 03 

Total 

47.205 

-'---- -+---0740 1-- 33 0 74 1 o l I 0 743 I 954.7oo l 0744 l -- ol 0745 I 954.733 o7~6l 
0 0 

------

Situod6n actual 31/12/2017 I Sltuaci6n ciem!anual •ntorior 31/12/2016 I Situild6n inicial 18/07/2017 

\Ti po de i nter~s medio ponderado de las obligaciones y otros valores emitidos (%) __ 0 747 o,;s l 0748 I 01 0749 I o,2sl 
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l--=~-=--~-------·-~ Denominaci6n Fondo: '!'{!ZINK MASTER CREDIT CARDS 

penominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n qe la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F .T.,SA. 

Estados agregados: NO _ 

~do d.~ decJaraci6n: 31/12/201 7 

~~cados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF -- ----------- --

iiNFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALOR ES EMITIDOS 

CUADROC 

(milel de eurosl Sltu• d6n •ctwl 31/12/2017 

1 Serie 
Denomlnad6n -

Amortlzzd6n orindOi&I lntereses 

l'il<!OS del ....nndo f'ilnos acumulados f'ilqos del norinrlo P.,,os •cumulados 

0750 0751 0752 0753 

ES0305279004 A20 17·0 1 _Q_ '-- -
0 308 41 1 

ES0305279012 (20 17-01 0 
~· 

0 93 141 --- ---- ------------ - ---- -
~5279020 A2017-02 0 0 93 93 --·-
ES0305279038 (2017-02 _Q_ - ---- · _ o 12 --- ' ~ 
ES0305279046 A2017-03 0 0 ~----.}.!!. '-- ).!!. - - -- - --- ----- -
ES0305279053 0 0 17-03 0 0 36 36 - - - -- - --- : s11 I : Total 0754 0 0755 0 0756 0757 783 --- --- - - -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARO: 
- ---

- - ---· ____ S.05.2 

Slluad6n ,,.riodo COM~f1l1lw onter1or 31/!2/2016 

lunort1Z3d6n Dffnda.I lnttfeSCS 

Panos del ""nodo f'ilnos acumulodos P>nos del .-tndn p.,,.,. acumulodos 

1750 1751 1752 1753 

1---
0 0 0 _ ___Q 

_ ___Q_ 0 0 0 - - ·-
__Q - -- - 0 0 0 -

------ _Q --- 0 0 0 

~----·___Q --- 0 0 0 ·-----
0 0 0 0 

11s4 I ol 1755 I 0 1756 0 1151 I 0 
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Denominaci6n Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denominaci6n def compartimento: 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

5.05.2 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. __ ____ _ _______ _ 

Estados agregados: NO 

Periodo de la declaraci6n: 31 /1 2/201 7 ,__ _______ _ 
Mercados de cotizaci6n de las valores emitidos: AIAF 

liNfoRMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS --i 
icuADROD 

I Callflcad6n 

Serie Denomlnaci6n ~ Fl!cha Ultlmo camblo de callllcad6n Agenda de callficacl6n CR!ditlda (2) Sltuad6n actual 31 /12/2017 Sltuad6n d@rTe anual anterior Sltuad6n lnldal 18/07 /2017 
Cffif. ttclo 31/12/2016 

0760 0761 0762 0763 0764 

ES030521'1004 A20 17-0 1 19107120 17 DBRS AA{sf) AA {sf) -
ES0305279004 A) Ol 7-01 19/0 7/201 7 FCH --1--·--

AA+ (sf) - --- AA I (Sf) --- -- - -· 
FS0305/79020 A2017-02 19/07/2017 DBRS ~ -- ---~Jsf) - - - - ---------- AA(sf) 

~ - ----- - - ·---- ---
ES0305279020 A2017·02 l 9/07 /2017 ----~--- --- AA t (sf) - AA >(Sf) 

---~-- ~- - - - ·--- --- - · 
ES030527904~ _ ·--- - - A2017-03 __ _ _ 19/07 /20_12.. _ _ DBRS - AA (h1ah) (sf) /\A~h)tsf) 

~--------

ES0305279046 
- -· 

A2017·03 ----- l 9/07 /2017 FCH - ---- AA t (sf) - AA+ (sf) -
~27902}_ ·--- ---- - (2017 ~ 19/07/2017 ---- -~---·- - ·-- BB (h1g!1I (sf) - - -- BB (hiah) lsfl 
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Denominaciq_n_ Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denominaci6n del comoartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

_Estados _<19r_eg~dos: N_Q_ 

Periodo de la declaraci6n: 31/12/2017 

- ----- - · -- -----·----

Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF - ------- --··-------- - - ____ _ 

[ INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WlZINKMA CREDIT CARDS 

·---- _____ S.05.2 

~------------------------------------------------- ---------

CUADRO E 

Vida resklu3I de las obligaciones y otros Vllores emltldos par ol Fondo (miles de euros) Pnncloal DOndleme 

Sltuad6n octuol 31/12/201 7 Sltuad6n de<Te an.al - 31/12/2016 Slru.dOn lnldal 18/07/2017 i 
Inferior a 1 afio 0765 0 1765 0 2765 0 

--- -
Entre I y 2 ailos 0766 706.700 1766 0 2766 ~ ···---- - - - ··- - -- I Ent re l. y l dilo~ 0767 200.800 1767 0 2767 0 
----·--- --- -- - - - - ·-- - ---
~: __ 1~ari~~ 0768 47.200 1768 0 2768 0 

--- ---- --- -- -- - - - ------
i 

- -
Entre 4 y 5 ario '> 0769 0 1769 0 2769 0 
- --- - - - - -·-- - ---- - --- - - --------- - - - --- -- -- ---- ·-
En tr co 5 y 10 <1flos i 0770 0 1770 0 2770 0 

-- - ·-···--- ------ -- --------
~~O~rl~ --~----- 0771 0 177 1 0 2771 0 

- - -
Tota l I 0772 I 

954.700 1772 0 2772 0 
----------- -- --- - - --
Vida residual med~a ponderada (aflos) 0773 1,81 1773 0 2773 

-- ---- - ---- -- - - --- -
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-- ----- - --------- -

Denorninasi6n Fo~do: WIZINK MASTER CREDIT C_A_R_D_S _ _ _ 

Denorninaci6n del cornpartimento: ____ ------------- ---------·· - ---
Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZA<:;!ON, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agregado~fljO - - - -------- ---- - - --- - - - - -
Fecha: 31 /12/201 7 _ __________ _ 

f OTRA INFORMAC16N 508RE EL FONDO 

CUADRO A 

lnforma06n 50bre las mrjoras croditidas de! Fondo 5'tuoc:i6n •ctual 31/12/2017 Sltuod6n dene anual anmlof 311121201 6 

1 rmporte del Fondo de Reserva const1t uido (mi les de euros) 0775 1775 

1.1 lmporte mm1mo del Fondo de Re serva (mi les de euros) 0776 1776 

1.2 Porcentaj€' qLie representa el Fonda de Reserva const1tu1do sobre el total de pas1vos em1 t1dm. (%) 0777 1777 
- · - ·---

1-3 Df'nommi'CIOn d e la contrapa1t1da 0778 1778 - --- - -
_ 1.4 Ratmg de la co~trapa rt ida 0779 1779 .. - ·---

1.5 Rat m9_ 1equeudo de la contrapa rtida i 0780 1780 

2 Im pon e d1spon1ble de la linea/s de hquidez (mi les de euros) 0781 I 1781 -
I 2_1 Porcent~J~ que representa e! 1mport e disponible de la linea de liquidez sobre el tota l de pas1vos em1t1dos (0A:i) 0782 1782 -·--

_ 2.2 De~m1na51on de la con trapart1da 0783 I 
1783 - ----- ···-- ----

2.3 Rating de la contrap<Htida 0784 1784 
·-- - -

2 4 Rating r~1do de la contf apar~1da 

i 
0785 I 1785 

I 
-

J lmporte de los pas1vos emrtidos garan t1zados por avales (miles de euros) 0786 1786 

3.1 PorcentaJe que representan los ava les sabre el total de !os pasivos em 111dos {%) 0787 1787 -- ---·· 
3.2 Denom1nac1on de la ent1dad av11 lista 0788 I 1788 -
3.3 Rating del ava l1sta I 0789 1789 --
3.4 Rat ing requ~r!o del aval1sta 0790 1790 ·- --·--- -- - - ·- - -

4 Subordmac10n de series (5/N) 0791 5 1791 N 
------- ---- ---- - --- I 4.1 PorcentaJC> del impon e pendiente de las senes no subo1d1nadas sobre el importe pendiente del to lal bonos (%) 0792 85.40 1792 --- l s lmporte mclx1mo de uesgo cubierto por garantias fi nancier as adquiridas (miles de euros) 0793 1793 

5 1 Denom1n~c 16~ de la contrapart 1da I 0794 I 1794 
-·- -- ·- -- ---- -

5.2 Rating de la contrapartida 0795 I 1795 
----- - -- --- - --

5.3 Rating requendo de la contrapart1da 0796 I I 1796 I - - -------

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Q 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

... ____ s.os,1 

- ·- ··-------

Sltuad6n fnlcial 1 B/07 n011 

2775 

2776 

2777 0 

2778 

2779 

2780 

2781 -
2782 

2783 

2784 

2785 

2786 

2787 

2788 

2789 

2790 ·-
2791 

2792 

2793 

2794 --
2795 --
2796 
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-~-----------

Denominaci6n Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denomlnaci6n del compartimento: 

Q_enorninaci6n de la gestora: INTERMONEYTITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estados agreg~Q!i: _N-"O _____ _ 

Fecha: 31/1 2/20.:.cl ?'---- -----

!OTRAiNFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

CUADROS 

PEJ!MVTAS FlNANOERAS lmoorto a oaoar po< el fondo 

I CO<ltnlpartldo Periodiddod Tipo de interes NodoMI 
liquldacl6n ....... 

0800 0801 0802 0803 

~--- I -

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WlZINK MASTER CREDIT 

5.053 ----

--- ---~-- _____. 

lmnorto a n110" po< la contlllOArtid.I Vakx razonable (miles de euros) Otras caracterfsticas ! 
Tipodelnteres"'1\lol _,.. Sltuad6nac:t...i Sltuacllln cierre 5lluod6n lnidal 

I 31/12/2017 anual anttriof 18/07/2017 
31/12/2016 

0804 Oll05 0806 1806 2806 3806 i 
0808 I 0809 ! 0810 I I 
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Den~inaci6n F~11_do: WIZINK M~~"]!_~_C:REDIT CARDS 

Denominaci~n ~el compartimento: 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WlZINK MASTER CREDIT CARDS 

5.053 

----- -------- - I 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.f,T.,5.A. _ --------- ----- _ _ __ _ ----~ 

Estados ag_r~'-"ad-=-o='-'s'-'-: -'-'N-"0 ___ __ _ 
Fecha: 31/12/2017 - -------

l OTRA INFORMACl6N SOBRE EL FONDO 

icvADROB 

GARAlffiA5 FINANOERAS EMITIDA5 tm~e mAxlmo del ·-· o cubiem> (miles de euros) Valor en 1£bros (mites de euros) Otras airacteristlcas I 
I Naturalezariesgocubierto Sltuad6n aauol SltulldOn derre anual Sltuad6n lnidal 18/f17 /201 7 Sltuaci6n ICtual 31112/2017 S1tuoci6n derTe anuol Sltu>ci6n lnidal 18/W /2017 

31/12/2017 illlterlor 31/1 2/2016 onterior 31/12/2016 

Presta mos h1potecarios I 0811 1811 28 11 0829 1829 2829 3829 

cedulas hipotecanas 
I 

081 2 I 1812 2812 0830 1830 2830 3830 

I 
-

I 
--

Prestamos a p1omotorcs 

I 0813 1813 

I 
2813 0831 1831 2831 3831 

- ------ - -- ----- I Prestamos a PYM ES 0814 I 1814 2814 0832 1832 2832 3832 

~os a empre'>aS 0815 1815 2815 0833_ '---
1833 2833 - 3833 

Prestamos co1po1at1vos I 0816 1816 

I 
2816 0834 1834 2834 3834 

-- - - r 
Cedulas temtouales 0817 181 7 28 17 ~ 1835 2835 3835 

Ba nos de t eso1eria I 0818 I 1818 2818 __ I 0836 1836 2836 3836 
-----1 -

Deuda subord1nada 0819 I 1819 I 2819 083 7 1837 2837 3837 

Cred iros AAPP 0820 1820 2820 0838 - 1838 2838 3838 
- -- --------- -

Prestamos consumo 0821 1821 2821 0839 1839 2839 3839 
------- I Prestamos automou on 0822 1822 2822 0840 1840 2840 3840 

-------- -
I Cuotas de anendam1ento financiero (leasing) 0823 1823 2823 ~ 1841 2841 3841 

- - --- - - --- --- - - I l C uenta~ a cobrar 0824 1824 2824 0842 1842 2842 3842 

I De1echos dC' cred1to fu1u1os----- - 0825 1825 

I 
2825 0843 1843 2843 3843 

~1 ;u11,a(1 on 0826 
I I 1826 I 2826 I -----~ 1844 2844 - - - -- _J I 0827 1827 2827 - 0845 1845 284 5 31>45 

- - - ---- - - ------ -
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Denominaci6n Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS - ---
Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

~dos~~go~s:~N~O'-----
Fecha: 31/12/2017 

I 1NFORMACION RELA TIV A A COMISIONES 

----- - - --· 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

.... ·- - - --- - - 5.05.5 

CUADRO~A~--------~~-~~-~~~---~-~---~---~~-~------~~--~~--~---~ 

I ,__ _.,.._. I '"--··- - 1-· 1--· --- -- -~-1 I euros) j Basededkulo ~-..! e<""'5) euros) foleto/esattura folleto/escrftun 
I emlsl6n 

j Comis16n sociedad 0862 1862 I I 2862 I 3862 4862 . 5862 6862 7862 8862 j 
·ge"ora t 
Comis1on -- I 0863 1863 j I 2863 3863 4863 --+--' 5863 6863 7863 8863 
adm1nimado1 I -- ~ - ·-· - -- ~· -
Co m is16n del agente 0864 1864 j j 2864 I 3864 I 4864 I 5864 6864 7864 8864 
t;nci•tolpa.2£5 I I · t 

- - - - -- 0865 - - --- - 1865 I 2865 I 3865 . - ---;;;;s·r--1 5865 6865 -- 7865 - 8865 --

ComisiOn 
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--------- - ---- --

Denominaci_6_0 Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

Denominaci6n del compartimento: 

Def}_q_minaci9_n de la gestora: INTERMONEY}ffULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 
Estados aoreoados: NO 

Fecha: 31 / 12/2017 

i 1NFORMACION RELATIVA A COMISIONES 

lciJAooos 

- - ··---·- -·- ·----- -----
Dertenninada po< dih!rencia entr• ingresos y gastos (miles de 

euros) 

I 1ngresos y gastos del periodo de c~lculo 0872 

R •rgen de ' nter_:s~2_ _ _ _______ 0873 

Deteno10 ~~ ~:two<, financieros (r~--- _ 0874 

~s a prov,5'ones (neto) 0875 
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CLASE a.a 
Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espal\a 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.06 
I Denominaci6n Fonda: WIZINK MASTER CREDIT CARDS 
1Denominaci6n del comoartimento: 

I Denominaci6n de la aestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,SA. 

I Estados aareaados: NO 

l Fee ha: 31/12/2017 

J NOTAS EXPLICATIVAS l 
Er la cont ab1l1oad de' Forde no se ha dadc :e baja del active '1 .ngun Derec>10 de Credi to por ' all.c o, s1"' periu1c1c de lo 
a correspond :ente c or ~ec c .6r de s ... valo• pc· · dete r,c · o segli""l a Nc•-r,a l 3° oe IJ Circ ula· 2: 2016 

Tabla 5.05 1D : Las " 'potes1 s ce rr.c·os1dad. t~ sa ce 'a. 1.oos v · ecuperac16:0 de ' a:l1dos e,; el escenano 1'11 :1a l son la s 
cons1deradc.s para la est1rr.aoon de r:ui os ::e •cs oonos recog1d;;s e-i e' fo l e'.c ce e'P1s1on Le ca'1era ceo1oa en e: 
11:.me!"'to •111c1al n:i tenia 1mpago sJpencr a 90 c ias. 
Tabla S.0 5 2 cuadco A cam pc :ooo.:::, H1potes1 s Ut. zadas para e calcul :i oe le v c a Meo1a de los Bo">cs : 

HJPO. CE\'"RAL CPR : :2.0:JO .CALL: C ,Fail.des . 4 .800 ,Rec . Fa: 1::0s . 0 .IMpago : 0, 000 
Tabla S.05 2 cuad ro B car.we :99so:. t1po de 1nteres ap: cado e-. la - It Ma fecha de deterr'1inac1011 . 
Tabla S.05 5 cuadro C D1 stc : bu ~1cn segu n ei ;:i orce 'l :ai e de ' ,:1·po•:e pend en :e ce a-rort1zar ce las prescarn os sc :;·e e1 
el va lor de tasac1on ae 10s :nrruetles del que :1spc'1e 'a ~estora . Sc c se con s1 dera '1 prestarios con gara···t1a "1poteca- a . 
Tabla S.05 5 cuadro D Pnnc!pa!es >-d .ces ce refere1-c a · 
EJR:2 · Rale ;Jubhshed b1· Lhe Europea" t\anh ~g Fede•at-01 ' c. r l · year E: :Jro ce~os t tra·1sact1ons 
'118: 2 · Maaric J nterbaN. O'fe•ed Ra Le 'o· 1-> ear deposit ·. - a nsei c :1 o ~s . 
EU q, '"1 · "1on:h ly :: uQ. :2 a verage pu ~ is·--ed ~Y ~h e Bank ~ r Sp~ n, :2r29 .. ~ p 1-- 1<.:?,l of :t1e s:at st ca ! bL. 1 et ~,i·~ citg a ;t- Mail-..t-l 
"iarke: Off1e:a: Re'e rence =<a:es 
'1 IBH: ·"00ti1ly "". iB 12 average pc;b l·Shed -:;y ·.r-e Ba1 ~ c' S:ian , pa•a:;;ra:·1 19 .; of the stat .st1ca :J let1·1, Mortgag: 
'-'icvke~ Off1o a Re'"e ... ence :{a tes . 
HU'l-'CE : Mont-1ly average rate ro ... r•1crl92:;e l oa ·~ s O\'e,. 3 yea .. <: to p .. .r c1~ ase f'"r=e h ous r;g 'r~ r: Ba "'l ~S. Ca;as de /"- " :')- ... Os c: 1:i 

'-1c.·-tgane ~E:'ne:ino l ort1par;1 es, ~.., .b~1sli ed L"'Y ~·\e Ba"*" of S:-;J1" . :...a--a'Jra:)-t; 19. 2 c • :..lie s La:1StiCa! bullet in, T-i0r:uact 
v.a, ket ·orric ,0: 1 Referen~e ~ a :es - -
1R.P!"-1'B . Month:y ave ... age ra:e ro r r11 o n.c;a g e 1oa:1s over 3 years tci ;.iu~c ii a ~i::: f r-el:' t ~ D L~' "9 fr (.; T Ba rii.:s, ;) J:J l1 S 1 ~ ed Ut Lhe ~Cl . 
Bank uf Spa111 , cara9rao1 :~1. : uf t·1e slat •Sl cal !JJ ileun, Mvl9ar.:e Mar l .i;:t o ·f1c a Rfefe ren ce Pates 
i~Pf-'C . Mi:;nlt" y average rate fer r"11JrlQd:)e loa r·s c ·.;er 2 yt::ars tu ~u"f.r,ase f :- ee h.)L- S. r.g 'r-;yn Ca,as de A· ~c -r::lS ~ ... :.; is e O b , 
:;y cr.e Bar·l<. ,,r Spain , ;;aragraµh 19 1 o' tl1E: sta ~1s '. .c i.! : bul le.'. in . ' 1!J rc0age Marke'. Off c1 al Reference Ra:~s 
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Wizink Master Credit Cards, Fondo de Titulizaci6n, en adelante el "Fondo' ', se constituy6 
mediante escritura publica el 19 de julio de 20 l 7, por Inter Money Titulizaci6n. Sociedad Gestora de 
Fondos de Titulizaci6n, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Tr61ez, con el numero de 
protocolo 1791. agrupando 304.515 Tarjetas de Credito concedidas a personas fisicas residentes en 
Espana, por un importe total de 550.000.000.00€, que corresponde al saldo vivo de los Derechos de 
Credito. Dichos Derechos de Credito fueron concedidos por Wizink Bank S.A. 

InterMoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaci6n, S.A., con domicilio social en 
Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con ClF A-83774885 , esta inscrita en el Registro de 
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizaci6n de la Comisi6n Nacional de! Mercado de Vaiores 
con el n(1111ero I 0. tiene a su cargo la administraci6n y representaci6n legal de! Fonda . 

La verificaci6n e inscripci6n en los registros oticiales. por parte de la Con~isi(m Nacion?. I del 
Mercado de Valores, de! lnforme de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y de! 
Folleto de Emisi6n tuvo lugar con fecha 18 de julio de 2017. 

Con fecha l 9 de julio de 2017, se procedi6 a la em isi6n de los Banos de Titulizaci6n iniciales por un 
importe nominal de 518.800.000€. integrados por 4.500 Bonos de la Clase A2017-01 y 677 Bonos 
de la Clase C2017-0 I . El valor nominal de cada Bono es de I 00.000€ . En la Fecha de Desembolso 
de l Fondo, los Banos disponian de una calificaci6n definitiva de AA+(sf) y AA sf) para los Banos 
de la Clase A2017-01 por pane de Fitch Ratings Espa1'ia. S.A Sen adelante '' Fitch") y de DBRS 
Ratings Limited (en adelante "DBRS") . respectivamente. Los bonos de la Clase C20 l 7-0 l :10 

: ienen calificaci6n. La Fecha de Desembolso fue el 24 de julio de 20 I 7. 

Con fecha 19 de octubre y 20 de noviembre de 201 7. se procedi6 a la segunda y tercera cmisi6n de 
Banos de Titu lizaci6n respectivamente . µor un importe nomina l de 187.900.000E y 248.000.000€, 
integrados po:· l .634 Banos de la Clase A201 7-02. 245 Bonos de la Clase C2017-02. 2.008 Bo nos de 
'. a C lase A201 7-03 y 477. Banos de la Clase C2017-03. El valor nominal de cada Bono es de 
l 00.000E. 

La Fecha de Desembolso de la Ciase 201 7-02 tuvo lugar ei 24 de octubre de 201 7, en ese momenta. 
los Bonas de ia Clase A2017-02 disponfan de una calificac i6n definitiva de AA+(sf) y AA (sf) par 
pane de Fitch y de DBRS. respectivamente. Los Banos de la Clase C2017-02 no dispcnen de 
calificaci6n. 

La Fecha de Desembolso de la Clase 2017-03 tuvo lugar el 23 de noviembre de 2017, en ese 
momento, los Banos de la Clase A201 7-03 disponian de una calificaci6n de finitiva de AA +(sf) y 
AA (high)(sf) por parte de Fitch y de DBRS. respectivamente. Los Bonos de la Clase C2017-03 
disponian de una calificaci6n definitiva de BB (high) (sf) por pane de DBRS. 
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El Fondo constituye un patrimonio separado, abierto tanto por el pasivo como por el activo 
(renovable y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado. en cuanto a su activo, 
esencialmente por Derechos de Credito derivados del uso (disposiciones) de un conj unto de Taij etas 
de Credito concedidas por Wizink Bank S.A a particulares residentes en Espana y, en cuanto a su 
pasivo, por los Bonos de Titulizaci6n. por el Seller Interest Credit Facility y por los creditos 
subordinados concedidos por Wizink Bank S.A (General Reserve Facility, Commingling Reoerve 
Facility y Expenses Facility) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto 
del Fondo es nulo. 

El Fondo Wizink Master Credit Cards, Ft, esta reguiado conforme a (i) el Folleto de Em isi6n. (ii) la 
C:scritura de Constituci6n del Fondo y (iii) las disposiciones legaies y regiamentarias en vigor en 
cada momento que resulten de aplicaci6n. 

Los Fondos de Titu lizaci6n de Act:vos estan sujetos al :·egimen gene:·al del lmpuesto sobre 
Sociedades. 

Los rendimientos obtenidos por los titularcs de los Bonos. tanto por el concepto de intereses, como 
con motivo de transmisi6n. reembolso o amortizac!6n de los mismos tendran la consideraci6n de 
rendimientos de capital mobiliario y podrar. estar sujetos a retenc t6n de acuerdo con ias normas 
fisca 'es que !es sean aplicables. 

2. Situaci6n actual del Fondo 

2.1. Principales datos de! activo 

A 31 de dici embre de 20 I 7 la cartera titulizada agrupada en el activo dcl F ondo coataba con !as 
s igu ientes caracteri sti cas : 

l111u.1I '' 111 .tl r----
Carltra Tola! (I) 

62 1 089 

!11oro~idad (I ) 
11 224 

FallidO$ 
33 

1 
I 

I 
I 

! 

Nl1mcro de TarJcWs 

Saldo D1spucsto Agrcgado 

LincJ de Credito /\grcgada 
Sal do D1spucsto Mcd10 

Rt:it10 de ut1l1zm:1on > I I 5% 

% de Transactors 

304 5 15 

550 000 000 

I 266 935 097 

I 806 

0. 33 

13.5 1% 

86.4 \)% 

I 08(> 23 7 903 

3 (10 9 842 407 

I 749 

0.04% 

6.79°/ri 

93.21(1'0 

46 120 32 7 

52 381 856 

4 109 

11,03% 

~.07°/(J 

97 93~1o 

I 54 7 12 

4 688 

0.00% 

4.62% 

95,38% 

I~. -----·~~ip~o~d~•~i•~•l~•r~•~·~~~-~~~---~~--'-"-"~~~"'--"~---'"""'~~"-'-~--~~~"'-'-'-~ < 'ar1era Tola! t'/o\ !\1orosidad t 0/ol Fallido• 1%1 

l1po de 111tc1Cs flJO 

T1 00 de lntcrcs Mcd10 

-----'H"-a=ti~ dt t•tiliz.aciitn 
Ratio tk Uul1zac1on mcd10 

Di~Critmc10n C rogr:ific:. 

\1adml 

C;:italuiia 

,\ ndaluc1a 

Otras 

f I J \al<Jo I nfO/ de Prmc 1pal de L \ c lmdos fa /lido,\ 

100 

23.83 

42.43% 

20. 52% 

18.07% 

14 .36% 

..J 7.04'% 

100 

23.65 

Carlrra Tolal (I) 

34 72% 

Carltra To1al ti I 

19.57% 

18.52% 

14 .81 % 

-17.1 1% 

100 JOO 

23.82 23 .90 

\foro•idad (I) Fallido• 
90.41·~ 

'1nro•idad II) Fallido< 

19.30% 26.77% 

19.28% 26. 87% 

14.89% 16.56% 

-l (i 53°'() 29.S 1 ~·i1 
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2.2. Principales datos de! pasivo 

A 3 J de diciembre de 2017 las caracteristicas principales de los Banos emitidos por el Fonda de 
Tituli zacic\n eran las siguientes: 

Uuuu-. 1k 
' .1hlo 111111 . 11 

I ltl 11r1u 1.11 IC" 

11111111.1111111 
l frt h.1 111 "ut.111 .11 111 .11 ' 11111111 \l ~ l' llh' 

11\hlllll 
r tt ll'•llllll 

Clase A2017-01 451 100 000 45 ! 100 000 FIJO 0.25% 

Clase ('201 7-0 I 67 700 000 67 700 000 Fl.10 0.50% 

Clase A2017-02 163 400 000 163 400 000 FIJO 0-35% 

Clase C2017-02 24 500 000 24 500 000 FIJO 0,75% 

Clase A201 7-03 200 800 000 .:'00 800 000 Mensua! 0.08 1% 

Clase ('2017-03 47 :200 000 47 ~00 000 FIJO 1.00% 

Total 954 700 000 954 700 000 

La calificaci6n de los Bonos emitidos por el Fonda otorgada por ias Agencias de Cali ficaci6n es la 
siguiente: 

Clase C2017-0J 

Clase r\201 7-02 

Clase C2017-02 

Clase r\2017-03 

Clase C2017-03 

AA+(sl) IAA (sf) 

/\/\+(sO //\/\ (h1gh)(sll 

- iHB (h1gh)(s f 

* /I fe cha de con e I 7 de enero de 2018 

AA+(s n /!\!\ <sn 

/\/\+( sf) 11\/\ (lugh)(sl) 

- /HB (!ugh)( sf 

A!\ +(sf) //\/\(sf) 

/\/\+(s lJ 1/\A (h1gh)(sl) 

- IBH (h1ghJ(sf 

El fo ndo dispone ademas de una linea de credito denom inada Seller !merest Credit Facility (en 
adelante '·SICFT") que se utilizara para : 

(a) en relaci6n con la compra de la cartera inici al de Derechos de Credito Elegibles en la Fecha de 
Constituci6n del Fonda: 

(i) financiar. parcialmente Uunto con las Series emitidas en la Fecha de Constitucic\n de! 
Fonda) la compra de la cartera inicial de Derechos de Credito Elegibies (en el marco de la 
prirncra Cesi6n lnic ial); o 

(ii ) si las Series que emit idas en la Fecha de Constitucic\n de! Fonda se resuel ven 
anticipadamente de conform idad con el apartado 4.4.7 del Documento de Registro de! 
Folleto de Emisic\n (salvo en el case previsto en el apartado 4.4. 7.1 (d)). fin anciar 
integramcnte la compra de la ca11era :nici al de Derechos de Credito Elegibles. 
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(b) en cualquier Fecha de Liquidaci6n (distinta de la Fecha de Constituci6n del Fonda) durante el 
periodo revolving de! programa (en adelante "Periado Revolving' '): 

(i) financiar total a parcialrnente la cornpra de Derechas de Credito (en el contexto en 
Cesiones lniciales o en Cesiones Adicionales) en cualquier Fecha de Compra; y/ o 

(ii) arnortizar Series existentes. 

En cada Fecha de Calcula. la Saciedad Gestora determinara el importe. segun sea el casa. a disponer 
o a amo11izar de la SlCFT. 

La SICF sera de naturaleza subordinada durante el oerioda de amo11izaci6n del programa y el 
periada de amortizaci6n anticipada de programa (en adelante '·Periada de Arnortizaci6n del 
Programa .. y "Periodo de Amartizaci6n Anticipada de Programa" respectivamente), de forma que 
las irnportes de principal y de intereses debidos estaran sujetos al Orden de Prelaci6n de Pagos 
correspondiente establecido en el apartad a 3.4 .7.2 del Modulo Adicionai del Fa lleto de Emi si6n. 

SI imparte maxima total de la SICF sen\ igual a 500.000 .000€. 

3. Principales riesgos e incertidumbres 

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos 

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son: 

La morosidad y las fa ll idos (ver apartada 2.1 ). 

Los derivados de las cambios en los proceso de aprobacion y asi gnaci6n de limites de 
credito y/o cam bias en los tipos de interes aplicadas. 

3.2. Riesgo de contrapartida 

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algtm servicio fi nancie ro al ~·ondo y la 
cal ificac i6n crediticia que tienen a fec :1a 17 /0 I /20 I 8: 

( 1hfu .u 11111 .1 C .1 hlu .u 11111 .1 

'11 110111.1111 l .U !,!11 p l .1111 

l1h h \lurnh ', l1hh \l 1w1h ', l11111h,1 .1hlu 11 11111 

tt 1n .u111 11 t 0 1111 .11.1111tl.1 \11u.1I "'i,\.I ' UBU' ,,\..I ' UICI(' 1l 1h h IJBH,1 

Cucnt::t de T esoreria Banco Santander_ S A 

Agcntc Fin:rncicro I3anco Santandc1 , S A 

·\dministrador de los prCstamos \\:1zm1' Bank. SA 

Provrcdor dr las lincas de W1 1. 111 J... B:rnk SA 
crC<lito: Grneral, Commingling, 
S ICFT, Expenses facilities I Cucnta dr Oivcrsificaci6n B"\I' Pari bas Sec ur1t 1cs Sen i c e~ 

F-2/P-2 /A-2 / R- A-/AJIA-/ A 
I ( lo'A ) 

F-2/P-2 /A-2 1 R- t\-IA3!A-! A 
I (l <m l 

F- J! P- 1 IA - II- A --11/\a3 //\ I-

al 1t'1cac16n a corto plazo minima de 
F-1 o de A- a largo plazo/Cah f1cac1on 
i.l largo p\azo minima de BBB (h igh} o 
A- a largo p!azo scgU n c! COR Rating 

Ca!tficaci6n a corw pl aw m1n1ma de 
F- 1 o de A- a largo plazo/Ca!1ficuc10n 
a largo plazo minnna de BBB (h1gh l o 
/\ - a largo pla10 scglm cl COR Ratmg 

CalifirncH'in a corto plaza minima de 
F-1 ode A- a largo plazo!CJh fi cac10n 
J brgo plJzL1 mm11na de BBB (\ugh) o 
A· .1 largo p! cvo scgun cl COR Ratmg J 
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No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento de! 
Fondo. 

4. Evolucion del Fondo en cl cjercicio 2017 

4.1. Ratio de utilizacion 

El ratio de uti lizaci6n media del Fonda. a l cierre de! eje rc icio 2017 se recoge en el apartado 2. 1. 

4.2. Morosidad y Fallidos 

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 20 17 es del 4,25% de! Saldo Dispuesto de Principal 
no fallido de la cartera. 

La tasa de fallid os de la canera al cierre de 2017 es del 0.0 l % de! Saldo Dispuesto Agregado de 
Principal fallido y no fal lido de !a canera. 

4.3. Rentabilid ad de los activos 

El ti po de interes medio de ia cartera a l cierre de l eje rcic io 2017 se recoge en el cuadro de i apartado 
2.1. 

4.4. Bonos de titulizaci6n: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interes vigentes. 

La si guiente tabla m:.1estra los datos de ios pagos de principal e intereses real izados en el 
ejercicio por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emisi6n: 

Cl•ss ("201 7-01 67.700.000 () O.OO'Yo 174.896. 18 0.50% 

Clase .\2017-02 163 400.000 163.400.000 0 0.00% 149 .347.6 0.3 5 °~ 

Clase C20 17-02 24 500.000 24. 500.000 O.QQ <~10 47.978.35 0. 75°1., 

Clase i\ 201 7-03 200.ROO .OOO 200.800.000 0 0.lll)" o 28.352.96 O. ORJ % 

Clase ('2 01 7-03 47.200.000 47.200.000 0 0.00% 83.907.44 1.00% 

Total 954.700 .000 954.700 .000 0.00 0.00 1.067 078.1 8 1).()0% 

A 31 de diciembre de 201 7. no hay ningl:n im porte pendiente de pago a los Bonos emitidos por el 
Fonda. 
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En lo que respecta a las lineas de credito subordinadas contratadas en la Fecha de Constituci6n del 
Fondo, los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 20 17 son los siguientes: 

General Reserve Facility 
Commingling Reserve Faci lity 
Expenses Faci lity 
S!CF 

5.413.200,00 
8.250.000,00 
1.100.000,00 

' l.200.000,00 

0 
0 
0 
0 

0 5.413.200,00 
0 15 .547. 11 6, 17 
0 0 
0 81.622 .159.27 

Disposiciones adicionales de las lineas de credi to han tenido lugar durante el ejercicio 2017 para 
financiar los incrementos de la Reserva General y los gastos derivados de las emisiones de las Clases 
20 17-02 y 2017-03; y para financ iar el incremcnto de ia Reserva de Cor.im ingling y la adquisici6n 
de nuevas disposiciones en ei contexto cie ces iones in icia!es y ad icionaies cie tarjetas. 

El fonci onam iento de estas lineas de credito se reguia en los apartados 3.4.4. L 3.4.4.2. 3.4.4.3 y 
3.4.4.4 de\ Modulo Adicional de! Folleto de Emisi6n. Segun lo establecido en estos apartados. las 
!ineas de credito subordinadas no devengan intereses de demora por el ret:·aso en el pago de 
cualquier cantidad debida. 

4.6. Acciones realizadas por las Agendas de Calificaci6n du ra nte el ejercicio 

No se han producido acciones reali zadas poi· las Agencias de Calificaci6n durante el ejercic;o 20 I 7. 

5. Gencraci6n de llujos de caja en 2017 

Los tlujos tinancieros (principal e intereses ) generados por la cartera de act ivos durante 2017 han 
ascendido a 672.31 millones de euros. siendo 591.73 rnillones en concepto de reemboiso de! Saldo 
Dispuesto Agregado de Princ ipal de las tarj etas de credito y 80.57 miliones en concepto de 
intereses. 

La ap li caci6n de estos fl ujos junto con el resto de recursos disponibles de ! Fondo (ta! y como se 
definen en el apartado 3.4.7.2 de l Modulo Adicional de! Folleto de Emision) se ha realizado 
siguicndo las condiciones establecidas en el Foileto de Emisi6n (Orden de Prelaci6n de Pagos de 
!rtereses y de Prelacion de Pagos de Principal de los apartados 3.4.7.2 de[ Modulo Adicional de! 
Folleto de Emision respectivamente). 

6. Riesgos y mecanismos de cobertura : mejo ras de crectito y triggers 

6.1. Prin cipales riesgos d e la cartera 

Tai y como se ha deta li ado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de la cartera son el de 
rnorosidad ) el deri vado de los cambios en ios proceso de aprobaci6n y asignaci6:1 de limites de 
credito y/o cambios en los tipos de interes aplicados . 
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6.2. Evoluci6n de las mejoras de credito durante el ejercicio. Situaci6n a cierre comparada con 
situaci6n inicial 

Como principal mejora de credito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinaci6n entre los 
Bonos de la Clase A y de la Clase C (y de la Clase B, en su caso). 

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de credito de cada una de las series a cierre del 
ejercicio 2017 comparada con la mejora de credito inicial (en la fecha de emisi6n de cada Serie de 
Bonos): 

Clase C2017-02 13.04% 13 ,04% 

Adicionalmente a la estructura de subordinaci6n de los bonos. el Fondo cuenta con :as siguientes 
rnejoras de cred ito: 

Los pagos correspondientes a la linea de cred ito SICF se encuentran subordinados durante el 
Periodo de Amo 11 izaci6n del Programa y el Pcriodo de Amo1iizaci6n Anticipada del Programa. 

La so brecolateralizaci6n de la ca1iera en el caso de que la adquisici6n de las disposiciones sea 
financ iada a traves del aplazamiento del precio de compra (Precio de Compra Aplazado). 

Por otro !ado. el Fondo cuenta con tres reservas adicionales para compensar cl defic it de 
detenninadas partidas del Orden de Pre laci6n de Pagos: 

la Reserva General (General Reserve) que fun cionara como un mecanismo de mejora crediticia a 
efectos de garantizar el pag.o de los Bonos. 

ia Rcserva de Commingling (Commingling Reserve ) que funcionara como un mecanismo de 
mejora crediticia para mitig.ar el riesgo de commingling. 

:a Reserva para Gastos (Expenses Facilily) que se usara para tinanciar los gastos iniciales y los 
gastos correspondientes a las em isiones de nuevas series. 
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La siguiente tabla recoge los niveles de las reservas a cierre de 2017 comparada con la situaci6n 
inicial: 

General Reserve Facility 
Commingling Reserve Facility 
Expenses Facilitv 

6.3. Triggers del Fondo 

5 .640.000.00 
9.100.000.00 
750.000.00 

Periodo Revo lving. de Amortizaci6n y Amortizaci6n Anticipada de! Programa 

5 .640.000,00 
15.547.116, 17 

0.00 

El Programa se estructurara con un Periodo Revolving, un Periodo de Amortizaci6n y un Periodo de 
Amortizaci6n Anticipada. 

Durante el Periodo Revolving del Programa, las Series pendientes de amortizaci6n podran 
enconrrarse en su Periodo de No Arnortizaci6n de ios Bonos o, segun sea el caso, en su Periodo de 
Amo11izaci6n de los Bonos. 

La transmisi6n de Derechos de Credito Elegibles en el marco de una cesi6n inicial s6lo tendra lugar 
durante el Periodo Revolving y el Periodo de Amortizaci6n del Programa. La transmisi6n de 
Derechos de Credito Elegibies en el contexto de las cesiones adicionales podra tener lugar en 
cualquiera de los trcs periodos de! Programa. 

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminaci6n de! Periodo de Revolving o de un Supuesto de 
Amortizaci6n Anticipacia ta! y como sc definen en el apartado 3 .1.3 del Modulo Adicional de! 
Folleto cie emisi6n. se cieclarara el inicio de Periodo de A111o rti zaci611 de! Programa, o el inicio de l 
Periodo de Amortizaci6n Anticipada del Programa respcc1 ivamente. 

A 31 de diciembre de 2017 no se ha producido ningun acomecimiento que marque el inicio de! 
Periodo de Amortizaci6n o el Periodo de Amortizaci6n Anticipada de! Progran:a, y 
consecuentemente termine el Periodo Revolving de! Programa. 

Otros triggers de! Fondo 

No se ha producido ninguna situacion quc haya provocado actuaci6n adic ionai por parte de la 
Sociedad Gesto:·a. 

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2017 

Con fechas 10 de octubre de 20i 7 y 14 de noviembrc de 2017. se produjo la incorporaci6n de 
Derechos de Credito Elegibles a la cartera de! rondo en el contexto de ccs iones iniciales . 

El importe de las cesiones iniciales transferidas en octubre ascendi6 a 240.000.000 E 
correspondientes al saldo de principal d!spuesto agregado de 257.216 tatjetas cuyo precio fue 
abonado de conformidad con el Orden de Preiaci6n de Pagos de Principal de! Fondo en la Fecha de 
Pago correspondiente al 26 de octubre de 201 7. 
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El importe de las cesiones iniciales transferidas en noviembre ascendi6 a 300.000.000 € 
correspondientes al saldo de principal dispuesto agregado de 59 .391 tarjetas cuyo precio fue 
abonado de conformidad con el Orden de Prelaci6n de Pagos de Principal de! Fonda en la Fecha de 
Pago correspondiente al 27 de noviembre de 201 7. 

Con fee has 19 de octubre y 20 de noviembre de 201 7, se procedi6 a la segunda y tercera emi si6n de 
Bonas de Titulizac i6n respectivamente, por un importe nominal de 187.900.000€ y 248.000.000€, 
integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02. 245 Bonas de la Clase C2017-02, 2.008 Banos 
de la Clase A20 17-03 y 4 72 Bonas de la Clase C2017-03. 

7. Perspectivas del Fondo 

7.1. Flujos de los bonos: hip6tesis y cuadros de bonos 

La sigui ente tabla recoge la estimaci6n de los flujos finan cieros que generaran los bonos bajo las 
siguientes hip6tesis: 

• Ratio de Pago de 12% 

• Ti pos de interes constantes del 11.33 

• Tasa de fallidos de 4.80% 

Se 111antiene el nivel de cartera en el nivel minimo ( 1.06% del saido de Bonas: Minimum 
Po11folio Amount) 

• No tendran lugar nuevas em isiones de Banos. 

27/12/2017 451.100 .000.00 0,00 93.964, 13 93.964.13 0,00 
2610!12018 451.100 .000.00 0.00 93.964. l 3 93.964.13 0.00 
26/02/2018 45 1. : 00.000.00 0.00 97. 121 .83 97 I 2 I .83 0.00 
26/03 /20 18 45 l. I 00.000.00 0.00 87. 693.84 87 .693.84 0,00 
26 /04/2018 45 l.100 .000.00 0 .00 97.121.8:1 97 12 1.83 0.00 
28/05 /2018 451100 000,00 0.00 I 00 234.42 I 00.234.42 0,00 
26106120 18 451 .100 .000,00 0.00 90.85 l ,54 90.851 ,54 0,00 
26107/20 18 451. 100.000.00 0.00 93.964, 13 93.964, I 3 0.00 
2710812018 451 .100 .000.00 0.00 l 00.234.42 l 00.234.42 0.00 
26/09/2018 451.; 00.000 ,00 0,00 93.964, 13 93.964.13 0,00 
26110120 18 451 . l 00.000,00 0,00 93.964, 13 93 .964, 13 0,00 
26/ 11/20 18 45 l. \ 00 .000,00 0 ,00 97.121 ,83 97 .121.83 0.00 
26112/2018 451.100.000.00 0.00 93 .964, 13 93 .964. 13 0.00 
28/0 l /2019 386.768.809.44 64 .33 l . l 90 .56 103.392. 12 103 392,1 2 0.00 
26102120 19 323.433 .692.79 63.335. 11 6.65 77.904.97 77.904 ,97 0.00 
26103120 19 261.082.74 1.0 I 62 .350.95 1.78 62 .883.34 62.883,34 0.00 
2610412019 199.704 .135.28 6 l.378 .605.73 56207.06 56.207 .06 0.00 
27105 /2019 139.286.192. l l 60.4 17.943.17 42 .989, 83 42.989.8 3 0.00 
2610 6/2019 79.81 7.363 .34 59.468.828 .77 29 .005.73 29.005.73 0.00 
26107120 19 2 !3 19.482.2 1 58.497.88 l. I 3 16.645.59 16 645 .5 9 0.00 
26 108120 l 9 0,00 213 19.482.2 1 4.60 1.22 4.601.22 0.00 
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27/ 12/2017 67.700.000,00 0,00 28.21 0,59 28.2 10,59 0,00 
26101 /2018 67.700.000,00 0.00 28 .210,59 28.210,5 9 0,00 
26/02/2018 67.700.000,00 0,00 29.15 1,62 29.151.62 0,00 
2610312018 67.700.000,00 0,00 26.328,53 26.328,53 0.00 
26/04/2018 67.700.000,00 0.00 29. 151 ,62 29. 15 1,62 0,00 
28 /05/2018 67 700.000.00 0.00 30.085,88 30.085 ,88 0,00 
2610612018 6 7 . 700 .000,00 0,00 27.269,5 6 27.269,56 0.00 
2610712018 67.700.000,00 0,00 28.210,59 28.2 10,59 0.00 
2710812018 67.700.000.00 0.00 30.085,88 30.085 ,88 0.00 
26/09/2018 67 700.000 ,00 0.00 28.210,59 28.210,59 0,00 
26/ 10/2018 67.700.000,00 0.00 28.210 ,59 28 .2 l 0,59 0,00 
26/ l 112018 67 .700.000 ,00 0,00 29. 151,62 29.151.62 0.00 
26 / 12/2018 67 .700 .000,00 0.00 28.2 10 ,5 9 28.2 l 0,59 0.00 
28/01 /2019 67 .700.000.00 0.00 3 1.026,91 3 l .026,91 0,00 
2610212019 67 700.000,00 0.00 27.269,56 27.269.56 0,00 
2610312019 67 .700 .000,00 0.00 26.328,53 26.328,53 0.00 
26/04120 19 6 7 . 700 .000 .00 0 .00 29 .15 1.62 29 15 1.62 0.00 
27/05 /2019 67.700.000,00 0 .00 ')C'! !t;:I r.."'! 29 .15 1.62 f\ An 

,t.. ; , 1 J l ,V"- V,VU 

26/06/2019 6"/.700.000,00 0.00 28.210,59 28.2 l 0,59 0.00 
26/07/2019 67 .700 000.00 0.00 28.2 l 0,59 28.210,59 0,00 
26/08 /20 19 3 1.476 .922, 108 36.223.077.892 29. 151,62 29.151.62 0,00 
26/09 /2019 0,00 31.476.922, I 08 j 3.553,54 13.553 ,54 0,00 

27/12/20 17 163.400.000,00 0,00 47.663 ,7 8 47.663,78 0,00 
26/0 1/20 18 163.400.000,00 0,00 47.663 ,78 47.663,78 0,00 
26/02/20 I 8 163 .400.000,00 0,00 49.248 ,76 49 248 .76 0,00 
26/03 /20 18 ! 63 .400 .000.00 0 .00 44.4T! ,48 44.477 ,48 0.00 
26 /04/2018 163.400.000.00 0,00 49.248 ,76 49.248,76 0.00 
28 /05 /2018 163 .400 .000.00 0.00 50.833,74 50.833 ,74 0,00 
26 /06/2018 163 .400.000.00 0.00 46.062,46 46.062,46 0.00 
26107120 18 163.400.000 ,00 0.00 47.663,78 47.663.78 0.00 
27108/2018 163.400 000.00 0.00 50.833.74 50.833 ,74 0.00 
26/09•20 18 163.400.000.00 0.00 47.663,78 47.663 .78 0,00 
26 / 10/20 18 163 .400.000,00 0 .00 47.663,78 47 .663 ,78 0.00 
26111/2018 163.400.000.00 0.00 49.248 ,76 49.248,76 0,00 
26/12/20) 8 l 63 .400.000.00 0.00 47.663.78 47.663 ,78 0,00 
28/01 /2019 i 63 .400 000,00 0 .00 52.4 18,72 52.4 18.72 0.00 
26/02/201 9 : 63 .400.000.00 0.00 46 .062,46 46 .062,46 0,00 
26/03/20 i 9 163.400.000,00 0 ,00 44.477 ,48 44.477,48 0,00 
26104/20 19 ! 63 .400.000 ,00 0.00 49 .248 ,76 49 .248 .76 0,00 
27105 /2019 163 .400 .000.00 0.00 49.248 ,76 49 .248, 76 0.00 
26 /06/2019 I 63 .400 000.00 0.00 47.663 .78 47.663.78 0,00 
26/07/20 19 142 213.125.066 21. i 86 .874,934 47 .663.78 47 66:1.78 0.00 
26108 /2019 l 21.372.247.958 20 840.877.107 42.859.82 42 859.82 0.00 
26109/20 19 I 00 .87 1.790.949 20.500.457.009 36 585.26 36.585,26 0.00 
28/10/2019 56 .705 624.255 44 .166 .166.694 31.3 89.14 31.389, 14 0.00 
26111 '2019 : 3 261 156.338 -1 3 .444.467.91 7 15 980.52 15 980 ,52 0.00 
26 12120 i 9 0. 00 l 3 .261.1 56. 33 8 3. 872.58 3 .872 ,58 0.00 I 
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2711212017 24.500.000,00 0,00 15.312,50 15 .312,50 0.00 
26101/2018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0,00 
2610212018 24.500.000,00 0.00 15.822,10 15.822,10 0,00 
2610312018 24.500.000,00 0,00 14.290,85 14.290,85 0,00 
2610412018 24.500.000,00 0.00 15.822, 10 15.822, 10 0,00 
28/05/2018 24.500.000,00 0,00 16.334,15 16.334, 15 0.00 
2610612018 24.500.000,00 0,00 14.802,90 14.802,90 0.00 
26/0712018 24.500.000,00 0,00 15.312,50 15.312,50 0,00 
27/08/2018 24.500.000,00 0,00 16.334.15 16.334.15 0,00 
2610912018 24.500.000,00 0,00 15.312,50 15.312,50 0.00 
2611012018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15 .3 i 2,50 0.00 
26/11/2018 24.500.000,00 0,00 15.822,10 15.822,10 0.00 
26/12/2018 24.500.000,00 0.00 i 5 .312,50 15.312,50 0,00 
28/01/2019 24.500.000,00 0.00 1 G.843,75 16.843,75 0.00 
26/02/2019 24.500.000,00 0,00 14.802,90 14.802.90 0,00 
26/03 /2019 24.500.000,00 0,00 14 290,85 14.290.85 0.00 
26/04/2019 24.500.000,00 0,00 15.822, I 0 15 .822.10 0.00 
27/05 /20 l 9 24.500.000.00 0.00 i .i::: Q'l'") 1 n l 5.822, l 0 0.00 ' l..J.UL..::..,IV 

2610612019 24.500.000,00 0,00 15.312,50 !5.312.50 0,00 
2610712019 24.500.000,00 0,00 I 5.312,50 I 5.312,50 0.00 
26/08 /20: 9 24 .500.000,00 0.00 15.822.10 15.822, I 0 0.00 
26/09/2019 24.500.000,00 0,00 15.822, I 0 15.822, 10 0,00 
28/1012019 24.500.000,00 0,00 16334,15 16.334, 15 0.00 
26111 120 19 24.500.000,00 0,00 )4.802.90 ! 4.802.90 0.00 

26 / 12/2019 0.00 24.500.000.00 15.312.50 15 312.5 0 0.00 
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27/ 12/2017 200.800.000.00 0,00 14.798,96 14.798,96 0.00 
26101 /2018 200.800.000.00 0.00 13 .052,00 13.052,00 0.00 
26/02/20 18 200.800.000,00 0.00 13 .493, 76 13.493.76 0.00 
26 /03 /2018 200.800.000,00 0,00 12. 188,56 12. i 88,56 0,00 
26/04/2018 200.800.000,00 0.00 13.493 , 76 13.493.76 0,00 
28/05/2018 200 .800 .000.00 0.00 13.9 15,44 13 .915.44 0,00 
26/06/2018 200.800 .000.00 0.00 12.610,24 12.610,24 0,00 
26/0712018 200.800.000 ,00 0.00 13.052,00 13.052.00 0,00 
27/08120 18 200.800.000,00 0,00 13.915,44 13.9 15.44 0.00 
261091201 8 200.800.000.00 0,00 13.052.00 13.052.00 0,00 
2611 0/2018 200.800.000.00 0.00 13 052,00 13.052.00 0.00 
26111 12018 200 .800.000 ,00 0.00 13.493 ,76 13.493,76 0,00 
26/ 12/20 18 200 .800.000.00 0.00 13 .052.00 13 .052.00 0.00 
28/0l /2019 200.800.000.00 0.00 i4.357,20 i435 7.20 0.00 
26 /02/2019 200.800.000,00 0.00 12.610,24 12.610.24 0.00 
26/03 /2019 200 800 000,00 0.00 12.188,56 12.188.56 0.00 
2610412019 200 .800 .000.00 0.00 i J .493.76 13.493.76 0.00 
27105120 !9 200 .800 000.00 CLOG 13 .493 , 76 l 3.493.76 0.00 
26106120 i 9 200.800 .000.00 0 ,00 13.052.00 i 3.0 52.00 0.00 
26/07 '20 19 200.800 .000.00 0.00 i 3.052.00 I :l 052 .00 0,00 
26/08120 '. 9 200 .800 . 000.00 0.00 13.493,76 : 3 493.76 0.00 
26109120; 9 200.800.000.00 0.00 13.493,76 13.493,76 0,00 
28 / l 0/2019 200.8 00.000,00 0.00 13.915.44 13.915.44 0.00 
2611 1120 19 200 800 000.00 0.00 12.610,24 126 10.24 0.00 
26/1 2/20 19 200 .800 .000.00 0.00 13 .052,00 13.052,00 0.00 
27/0 l/2020 200.800 .000,00 0 ,00 13.9 15 ,44 13.9 15,44 0,00 
26/02/2020 200.800 .000.00 0.00 13.052,00 13.052.00 0,00 
2610312020 200 800 .000 ,00 0.00 12.G 10,24 12.610.24 0.00 
27/04/2020 200.800 000.00 0.00 :3.91 5.44 : 3.915,44 0.00 
2610512020 200.800 .000.00 0.00 12.610 ,24 12.610.24 0.00 
26/06/2020 200.800 .000.00 0.00 ! 3 .493. 76 13.493.76 0.00 
27/07/2020 200 .800 .000.00 0.00 : 3.493,76 : 3.493.76 0.00 
26/08/2020 200.800 .000 .00 0.00 13.052,00 13 05 2.00 0 ,00 
28/09/2020 200 .800 .000 ,00 0.00 i 4.357,20 14. 357,20 0,00 
26/ 1 0/2020 200.800.000.00 0.00 12.188,56 12 188.56 0,00 
26/l 1/2020 1l8 .097 .958,8 56 82.702.041.144 l 3.493 ,76 l 3.493.76 0.00 
28 / 12/2020 36 .747.5 60,9 l 8 81 .3 50 .3 97,937 55 .420 ,80 55.420,80 0,00 
26101 /202 l 0,00 36 747.560.918 15.622.24 15 .622.24 0,00 
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27/12/20 17 47.200.000 ,00 
26/01 /20 18 47.200.000,00 
26/02/20 18 47.200.000,00 
2610312018 47 .200.000,00 
26/04/2018 47 .200 .000,00 
2810512018 47.200 .000,00 
26106120 18 47.200 .000.00 
26/07/20 18 47.200 .000,00 
27/08 /2018 47.200.000,00 
26 /09/20 18 4 7 .200 .000,00 
26 /1 012018 47.200 .000 ,00 
2611 1/2018 47 .200 .000,00 
26112120 18 47 200.000.00 
28/C 1/2019 47.200 .000.00 
26 /0 2/20 19 47.200.000,00 
26103120 19 4 7 200 .000,00 
26 104120 19 4 7 200 000,00 
27/05 /201 9 47. 200 .000,00 
26/06/20 19 47200 .000 ,00 
26107120 19 47 .200 .000.00 
2610812019 47 .200.000.00 
26 /09/2019 47.200.000,00 
28/ 10/2019 4 7.200.000,00 
26 /1 1/2019 4 7.200 .000,00 
26/1 2/2019 47.200 .000,00 
2710 1/2020 47.200.000,00 
2610212020 47.200.000 ,00 
2610312020 4 7.200 000,00 
2710412020 4 7 200 000 ,00 
26/05/2020 47.200 .000,00 
26 /06/2020 47 200 000,00 
2710712020 47 .200 .000,00 
26/08/2020 47 .200.000,00 
28 /09/2020 4 7 .200 .000 ,00 
26 /1 0/2020 47.200 .000,00 
26/ l l /2020 47.200.000 .00 
28 12/2020 47.200.000,00 
2610 l /2021 .\ .926.7 15,568 
26/02/2021 0.00 
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0,00 44.575,68 
0.00 39.331,76 
0.00 40.643,92 
0,00 36.712, 16 
0,00 40 .643 ,92 
0,00 41.956.08 
0,00 38 .024,32 
0,00 39.3 31 , 76 
0,00 4 1.956,0 8 
0,00 39.33 1.76 
0 ,00 39.33 l.76 
0 ,00 40.643,92 
0.00 39.331 ,76 
0.00 43.268 ,24 
0,00 38.024,32 
0,00 36 .712.16 
0.00 40 643,92 
0.00 40.643,92 
0.00 39.33 1.76 
0 ,00 39.331 ,76 
0.00 40 .643,92 
0 ,00 40 .643,92 
0,00 4 1. 956,08 
0.00 38.024,32 
0.00 39.33 ! .76 
0,00 41 .956,08 
0,00 39.3 3 1,76 
0.00 38 .024.32 
0,00 41.956.08 
0.00 38.024,3 2 
0.00 40 .643,92 
0.00 40.643 .92 
0,00 39.33 i .76 
0,00 43.268,24 
0 ,00 36.712,16 
0,00 40 .643,92 
0.00 4 l .956,08 

43.273.284,432 38.024,32 
3.926 .7 15,568 3.3 79,52 

7.2. Liq uidacion y ext incion d e! Fondo 

ON2397158 

44.575,68 0.00 
39.33 1,76 0,00 
40.643,92 0.00 
36.712, 16 0,00 
40 .643 ,92 0,00 
4 1.956,08 0,00 
38.024,32 0,00 
39 .331 ,76 0,00 
4 1. 956,08 0.00 
39.331,76 0,00 
39.3 3 1,76 0,00 
40.643,92 0,00 
39.33 1,76 0.00 
43.268 ,24 0,00 
38.024,3 2 0,00 
36.7 12.16 0.00 
40 .643,92 0,00 
40 .643 ,92 0.00 
39.33 1,76 0.00 
393 3 1,76 0,00 
40. 643,92 0,00 
40.643,92 0,00 
4 1.956,08 0,00 
38 .024.3 2 0,00 
39.33 1,76 0.00 
4 1.956,08 0,00 
39.33 1,76 0.00 
38.024,32 0.00 
4 1. 95 6,08 0.00 
38.024,3 2 0,00 
40.643,92 0.00 
40.643.92 0.00 
39.33 1,76 0.00 
43.268 ,24 0,00 
36.712, 16 0,00 
40.643,92 0,00 
4 1.956,08 0,00 
38.024,32 0,00 

3.379,52 0,00 

La vida de! Fonda se extcndera desde la fech a de otorga111iento de la Escr itura de Constituci6n (la 
Fecha de Consti tuci 6n de! Fonda) hasta la fee ha de venc imi ento legal de! Fonda. en la que se 
extinguira el Fonda. la c ua l esta previsto q ue tcnga lugar en la Fecha de Pago Mensual de diciembre 
de 2092. sa lvo que e l Fondo sea liquidado anticipadamente o se extinga de conform idad con lo 
dispuesto en los terminos recogidos en e! apartado 4.4 .3 de ! Doc umento de Registro de! Fo ll eto de 
Ern isi6n. 
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En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evoluci6n similar de! fondo a la de! 
presente ejercicio durante el pr6ximo ejercicio no se producira un supuesto de liquidaci6n anticipada 
en los terminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emisi6n. 

Baja el supuesto de continuidad de l fondo y las hip6tesi s utilizadas en el apartado 7. 1 anterior , el 
vencimiento final de! mismo se estima para la Fecha de Pago corrcspondiente al 26 de febrero de 
2021. 

No obstante lo anterior, no existe garantfa de que se pueda producir alguno de ios supuestos de 
liquidaci6n anticipada que se recogen en el Folleto de Emisi6n durante el pr6ximo ejercicio. 

7.3. Hechos posteriores al cierre. 

Con fecha ! I de enero de 2018, se produjo la recompra de Derechos de Credito por importe de 
50.000.000 de euros. de los cuales 49.915.743 ,96 correspondfan a principal y 84.256,04 a interes. 
Los importes procedentes de! precio de recompra se uti :izaron coma recurses disponibles en la 
Fecha de Pago correspondiente al 26 de enero de 2018. 
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~~~~a~~-;; F";;ci;wJzlNi<MASTffi(RE[,ir(ARDS ___ _ 

DenominacjQ_rl c:l_el compartim_ento: _____ _ 

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.,S.A. 

Estac:l_os_ agr_e~dos: NO 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 

S.05.4 

Fecha:31/12/201 L _ ___ ___ --- - - ---- ___J 

I 1NFORMEDECUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FON DO 

CUADRO A 

lmDOf'te lmDMJado acu:mulado - Ref.Foleto I Concepto Mesesrnp.go otas impago Siluaci6n act\al Siluaci6n derre anuol Situaci6n actuol Situaci6n derre anuol Oluma Fecha Pago 
31/12/2017 -3111212016 ll/12/2017 anterlof ll/12/2016 

~~~orosos par 1 mp~gos con ant19uedad 1gua! o supe11or a 7000 3 7002 0 7003 I 0 7006 0 7009 0 7012 ·- 0 1015 I 0 

2 Acuvos Morosos por a tl as razones I 7004 0 1 7007 0 7010 0 7013 0 1016 I 0 

Tota l Marmas 7005 0 7008 0 7011 0 7014 0 7017 0 7018 0 ---------
3 Actrvos Fall1dos por 1mpagos con anllguedad 1gual o superior a 701 9 12 7020 0 702 1 0 7024 0 7027 0 7030 0 7033 0 

4. Act1vos Fa ll1dos por ocr as razones 7022 0 7025 0 7028 0 7031 0 1034 I 0 i 

Total t all idos I 7023 0 7026 0 7029 0 7032 0 1035 I 0 7036 0 - ------ -- - - - --
------

t Ratio Ref. Folleto 

Oua.s ratios relevantes I Situaci6n OC1Uol 31/12/2017 Sltu•d6n cierre • nuol anterior ll/1 2/2016 Oltima Fecha Pano 

Dotac16n del Fonda de- I 0850 0 1850 l 0 2850 0 3850 
Res.t">1v.:i 

' Que el SNP no f, llrdo1-·:;. I -
I 

- - - - -
0851 0 1851 0 2851 0 3851 

1gual o mayor al 10% Sa ldo 
ln1 c1a l --

l=- =~~ 
! 0852 0 1852 I __Q_ 2852 0 3852 - - · 
I 0853 I 0 1853 I 0 2853 0 3853 
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-- ---· - - --- - ---I Denominaci6n del compartimento: 

Denominaci6n_~_l~gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T .• ~,S~.A~. __ _ 

~~os agrelJados: NO 

,Fecha: 31/1]/2Q} 7_______________ _ __ __ ___ _ _________ _ _ 

[ INFORME DE CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FONDO 

[cuAOROB 

TRIGGERS Limk• ... Actual Uttlma Fecha Refefencia Follelo 
PaQO 

Amortizaci6n secuencial: series 0854 0858 1858 2858 -
Diferimlento/ postergamiento intereses: series ' 0855 0859 1859 2859 -
No Reducci6n del Fo:ido de Reserva I 0856 0860 1860 2860 

I OTROS TRI~~-- : 0857 0861 1861 2861 
- ---- - - --· 

fdr~~:;,o_~~-=-~=~~===---- - --- - - ---- - ---- - -

CUAOROC 

lnforme cumplimiento reglas de funcionamiento 

La infor maci6n m as re leva nte acerca del grado de cumplimiento de las reglas de 

funcio namiento del Fondo previstas en la Esc ri tu ra de Constituci6n del Fondo, ya se ha 

refleja do dentro del apart ado de rat ios y t r iggers que figur a en los Estados 505.4 cuadros A y B. 

Direcci6n General de Mercados 
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana 

(+34) 915 851 500, www.cnmv.es 

WIZINK MASTER CREDIT CARDS 
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DILIGENCIA DE FIRMA 

Reunidos los Administradores de lntermoney Titulizaci6n, Sociedad Gestora de Fondos de 
Titulizaci6n, S.A., Sociedad Gestora de WIZINK MASTER CREDIT CAR DS. Fondo de 
Titulizaci6n, en focha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Ci rcul ar 2/201 6. de 20 de 
abril , de la CNMV sobrc nonnas contables, cucntas anuales, estados financieros publicos y 
estados reservados de informaci6n estadistica de los fondos de Titulizaci6n y demas normativa 
aplicable. proceden a formular las cucntas anuales y el informe de gesti6n de dicho Fondo 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar. 
en papel timbrado de! Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara. conforme a 
continuaci6n se detalla: 

Documento 

Cucntas anuales 
lnformc de Gesti6n 

Firmantes 

D. Jose Antonio Trujillo <l ei Valle 

D. Rafael Bunzl Csonka 

D. Manuel Gonzalez Escudero 

Numero de folios en papel timbrado 

Del ON239708 I al ON2397 I 45 
Del ON2397146 al ON2397161 

D". Carmen Barrcnechca Fernandez 

D. lfiigo Trincado Bovillc 




