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KPMG Auditores, S.L.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Al Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
de Activos, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de WIZINK MASTER CREDIT CARDS, Fondo de Titulizacién (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos vy la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana seguin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

| Cuestion clave de la auditoria -
La cartera de Activos Titulizados representa, al
31 de diciembre de 2017, la préactica totalidad
del activo del Fondo a dicha fecha. El Fondo
instrumenta dichos activos como colateral de
los bonos de titulizacién emitidos y, dada la
naturaleza y objeto especificos del Fondo, la
amortizacién de los bonos en cada fecha de
pago se determina en la disponibilidad de
liquidez obtenida en funcién de los cobros de
principal e intereses de los activos titulizados,
por lo que a efectos de la amortizacién de los
bonos es necesario considerar cualquier
correccion valorativa de los activos titulizados,
basada en los criterios de estimacion que se
describen en la Nota 3 de la memoria adjunta.

La estimacién del deterioro de los Activos
Titulizados conlleva un componente de juicio y
dificultad técnica necesarios para la
determinacion de los pardmetros a aplicar en el
calculo del deterioro. Por este motivo lo hemos
considerado una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Deterioro de los activos titulizados
Véase Nota 6 de las cuentas anuales

| Como se abord¢ la cuestion en nuestra auditoria |

Nuestre enfoque de auditoria ha incluido tanto
la revisién del proceso de estimacion del
deterioro de los Activos estimacién del
deterioro de los Activos Titulizados, como la
realizacion de procedimientos sustantivos sobre
dicha estimacién.

Asimismo, nuestros procedimientos
sustantivos en relacion con la estimacién del
deterioro de los Activos Titulizados han
consistido basicamente en:

*  Solicitud de confirmacidén a la entidad
cedente sobre la existencia de los Activos
Titulizados.

* Evaluaciéon de la integridad y exactitud de
los Activos Dudosos.

* Recdlculo del deterioro de acuerdo a la
normativa aplicable (Circular 2/2016, de 20
de abril, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores).
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Gestion de tesoreria
Véanse Notas 7 y 8 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

De conformidad con la legisiacién vigente y con

lo descrito en su Folleto de emision al
momento de su constitucion, el Fondo estima
los flujos de caja de acuerdo a los cobros de
principal e intereses de sus Activos Titulizados,
asi como también se estiman la amortizacion y
pagos de los pasivos de acuerdo al orden de
prelacién de pagos establecida.

Debido a la complejidad asociada a las citadas
estimaciones de los cobros de los Activos
Titulizados y, de las estimaciones de las
amortizaciones y pagos de los pasivos de
acuerdo al orden de prelacién de pagos
establecida, la gestion de la tesoreria se ha
considerado una cuestién clave de auditoria.

-+

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria |

|
Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto
la revision del proceso vinculado a los cobros y
pagos estimados en el Folleto de acuerdo con

‘ el orden de prelacion de pagos, asi como la
realizacidn de procedimientos sustantivos sobre
el orden de prelacién de pagos.

* Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora del Fondo, para el
cumplimiento normativo del folleto, al
objeto de considerar que dichos criterios
son adecuados y se aplican de manera
consistente.

| * Hemos revisado al 31 de diciembre de

| 2017 que el Fondo cumple con los
supuestos establecidos en su Folleto de
emisién, contrastando dichas
circunstancias con las registradas en
contabilidad, considerando los cobros
producidos y los pagos de los Pasivos del

| Fondo de acuerdo con el orden de prelacién
de pagos.




Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

* (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue l[lamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de WIZINK MASTER CREDIT
CARDS, Fondo de Titulizacion en relacidén con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asfi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los Administradores de la Sociedad Gestora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la Sociedad
Gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 16 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Gestora celebrada el 19 de mayo de 2017
nos nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres anos, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

JAUDITORZ=S
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/ : oE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

ARo 2018 e 01/18/03167
Julio Aivaro Esteban sELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
Inscrito en el R.O.A.C: n°® 1661

16 de abril de 2018
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CLASE 82
WIZINK MASTER CREDIT CARDS.
FONDO DE TITULIZACION
Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2017
Miles de euros
Nota 31.12.2017

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activos financieros a largo plazo

1. Activos titulizados
Préstamos a empresas -
2. Derivados -
3. Otros activos financieros -
II.  Activos por impuesto diferido -
[I1I.  Otros activos no corrientes -

B) ACTIVO CORRIENTE

IV.  Activos no corrientes mantenidos para la venta -

V. Activos financieros a corto plazo
1. Activos titulizados 6
Tarjetas de Crédito 1.080.159
Intereses y gastos devengados no vencidos 4.203
Intereses vencidos e impagados 2.076
Activos dudosos — principal - 6.234
Activos dudosos — intereses - 872
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2.109)

2. Derivados "
3. Otros activos financieros

Deudores y otras cuentas a cobrar 126.881

VI.  Ajustes por periodificaciones -
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7

1. Tesoreria 48.158

2. Otros activos liquidos equivalentes -

TOTAL ACTIVO 1.266.474

L.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017




CLASE 8-

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,

FONDO DE TITULIZACION

Balances de Situacion
a 31 de diciembre de 2017

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE
I Provisiones a largo plazo

B)

<)

1. Pasivos financieros a largo plazo

L.

-
& 1%

4.

Obligaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas
Series subordinadas
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)

Deudas con entidades de crédito

Créditos subordinados

Derivados
Otros pasivos financieros

I1l.  Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
IV.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos

para la venta

V. Provisiones a corto plazo
VI.  Pasivos financieros a corto plazo
1. Obligaciones y otros valores emitidos

[B5]

5
A

4.

Intereses y gastos devengados no venrcidos

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos

Derivados
Otros pasivos financieros

Otros

VIL.  Ajustes por periodificaciones

~

Comisiones

Comision sociedad gestora
Comision administrador

Comision agente financiero ' pagos
Comision variable

Otras comisiones

Otros

AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

VUL Activos financieros disponibles para la venta

IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

TOTAL PASIVO

..a memoria adjunta forma parte integranie de las cuentas anuales de 2017

ON2397082

Miles de euros
31.12.2017

§15.300
139.400

142.583

33

138.866
S

45

|
S

29.968
268

1.266.474

Trm———
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CLASE 82

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

a 31 de diciembre de 2017

Miles de euros
Wota 2017

1. Intereses y rendimientos asimiiados
Activos titulizados 6 87.853
Otros activos financieros =
2. Intereses y cargas asimilados

Obligaciones y otros valores emitidos 8 {862)
Deudas con entidades de crédito (102}
Otros pasivos financieros (61)

3

. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto) "

A) MARGEN DE INTERESES 86.828
4. Resultado de operaciones financieras (neto) “
5. Diferencias de cambio (neto) -
6. Otros ingresos de explotacién -
7. Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes 9 (2.111)
Tributos s
Otros gastos de gestion corriente 9
Comision de sociedad gestora (48)
Comision administrador {2.423)
Comision del agente financiero/ pagos (o)
Comision variable (80.122)
Otras comisiones del cedente -
Otros gastos ()
8. Deterioro de activos financieros (neto) (2.109)

9. Dotaciones a provisiones {neto) "
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta .
1. Repercusion de pérdidas (ganancias) 9

B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

12, Impuesto sobre beneficios ®

C) RESULTADO DEL PERIODO =

I a memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017




CLASE 8

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Flujos de Efectivo
a 31 de diciembre de 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos (-)
Cobros por operaciones de derivados de cobertura
Pagos por operaciones de derivados de negociacion (-)
Intereses cobrados de otros activos financieros
Intereses pagados por deudas con entidades de crédito (-)
Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados (-)
Comision sociedad gestora (-)
Comisién administrador {-)
Comisién agente financiero/pagos (-)
Comisién variabie (-)
Otras comisiones (-)

3. Otros flujos de caja provenientes de actividades de explotacion
Pagos por garantias financieras (-}
Cobros por garantias financieras
Pagos por operaciones de derivados de cobertura (-}
Cobros por operaciones de derivados de negociacion
Otros pagos de explotacion (-)
Otros cobros de explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/FINANCIACION

%

Flujos de caja netos por emision de valores de titulizacién

5. Flujos de caja por adquisicion de activos financieros (-)

6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos
Cobros por amortizacion ordinaria de activos titulizados

Cobros por amortizacion anticipada de activos titulizados

Cobros por amortizacion previamente impagada de activos titulizados
Cobros por amortizacion de activos previamente clasificados como fallidos
Cobros netos procedentes de activos recibidos por gjecucion de garantias

Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos (-)
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo

Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito

Pagos por amortizacion deudas con entidades de crédito (-)

Pagos a Administraciones pliblicas (-)

Otros cobros y pagos

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-} DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

ffectivo o equivalentes al comienzo del periodo.
Efectivo o equivalentes al final del periodo.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017,

ON2397084

Miles de euros

2017

(542.149)

80.575
(783)

{158)

(47)
(2.418)
(10)
(50.154)
(1.497)

(1.104.727)
537.070

590.307

954.348
{1.090.000)

583376

145.508
(2.925)

48.158

48.158
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CLASE 87

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Estados de Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2017

1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1, Ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
1.1.2.  Efecto fiscal
1.2.  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
1.3.  Otras reclasificaciones

1.4.  Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos v gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1, Ganancias (perdidas) por valoracion
2.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
2.1.2.  Efecto fiscal
2.2,  Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
23, Otras reclasificaciones
2.4, Importes repercutidos a ia cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

3.1.  Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas
reconocidos directamente en el balance del periodo
3.1.1.  Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
3.1.2.  Efecto fiscal
Importes transferidos 2 la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Tt lad
Wi I

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

La memoria adjunta forma parte mtegrante de las cuentas anuales de 2017,

ON2337085

Miles de euros
31.12.2017

2111
_eun
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CLASE 87

1

WIZINK MASTER CREDIT CARDS,
FONDO DE TITULIZACION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucion y naturaleza juridica

WIZINK MASTER CREDIT CARDS. Fondo de Titulizacion, (en adelante el Fondo) se
constituy6é mediante escritura publica el 19 de julio de 2017. con caracter de fondo
abierto tanto por el activo como por el pasivo, agrupando Activos titulizados cedidos
por Wizink Bank. S.A., (en adelante el Vendedor).

Con fecha 16 de junio de 2017, la Cartera Elegible para incorporar al fondo, contenia
399.076 Tarjetas de Crédito emitidas por Wizink Bank. S.A. a personas fisicas de
acuerdo con los criterios internos de la entidad. tal y como estos se describen en la
Escritura de Constitucién, En ia fecha de referencia, las Tarjetas de Crédito tenian un
Saldo Principal Pendiente de 605.921.870.57 de euros.

Con fecha 18 de julio de 2017. la Comision Nacional del Mercado de Valores registro el
Folleto Base de Emision de! Fondo en los registros oficiales.

De acuerdo con el Folleto Base y las Escritura de Constitucion. el Vendedor ha
establecido un programa de titulizacion bajo el cual se realizaran sucesivas emisiones
de bonos de titulizacion constituidas en series hasta alcanzar el Saldo Vivo Maximo
del Programa (Outstanding Balance of the Programme) en cada momento.
Concretamente en la Fecha de Constitucion se ha establecido un maximo de 3.000.000
miles de euros.

Tanto en la Fecha de Constitucion como posteriormente en cada Fecha de Compra. el
Vendedor transferird al Fondo derechos de crédito derivados de las disposiciones
llevadas a cabo mediante tarjetas de crédito por sus titulares, bajo lineas de crédito
revolving, concedidas al amparo de determinados contratos de tarjeta de crédite
organizados por ¢l Vendedor.

El Fondo se regula por lo dispuesto en;

La Escritura de Constitucion del Fondo,

- laLey 5/2015. de 27 de abril. de fomento de la financiacion empresarial.

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988. en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales.

- el Real Decreto Legislativo 4/2015. de 23 de octubre. por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.
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- la Orden EHA/3537/2005. de 10 de noviembre. por la que se desarrolla el An. 27.4 de
la Ley 24/1988. de 28 de julio, del Mercado de Valores.

- el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. sobre representacion de valores por
medio de anotaciones en cuenta y compensacion v liquidacidn de operaciones
bursatiles,

- el Real Decreto 878/2015. de 2 de octubre, compensacion, liquidacion y registro de
valores negociables representacdos mediante anotaciones en cuenta.y

- las demas disposiciones legaies y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado. carente de personalidad juridica. con
caracter de fondo abierto tanto por el activo como por el pasivo, que esta integrado.
fundamentalmente. en cuanto a su activo. por los Activos Titulizados derivados del
uso (disposiciones) de un conjunto de Tarjetas de Crédito y, en cuanto a su pasivo. por
ios Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantia y condiciones ial cue el
valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

[.a gestion y administracion del Fondo esid encomendada a Intermoney Titulizacion.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion. S.A., (en adelante la Sociedad Gestora)
con domicilio en Madrid. Principe de Vergara, 131. Asimismo, en calidad de
representante legal le corresponde la representacion legal v defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo v de los restantes acreedores
del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.

(b) Duracion

La actividad del Fondo se inici¢ el dia 19 de julio de 2017. Fecha de Constitucion. y
finalizard en diciembre de 2092 (Fecha de Vencimiento Legal del Fondo) salvo que
con anterioridad se hubiera procedido a la liguidacion anticipada del mismo.

Liguidacion

La Sociedad Gestora procedera a ia liquidacion anticipada del Fondo (la Liquidacion
Anticipada) en la Fecha de Pago en la que (a) se extinga o amortice el {lltimo Dereche
de Crédito Adquirido que se encuentre pendiente: o (b) la Sociedad Gestora ceda a:
(x) el Vendedor (o a cualquier otra(s) entidad(es) autorizada(s). que pertenezca o no al
grupo del Vendedor. autoriza(s) por el Vendedor a tal efecto (la(s) Entidad(es)
Autorizada(s)): o (v) cualesquiera otros terceros, la totalidad de los Derechos de
Crédito Adquiridos pendientes, en una tnica operacién tras el acaecimiento de un
Supuesto de Liquidacion del Fondo (la Fecha de Liquidacién del Fondo).
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A estos efectos, se entendera que se ha producido un Supuesto de Liquidacién del Fondo
cuando se produzca cualquiera de los siguientes supuestos:

(i) Si asi lo decidiese el Vendedor. cuando ei Importe de Principal Pendiente de todos
ios Bonos en circulacion fuera igual o inferior al 10% del Importe Inicial de
Principal de los mismos: o

(ii) cuando todos los Bonos emitidos por el Fondo fueran titularidad exclusiva del
Vendedor o cuando no quedaran Bonos emitidos en circulacion, y el Vendedor
solicitase la liquidacion del Fondo.

(iii) Obligatoriamente, si hubiesen transcurrido cuatro (4) meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustitucion de la Sociedad Gestora como consecuencia
de la declaracion de concurso de la misma (tal y como se establece en el articulo
33 de la Lev 5/2015) o en caso de que su autorizacion para actuar come sociedad
gestora fuera revocada, sin que se hubiese nombrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo: o

(iv) seis meses antes de la Fecha de Vencimienio Legal del Fondo: o

(v) cuando la Sociedad Gestora cuente con el consentimiento y ‘a aceptacion expresa
por parte de todos los Bonistas y las demas contrapartes de Fondo (incluido el
Vendedor), en relacion con el pago de las cantidades relativas a la Liquidacion
Anticipada y los procedimientos para llevar a cabo dicha Liquidacion

Anticipada.

En todo caso. la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no
procederd 2 la extincion del Fondo ni a su baja en los correspondientes registros
administrativos hasta haber concluido la liquidacion de ios activos pendientes de!
fondo v haber aplicado los importes de la liquidacién segin el Orden de Prelacion de
Pagos. con excepcion de la reserva establecida para cubrir los costes de liquidacion.
En todo caso. la liquidacion del Fondo se realizard como muy tarde en la Fecha de
Vencimiento Legal.

Una vez el Fonde haya sido liquidado y todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Acelerado. si existiera cualquier
importe restante se pagara al Vendedor come Comision Variable de conformidad con
lo establecido en la Escritura de Constitucion.
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El Fondo se extinguird en todo caso cuando concurra cualquiera de las siguientes
circunstancias:

(i) Cuando se produzca el reemboiso total de todas las obiigaciones del Fondo frente a
sus acreedores: o

(ii) cuando finalice el proceso de Liquidacion Anticipada del Fondo indicado en la
Estipulacién 6.1 de la Escritura de Constitucién: o

(iii) en todo caso. en la Fecha de Vencimiento Legai del Fondo.

En caso de producirse cualquiera de las situaciones descritas en los parrafos anteriores. la
Sociedad Gestora informara a la CNMV e iniciard las aciuaciones correspondientes
para ‘a extincion del Fondo.

En el mismo afo natural de la liquidacion de los activos restantes del Fondo v la
distribucion de los fondos disponibles o. si !a Sociedad Gestora lo considera
apropiado, dentro de los tres primeros meses del afio siguiente. la Sociedad Gestora
otorgara un acta declarando (i) la extincion del Fondo y las causas de dicha extincion:
(ii) el procedimiento seguido para la notificacion a los Bonistas y la CNMV: y (iii) los
términos de la distribucion del Efectivo Disponible del Fondo en el Orden de
Prelacion de Pagos Acelerado. Esta acta se presentard por la Sociedad Gestora a la
CNMV.

(c) Importe Distribuible

En cada Fecha de Pago, se considerard como Importe Distribuible el resultado de la
suma del Importe de Principal Disponible v del lmporte de Interés Disponible.

La Sociedad Gestora deberd dar instrucciones al Agente de Pagos del Fondo para
asegurarse de que durante el Periodo Revolving del Programa, ei Periodo de
Amortizacion del Programa o el Periodo de Amortizacion Anticipada dei programa el
correspondiente Orden de Prelacidn de Pagos sea aplicado en relacién con los pagos
de gastos. principal. intereses y cualesquiera otros importes debidos en ese momento.
hasta el importe de los fondos disponibles en la correspondiente fecha de pago.

Durante el Periodo Revolving del Programa y el Periodo de Amortizacion del Programa
existiran tres ordenes de prelacion de pagos: (i) el Orden de Prelacion de Pagos de
Interés: (ii) el Orden de Prelacion de Pagos del Déficit de interés, y (iii) el Orden de
Prelacion de Pagos de Principal.

Los Importes Distribuibles se aplicardn en cada Fecha de Pago conforme al Orden de
Prelacion de Pagos que se recoge a continuacion.
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(d) Orden de prelacion de pagos

En cada Fecha de Pago se aplicard el Importe Distribuible de conformidad con el
siguiente Orden de Prelacién de Pagos. segin sea determinado por la Sociedad
Gestora de conformidad con lo dispuesto en los sub-apartados a) y b) siguientes:

a)  Orden de Prelacion de Pagos de Interés:

En cada Fecha de Pago durante el Periodo Revolving del Programa v el Periodo de
Amortizacion del Programa. la Sociedad gestora aplicara el importe de Intereses
Disponible a los pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de
prelacion, pero, en cada caso, Unicamente en la medida en que los pagos y las
retenciones de las cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o provisionar
en dicha Fecha de Pago hayan sido satisfechos en su totalidad.

1y Al pago pari passu y 2 prorrata de los Gastos Operativos del Emisor.

2) Al pago pari passu v a prorrata de los correspondientes importes referidos en
los apartados (i). (ii) o (iii) siguientes. en su caso. en el siguiente orden de
prelacion:

(i) Mientras que los Bonos de !a Clase A de cualquier Serie siga en
circulacion:

i. Cualesquiera Importes Netos de Cobertura mensuzl de ia Clase A (en
su caso).

it. Cualesguiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de ia Clase
A (en 'a medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado): o

(ii) Una vez que los Bonos de ia Clase A de todas las Series hayan sido
amortizados en su totalidad y. mientras que los Bonos de la Clase B de
cualquier Serie siga en circulacion:

i. Cualesquiera Importes Netos de Cobertura mensual de la Clase B; y
ii. Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase

B (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado); o
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(iii) Una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas
las Series havan sido amortizado en su totalidad v, mientras que los
Bonos de la Clase C de cualquier Serie sigan en circulacion:

i. Cualesquiera Importe Netos de Cobertura mensual de la Clase C; y

ii. Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de ia Clase
C (en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no se hayan aplicado de conformidad con el Orden de
Prelacion de Pagos de la Cuenta de Garantia de Cobertura);

3) Al pago con el mismo rango de los importes mencionados en [os apartados (i) v
{11} siguientes:

(i) LI correspondiente Imporie de Interés Mensual debido v exigible por el
Fondo segln corresponda:

i. Mientras que los Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en
circulacion, al pago pari passu y a prorrata. de los Importes de
Intereses Mensuales de Bonos de la Clase A;

ii. Una vez que todos los Bonos de la Clase A de todas las Series hayan
sido amortizados en su totalidad y. mientras que los Bonos de la
Clase B (en su caso) de cualquier Serie sigan en circulacion, al pago
pari passu v a prorrata. de los Importes de Intereses Mensuales de

Bonos de la Clase B: v

. Una vez que todos los Bonos de la Clase A y de !a Clase B de todas 'as
Series hayan sido amortizados en su totalidad y. mientras que los
Bonos de la Clase C (en su caso} de cualquier Serie sigan en
circulacion. al pago pari passu y a prorrata. de los Importes de
Intereses Mensuales de Bonos de la Clase C.

(i1) Durante el Periodo Revolving del Programa (Unicamente). al pago pari
passu vy a prorrata de cuaiquier Importe Pagadero de Interés de la
Cuota del Vendedor:

4) A laretencion en la Cuenta de Tesoreria de un importe igual al Importe de
Reposicion de la Reserva General de la Clase A:

51 Mientras que los Bonos de la Clase A de cualquier Serie sigan en circulacion. a
la trasferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Clase A hasta que el saldo deudor de dicha Reserva de Déficit de Principal
Clase A sea igual a cero.
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6) En la medida en que no hayan sido pagados o retenidos los concepios
recogidos en el punto 2) (ii) anterior. al pago pari passu y a prorrata de:

(i) Cualesquiera Importes Netos de Cobertura Mensual de la Clase B: v

(ii) Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase B
(en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados);

7) En la medida en que no se haya pagado ya de conformidad con el punto 3) (i) ii.
al pago pari passu y a prorrata de cualesquiera Importes de Intereses
Mensuales de Bonos de la Clase B:

8) A laretencion en la Cuenta de Tesoreria de un importe igual al mporte de
Reposicion de la Reserva General de la Clase B:

9)  Mieniras que los Bonos de la Clase B de cualquier Serie sigan en circulacion. a
la trasferencia de tocos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Clase B hasta que el saldo deudor de la Reserva de Déficit de Principal
Clasc B sea igual a cero;

10) En la medida en que no se hayan pagado o retenido va de conformidad con el
apartado 2) (iii) anterior. al pago pari passu y a prorraia entre:

(i) Cualesquiera Importe Netos de Cobertura Mensual de !2 Clase C: y

(11} Cualesquiera Pagos de Resolucion Preferente de Cobertura de la Clase C
(en la medida en que dichos Pagos de Resolucion Preferente de
Cobertura no hayan sido pagados):

11) En la medida en que no se haya pagado o retenido ya de conformidad con el
punto apartado 3) (i) iii. al pago o la retencion, segln sea el caso. pari passu
v a prorrata de cualesquiera Importes de Intereses Mensuales de Bonos de la
Clase C:

12) A la transferencia de todos los importes de la Reserva de Déficit de Principal
Residual hasta que el saldo deudor de dicha Reserva de Déficit de Principal
Residual sea igual a cero:

13) Al pago de la Comision del Servicer en la medida en que el Servicer v el
Vendedor sean la misma entidad o pertenezcan ai mismo grupo:

14} Durante el Periodo de Amortizacion del Programa (Unicamente). al pago pari
passi vy a prorrata de cualquier Importe Pagadero de Interés de la Cuota del
Vendedor:
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15) Al pago pari passu y a prorrata de los Pagos de Resolucién Subordinada de
Cobertura (en su caso) bajo los correspondientes Contratos de Cobertura en
el siguiente orden de prelacion:

(i) Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de la Clase A (en su
caso):

(ii) Importe de Resolucion Subordinada de Cobertura de la Clase B (en su
caso). y

(iii) Importe de Resoiucion Subordinada de Cobertura de la Clase C (en su
casol

16) Al pago pari passu vy a prorrata de (i) el importe de Intereses de la Reserva
General v (ii) Importe de [ntereses de l2 Reserva de Commingling:

17) Al pago de cualquier Importe de Intereses del Crédito para Gastos:

18) A la amortizacion con el mismo rango (pari passu ) y a prorrata entre (i) el
Importe de Principal del Crédito para Gastos de conformidad con el
Contrato de Crédito Subordinado para Gastos: (ii) el Importe de Déficit de
Reserva General bajo el Contrato de Crédito Subordinado para la Reserva
General; y (iii) el Importe de Déficit de la Reserva de Commingling bajo el
Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling:

19) Al pago del Precio de Compra Aplazado Total pendiente de pago en ia Fecha
de Pago anterior:

20) Al pago de cualesquiera recursos excedentes de este Orden de Prelacion de
Pagos al Vendedor. como Comision Variable.

b} Orden de Prelacion de Pagos de Principal:

En cada Fecha de Pago durante el periodo Revolving del Programa y el Periodo de
Amortizacion del Programa. la Sociedad Gestora aplicara el Importe de Principal
Disponible a los pagos desde la Cuenta de Tesoreria en el siguiente orden de
prelacidn, pero Gnicamente en la medida en gue todos los pagos y los cargos de
las cantidades debidas con mayor prioridad a pagar o deber en dicha Fecha de
Pago hayan sido satisfechos en su totalidad:

i. Al pago de los importes referidos en el punte d) dei Orden de Prelacion de Pagos
de Déficit de Interés.
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ii. Al pago pari passu y a prorrata entre los importes referido en los puntos (i) y (ii)
siguientes v, en relacion con los importes referidos en el punto (i). sujeto a los
sub-apartados i. ii: o iii:

(i) El correspondiente Importe de Amortizacion Mensual:

i.  Mientras que cualquier Bono de la Clase A de cualquier Serie en su
Periodo de Amortizacion de la Serie siga en circulacion, el Importe
de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase A (en su caso):

iil. Una vez que los Bonos de la Clase A de todas las Series en su Periodo
de Amortizacién de la Serie hayan sido amortizados en su totalidad
v. mientras que cualquier Bono de la Clase B de cualquier Serie siga
en circulacion. el Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la
Clase B (en su caso): o

iti. Una vez los Bonos de la Clase A y los Bonos de la Clase B de todas las
Series en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan sido
amortizados en su totalidad y. mientras que cualquier Bono de la
Clase C de la misma Seric siga en Circulacion. el Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase C (en su caso).

(it) Durante el Periodo Revolving del Programa (Gnicamente), el Importe de
Amortizacion de SICF menos cualquier Dilucion del Vendedor debida
por el Vendedor al Fondo ain no recibida por el Fondo en o con
anterioridad de la correspondiente Fecha de Célculo y no deducido del
Importe Pagadero de interés de la Cuota del Vendedor en dicha Fecha de
Pago:

i.  En la medida en que ain no se haya pagado de conformidad con el
punto 2) (i) ii. ¥ una vez que los Bonos de la Clase A de una
determinada Serie en su Periodo de Amortizacion de la Serie hayan
sido amortizados en su totalidad, al pago pari passu v a prorrata del
Importe de Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase B a los

Bonos de la Clase B de la misma Serie (en su caso);

ii.  En la medida en que ain no se haya pagado de conformidad con el
punto 2) (i) iil, ¥ una vez que los Bonos de la Clase A y los Bonos
de la Clase B de una determinada Serie en su Periodo de
Amortizacion de dicha Serie hayan sido amortizados en si totalidad,
al pago pari passu y a prorrata del Importe de Amortizacién
Mensual de Bonos de la Clase C a los Bonos de la Clase C de la
misma Serie (en su caso):

fii. Unicamente durante el Periodo Revolving del Programa. al pago en el
siguiente orden de prelacion de;
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iv. El precio de Compra Efectivo de los Derechos de Crédito Elegibles (en
el marco de las Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales)
adquiridos por el Fondo en dicha fecha; y

(iii) El precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que ain no haya sido
pagado en su totalidad de conformidad con el punto 20) del Orden de
Prelacion de Pagos de Interés):

i.  Unicamente durante el Periodo Revolving del Programa, a la retencion
del Importe Revolving No Aplicado en la Cuenta de Tesoreria:

ii. Durante el Periodo de Amortizacion del Programa (anicamente). al
pago en el siguiente orden de prioridad de:

(iv) El Precio de Compra Efective de los Derechos de Créditn Elegibles (en el
contexto de Cesiones Iniciales y/o Cesiones Adicionales) adquiridos por
el Fondo en diche fecha: y

(v) El precio de Compra Aplazado Total (en la medida en que ain no haya sido
pagado en su totalidad de conformidad con e! inciso 20) dei Orden de
Prelacion de Pagos de interés):

i.  Durante el Periodo de Amortizacion del Programa (tnicamente), y una
vez que todos fos Bonos de todas las Series hayan sido amortizados
en su totalidad. al pago del Importe de Amortizacion de SICF.
menos cualguier Dilucion del Vendedor debida por el Vendedor al
Fondo que aan no haya sido recibida por el Fondo en o con
anterioridad a dicha Fecha de Determinaciéon y no decucida dei
Importe Pagadero de Interés de la Cuota del Vendedor en dicha
Fecha de Pago: v

ii. Hasta la amortizacion en su totalidad de todos los Bonos de todas las
Series y la amortizacion en su totalidad del Crédito del Vendedor, la
retencion en la Cuenta de Tesoreria de los importes pendientes de
ser aplicados como Imperte de Principal Disponible en la siguiente
Fecha de Pago y una vez que todos los Bonos de todas las Series y
el Credito del Vendedor havan sido amortizades en su totalidad. el
depdsito de los importes pendientes en la Cuenta de Tesoreria a
aplicar como Importe de Intereses Disponibles en ia siguiente Fecha
de Pago.
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¢/ Otras reglas

Si en cualquier Fecha de Pago correspondiente, el Importe de Distribucién
Disponible no fuese suficiente para pagar cualquier importe. dicho importe
impagado constituird un pago atrasado que se convertira en un importe debido y
exigible por el Fondo en la siguiente Fecha de Pago. con el mismo rango. pero
con prioridad sobre el pago de los importes de la misma categoria en el Orden de
Prelacion de Pagos aplicable y dichos retrasos no devengaran intereses.

(f) Agente Financiero

El servicio financiero de la emision de Bonos se atendera a través de Banco Santander
S.A.. cuya funcién es la de efectuar los pagos que deben realizarse a favor de los
Titulares de los Bonos o de cualquier tercero en virtud de ios documentos de la
operacion v conforme a las instrucciones recibidas de !a Sociedad Gestora. realizando
los cargos correspondientes en la Cuenta de Tesoreria.

Como contraprestacion por los servicios prestados. el agente financiero recibira de la
Sociedad Gestora. por cuenta del Fondo, una comision periddica anual por importe de
24.000 euros, pagadera a prorrata en cada Fecha de Pago. con sujecion al Orden de
Prelacion de Pagos.

(g) Gestion del Fondo

De acuerdo con la normativa legal aplicable los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de los fondos de titulizacion. la gestion del Fondo esta
encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion,
quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

intermoney Titulizacion. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora
dei Fondo. actividad por la que recibe una comision inicial y. en cada Fecha de Pago.
una comision periodica que se devengara diariamente desde la constitucion del Fondo
hasta su extincion, tal como se estable en la carta de comisiones.

(hy Administrador de los Activos Titulizados

A cambio de los servicios de administracion. en relacion con los Derechos de Crédito
Adquiridos pendientes. el Proveedor de los Servicios de Administracion (Servicer o
Wizink) estara legitimado a recibir por parte del Fondo. una comision equivalente al
0.75% anual (IVA no incluido) del Saldo Principal Pendiente de las Tarjetas de
Crédito administradas por el Servicer y calculado por la Sociedad Gestora al
comienzo del correspondiente Periodo de Cobro tal y como se establece en el
Contrato Servicing Agreement finmado entre Wizink Bank., S.A y la Sociedad
Gestora. en nombre y representacion del Fondo.
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Con fecha 21 de diciembre de 2017 la comision de administracion de los activos
titulizados se redujo al 0,50% anual (IVA incluido) del Saldo Principal Pendiente de
las Tarjetas de Crédito tal y como se solicitd mediante carta firmada.

La Comision del Servicer deberd ser pagada a mes vencido en cada Fecha de Pago de
conformidad con y sujeto al Orden de Prelacion de Pagos aplicable.

(i) Comisién Variable

En cada Fecha de Pago. el Vendedor tendra derecho a percibir una comision variable e
igual al Importe Distribuible pendiente en dicha Fecha de Pago después del pago o la
retencion de todos los otros importes a pagar o susceptibles de retencién por el Fondo
de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos aplicable.

Una vez que e! Fondo hava sido liquidado v todos los pagos hayan sido realizados de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Acelerado establecido en la
Escritura de Constitucion. si hay algln importe restante, dicho importe restante
también serd pagado al Vendedor como una Comision Variable. En el supuesto de que
dicho importe restante no sea un importe liquido, y consista en Derechos de Crédito
sujetos a procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el correspondiente Prestatario u cualquier otro motivo. A estos efectos. si
fuera necesario. la Sociedad Gestora v el Vendedor suscribirdn los documentos
requeridos para asegurar la sucesion del Vendedor en la posicion del Fondo en
cualquiera de dichos procedimientos.

En caso de que la Comision Variable esté sujeta a cualquier tributacion. el Vendedor
debera hacerse cargo de dicha tributacion vy el Fondo no estard obligado a efectuar

ninglin pago incrementado para compensar dicha tributacion.

(j) Intereses de los Bonos

Los intereses sobre cuaiquier Clase de Bonos de cualquier Serie seran pagaderos por
referencia a periodos de intereses sucesivos. Cada Ciase de Bonos de cualquier Serie
devengara intereses sobre su Importe de Principal Pendiente (Importe de principal
pendiente totai de dicho Bono en dicha fecha) desde e incluida ia Fecha de
Desembolso de la Serie correspondiente hasta la primera de ias siguientes fechas:

(i} Lafechaen la que su lmporte de Principal Pendiente se reduzca a cero.

(ii) Su Fecha de Vencimiento Legal Final de ios Bonos especificada en el
correspondiente Documento de Emision: o

(ili) La Fecha de Liquidacion del Fondo.
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Todas las Clases de Bonos, independientemente de si se trata de Bonos a Tipo Fijo o
Bonos a Tipo Variable, tendran una Fecha de Pago que significa el dia 26 de cada mes
de cada ano (con sujecién a la Modified Following Business Day Convention), es
decir, si una Fecha de Pago no tuviera lugar en un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se
pospondré al siguiente dia que sea un Dia Habil. salvo que, en consecuencia, la Fecha
de Pago tuviera lugar el mes siguiente. siendo en tal caso la Fecha de Pago el dia
inmediatamente anterior que fuera Dia Habil.

(k) Normativa Legal

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo
al amparo de lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo asi como en la
legislacion espafiola. y en concreto de acuerdo con el régimen lega! previsto en. (i) la
Ley 5/2015. de 27 de abril. de fomento de la financiacion empresarial que deroga el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo v los articulos de la Ley 19/1992, de 7 de
julio. que hacian referencia a fondos de titulizacion hipotecaria. (ii) Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Vaiores. (1ii) La Circular 2/2016. de 20 de abril, de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los fondos de titulizacion. esta Circular. que
se publicé en el Boletin Oficial del Estado el 30 de abril de 2016 v entré en vigor el
dia siguiente a su publicacion, derog6 la Circular 2/2009. de 25 marzo. de la CNMV y
sus sucesivas modificaciones, que regulaban los mismos aspectos.. (iv) Demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion

(I) Régimen de tributacion

l.as normas tributarias aplicables a los fondos de tituiizacion se recogen actualmente en
la Ley 27/2014. de 27 de noviembre. del Impuesto sobre Sociedades (Art. 7.1.h; 13.1:
y 16.6): el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. aprobade por el Real Decreto
634/2015. de 10 de julio (Art. 8. 9. y 61.k): el Texto Refundido de la Ley del
Impuesio sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993. de 24 de septiembre (Art. 45.1.B.15
v 45.1.B.20.4): la Ley 37/1992. de 29 de diciembre. del Impuesto sobre el valor
Anadido (Art. 20.1.18.n); el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria v de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos. aprobado por el Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio (Art. 42.43 y 44): y la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de regulacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (La Disposicion
Adicional Primera de dicha Ley). Estas dispesiciones legales definen los siguientes
principios fundamentales:

(i) El Fondo esta exento del Impuesto sobre Operaciones Societarias.
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(i1) De conformidad con el Art 7.1.h) de la Ley 27/2014, el Fondo es un contribuyente
del Impuesto sobre Sociedades. El Fondo estard sujeto a las disposiciones
generales de la mencionada Ley para determinar la base imponible, asi como el
tipo ordinario aplicable (25%). aunque se aplicardn ciertas excepciones o
especialidades:

i. El Fondo no estard sujeto a las normas generales de limitacion de la
deducibilidad de intereses que limitan la deducibilidad fiscal de los gastos
financieros.

ii. Los deterioros de los Derechos de Crédito que se Hlevardan a cabo por el Fondo
seran deducibles a efectos fiscales siempre que se cumplan ias condiciones
establecidas en el Art.9 del Reglamento del [S.

(iii) La cesion de Derechos de Crédito al Fondo en virtud del Contrato de Compra estara
sujeta perc exenta del VA, Dicha cesion de Derechos de Crédito no estara sujeta
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos !uridicos Documentados.

(iv) Los rendimientos provenientes de los Derechos de Crédito que constituyan ingresos
del Fondo no estaran sujetos a retencion fiscal.

v} La emision. suscripcion, cesion, amortizacion y reembolso de ios Bonos estara “no
p b
sujeta a” o bien “exenta de”, segin corresponda. al IVA y al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales/Actos Juridicos Documentados.

(vi) El Fondo estara sujeto al IVA de conformidad con las normas generales del [VA.
Sin embargo. los servicios de gestion prestados al Fonde por la Sociedad Gestora
estaran exentos del IVA.

(vii) La Sociecad Gestora. en nombre y por cuenta del Fondo, debe cumplir con las
obligaciones de informacion. entre otras. con aguellas establecidas en la
Disposicion Adicionai Primera de la Ley 10/2014. El procedimiento para cumplir
con dichas obligaciones de informacion ha sido desarrollado por los Art. 42, 43 y
44 del Reglamento General Tributario.

(2) Bases de Presentacién

(a) lmagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente. el Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion. S.G.F.T. S.A. ha formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo de! ejercicio 2017. Estas cuentas, seran aprobadas
por el mismo drgano, estimandose su aprobacion sin cambios significativos,




ON2397100

CLASE 87

15

WIZINK MASTER CREDIT CARDS.
FONDO DE TITULIZACION

Meinoria de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y. junto con el
Informe de gestidn. han sido formuladas aplicando las normas y principios contables
contenidos en la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Por esta razon y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16
del Codigo de Comercio que autoriza la modificacion de ias estructuras del balance o
la cuenta de pérdidas y ganancias. se modifica la correspondiente a la cuenta de
pérdidas y ganancias v la definicion de las cuentas contables y el modelo del estado de
origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar la imagen fie! del Fondo en base a
su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas v ganancias. el estado
de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria. de la
que forman parte los estados financieros publicos S.05.1. S.05.2, S.05.3, S.05.4.
$.05.5 y el apartado correspondiente a las notas explicativas del estado S.06 que se
recogen como Anexo [.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2017. han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion v publicidad de ia informacion coniable
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 10 de marzo de 2018, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Adminisiracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo. estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuaies han sido formuladas en miles de euros. salvo que se indique lo contrario.

{b) Utilizacidn de juicios v estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo. los Administradores de la Sociedad
Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la
aplicacion de las politicas contables v a los saldos de los activos. pasivos. ingresos.
gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las presentes Cuentas
Anuales.

[Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer ios juicios sobre
el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones v las asunciones son revisadas de forma continuada.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones v asunciones podria
conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos v pasivos
afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese
un cambio en dichas estimaciones. su efecto se registraria en las cuentas anuales de
ese periodo v de periodos sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas Cuentas Anuales
se refieren a:
* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.m).
« Cancelacion anticipada (Nota 1.b).
Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2016. de 20 de
abril y, en su caso. en la escritura de constitucion del Fondo.
{¢) Agrupacidn de partidas
En la confeccion de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupacién de partidas
reiativas al balance. cuenta de pérdidas y ganancias. estado de flujos de efectivo v
estado de ingresos y gastos.
(d) Elementos recogidos en varias partidas
Ln la confeccion de estas Cuentas Anuaies no se ha procedido a la agrupacién de partidas
relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Estado de Flujos de Efectivo y
Lstados de Ingresos v Gastos Reconocidos.
{e) Principios contables no obligatorios
En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales. los Administradores de la Sociedad
Ciestora no han utilizado ningin principio contable no obligatorio.
(3) Principios Contables v Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios ¥ normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2016. de 20 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en vigor.

Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracion de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en {uncignamiento

El Consejo de Administracion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. ha considerado
que la gestion del Fondo continuara en un futuro previsible. por lo que la aplicacion
de los principios y criterios contabies no tiene como proposito el determinar el valor
del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial. nt el importe
resultante en caso de su liquidacion total.

ON2397101
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(b) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir, en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia
del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos. siempre que su
cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

{¢) Corriente v No Corriente

Se corresponden con activos y pasives corrientes aquellos eiementos cuyo vencimiento
total o parcial, enajenacién o realizacidon, se espera que se produzca en un plazo
maximo de un afic a partir de la fecha del balance, clasificandose el resto como no
corrientes.

(d} Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de ~Activos dudosos™ recogera el importe total de los
instrumentos de deuda y Activos Tituiizados que cuenten con algin importe vencido
por principal. intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de
antigiiedad. asi como aquéllos gue presentan dudas razonables sobre su reembolso
total (principal e intereses) en los términos pactados contractualimente.

(e) Gastos de constitucion v de emision de Bonos

Se corresponden conr los gastos incurridos en la constitucion del Fondo. registrandose por
el importe real incurrido.

(f) Activos tinancieros
Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una

parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

{(g) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se ciasifican aquellos activos financieros que. no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados. sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
no se negocian en un mercado activo.

En esla categoria se incluyen los activos titulizados que dispone el Fondo en cada
momento.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccion. que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo seialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de o
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
[.os intereses devengados se contabilizardn en la cuemta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método de! tipo de interés efectivo,

No obstante lo anterior. los activos financieros con vencimiento no superior a un afio que.
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior. se valoren inicialmente por su
valor nominal. continuaran valorandose por dicho importe.

(hy Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdmica.
supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta. de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente desfavorabies.

(i) Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican. principalmente. aquellos pasivos financieros emitidos por
el Fondo. con el fin de financiar la adquisiciéon de activos financieros. es decir. los
bonos de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente. se registran en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con e! fin de financiar la actividad del Fondo. asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario. serd el precio de la transaccion. que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
iransaccion que les sean directamente atribuibles.
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Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comision inicial de la Sociedad Gestora si hubiere, las
tasas del Organo Regulador. ios costes de registro de los foiletos de emisién y los
costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior. los débitos con vencimiento no superior 2
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual. cuyo importe se espera pagar en
corto plazo. se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar
ios flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se comabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias.
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior. los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anierior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emilidos por el
Fondo, comenzando por ia cuenta de periodificacion del margen de intermediacion
financiera, devengada y no liquidada en periodos anteriores, v continuando por el

pasivo mas subordinado. teniendo en cuenta el orden inverso de prelacion de pagos
establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registra como un ingreso en la partida “Repercusion de pérdidas
{ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l importe correspondiente a las pérdidas a repercutir 2 un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados v se presenta separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de “Correcciones de valor por repercusion de pérdidas™

En el célculo dei valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento. si su tipo
contractuai es fijo. o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusion de pérdidas. terminando por la comision
variable periodificada.
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Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias. y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no
se hubiese realizado ia repercusion de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacion o baja del pasivo se podra realizar. una vez dado de baja el activo
£
afectado.

(j) Intereses v gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Activos titulizados. determinados de acuerdo con ef tipo de interés
efectivo. que atn no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion emitidos v de los préstamos mantenidos con
entidades de crédito. que aun no han sido pagados, caiculados de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

(k) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros. registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los
contratos suscritos. todos elios en relacion con ia administracion financiera y
operativa del Fondo.

(1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso. por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los
criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existenc:a.

(m) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconoce en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado de la Escritura de
constitucion del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas v ganancias.
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(n) Activos Titulizados

E

importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose. en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el Fondo
obtendra durante ia vida del instrumento. En su estimacion se considerard toda la
informacion relevante que esté disponible en la fecha de formulacion de los estados
financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos
de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion dei instrumentos
o figuren en la informacion facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el
Fondo, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacion. menos el
importe de los costes necesarios para su oblencion y posterior venta, con
independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia,

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractuai es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los estados
financieros. determinado de acuerdo con las condiciones del contrato. cuando sea
variable.

Cuando se renegocien o modifiquen ias condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato. saivo que
pueda probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. particularmente, cuando el plazo previsto para el cobro
de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.
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En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe de la
provisién que resulte de la aplicacion de lo previsto en los parrafos anteriores no
podré ser inferior a la que se obtenga de la aplicacion, para los activos dudosos. de los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se indican a
continuacion y que calculan las pérdidas por deterioro en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion:

Traramiento general

Porcentaje (%)

Hasta 6 meses 25
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 50
Mas de 9 meses. sin exceder de 12 75
Mas de 12 meses 100

La escala anterior se aplicard. por acumulacion. al conjunto de operaciones que el Fondo
mantenga con un mismo deudor. en la medida que en cada una presente impagos
superiores a tres meses. A estos efectos. se considerara como f{echa para el calculo del
porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado. o la de ia calificacion de los activos como dudosos si es anterior.

La Sociedad Gestora debera ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en los
apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales sobre el
deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe significativo para el
Fondo se analizaran individuaimente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en ia cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los activos.
Cuando, como consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos. se
considere remota la recuperacion de algiin importe, este se dara de baja del activo, sin
perjuicio de. en tanto le asistan derechos al Fondo. continuar registrando internamente
sus derechos de cobro hasta su extincion por prescripcion, condonacion u otras causas.
La reversion del deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior. se reconocera como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y tendrd como iimite el valor en libros del activo financiero que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpird para todos los instrumentos de
deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin perjuicio de la
recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que. en su caso, se deba realizar
por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su célculo el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se reconocerd
como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningiin Activo Titulizado
por fallido, sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por deterioro

seg(in la Norma 13" de la Circular 2/2016.

(0) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euroc. Al 31 de diciembre de 2017. el Fondo no
tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(p) Compensacion de saldos

Se compensan entre si —y. consecuentemente, se presentan en el balance por su imporie
neto— Jos saldos deudores y acreedores con origen en (ransacciones que.
contractualmente o pot imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion; teniendo la intencion de liguidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea v en los que una de las
partes contratantes sea una entidad financiera.

(g) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

o [lujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo. asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

o Actividades de inversion y_financiacion: las de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el ramafic v composicion de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacion.
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A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efective. se han considerado como
“efectivo o equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo considera
efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes v, en su
caso. en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra registrado en el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes™ del activo del balance.

(r) Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos v gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el capituio
“Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos™ del pasivo del
balance,

Por tanto. en este estado se presentan. en su caso:

a) Los ingresos y gastos que. segln lo requerido por las normas de valoracion. deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas. en su caso. a a cuenta de pérdidas v ganancias, segun
lo dispuesto en las normas de valoracion adoptadas.

¢} Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢} anteriores.

d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de pasivo.
de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(s) Comision variable

En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucion variable. como consecuencia de
la intermediacion {inanciera. que se determine por la diferencia positiva entre los
ingresos v los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la misma
se utilizara en primer lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que
hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. Si. tras la detraccion. contintian
existiendo pasivos corregidos por imputacion de pérdidas. no se procedera a regisirar
comision variable alguna. En consecuencia. sélo se producird el devengo y registro de
la comisién variable cuando no existan pasivos corregidos por imputacior de
pérdidas.
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El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion. se registrard como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo en concepto de comision
variable y unicamente seré objeto de liquidacion en la parte que no corresponda a las
plusvalias de la cartera de negociacién o de derivados de cobertura, ni de beneficios
de conversion de las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcionali,
ni aquellos provenientes de la adjudicacion, dacién o adquisicion de bienes. El
importe correspondiente a los beneficios reconocidos por los conceptos indicados se
diferira. en la partida de periodificaciones del pasivo del balance “Comisian variable™.
hasta la baja efectiva. por liguidacion o venta, de los activos o pasivos que las han
ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para abonar los
compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del Fondo.

Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se repercutira a
los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en el apartado anterior.

Le diferencia entre los ingresos y los gastos cevengados incluira, entre otros. las pérdidas
nor deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de negociacion y
las diferencias que se originen en ¢l proceso de conversion de las partidas monetarias
en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo. distinto de esta comision variable. a percibir por
el cedente, u otro beneficiario. de acuerdo con la documentacion constitutiva del
FFondo. Se exceptian de dicha diferencia la propia comision variable y el gasio por
impuesto sobre beneficios.

Cuando, de acuerdo con ei folleto o la escritura de constitucion. el cdlculo de la
retribucion variable no se determine como la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados por el Fondo en el periodo, la retribucion variable devengada de acuerdo
con las condiciones contractuaies se registrard como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad de ingresos y gastos del periodo,
incluyendo la propia comision variable:

(i) Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias de! Fondo en la partida de “Dotacién provisién por
margen de intermediacion™ con cargo a la partida de “Provision por margen de
intermediacion™.

(i) Cuando resulte negativa se repercutird. en primer lugar. contra la “Provisidn por
margen de intermediacion” dotada en periodos anteriores, y el importe restante
sera repercutido a los pasives emitidos por el Fondo. comenzando por la cuenta
de periodificacion de la comision variable. y cortinuando por el pasivo mads
subordinado.
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{4) Errores v Cambios en las Estimaciones Contables

Durante el ejercicio 2017 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables. que por su importancia
relativa fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de concentracion y
riesgo de amortizacion anticipada. Estos riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora 2
través de un proceso de identificacién. medicidn y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resuitantes de posibles variaciores adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los flujos de caja o al valor razonabie de los instrumentos financieros. En
concreto. surge como consecuencia de que los Activos Titulizados generan un tipo de
interés distinto al tipo de interés de los Bonos de titulizacion v los vencimientos de
dichos activos y pasivos no son coincidentes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez hace referencia a la capacidad de una institucion para hacer frente a
todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en determinadas
situaciones excepcionaies. Este riesgo se deriva basicamente de los desfases que se
producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos) del
Fondo en las diterentes bandas temporales.

o

Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucion una serie de servicios financieros
que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisitos establecidos por las agencias de calificacion para otorgar la calificacion a los
Bonos emitidos.

Riesgo de concentracion

iLa exposicion al riesgo surge por ia concentracion geografica respecto de los deudores de los
activos titulizados cedidos al Fondo. a cuyo nivel de concentracion, una situacién de
cualquier indole que tenga un efecto negativo sobre las diferentes areas geograficas.
pudiera afectar a los pagos de los activos titulizados que respaldan la emisién de los Bonos
de Titulizacion del Fondo.
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La distribucion geografica segin la region o comunidad donde radican los activos titulizados a
31 de diciembre de 2017 se presenta en el Estado $.05.1 (Cuadro F) del Anexo de la
memoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del conjunto
de Activos Titulizados de la cartera titulizada.

Sin embargo. dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo seran
repercutidas de acuerdo al orden de prelacion de pago a los acreedores del Fondo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2017:

Miies de euros

31.12.2017
Activos titulizados 1.091.435
Deudores y otras cuentas a cobrar 126,881
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . 48.158
Total Riesgo 1.266.474

Riesgo de amortizacion

Las tarjetas de crédito cuentan con un importe minimo de amortizacion (el “Importe
Minimo™) a pagar por el correspondiente deudor con caracter mensual. En la actualidad. el
Importe Minimo es el correspondiente a la suma de (i) 0.5% del Saldo pendiente: (ii) el
interés del periodo de facturacion correspondiente: (iii} el Importe Minimo Debido del
periodo de facturacion previo si estuviera pendiente; (iv) cualquier cuota {ija relacionada
con ¢l modelo de uso de la tarjeta (“"EPP”, "LOPs" y "ALOPs™); y (v) comisiones y otros
cargos exigibles de acuerdo con el Contrato de Tarjeta de Crédito. Dicho Importe Minimo
nunca podré ser inferior a 18 euros mas cualquier cuota fija en funcion del modelo de uso.

Los Prestatarios podran modificar las condiciones especificas de amortizacion mensual del
Saldo Principal Pendiente de cada Tarjeta de Crédito. Bajo los términos v condiciones de
los Contratos de Tarjeta de Crédito. cada Prestatario puede elegir un importe de
amortizacion del Saldo Principal Pendiente ianto en términos de porcentaje de la deuda
como importes fijos al finalizar el periodo de facturacion o ciclo. teniendo en cuenta el
importe Minimo Debido anteriormente descrito.

m

riesgo que supone dicho modelo de amortizacion es trasladado a los bonistas. ya que los
flujos de caja que los titulos emitidos proporcionardn en el futuro. dependeran
directamente de los pagos aue periodicamente realicen los deudores de los Activos
Titulizados.
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(6) Activos financieros
Este epigrafe recoge principalmente los Activos Titulizados que WiZink Bank, S.A. cedio al
Fondo. Dichos Activos Titulizados se derivan del uso de un conjunto de tarjetas de crédito
concedidas por el Cedente a particulares.

El detalle de este epigrafe. a cierre del ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros

2017
Corriente  No corriente Total
Activos titulizados
Préstamos consumo 1.080.159 - 1.080.159
Intereses v gastos devengados no vencidos 4.203 - 4.203
Intereses vencidos e impagados 2.076 - 2.076
Activos Dudosos ~Principal- 6.234 - 6.234
Activos Dudosos —Intereses- 872 - 872
Correcciones de valor por deterioro (2.109) - (2.109)
Otros activos financieros
Deudores y otras cuentas a cobrar 126.881 % 126.881
1.281.316 - 1.281.316

“Deudores y otras cuentas a cobrar™ recoge el importe de liquidacion pendiente.
El detalle y movimiento de os Activos Titulizados para el ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2017

Saldo inicial a 19 de julio de 2017 550.000
Adquisicion de derechos de cobro (Disposiciones iniciales) 540.000
Disposiciones adicionales 579.771
Pérdidas procedentes de ventas de derechos -
Amortizacion ordinaria (583.376)

Amortizacion por venta de dercchos -
Amortizacion Anticipada 5

Amnortizacion previamente impagadas *
Saldo final cierre del ejercicio 1.086.395

Con fecha 16 de junio de 2017, la Cartera Elegible contenia 399.076 Tarjetas de Crédito
emitidas por Wizink Bank. 8.A. a personas fisicas de acuerdo con los criterios internos de
ia entidad, tal v como estos se describen en la Escritura de Constitucion. En la fecha de
referencia. las Tarjetas de Crédito tenian un Saldo Principal Pendiente de 605.921.870.57
de euros.
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El movimiento de los activos dudosos durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2017
Saldo inicial del ejercicio =
Altas i3.452

Bajas (6.346)
Otros %
Saldo final cierre del ejercicio 7.106

El movimiento de las correcciones de valor durante el ejercicio 2017 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.20:7
Saido inicial del ejercicio 2
Dotaciones (2.109)
Uzilizacion de fondos -
Recuperaciones R
Otros P

Saldo final cierre del ejercicio 2109
Durante e! ejercicio 2017 se ha devengado intereses implicitos por los Activos Titulizados por
importe de 87.853 miles de euros. de los cuales 4.203 miles de euros se encueniran
devengados pendientes de vencimiento v 2.076 miles de euros se encuentran vencidos e

impagados.

[_as caracieristicas principales de la cartera a cierre del ejercicio 2017 son las siguientes:

31.12.2017
Tasa de amortizacion anticipada 0%
Tipo de interés nominal medio de !a cartera: 23.65 %
Tipo de interés nominal méaximo de la cartera: 24.00 %

Tipo de interés nominal minimo de la cartera: 0.08 %
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(7) Efectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

Zl detalle de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2017 es como sigue:
Miles de euros
31.12.2017

Cuenta de Tesoreria en Banco Santander 48.158
Otros activos liguidos equivalentes ?

48.158

Al 31 de diciembre de 2017 este epigrafe se compone del saldo depositado en la cuenta abierta
en Banco Santander (Cuenta de Tesoreria).

Las cantidades depositadas en cada momento en la Cuena de Tesoreria devengaran intereses
dia a dia a favor del Fondo al tipo EURIBOR reducido en diez puntos basicos. Dicha
remuneracion podra ser revisada por el Bance de Cuentas de! Fondo con caracter anual a
partir de la fecha de firma del Contrato de Servicios Financieros.

(8) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2017
Corriente  No corriente Total
Obiigaciones y otros valores emitidos

Series no subordinadas - §15.300 §15.300

Series subordinadas - 139,400 139.400

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - - .

Intereses y gastos devengados no vencidos 33 - 33
Deudas con entidades de crédito

Créditos subordinados - i42.583 142,583

Otras deudas con entidades de crédito 138.886 - 138.886

Intereses y gastos devengados no vencidos 5 - R
Otros pasivos financieros

Otros 45 - 45

138.969 1.097.283 1.236.252
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(a) Obligaciones vy otros valores emitidos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo.
procedié en la Fecha de Constitucion del Fondo. a la emisién una serie de Bonos de
titulizacion, cuyas caracteristicas se muestran a continuacion:

Numero de Bonos

Valor Nominal
Balance Total

Frecuencia Pago de interes
Frecuencia Pago de principal
Fechas de pago

Fecha de mmicio del devengo

Class A2017-01

Class C2017-01

4.511
100.000 €
451 100.000 €
Anual
Anual
Dia 26 de cada mes
o siguiente dia habil

677
100.000 €
67.700.000 €
Anual
Anual
Dia 26 dc ¢cada mes
o siguicnte dia habil

de intereses 24/07/2017 24072017
Primera Fecha de Pago 26/09/2017 26/09/2017
Fecha Final 26/12/20531 26/12/2051
Cupon 0.25% 0.50%
‘ndice de Referencia Fijo Fijo
Calificacion inicial DBRS AA(RD NIt
Calificacion inicial Fitch AA~+(s) NR

Los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF, Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos es la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro.
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (lberclear), quien ha compensado y
liquidado las transacciones realizadas sobre los Bonos.

L.os periodos del Fondo son:

- El Periodo Revolving dei Programa.

- El Periodo de Amortizacién del Programa.

- El Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa.

Durante el Periodo Revolving del Programa. las Series en circulacion podran estar en su
Periodo de No Amortizacion de los Bonos o. segin sea el caso. en su Periodo de
Amaortizacion de los Bonos.

Durante un Periodo de No Amortizacion de una Serie. los tenedores de los Bonos de
dicha Serie tinicamente recibiran pagos de intereses bajo sus Bonos en cada Fecha de
Pago de cenformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Interés v no recibiran

ningun pago de principal.

£l Periodo de No Amortizacion de una Serie concreta empezara en la Fecha de Emision
correspondiente v terminara en la Fecha de Inicio de Amortizacién de dicha Serie.
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En cada Fecha de Pago durante el Periodo de Amortizacién de una Serie, los tenedores de
los Bonos de dicha Serie recibiran pagos de principal ¢ intereses en cada Fecha de
Pago de conformidad con el orden de Prelacidn de Pagos correspondiente.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacion del Periodo Revolving tal v como
se detalla en la Estipulacion 7.2.1 de la Escritura de Constitucién del Fondo. se dard
por finalizado el Periodo Revolving del Programa. y la Sociedad Gestora declarara el
inicio del Periodo de Amortizacién del Programa, que se iniciard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha en la que se haya producido dicho Supuesto de
Terminacion del Periode Revolving.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Amortizacion Anticipada tal v como se detalla en
al apartado 7.2.2 de la Escritura de Constitucion del Fondo. el Periodo Revolving del
Programa o el Periodo de Amortizacién del Programa. segur sea el caso. finalizard v
el Periodo de Amontizacién Anticipada del Programa se iniciard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior al dia en el que se haya producido dicho Supuesio de
Amortizacion Anticipada.

Durante el Periodo de Amortizacion del Programa o el Periodo de Amortizacion
Anticipada del Programa todas las Series en circulacion se encontraran en su Periodo
de Amortizacién de una Serie, con independencia de su Fecha Programada de
Comienzo de Amortizacion respectiva y su Fecha de Liquidacion Opcional de la Serie
20xx-yy.

E

Periodo de Amortizacion de una Serie concreta empezard en la Fecha de inicio de
Amortizacion (excluida) y terminard en la anterior de las siguientes fechas (incluida):
(i) la Fecha de Pago en ia cual el Importe de Principal Pendiente de los Bonos de
dicha Serie se reduzea a cero; (ii) Fecha de Vencimiento Legal Final de los Bonos de
esa Serie: y (iii) la Fecha de liquidacion del Fondo.

Durante ¢l Periodo de Amortizacion del Programa. todos los Bonos de Clase A. los
Bonos de la Clase B y los Bonos de la Clase C de lodas las Series estaran sujetas a
amortizacion obligatoria en cada Fecha de Pago por un importe igual al Importe de
Amortizacion Mensual de Bonos de la Clase A. el Importe de Amortizacion Mensual
de Bonos de la Clase B correspondicente y el Importe de Amortizacion Mensual de
Bonos de la Clase C. respectivamente. de conformidad con el Orden de Prelacion de
Pagos correspondiente.

Durante el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa en ningin caso se llevaran
a cabo (i) pagos bajo los Bonos de la Clase B de cualquier Serie hasta que no se hayan
amortizado en su totalidad los Bonos de ia Clase A de todas las Series ni (ii) pagos
bajo los Bonos de la Clase C de cualquier Serie hasta que no se hayan amortizado en
su totalidad los Bonos de la Clase A y ics Bonos de la Clase B de todas las Series.
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El Fondo podra emitir Series de Bonos en la Fecha de Constitucion del Fondo v en
adelante hasta el final del Periodo Revolving del Programa. En consecuencia. en la
medida en que no haya tenido lugar un Supuesto de Terminacidon del Periodo
Revolving o un Supuesto de Amortizacion Anticipada, el Fondo podra emitir Series
en la Fecha de Constitucién del Fondo y. a partir de entonces. en cada Fecha de
Emision hasta. como tarde, 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo.

Adicionalmente. el precio de compra de los derechos de crédito elegibles podra sera
financiado mediante disposiciones del Crédito del Vendedor tal y como se regulaen la
Estipulacion 14.4 de Ja Escritura de Constitucion.

7]

Crédito del Vendedor (SICFT) tiene naturaleza subordinada durante el Periodo de
Amortizacion del Programa v el Periodo de Amortizacion Anticipada de Programa. de
forma que los importes de principal y de intereses debidos al Proveedor del Crédito
del Vendedor (Wizink Bank) estardn sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo.

B

importe maximo total del Crédito del Vendedor seré de 500.000.000 euros siendo el
importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a 31.200.000 euros. Asimismo, el
Proveedor del Crédito del Vendedor. y ia Sociedad Gestora. actuando en nombre y
representacion del Fondo, aceptaran incrementar el Importe Maximo del Crédito del
Vendedor en la medida requerida para poner a disposicion disposiciones adicionales
para financiar cualquier Importe de Disposicién del SICF durante el Periodo
Revolving del programa. especificindose que dicho incremento se realizara sin
necesidad de obtener el consentimiento previo de los Bonistas ni de otros
financiadores del Fondo.

Asimismo. el Proveedor del Crédite del Vendedor y :a Sociedad Gestora. actuando cn
nombre y representacion del Fondo. podran reducir el Importe Méximo del Crédito
del Vendedor en cada momento siin necesidad de obtener el consentimiento previo de
los bonistas o cualguiera otros financiadores del Fondo. siempre que cumplan con las
condiciones establecidas en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Por dltimo, el Fondo contard con dos créditos subordinados concedidos por Wizink Bank
con la finalidad de financiar la Reserva General y la Reserva de Commingling. E!
Crédito Subordinado para la Reserva General tiene caracter subordinado, por lo que
los importes de intereses debidos al Proveedor del Crédito Subordinado para la
Reserva General estaran sujetos al Orden de Prelacion de Pagos correspondiente que
se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo.

E

importe maximo del Crédito Subordinado para la Reserva General asciende a
(5.413.200 euros). correspondiente al Importe Requerido de la Reserva General en la
“echa de Desembolso de la Primera Emision de Bonos. tal y como el mismo sea
calculado por la Sociedad Gestora,
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El Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling tiene caracter subordinado. por
lo que los importes de intereses debido al Proveedor del Crédito Subordinado para la
Reserva de Commingling estardn sujetos al Orden de Prelacién de Pagos
correspondiente que se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo.

El imporie maximo del Crédito Subordinado para la Reserva de Commingling ascenderd
2 30.000.000 de euros siendo el importe dispuesto en la Fecha de Desembolso igual a
8.250.000 euros

Con fecha 10 de octubre de 2017 y 14 de noviembre de 2017, se produjo Ia incorporacion
de Derechos de Crédito Elegibles a la cartera del Fondo en el contexto de cesiones
iniciales.

El importe de las cesiones iniciales transferidas en octubre ascendio a 240.000.000 €
correspondientes al saldo de principa! dispuesto agregado de 257.216 tarjetas cuyo
precio fue abonado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principa!
del Fondo en la Fecha de Pago correspondiente al 26 de octubre de 2017.

E! importe de ias cesiones iniciales transferidas en noviembre ascendié a 300.000.000 €
correspondientes ai saldo de principal dispuesto agregado de 59.391 tarjetas cuyo
precio fue abonado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal
del Fondo en la Fecha de Pago correspondiente ai 27 de noviembre de 2017.

ON2397119
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Con fecha 19 de octubre v 20 de noviembre de 2017, se procedié a la segunda y tercera
emision de Bonos de Titulizacion
187.900.000€ y 248.000.000€. integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02.
245 Bonos de la Clase C2017-02, 2.008 Bonos de la Clase A2017-03 y 472 Bonos de

la Clase C2017-03, Ver caracteristicas:

Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

I'recuencia Pago de interds
Frecuencia Pago de principal
FFechas de pago

Fecha de imicio del devengo de mtereses
Prunera Fecha de Pago

FFecha Final

Cupon

indice de Referenea

Calificacion micial DBRS

Calificacion inicial Fitch

Numero de Bonos

Valor Nominal

Balance Total

Frecuencia Pago de interes
recuencia Pago de principal
Feehas de pago

I'echa de inicio del devengo de intereses
Primera Fecha de Pago

Techa Final

Cupon

Indice de Referencia

Interés de Suclo

Calificacion inicial DBRS

Calificacion mmieial Fitch

Class A2017-02

respectivamente. por un importe nominal de

Class C2017-02

245
100.000 €
24.500.000
Anual
Anual
Dia 26 de cada mes
o siguicnte dia hibil
2411002017
2771172017
26/12/2031
0.35-%
Fijo
AA(sT)
AA+(sh)

1.634
100.000 €
163.400.000
Anual
Anual
Dia 26 de cada mes
o siguiente dia habil
241102017
271172017
206/122031
1).75-0
Fijo
NR
NR

lass A2017-03

Class C2017-03

2.008
100,000 ¢
200.800.000 €
Anual
Anual
2ia 26 de cada mes
o siguiente dia hibil
231112047
271212007
26/12/2031
Luribor 1 mes = (1.45%
EURIBOR | MES
1%
AAdhighysh
AA=sl

472
100.000 €
47 200 000
Anual
Anual
[ia 26 de cada mes
o siguiente dia habil
23/112017
2722017
26/1 212031
1%

Fijo

BB(high)sh

A 31 de diciembre de 2017 el tipo vigente de los Bonos es el siguienie;

Class A2017-01
Class C2017-01
Class A2017-02
Class C2017-02
Class A2017-03
Class C2017-03

0,25%
0.50%
0.35%
0.75%
0.078%
1.00%
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La calificacion crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacion a 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:
31.12.2017
Calificacion Calificacion
Fitch DBRS
Class A2017-01 AA = (s AA (sf)
Class C2017-01 - =
Class A2017-02 AA ~ (s) AA (sf)
Class C2017-02 - -
Class A2017-03 AA ~ (s AA (high) (s
Class C2017-03 - BB (high) (s
El movimiento de los bonos durante e! ejercicio 2017 ha sido el siguiente:
Miles de euros
Saido inicial a 19 de julio de 2017 518.800
Nuevas emisiones 435.900
Amortizaciones Sy
Saldo final a 31 de diciembre de 2017 934.700
Durante el ejercicio 2017, se han devengado intereses y cargas asimiladas por un importe
de 862 miles de euros registrados en “Obligaciones y otros valores emitidos™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, encontrandose pendientes de vencimiento 33
miles de euros encontrandose registrados cr “Intereses y gastos devengados no
vencidos” en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores emitidos™ del pasivo
corriente.
La estimacién de los vencimientos futuros de los Bonos a 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:
VENCIMIENTOS (ANOS)
PASIVOS FINANCIEROS 2018 2019 2020 2021 2022 2023-2027 Resto
Class A2017-01 Amortizacion - 451000 - - - % 5
Intereses 1.140 394 - - - - -
’ < Amortizacion - 67.700 - - - A -
Class C2017-01 |7 342 242 . . . . -
e Amortizacion - 163400 - : = & =
Class A2017-02  {PE *2 sed 467 : 2 : : ;
Class €2017-02 Amortizacion - 24.500 2 - : :

Intereses 186 186

Amorlizacion - 164 (152 36 748 - = -

Class A2017-03

intereses 132 185 202 lo - - -
Class C2017-03 Amortizacion - . - 47 200 - . i
Intereses 477 479 482 4] - - -

Total 2855 708.653 164736 84003 . :
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(b} Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito es el siguiente:

31.12.2017
Créditos Subordinados 142.583
Otras deudas con entidades de crédito 138.866
Intereses y gastos devengados no vencidos 5
281.454

—_——

(9) Ajustes por Periodificacion de Pasivo v Repercusién de Pérdidas

La composicion de este epigrafe del balance de situacion a 31 diciembre de 2017 es la

siguicnte:
Miles de euros
31.12.2017
Comisiones
Comision Sociedad Gestora i
Comisién administrador L
Comision agente financiero/ pagos -
Comision variable — resultados realizados 29.968
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-} :
Otras comisiones 268
Otros i
Totai 30.242

e ]

E! movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo-cuenta correctora de repercusion de
pérdidas a cierre del ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Conusion Comision Comision Agente Comision
Sociedad Gestora  Administracion Financiero Variable Ouos

Saldos a 19 de julio de 2017 -
Correceiones de valom & m 2
Impaortes devengados durante el ¢jercicio 2017 48 2423 Bt BiL.122 2116
Repercusion de pérdidas (gananciag) - - -
Pagos realizados por Fecha de Pago-
241072017 = - g = 1230)
31/08/2018 - - % - (362}
19092017 (19 (887) 4) (15.216) 1317}
19/10/2017 (8) (386) @ (7.501) (61)
2Ap11/2017 (9N (611) (2 9 798) (634}
18122017 (1) (534) (2) (17.639) (1224)
saldos 2 31 de dicrembre de 2017 ! § 29 968 268

Correcciones de valor
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(10) Liguidaciones Intermedias

El detaile de las liquidaciones de cobros v pagos producidas durante el ejercicio 2017 es el
siguiente:

Miles de euros
Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2017
ctivos titulizados clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias 583.370
Cobros por amonizaciones anticipadas -
Caobros por intereses ordinarios 80575
Cobros por intereses previamente impagados 1
Cobros por amortizaciones prey lamente impagadas -
Otros cobras en especie :
Otros cobros en efective

Pagos por amortizacion ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios Class A2G17-01 488
Pagos por intereses ordinarios Class A2017-02 i02
Pagos por intereses ordinarios Class A2017-03 '3
Pagos por intereses ordinarios Class C2017-01 40
Pagos por intereses ordinarios Class C2017-02 3
Pagos por ntereses ordinarios Class C2017-03 45
PPagos por amortizaciones anticipadas

Pagos por amortizacion previamente impagada

Pagos por intereses previamenie impagados «
Papos por amortizacion de créditos subordinados 2331
Pagos por intereses de creditos subordinados 72
Oiros pagos del periodo

(11) Comparativa entre las tasas_¢ hipdtesis de ios aclivos v pasivos en el momento
inicial y el actual

Atendiendo a ia dificultad practica en 'a elaboracion de la informacion contractual vy, en
consecuencia. de la adecuada comparativa entre los datos reales y los contractuales segin
folleto o escritura de constitucion. la mencionada informacién ha sido sustituida con ura
comparativa entre las tasas e hipotesis de los activos y pasivos en el momento inicial y el
actual presentada a continuacion.

Ejercicio Hipotesis Momento
2017 Inicial )
Tipo de interés nominal medio de la cartera 23.65% 23.83%
Tasa de amortizacion anticipada de la cartera 0% 0%
Tasa de fallidos de la cartera 0.01% 4.80%
Tasa de recuperacion de fallidos de la cartera 0% 0%

Hipotesis de fecha de liguidacién anticipada del fondo 26/02/2021 26/02/2021
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A 31 de diciembre de 2017 no se cumple ninglin supuesto que suponga la amortizacion
anticipada de la cartera. Por tanto. suponemos que los Bonos se amortizaran en la fecha de
amortizacion pactada.

Eil Fondo no ha presentado impagos en ninguno de los Bonos durante el ejercicio 2017.
Asimismo, el Fondo no ha dispuesto de mejoras crediticias para hacer frente al pago de la
serie durante el ejercicio 2017.

(12) Situacién Fiscal

El resultado econdmico del ejercicio es cero v coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades. todo elio de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el piazo de prescripcion de cuatro afos.

De conformidad con la Ley 2/2010. de i de marzo, cn tanto no se ecstablezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos. son de
aplicacion a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la
deducibilidad de la cobertura especitica del riesgo de insolvencia de los clientes.

(13) Otra Informacion

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores. S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017 han ascendido a 4
miles de curos. con independencia del momento de su facturacion.

Los instrumentos financieres han side valorados a 31 de diciembre de 2017, en base a los
criterios recogidos en la nota 3 de estas Cuentas Anuales. los cuales no difieren de forma
significativa del valor razonable de dichos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2017 el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago
a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un plazo
superior al plazo legal de pago.
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(14) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y er todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman gue no surgiran pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos. durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017.

(15) Hechos Posteriores

Con fecha 11 de enero de 2018, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por impotte
de 50.000.000 de curos. de los cuales 49.915.743.96 correspondian a principal y 84.256.04
a interés. Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron como recursos
disponible en ia fecha de pago correspondiente al 26 de enero de 2018.
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5.05.1
Denominacion Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS . LA} _ . L .
Denominacién del compartimento: RS e —— S 5=
Denominacién dela gestora: INTERMONEY TITULIZACION, SGFT.SA. I R, 1 B5 & )
(Estados agregados:NO S i A I - ———— | . P 2 )
Fecha: 31/12/2017 = . = ) e . ) I i & = a
Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK o I — S —— s 1 o: . ‘: T
- i
lINFOHMﬂCION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS A I
(cuapro A ]
e Situackén actus! 3171272017 Situacién cierre anual anterior 31/12/2016 Hipitesis Iniclsles folleto/escua |
Ratios (%) Tasadeactivos | Tasadefalido |  Tesade Tasade | Tasadeactivos de.m Tasa de Tasade | Tasadeactvos | Tasadefalido |  Tasade Tasade |
dudosos amortizacién dudosos recuperacion cibn recuperacién amortizadén |
| anticipads haiidos | anicipada folidos | antiipads |
[ Participaciones hpotecanias 0380 | 0400 | 0420 | 0440 1380 | 1400 | 1420 | | 1440 2380 2400 2420 2440 |
_(;ll-!flca-dosl-jellansrrwmde;potecai 0381 :r | D401 L oan ‘ 044 1381 : L1401 I _- 1421 . 1441 o 2381 | 2400 241 2441
Prestamos hipotecarios 0382 | | 0402 | o0an2 0442 1382 1402 1422 | 1442 2382 | 2402 2422 2442
Ceduashpotecawas 0383 | | 0403 | | o423 o043 | 1383 | | 1403 143 | [ 1ae3 | |83 |oe03| | 243 2443 ] S
Prestamosa promotores | 0384 | 0404 | | 0424 0444 | 1384 404 | 1424 1444 2384 2004 | | 2424 | | 2a4a Eh
PésamosaPYMES 0385 | | 0405 o425 | oss | | uss 1405 | 1425 | | vaas | | 238 | 2405 2425 2405 | §
Prestamos a empresas 0386 | | 0406 0426 | 0446 1386 | 1406 | 1426 1446 2386 | 2406 | 2426 2446 | 0
Prestamos copoawos | 0387 | | 007 | loay _osar 1387 | 1407 1427 1447 2387 2407 2427 a7 | 0
Cedulas terntonales | D388 | b4ce 0428 0448 1388 | | 1408 | 1428 | 1448 | 2388 2408 | | 2428 | 2448 .
Bonos de fesorera 0389 0109 | | o429 | 0449 1389 | 1409 1429 | 1449 | 2389 2409 2429 2449
Deuds subordinada | 03%0 0410 0430 | 0450 L 13%0 L1410 | 1430 1450 23% | 2410 2430 240
[Credtosanee | o3o Toan | o3 | | 0as1 Tasei | Taan | 3 | as L2301 | 2411 2431 151 |
Prestamos consumo [ 0392 | 057 0412, o001) 0432 0| 0452 1392 | 0 1412 o 1432 | 0 1452 o[ 2392 | | a2 0] 2432 0| 2452
[Prestamos automocion | 0393 | 0413 0433 | |oas3| | we3| a3 1433 1453 2393 2413 2 ek
Tmana!mn-d-awanlolinmem | 0394 0414 [ 0434 [ i 0454 I 1394 L1414 1434 1454 2394 2414 2434 2454
(ieasing) B | F— ! ! " == s
[Cuentas  cobrar | 0395 L0415 | | o435 0455 L s 435 | | 1455 2395 2415 2435 2455
Desechos de credito futuros L0396 | 0416 0436 L0456 | 139 1416 | 143 | 1456 239 2416 2436 2456 |
Bones de tituhizacion : 0397 | 0417 | 0437 0457 1397 | mwzr | 1437 | 1457 | | 2397 | 2417 2437 2457
[Cadulas memsconalizacén | 0396 | [oa18 | | 0438 | 0458 | 198 | a8 14| | 458 2398 2418 2438 2458 |
oms 039, o9 lo4® | 0459 | 1399 1419 | 1439 | lase | (2309 | |9 | | 2439 | 259 |
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Denominacién del compartimento:

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.TSA.

| Estados agregados: NO
Fecha:31/12220177

_Entidades cedentes de los amTv_os-titL_lliiados: WIZINK BANK

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5051

1INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

[cuapros |
Total Impagados (miles de euros) Ne de activos importe knpagado Princpalpendienieno | Owos importes DeudsToral |
Principal pendiente | Intereses Intereses Total
vencido mm interrumpidos en
Hasta 1 mes 0460 | 7996 0467 | 72| 0474 1536 D481 1___ ] 0488 1608 0495 33.548| 0502 0509 | 35156
[Detasmesee T os) | 2319 0468 | O 0475 | 872 0482 | 0489 | 872 04% 3271|0503 0510 10,142
De 3.2 6 meses — 0462 908 0469 | 0| 0476 0, 0483 516 0490 516 0497 3229 0504 | osm | 374
De 6 a9 meses 0463 ] 1| 0470 | 0, 0477 | o‘i 0484 | 0 D491 0 0498 1] 0505 . 0512 2
Devatzmeses 0464 o oan o o478 o, 0485 0, 0492 0, 0499 o] 0506 L0513 o
Mas de 12 meses ' - 0465 | o oar2 | o o479 o o486 | 0 0493 0| 0500 o] oso7 | 0514 0
Toal i - | 0466 | 11224 0473 | 72 0480 | 2408 0487 |  517) 0494 | 2996 0501 |  4coas| osos | of 1515 | 4904
Fm -
\ %ﬁm“ N® de activos ‘ : :npomivm = Pl'ﬁl?o)ﬂ“rnm Deuda Total Valor garantia ‘T’mﬁ ‘va
= contabilidad cugrhﬁcbdlm : '
Hasta 1 mes | o515 | 0522 0529 0536 | 0543 | 0550 | | 0557 | o564 Josn 0578 0584 |
De 1 a3 meses 0516 | 0523 0530 0537 0544 _ | 0551 | oss8 0565 | 0572 | 0579 0585 |
|De 326 meses L0517 (o524 | o5 | los8 |osas  loss2|  loss9| | oses | | 0573 Los80 | |osse|
De 629 meses | 0518 | 0525 | 0532 0539 | loses | loss3|  |oseo| | oser 0574 | 0381 0587
De9at2meses L0519 | | 0526 | L os33 0540 osa7 | |ossa|  loser |  loses| | osis 0582 | | oses |
Masdeizmeses 0520 | | 0527 | | 0534 | L o541 | 0548 | | 0555 | 0562 | 0569 0576 0583 0589 |
Total L0521 | | 0528 | 0535 | 0542 | losas | | 0556 | [osea|  Tosro|  Joszz| 05%0 |
Pacgma 10 de 28
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5.05.1
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017
Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK
[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS ]
[cuaproc |
"""" Principal pendienta Ty
Vida residual de los activos titulizados (miles de euros) Situacién actual 31/12/2017 mmmmu?mm Situaci6n inkclal 18/07/2017 1
|Inferior a 1 afio ) 0600 1086392 1600 0| 2600 _—5;23 1-6 {
Ene 1y 2 0%0s 0601 | 1601 2601 ]
[Entre 2y 3 anos 0602 1602 2602 |
Entre 2 y 4 afos 0603 1603 2603 |
{intre 4y 5afos 0604 1604 2604 "
{Entre 5y 10 2f0s 0605 1605 | 2605
Superior a 10 afos 0606 1606 2606
ITotal | 0607 1086392 1607 ol 2607 542210
| Vid residual media ponderada (afios) | 0608 1608 | | 2608
E)Y T T Thntgtiedsd Sy Situacién 'm“'“.-;aa&m‘[m ‘--‘Ién:c‘hmnz;lgia:l anterior | Stuackén inicial ﬁEEaT:"I
| ey e gl » E T o g T | - T —
Antiguedad mediz ponderada (af0s) | os09 | | 609 | ol 2609 | |




Denominacion Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento: e
Denominacion de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5051

[Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK

EINFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS

|cuapro D ]

mp diente activos titukzados / Valor garantia (mies de euros) Situacion actus! 31/12/2017 Sttuadion derre anual 311272016 _mmslmmn

Ry -l Medeacthosvos | el peodets e e sctvos vivos Princpsl pendiente | Nedeoctvosvivos | Principalpendiente

|0%- d0% o L0 I 0630 | — | en | _ 630 | | 2620 2630 o
0% - 60% o - 0621 | | o063 | e | TrHem | 2621 2631 -
% oaow T Toem | oesa | | e | | em 2622 2632
80% - 100% - e | ] oess 1623 1 e | 2633
10025 - 120% p——— - | oe24 1 oe3a_| T : 1634 %4 | | 2634 -
woweew e | T _m___ L ess B 2625 2635
140% - 160% T/ e | e | e e 1636 2626 2636 )
supenoralleoe 067 R Y 627 o 1637 2627 B 2637 B
[Toral o T oeem | | oems e | | e 2628 2638 | =
Medapondeadate) | o | | os19 N (1 I 7 2639 2649 |
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5.05.1 I
|

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

' Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.
Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK

mlFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS [

[cuapro E =]

F Tipos de interés de los activos tirulizados (%) Situacién actual Situacitn clerre anual anterior

Sttuacién Iniclal 18/07/2017
nNnynz7 311272016

1
| Tipo de interés medio ponderado 0650 23,65 1650 0 2650 23.80
-

Tipo de interés normnal maxime 0651 2365 1651 0 2651 23.80
1652 0 2652 23.80

| Tipo de interés nominal minimo 0652 2365




Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

A v = N - 5051
| Denominacion Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS A R o ) ) i
Denominacién del compartimento: - . - P
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T,S.A. - - e o
| Estados agregados: NO I AU SesSe N N n_saleben s S ] w
\Fecha:t22007 . S palle s m — ] o
| Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK - s — =, O:
| INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
[cuaproF |
" Distibud6n geografica activos thultzados (miles de ewos) . Situacin actual 31/12/2017 Sttuscién derre anual anterior 31/12/2016 Sktuacién inicial 18/07/2017 |
N de activos vivos Principal pendi Ne de activos vivos M N2 de activos vivos Principal pendiente |
e At
Andalucia . _ = 0660 | 50066 (0683 | 160866 1660 0| 1683 0| 2660 42845 2683 77.873
1 . == | 3 I — -
| Aragon B L Ay 0661 | 25480| p6B4 | 3128 1661 | 0 1684 0| 261 | 12988 2684 16.462
| Astunias . e = {_&L 7765 0685 | 24194 1662 o e85 | 0] 2662 B876| 2685 s
Baleares - 0663 __16.299' 0686 33264 1663 0] eke 0| 2663 8078|2686 15953
Canavas | osea | 2715 o687 63286 1664 0| 1687 o] 2664 st 687 | 27980 E
(Cantabna_ e oo o JSneeRE] eystlDEN  orsoslRMRGoRIM  ofESs o 2665 30011 2688 | Arsl
Casulla-Lean 0666 48665 0689 | 49524 1666 0] 1689 O] 2666 | 24143 2689 27802 gg
CastllalaMancha | oee7 | 15| 0690 42310 1667 o] 16% 0] 2667 | 12838 26% 21788 33
Cataluna | D668 | 84197 0691 20!.229! 1668 | o 1691 1] 2668 41.639 2691 47 B84 0
e ) . S Rt e S o200
Ceuta e | oes9 1093 0692 3249) 1669 | ol 1692 o] 2669 62| 2692 1694 ”
Extremadura ) o il B o | 0670 15816 0693 : 19.101 1670 g 1693 | o] 2670 B.161 2693 10446
|Galicia R, [ | 38593 0694 s9939| 1671 o 1694 o 21 18991 2694 29883
Madrid . S - ] | D672 | i ]2‘5_033 0695 ]I 212.5?_1 1672 —I' . [t} 1695 o __E 2672 62.343 2695 | I _1_11,31!5
s - om0 06% 3053 1673 | o/ 169 0| 2673 559, 269 a7
Murcia | os7a | 17738 0697 | 27417 1674 | 0| 1697 0| 2674 | 8803|2697 Jaxds
MNavarra il vl . ers '_ 7433 0698 10643 1675 - 0 1698 O] 2675 | 3498 2698 5259
LaRio e TrE———_ | R 3539 0699 4655 1676 o 169 0| 2676 1609 2699 285
Comunidad Valenciana - e 0677 | 50353 0700 93538 1677 0 1700 o 2677 23863 2700 46513
PaisVasca — . I 0678 | 22444 0701 34432 1678 B S F 1) o] 2678 | 10507] 2701 16.868
Total Espafia ) 0679 | 621.122| 0702 1086392 1679 o] 702 0| 2679 304515 2702 542210
|Ovospasestmontuwopes | oe80 | | o | | e | | 103 2680 2103 .
|Resto N - 1] 0704 1681 - 1704 2681 . 2704 —
Total genera! e | 082 | 6u122| 0705 | 1086392 1682 oSl  OSEGEJEN| S0AS13HNeCI> S‘Eﬂ

¢ETLBECND
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS
— e~ e e s e e e e L o e . S.05.1
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS . . o . S I N T I
\Denominaci6n del compartimento: . - T R - ——— s = £ /
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA. T mae = r e = ; Q ” 3
EstadosagreqadosshNO s e R AR S - .| W .0
3
Fecha:31122017 ) o . — i § 2 o
Entidades cedentes de los activos titulizados: WIZINK BANK . e I . B D i % 3 e
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS I
[cuaproG |
3 Concentracion Sttuscién actual 31/12/2017 Situacion Derre a0ual anterfor 31/12/2016 Sttuaddn Inicia! 18/07/201 ]
CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE
Thez pmeros deudores/emisoies Con mas concentracion A L 0,02 1710 4] 2710 004
Sector - - g 0711 0 on2 - | am ol M2 ol 2m 0, 22 |
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| Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Esparia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5052

Denominacién del compartimento:

Denominaci6n de la gestora: INTERMONEY'HTUT.&ZACION, S.G.F.T.,S.A.-

Estados agregados: NO

| Periodo de la declaracién: 31/12/2017

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF

INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS

|cuabro A J

(miles de euros) Situadién actual 31/12/2017 Situacidn cierre anual anterior 31/12/2016. Stuacion indcial 18/07/2017 '

Serie Denominacion serie Nedep ftid Nominal Principal penciente. Ne de pashvos emitidos | Nominal Principal pendiente Ne de pasivos emitidos
unitario (€ unitzrio (€
or20 a7 0722 1720 172 1722 2720

|£50305279004 A27O0 | A4Sl B 451000 o o 0 a5
ES0305279012 [ I VR ) R 677 ol __6&Ljoo| | L | o] - 677
Fgg;qu?gg_zp |A2017-02 B 1634 re |80 =il D] 0 . 1.634|
(ES0305279038 _|C2017-02 s\ | 245000 o o — 245
1£50305279046 7201703 n = 2008 | 200800] of o —— 2008
|ES0305279053 €2017-03 472 47.200 ol 0 0 4R
[Total 0723 9547 0724 | 954700, 1723 o L 1724 - oliEa72s | o9sar
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Direccidn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

T e T T A T 5.05.2]
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS == . . S S -
Denominacién del compartimento: - e e e - pe—— g ()
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. L
o LT P =S AP, — —— —— — ———— ————————— :
Estados agregados: NO ] - B - S S B w
Periodo de la declaracion: 31/12/2017 N iyl il [ o F o s = ik
‘Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF S R o o . o o ":
| INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS _I
[cuapros |
 (méesdeeuros) intereses Principal pendiente Total Pendiente | Correcciones de valor
Serie Denomina| Gradode | Indice dereferencla | Margen |  Tipo | K A g \pagados | jevenga | Principal novencido | Principal mpagad: porfepercusionde, |
con serie nh:htlu aplicado intereses en el periodo
0730 0731 0732 0733 0734 0735 0742 0736 0737 0738 0739
ES0305279004 A2017- |NS Fijo 0 0.25 13 0 S| 451.100 0 451113
o1 e b = ' -
ES0305279012 2017 |s Fyo 0 0,50 4 0 sl 67.700 0 67.704
or S I EE— — N — | _— e, e s e | e IS
FS0305279020 A2017- [NS Fijo 0 035 7 0 st 163.400 0 163.407
02 — SR LRI — weswea— A o || S—— S I, S —
ES0305279038 c2017- |5 Fijo 0 0,75 2 o ] 24,500 0 24.502
02 ) I I i) i i |
ES0305279046 A2017- |NS Vaniable 045 0,08 2 0 Si 200.800 0 200,802
N i - (! [ > pasle = - T S e T [SpSeEN | e ) S T—— E—
ES0305279053 2017 |s Fijo 0 1 5 0 s 47.200 0| 4 ?.205'
es I S —, . 3 e
Total ] | o740 | 33 07 _t_)l_ 0743 | 954700, 0744 | 0| 0745 | 954733 o746 |
' I | Situacin actuai 31122017 Situacién cierre anual anterior 31/12/2016 Situacién inicial 18/07/2017 |
b e e - s 090 ol I 8
[@_oqe_!nm?:__nzgq;gpqueradode las obligaciones y otros valores emitidos (%) Tt e 0747 . b 0748 0 0749 | o 0.

O
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No
w
O
-
|_..¥
w
o1
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
{+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARD®

\Q;‘_L__)/Y

S.05.2
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS . = —
 Denominaci6n del compartimento: B B - o A=
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.5.A. S o ; Q
Estados agregados: NO S - N oW Loty
Pericdo de la declaracién: 31/12/20017 —— B B ] A "-':(:"t'.u,..
| Mercados de cotizacion de los valores emitidos: AIAF e - e °: \ ==
i INFORMACION RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS }
[cuaproc |
(mites de euros) Shuadién acal 31/12/2017 Situaci6n perlodo comparativo anterior 31/12/2016 |
Serie D jnacion serie Amontizacién principal Intereses Amartizacin principal
. Pagosdelperiodo | Pagosacumulados Pagos del periodo Pagosacumulados |  Pagosdelperiodo |  Pagosacumulados |
0750 0751 0752 0753 1750 1751
|Esozos279004  |A2017.01 o ol 308l an| o 0
£50305279012  1C2017-01 . o o 93] B | 1
ES0305279020  |A2017-02 S | S 93 B | N 0
ES0305279038 (201702 | 0 - o] 12 - T .
£50305279046 A2017-03 — B e SHE 30 S ] ISR | ST —— .
FS0305279053 €2017-03 0 0 36 B _1_;! 0 0
ot I o754 0, 0755 o 0756 | 571 o757 783 1754 | o] 1755 0

9ETLGECND
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Direccitn General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia

(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

S T e e e = e 5.05.2
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS o o - - o |
Denominacién del compartimento: - S S S S S —

Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A, s I _

Estados agregados:NO _— S .
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 ok — T s e e ==

Mercados de cotizacién de los valores emitidos: AIAF o B B S

|H~IFORMAC10N RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS |
[cuaproD ]

Calificacién
Serle Denominaciin Serie Fecha Gltimo cambio de calificacion | Agencia de calificacion crediticia (2) Situackon actuat 31/12/2017 Mg?lnmmh Situacion Inicial 18/07/2017
0760 0761 0762 0763 0764

|ES0305279004 a7l 19/07/2017 _DBRS » AR (s L = o AAGD
£50305279004 ~lA2017-01 - 19/07/2017 FCH . ] s e MM (sf)
|FS0305279020 _ |am702 19/07/2017 _ DBRS | AA (sf) | N AR (sf) )
ESO305279020 Moz 19/07/2017 . EEH _AassD | e NG
E50305279046 __|A2017-03 G /1! = _DBRS . AAfhighyesh L = J Mighih
|ES0305279046 |A2017-03 __18/07/20t7 _FCH . AARSH = e = e AR
LES0305279053 . lcem7o3 _19/07/2007 _DBRS _ BBUighd(sh ) = — ___ BB(high)(sf)
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

r . ) 5052
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS L o _ — -
Denominacién del compartimento: e e i — . (] &
Deneminacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GFT.SA. s we s - S ; Q’. 2\
Estados agregados: NO S 8 ) o o o o w ot
Periodo de la declaracién: 31/12/2017 o opam . . = - B m \(f = b
Mercados de cotizaci6n de los valores emitidos: AIAF - _ - o _ S _ B ot N S e
{lNFORM)\CK}N RELATIVA A LAS OBLIGACIONES Y OTROS VALORES EMITIDOS I
[cuaproE |

Vida residual de las obiigaciones y otros valores emitidas por el Fondo (miles de euras) Principal pendiente |

Stuacién actual 31/12/2017 Situackon dlerre anual anterior 31/12/2016 ‘Shtuacién Iniclal 18/07/2017 i

Inferior a 1 ano 0765 [ o 1765 a 2765 e 0|
emistyzanos B - _ 0766 706700 1766 I 2766 e 0
[t 2y 3 anos - 0767 200800 1767 B 2767 sl
[enwedyammor, - 0768 47.200 1768 0 2768 - 0
[Enweays sfon . - = - i 0769 o 1769 0 2769 K
_E|I1t|l.\5vloal‘|m I S R [l R i i 0770 0 1770 i 0 2770 - 0
[Supeiecargatos: o o [T om B 0, 1771 0 27 0|
o e . - 1 o2 | es70, 1772 o 2772 0
Vidaresidual media ponderada fenos) T T om | _wl | e 2773

o
=
no
w
w
|
}_.\
w
o
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5.05.3
Denominacion Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS B ; e e— I I B
Denominacion del compartimento: i s R SR S
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A. o o o o
Estadosagregados:NO R I .
Fecha3ifi22007 - L —— e =
| OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |
[cuaDrO A |
Informacién sobre las mejoras crediticias del Fondo ] Situacién actual 31122017 Shuacién dlerre anual anterior 31/12/2016 Situacién inicial 18/07/2017 |
1 .FTB'T.E_‘!.'] ngd_o_gg_n_enselva constituide !:pilg_s_de euros) | 0775 - I 1775 i 0 2775
1.1 impoite mimime del Fondo de Reserva (miles de euros) ‘I— 0776 | - | 1776 I 0 2776 o
_I'.Z Porcentage que re;!senta el Fondo de RE_SEl\fi mnsllluldc:obre el total de pasivos ermitidos (%) R 0777 ! " . E 1777 T a 2777 — F__Q
|13 Denommacion delacontrapartida ‘ - S N s I 1 of 28 ]
1.4 Rating de la contrapartica T T 1779 B o 2779 i .
15 Rallﬂp_ipqueudc de la contrapaitida - S ___ . e ______ o [ 0780 1780 I 0 2780
2 Imperte disponible de la finea/s de hquidez {miles de euros) I . . o781 e 1781 - 0 2781 o
2.1 Porcentaje que representa el |m_por‘e disponible de la linea de liquidez sobre ef total de pasivos emitidos (%) | 0782 - — 1782 B 0 2782
| 22 Denominacion dela contrapartida - —— orzes | I azes ol o |
___z._;_ﬁa_g.;g_éla contrapartida - = ____: I . 0784 . L1784 B _ 0] 2784 B
| 24Rating requendo de1a contrapartda . . o 2785
{3 Importe de los p.;uvos emitidos goran:nzad;s_por avales imiles de euros) 0786 S 1786 0 2786 R o
E E S.TPoTc:n_t_a;e que rep«e-s;ntan los avales sobre el total de los pasivos emitidos {‘l-ﬁl o o }_ 0787 S 1787 . 0 2787
| 3.2 Denominacion di la entidad avalista o o pesOmeEesl 1788 S 2788
| 33Rating del avalista . ) o | 0789 b R 1789 0 2789 o
3.4 Rating requendo del avalista s — . 07% — - | i7%0 0 2%
4 Subordinacion de seies (S/N) - [ om s _ 1791 N 2791 ]
" 41 Porcentaye del importe pendiente de las seres no suborcinadas sobre el importe pendiente del total bonos (%) [ ooz | ~ ssa0 1792 o % B
ﬁm;one mawic de 1esgo cublerto por garantias financieras adquiridas (miles de euros) sy X} 0793 | e 1793 o 2793 o
51 Denommacion de a g ] Enylgalily o794 | ui L 17sa I e
srmmgsencomupmas o [ s T ol [
| s3Raungrequendodela contiaparnda e el 2000000 Sl 2000000 o 2796 ; e ]

Pagina 21 de 29
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Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

o N S - o N I 5.053
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS —— — R e -
Denominacién del compartimente: = s == = St = e
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.S.A. R R o ~ o I
Estadosagregados:NO I ——— S — N S—— ~ - — .

|Fecha:31/122007 R . L= . .

|OTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO |

[cuapro B Ee|

r PERMUTAS FINANCIERAS Importe a pagar por ¢ fondo )porte a pagar por la contrapartida Valor razonable (miles de euros) Otrasc as |
Contrapartida Periodicidad de interés Nocional de interés anual Nocional Situacion actual | Situacién derre | Shuacién inicial i
Hauidacién “”anud e 311272017 anual anterior 18/07/2017
3111212016
0800 0801 0802 0803 0304 0805 0806 1806 2806 3806
[ Total 0808 -I_ 0809 [_ 0810 ]_ |

Pagina 22 de 29
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaiia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

L o I D - 5053
[Ilanominaciér_\ Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS . | 8 - - . .
\Denominacién del compartimente: e " K o
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A. S e . e
Estados agregados: NO . ] w
|Fecha: 31/12/2017 B u_ § =m o - B J_ == 5 B m
ot
EOTRA INFORMACION SOBRE EL FONDO l .
[cuabro B |
GARANTIAS FINANCIERAS EMITIDAS m‘mwﬂmmmw Valor en libros (miles de euros) Otras caracterist
Naturaleza riesgo cublerto Situacion actual Situacion cierre anual Situacion inkdial 18/07/2017 | Situacion actual 31/12/2017 Situaci6n cierre anual Situacién inicial 18/07/2017
31n22n7 for 3171272016 anterior 31/12/2016 {
hipotecanos L0811 ] 181 2811 I E 082¢ 1829 2829 3829 ]
Cedulas hipotecanas [ oam2 | BT B 5 [ oo | 1830 | 830 | | e | |
[Prestamos a promotores o T R T I T 831 B
Prestamosa PYMES o814 s | 2814 | | o832 | 18: o 2832 3832 =
Préstamos a empresas ) - 0815 ] 1= 9815 | S 2815 [ | 0833 = . 1833 __|UNSOHA3 - 3833 ] | -
Pesamoscopotvos o816 | 1816 L || o | T w4 | 3834 L&
Cedulasteritonales L7 | 1817 | |22 | | o83 _|eEEe] 2835 [Ny - )
Bonos de tesorera | osms | | aeie | [Figem | o8 T . 2836 3836 | A
Deudasubordmada. 0819 | 1819 | f 819 | | o837 TR 2837 3837 =) 03
(Credvos AaPP T osw | | ww | w0 | 0836 | e | 838 | 3838 | S
Presamosconsumo | o8a | 18 | 2821 0839 B 1839 2839 T
[Préstamos automocion. o822 | I qem | 2822 0840 1840 | 2840 3840
Cuotas de ariendameento finenciero (easing) | 0823 | | 1823 | 2823 | osal L sa | ma 3841
Coemmssacobr i o8 | | ma | B I = 82 | 2042 3842 ]
Detechos do credine futuros | oa2s | o _;_'IQ_Z__S__'_ B L T 1843 - 2843 3843
[sonosdeuwacon | ose 182 2826 | osu 1844 | 2844 =
Total g o827 | | 82 2827 | osas | a4 N 2845 845 |

TYTLEECND
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| Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacitn del compartimento: I

Direccion General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espana
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5.05.5

Denominacién de la gestora: INTERMONEY Tri;ULIZACIGN, S.GFT.SA,
Estados agregados:NO
(Fecha:31/12/2017

i INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

{cuapro A |

Comisién | Comrapanida Importe fijo (miles de Criterios determinacin de la comisitn Misdemo (miesde | F pagosegiin | Conds des | Otras

! euros) Base de chiculo Y sl ewros) euros) folleto / escritua folleto / escritura

[comssionsocedad | 0862 1862 | Tl | 3862 | 4862 5862 6862 7862 8862
gE“DFd B = B . J—— S — —
e e
Fowmn 0863 | 1863 | | 2863 | 3863 4863 5863 6863 7863 8863
(administrador l R | — — =]
!EOmlsmn del agente 0864 1864 | | 2864 . 3864 4864 5864 6864 7864 8864
{fnancierolpagos | | _ = m | | - _J i = =
| Oreas o865 eS| | 2865 | 3865 4865 5865 | 6865 7865 8865 o
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Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS

Denominacién del compartimento:

Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS

5055

| Denominacién de ia gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.GF.T.SA.

Estados agregados: NO

Fecha: 31/12/2017

| INFORMACION RELATIVA A COMISIONES

[cuaoroB ]
| Forma de célculo
1 Diferencia ingresos y gastos (5/N) 0866 5 e e
2 Diferencia c_c:kltfs v pagos (/M) 0867 N .
BRIl - : 0868 SR
3.0 Dessupﬂé_n o ll_ 0869 !
Contiapartida ] 0870 WIZINK BANK
Capitulo folleto emision (solo Fondos con 0871 !
folletodeeson) NS
mmwmmmymma Fecha cilculo Total |
' Ingresos y gastos_qg!_pg@wln . | 0872 311102007 | 30/M120017)  h22m7 H
| Margen de intereses . 0873 °
591%0!0 de a_t_ll;vos fina ncielos_lnehﬂ l Q874 401 638 939 1977
___I?Btf_cnﬂpr._mgs!cqei{mol . _‘;.ﬂ?S 0 of 0 0
ve&;na noias (perchidas) de activos no comentesen | 0876 0 0 0 0
i = | S e P — St
i Ciros ingresos y (;ast-i.as excepto com_mén_van; bl;y |+ 0877 655 1557 324 2535
(repercusion de perdidas (ganancias) | e e b, 1
Total Ingresos y gastos excepto comision variabie, . (0878 1055 <2194 -1.262 4512
impuesto sobre beneficios y repercusion de pérdidas
Liganancias) (A} SRS PP e = - -
|mpuestosobrebencheros i [osro | @ of o o 0 o o . (S . NS W V.
| Repercusion de ganancias () () 08B0 (1] 0 o 0 0 a 0 0 9 of ¢ =
Comision vanable devengada en cuenta de pérdhdasy | 0881 13399 -19.692 19822 52912
ganancias {-) (D) = B
Repercusion de perdhdas (4] CHANHE) +(C)+D)] | 0882 14.454 21.886 21084 57.424)
Comsonvarablepogads | 0883 2
| Comison variable mpagad en el prrodo de calculo | 0884
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espaia
(+34) 915 851 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTER CREDIT CARDS
S S i . sos
Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS BT o = —e ]
Denominacién del compartimento: o : - e S LX) SRl
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T.S.A. S o S B ; ol
Estados agregados: NO =S S ©» ﬁg
Fecha:3112/2017 __ _ e S IS — = BBV
T N e
{INFORMACION RELATIVA A COMISIONES | o5
[cuapro 8 ]
Dy fa céferencia entre cobros de Fecha célculo Total
Cobros y pagos del penodo de calcuto. segin folleto 0885
Saldo imcial e 0886
i Cobros del penodo R 0887
Pagos por éa;m ¥ COMISIoNes, dm::tas dela 0888
comisionvanable =
Pagos por denvados . (889
Seumcin gty [
!’A_qoﬂs_urulqacnomy otros valores emitidos ] 0891
| Pagos por deucs con entdadesdecrédio | 0892
| _Resto pagosiietenciones S 0893
Saldo disponille — . — _LBQ}
[l_lg_ulda_cm_q!::!us.m_n @h‘lg_ I 0895

o
_—
no
w
(€o]
]
'_.\
S
=~
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Direccién General de Mercados
Edison, 4, 28006 Madrid, Espafia
(+34) 915 B51 500, www.cnmv.es

WIZINK MASTE

CREDIT CARDS

5.06

Denominacién Fondo: WIZINK MASTER CREDIT CARDS
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T.S.A.

Estados agregados: NO
Fecha: 31/12/2017

FNOTM EXPLICATIVAS —l

Er la contabilicad de: Fondc no se ha dadc ce baja del active n.ncun Derecho de Crédito por ‘all.co, s perjuicic ce
a correspondiente correcc.on de s. vaios po- detencro segun a Nerma 138 ge la Circulas 272016

Tabla S.05 1D: Las mpotesis o2 merosidad, t253 e faagos v recuperacién de faillidos en el escenano (nifial son las
consideradas para '@ estimacion de fiujos ce ‘os conos recoodas e e folelc de emision Lz cattera cedida en &l
mamerto mucal no tenia impagqo supencr a 90 cias.

Tabla §.05 2 cuadro A campc 00047 Hipotesis Ut. zadas para € calculo 2¢ lg V. ca Media de los Bones:

o

H1P0. CENTRAL - CPR: 12,030 CALL: C ,Faildes. 4,800 Rec.. Faiicos. G Impago: 0,000

Tabla .05 2 cuadro B campe (98507, tipo de interes api cado e~ 12 LIt ma fechz de deterrnnacion.

Tabla S.05 S cuadro C Disln:bucicn segun e porcentale del vporie pend en'e Ce2 aoruzar ce los prestamos score el

el valor de tasacion oe ios :nmueties del gue ZiISpene 'a cestora Soc se consideran préstamas Con gara“tia mipoteca 2
Tabla 5.05 5 cuadro D Principales ~dices ce refererca

£JR:2: Rale pubhshed by the European Bank ng Federat-on for 1-year Euro cepost transactions

MIBi2- Macric interbank Cffered Rate ‘o 1-year deposit transaclions.

EURH Monihly SURZ2 average pubiis~ed by the Bank of Span, ceregraph 19,1 of the stat st cal bl el n, Mertaace Marhel
Marker Offic.a Reference Rates

MIBH: Monthly MIB12 average publshed 2y e Banx of Soam, paragrazn 12,1 of the statistica culeun, Mertgage

“Markel Officca Reference Rales.

IRPHCE: Montnly averane rate fo- merlgace ioa s over 3 years Lo porchase freg hous ng rom Banxs. £ajas de ATc-ros en2
Marlgage Lencing Corpanies o bished by the Bane of Scam, caragraoh 19,1 of the staustical bulletin, Mortgace

Market Offic.al Reference Rates

IRPHB. Monthly average rate for Morinage (Gans over 3 years 10 putchase free hovsing frir Banks, sauished by the Sar.
Bank of Spaw, caragrao' 101 of the statist ca buleur, Mostgace Market Otfic a Heferente Rates

IRPRC. Mentt v average rate for mortgage lodrs cver 2 yeadrs Lo surchase '7ee hous G ‘rom Ca,as de Anu-ros puss =a by
oy the Bark of Spain. parzgraph 19 1 of the stausu.cal bulieun, Morigage Marke! Off cial Reference Ralas
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WIZINK MASTER CREDIT CARDS.
FONDO DE TITULIZACION

Informe de Gestidn

Ejercicio 2017

1. El Fondo de titaulizacion. Antecedentes

Wizink Master Credit Cards, Fondo de Titulizacién, en adelante el “Fondo™, se constituyo
mediante escritura pablica el 19 de julio de 2017, por InterMoney Titulizacién. Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con el nimero de
protocolo 1791. agrupando 304.515 Tarjetas de Crédito concedidas a personas fisicas residentes en
Espafia, por un importe total de 550.000.000.00€, que corresponde al saldo vive de los Derechos de
Crédito. Dichos Derechos de Crédito fueron concedidos por Wizink Bank S.A.

InterMoney Titulizacion. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en
Madrid. Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885. esta inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores
con el niimero 10. tiene a su cargo la administracion y representacién legal del Fondo.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales. por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de Jos Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos v del
Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 18 de julio de 2017.

Con fecha 19 de julio de 2017, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion iniciales por un
importe nominal de 518.800.000€. integrados por 4.500 Bonos de la Clase A2017-01 y 677 Bonos
de la Clase C2017-01. El valor nominal de cada Bono es de 100.000€. En ia Fecha de Desembolso
de! Fondo, los Bonos disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA sf) para los Bonos
de la Clase A2017-01 por parte de Fitch Ratings Esparia. S.A  8en adelante “Fitch™) y de DBRS
Ratings Limited (en adelante “DBRS™) . respectivamente. Los bonos de la Clase C20!7-0! no
tienen calificacion. La Fecha de Desembolso fue el 24 de julio de 2017.

Con fecha 19 de octubre y 20 de noviembre de 2017. se procedit a la segunda y tercera emision de
Bonos de Titulizacion respectivamente, por un importe nominal de 187.900.000€ y 248.000.000€.
integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02. 245 Bonos de la Clase C2017-02. 2.008 Bonos de
‘a Clase A2017-03 v 472 Bonos de la Clase C2017-03. El valor nominal de cada Bono es de
100.000€.

La Fecha de Desembolso de la Clase 20!7-02 tuvo ugar e! 24 de octubre de 2017, en ese momento.
los Bonos de la Clase A2017-02 disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y AA (sf) por
parte de Fitch y de DBRS. respectivamente. Los Bonos de la Clase C2017-02 no dispenen de
calificacion.

La Fecha de Desembolso de la Clase 2017-03 tuvo lugar el 23 de noviembre de 2017, en ese
momento. los Bonos de la Clase A2017-03 disponian de una calificacion definitiva de AA+(sf) y
AA (high)(sl) por parte de Fitch y de DBRS. respectivamente. Los Benos de la Clase C2017-03
disponian de una calificacion definitiva de BB (high) (sf) por parte de DBRS.
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El Fondo constituye un patrimonio separado. abierto tanto por el pasive como por el activo
{renovable y ampliable), carente de personalidad juridica, integrado. en cuanto a su activo,
esencialmente por Derechos de Crédito derivados del uso {disposiciones) de un conjunto de Tarjetas
de Crédito concedidas por Wizink Bank S.A a particulares residentes en Espafia y. en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién. por el Seller Interest Credit Facility y por los créditos
subordinados concedidos por Wizink Bank S.A (General Reserve Facility. Commingling Reserve
Facility y Expenses Facility) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonia! neto
del Fondo es nulo.

El Fondo Wizink Master Credit Cards, Ft, esta reguiado conforme a (i) el Folleto de Emisién. (ii) la
Escritura de Constitucion del Fondo vy (iii) las disposiciones legaies v reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos. tanto por el concepto de intereses, como
con motivo de transmision. reembolso o amortizacién de los mismos tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario v podrar estar sujetos a retencion de acuerdo con fas normas
fisca'es que les sean aplicables.
2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

A 31 de diciembre de 2017 la cartera titulizada agrupada en el active del Fondo contaba con las
siguientes caracteristicas:

| Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos
1i Numero de Tarjetas 304 515 621 089 11224 33
| Saldo Dispuesto Agregade 550060 000 1186 237 903 46120 327 154712
| Linea de Credio Agregada 1 266 935097 3009 842407 52 381 856 1}
| Saldo Dspuesto Medo 1 BO6 | 749 1109 4 68k
| Ratio de utilizacion = 113% (133 0.08% i1.03% 0.00%
| %4 de Transactors 13.51% 6.79% 207% 4.62%
| %o de Revolvers §6.49% 93.21% 97.93% 95.38%
Frpcial (%a) Actual (%)
|
1 Tipo de interés Cartera Total (%) Morosidad (%) Fallidos (%)
i I'po de mteies Fyo 10 10 100 100 |
| Tipo de Intcres Medio 23.83 1365 23.82 2390 _!
Ratio de Utilizacion Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos
: Ratio de Liuhzacion medio 42 43% 34 72% 90.41% - |
__ Distribucn Geogrifica L Cartera Total (1) Morosidad (1) Fallidos |
Madrid 20.52% 19.57% 19.30% 26.77% i
Cataluiia 18.07% 18.52% 19.28% 26.87%
Andalucia 14 36% 14.81% 14.89% 16.56%, |
| Otras 1704 1101% 6530 2981% !

1) Sl Taral de Provcipal oe Exclindos fallidos
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2.2. Principales datos del pasive

A 31 de diciembre de 2017 las caracteristicas principales de los Bonos emitidos por el Fondo de
Titulizacion eran las siguientes:

Salide wwicaal \ \
vrowmenia de

tfecha de ( upon vigenty
tilnhizacn ey b
s

Clase A2017-01 451 100 000 451 100 000 FIIO 0.25%

Clase C2017-01 67 700 000 67 700 000 FLIO 0,50%

Clase A2017-02 163 400 000 163 400 000 FLIO 0.35%

Clase C2017-02 24 500 000 24 300 600 FlIO 0,75%

Clase A2017-03 200 800 000 200 800 000 Mensual 0.081%

Clase C2017-03 47200 000 47 200 000 FlO 1.00%
Total 954 700 000 954 700 (00

La calificacion de los Bonos emitidos por el Fondo otorgada por ias Agencias de Calificacion es la
siguiente:

Calificaion a 31122007 Calilacion agiual

Bonos ale Biulizacion Calibicacion vmicial

(Fatch DIRS (e DERS )

| Clase A2017-01 AA+H{sD AN (s1) AA+(sH)/AA (sh) AA=(sD) IAA (1)

: Clase C2017-01

| Clase A2017-02 AA=(s1)/AA (3D AASTHAA (5D ANH(D AN (s1)

| Clase C2017-02 - [
Clase A2017-03 AA(sD AN (lughish AAHED AA (highish Ad+sD AN (ighish
Clase C2017-03 < /BB (high)(si - /BB (hughist - /BB (lughist

* A fecha de corte |7 de enera de 2018

El fondo dispone ademds de una linea de crédito denominada Sefler Interest Credit Facility  (en
adelante “SICFT™) que se utilizara para:

(a) en relacion con la compra de ia cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles en la Fecha de
Constitucion deil Fondo:

(i) financiar. parcialmente (junto con las Series emitidas en la Fecha de Constitucion del
Fondo) la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibies (en el marco de la
primera Cesion Inicial): o

(ii) si las Series que emitidas en la Fecha de Constitucion del Fondo se resuelven
anticipadamente de conformidad con el apartado 4.4.7 del Documento de Registro del
Folleto de Emision (salvo en el casc previsto en el apartado 4.4.7.1 (d)). financiar
integramente la compra de la cartera inicial de Derechos de Crédito Elegibles.
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(b) en cualquier Fecha de Liquidacién (distinta de la Fecha de Constitucién del Fondo) durante el
periodo revolving del programa (en adelante “Periodo Revolving™):

(i) financiar total o parcialmente la compra de Derechos de Crédito (en el contexto en
Cesiones Iniciales o en Cesiones Adicionales) en cualquier Fecha de Compra: y/ o

(ii) amortizar Series existentes.

En cada Fecha de Calculo. la Sociedad Gestora determinara el importe. segiin sea el caso. a disponer
o0 a amortizar de la SICFT.

La SICF sera de naturaleza subordinada durante el periodo de amortizacion del programa y el
periodo de amortizacion anticipada de programa (en adelante “Periodo de Amortizacién del
Programa™ y “Periodo de Amortizacién Anticipada de Programa™ respectivamente), de forma que
los importes de principal y de intereses debidos estardn sujetos al Orden de Prelacion de Pagos
correspondiente establecido en el apartado 3.4.7.2 del Modulo Adiciona! del Folleto de Emision.
El importe maximo total de la SICF serd igual a 500.000.000¢.
3. Principales riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgos vinculados 4 la cartera de activos

Los riesgos vinculados a la cartera de activos son:

- Lamorosidad y los fallidos (ver apartado 2.1).

- Los derivados de los cambios en los proceso de aprobacion v asignacion de limites de
crédito y/o cambios en los tipos de interés aplicados.

3.2. Riesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades gue prestan algun servicio financiero al Fondo y la
calificacion crediticia que tienen a fecha 17/01/2018:

Calilicacion a Califwacion a

ol plasn

Fiteh - Moondy "« Fately  Misody's 1 omntes calilicac o
Liperaciim £ onlrapartnda Velual S&0 DR S&01T DHRS thich  DYRKN)
Cuenta de Tesoreria Banco Santander. § A F-2P-2/A-2/R- A-AJA A Calificacion a corto plazo mimma de
I {low) F-1 o de A- a largo plazo/Calificacion
a fargo plazo minima de BBB (high) o
| A= alargo plazo segun el COR Ratng

| Agente Financicro Banco Santander, 5 A P-ZP-2 A2 R- A-TAA-T A Calificacion 2 corto plazo minma de

| T {low) F-1 ode A-a larzo plazo/Calificacion
a large plazo minima de BBD (high) o |
A- a largo plaro segun ¢l COR Rating

| Administrador de los préstamos  Wizink Bank S A - -

Proveedor de las lineas de Wizink Bank 8§ A - -
| erédito: General, Commingling, -
| SICFT. Expenses facilities
| Cuenta de Diversificacion BNP Panbas Securiies Services  F-1/P-1 AL AdIAaYA- Cahficacion a corto plazo mmima de
|

F-1 ode A- 2 largo plazorCalificacion
a large plaze nunima de BBR thigh) o
| A- - largo plaso sepun of COR Ratng
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3.3. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4.  Evolucién del Fondo en ¢! ¢jercicio 2017

4.1. Ratio de utilizacion

El ratio de utilizacion medio del Fondo. al cierre del ejercicio 2017 se recoge en el apartado 2.1.
4.2. Morosidad y Fallidos

La tasa de morosidad de la cartera al cierre de 2017 es del 4.25% de! Saldo Dispuesto de Principal
no fallido de la cartera.

La tasa de fallidos de ia cartera al cierre de 2017 es del 0.01% del Saldo Dispuesio Agregado de
Principal fallido y no fallido de !a cartera.

4.3. Rentabilidad de los activos

El tipo de interés medio de ia cartera al cierre del ejercicio 2017 se recoge en el cuadro dei apartado
2.1.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés vigentes.

La siguiente tabla muestra los datos de los pagos de principal e intereses realizados en ¢!
ejercicio por el Fondo a las distintas Clases de Bonos que componen la Emision:

Banns de ‘ \.nln.!u . k..‘r.i.. { i lu.a‘. mir ; ‘ It H.-: . Yiti che tatiats
ttalsacion 124200 MA2200 thurante 2001 Amortieacion  Pogados en 200

Class A2017-01 451.100.000 451.100.000 0 0.00% 382.595.65 0.25%
Class C2017-01 67.700.000 67.700.000 i 0.00% 174.896.18 0.50%
Clase A2017-02 163 400.000 163.400.000 0 0.00% 149.347.6 0.35%
Clase C2017-02 24 500.000 24.500.000 0 0.00% 47.978.35 0.75% [
Clase A2017-03 2000.800 000 200.800.000 0 0.00% 28.352.96 0.081%
Clase C2017-03 47 200 000 47 200.000 4 0.00% 83.907.44 1.00%

Total 954.700.000 954.700.000 0.00 0.00 1.067.078.18 1L00%

A 31 de diciembre de 2017. no hav ningin importe pendiente de pago a los Bonos emitidos por el
Fondo.
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4.5. Otros importes pendientes de pago del Fondo

En lo que respecta a las lineas de crédito subordinadas contratadas en ia Fecha de Constitucion del
Fondo. los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:

Intereses no  Amortizacion Saldo

Facilities Salda Inicial

vgados debida Fendiente

General Reserve Facility 5.413.200,00 0 0 5.413.200,00
| Commingling Reserve Facility §.250.000.00 0 0 15.547.116,17
Expenses Facility 1.100.000,00 0 0 0
SICF 31.200.000,00 0 0 81.622.15927

Disposiciones adicionales de las lineas de crédito han tenido lugar durante el ejercicio 2017 para
{inanciar los incrementos de la Reserva General y los gastos derivados de las emisiones de las Clases
2017-02 y 2017-03; y para financiar el incremento de la Reserva de Commingling y la adquisicién
de nuevas disposiciones en el contexto de cesiones iniciales y adicionaies de tarjetas.

El funcionamiento de estas lineas de crédito se reguia en los apartados 3.4.4.1. 3.44.2. 3443 v
3.4.4.4 del Modulo Adicional del Folleto de Emision. Segin lo establecido en estos apartados. las
lineas de crédito subordinadas no devengan intereses de demora por el retraso en el pago de
cualguier cantidad debida.

4.6. Acciones realizadas por las Agencias de Calificacion durante el ejercicio
No se han producido acciones realizadas por las Agencias de Calificacion duranie el ejercicio 2017,
5.  Generacién de flujos de caja en 2017

Los flujos financieros (principal e intereses) generados por la cartera de activos durante 2017 han
ascendido a 672.31 millones de euros. siendo 591.73 millones en concepto de reembolso del Saldo
Dispuesto Agregado de Principal de las tarjetas de crédito y 80.57 millones en concepto de
intereses.

La aplicacion de estos flujos junto con el resto de recursos disponibles del Fondo (tal y como se
definen en el apartado 3.4.7.2 dei Modulo Adicional del Folleto de Emision} se ha realizado
siguiendo las condiciones establecidas en el Foileto de Emision (Orden de Prelacion de Pagos de
Intereses y de Prelacién de Pagos de Principal de los apartados 3.4.7.2 del Modulio Adicional del
Folieto de Emisién respectivamente).

6. Riesgos y mecanismos de cobertura: mejoras de crédito y triggers
6.1. Principales riesgos de la cartera
Tal y como se ha detaliado en el apartado 3 anierior los principales riesgos de la cartera son el de

morosidad y el derivado de los cambios en los preceso de aprobacidn y asignacidn de limites de
crédito y/o cambios en los tipos de interés aplicados.
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6.2. Evolucion de las mejoras de crédito durante el ejercicio. Situacién a cierre comparada con
situacién inicial

Como principal mejora de crédito, el Fondo cuenta con la estructura de subordinacién entre los
Bonos de la Clase A y de la Clase C (v de la Clase B. en su caso).

La siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cada una de las series a cierre de!
ejercicio 2017 comparada con la mejora de crédito inicial (en la fecha de emisién de cada Serie de
Bonos):

Importe Subordinacion Subordinacion

Bonos Inicial W Tmcial Saldo Actual o Aetual
Clase A2017-01 451.100.000.00 86.95% 13.05% | 451.100.000,00 86,95% 13,05%
Clase C2017-01  67.700.000.00 13.05% - 67.700.000,00 13,05%

lmporte Subordinacion Subordinacion

Bonos Tnicinl Inicial Saldo Actual Actual

Clase A2017-02 163.400.000.00 13,04% 470.000.000,00  86.96% 13,04%
- 110.000.000,00 13.04% -

86.96%

| Clase C2017-02  24.500.000,00 13.04%

lmporte Subordinacion Subardinacion
Bonos Inicial 0 Inmicial Saldo Actual 0 \ctual
Clase A2017-03 200.800.000.00 80.97% 19.03% 470.000.000.00  80,97% 19.03%
Clase C2017-03  47.200.000.00 19.03% - | 110.000.000.00  19.03% -

Adicionalmente a la estructura de subordinacion de los bonos. el Fondo cuenta con ias siguientes
mejoras de crédito:

- Los pagos correspondientes a la linea de crédito SICF se encuentran subordinados durante el
Periodo de Amortizacion del Programa y el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa.

- La sobrecoiateralizacion de la cartera en el caso de que {2 adauisicién de las disposiciones sea
financiada a traveés del aplazamiento del precio de compra (Precio de Compra Aplazado).

Por otro lado. el Fondo cuenta con tres reservas adicionaies para compensar cl déficit de
determinadas partidas del Orden de Prejacion de Pagos:

- la Reserva General (General Reserve) que funcionara como un mecanismo de mejora crediticia a
efectos de garantizar el pago de los Bonos.

- la Reserva de Commingling (Commingling Reserve) que funcionara como un mecanismo de
mejora crediticia para mitigar el riesgo de commingling.

- ia Reserva para Gastos (Expenses Facilily) que se usard para financiar los gastos iniciales v los
gastos correspondientes a las emisiones de nuevas series.
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La siguiente tabla recoge los niveles de las reservas a cierre de 2017 comparada con la situacion
inicial:

 reditos Subordinados Iwmporie luicial Importe Actual

General Reserve Facility 5.640.000.00 5.640.000.00
Commingling Reserve Facility 9.100.000.00 15.547.116.17
| Expenses Facility 750.000.00 0.00

6.3. Triggers del Fondo

Periodo Revolving. de Amortizacién y Amortizacién Anticipada del Programa

El Programa se estructurard con un Periodo Revolving, un Periodo de Amortizacion y un Periodo de
Amortizacion Anticipada.

Durante el Periodo Revolving del Programa, las Series pendientes de amortizacion podran
encontrarse en su Periodo de No Amortizacion de los Bonos o, segin sea el caso, en su Periodo de
Amortizacion de los Bonos.

La transmision de Derechos de Crédito Elegibles en el marco de una cesion inicial sélo tendré lugar
durante el Periodo Revolving y el Periodo de Amortizacion del Programa. La transmision de
Derechos de Crédito Elegibles en el contexto de las cesiones adicionales podra tener lugar en
cualguiera de los tres periodos del Programa.

Tras el acaecimiento de un Supuesto de Terminacion del Periodo de Revolving o de un Supuesto de
Amortizacion Anticipada tal y como sc definen en el apartado 3.1.3 del Mddulo Adicional del
Folleto ge emision, se declarard el inicio de Periodo de Amortizacion de! Programa, o el inicio del
Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 no se ha producido ningln acontecimiento que marque el inicio del
Periodo de Amortizacion o el Periodo de Amortizacion Anticipada del Programa, v

consecuentemente termine el Periodo Revolving del Programa.

Otros trigeers del Fondo

No se ha producido ninguna situacion que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6.4. Otros hechos ocurridos durante el ejercicio 2017

Con fechas 10 de octubre de 2017 y 14 de noviembre de 2017. se produjo la incorporacion de
Derechos de Crédito Elegibles a la cartera del Fondo en el contexto de cesiones iniciales.

El importe de las cesiones iniciales transferidas en octubre ascendié a 240.000.000 €
correspondientes al saldo de principal dispuesto agregado de 257.216 tarjetas cuvo precio fue
abonado de conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos de Principal del Fondo en la Fecha de
Pago correspondiente al 26 de octubre de 2017.
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El importe de las cesiones iniciales transferidas en noviembre ascendido a 300.000.000 €
correspondientes al saldo de principal dispuesto agregado de 59.391 tarjetas cuyo precio fue
abonado de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Principal del Fondo en la Fecha de
Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2017,

Con fechas 19 de octubre v 20 de noviembre de 2017, se procedio a la segunda v tercera emision de
Bonos de Titulizacién respectivamente, por un importe nominal de 187.900.000€ y 248.000.000€,
integrados por 1.634 Bonos de la Clase A2017-02, 245 Bonos de la Clase C2017-02, 2.008 Bonos
de la Clase A2017-03 y 472 Bonos de la Clase C2017-03.

7. Perspectivas del Fondo

7.1. Flujos de los bonos: hipétesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran los bonos bajo las
siguientes hipotesis:

¢ Ratio de Pago de 12%
* Tipos de interés constantes del 11.33
e Tasa de fallidos de 4.80%

« Se mantiene el nivel de cartera en el nivel minimo (1.06% del saido de Bonos: Minimum
Portfolio Amount)

= No tendran lugar nuevas emisiones de Bonos.

BONO A2017-01
Principal Interes Interes Interes

Fecha Naldo pagado teorico pagado debado

27/1212017 451.100.000,00 0.00 3.964,13 93.964.13 0,00 |
26/01/2018 451.100.000.00 0.00 93.964.13 93.964.13 0.00 |
26/02/2018 451.100.000.00 0.00 97.121.83 97.121.83 0.00 |
26/03/2018 451.100.000.00 0.00 87.693 84 87.693.84 0.00

| 26/04/2018 451.100.000.00 0.00 97.121.83 9712183 0.00

| 28052018 451.100.000,00 000 10023442 100.234.42 0,00

| 26/06/2018 451.100.000,00 0.00 90.851,54 90.851,54 0,00
26/07/2018 451.100.000.00 0.00 93.964.13 93.964.13 0.00
27/0812018 451.100.000,00 0.00  100.234.42 100.234.42 0.00
26/09/2018 451.100.000,00 0,00 93.964,13 93.964.13 0,00
26/10/2018 451.100.000,00 0,00 93.964,13 93.964,13 0,00
26/11/2018 451.100.000.00 0.00 97.121,83 97.121.83 0.00 |
26/12/2018 451.100.000.00 0.00 93.964,13 93.964.13 0.00
280112019 386.768.809.44  64.331.190.56 10339212 105.392,12 0.00
26/02/2019 32343369279 63.335.116.65 77.904.97 77.904.97 0.00
26/03/2019 261.082.741.01 62.350.951.78 62.883.34 62.883,34 0.00
26/04/2019 199.704.13528  61.378.605.73 56.207.06 56.207.06 0.00

| 27/052019 139.286.192.11  60.417.943,17 42,989 83 42.989.83 0.00 |
26/06/2019 79.817.363.34  59.468.828.77 29.005.73 29.005.73 0.00|
26/07/2019 21.319.48221  58.497.881.13 16.645.59 16.645.59 9.00 |
26/08/2019 0,00 2131948220 460122 4.601.22 0.00
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Fecha Saldo vgado leorico pagado debido
27/1212017 67.700.000,00 0,00 28.210,59 28.210,59 0,00
26/01/2018 67.700.000,00 0.00 28.210,59 28.210,59 0.00
26/02/2018 67.700.000,00 0.00 29.151,62 29.151.62 0,00
26/03/2018 67.700.000,00 0,00 26.328,53 26.328,53 0.00
26/04/2018 67.700.000,00 0.00 29.151.62 29.151,62 0,00
28/05/2018 67.700.000,00 0.00 30.085,88 30.085.88 0,00
26/06/2018 67.700,000,00 0.00 27.269,56 27.269,56 0.00
26/07/2018 67.700.000,00 0,00 28.210,59 28.210,59 0.00
27/08/2018 67.700.000.00 0,00 30.085.88 30.085,88 0.00

| 26/09/2018 67.700.000,00 0.00 28.210,59 28.210,59 0,00
| 26/10/2018 67.700.000,00 0.00 28.210.59 28.210,59 0,00
| 26/11/2018 67.700.000,00 0,00 29.151,62 29.151.62 0,00
| 26/12/2018 67.700.000,00 0.00 28.210.,59 28.210,59 0.00
| 28/01.2019 67.7006.000,00 0.00 31.026,91 31.026.91 0,00
: 26/02/2019 67.700.000,00 0.00 27.269.56 27.269.56 0,00
26/05/2019 67.700.000,00 0.00 26.328,53 26.328.53 0.00
26/04:2019 67.700.000.00 0.00 29.151.62 29.151.62 0.00
274572019 67.700.000.00 0.00 29.151,62 29.151.62 0.00
[ 26/06/2019 67.700.060,00 0.00 28.210.59 28.210,59 0.00
26/07/2019 67.700.000.00 0.00 28.210.59 28.210,59 0,00
26/08/2019 31.476.922.108 36.223.077.892 29.151,62 29.151.62 .00
26/09/2019 0,00 31.476.922,108 13.553,54 13.553,54 0.00

Principal

BONO C2017-01
Interes

Interes

ON2397155

Interes

Fecha
271122017

26/01/2018
L 26/02/2018
| 26/03/2018
26/04/2018
28/05/2018
26/06/2018
26/07/2018
27/08/2018
26/09/2018
26/10/2018
26011/2018
26/12/2018
28/01/2019
26/02/2019
26/03/2019
26/04/2019
27/05/2019
26/06/2019
26/07/2019
26/08/2019
26/09/2019
28/10/2019
260112019
26 122009

Saldo
163.400.000,00
163.400.000,00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000,00
163.400.000,00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000,00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.0006.00
163.400.000.00
163.400.000.00
163.400.000.00
142 213.125.066
121,372.247.958
100.871.790.949
56.705.624.255
13261 156338
6.00

Principal
||.|E.nin
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
21.186.874.954
20.840.877.107
20.500.457.009
44166 166.694
43,444 .467.917
13.261.156.338

worwn

47.663,78
47.663.78
49.248.76
44.477.48
49.248.76
50.833.74
46.062.46
47.663.78
50.833.74
47.663.78
47.663.78
49.248,76
47.663.78
52.418.72
46.062,46
44.477,48
49.248,76
49.248.76
47.663.78
47.663.78
42.859.82
36 585.26
31.389.14
15980.52

3.872.58

BONO A20017-02
Inleres

Interes

pagado

47.663,78
47.663,78
49.248.76
44.477 48
49.248,76
50.833,74
46.062,46
47.663.78
50.833,74
47.663.78
47.663,78
49.248,76
47.663,78
52.418.72
46.062,46
44,477 48
49.248.76
49.248.76
47.663.78
47 663.78
42.859.82
36.585.20
31.389.14
15 980,52

3.872.58

Interes

delndo
0,00
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0,00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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BONO C2017-02

Principal Interes Interes Interes

ragado feorico pagado debhido

2711212017 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0.00
26/01/2018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0,00
26/02/2018 24.500.000,00 0.00 15.822,10 15.822,10 0.00
26/03/2018 24.500.000,00 0,00 14.290,85 14.290,85 0,00
26/04/2018 24.500.000,00 0.00 15.822,10 15.822.10 0.00
28/05/2018 24.500.000.00 0,00 16.334,15 16.334,15 0.00
26/06/2018 24.500.000,00 0,00 14.802,50 14.802,90 0,00
26/07/2018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0,00
27/08/2018 24.500.000,00 0,00 16.334.15 16.334.15 0.00
26/09/2018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0.00
26/10/2018 24.500.000,00 0.00 15.312,50 15.312,50 0.00
26/11/2018 24.500.000,00 0,00 15.822,10 15.822.10 0,00
26/12/2018 24.500.000,00 0.00 15.312.50 15.312,50 0.00
28/01/2019 24.500.000.00 0.00 16.843.75 16.843.75 0.00
26/02/2019 24.500.000,00 0.00 14.802,90 14.802.90 0,00
26/03/2019 24.500.000,00 0.00 14.290.85 14.290.85 0.00
26/04/2019 24.500.000,00 0.00 1582210 15.822.10 0.00 |
274052019 24.500.000.00 0.00 15.822.10 15.822.10 0.00
26/06/2019 24.500.000,00 0,00 15.312,50 15.312.50 0,00
| 26/07/2019 24.500.000,00 0,00 15.312,50 15.312,50 0.00
26/08/2019 24.500.000,00 0.00 15.822,10 15.822,10 0.00
L 26/09/2019 24.500.000,00 0,00 15.822,10 15.822,10 0,00
28/10/2019 24.500.000,00 0,00 1633415 16.334,15 0.00
26/11/2019 24.500.000,00 0.00 i4.802.90 14.802.90 0.00
26/12/2019 0.00 24.500.000.00 15.312.50 15.312.50 0.00
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Fecha Salda
pagado Leorico wgado delnilo
2711272017 200.800.000,00 0,00 14.798.96 14.798.96 0.00
26/01/2018 200.800.000,00 0.00 13.052.00 13.052,00 0.00
26/02/2018 200.800.000,00 0.00 13.493.76 13.493.76 0.00
26/03/2018 200.800.000,00 0,00 12.188.56 12.188,56 0,00
26/04/2018 200.800.000,00 0.00 13.493.76 13.493.76 0.00
28/05/2018 200.800.000,00 0.00 13.915.44 13.915.44 0,00
| 26/06/2018 200.800.000.00 0.00 12.610,24 12.610,24 0,00
i 26/07/2018 200.800.000,00 0.00 13.052,00 13.052.00 0.00
| 27/08/2018 200.800.000,00 0.00 13.915,44 13.915.44 0.00
26/09/2018 200.800.000.00 0,00 13.052.00 13.052.00 0.00
26/10/2018 200.800.000.00 0.00 13.052.00 13.052.00 0.00
26/11/2018 200.800.000,00 0.00 13.493.76 13.493.76 0,00
26/12/2018 200.800.000.00 0.00 13.052.00 13.052.00 0.00
28/01/2019 200.800.000.00 06.00 14.357,20 14.357.20 0.00
26/02/2019 200.800.000.00 0,00 12.610,24 12.610,24 0.00
26/03/2019 200.800.000,00 0.00 12.188,56 12.188.56 0.00
26/04/2019 200.800.000.00 0.00 13.493.76 13.493.76 0.00
27/05/20.9 200.800.000.00 0.00 13.493.76 15.495.76 0.00 |
‘ 26/06/2019 200.800.000.00 0.00 13.052.00 13.052.00 0.00
26/07'2019 200.800.000.00 0.00 13.052.00 13.052.00 0.00
26/08/2019 200.800.000.00 0.00 13.493.76 1349376 0.00
| 26/09/2019 200.800.000,00 0.00 13.493.76 13.493,76 0.00 |
| 28/10/20t9 200.800.000,00 0.00 13.91544 13.915.44 2,00
26/11/2019 200.800.000.00 0.00 12.610.24 12.610.24 0.00
26/12/2019 200.800.000.00 0.00 13.052,00 13.052,00 0.00
27/01/2020 200.800.000.00 0.00 1391544 13.915,44 0.00
26/02/2020 200.800.000.00 0.00 13.052,00 13.052.00 0,00
26/03/2020 200.800.000.00 0.00 12.610,24 12.610.24 0.00
27/04/2020 200.80:0.000.00 0.00 1391544 1391544 0.00
26/05/2020 200.800.000.00 0.00 12.610,24 12.610.24 0.00
26/06/2020 200.800.000.00 0.00 13.493.76 13.493.76 0.00
27/07/2020 200.800.000.00 0.00 13.493.76 13.493.76 0.00
26/08/2020 200.800.000.00 0.00 13.052,00 13.052.00 0,00
| 28/09/2020 200.800.000,00 0.00 i4.357.20 14.357,20 0,00
1 26/10/2020 200.800.000,00 0.00 12.188.,56 12.188.56 0,00
26/11/2020 118.097.958,856 8§2.702.041,144 13.493,76 13,493.76 0.00
28/12/2020 36.747.560,918 81.350.397,937 55.420,80 55.420,80 0,00
26/01/2021 0.00 36.747.560.918 15.622.24 15.622.24 0,00

12

Principal

BONO A2017-03
Interes

Tinteres
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Interes




ON2397158

CLASE 82

BONO C2017-03

Interes

Principal pagado teorica Interes pagado Interes delndo

I 27122017 47.200.000,00 0,00 44.575,68 44.575,68 0.00

| 26/01/2018 47.200.000,00 0.00 39.331.76 39.331,76 0.00
26/02/2018 47.200.000,00 0.00 40.643,92 40.643.92 0.00

‘ 26/03/2018 47.200.000,00 0,00 36.712,16 36.712,16 0.00

i 26/04/2018 47.200.000,00 0,00 40.643.92 40.643,92 0,00
28/05/2018 47.200.000.00 0.00 41.956.08 41.956.08 0.00
26/06/2018 47.200.000.00 0,00 38.024.32 38.02432 0,60
26/07/2018 47.200.000,00 0,00 39.331,76 39.331,76 0.00
27/08/2018 47.200.000,00 0,00 41.956,08 41.956,08 0.00
26/09/2018 47.200.000,00 0.00 39.331.76 39.331,76 0.00
26/10/2018 47.200.000,00 0.00 39.331.76 39.331,76 0,00
26/11/2018 47.200.000,00 0,00 40.643,92 40.643,92 0.00
26/12/2018 47.200.000.00 0.00 39.331.76 39.331.76 0.00
28/01/2019 47.200.000.00 0.00 43.268.24 453.268.24 0.00
26/02/2019 47.200.000.00 0,00 38.024.32 38.024,32 0.00
26/03/2019 47.200.000,00 0.00 36.712.16 36.712,16 0.00
26/04/2019 47.200.000.00 0.00 40.643.92 40.643.92 0.00 |
27/05/2019 47.200.000,00 0.00 40.643.92 40.643.92 0.00
26/06/2019 47.200.000.00 0.00 39.331.76 39.331.76 0.00 |
26/07/2019 47.200.000.00 0.00 39.331,76 3933176 0,00 |
26/08/2019 47.200.000.00 0.00 40.643.92 40.643,92 0.00 |
26/09/2019 47.200.000,00 0,00 40.643.92 40.643,92 0.00
28/10/2019 47.200.000,00 0,00 41.956,08 41.956,08 0,00

| 26/11/2019 47.200.000,00 0.00 38.024.52 38.024.32 0.00

| 26/1272019 47.200.000.00 0.00 39.331.76 39.331,76 0.00

| 27/01/2020 47.200.000.00 0,00 41.956.08 41.956,08 0,00

| 26/02/2020 47.200.000,00 0.00 39.331.76 39.331.76 0.00

i 26/03/2020 47.200.000.00 0.00 38.024.32 38.024,.32 6.00

| 27/04/2020 47.200.000.00 0.00 41.956.08 41.956,08 0.00
26/05/2020 47.200.000,00 0.00 38.024,32 38.024,32 0.00

‘ 26/06/2020 47.200.000,00 0.00 40.643.92 40.643,92 0.00
27/07/2020 47.200.000,00 0.00 40.643.92 40.643.92 0.00|
26/08/2020 47.200.000,00 0.00 39.331.76 39.331.76 0.00 |
28/09/2020 47.200.000,00 0,00 43.268,24 43.268.24 0.00
26/10/2020 47.200.000,00 0.00 36.712.16 36.712,16 0.00
26/11/2020 47.200.000.00 0.00 40.643,92 40.643,92 0,00
28 12/2020 47.200.000,00 0.00 41.956.08 41.956,08 0,00

| 26/01/2021 3.926.715,568 43.273.284,432 38.024,32 38.024.32 0,00

| 26/02/2021 0.00 3.926.715.568 3.379.52 3.379.52 0.00

7.2. Liquidacién y extincién del Fondo

La vida del Fondo se extendera desde la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion (la
Fecha de Constitucion del Fondo) hasta la fecha de vencimiento legal del Fondo. en la que se
extinguird ef Fondo. la cual esté previsto que tenga lugar en la Fecha de Pago Mensual de diciembre
de 2092. salvo que el Fondo sea liquidado anticipadamente o se extinga de conformidad con lo
dispuesto en los iérminos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de
Emision.
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En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a la del
presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un supuesto de liquidacion anticipada
en los términos recogidos en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro del Folleto de Emisidn.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo y las hipétesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo se estima para la Fecha de Pago correspondiente al 26 de febrero de
2021,

No obstante lo anterior, no existe garantia de que se pueda producir alguno de los supuestos de
liquidacion anticipada que se recogen en el Folleto de Emision durante el proximo ejercicio.

7.3. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha |1 de enero de 2018, se produjo la recompra de Derechos de Crédito por importe de
50.000.000 de euros. de los cuales 49.915.743.96 correspondian a principal y 84.256.04 a interés.
Los importes procedentes del precio de recompra se utilizaron como recursos disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente al 26 de enero de 2018.
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Concepto Meses impago Dfas impago Shuacénactual | Skuacidnclemeanual | Stuaconactual | Situacidn clerreanual | Uttima Fecha Pago ‘
[ 2 e 311202017 anterior 31/12/2016 311272017 31/12/2016
1 Activos Moresas por inpagos con antiguedad igual o supenora | 7000 | 3| 7002 | 0. 7003 al 0| 7006 0] 7009 0f 7012 0| 7015 0 |
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Ll s A A Ve WAL Ratio Ref. Folleto

Otras ratios reh Shtuacién actual 31/12/2017 Situacién cierre 2nual anterior 31/12/2016 Uitima Fecha Pago
|Dmacnon del Fondo de | 0850 0 1850 0 2850 ] 3850
(Reseva. | | = A L | SR— - -
I'Queel SNP notaliidos sea | 0851 | 0 1851 | ol 2851 ] 0 3851 -
!:E:.:'Ialu mayor al 107 Saldo | | | | B B
F_ .~ =N 0852 — 1852 [ 0 2852 : =0 0 3852 |
0853 ! (i 1853 | 0 2853 i - 3853 sl
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[cuapro B |

MBS N P e

Amortizacion secuencial: series B )  o08sa 0858 1858 2858

Diferimiento/p jentoi series _ 1 osss 0859 1859 2859

NoReducciondelfordodeReserva R - JIolts 0860 1860 2860

OTROS TAIGGERS o o 0857 0861 1861 2861 !

Cuadro de texta libre

CUADRO C

Informe cumplimiento reglas de funcionamiento

La informacion mas relevante acerca del grado de cumplimiento de las reglas de
funcionamiento del Fondo previstas en la Escritura de Constitucion del Fondo, ya se ha
reflejado dentro del apartado de ratios y triggers que figura en los Estados 5054 cuadros Ay B.
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0,03 EUROS ON2397162

CLASE 82 ﬁﬁ#ﬂ';-

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de WIZINK MASTER CREDIT CARDS. Fondo de
Titulizacion, en fecha 14 de marzo de 2018, y en cumplimiento de la Circular 2/2016. de 20 de
abril, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion y deméas normativa
aplicable, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de dicho Fondo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 extendidas en un ejemplar.
en papel timbrado del Estado, numerado correlativamente e impreso por una cara. conforme a
continuacion se detalla:

Documento Nimero de folios en papel timbrado
Cucntas anuales Del ON2397081 al ON2397145
Informe de Gestion Del ON2397146 al ON2397161
Firmantes
D. José Antonio Trujillo del Valle D", Carmen Barrenechea Fernandez
D. Rafael Bunzl Csonka D. Iiigo Trincado Boville

D. Manuel Gonzilez Escudero






