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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Bar6n de Ley, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Bar6n de Ley, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaifia segitin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formaci6én de nuestra opini6n sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditorid

Existencias de los productos
elaborados

El epigrafe existencias a 31 de
diciembre de 2017 asciende a un
importe de 18,4 millones de euros.

La actividad de la Sociedad consiste
principalmente en la viticultura,
elaboracién, crianza, envejecimiento y
comercializacién de vinos de distintas
denominaciones de origen, siendo la
mas importante la Denominacién de
Origen calificada Rioja (Nota 1 de la
memoria adjunta). En consecuencia, el
epigrafe de existencias del balance es
uno de los més relevantes.

Este epigrafe registra principalmente
productos que se encuentran en
proceso de crianza y envejecimiento
(Nota 9 de la memoria adjunta). Por lo
tanto, su valoracién exige un analisis
detallado de los costes anuales y de su
imputacion en el proceso de
elaboracién y crianza.

Esta valoracién no sélo incluye los
costes de adquisicién de la uva o el
vino de cada cosecha, sino también
otros costes, tanto directos como
indirectos, asociados a su elaboracién,
crianza y envejecimiento.

Este hecho, junto con la relevancia de
este epigrafe, motivan que esta
cuestion sea un irea de atencién
significativa para nuestra auditoria.

Baré6n de Ley, S.A.

En primer lugar hemos procedido a entender y evaluar los
procesos y criterios de imputacién de costes empleados
por la Sociedad para valorar sus existencias, incluyendo
los procesos de asignacién de costes a los productos
correspondientes en funci6n del grado de elaboraci6n de
cada uno de ellos.

Sobre dicho proceso de imputacién de costes realizado por
la Sociedad, hemos desarrollado las siguientes pruebas en
detalle:

e Evaluar la razonabilidad de los movimientos de las
existencias de vino, teniendo en consideracién los
recuentos fisicos y los registros contables, asi como el
cotejo con la informacién suministrada al Organismo
Regulador de la Denominacion de Origen al cierre del
ejercicio.

» Hemos asistido a los inventarios fisicos realizados por la
Sociedad a cierre de ejercicio para las principales
ubicaciones, y hemos seleccionado una muestra de
referencias para su recuento.

e Comprobacién, para una muestra, del coste de compra
tanto de la uva como del vino adquirido en el ejercicio.
Igualmente comprobacion del coste de la uva de
produccién propia.

¢ Comprobacién, para una muestra de elementos, del
coste de compra del resto de materias primas y
materiales utilizados en el proceso de elaboracién de los
vinos.

¢ Comprobacion de la razonabilidad del resto de costes
directos e indirectos (distintos de materias primas y
resto de materiales), imputados a las existencias al
cierre de ejercicio, atendiendo a las distintas fases del
proceso de elaboracién de los vinos.

Como resultado de nuestras pruebas consideramos que los
criterios adoptados por la Direccién para determinar el
valor de las existencias de productos elaborados son
congsistentes y razonables y se encuentran soportados por
la evidencia disponible.
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Cuestiones clave de la auditori?

Reconocimiento de ingresos

La partida mds significativa de la
cuenta de resultados de la Sociedad es
su cifra de negocios (nota 14.1dela
memoria adjunta).

Esta partida es el indicador clave de la
actividad de la Sociedad y un
indicador clave de su rendimiento.

La cifra de negocios incluye multitud
de transacciones y corresponde,
principalmente, a ventas de vino de
distintas denominaciones, siendo la
mas importante la Denominacién de
Origen calificada Rioja (Nota 1 de la
memoria adjunta).

El adecuado control de estas
operaciones es fundamental para
garantizar que las ventas se registran
en su totalidad, en el periodo y por el
importe correcto, riesgo inherente a
estas transacciones y por lo tanto un
area de atenci6n significativa para
nuestra auditoria.

Barén de Ley, S.A.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la
validaci6n de la eficacia de los controles del proceso de
ventas y procedimientos de comprobacion, tales como:

e Comprobacién del disefio e implantacién, asi como la
eficacia operativa de los controles relevantes que
soportan la integridad de las ventas, incluyendo la
identificacién de los controles manuales y
automaéticos de los sistemas de informacién, a lo largo
de los procesos de creacion de los pedidos, generacién
de los albaranes y facturacién de las ventas.

¢ Evaluacidon de que los criterios de reconocimiento de
ingresos son adecuados teniendo en consideracién los
términos y obligaciones contractuales, mediante la
revisién de contratos con clientes para los principales
tipos de transacciones.

¢ Hemos seleccionado y comprobado en su caso, los
asientos contabilizados en las cuentas de ingresos
ordinarios que hemos considerado que pudieran dar
lugar a partidas inusuales o irregulares.

» Realizacién de pruebas asistidas por expertos en
tecnologia y sistemas, comprobando que todos los
albaranes de venta generados como consecuencia de
salidas de mercancia se encuentran debidamente
contabilizados y, en su caso, cobrados.

* Hemos obtenido confirmaciones de los saldos
registrados a cierre para una muestra de clientes.

o Evaluacion de que las ventas se han reconocido en el
periodo correcto en funcién de las condiciones
establecidas.

Revision de la razonabilidad de los descuentos
aplicados a los clientes mediante la revision de las
condiciones acordadas en el ejercicio.

s Evaluaci6én de la razonabilidad de las fluctuaciones de
las ventas y mirgenes del ejercicio 2017 respecto a las
tendencias de los ejercicios anteriores.

Como resultado de nuestras pruebas no tenemos
observaciones relevantes sobre esta cuestion.
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Barén de Ley, S.A.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gesti6én del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segiin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Ginicamente que la citada informacién se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion, y que el resto
de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién de
las cuentas anuales.
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Baré6n de Ley, S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mis
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Barén de Ley, S.A.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opini6én expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2015 nos nombréd

como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2015.

Servicios prestados
Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada y a sus

sociedades dependientes se desglosan en la nota 17.2 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORES

PN LT U CENSONES JURaBOS
GE LENTAS OF LEFRNA

David Zubizarreta Lecumberri (21650) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

28 de febrero de 2018 aho 2018 N 16M8/D0506

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional



BARON DE LEY, S.A.

Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017 e Informe de Gestion



Bardn de Ley, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio Notas de la Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2017 2016 PASIVO Memoria 2017 2016

ACTIVO NO CORRIENTE 43.027 68.240 [ PATRIMONIO NETO 74.278 84.191
Inmovilizado intangible 0 3 | FONDOS PROPIOS 72.681 83.354
Otro inmovilizado intangible - 3| Capital 10 2.494 2.580
Inmovilizado material 6 7.543 1.016 | Capital escriturado 2.494 2.580
Terrenos y construcciones 3.774 446 | Reservas 10.2 68.789 65.473
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.769 570 | Legal y estatutarias 929 929
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.1y 15.2 10.685 10.685 | Otras reservas 67.860 64.544
Instrumentos de patrimonio 10.685 10.685 | Acciones y participaciones en patrimonio propias 10.3 (5.102) (3.448)
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.2 24,791 56.536 | Resultado del ejercicio 3 6.500 18.749
Activos por impuesto diferido 12.3 8 - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR- 1.019 633
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 10.4 578 204
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 578 204
PASIVO NO CORRIENTE 727 463
Deudas a largo plazo 11.1 108 140
Deudas con entidades de crédito 108 140
Pasivos por impuesto diferido 125 619 323
ACTIVO CORRIENTE 46.458 27.568 | PASIVO CORRIENTE 14.480 11.154
Existencias 9 18.370 15.114 | Deudas a corto plazo 11.2 3.377 1.039
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.3 6.526 6.720 | Deudas con entidades de crédito 3.377 1.039

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.145 5.955 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15.2 - -
Deudores varios 9 9 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.094 10.109
Personal - - Proveedores 5.674 3.884
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12.1 1.372 756 | Proveedores, empresas del grupo y asociadas 15.2 2.912 2.391
Inversiones financieras a corto plazo 11.269 -| Acreedores varios 1.617 1.603
Otros activos financieros 8.1y 15.2 11.269 -| Personal 11 9
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.293 5.734 | Pasivos por impuesto corriente 12.1 794 2.133
Tesoreria 1.317 5.734 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 121 86 89
Otros activos liquidos equivalentes 8.976 - Periodificaciones a corto plazo 9 6
TOTAL ACTIVO 89.485 95.808 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 89.485 95.808

Las Notas 1 a 19 adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales




Baron de Ley, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 14.1 24.418 24.931
Ventas 24.362 24.717
Prestacion de servicios 56 214
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 9 2.018 489
Aprovisionamientos (11.558) (10.513)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (11.523) (10.515)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (35) 2
Otros ingresos de explotacion 93 115
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 10 19
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 83 96
Gastos de personal (1.995) (2.091)
Sueldos, salarios y asimilados (1.632) (1.754)
Cargas sociales (363) (337)
Otros gastos de explotaciéon (4.008) (4.432)
Servicios exteriores (3.879) (4.305)
Tributos a7) (16)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (112) (111)
Amortizacién del inmovilizado 6 (612) (525)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 104 41 44
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (18)
Resultados por enajenaciones y otros - (18)
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.397 8.000
Ingresos financieros 1.544 13.285
De participaciones en instrumentos de patrimonio - 11.000

- En empresas del grupo y asociadas 15.1 11.000
De valores negociables y otros instrumentos financieros 14.3 1.544 2.285

- En terceros 1.544 2.285
Gastos financieros 14.3 (18) (26)
Por deudas con terceros (18) (26)
Diferencias de cambio 8.2y 13 (1.742) 428
RESULTADO FINANCIERO (216) 13.687
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.181 21.687
Impuestos sobre beneficios 12.3 (1.681) (2.938)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 6.500 18.749
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.500 18.749

Las Notas 1 a 19 adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales




Baron de Ley, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 6.500 18.749
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 104 561 31

- Efecto impositivo 104 (157) (8)
Ajustes por cambios de valor

- Instrumentos financieros disponibles para la venta 8.2 1.428 1.417

- Efecto impositivo 12.5 (400) (397)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (II 1.432 1.043
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 104 (41) (44)

- Efecto impositivo 104 11 13
Ajustes por cambios de valor (641) (912)

- Instrumentos financieros disponibles para la venta 8.2 (892) (1.266)

- Efecto impositivo 12.5 250 354
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Il (671) (944)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+I1+111) 7.260 18.849

Las Notas 1 a 19 adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales



Bardn de Ley, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de Euros)

Acciones Resultado Subvenciones Ajustes
Capital Reservas Propias del ejercicio donaciones por cambios
(Nota 10.1) (Nota 10.2) (Nota 10.3) (Nota 3) y legados de valor TOTAL

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 2.580 42.391 - 23.082 213 524 68.790
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 2.580 42.391 - 23.082 213 524 68.790
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 18.749 9) 109 18.849
Operaciones con accionistas - - (3.448) - - - (3.448)

- Reducciones de capital (Nota 10.1) - - - - - - -

- Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 10.3) - - (3.448) - - - (3.448)
Otras variaciones del patrimonio neto - 23.082 - (23.082) - - -
-Distribucion resultado 2015 - 23.082 - (23.082) - - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.580 65.473 (3.448) 18.749 204 633 84.191
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 2.580 65.473 (3.448) 18.749 204 633 84.191
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 6.500 374 386 7.260
Operaciones con accionistas (86) (15.433) (1.654) - - - (17.173)

- Reducciones de capital (Nota 10.1) (86) (15.933) 16.019 - - - -

- Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 10.3) - 500 (17.673) (17.173)
Otras variaciones del patrimonio neto - 18.749 - (18.749) - - -

- Distribucién resultado 2016 (nota 3) 18.749 (18.749) - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 2.494 68.789 (5.102) 6.500 578 1.019 74.278

Las Notas 1 a 19 adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales




Baron de Ley, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I, 8.649 33.401
Resultado del ejercicio antes de impuestos 8.181 21.687
Ajustes al resultado: 933 (13.096)
- Amortizacién del inmovilizado 612 525
- Variacién de provisiones 146 109
- Imputacion de subvenciones 104 (41) (44)
- Ingresos financieros (1.544) (13.285)
- Gastos financieros 18 26
- Diferencias de cambio 1.742 (427)
Cambios en el capital corriente 821 (734)
- Existencias (3.291) (1.412)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 2.420 (795)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 1.697 1.018
- Otros pasivos corrientes 5) 455
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.286) 25.544
- Pagos de intereses (20) (45)
- Cobros de dividendos 15.1 - 26.000
- Cobros de intereses 1.764 2.283
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (3.030) (2.694)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II' 12.563 (10.432)
Pagos por inversiones (19.264) (21.294)
- Inmovilizado intangible - -
- Inmovilizado material 6 (6.496) (187)
- Inversiones financieras (12.768) (21.107)
Cobros por desinversiones 31.827 10.862
- Inmovilizado material 6 - 19
- Inversiones financieras 31.827 10.843
- Empresas del grupo y asociadas
- Activos no corrientes mantenidos para la venta
- Otros activos financieros
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (llI (16.653) (17.370)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (16.612) (3.417)
- Emision de instrumentos de patrimonio
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio 10.3 (17.173) (3.448)
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 104 561 31
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (41) (13.953)
- Emision de obligaciones y otros valores negociables
- Emisién de deudas con entidades de crédito 11 - 545
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 15.2 - -
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito 11 (41) (14.498)
- Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas 15.2 -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV.
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+lI+IV| 4.559 5.599
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.734 135
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10.293 5.734

Las Notas 1 a 19 adjuntas son parte integrante de estas cuentas anuales




BARON DE LEY, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Actividad de la empresa

La Sociedad Bardn de Ley, S.A., es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades
de Capital. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos es la viticultura, elaboracién, crianza,
envejecimiento de vinos y otras bebidas, alcohdlicas o no, y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales
sean necesarias para la obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas, alcohdlicas o no, en
general, asi como la elaboracion y comercializacion de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye la
dedicacién a actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las anteriores. Su
domicilio social se encuentra en Mendavia (Navarra), y la Sociedad desarrolla sus actividades, principalmente, en
Espafia, varios paises de la Unién Europea y Estados Unidos.

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas preparadas de acuerdo con normas internacionales de
informacidn financiera adoptadas por la Uniéon Europea (NIIF-UE). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Barén de Ley del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores, en reunion de su Consejo de
Administracién celebrado el dia 22 de febrero de 2018. Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2016, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Baron de Ley, S.A. celebrada el 29 de junio de 2017 y
depositadas en el Registro Mercantil de Navarra. El patrimonio neto consolidado y el resultado consolidado a 31
de diciembre de 2017 ascienden respectivamente a 249.794 miles de euros y a 18.509 miles de euros, siendo el
total activo 323.961 miles de euros (2016: 248.471, 28.544 y 324.641 miles de euros respectivamente).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1.  Marco Normativo de informacion financiara aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cdédigo de Comercio y la restante legislaciéon mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas
a este mediante Real Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016, en particular, la Adaptacion Sectorial
del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola aprobadas por O.M. de 15 de mayo

de 2001.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2.  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.



Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de junio de 2017.

2.3.  Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de laincertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por la Alta
Direccién de la Sociedad, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 5.3).
. La vida util de los activos materiales (Nota 5.1).

. El valor de mercado de determinados activos (Nota 5.4).

. El importe de determinadas provisiones (Nota 5.9).

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2017 sobre
los hechos analizados. No obstante, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas, lo que se haria, en su caso de forma prospectiva, conforme a lo establecido en la Norma n° 22
NPGC, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

2.6. Cambios en los criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios

aplicados en el ejercicio 2016.

3. Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 formulada por los Administradores de la Sociedad y
gque se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, junto con la distribucién aprobada en el
ejercicio 2016 es la siguiente (en miles de euros):

2017 2016
Reservas voluntarias 6.500 18.749
Resultado del ejercicio 6.500 18.749




4, Factores de riesgo financiero

Con caréacter general, corresponde al Comité de Auditoria y al departamento de auditoria interna la revision
periédica de los sistemas de control interno y gestion de distintos riesgos, para su identificacion y gestién adecuada.

La Direccion Financiero-Contable es la encargada de la gestién efectiva de los riesgos financieros de la Sociedad,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, a continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a cobrar a clientes estan garantizadas
mediante seguros de crédito.

b) Riesgo de liquidez y de mercado:

La evolucion de los tipos de interés, no constituye un riesgo significativo para la Sociedad, ya que, la financiacion
ajena con coste es en su mayor parte a corto plazo y se refiere a polizas y lineas de descuento cuyo tipo de interés
esta relacionado con el Euribor y es el normal de mercado para operaciones de esta naturaleza y plazo.

Para los proximos afios y en lo que respecta a la operativa normal de la Sociedad, no se prevé el aumento del
endeudamiento. Al cierre del ejercicio 2017, tal y como se muestra en la Nota 11.2 estaban sin disponer pélizas de
crédito por importe de 24.235 miles de euros (2016: 24.015 miles de euros). Sobre las lineas de descuento el limite
para las pdlizas individuales de Barén de Ley asciende a 1.700 miles de euros, de los cuales estaban sin disponer
1.549 miles de euros (2016: 1.455 miles de euros). Adicionalmente, tiene lineas de descuento comunes con el
Grupo, cuyo limite agregado asciende a 19.000 miles de euros, de los cuales Baron de Ley ha dispuesto 3.010
miles de euros. (2016: 567 miles de euros).

Finalmente sobre el riesgo de conversién, no es necesaria cobertura de tipo de cambio para las operaciones
comerciales dado que las operaciones en divisas realizadas en el ejercicio no son cuantitativamente significativas.

El riesgo de conversion en los activos financieros no supone un riesgo cuantitativo negativo en los resultados
futuros de la Sociedad. En caso contrario, los departamentos responsables llevarian a cabo las medidas paliativas
necesarias para reducir cualquier impacto negativo en la cuenta de resultados. El efecto de una variacion del 10%
en los tipos de cambio fundamentalmente en délares estadounidenses de los instrumentos financieros en divisa
extranjera supondria un incremento o decremento del resultado financiero del ejercicio en torno a los 1.204 miles
de euros (2016: 1.479 miles de euros).

5. Normas de registro y valoraciéon

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
del ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

5.1. Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de producciéon mas el importe

de la actualizacion de valor practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996, y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.



Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién
anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de amortizacion
Construcciones 5
Instalaciones técnicas 15
Magquinaria 15
Utillaje 15
Elementos de transporte 20
Otro inmovilizado (vifias) 4
Otro inmovilizado (instalaciones vifias) 15

5.2. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

5.3. Pérdidas de valor de activos materiales e intangibles

En cada ejercicio, la Sociedad evalla la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que obligue a reducir
los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso que su valor recuperable sea inferior a su
valor contable.

El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor razonable neto de costes de venta y el valor de
uso. El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a un tipo que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y los riesgos especificos asociados al activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste Ultimo se reduce a su
importe recuperable, reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo de vida finita se incrementa
hasta el limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con anterioridad al reconocimiento de

dicha pérdida de valor.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen indicios de deterioro de valor de los activos materiales e intangibles.



5.4. Instrumentos financieros

5.4.1. Activos financieros

a) Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto
€ONn uno 0 MAs socios.

C) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores.

b) Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles.

) Valoracién posterior
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un
deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados
reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es el siguiente: periédicamente se realiza un andlisis de la antigiiedad de los saldos a cobrar, localizando
aquellos que exceden del periodo de cobro méaximo determinado por la Direccion y decidiendo si deben ser
corregidos por presentarse dudas sobre el cobro de los mismos.



5.4.2. Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
5.4.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio
neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.5. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccién o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de
los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
. Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

. Productos terminados y en proceso de elaboracion: a precio de coste medio ponderado de los consumos
de materias primas y auxiliares, incorporando la parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de
gastos generales de produccion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y distribucion.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos
u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la fabricacion o construccion.
Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han capitalizado gastos financieros por no ser significativos.

La Sociedad efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a
su coste de produccion).

5.6. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas

distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.



Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando
el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

5.7.  Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo,
en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

5.8. Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.



5.9. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

5.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya
gue no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

5.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo, distinto de lo
mencionado en la Nota 16.

5.12. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del importe del bien concedido,
en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o
propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.
C) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se

destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizar4 a medida que se
devenguen los gastos financiados.



5.13. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con entidades o partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2017 y 2016, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en miles de euros):

Ejercicio 2017

Saldo al Saldo al
01.01.2017 Entradas Traspasos | 31.12.2017
COSTE
Terrenos y construcciones 4.677 3.371 81 8.129
Instalaciones técnicas y maquinaria 12.463 3.086 - 15.549
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 322 6 - 328
Elementos de transporte 142 - - 142
Otros (Vifias) 784 32 - 816
Inmovilizado en curso 81 641 (81) 641
18.469 7.136 - 25.605
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (4.231) (124) - (4.355)
Instalaciones técnicas y maquinaria (12.170) 473) - (12.643)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (311) 4) - (315)
Elementos de transporte (142) - - (142)
Otros (Vifias) (599) (8) - (607)
(17.453) (609) - (18.062)
Total 1.016 6.527 - 7.543
Ejercicio 2016
Saldo al Salidas, bajas Saldo al
01.01.2016 Entradas o reducciones | 31.12.2016
COSTE
Terrenos y construcciones 4.696 - (19) 4.677
Instalaciones técnicas y maquinaria 12.411 55 3) 12.463
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 319 3 - 322
Elementos de transporte 142 - 142
Otros (Vifas) 736 48 - 784
Inmovilizado en curso - 81 - 81
18.304 187 (22) 18.469
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (3.838) (393) - (4.231)
Instalaciones técnicas y maquinaria (12.058) (115) 3 (12.170)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (305) (6) - (311)
Elementos de transporte (142) - (142)
Otros (Vifas) (593) (6) - (599)
(16.936) (520) 3 (17.453)
Total 1.368 (333) (19) 1.016




La Sociedad efectud la actualizacion de balances al amparo de lo establecido en la Ley Foral 23/1996. Los criterios
usados en la actualizacion fueron efectuados conforme al Decreto Foral 9/1997 (Nota 10.2.2). A 31 de diciembre
de 2017 los activos estan totalmente amortizados. Su valor neto contable a 31 de diciembre de 2016 era de 1 miles
de euros.

Las adiciones de inmovilizado material se corresponden principalmente con las obras de ampliacién de las
instalaciones de la bodega ademéas de compras de barricas nuevas.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Valor contable (bruto)
Descripcion 2017 2016
Construcciones 3.254 3.212
Resto de bienes 13.091 12.786
Total 16.345 15.998

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha recibido subvenciones por importe de 561 miles de euros (Nota 10.4) destinada
principalmente a construcciones y maquinaria relacionadas con ampliacion de la bodega (31 miles de euros durante
el 2016 destinada a reestructuracion y reconversion del vifiedo).

No existen compromisos de adquisicién ni venta de inmovilizado material al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La Sociedad tiene como politica formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.

7. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en
miles de euros):

Valor nominal
Arrendamientos operativos
Cuotas minimas 2017 2016
Menos de un afio 99 22
Entre uno y cinco afios 157 34
Total 256 56

En su posicion de arrendatario, la Sociedad mantiene contratos por arrendamiento operativo de arrendamiento de
vehiculos, arrendamiento de instalaciones de una bodega y oficina. Durante el ejercicio 2016 la Sociedad mantenia
contratos por arrendamiento de vehiculos y arrendamiento de instalaciones de una bodega.

El gasto por arrendamientos operativos registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2017
ha ascendido a 119 miles de euros (2016: 58 miles de euros).
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8. Inversiones financieras (largo y corto plazo)

8.1.

Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es

la siguiente:

Ejercicio 2017

% participacion

Miles de Euros

Patrimonio | Dividendos | Valor en
Denominacion Directa | Indirecta | Capital | Resultado *) Recibidos libros
El Coto de Rioja, S.A. 99,99 - 11.880 11.145 198.577 - 10.673
Finca Museum, S.L. 0,15 99,85 69 329 2.784 - 4,1
Inversiones Coto de Rioja, S.L. 0,01 99,99 64.401 350 48.898 - 6
Bodegas El Mesoén, S.L. 2 98 3 - 17 - 0,4
Dehesa Bar6n de Ley, S.L. 0,03 99,97 1.031 96 3.406 - 1,4
Vifiedos Barén de Ley, S.L. - 100 17.688 122 19.001 - -
Bodegas Maximo S.L. - 100 115 (8) 995 - -
Carbonera Bergasa, S.L. - 100 351 (1) 413 - -
Total 12.033 274.091 - 10.685
(*) Incluido el epigrafe de subvenciones de capital y ajustes por cambios de valor de activos financieros.
Ejercicio 2016
% participacion Miles de Euros
Patrimonio | Dividendos | Valor en
Denominacion Directa | Indirecta | Capital | Resultado *) Recibidos libros

El Coto de Rioja, S.A. 99,99 - 11.880 20.457 188.024 11.000 10.673
Finca Museum, S.L. 0,15 99,85 69 347 2.485 - 4,1
Inversiones Coto de Rioja, S.L. 0,01 99,99 64.401 377 48.548 - 6
Bodegas El Meson, S.L. 2 98 3 - 17 - 0,4
Dehesa Bardn de Ley, S.L. 0,03 99,97 1.031 64 3.344 - 1.4
Vifiedos Barén de Ley, S.L. - 100 17.688 (339) 18.865 - -
Bodegas Maximo S.L. - 100 115 (105) 1.003 - -
Carbonera Bergasa, S.L. - 100 351 5 414 - -
Total 20.806 262.700 11.000 10.685

(*) Incluido el epigrafe de subvenciones de capital y ajustes por cambios de valor de activos financieros.

El objeto social de El Coto de Rioja, S.A., Bodegas Maximo, S.L., Vifiedos Baron de Ley S.L., Bodegas El Mesén,
S.L., Finca Museum, S.L. y Carbonera Bergasa, S.L. es similar al de Barén de Ley, S.A. Inversiones Coto de Rioja,
S.L. tiene como objeto social la promocién o el fomento de empresas y se encuentra acogida a la normativa foral

24/1996.

El objeto social de Dehesa Barén de Ley, S.L. es producir, elaborar, envasar y comercializar productos alimenticios.

El domicilio social de todas las sociedades esta en Oyén (Alava).

Ninguna de las anteriores Sociedades del Grupo cotiza en Bolsa.

Durante el ejercicio 2017 no se recibieron dividendos. En el afio 2016 se recibieron dividendos de El Coto de Rioja,
S.A. por importe de 11.000 miles de euros registrados como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

11




8.2. Inversiones financieras alargo plazo

El desglose del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros

Ajustes Ajustes
Saldo al Tipo de cambios Saldo al
01-01-17 | Entradas | Salidas Cambio |[de valor (*)| 31-12-17

Préstamos y partidas a cobrar

- Cartera de valores a Largo plazo 4 - - - - 4
- Otros activos financieros 17 5 - - - 22
Inversiones disponibles para la venta

- Instrumentos de patrimonio 2.801 - (2.801) - - -
- Valores representativos de deuda 53.714 - (30.143) (234) 1.428 24.765
Total 56.536 5 (32.944) (234) 1.428 24.791

(*) Importes brutos sin considerar el efecto impositivo.

El desglose del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Miles de euros

Ajustes Ajustes
Saldo al Tipo de cambios Saldo al
01-01-16 | Entradas | Salidas Cambio |de valor (*)| 31-12-16

Préstamos y partidas a cobrar

- Cartera de valores a Largo plazo 4 - - - - 4
- Otros activos financieros 5 12 - - - 17
Inversiones disponibles para la venta

- Instrumentos de patrimonio 2.663 - (61) - 199 2.801
- Valores representativos de deuda 42.996 18.980 (9.907) 427 1.218 53.714
Total 45.668 18.992 (9.968) 427 1.417 56.536

La Sociedad clasifica los activos financieros como inversiones disponibles para la venta porque no existe el
compromiso ni la certeza de mantener dichos activos hasta vencimiento.

La Sociedad ha clasificado determinados activos financieros de deuda perpetua como “Instrumentos de patrimonio”
en base a las caracteristicas de los mismos de acuerdo con la normativa aplicable.

La partida “Inversiones disponibles para la venta” se corresponden con varios instrumentos de renta fija cotizados
con vencimiento a largo plazo y vencimiento perpetuo remunerados a un tipo de interés de mercado con el siguiente
detalle: bonos del sector privado 24.765 miles de euros (56.515 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

A 31 de diciembre de 2017 , como resultado de valorar a valor de mercado los activos disponibles para la venta se
ha registrado diferencias negativas de cambio en la cuenta de resultados adjunta, no materializadas al cierre del
ejercicio, por importe de 234 miles de euros (2016: 427 miles de euros de diferencias positivas). Dichos resultados
no tienen caracter recurrente al ser consecuencia de la variacion en los tipos de cambio. Asimismo, por su condicion
de activos no monetarios, las diferencias de cambio asociadas a los activos financieros de deuda perpetua
clasificados como “Instrumentos de patrimonio”, imputadas en el ejercicios 2016 al epigrafe de Patrimonio neto
“Ajustes por cambios de valor de activos financieros” del balance de situacion consolidado adjunto, fueron de 90
miles de euros.
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Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio
Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable. Los valores razonables han sido calculados tomando
como referencia los precios cotizados en mercados activos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no ha registrado correcciones por deterioro de valor en sus
instrumentos financieros.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen activos pignorados.

8.3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 no existen cuentas a cobrar vencidas no deterioradas de importes
significativos siendo el deterioro acumulado registrado al cierre de 2017 por importe de 1.056 miles de euros (2016:
945 miles de euros).

8.4. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 esta formado por imposiciones a plazo fijo por importe de
11.269 miles de euros con vencimiento en marzo de 2018 (0 miles de euros en el ejercicio 2016). Estos activos
financieros se valoran de acuerdo a lo descrito en las Notas 5.4 y 13.

9. Existencias

La Sociedad comercializa vinos exclusivamente con la Denominacion de Origen Calificada Rioja. La composicién
de las existencias al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 500 377
Productos en proceso de crianza y
envejecimiento:
(en su mayor parte de ciclo largo)
- Graneles 4.549 4.695
- Barricas 5.298 4.002
- Botellero 7.159 5.668
Total productos en curso 17.006 14.365
Producto terminado (vinos) 907 380
Total producto terminado 907 380
Deterioro (43) (8)
Total Existencias 18.370 15.114
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La clasificacién de las existencias de vino al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por sus distintas afiadas es como
sigue:

Miles de Euros
Afadas 2017 2016

Anteriores 7 8
1998 1 1
1999 1 1
2000 2 2
2001 1 2
2002 1 1
2003 1 1
2004 1 1
2005 4 4
2007 2 2
2008 2 -
2009 2 2
2010 32 84
2011 206 590
2012 980 2.449
2013 1.459 2.743
2014 4.859 2.417
2015 3.284 2.905
2016 3.498 3.532
2017 3.570 -
17.913 14.745

Durante el ejercicio existen compras de uvas y vinos de Denominacion de Origen Calificada Rioja con determinados
cosecheros para los proximos ejercicios, por importes que se concretan al final de cada campafia.

Parte de las existencias de vino elaborado en 2017 se encuentran sujetas a ajustes de precios que se determinaran

con posterioridad. Estimamos que dicho ajuste no tendra efectos significativos en los estados financieros tomados
en su conjunto.

10. Patrimonio Neto y Fondos propios

10.1. Capital Social

Al cierre del ejercicio 2017 el capital social de la Sociedad asciende a 2.494 miles de euros (2.580 miles de euros
al cierre de 2016), representado por 4.156.845 acciones (4.300.000 acciones al cierre de 2016) de 0,6 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General celebrada el dia 29 de junio de 2017 acordd la reduccidon de capital social desde la cifra de 2.580
miles de euros a la cifra de 2.494 miles de euros, por amortizacion de las correspondientes 143.155 acciones
propias existentes en dicha fecha en autocartera. Dicha reduccion de capital fue inscrita en el registro mercantil en
septiembre de 2017.

Dicha reduccion de capital se realizé con cargo a reservas, anulando la reserva indisponible a que se refiere el
articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.
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En aplicacion del articulo 335.c del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y con objeto de no aplicar
el derecho de oposicién que se contempla en el articulo 166 de la misma, el importe del valor nominal de las
acciones amortizadas se destina a una reserva para capital amortizado.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de las bolsas espafiolas,
gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos. Con anterioridad al 30 de junio de 2010 existia
una limitacion de los derechos de voto en la Junta General, por la que ningun accionista podia emitir un niamero
de votos superior al 25% del capital social, en los términos del articulo 21° de los Estatutos Sociales. En la Junta
General de dicha fecha se elimind dicha limitacién. En cuanto a los derechos politicos y econémicos de las acciones
propias se estara a lo dispuesto en el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.

A 29 de diciembre de 2017 la cotizacion de la accién ascendia a 109,95 euros (a 31 de diciembre de 2016 la
cotizacion era de 119,50 euros).

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas que ostentan una participacion significativa del capital social de Barén
de Ley, S.A., de acuerdo con la informacion obtenida de los registros oficiales de la CNMV, son:

. Mazuelo Holding, S.L. con un 47,85% a 31 de diciembre de 2017 (46,25% a 31 de diciembre de 2016).

. Santander Asset Mangement, S.A. SGIIC con un 5,54% a 31 de diciembre de 2017 (5,36% a 31 de
diciembre de 2016).

. FMR, LLC. con un 4,12% a 31 de diciembre de 2017 (3,98% a 31 de diciembre de 2016).

. Indumenta Pueri, S.L. con un 5,42% a 31 de diciembre de 2017 (5,19% a 31 de diciembre de 2016).

. Bestinver Gestién S.A. S.G.I.1.C con un 3,36% a 31 de diciembre de 2017 (3,25% a 31 de diciembre de
2016).

. T. Rowe Price Associates INC con un 3,13% a 31 de diciembre de 2017(3,026% a 31 de diciembre de
2016).

. Invesco Limited con un 1,32% a 31 de diciembre de 2017 (1,28% a 31 de diciembre de 2016).

10.2. Reservas

Reduccién Compra
Distribucion | Capital Social Acciones
Saldo al Beneficio (Notas Propias Saldo al
31.12.2016 |2016 (Nota 3)| 10.1y 10.3) (Nota 10.3) 31.12.2017
Reserva de revalorizacion. Ley Foral
de actualizacion de Valores de 23/1996 528 - - - 528
Reserva legal 929 - - - 929
Reserva voluntaria 45.721 18.749 (12.071) (5.102) 47.297
Reserva especial para inversiones
utilizada Ley Foral 12/93 1.048 - - - 1.048
Reserva especial para inversiones
Ley Foral 24/1996 11.733 - - - 11.733
Reserva de diferencias por ajuste
del capital a euros 8 - - - 8
Reserva capital amortizado 2.058 - 86 2.144
Reserva para acciones propias 3.448 - (3.448) 5.102 5.102
Total Reservas 65.473 18.749 15.433 - 68.789
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10.2.1.Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 esta reserva de encontraba completamente constituida.

10.2.2.Reserva de revalorizacion Ley Foral 23/1996

Se origina como consecuencia de las revalorizaciones del inmovilizado material (Nota 6). Al haber transcurrido el
plazo de comprobacion, el saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:

a) Ampliacion de capital social. Simultdneamente a la capitalizacion se podra dotar la reserva legal en una
cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

b) Eliminacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.

c) A reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia cuando los elementos actualizados hayan sido
contablemente amortizados, transmitidos o dados de baja en contabilidad.

10.2.3.Reserva especial parainversiones. Ley Foral 12/1993

Al haber transcurrido cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, dicha reserva puede aplicarse a la
eliminacion de resultados contables negativos o a la ampliacién de capital social.

10.2.4.Reserva especial parainversiones. Ley Foral 24/1996

El importe de esta reserva se ha materializado en inmovilizado material en el plazo de dos afios a contar desde el
cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dot6 la misma.

A 31 de diciembre de 2017, ya han transcurrido cinco afios desde la finalizacion del plazo de materializacion en
inmovilizado material, por lo que el saldo de esta cuenta podré destinarse a la eliminacion de resultados contables
negativos o a la ampliacién de capital social.

10.2.5.Reserva capital amortizado.

Se origina como consecuencia de las reducciones de capital social que se han ido produciendo.

El saldo de esta reserva sélo se podra disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital
social.

10.2.6.Reserva para acciones propias.

Se origina como consecuencia de la compra de acciones propias y permanece en tanto no se produzca su
enajenacion o amortizacion, con caracter de indisponible.
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10.3. Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad poseia acciones propias en su poder con el siguiente detalle.

Precio medio de Coste total de
N° de Valor nominal adquisicion adquisicion
Afio acciones |(miles de euros) (euros) (miles de euros)
2017 46.068 28 110,76 5.102
2016 33.357 20 103,25 3.448

En la Junta General Ordinaria de 25 de junio de 2015 se acordé dejar sin efecto la autorizacion conferida al Consejo
de Administracion en la Junta General de junio de 2010 y conceder nueva autorizacion al Consejo de
Administracién para adquirir y disponer de acciones de acciones propias conforme a lo siguiente:

. Conceder nueva autorizacion para que, directamente o a través de sus filiales, y durante un plazo maximo
de cinco afios a contar desde el 25 de junio de 2015, pueda adquirir acciones propias por cualquier
modalidad, a titulo oneroso y cuantas veces lo estime oportuno. El valor nominal de las acciones adquiridas
directa o indirectamente no podra ser superior al 10% del capital suscrito. La adquisicion de estas acciones
podra ser realizada por un precio minimo de su valor nominal y un precio maximo que sera un diez por
ciento superiores al valor de cotizacion, entendiendo por tal el del dia de la fecha o dia anterior, o la media
ponderada de cotizaciones en un periodo hasta seis meses anteriores.

Conforme al Plan General de Contabilidad, éstas se presentan minorando el patrimonio neto. EI movimiento de las
mismas durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
01.01.2017 Compras Amortizacion 31.12.2017
Coste
Acciones propias 3.448 17.673 (16.019) 5.102
3.448 17.673 (16.019) 5.102
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2016 Compras Amortizacion 31.12.2016
Coste
Acciones propias - 3.448 - 3.448
- 3.448 - 3.448

Durante el ejercicio 2017 se han realizado varias adquisiciones de acciones propias. A 31 de diciembre de 2017,
Baron de Ley, S.A. tenia en su poder un total de las 46.068 acciones propias que representaban el 1,108% de los
derechos de voto adquiridas a un precio medio de 110,76€/accién.
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10.4. Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio Neto, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias, netos de impuestos, procedentes de las
mismas, es la siguiente (en miles de euros):

) Saldo al | Aumentos | Traspaso a | Saldo al

Organismo Ambito 01.01.17 | (Nota 6) | resultados | 31.12.17
Gobierno de Navarra Administracién Autonémica 167 404 (22) 549
FEOGA Administracion de U.E. 28 - (7 21
NILSA Administracién Autonémica 9 - Q) 8
Subvenciones de capital netas 204 404 (30) 578

Pasivo por impuesto diferido (efecto impositivo)

(Nota 12.5) 79 157 (11) 225
283 561 (41) 803

) Saldo al | Aumentos | Traspaso a | Saldo al

Organismo Ambito 01.01.16 | (Nota 6) | resultados | 31.12.16
Gobierno de Navarra Administracién Autonémica 168 23 (24) 167
FEOGA Administracion de U.E. 35 - (7 28
NILSA Administracion Autondmica 10 - ) 9
Subvenciones de capital netas 213 23 (32) 204

Pasivo por impuesto diferido (efecto impositivo)

(Nota 12.5) 83 8 (12) 79
296 31 (44) 283

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha recibido subvenciones del Gobierno de Navarra por importe de 561 miles de
euros destinados a inversiones en ampliacion bodega y restructuracion de vifiedo (31 miles de euros durante el
2016).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente y se prevé seguir cumpliendo con los mismos.

11. Deudas (largo vy corto plazo)

11.1. Pasivos financieros alargo plazo
El saldo de la cuenta del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 corresponde a un

préstamo concedido por el CDTI para la financiacién de actividades de |1+D+l sin intereses y con vencimiento hasta
el afio 2021. El efecto de la actualizacion no es significativo.
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11.2. Pasivos financieros a corto plazo

El desglose de los pasivos financieros a corto plazo al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente (en miles
de euros):

Clases Deudas con
entidades de crédito
Categorias 2017 2016
Débitos y partidas a pagar 3.377 1.039
Total 3.377 1.039

El detalle de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Deuda por efectos descontados 3.161 812
Deuda por créditos dispuestos 176 185
Préstamos 32 32
Intereses 8 10
3.377 1.039

A 31 de diciembre de 2017 estaban sin disponer pdlizas de crédito por importe de 24.235 miles de euros (2016:
24.015 miles de euros). Sobre las lineas de descuento el limite para las pdlizas individuales de Baron de Ley
asciende a 1.700 miles de euros, de los cuales estaban sin disponer 1.549 miles de euros (2016: 1.455 miles de
euros). Adicionalmente, tiene lineas de descuento comunes con el Grupo, cuyo limite agregado asciende a 19.000
miles de euros, de los cuales Bardn de Ley ha dispuesto 3.010 miles de euros. (2016: 567 miles de euros).

El tipo de interés establecido para las deudas con entidades de crédito esta relacionado con el EURIBOR para
operaciones de esta naturaleza y plazo.

No existe diferencia entre el valor contable y el valor razonable de las deudas con entidades de crédito

11.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidon adicional tercera “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 15 de julio.

En relacion con los desgloses de informacién sobre pagos efectuados a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

2017 2016
Pagos dentro del plazo méximo legal 59 63
Ratio de operaciones pagadas 59 66
Ratio de operaciones pendientes de pago 62 50

Importe
(Miles de Euros)

2017 2016
Total pagos realizados 15.765 7.761
Total pagos pendientes 2.830 1.770
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Los saldos pendientes de pagos a proveedores corresponden principalmente, conforme a la operativa habitual del
sector, a pagos pendientes por compromisos de compra de uva y vinos de la Denominacién de Origen Calificada

Rioja (Nota 9).

12. Administraciones Publicas y Situacién fiscal

12.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de euros):

Saldos deudores

Miles de Euros
2017 2016

Administraciones Publicas deudoras a largo plazo

Activos por impuestos diferidos 8 -
Total 8 -
Administraciones Publicas deudoras a corto plazo

Hacienda Publica deudora por IVA 1.372 756
Total 1.372 756

Saldos acreedores

Miles de Euros
2017 2016
Otras deudas con Administraciones Publicas 86 89
Hacienda Publica acreedora por IRPF 43 42
Organismos de la Seguridad Social 43 a7
Pasivo por impuesto corriente 794 2.133
Total 880 2.222

12.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios

2017 y 2016 es la siguiente:

Ejercicio 2017

Miles de euros

Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - 8.181
Diferencias permanentes:
- Gastos no deducibles - -
Base imponible fiscal - 8.181
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Ejercicio 2016

Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos - 21.687
Diferencias permanentes:
- Gastos no deducibles - -
Base imponible fiscal - 21.687

12.3. Conciliaciéon entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016

Resultado contable 8.181 21.687
Diferencias permanentes - -
Cuota al 28% 2.291 6.072
Deducciones:

- Por doble imposicion de dividendos (28%) - (3.080)
- Otros (610) (54)
Total cuota integra — impuesto corriente 1.681 2.938
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y

ganancias 1.681 2.938

Al 31 de diciembre de 2017 existen deducciones pendientes de aplicacion generadas en el afio por importe de 8
miles de euros. Las deducciones aplicadas en el ejercicio 2017 corresponden principalmente a deducciones por

activos fijos nuevos por importe de 573 miles de euros.

Las retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 2017 han ascendido a 896 miles de euros (2016:

805 miles de euros).

La tasa aplicable a la Sociedad para los ejercicios 2017 y siguientes es el 28%

12.4. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Impuesto corriente:
- Por operaciones continuadas 1.689 2.938
Impuesto diferido:
- Por deducciones pendientes de aplicar (8) -
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades 1.681 2.938
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12.5. Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Impuesto diferido por cambios valor 394 244
Impuesto diferido por subvenciones 225 79
Total pasivos por impuesto diferido 619 323

El impuesto diferido por cambios de valor de activos financieros disponibles para la venta corresponde al efecto
impositivo de la valoracion a valor razonable de los activos financieros a largo plazo no materializada (28%) (Nota
8.2).

El impuesto diferido por subvenciones corresponde al efecto impositivo de las subvenciones de capital pendientes
de traspasar a resultados (28%) (Nota 10.4).

12.6. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos
cuatro ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los demas impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

13. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones comerciales en moneda extranjera mas significativos valorados al tipo de
cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Miles de Euros
2017 2016
Cuentas a cobrar 228 273
Ventas 754 756

Adicionalmente, las imposiciones a plazo fijo (Nota 8.4) junto con los otros activos liquidos equivalentes han

generado unas diferencias de cambio negativas por importe de 1.499 miles de euros.
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14. Ingresos y gastos

14.1. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, distribuida

por categorias de actividades y por mercados geogréficos, es la siguiente:

Miles de Euros
Actividades 2017 2016
Vino 24.245 24.669
Otros 173 262
Total 24.418 24.931

Miles de Euros
Actividades 2017 2016
Espafna 4.688 5.383
Unién Europea 13.587 14.380
Resto de paises 6.143 5.168
Total 24.418 24.931

14.2. Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de los ejercicios 2017 y 2016

presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2017 2016
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 12.796 11.438
Variacion de existencias (Nota 9) (2.273) (923)
Total 11.523 10.515

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016 corresponde en su practica

totalidad al mercado nacional.

14.3. Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ha

sido el siguiente:

Miles de euros
2017 2016
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
financieros | financieros | financieros | financieros
Aplicacion del método del tipo de interés efectivo 1.544 (18) 2.285 (26)
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15. Operaciones y saldos con partes vinculadas

15.1. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones se han realizado a precios de mercado y se corresponden con ventas de vino embotellado y
graneles. El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
Ejercicio 2017
Dehesa Vifiedos Finca
El Coto de Bardn de Bardn de Museum,
Rioja, S.A. Ley, S.L. Ley, S.L. S.L. TOTAL
Ventas de producto terminado 1.985 33 7 4 2.029
Compras de producto terminado 3.640 5 2.088 - 5.733
Dividendos - - - - -
Ejercicio 2016
Dehesa Vifedos Finca Bodegas
El Coto de Bardn de Barén de Museum, | Méaximo,
Rioja, S.A. Ley, S.L. Ley, S.L. S.L. S.L. TOTAL
Ventas de producto terminado 2.586 41 7 1 - 2.635
Compras de producto terminado 3.602 26 2.092 29 12 5.761
Dividendos 11.000 - - - 11.000

15.2. Saldos con partes vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de Euros

Otras empresas
del grupo y asociadas

2017 2016
Inversiones a largo plazo: 10.685 10.685
- Instrumentos de patrimonio (Nota 8.1) 10.685 10.685
Deudores comerciales 18 13
- Bodegas El Meson, S.L. 1 1
- El Coto de Rioja, S.A. 17 -
- Dehesa Baron de Ley S.L. - 12
Acreedores comerciales: (2.912) (2.391)
- El Coto de Rioja, S.A. - (60)
- Finca Museum, S.L. (35) (14)
- Vifiedos Barén de Ley, S.L. (2.837) (2.315)
- Dehesa Baron de Ley S.L. a7) -
- Bodegas Maximo (23) 2
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15.3. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccion de Bardn de Ley, S.A,, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Miles de Euros
Sueldos,
Salarios y Dietas
2017 2016
Sueldos y salarios de Consejeros Ejecutivos 996 965
Asignacion econémica y dietas de Consejeros Externos 20 90
Alta Direccion 359 294

Al cierre del ejercicio 2017 existe un anticipo a un miembro del Consejo de Administracion la Sociedad por importe
de 24 miles de euros, a cuenta de remuneraciones (2016: 47 miles de euros).

No se ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones. En materia de seguros de vida existe contrato para
el consejero D. Victor Fuentes Artola, cuya prima satisfecha en 2017 ha sido de 1 miles de euros (2016: 1 miles
de euros).

La Sociedad ha satisfecho una prima de 17 miles de euros en el ejercicio 2017 relativa a una podliza de

Responsabilidad Civil para Consejeros y Alta Direccién del Grupo.

16. Informacién sobre medio ambiente

Dado el objeto social de Bar6n de Ley, S.A. que es la produccion, elaboracién, crianza, embotellado y
comercializacion de vinos de calidad con Denominacién de Origen Calificada Rioja, no es extrafio que durante el
ejercicio 2017, no se haya registrado ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni existan
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente ya que las actividades que se realizan
para dicho objeto social son todas medioambientalmente impecables, tanto por la ausencia de generacion de
productos o subproductos toxicos o nocivos para el entorno, como porque el proceso productivo es completamente
natural.

Baron de Ley desarrolla su actividad industrial bajo la premisa de la defensa y proteccion del medio ambiente. Se
da la circunstancia, ademas, de que ni los componentes materiales, ni el producto finalmente elaborado o en los
subproductos generados por la actividad, existe el mas minimo riesgo medioambiental.

Barén de Ley trabaja activamente para mejorar la sostenibilidad ambiental. Las lineas medioambientales
principales en las que esta centrada la empresa son:

. Aprovechamiento de energias renovables no contaminantes. Especialmente seria de clara aplicacion en la
energia necesaria para el calentamiento de agua que se usa en la limpieza barricas, donde sélo se requiere
agua caliente a temperatura moderada. Este sistema permitira, sin duda, una reduccion importante del
consumo de combustible.

. Optimizacion de la gestion del agua, reduciendo su consumo. Para mejorar la gestion del agua cuenta
técnicas de limpieza de depdsitos, mediante bomba de alta presion que permite una limpieza de los
depdsitos mas eficaz, con un menor consumo de agua.

En materia de gestién de aguas residuales, Bardn de Ley tiene instalada una estacion depuradora de aguas

residuales con el sistema “Cascade”. Esta instalacion nos viene garantizando afio tras afio el cumplimiento
escrupuloso de los severos limites marcados por las diferentes administraciones en materia medioambiental.
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En relacion con la mejora en la eficiencia energética en los dltimos afios se ha realizado varias inversiones que
han permitido mejorar la iluminaciéon y contar con equipos més eficientes energéticamente. La sociedad cuenta
con focos industriales de tecnologia LED. Estas nuevas luminarias, ademas de tener un menor consumo energético
de alrededor del 25% frente a las convencionales, permiten un usos mas racional, ya que su encendido es
instantaneo, por lo que Unicamente estan encendidas cuando realmente son necesarias, al contrario que las
convencionales que tienen un periodo de calentamiento, por lo que estan mas tiempo encendidas.

Siguiendo con la politica de minimizacién de residuos y reaprovechamiento de las aguas depuradas, durante el
2017 Baron de Ley, S.A continua con las medidas de control y consumo sostenible de agua a lo largo del todo el
proceso productivo. Dentro de nuestra politica de Gestidon de Calidad y Seguridad Alimentaria los objetivos de
optimizacion del consumo energético y de reduccion de consumo de aguas siguen siendo prioritarios.

Para la adecuada gestion del reciclado de los residuos de envases, nuestra Sociedad pertenece a las asociaciones
Ecovidrio y Ecoembalajes, que colaboran con la Administracion en la recogida selectiva y el reciclado de vidrio,
cartén y madera. Es el conocido “punto verde”, que se encuentra en los envases y embalajes de todos nuestros
productos. El gasto del periodo por este concepto al cierre del 2017 asciende a 37 miles de euros (2016: 32 miles
de euros).

Los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada mediante la contratacion de empresas autorizadas
como gestoras de residuos de vidrio, de cartén y plastico, residuos organicos, palets, etc. Igualmente la bodega
cuenta con un almacén de residuos peligros en el que se separan de forma controlada y son retirados
periédicamente por un gestor autorizado residuos “peligrosos” como tonners, baterias, tubos fluorescentes,
garrafas que han contenido productos quimicos, etc.

17. Otra informacién

17.1. Personal

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias profesionales y sexos, durante los ejercicios 2017 y
2016 es el siguiente:

Numero de Personas
2017 2016
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Direccion y ejecutivos 1 4 5 1 4 5
Personal administrativo 2 1 3 2 1 3
Personal técnico 3 1 4 2 1 3
Personal comercial - 4 4 - 2 2
Otro personal 4 19 23 2 22 24
Total 10 29 39 7 30 37
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El nimero de empleados al cierre, distribuido por categorias profesionales y sexos, de los ejercicios 2017 y 2016
es el siguiente:

2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Alta Direccion 1 4 1 4
Personal administrativo 2 1 2 1
Personal técnico 3 1 3 1
Personal comercial - 3 - 2
Otro personal 6 26 3 30
Total 12 35 9 38

A 31 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion estaba formado por 8 miembros, 7 varones y 1 mujer
(2016: 8 miembros, 7 varones y 1 mujer).

La Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33%.

El epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta corresponde principalmente a los
gastos de Seguridad Social.

17.2. Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2017 los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupo de Baron de Ley y sociedades dependientes por el auditor, han ascendido
aproximadamente a 45 miles de euros, de los cuales 20 miles de euros corresponden a servicios prestados a la
sociedad Bardn de Ley, S.A. (2016: 40 miles de euros, de los cuales 16 miles de euros corresponden a servicios
prestados a la sociedad Bardn de Ley, S.A.) El auditor ha facturado 3 miles de euros por servicios distintos a la
auditoria durante el ejercicio 2017 para la Sociedad Barén de Ley, S.A. (2016: 3 miles de euros) y 3 miles de euros
para El Coto de Rioja, S.A. (2016: 3 miles de euros).

17.3. Garantias comprometidas con terceros.
La Sociedad tiene otorgados por parte de entidades financieras, avales por un total de 42 miles de euros (2016:

26 miles de euros) que, en general, garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones, en el desarrollo de
su actividad.

18. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la formulacion de estas cuentas anuales no se han producido
transacciones o hechos que tengan un impacto relevante en las presentes cuentas anuales.

19. Administradores. Conflictos de interés.

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interés en la Sociedad, durante el ejercicio 2017 los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto los consejeros
como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos
en el articulo 229 de dicha norma, no habiéndose producido durante el ejercicio comunicaciones de eventual
conflicto de interés, directo o indirecto, para su toma en consideracién por