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A los accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 a) de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esas cuestiones.

Activacion y recuperabilidad de activos intangibles

Véanse Notas 2c¢.3), 3.1, 5 y 22f) de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

La Sociedad tiene activos intangibles
significativos por importe de 24.555 miles de
euros que incluyen un importe de 8.676 miles
de euros correspondientes a gastos de
desarrollo.

La activacion de los gastos de desarrollo, en
su caso, implica un analisis del cumplimiento
de los requisitos establecidos en el marco de
informacién financiera aplicable. El principal
riesgo reside en obtener éxito en los
resultados de los proyectos y obtener las
correspondientes autorizaciones clinicas y
regulatorias para su posterior comercializacion.

En este sentido, la Sociedad tiene activos
intangibles por importe de 8.676 miles de
euros procedentes del desarrollo de una
heparina de bajo peso molecular, biosimilar de
enoxaparina, para el que se ha obtenido la
correspondiente autorizacion de
comercializacién.

Asimismo, la Sociedad ha incurrido en 2017 en
gastos de investigacion y desarrollo que no
han sido activados por importe de 28.251
miles de euros en relacion, principalmente,
con productos en desarrollo basados en la
plataforma ISM®.

Debido a la significatividad del saldo y al alto
grado de juicio asociado a la activacion y
recuperabilidad de dichos activos intangibles,
consideramos esta cuestion como una
cuestion clave de nuestra auditoria del
ejercicio actual.

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

" Nuestros procedimientos de auditoria han

incluido, entre otros, los siguientes:

» Evaluacién del disefio e implementacién de
los controles asociados al proceso de
estimacion de la recuperabilidad de los
activos intangibles y al proceso de registro de
los gastos de investigacion y desarrollo e
identificacion, en su caso, de los gastos que
cumplen los criterios establecidos para su
activacion.

» Hemos obtenido y evaluado la
documentacién preparada por la Direccién
relativa al andlisis de los gastos de
investigacion y desarrolio, en particular sobre
la activacion, en su caso, de gastos de
desarrollo.

= Nuestros procedimientos para los proyectos
en desarrollo han incluido evaluar la
razonabilidad de las hipétesis de la Sociedad
en relacién a la probabilidad de obtener las
correspondientes autorizaciones mediante la
consideracion de la fase actual del desarrollo.

» Para la realizacién de las evaluaciones
mencionadas en los parrafos anteriores
hemos mantenido reuniones con la Direccion
y personal clave del area de investigacion y
desarrollo para corroborar dichas hipétesis.

= Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable
a la Sociedad.
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Parrafo de Enfasis

Llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la nota 2 b) de la memoria adjunta, en la que se
indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicio 2016, debido al registro contable de la correccion efectuada con
caracter retroactivo segun se indica en la mencionada nota de la memoria adjunta. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion. Las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron auditadas por otros
auditores quienes expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b} de la Ley
22/2015, de Auditoria de Cuentas, gue consiste en comprobar Unicamente que la citada
informacién se ha facilitado en el informe de gestidn y en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Un nivel general aplicable a! resto de la informacidn incluida en el informe de gestidn, gue
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asf como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion, y que el resto
de la informacion gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere




que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ta imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno

gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del

periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 19 de febrero de 2018.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. celebrada el 31
de mayo de 2017 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afos, contados a partir del

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n® S0702

T\ &

Josf Ignacio Rodrigue
Insdrito en'el R.O.A.C

19 de febrero de 2018
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestidon para
el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 88.352 79.538
Inmovilizado intangible 5 24.555 22.503
Inmovilizado material 6 42.957 41.171
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alar  go plazo 8y9 10.725 10.670
Instrumentos de patrimonio 10.725 10.670
Inversiones financieras a largo plazo 1.464 1.587
Instrumentos de patrimonio 7y11 62 62
Créditos a terceros - 50
Otros activos financieros 7y 10 1.402 1.475
Activos por impuesto diferido 21 8.651 3.607
ACTIVO CORRIENTE 170.772 203.370
Existencias 12 31.569 32.074
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 103.672 134.280
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7y 10 29.982 29.614
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7y 10 66.785 94.673
Deudores varios 7y 10 125 576
Personal 7y 10 161 186
Activos por impuesto corriente 23 2.228 4.466
Otros créditos con las Administraciones Publicas 23 4.391 4.765
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  to plazo 7y 10 5 5
Créditos a empresas 5 5
Periodificaciones a corto plazo - 3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7y13 35.526 37.008

TOTAL ACTIVO

259.124 282.908




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO 155.187 145.748
Fondos propios 151.700 141.847
Capital 14 3.000 3.000
Reservas 15 6.959 6.959
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) 15 (8.407) (8.701)
Resultados de ejercicios anteriores 15 131.475 110.657
Resultado del ejercicio 16 18.673 29.932
Ajustes por cambio de valor (2) 3)
Activos financieros disponibles para la venta (2) 3)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 3.489 3.904
PASIVO NO CORRIENTE 29.947 23.699
Deudas a largo plazo 26.461 20.110
Deudas con entidades de crédito 7y18 17.716 10.940
Otros pasivos financieros 7y18 8.745 9.170
Pasivos por impuesto diferido 21 2.651 2.691
Periodificaciones a largo plazo 19 835 898
PASIVO CORRIENTE 73.990 113.461
Provisiones a corto plazo 20 3.508 2.878
Deudas a corto plazo 16.031 12.789
Deudas con entidades de crédito 7y18 13.222 9.991
Otros pasivos financieros 7y18 2.809 2.798
Deudas con empresas del grupo y asociadas acortop  lazo 7y18 129 88
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 54.243 97.537
Proveedores 7y18 27.241 31.377
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7y18 21.732 61.505
Acreedores varios 7y18 38 23
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 7y18 3.916 3.712
Otras deudas con las Administraciones Publicas 23 1.316 920
Periodificaciones a corto plazo 19 79 169

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

259.124 282.908




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 22 a) 240.560 231.382
Ventas 240.560 231.382
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 4.053 (6.435)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 2.057 -
Aprovisionamientos (144.574) (129.543)
Consumos 22 b) (145.191) (129.399)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 12 617 (144)
Otros ingresos de explotacién 3.653 2.792
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 22 ¢c) 2.834 2.283
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 22 d) 819 509
Gastos de personal 22 ¢e) (29.520) (29.080)
Sueldos, salarios y asimilados (24.697) (24.377)
Cargas sociales (4.823) (4.703)
Otros gastos de explotacion (66.013) (49.297)
Servicios exteriores 22f) (65.289) (48.873)
Tributos (758) (391)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por oper. comerciales 34 (33)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (7.891) (7.608)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finan ciero y otras 17 935 1.082
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovili zado 6 (25) (25)
Resultados por enajenaciones y otras (25) (25)
Otros resultados 9 - 1.450
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.235 14.718
Ingresos financieros 9.981 15.374
Gastos financieros (987) (842)
RESULTADO FINANCIERO 24 8.994 14.532
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.229 29.250
Impuestos sobre beneficios 23 6.444 682
RESULTADO DEL EJERCICIO 16 18.673 29.932




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (En miles de euro s)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2017 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 16 18.673 29.932
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimo nio neto 286 306
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta 11 1 Q)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 381 409
Efecto impositivo 21 (96) (202)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (700) (811)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 17 (935) (1.082)
Efecto impositivo 21 235 271
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 18.259 29.427




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ( En miles de euros)

Subven.,

Acciones Resultado donaciones

Capital propias en ejercicios Resultado Ajustes por y legados

escriturado Reservas  patrimonio anteriores del ejercicio cambios de recibidos
(Nota 14) (Nota 15) (Nota 15) (Nota 15) (Nota 16) valor (Nota 17) TOTAL
SALDO, FINAL ANO 2015 3.000 6.959 (8.112) 100.167 17.509 (2) 4.408 123.929
Ajustes por cambios de criterio 2015 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2016 y anteriores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2016 3.000 6.959 (8.112) 100 .167 17.509 (2) 4.408 123.929
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 29.932 Q) (504) 29.427
- Distribucion del resultado 2015 - - - 10.656 (10.656) - - -
- Distribucion de dividendos - - - - (6.853) - - (6.853)
- Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - (589) 48 - - - (541)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (214) - - - (214)
SALDO, FINAL ANO 2016 3.000 6.959 (8.701) 110.657 29.932 3) 3.904 145.748
Ajustes por cambios de criterio 2016 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por errores 2016 y anteriores - - - - - - - -
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2017 3.000 6.959 (8.701) 110 .657 29.932 3) 3.904 145.748
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 18.673 1 (415) 18.259
- Distribucion del resultado 2016 - - - 20.907 (20.907) - - -
- Distribucion de dividendos - - - - (9.025) - - (9.025)
- Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - 294 185 - - - 479
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (274) - - - (274)
SALDO, FINAL ANO 2017 3.000 6.959 (8.407) 131.475 18.673 (2) 3.489 155.187




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre de

Nota 2017 2016
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.229 29.250
Ajustes del resultado 6.762 5.233
Cambios en el capital corriente (9.557) 4.026
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 241 (2.892)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaci6 n 25 9.675 35.617
Pagos por inversiones (11.759) (10.522)
Cobros por desinversiones (48) 1.725
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 26 (11.807) (8.797)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 9.196 (9.560)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instr. de patrimonio (9.025) (6.853)
Transacciones con acciones propias 479 (541)
Flujos de efectivo de las actividades de financiaci  6n 27 650 (16.954)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEN TES (1.482) 9.866
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 13 37.008 27.142
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 13 35.526 37.008




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (en adelante “ROVI” o0 “la Sociedad”) fue constituida en Madrid el 21 de
diciembre de 1946, siendo su objeto social la elaboracién y venta en territorio nacional de productos farmacéuticos. Su
domicilio social y fiscal se encuentra en Madrid, en la calle Julian Camarillo, 35. Las oficinas principales estan
domiciliadas en Madrid, en la misma direccion.

La actividad de la Sociedad se concentra en la investigacion y venta de productos propios farmacéuticos, asi como la
distribucién de otros productos para los cuales es licenciataria de otros laboratorios por periodos determinados, de
acuerdo con las condiciones establecidas en los contratos suscritos con los mismos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 integran los estados financieros del establecimiento permanente de Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. en Portugal. Dicho establecimiento permanente se constituyé con fecha 23 de octubre de
1998. Su objeto social es la importacion, representacion y venta de cualquier tipo de producto quimico y farmacéutico.
Su domicilio social se establecié en Jardins da Parede, Rua do Phinhal, Lote 16 en Parede, (Portugal).

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. es cabecera de un grupo de consolidacién cuyas Cuentas Anuales Consolidadas
de 2017 seran presentadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE). De acuerdo con el
contenido del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, la Sociedad formula cuentas anuales consolidadas para su
grupo de sociedades. Con fecha 19 de febrero de 2018 se han formulado las cuentas anuales consolidadas de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2017, que muestran un
beneficio de 17.241 miles de euros y un patrimonio neto, incluidos los resultados netos del ejercicio, de 191.687 miles
de euros.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. posee el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (Nota 15). Norbel Inversiones, S.L., con domicilio social en la calle Julian
Camarillo, 35, Madrid, presenta cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
incorporadas en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
la legislacion mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 y con las modificaciones a éste incluidas en el Real Decreto 1159/2010, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

b) Comparacion de la informacién

En el apartado b) de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (en
adelante, “ROVI") del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 se explica la constitucion en enero de 2016 de una
sociedad, Enervit Nutrition, S.L. con un capital social inicial de 3 miles de euros y participada inicialmente al 100% por
ROVI. También en la misma nota se indica que, con posterioridad, en marzo de 2016, ROVI aport6 a esta dependiente
el contrato de distribucion de los productos de EnerZona asi como el know-how de la promocién, distribucion y venta de
estos productos (en adelante, “los activos aportados”). Para ello Enervit Nutrition, S.L. realiz6 una ampliacion de capital
por 3.997 miles de euros suscrita y desembolsada por ROVI, mediante la aportacion no dineraria de los activos
mencionados. Hasta ese momento ROVI era el propietario de dichos activos que no tenian valor contable en su balance
al no haberse pagado contraprestacion alguna en el momento de su adquisicion.

En ROVI, la aportacion no dineraria se consider6 una permuta comercial de activos, por lo que, siguiendo la NRV 22 1.3
del Plan General de Contabilidad, las participaciones recibidas se valoraron al valor razonable del activo entregado, esto
es, 3.997 miles de euros, lo que supuso el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de Laboratorios Farmacéuticos
Rovi, S.A. de 2016 de un ingreso por dicho importe, asi como de un mayor valor de la inversién financiera, todo ello con
su correspondiente efecto impositivo.

Sin embargo, tras una revision de esta operacion a consecuencia de la solicitud del organismo regulador, dicha permuta
se considero finalmente como no comercial. Siguiendo la misma NRV 22 1.3, en las permutas no comerciales las
participaciones recibidas se valoran por el valor contable del activo entregado (sin valor en este caso) mas, en su caso,
las contrapartidas monetarias que se hubieran recibido (1.450 miles de euros en esta operacion). Esto ha supuesto que
la cuenta de pérdidas y ganancias individual del ejercicio 2016 se vea modificada en 2.547 miles de euros (1.910 miles
de euros netos de impuestos), que corresponde a la diferencia entre el ingreso de 3.997 miles de euros registrado
inicialmente al considerar la permuta como comercial y los 1.450 miles de euros de ingreso correspondientes a una
permuta no comercial. La contrapartida es un menor valor de la inversiéon en Enervit Nutrition, S.L.

A efectos de facilitar la comprension de los impactos, a continuacién presentamos el balance y cuenta de pérdidas y
ganancias de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. a 31 de diciembre de 2016 incluyendo la contabilizacién en la que
se considera la permuta como no comercial (identificamos los datos como “modificado”) junto con la incluida en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2016 que habia considerado que dicha permuta tenia caracter comercial:



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

31.12.2016 31.12.2016
Miles de euros Nota modificado presentado Diferencia
ACTIVO NO CORRIENTE 79.538 82.085 (2.547)
Inmovilizado intangible 22.503 22.503 -
Inmovilizado material 41.171 41.171 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8y9 10.670 13.217 (2.547)
Inversiones financieras a largo plazo 1.587 1.587 -
Activos por impuesto diferido 3.607 3.607 -
ACTIVO CORRIENTE 203.370 203.370 -
Existencias 32.074 32.074 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 134.280 134.280 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5 5 -
Periodificaciones a corto plazo 3 3 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 37.008 37.008 -
TOTAL ACTIVO 282.908 285.455 (2.547)
31.12.2016 31.12.2016
Miles de euros Nota modificado presentado Diferencia
PATRIMONIO NETO 145.748 147.658 (1.910)
Fondos propios 141.847 143.757 (1.910)
Capital 3.000 3.000 -
Reservas 6.959 6.959 -
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (8.701) (8.701) -
Resultados de ejercicios anteriores 110.657 110.657 -
Resultado del ejercicio 16 29.932 31.842 (2.910)
Ajustes por cambio de valor 3) 3) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 3.904 3.904 -
PASIVO NO CORRIENTE 23.699 24.336 (637)
Deudas a largo plazo 20.110 20.110 -
Pasivos por impuesto diferido 21 2.691 3.328 (637)
Periodificaciones a largo plazo 898 898 -
PASIVO CORRIENTE 113.461 113.461 -
Provisiones a corto plazo 2.878 2.878 -
Deudas a corto plazo 12.789 12.789 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 88 88 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 97.537 97.537 -
Periodificaciones a corto plazo 169 169 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 282.908 285.455 (2.547)




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

31.12.2016 31.12.2016

Miles de euros Nota modificado presentado Diferencia
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 231.382 231.382 -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (6.435) (6.435) -
Aprovisionamientos (129.543) (129.543) -
Otros ingresos de explotacion 2.792 2.792 -
Gastos de personal (29.080) (29.080) -
Otros gastos de explotacion (49.297) (49.297) -
Amortizacién del inmovilizado (7.608) (7.608) -
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.082 1.082 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (25) (25) -
Otros resultados 9 1.450 3.997 (2.547)
RESULTADO DE EXPLOTACION 14.718 17.265 (2.547)
RESULTADO FINANCIERO 14.532 14.532 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 29.250 31.797 (2.547)
Impuestos sobre beneficios 21 682 45 637
RESULTADO DEL EJERCICIO 29.932 31.842 (1.910)

c) Aspectos criticos de la valoracion

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacion con el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definiciéon, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en

los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

c.1) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad se ha reconocido ingresos por el total de ventas de los productos comercializados durante 2017 y 2016. El
comprador tiene derecho a devolver bienes vendidos. La direccién de la Sociedad cree que, en base a la experiencia
pasada con ventas similares, la tasa de devoluciones no sera muy significativa, por lo que ROVI entiende que se
cumplen los criterios de reconocimiento de ingresos ordinarios. Por lo tanto, la Sociedad ha reconocido ingresos
ordinarios por sus ventas junto con la correspondiente provision contra ingresos ordinarios por las devoluciones
estimadas. Si las estimaciones variaran un 1%, los ingresos ordinarios no variarian de forma significativa.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

c.2) Activacion de gastos de desarrollo

La Sociedad considera que su proyecto de desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de
enoxaparina, cumple todos los requisitos mencionados desde el dltimo trimestre de 2014, momento en el que presentd
ante las autoridades sanitarias europeas la solicitud para la obtencién de la comercializacion en Europa de este
biosimilar. Por lo tanto, desde ese momento y hasta el comienzo de la comercializacion efectiva de estos productos,
todos los gastos incurridos en este proyecto han sido activados. Estos activos tienen una vida Gtil de 20 afios, periodo
consistente con la duraciéon de patentes de productos farmacéuticos, durante los cuales ROVI considera que obtendra
rendimientos positivos de dicho desarrollo.

El Grupo considera que para el resto de proyectos de Investigacion y Desarrollo que ROVI esté llevando a cabo adn no
se han cumplido los requisitos establecidos en la norma para la activacién de los gastos de desarrollo asociados a los

mismos.

c.3) Activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos fiscales cuya materializacion en futuros
menores pagos por impuesto sobre beneficios es probable.

Al objeto de determinar la cuantia maxima reconocible por la Sociedad en relacién con el efecto impositivo futuro de
estas partidas, la Direccién reconoce sélo aquellas partidas de las que, tras analisis, se concluya que existe seguridad

de ocurrencia y exactitud en la cuantia.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

el proyecto es viable desde una perspectiva técnica y comercial,
- se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo,
- los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y

la generacion de beneficios es probable.
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(Expresada en miles de euros)

La Sociedad considera que en el caso de desarrollo de productos farmacéuticos los requisitos mencionados se cumplen
a partir de que los farmacos han sido aprobados para su comercializacion por las autoridades sanitarias, si se trata de
nuevos productos desarrollados bajo patente, o en el momento en el que se solicita dicha autorizacion, en el caso de
productos biosimilares o genéricos.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la
parte pendiente de amortizar se lleva a resultado en el ejercicio en que dichas circunstancias cambian.

b) Licencias y marcas

Las licencias y los registros de productos se presentan a coste historico. Los que tienen una vida util definida se llevan a
coste menos amortizacion acumulada y menos correcciones por deterioro de valor reconocidas. La amortizacion se
calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada, entre 10 y 15
afios. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

A 31 de diciembre de 2015 en esta categoria se encontraban registrados activos con vida (til indefinida. Tras la entrada
en vigor del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modificé el Plan General de Contabilidad y otras
normas contables, estos activos dejaron de considerarse de vida Util indefinida y comenzaron a amortizarse con fecha 1
de enero de 2016, por un periodo de 10 afios.

C) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
utiles estimadas (de 4 a 10 afios).

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre
en ellos.

3.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién menos
amortizacion acumulada y menos correcciones por deterioro de valor reconocidas, regularizados de acuerdo con la Ley
9/1983, de 13 de julio, promulgada por la Administracion. Adicionalmente, la Sociedad se acogi6é a la actualizacion del
balance al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.
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Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los mismos, mientras
que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que
se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lineal en funcion de su vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Construcciones - 40 afios

Instalaciones técnicas y maquinaria — entre 4 y 14 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario — entre 5 y 10 afios
Otro inmovilizado material — entre 4 y 5 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos por la
venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido
éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.4 Activos financieros

(a) Clasificacion de los activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con

cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el balance.
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b)

c)

Los depésitos en entidades bancarias con un vencimiento superior a 90 dias y menos de 12 meses son incluidos
en esta categoria.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién que
les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados
en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los
créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos
no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son

valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la direccion de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su coste menos, en

su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de
la inversion su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.
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d)

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda

e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos
no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectlan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse
su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de
datos observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este
hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

(b) Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un
grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.
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Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se han asumido obligaciones
contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

« El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;

¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

« Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso significativo, no
encontrandose capacitado la Sociedad para reinvertir los flujos de efectivo. Se excepttia de la aplicacién de este
criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por la Sociedad durante el periodo de
liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales,
siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente entre
su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global

35 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto realizable
de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran las oportunas correciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correcciéon de valor dejan de existir, el
importe de la correcion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla a
cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para
completar su produccion.

3.6  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como
menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de
cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
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3.7 Pasivos financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos
ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando

el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el proposito de readquirirse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informaciéon mas relevante.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor
razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los costes de transaccion directamente imputables a la emisidn se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que surgen.

3.8 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para
considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de

la subvencion, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables de
gue se cobrara.
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Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y las subvenciones no
monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o,
en su caso, cuando se produzca su enajenacioén, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de
ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.9 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente
en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre
del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en
el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

3.10 Prestaciones a los empleados

a) Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene contratado un plan de pensiones individual de aportacion definida a favor exclusivamente de ciertos
empleados.

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una entidad separada

y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.
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Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones
gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado
las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen como
prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un
activo en la medida en que una devolucién de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentre disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir
su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma
demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria.
Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

3.11 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
Las provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligaciéon. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria (Nota 28).
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3.12 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registra
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 3.16).

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno 0 mas negocios,
se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo establecido para las

inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.4.c).

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por
los bienes entregados, los servicios prestados y otros ingresos recibidos en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una
de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transacciéon y los términos
concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

La Sociedad vende productos farmacéuticos en el mercado al por mayor y a minoristas para lo que tiene licencia de
fabricacion y venta. También adquiere y vende productos farmacéuticos de otras entidades.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al cliente y no existe ninguna
obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente. La venta no
tiene lugar hasta que los productos, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el cliente ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacién ha finalizado, o bien la Sociedad
tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Los productos se venden con descuentos por volumen de compra y los clientes tienen derecho a devolver los productos
defectuosos o por motivos de caducidad. Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta,
neto de los descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen
se evallan en funcién de las compras anuales previstas. Las devoluciones no son significativas y se estiman en base a
la experiencia histérica (Nota 2). Las ventas se realizan con unos términos de cobro a corto plazo. La practica de la
Sociedad es, en general, reclamar intereses de demora, en funcién del plazo real de cobro, a aquellos organismos
oficiales cuyo cobro no se realiza a corto plazo.
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b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar
sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los
flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento
COmo menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

C) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisiciéon no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

d) Otros ingresos ordinarios: concesion de licencias de distribucion en exclusividad

Los ingresos por la concesion de licencias de distribucién de productos de ROVI por otras compafiias se reconocen
sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de los correspondientes contratos.

Hasta la fecha la Sociedad ha concedido a terceros varias licencias para comercializar sus productos en exclusividad en
un determinado territorio. Por estos acuerdos, ROVI ha cobrado un importe Gnico de cesién de licencia, sin necesidad
de devolucién o con posibilidad de devolucion bajo condiciones muy restrictivas, cuando el producto ha sido autorizado
para su distribucién en el territorio concreto.

Adicionalmente, la Sociedad se compromete, por el plazo del contrato, a la venta al distribuidor de los productos
contratados a los precios acordados en el contrato. El importe cobrado en la cesion de la licencia se registra como
“importe neto de la cifra de negocios” de forma lineal en el plazo del contrato. La parte no devengada se registra como
pasivo a largo plazo si se va a registrar en ingresos en un plazo superior a un afo.

3.14 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en miles de euros. El euro es la moneda de presentacion y funcional
de la Sociedad.

21



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién resultantes de cambios en el coste amortizado
del titulo y otros cambios en el valor contable del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del
ejercicio y otros cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el
valor razonable. Las diferencias de conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.16 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econodmica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes
normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar
a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y
ajustes por cambios de valor, y cualquier importe de capital y prima de emisién, en su caso, por la sociedad absorbente
se registra en reservas.
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3.17 Tasa sanitaria

Como resultado de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2005 (Disposicion
Adicional Cuadragésimo octava); con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor una tasa sanitaria impuesta por el
Ministerio de Sanidad que grava a las personas fisicas y juridicas que se dediquen en Espafia a la fabricacién e
importacion de medicamentos que se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de
Salud. Las cantidades a ingresar al Ministerio de Sanidad y Consumo seran calculadas en funcién de una escala que
marca dicha Disposicion modificada posteriormente por la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 29/2006, de 29 de julio,
de Garantias y Uso Racional de los Medicamentos y Productos Sanitarios. La Sociedad registra el devengo de la tasa
como un descuento sobre ventas en el momento en el que se realiza la venta. Al cierre del ejercicio se registra una
provision por la estimacion de tasa pendiente de pago por las ventas realizadas y por la posible regularizacion de la tasa
por las ventas reales del ejercicio.

Durante el ejercicio 2010 el gobierno aprobé una reduccion del gasto farmacéutico de 2.800 millones de euros a través
de la introduccion de dos paquetes de medidas. El primero fue aprobado en marzo de 2010 y estaba enfocado a los
productos genéricos. En relacion con estos productos, que son aquellos que han perdido sus patentes, la reduccion fue
del 25% de media sobre el precio de venta a laboratorios. El segundo paquete fue aprobado en mayo de 2010 y estaba
dirigido a los productos farmacéuticos con patente. A estos productos se les aplica un descuento del 7,5% sobre el
precio de venta al publico. La Sociedad ha registrado los importes relativos a estas medidas como menor cifra de
negocio.

4, Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalGia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad.
El Comité de Auditoria analiza las politicas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo
de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del exceso de liquidez. La Sociedad no utiliza derivados para la
cobertura de riesgos financieros.
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a) Riesgo de mercado

0] Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya que: (i) practicamente la totalidad de los activos y pasivos de la
Sociedad estan denominados en euros; (ii) la mayoria de las transacciones con contrapartes extranjeras son realizadas
en euros; y (iii) en ocasiones, las transacciones de importe significativo en moneda distinta de euro quedan cubiertas
mediante contratos de seguro de cambio.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 no existen activos ni pasivos pasivos financieros en moneda distinta del euro.

(i) Riesgo de precio
La Sociedad esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por la
Sociedad y clasificadas en el balance como disponibles para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima cotizada. Para
gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en titulos de capital, la Sociedad diversifica su cartera de acuerdo

con los limites estipulados. La Sociedad no utiliza derivados para cubrir riesgos de precio.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 un cambio en la cotizacién de los titulos de capital no habria tenido efecto
significativo en el balance de la Sociedad.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de la deuda financiera bancaria a largo plazo
obtenidos a tipos variables. La politica de la Sociedad consiste en intentar mantener gran parte de su deuda financiera
con organismos oficiales, mediante la obtencion de anticipos reembolsables que no estan sujetos a riesgo por tipo de
interés, y en el caso de la deuda bancaria, en obtener los flujos de efectivo no sélo a tipos variables sino también a tipos
fijos, de forma que se minimice el impacto del riesto de tipo de interés.

Si al 31 de diciembre de 2017 los tipos de interés de la deuda financiera a tipos variables hubieran sido 1% superiores o
inferiores, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del ejercicio habria sido 33
miles de euros inferior 0 superior como consecuencia de la diferencia en gasto por intereses de los préstamos a tipo
variable (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes de efectivo,
instrumentos financieros derivados, depdsitos con bancos e instituciones financieras, deuda considerada disponible para
la venta y clientes.

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja la Sociedad poseen en general calificaciones independientes.
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Si a los clientes se les ha calificado de forma independiente se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, la
Sociedad realiza una evaluacion de este riesgo teniendo en cuenta la posicion financiera del cliente, la experiencia
pasada y otra serie de factores. En los casos en que no exista duda sobre la solvencia financiera del cliente se opta por
no establecer limites de crédito.

A 31 de diciembre de 2017 la mayor inversion en activos financieros, incluyendo efectivo y otros activos liquidos
equivalentes y sin tener en cuenta clientes, esta relacionada con la entidad Banco Santander, 18.596 miles de euros
(15.625 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). En el epigrafe de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
una parte significativa es a cobrar a organismos oficiales que por su naturaleza y por la informacion disponible hasta la
actualidad, la Direccién considera que no tienen riesgo de crédito.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y la direcciéon no
espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

C) Riesgo de liquidez

La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez de la Sociedad en funcion de los flujos de
efectivo esperados. ROVI mantiene suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus necesidades de
liquidez. A 31 de diciembre de 2017 ROVI tiene firmado un contrato de financiacion con el Banco Europeo de
Inversiones por el que podra disponer en los siguientes 2 afios de un importe maximo de 45 millones de euros. Al cierre
del ejercicio 2017 ROVI no habia dispuesto de ninguna cantidad de este crédito.

En los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha formalizado sendos contratos de factoring sin recurso que han supuesto el
incremento de saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, al tiempo que se registraba la baja de las cuentas a cobrar
para los que fueron solicitados.

La tabla que se muestra a continuacién presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato, incluyendo los correspondientes intereses. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos
de efectivo estipulados en el contrato, sin descontar. Al tratarse de cantidades no descontadas, y que incluyen intereses
futuros, no pueden ser cruzados con los importes reconocidos en balance en concepto de recursos ajenos, instrumentos
derivados y proveedores y otras cuentas a pagar.

Miles de euros
Menosde Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2017 un afio afios afos afios
Deudas con entidades de crédito 13.328 17.784 - -
Deudas con organismos oficiales 2.809 3.840 3.748 2.626
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 53.056 - - -
69.193 21.624 3.748 2.626

25



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

Miles de euros
Menosde Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2016 un afio afios afios afios
Deudas con entidades de crédito 10.140 11.004 - -
Deudas con organismos oficiales 2.798 4,700 5.158 946
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 96.705 - - -
109.643 15.704 5.158 946

4.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los titulos
mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El
precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se determina
aplicando a los reembolsos a efectuar la curva de tipos de interés en vigor a la fecha de recepcion del anticipo,
afiadiendo el spread que normalmente se aplica en los préstamos a la Sociedad. A efectos de la presentaciéon de
informacion financiera, el valor razonable se calcula al cierre del cada ejercicio, aplicando a los pagos pendientes la
curva de tipos en vigor en cada cierre, afiadiendo el spread correspondiente. En los préstamos a tipo variable, se ha
estimado que su valor razonable coincide con el importe por el que estan registrados.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado intangible es el siguiente:

Patentes,
licencias y Aplicaciones

Desarrollo marcas informaticas Anticipos Total
Saldo al 01.01.16
Coste o valoracion 3.094 14.570 4.980 20 22.664
Amortizacién acumulada (11) (2.591) (2.779) - (5.381)
Valor neto contable 01.01.16 3.083 11.979 2.201 20 17.28 3
Altas 1.157 6.451 347 - 7.955
Traspasos (netos de amortizacion) - 20 - (20) -
Dotacion a la amortizacion - (1.782) (953) - (2.735)
Saldo al 31.12.16
Coste o valoracion 4.251 21.041 5.327 - 30.619
Amortizacién acumulada (12) (4.373) (3.732) - (8.116)
Valor neto contable 31.12.16 4.240 16.668 1.595 - 22.503
Altas 2.676 25 436 - 3.137
Altas generadas internamente 2.057 - - 2.057
Dotacion a la amortizacion (297) (2.063) (782) - (3.142)
Saldo al 31.12.17
Coste o valoracion 8.984 21.066 5.763 - 35.813
Amortizacién acumulada (308) (6.436) (4.514) - (11.258)
Valor neto contable 31.12.17 8.676 14.630 1.249 - 24.555
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a) Patentes, licencias y marcas

Durante el ejercicio 2016 se registraron altas en este epigrafe relativas, principalmente, a la adquisicion de los derechos
de comercializacion en Espafia de Neparvis®, medicamento indicado para el tratamiento en adultos de la insuficiencia
cardiaca cronica.

b) Desarrollo

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los activos incluidos en el epigrafe “Desarrollo” corresponden a los activos
relacionados con el desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina, cuyas ventas se han
iniciado en el ejercicio 2017. El inicio de la amortizacion de este activo ha venido determinado por la finalizacion en el
primer trimestre de 2017, con resultado positivo, del procedimiento Descentralizado utilizado por el Grupo para solicitar
la obtencion de la autorizacion de comercializacion en veintiséis paises de la Unién Europea. La vida Util de este
inmovilizado es de 20 afios, no habiéndose detectado en los ejercicios 2017 y 2016 indicios de deterioro del mismo.

C) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2017 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste
contable de 3.971 miles de euros (1.343 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

d) Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

e) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saldo al 01.01.16

Coste o valoracion
Amortizacién acumulada
Valor neto contable 01.01.16
Altas

Bajas

Baja amortizacion

Dotacién a la amortizacion
Saldo al 31.12.16

Coste o valoracion
Amortizacién acumulada
Valor neto contable 31.12.16
Altas

Bajas

Baja amortizacion

Dotacién a la amortizacion
Saldo al 31.12.17

Coste o valoracion
Amortizacién acumulada
Valor neto contable 31.12.17

a) Pérdidas por deterioro

Inst. técnicas y

otro
Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total
7.284 58.811 66.095
(872) (21.493) (22.365)
6.412 37.318 43.730
- 2.339 2.339
- (47) (47)
- 22 22
(136) (4.737) (4.873)
7.284 61.103 68.387
(1.008) (26.208) (27.216)
6.276 34.895 41.171
- 6.560 6.560
- (47) (47)
- 22 22
(136) (4.613) (4.749)
7.284 67.616 74.900
(1.144) (30.799) (31.943)
6.140 36.817 42.957

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro significativas

para ningun inmovilizado material individual.

b) Bienes totalmente amortizados

Al final del ejercicio se encuentran totalmente amortizados, y todavia en uso, elementos segln el siguiente detalle:

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Mobiliario

Equipos Informaticos
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

Miles de Euros

2017 2016
2.310 2.281
308 297
154 131
253 249
811 802
3 3
5.874 4.561
9.713 8.324
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C) Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo correspondientes al alquiler
de elementos de transporte y de construcciones por importe de 1.456 miles de euros (1.590 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016).

d) Subvenciones recibidas

La construccion de la planta de Granada fue financiada, en parte, por una subvenciéon concedida por la Agencia de
Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de
euros (Nota 17). Esta subvencién fue cobrada en noviembre de 2008 y la parte pendiente de imputar a resultados se
encuentra registrada en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”. La imputaciéon a la cuenta de
pérdidas y ganancias de esta subvencion comenz6 en el segundo semestre de 2009, momento en el que empezaron a
amortizarse los bienes para los que fue concedida.

e) Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1  Andlisis por categorias
El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas (Nota 8), es el siguiente:

a) Activos financieros

Miles de euros

Instrumentos de Créditos y otros activos

patrimonio financieros

2017 2016 2017 2016
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11) 62 62 - -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) - - 1.402 1.525
No corrientes 62 62 1.402 1.525
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) - - 97.058 125.054
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 13) - - 35.526 37.008
Corrientes - - 132.584 162.062
TOTAL 62 62 133.986 163.587

29



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017

(Expresada en miles de euros)

b) Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)
No corrientes

Débitos y partidas a pagar (Nota 18)
Corrientes

TOTAL

7.2 Calidad crediticia de los activos financieros

Miles de euros

Deudas con entidades de

crédito Pasivos financieros
2017 2016 2017 2016
17.716 10.940 8.745 9.170
17.716 10.940 8.745 9.170
13.222 9.991 55.865 99.503
13.222 9.991 55.865 99.503
30.938 20.931 64.610 108.673

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por

deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos o bien a

través del indice histérico de créditos fallidos:

Miles de euros

Efectivo y equivalentes de efectivo Rating 2017 2016
A+ 460 -
A 104 734
A- 17.204 -
BBB+ 11.153 29.704
BBB 6.223 63
BBB- 372 6.428
BB + - 65
BB 4 4
B- 10
Caa2 6 -
Total efectivo (Nota 13) 35.526 37.008

Otros activos financieros a largo plazo Rating 2017 2016
BBB+ - 1.466
A- 1.392 -
Otros 10 59
Total Otros activos financieros a I/p (Nota 10) 1.402 1.525

Ninguno de los activos financieros clasificados como activos financieros disponibles para la venta tiene concedido rating

financiero. En la Nota 10 “Préstamos y partidas a cobrar” se detalla la calidad crediticia de los saldos a cobrar con

administraciones publicas.
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8. Participaciones en empresas del grupo

Durante el ejercicio 2016 se constituyo la sociedad Rovi GmbH, domiciliada en Ruhlandstr. 5, Bad Télz (Alemania) y
participada al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.

Durante el ejercicio 2017 se ha constituido la sociedad Rovi S.A.S, domiciliada en 24 Rue du Drac, Seyssins (Francia) y
participada al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Esta sociedad no ha tenido actividad durante el ejercicio

y sus activos no eran significativos a 31 de diciembre de 2017.

Con esta Ultima incorporacion, las sociedades sobre las que Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. posee un porcentaje

de participacion significativo a 31 de diciembre de 2017 son:

Participacion Derechos de voto
% %
Denominacion Social Domicilio Actividad % Directo | Indirecto : % Directo : Indirecto
Pan Quimica Farmacéutica, S.A. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 (1) 100% - 100% -
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzalez, 50 2) 100% - 100% -
Rovi Contract Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (@))] 100% - 100% -
Bemipharma Manufacturing, S.L. Madrid, C/Julian Camarillo, 35 (@) 100% - 100% -
Bertex Pharma GmbH Inselstr.17. 14129 Berlin (3) 100% - 100% -
(Alemania)
Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida (€))] 100% - 100% -
Complutense, 140 (Madrid)
Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) (1) 99% 1% 99% 1%
Rovi Biotech Limited 10-18 Union Street, Londres 1) 100% - 100% -
(Reino Unido)
Rovi Biotech, S.R.L. Via Monte Rosa 91, Milan (Italia) (1) 100% - 100% -
Rovi, GmbH Ruhlandstr. 5, Bad T6lz (1) 100% - 100% -
(Alemania)
Rovi, S.A.S. 24 Rue du Drac, Seyssins 1) 100% - 100% -
(Francia)

(1) Elaboracién, comercializacion y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina.

(2) Importacion, exportacion, compra, venta, distribucién y comercializaciéon de articulos relacionados con el cuidado

integral de la mujer.

(3) Desarraollo, distribucion y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro- particulas.

Salvo indicacién en sentido contrario, la fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales es 31 de diciembre de 2017.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacién

cotiza en Bolsa.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segin aparecen en las cuentas

anuales individuales de las empresas al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

Rovi Contract Manufacturing, S.L.
Bemipharma Manufacturing, S.L.
Pan Quimica Farmacéutica, S.A.
Gineladius, S.L.

Bertex Pharma GmbH (Nota 29.b)
Frosst Ibérica, S.A.U.

Rovi Biotech, Ltda.

Rovi Biotech, Limited

Rovi Biotech, S.R.L.

Rovi Biotech, GmbH
Rovi S.A.S.

%
Participacion

Valor
contable de la

Resultado del

Total Fondos

Al 31 de diciembre de 2016 los datos eran los siguientes:

Rovi Contract Manufacturing, S.L.
Bemipharma Manufacturing, S.L.

Pan Quimica Farmacéutica, S.A.

Gineladius, S.L.

Bertex Pharma GmbH (Nota 29.b)
Frosst Ibérica, S.A.U.

Rovi Biotech, Ltda.

Rovi Biotech, Limited

Rovi Biotech, S.R.L.

Rovi Biotech, GmbH

directa | participacion Capital Reservas periodo propios
100% 1.772 36 14.011 9.307 23.354
100% 559 36 2.827 (29) 2.834
100% 1.771 601 1.274 444 2.319
100% 293 30 550 (91) 489
100% 1.236 25 71 ?3) 93
100% 5.039 7.816 14.485 2.462 24.763
99% 2 2 - - 2
100% 7 7 ) (246) (240)
100% 10 10 (6) (203) (199)
100% 25 25 ®) (1.091) (1.069)
100% 5 5 - (176) (171)
10.719
% Valor
Participacion | contable de la Resultado del  Total Fondos
directa | participacion Capital Reservas periodo propios
100% 1.772 36 14.124 3.758 17.918
100% 559 36 2.827 1 2.864
100% 1.771 601 1.274 392 2.267
100% 293 30 551 (1) 580
100% 1.236 25 86 (15) 96
100% 5.039 7.816 14.485 5.741 28.042
99% 2 2 - - 2
100% 7 7 - (1) 6
100% 10 10 - (6) 4
100% 25 25 - ©) 22
10.714

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa y que teniendo

mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

No existen inversiones en las empresas del grupo en las que haya sido necesario realizar una correccion valorativa por

deterioro. Las sociedades del Grupo con fondos propios negativos a 31 de diciembre de 2017 reflejan una situacién

patrimonial acorde a su reciente inicio de actividad, sin que se considere que la participacion de la Sociedad en dichas

compafiias se deba ver deteriorada al cierre del ejercicio 2017.
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9. Participaciones en negocios conjuntos

El movimiento del periodo de las participaciones en negocios conjuntos ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Saldo inicial 6 3
Altas (b) - 3
Saldo final 6 6
La naturaleza de la inversion en negocios conjuntos a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Pais de % de la Naturaleza de la Método de
Nombre constitucion participacion relacion valoracion
Alentia Biotech, S.L. Espafa 50% a) Participacién
Enervit Nutrition, S.L. Espafa 51% b) Participacién

a) Alentia Biotech, S.L.

En el afio 2010 fue creada la sociedad Alentia Biotech, S.L. (Alentia), participada al 100% por ROVI. En el mes de
febrero de 2012 se produjo la venta efectiva por parte de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. del 50% de las
participaciones de la sociedad Alentia Biotech, S.L. al Grupo Ferrer Internacional, S.A, pasando Alentia a ser una joint
venture participada al 50% por estas dos compaifiias. El valor contable de esta participacion a 31 de diciembre de 2016
y de 2017 era de 3 miles de euros.

b) Enervit Nutrition, S.L.

En el primer semestre de 2016 ROVI realiz6 una aportacion de los activos consistentes en los derechos de distribucion
en Espafia de los productos de EnerZona asi como el know-how de la promocién, distribucion y venta de estos
productos a una sociedad dependiente de nueva creacion (Enervit Nutrition, S.L.), siendo esta sociedad el vehiculo
encargado de la promocion de dichos productos. Dicha sociedad fue constituida en enero de 2016 con un capital inicial
de 3 miles de euros, participada al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Se constituyé con la intencién de
comercializar los productos de EnerZona, cuyos derechos de comercializacion en Espafia ostentaba ROVI de forma
exclusiva, y de explorar y desarrollar, en su caso, nuevas opciones en el mercado de los complementos dietéticos y
alimenticios.

ROVI y Enervit, S.p.A. acordaron crear un negocio conjunto entre ROVI y Enervit, S.p.A. para llevar a cabo el proyecto.
Para ello, mediante los acuerdos que se describen a continuacion, ROVI perdi6é el control de la sociedad Enervit
Nutrition, S.L. que pas6 de estar participada en su totalidad por ROVI a ser un negocio bajo control conjunto con Enervit,
S.p.A. Los acuerdos fueron suscritos el 16 de marzo de 2016 y en ellos:

- ROVI aport6 a su dependiente Enervit Nutrition, S.L. el contrato de distribucién de EnerZona asi como el know-
how de la promocién, distribucion y venta de estos productos (en adelante, “los activos aportados”). Para ello
Enervit Nutrition, S.L. realiz6 una ampliaciéon de capital por 3.997 miles de euros suscrita y desembolsada por
ROVI, mediante la aportacién no dineraria de los activos mencionados. Hasta ese momento ROVI era el
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propietario de dichos activos que no tenian valor contable en su balance al no haberse pagado
contraprestacion alguna en el momento de su adquisicion.

- Enervit Nutrition, S.L. realizé otra ampliacién de capital que fue suscrita y desembolsada por Enervit S.p.A.
mediante una aportacion dineraria por importe de 1.000 miles de euros. En este momento las participaciones
propiedad de ROVI pasaron a ser del 80%.

- ROVI vendié a Enervit S.p.A. el 29% de las participaciones de Enervit Nutrition, S.L. de forma que Enervit
S.p.A. paso a ser titular del 49% de las participaciones y ROVI del 51%. El precio de venta total acordado fue
de 1.450 miles de euros, 500 euros por cada participacion vendida.

- ROVI y Enervit S.p.A. firmaron un acuerdo de opcién de compra (call option) que puede ser ejercitada en el
mes de junio de 2018 por el que ROVI garantizaba una opcién de compra en favor de Enervit, S.p.A. sobre el
1% de las participaciones de Enervit Nutrition, S.L. por valor de 50 miles de euros.

Tras la modificacion sugerida por el regulador, explicada en la nota 2.b), el valor contable de esta participaciéon a 31 de
diciembre de 2017 es de 3 miles de euros.

La Sociedad no tiene compromisos 0 pasivos contingentes en relaciéon con sus negocios conjuntos.

Informacioén financiera resumida para negocios conjuntos

A continuacion, se presenta informacién financiera resumida a 31 de diciembre de 2017 para Alentia Biotech, S.L y
Enervit Nutrition, S.L.

Alentia Enervit
Balance resumido (miles de euros) Biotech, S.L.  Nutrition, S.L.
Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 104 703
Otros activos corrientes (excluido efectivo) 6 2.305
Total activos corrientes 110 3.008
Pasivos financieros (excluidos proveedores) - (1.266)
Otros pasivos corrientes (incluidos proveedores) - (1.427)
Total pasivos corrientes - (2.693)
No Corriente
Inmovilizado intangible - 3.685
Otros activos financieros - 5
Activos por impuesto diferido - 37
Total activos no corrientes - 3.727
Pasivos financieros (2.200) -
Otros pasivos - (14)
Total pasivos no corrientes (2.200) (14)
ACTIVOS NETOS (2.090) 4.028
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Alentia Enervit
Estado del resultado global resumido (miles de euro Biotech, S.L.  Nutrition, S.L.
Importe neto de la cifra de negocio - 8.347
Coste de ventas - (5.786)
Gastos de personal - (2.131)
Otros gastos de explotacion Q) (2.320)
Amortizaciones - (208)
Resultado de explotacion (2) (1.098)
Resultado financiero 1 (13)
Resultado antes de impuestos - (1.1112)
Impuesto sobre beneficios - -
Resultado del periodo - (1.111)
Otro resultado global - -
TOTAL RESULTADO GLOBAL - (1.1112)

Dividendos recibidos de negocios conjuntos

10. Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Depositos (a)

- Créditos a terceros (Nota 9.b)

- Deuda con entidades de crédito (b)

- Intereses devengados

- Fianzas

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Préstamos a empresas asociadas (Nota 31.f)

- Clientes (c)

- Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 31.f)

- Deudores varios
- Personal

a) Depositos

Miles de euros

2017 2016
1.327 1.327
- 50

65 65

- 74

10 9
1.402 1.525
5 5
29.858 29.514
66.987 94.852
47 497
161 186
97.058 125.054
98.460 126.579

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los depdsitos incluyen impaosiciones a un tipo de interés que oscila entre el 2 y 3%

pignorados a favor del Banco Santander.
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b) Deuda con entidades de crédito a largo plazo

El importe incluido en “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” corresponde a los pagos realizados al Banco
Santander en virtud de un contrato de subrogacién de deuda por el cual dicha entidad financiera asume el pago de un
anticipo reembolsable concedido por organismos oficiales a la Sociedad (Nota 18.b).

c) Clientes

La Direccién estima que el valor razonable de préstamos y partidas a cobrar no difiere significativamente de su valor
corriente, al consistir fundamentalmente en saldos a cobrar a menos de un afio y estar sujetos a posible repercusion de
intereses si su cobro no se realiza en dicho plazo.

En diciembre de 2016 ROVI firmo con la entidad BBVA un contrato de factoring sin recurso por el cual ROVI dio de baja
el importe de las partidas vencidas con clientes, no pertenecientes a la administracion publica (Seguridad Social u otros
organismos oficiales), por un total de 6.337 miles de euros.

En diciembre de 2017 ROVI ha firmado con la entidad Banco Santander un contrato de factoring sin recurso por el cual
ROVI ha dado de baja el importe de las partidas vencidas con clientes, no pertenecientes a la administracién publica
(Seguridad Social u otros organismos oficiales), por un total de 6.031 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el saldo a cobrar de la Seguridad Social y Organismos Publicos asciende a 5.598 miles de
euros (5.978 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) y se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

Rating Saldo Rating Saldo

2017 2017 2016 2016

Portugal BBB- 1.720 BB+ 1.174
Madrid BBB+ 827 BBB 1.544
Catalufia B+ 849 BB 644
Valencia BB 488 BB- 567
Andalucia BBB+ 408 BBB- 629
Pais Vasco A 243 A 279
Canarias BBB+ 173 BBB 353
Aragén BBB- 160 BBB 72
Castilla La Mancha BBB- 126 BBB- 95
Cantabria BBB 138 BBB 79
Otros - 466 - 542
5.598 5.978

Al 31 de diciembre de 2017 existen cuentas a cobrar vencidas por importe de 7.230 miles de euros (8.576 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Del importe correspondiente a 2017 y
2016, casi la totalidad de la deuda superior a seis meses correspondia a la Seguridad Social y Organismos Publicos.
Los intereses de demora devengados por estas deudas son reclamados por la Sociedad a los diferentes Organismos
Publicos y servicios de la Seguridad Social.
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El analisis por antigiiedad de los saldos vencidos es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Hasta 3 meses 5.865 7.475
Entre 3y 6 meses 935 898
Entre 6 meses y un afo 593 338
Mas de un afio (163) (135)
7.230 8.576

El total de la deuda vencida con las Seguridad Social y Organismos Publicos a 31 de diciembre de 2017 asciende 2.468
miles de euros, frente a los 2.037 miles de euros existentes a 31 de diciembre de 2016. Este importe se distribuye

geograficamente como sigue:

Miles de euros

2017 2016
Espafa 1.183 1.244
Portugal 1.285 793
2.468 2.037

Las cuentas a cobrar vencidas que han sufrido pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.061
miles de euros (1.095 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). La antigiiedad de las cuentas a cobrar que habian

sufrido pérdidas por deterioro es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Entre 6 y 9 meses 234 58
Mas de 9 meses 827 1.037
1.061 1.095

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 1.095 1.130
Aplicaciones (34) (35)
Saldo final 1.061 1.095

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han
incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen

expectativas de recuperar mas efectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna garantia como

seguro.
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11. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

Titulos con cotizacion oficial:
- Fondos de inversion y titulos de patrimonio

Titulos sin cotizacién oficial:
- Titulos de patrimonio — Zona euro

Miles de euros

2017 2016
3 3

59 59
62 62

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido movimientos de los activos financieros disponibles para la

venta.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de los

titulos deuda clasificados como disponibles para la venta.

12. Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Producto en curso

Correccién por deterioro

Miles de euros

2017 2016
25.380 27.271
2.429 5.713
4.893 2.149
1.989 680
(3.122) (3.739)
31.569 32.074

Durante el ejercicio 2017 las correcciones por deterioro se han visto disminuidas en un importe de 617 miles de euros

(incremento de 144 miles de euros en 2016).

Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del ejercicio corresponden a los normales del negocio,

estimando la Direccion que el cumplimiento de estos compromisos no dara lugar a pérdidas para la Sociedad.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias. La

cobertura de estas poélizas se considera suficiente.
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13. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Miles de euros

2017 2016
Tesoreria 35.526 37.008
35.526 37.008

14. Capital social

A 31 de diciembre de 2017 y del 2016 el capital social estaba compuesto por 50.000.000 acciones de 0,06 euros de
valor nominal cada una. Todas las acciones emitidas estan totalmente desembolsadas. La totalidad de las acciones
estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacion contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes:

Accionista % directo % indirecto TOTAL
Norbel Inversiones, S.L. 69,640 - 69,640
JO Hambro Capital Management Limited - 5,469 5,469
Indumenta Pueri, S.L. 5,000 - 5,000
Alantra Asset Management SGIIC, S.A. - 5,020 5,020
T. Rowe Price Associates, INC - 3,005 3,005

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. posee el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Norbel Inversiones, S.L. esta particiada por D. Juan Lépez-Belmonte Lépez
(20,00%) y por D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lépez Belmonte Encina (26,67% cada uno de ellos). Por tanto, la
participacion de D. Juan Lépez-Belmonte Lopez en ROVI al cierre de 2017 y de 2016 asciende al 13,93% del capital
social y la de D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lopez-Belmonte Encina al 18,57% al cierre de ambos ejercicios.
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15. Reservas y resultados de ejercicios anterio __res

a) Reservas

Miles de euros

2017 2016
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 600 600
600 600
Otras reservas:
- Reserva especial indisponible 5.036 5.036
- Reservas voluntarias 472 472
- Reserva de revalorizacion RD-Ley 7/96 851 851
6.359 6.359
6.959 6.959

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva especial indisponible

El 6 de julio de 1994 la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas acordé reducir el capital social en 5.036
miles de euros, mediante la amortizacion de 837.853 acciones. La indicada reduccion se realiz6 sin devolucion de
aportaciones para los accionistas, creandose en consecuencia una reserva especial por ese mismo importe. Dicha
reserva, que tendra el mismo tratamiento que la reserva legal, sélo sera disponible para la compensacién de pérdidas
cuando no existan otras reservas para tal fin.

Reserva de revalorizacién Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio

El saldo de la "Reserva de revalorizacion" proviene de la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esta cuenta es disponible y los elementos de inmovilizado material a los
gue estaba afecta se encuentran totalmente amortizados a 31 de diciembre 2017 y de 2016.

No podran distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de reservas disponibles a un importe inferior al total de los
saldos pendientes de amortizacion de los gastos de desarrollo (Nota 5).
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b) Resultados de ejercicios anteriores

Durante el ejercicio 2017 los Resultados de ejercicios anteriores se han visto aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 31 de mayo de 2017 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acord6 aprobar
la propuesta de distribucion del resultado positivo del ejercicio 2016 (29.932 miles de euros), destinandose 9.150
miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las
acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 125 miles de euros.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2017 ha supuesto un beneficio 185 miles de euros, cantidad
registrada en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 15.c).

Durante el ejercicio 2016 los Resultados de ejercicios anteriores se vieron aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 31 de mayo de 2016 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acord6 aprobar
la propuesta de distribucion del resultado positivo del ejercicio 2015 (17.509 miles de euros), destinandose 6.950
miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las
acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 97 miles de euros.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2016 ha supuesto un beneficio 48 miles de euros, cantidad
registrada en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 15.c).

C) Acciones en patrimonio propias

A lo largo del ejercicio 2017 ROVI ha adquirido un total de 35.421 acciones propias (74.313 durante el 2016), habiendo
desembolsado por ellas un importe de 532 miles de euros (987 miles de euros en el gjericicio 2016). Asimismo, se han
vuelto a vender un total de 67.784 acciones propias (32.903 durante el 2016) por un importe de 1.011 miles de euros
(446 miles de euros en 2016). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio ponderado de 826 miles de
euros (398 miles de euros en 2016), originando un beneficio en la venta de 185 miles de euros (48 miles de euros en
2016) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2017 existen en autocartera 685.183 acciones propias
(717.546 a 31 de diciembre de 2016).

La Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior.

d) Dividendos

La Junta General de Accionistas del 31 de mayo de 2017 aprobé la distribucion del resultado del ejercicio 2016, en la
gue se incluia la distribucion de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 9.150 miles de
euros (0,1830 euros brutos por accion). El dividendo ha sido pagado en el mes de julio de 2017.

La Junta General de Accionistas del 31 de mayo de 2016 aprobé la distribucion del resultado del ejercicio 2015, en la

que se incluia la distribucién de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 6.950 miles de
euros (0,1390 euros brutos por accion). El dividendo fue pagado en el mes de julio de 2016.
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16. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Base de reparto 18.673 29.932

Pérdidas y ganancias 18.673 29.932
Aplicacion

Remanente 12.638 20.782

Dividendos 6.035 9.150

18.673 29.932

17. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial (neto de impuestos) 3.904 4.408
Aumentos (neto de impuestos) 307 358
Disminuciones (netas de impuestos) (21) (51)
Imputacion al resultado (neto de impuestos) (701) (811)
Saldo final (neto de impuestos) 3.489 3.904

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos”, sin considerar el efecto impositivo, es el siguiente:

Miles de Fecha de
Entidad concesionaria euros Finalidad concesion
(1) Junta de Andalucia 2.924 Construccion planta Granada (Nota 6.d) 2008
(2) Junta de Andalucia 1.225 Construccion lineas Bemiparina en Granada 2012y 2014
Organismos oficiales varios 503 Proyectos varios 2001 en adelante
4.652

(1) Subvencién no reintegrable concedida por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de
Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de euros. Esta subvencion fue recibida en
noviembre de 2008, habiéndose comenzado su imputacion a la cuenta de resultados en el ejercicio 2009,
momento en el que empezaron a amortizarse los bienes para los que fue concedida. El importe registrado por
esta subvencion en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” a 31 de diciembre de 2017
asciende a 2.924 miles de euros (3.219 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).
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(2) Corresponde a dos subvenciones no reintegrables concedidas por la Agencia de Innovacién y Desarrollo de

Andalucia en los ejercicios 2012 y 2014 para la construccion de dos nuevas lineas de bemiparina en la planta

de Granada. La primera de ellas, de 585 miles de euros, comenz6 a imputarse a la cuenta de resultados en el

ejercicio 2013 y el importe registrado en la linea de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” a 31 de

diciembre de 2017 asciende a 278 miles de euros (339 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). La segunda

de las subvenciones, por importe total de 1.171 miles de euros, comenzé su imputacién a la cuenta de

resultados en mayo de 2015, teniendo al cierre del ejercicio 2017 un saldo en la linea de “Subvenciones,

donaciones y legados recibidos” de 947 miles de euros (1.031 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

18. Débitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:
- Préstamos con entidades de crédito (a)
- Deudas con organismos oficiales (b)

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

- Préstamos con entidades de crédito (a)

- Deudas con organismos oficiales (b)

- Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 31.f)
- Proveedores

- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 31.f)

- Acreedores varios

- Personal

Aplazamiento de los pagos efectuados a proveedores

Miles de euros

2017 2016
17.716 10.940
8.745 9.170
26.461 20.110
13.222 9.991
2.809 2.798
129 88
27.017 31.260
23.376 62.429
38 23
2.496 2.905
69.087 109.494
95.548 129.604

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre del

balance en relacidon con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010, que ha sido modificada por la Ley

11/2013, es el siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados (miles de euros)
Total pagos pendientes (miles de euros)

2017 2016
Dias Dias
55 53

58 58

30 28
2017 2016
86.365 62.353
10.349 11.545
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Valor razonable de las deudas a largo plazo

Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Miles de euros

Valor contable

Valor razonable

2017 2016 2017 2016

Préstamos con entidades de crédito 17.716 10.940 17.521 10.800
Deudas con organismos oficiales 8.745 9.170 9.452 10.128
26.461 20.110 26.973 20.928

Los valores razonables de la deuda financiera corriente equivalen a su importe nominal, dado que el efecto del
descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado

en el tipo de la deuda financiera del 2% (2% en 2016).

Para el célculo del valor razonable de la deuda por préstamos bancarios a tipo fijo a largo plazo al cierre del ejercicio se
ha tomado como referencia el tipo de interés del Unico préstamo a interés variable que a dicha fecha poseia la
Sociedad: Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,70%. Dicho tipo de interés fue establecido en el segundo

semestre de 2015 como consecuencia de una novacion del contrato de préstamo existente.
El valor contable de las deudas de la Sociedad est4 denominado en euros.

a) Préstamos con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2017 estan compuestas por los siguientes préstamos

bancarios:
a.l) a.2) a.3) a.4) a.5) TOTAL

Entidad BBVA BBVA Bankinter Santander Santander
Nominal 20.000 10.000 10.000 4.000 6.000
Tipo interés 0,65% Fijo 0,90% Fijo 1,00% Fijo 0,90% Fij o Eurl2+0,70%
2018 5.244 2.521 2.939 1.008 1.510 13.222
2019 12.642 1.481 - 592 887 15.602
2020 2.114 - - - - 2.114

20.000 4.002 2.939 1.600 2.397 30.938
No corrientes 14.756 1.481 - 592 887 17.716
Corrientes 5.244 2.521 2.939 1.008 1.510 13.222
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A 31 de diciembre de 2016 los vencimientos de los préstamos bancarios eran los siguientes:

a.2) a.3) a.4) a.4) TOTAL
Entidad BBVA Bankinter Santander Santander
Nominal 10.000 10.000 4.000 6.000
Tipo interés 0,90% Fijo 1,00% Fijo 0,90% Fijo Eurl2+0,7 0%
2017 2.498 4,995 999 1.499 9.991
2018 2.521 2.940 1.008 1.511 7.980
2019 1.481 - 592 887 2.960
6.500 7.935 2.599 3.897 20.931
No corrientes 4.002 2.940 1.600 2.398 10.940
Corrientes 2.498 4.995 999 1.499 9.991

a.l) Préstamo de 20.000 miles de euros concedido por la entidad BBVA en el primer semestre de 2017. El plazo de
amortizacion de este préstamo es de 3 afios, con un periodo de carencia de 17 meses, y el tipo de interés fijo es del
0,65%.

a.2) Préstamo formalizado en julio de 2015 con BBVA de 10.000 miles de euros, con un tipo de interés fijo anual de
0,90% y un plazo de amortizacion de 4 afios. Parte de este importe, 6.000 miles de euros, se utilizé para cancelar el
préstamo de dicha cantidad firmado con BBVA en julio de 2014 y que, en el momento de la cancelacién, aun no habia
comenzado a amortizarse.

a.3) En julio de 2015 el Grupo firmé la novacién del contrato de préstamo de 8.000 miles de euros formalizado en 2014
con Bankinter. En virtud de este nuevo acuerdo, el capital concedido se elevé a 10.000 miles de euros y el tipo de
interés fijo anual pas6 del 2,15% al 1,00%. El plazo de amortizacion es de 36 meses, 12 de los cuales son de carencia.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI). En el ejercicio 2015 se produjo la novacién de este acuerdo de forma que el
diferencial aplicado al Euribor a 12 meses tomado como referencia pas6é de ser el 1,50% al 0,70%. El plazo de
amortizacion es de 48 meses.

a.5) En 2015 se formaliz6é un préstamo con Banco Santander de 4.000 miles de euros, con un tipo de interés anual fijo
del 0,90% y un plazo de amortizacion de 4 afios.

En diciembre de 2017 el Banco Europeo de Inversiones (BEI) ha otorgado a ROVI un crédito para apoyar sus
inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacion (I+D+i). El importe del crédito asciende a 45.000 miles de euros.
ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24 meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito
en el afio 2029. El crédito prevé tres afios de carencia y unas condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables,
periodos de amortizacion, etc.) favorables para ROVI. A 31 de diciembre de 2017 ROVI no habia dispuesto ain de
ninguna cantidad en relacion a este crédito. Este crédito estara sujeto al cumplimiento de determinados ratios
financieros, que a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales aun no habian sido certificados. La sociedad
Rovi Contract Manufacturing, S.L., perteneciente al grupo del que ROVI es sociedad dominante, se ha erigido en
garante de este crédito.

45



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2017
(Expresada en miles de euros)

b) Deudas con organismos oficiales

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad, recibe anticipos reembolsables concedidos por distintos ministerios para la
financiacion de diferentes proyectos de I1+D. Los importes registrados por este concepto como débitos y partidas a pagar
a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 8.746 miles de euros (9.170 miles de euros al 31 de diciembre de
2016). Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio.
La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a tipos de interés de mercado
(Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol mas un “spread” en funcion del riesgo de la Sociedad),
originando que dichas deudas devengen intereses a tipos de interés efectivo que oscilan entre el 2,9% y el 4,9%.

b.1) Anticipos recibidos en 2017:

Durante el 2017 la Sociedad ha recibido varios anticipos reembolsables de diferentes organismos, que se detallan a
continuacion:

Miles euros Afos
Valor
Importe razonable Plazo de Periodo de
Organismo Proyecto nominal inicial amortizacion carencia
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 1) 229 188 10 4
Corporacién Tecnolédgica de Andalucia 1) 77 64 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 1) 28 23 10 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (1) 140 118 7 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (1) 1.575 1.314 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia (1) 84 69 10 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (1) 160 133 7 4
Programa Torres Quevedo (2) 57 50 3
2.350 1.959

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.
(2) Financian la contratacién de personal titulado para la realizacién de actividad |1+D+i.

b.2) Anticipos recibidos en 2016:

Durante el 2016 la Sociedad recibi6 varios anticipos reembolsables de diferentes organismos, que se detallan a
continuacion:

Miles euros Afos
Valor
Importe razonable Plazo de Periodo de
Organismo Proyecto nominal inicial amortizacién carencia
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 105 67 10 4
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 1) 160 134 8 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 174 144 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 30 25 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 152 122 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 82 66 10 4
Corporacién Tecnolégica de Andalucia (2 94 79 10 4
797 637
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(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.
(2) Financian el proyecto para la obtencion de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las
heparinas.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los vencimientos de las deudas con organismos oficiales son los siguientes:

Miles de euros

Ao 2017 2016
2017 - 2.798
2018 2.809 2.159
2019 1.375 1.596
2020 1.614 1.548
2021 1.348 1.112
2022 1.337 1.101
2023 en adelante 3.071 1.654

11.554 11.968
No corrientes 8.745 9.170
Corrientes 2.809 2.798

19. Periodificaciones a corto v largo plazo

Miles de euros

2017 2016

A largo plazo 835 898
A corto plazo 79 169
914 1.067

El epigrafe de periodificaciones, tanto a largo como a corto plazo, registra los importes cobrados por la cesion de los
derechos de comercializacion de heparinas de bajo peso molecular en varios paises del mundo. La Sociedad periodifica
los ingresos a lo largo de la vida de los contratos, que tienen una duracién de 10 a 15 afios. Durante el ejercicio 2017 se
han registrado nuevos ingresos a diferir por nuevos contratos de distribucidon por importe de 128 miles de euros (505
miles de euros en 2016).
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20. Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones corrientes reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Devoluciones Farmaindustria Otros Total
Al 1 de enero de 2016 526 1.852 119 2.497
Adiciones 665 2.093 120 2.878
Aplicaciones (526) (1.852) (119) (2.497)
Al 31 de diciembre de 2016 665 2.093 120 2.878
Adiciones 699 2.690 119 3.508
Aplicaciones (665) (2.093) (120) (2.878)
Al 31 de diciembre de 2017 699 2.690 119 3.508

Devoluciones

La Sociedad estima una provision para las devoluciones de sus productos teniendo en cuenta la tasa de devoluciones
media de los ultimos afios (Nota 2.b)

Tasa sanitaria

Como se indica en Nota 3.17, la politica de la Sociedad ha sido mantener una provision por las cantidades que se
estima pagar en concepto de tasa sanitaria, las cuales estan basadas en unos porcentajes establecidos para cada nivel
de ventas del ejercicio.

Los importes por provisiones reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
gue se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacién implica una
poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene la misma probabilidad
que el resto, la obligacién se valora por el importe medio.
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21. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 1.102 1.095
- Otros créditos fiscales 7.549 2.512
8.651 3.607

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (2.651) (2.691)
(2.651) (2.691)
Impuestos diferidos netos 6.000 916

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad tiene el derecho exigible de
compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

Miles de euros

2017 2016

Activos por impuestos diferidos:
- No corrientes 3.477 1.024
- Corrientes 5.174 2.583
8.651 3.607

Pasivos por impuestos diferidos:
- No corrientes (1.554) (1.641)
- Corrientes (1.097) (1.050)
(2.651) (2.691)
Impuestos diferidos netos 6.000 916

El movimiento en los impuestos diferidos netos ha sido el siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Saldo inicial 916 -
(Cargo) /abono en la cuenta de pérdidas y ganancias 4,945 747
Impuesto cargado directamente a patrimonio neto 139 169
Saldo final 6.000 916
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El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en cuenta la compensacion
de saldos, ha sido como sigue:

Subvenciones,
donaciones y

Pasivos por impuestos diferidos legados Libertad de

recibidos amortizacion Otros Total
Al 1 de enero de 2016 (1.467) (834) (261) (2.562)
Cargo / (abono) a resultados - (314) 16 (298)
Impuesto cargado a patrimonio neto 169 - - 169
Al 31 de diciembre de 2016 (1.298) (1.148) (245) (2.691)
Cargo / (abono) a resultados - (114) 15 (99)
Impuesto cargado a patrimonio neto 139 - - 139
Al 31 de diciembre de 2017 (1.159) (1.262) (230) (2.651)

Los pasivos por impuestos diferidos abonados al resultado de 2017 por un importe de 114 miles de euros (314 miles de
euros en 2016) en la columna de “Libertad de amortizacién” se corresponden, principalmente, a la aplicacién del
régimen de la libertad de amortizaciéon asociada a los activos afectos a la actividad de I+D y por mantenimiento de

empleo.
Deducciones

Activos por impuestos diferidos pendientes de Valoracién de

aplicar AFDV Provisiones Otros Total
Al 1 de enero de 2016 1.500 1) 147 916 2.562
Cargo / (abono) a resultados 1.012 - 35 (2) 1.045
Al 31 de diciembre de 2016 2512 1) 182 914 3.607
Cargo / (abono) a resultados 5.037 - 8 (2) 5.044
Al 31 de diciembre de 2017 7.549 1) 190 913 8.651

En la columna “Otros” se recogen, entre otros, los importes de activos por impuestos diferidos correspondientes al
efecto impositivo del 30% del gasto por amortizacién del ejercicio, no deducible fiscalmente en los ejercicios 2013 y
2014, segun establecia el Real Decreto-ley 16/2012, de 27 de diciembre, por el que se adoptaron diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica.

Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto durante el ejercicio han sido los siguientes:

Miles de euros

2017 2016
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 139 169
139 169
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22. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se distribuye
geograficamente como sigue:

%

Mercado 2017 2016
Espafa 87% 87%
Turquia 3% 2%
Grecia 2% 2%
Italia 1% 1%
Francia 1% 1%
Jordania 1% 1%
Alemania 1% -
Portugal 1% 1%
Rusia 1% -
Marruecos - 1%
Otros 2% 4%

100% 100%

A continuacion se presenta el desglose de venta de bienes por grupo de productos:

Miles de euros

2017 2016

Especialidades farmacéuticas 183.166 177.262
Agentes de contraste y otros productos hospitalarios 28.541 27.906
Productos de libre dispensacion 1.800 2.003
Venta bemiparina a otras empresas grupo (Nota 31.a) 26.669 23.450
Otros 384 761
240.560 231.382

El importe total por la venta de bienes se encuentra reducido en el ejercicio 2017 en 14.679 miles de euros (13.463
miles de euros en 2016) como consecuencia de los descuentos al Sistema Nacional de Salud (Nota 3.17).

b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

Miles de euros

2017 2016

Compras 140.016 135.388
Variacion de existencias 5.175 (5.989)
145.191 129.399

c¢) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

En este epigrafe se recogen principalmente los ingresos por servicios de administracion y cesion de fuerza de ventas a
empresas del grupo (Nota 31.a).
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d) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha obtenido y reconocido un ingreso neto por subvenciones oficiales de 819 miles
de euros (509 miles de euros en 2016) concedidas para hacer frente a gastos del ejercicio destinados a determinados
proyectos de 1+D, principalmente.

e) Gastos de personal

Miles de euros

2017 2016

Sueldos, salarios y asimilados 24.697 24.377
Cargas sociales:

- Aportaciones y dotaciones para pensiones (Nota 30.a) 24 24

- Otras cargas sociales 4.799 4.679

29.520 29.080

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye, indemnizaciones por despido por 501 miles de euros (723 miles de
euros en el 2016).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2017 2016

Consejeros ejecutivos 3 3
Directivos 18 14
Investigacion 185 164
Comerciales 182 193
Administracion 44 41
432 415

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es la siguiente:

2017 2016

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros ejecutivos 3 - 3 3 - 3
Directivos 12 6 18 9 5 14
Investigacion 66 120 186 59 110 169
Comerciales 97 95 192 101 87 188
Administracion 11 38 49 9 30 39
189 259 448 181 232 413

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 existen 7 empleados en plantilla con discapacidad igual o superior al 33%.
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f) Servicios exteriores

El desglose de la partida de servicios exteriores es la siguiente:

Miles de euros

2017 2016

Costes de publicidad 17.566 15.244
Servicios profesionales independientes 5.175 5.463
Suministros 2.663 2.356
Gastos de transporte y almacenamiento 2.065 2.103
Reparaciones y conservacion 1.841 1.700
Arrendamientos operativos 1.456 1.590
Otros gastos de explotacion 34.523 20.417
65.289 48.873

g) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos totales de investigacion y desarrollo incurridos en el ejercicio 2017 ascienden a 28.251 miles de euros (17.481
miles de euros en el 2016) y se centran, principalmente, en las plataformas de Glicomica e ISM®, siendo esta Ultima un
sistema de liberacion de farmacos, propiedad de ROVI, cuyo objetivo consiste en mejorar el cumplimiento del tratamiento por
parte de los pacientes. Del total de gasto en investigacion y desarrollo incurrido en 2017, 7.218 miles de euros estan
registrados en el epigrafe “Gastos de personal” (6.090 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) y 21.033 miles de euros en
“Servicios exteriores” (11.391 miles de euros en 2016).

23. Impuesto sobre beneficios vy situacion fiscal

Los saldos con administraciones publicas al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 son los siguientes:

Miles de euros

2017 2016

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Hacienda Publica, IVA 3.094 - 3.182 -
Hacienda Publica, I.R.P.F - 796 - 477
Impuesto de sociedades 2.228 - 4.466 -
Organismos de la Seguridad Social - 520 - 443
Otros saldos con administraciones publicas 1.297 - 1.583 -
6.619 1.316 9.231 920

En el apartado de “otros saldos con administraciones publicas” se recogen importes a cobrar de diferentes organismos
oficiales por los siguientes conceptos:

Miles de euros

2017 2016
Intereses de demora a cobrar 326 518
Subvenciones pendientes de cobro 971 1.065
1.297 1.583
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Con fecha 1 de agosto de 2007 la Sociedad se convirtié en la entidad dominante del grupo fiscal 362/07. En virtud de la
aplicacion del régimen fiscal de consolidacion previsto en la norma del Impuesto sobre Sociedades, ROVI, dominante
del grupo fiscal, recoge en su balance deudas con empresas del grupo por efecto impositivo (Nota 31.f) por importe de
129 miles de euros (88 miles de euros en 2016), asi como créditos con empresas del grupo por efecto impositivo por
importe de 3.677 miles de euros (6.307 miles de euros en 2016).

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios
es la siguiente:

Miles de euros
Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto
Saldo ingresos y gastos 18.673 (414)
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades (6.444) (139)
Diferencias permanentes
- Individuales 1.156 (121) 1.035 - - -
- De consolidacion - (9.892) (9.892) - - -
Diferencias temporarias:
- Individuales

- con origen en el ejercicio 967 (34) 933 - - -

- con origen en ejercicios ant. 372 (1.009) (637) - - -
- De Consolidacion

- con origen en el ejercicio - (2.995) (2.995) - - -

- con origen en ejercicios ant. 2.298 - 2.298 - - -
Base imponible previa 2971 (553)

Las diferencias permanentes individuales se corresponden con gastos que no tienen la consideracién de fiscalmente
deducibles asi como cesién de intangibles.

Las diferencias permanentes de consolidacién Unicamente se corresponden con eliminaciones por el reparto de
dividendos entre empresas del grupo fiscal.

Las diferencias temporarias individuales se corresponden con la aplicacion del régimen de libertad de amortizacion
asociada a los activos afectos a I+D, a gastos contables no deducibles fiscalmente de manera temporal, asi como con la

libertad de amortizacién asociada al mantenimiento de empleo.

Las diferencias temporarias de consolidacién se corresponden con las eliminaciones e incorporaciones por operaciones
realizadas entre empresas del grupo fiscal.
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El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de:

Miles de euros

2017 2016
Cuota integra (743) (3.420)
Deducciones 2.215 3.365
Impuesto diferido 4,945 747
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores 27 (10)
6.444 682

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible.

La Sociedad ha generado durante el ejercicio 2017 deducciones por importe de 5.072 miles de euros (2.995 miles de
euros en el 2016), teniendo asimismo derecho a compensar deducciones de ejercicios anteriores por importe de 5.502
miles de euros (2.884 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Durante el 2017 se han aplicado deducciones por
importe de 2.215 miles de euros (3.365 miles de euros en 2016), quedando aln deducciones por I+D no reconocidas
pendientes de aplicacion para ejercicios futuros por importe de 8.359 miles de euros (2.514 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016). Del total de las deducciones pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad
ha reconocido en su activo 7.551 miles de euros (Nota 21) (2.512 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), cuya
recuperabilidad se espera en un plazo maximo de 4 afios.

El importe satisfecho por la Sociedad en concepto de pagos fraccionados por el impuesto de sociedades del Grupo
fiscal ha sido de 4.373 miles de euros en el 2017 (5.594 miles de euros en el 2016). El impuesto corriente consolidado
del ejercicio 2017, una vez reducido por el importe de pagos a cuenta y retenciones del ejercicio, ha generado a la
Sociedad una cuenta a cobrar por impuesto corriente de 2.228 miles de euros (2.726 miles de euros a 31 de diciembre
de 2016, a los que habia que afiadir 1.740 miles de euros correspondientes al ejercicio 2015 y que a 31 de diciembre de
2016 se encontraban pendientes de cobro).

A 31 de diciembre de 2017 permanecen abiertos a comprobacién/inspeccion los siguientes periodos y conceptos
tributarios:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2013-16
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014-17
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 2014-17
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2014-17

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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24. Resultado financiero

Miles de euros

2017 2016
Ingresos financieros:
De participaciones en instrumentos de patrimonio
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 31.d) (9.892) (14.962)
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros (89) (412)
(9.981) (15.374)
Gastos financieros:
Por deudas con terceros 987 842
987 842
Resultado financiero (8.994) (14.532)

Los ingresos financieros recibidos de empresas del grupo y asociadas por un total de 9.892 miles de euros
corresponden a los dividendos percibidos de las sociedades del Grupo ROVI, del que la Sociedad es sociedad
dominante.

25. Flujos de efectivo de las actividades de explot __acién

Miles de euros

2017 2016
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.229 29.250
Ajustes del resultado:
- Amortizacién del inmovilizado (Notas 5 y 6) 7.891 7.608
- Ingresos financieros (Nota 24.a) (89) (412)
- Gastos financieros (Nota 24.a) 987 842
- Variacion neta de provisiones 630 381
- Subv. de inmovilizado no financiero e ingresos por licencias de distribucion (2.006) (1.845)
- Otros ingresos y gastos (651) 109
- Resultado por constitucién de negocio conjunto - (1.450)
18.991 34.483
Cambios en el capital corriente:
- Existencias 1.122 446
- Deudores y otras cuentas a cobrar 32.722 (37.019)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (43.401) 40.599
(9.557) 4.026
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl otacion:
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 113 (3.397)
- Otros Cobros (pagos) (Nota 19) 128 505
241 (2.892)
Flujos de efectivo de las actividades de explotaci6 n 9.675 35.617
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26. Flujos de efectivo de las actividades de inv___ersién

Pagos por inversiones:

- Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
- Inmovilizado intangible (Nota 5)

- Inmovilizado material (Nota 6)

Cobros por desinversiones:
- Empresas del grupo y asociadas (Nota 8)
- Inmovilizado material (Nota 6)

- Otros activos (Nota 24.a)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

27. Flujos de efectivo de las actividades de fina___ nciacién

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier o:
- Otras deudas
- Pago de intereses

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst rumentos de patrimonio:

- Dividendos (Nota 15 b) y d)
- Transacciones con acciones propias (Nota 15 c)

Flujos de efectivo de las actividades de las activi  dades de financiacion

28. Contingencias

Miles de euros

2017 2016

(5) (228)
(5.194) (7.955)
(6.560) (2.339)
(11.759) (10.522)
(450) 1.000

25 25

377 700

(48) 1.725
(11.807) (8.797)

Miles de euros

2017 2016
9.449 (9.329)
(253) (231)
9.196 (9.560)

(9.025) (6.853)

479 (541)

(8.546) (7.394)

650 (16.954)

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene avales bancarios por importe de 3.133 miles de euros (3.329 miles de
euros en 2016). Estos avales fueron concedidos principalmente para la participacion en concursos publicos y para la

recepcion de subvenciones y anticipos reembolsables.
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29. Compromisos

a) Compromisos por arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre de 2017
ascienden a 1.545 miles de euros (920 al 31 de diciembre de 2016), de los cuales 1.007 corresponden a vencimientos a
menos de un afio (920 miles de euros a menos de un afio a 31 de diciembre de 2016).

El gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio 2017 correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 3.137 miles de euros (3.186 miles de euros en 2016).

b) Adquisicién de Bertex Pharma GmbH

Del contrato de adquisicion de la compafiia Bertex Pharma GmbH realizado en el ejercicio 2007, se derivan
compromisos futuros de pagos. El contrato de compra establece un componente variable que dependera de la
consecucion favorable de pruebas clinicas para el desarrollo de productos y su posterior comercializacion. Los
compromisos relacionados con esta transaccion son:

b.1) Sise realiza el desarrollo y comercializacion de forma interna:

¢ 350 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 1. De este
importe 100 miles de euros fueron satisfechos durante el ejercicio 2011 y 250 miles de euros lo fueron en el 2014.

¢ Un pago de 200 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 2.
Este pago fue efectuado en el ejercicio 2016.

¢ Un pago de 300 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 3;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacion de algun producto farmacéutico;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacién de algun producto farmacéutico en alguno de los
principales mercados (USA, Jap6n, Alemania, Francia, Italia o UK).

b.2) Si se realiza el desarrollo o comercializacién por terceras personas:

¢« Un 5% de los ingresos que obtenga ROVI por el desarrollo y comercializacion por parte de terceras personas de
productos (neto de costes directos o indirectos de produccién y administrativos).

Los pagos realizados por desarrollo o comercializacion interna detallados en el punto b.1) excluyen a los realizados en
el punto b.2) y viceversa pero si ROVI concluye las fases de desarrollo clinico 1y 2 y encarga a un tercero o realiza para
un tercero las fases posteriores se aplicara esta clausula pero se deduciran los pagos realizados por las fases 1y 2 de
acuerdo con el punto b.1).

Los trabajos y pruebas clinicas para el desarrollo de productos enumerados en el apartado a) estan se estan llevando
a cabo conforme a lo planificado.
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30. Retribucién al Consejo de Administracion ya __lta direccién

Al 31 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion estaba compuesto por los siguientes miembros:

D. Juan Lépez-Belmonte Lépez Presidente
D. lvan Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente primero
D. Javier Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente segundo
D. Juan Lépez-Belmonte Encina Consejero Delegado
D. Enrique Castellon Leal Vocal
D. Miguel Corsini Freese Vocal
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda Vocal

El Secretario no Consejero es D. Gabriel NUfiez Fernandez.

a) En cumplimiento a lo establecido en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion de Laboratorios

Farmacéuticos Rovi, S.A. se incluye la siguiente informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracién al
31 de diciembre de 2017:

1. El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:
a. Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero asi como la remuneracion adicional como
presidente o miembro de alguna comisién del Consejo. Los importes correspondientes a los ejercicios 2017 y
2016 son los siguientes:

Miles de euros

2017 2016

D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 150 150
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Enrique Castellon Leal 60 60
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Ivan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Miguel Corsini Freese 60 60
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda 60 60
510 510

Cualquier remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por la que se
otorgaron; No aplica

b. Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacidon definida (Nota 3.10 a); o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion
definida (no existen planes de prestacion definida);

Miles de euros

2017 2016

D. Juan Lopez-Belmonte Encina 8 8
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 8 8
D. Ivan Lopez-Belmonte Encina 8 8
24 24
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c. Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones; No aplica.
d. Lasremuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo; No aplica.

e. Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos. Las
retribuciones correspondientes al ejercicio 2017 y 2016 han sido las siguientes:

Miles de euros

2017 2016
Fijo Variable Fijo Variable
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 303 153 300 153
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 221 115 218 114
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 223 115 229 115
747 383 747 382

f. Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o la entidad del
grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion vinculada o su omisién
distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el consejero. No aplica

2. El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones 0
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:

a. Nimero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

b. Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicaciéon del nUmero de acciones afectas y el precio
de ejercicio;

C. Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacion de su precio, fecha y demas

requisitos de ejercicio;
d. Cualquier modificacién durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han producido entregas a consejeros de acciones, opciones o cualquier
otro instrumento referenciado al valor de la accion.

3. Informacion sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucién obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Miles de euros

2017 2016
Retribucién de consejeros ejecutivos 1.130 1.129
Resultado de la Sociedad dominante 18.673 29.932
Retribucién de consejeros ejecutivos / Resultado atribuido a
la sociedad dominante 6,05% 3,77%
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b) Retribucién y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2017 al personal de alta direccion, excluyendo la recibida por los
consejeros ejecutivos detalladas en los apartados a)l.c y a)l.f anterior, ha ascendido a 1.465 miles de euros (1.611

miles de euros en 2016).

No se han concedido préstamos al personal de alta direccién en los dos Ultimos ejercicios.

La Sociedad tiene contratada una poéliza de seguro de responsabilidad civil para administradores y directivos por el

gue en 2017 se ha devengado una prima de 12 miles de euros.

C) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han

abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley.

31. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas del Grupo y otras empresas vinculadas son realizadas bajo los términos y condiciones

normales de mercado y siguiendo los acuerdos establecidos entre las partes.

a) Venta de bienes y prestacién de servicios

Miles de euros

2017 2016
Venta de bienes:
- Dependientes (Nota 22.a) 26.669 23.450
- Negocios conjuntos 173 -
26.842 23.450
Prestacion de servicios:
- Dependientes (Nota 22.c) 2.834 2.283
2.834 2.283
29.676 25.733

Los servicios prestados por ROVI a sus sociedades dependientes son de administracion y direccion, principalmente.
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b) Compra de bienes y recepcidn de servicios

Compra de bienes:
- Dependientes

Recepcidn de servicios:

- Dependientes

- Negocios conjuntos

- Administradores

- Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez

Miles de euros

2017 2016
60.895 53.673
60.895 53.673
10.110 8.752

200 -
24 24
711 747
11.045 9.523
71.940 63.196

La compra de servicios a entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez corresponde a pagos por

arrendamientos operativos a las sociedades Inversiones Borbollon, S.L. y y Norba Inversiones, S.L.

c) Dividendos pagados

Los dividendos pagados a la sociedad Norbel Inversiones, S.L. en el ejercicio 2017 han ascendido a 6.372 miles de

euros (4.840 miles de euros en el ejercicio 2016).

d) Dividendos recibidos

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad ha recibido los siguientes dividendos de empresas del Grupo (Nota 24):

- Rovi Contract Manufacturing, S.L.
- Bemipharma Manufacturing, S.L.
- Pan Quimica Farmacéutica, S.A.
- Frosst Ibérica, S.A.

e) Otras transacciones

Miles de euros

2017 2016
3.758 6.747
1 35
392 264
5.741 7.916
9.892 14.962

En el ejercicio 2013 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. concedié un préstamo de 1.050 miles de euros a Alentia

Biotech, S.L. (Nota 9) a un tipo de interés anual del 2,00%. Los intereses devengados por este préstamo ascienden a 22

miles de euros anuales.
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f) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Miles de euros

2017 2016
Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor acreedor deudor acreedor
Por compras/ventas o prestacion de servicios
- Dependientes 40.141 21.733 60.457 61.505
- Entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez 33 183 33 117
- Negocios conjuntos 24 40 - -
40.198 21.956 60.490 61.622
Por deuda por Impuesto de Sociedades
- Dependientes (Nota 23) 3.677 49 6.307 8
- Negocios conjuntos - 80 - 80
3.677 129 6.307 88
Por préstamos concedidos, a valor razonable:
- Asociadas 5 - 5 -
- Negocios conjuntos 100 - 100 -
105 - 105 -
Por dividendos
- Dependientes 22.967 - 27.909 -
22.967 - 27.909 -
Otros conceptos:
- Administradores 45 1.147 46 562
- Directivos clave - 273 - 245
45 1.420 46 807
TOTAL 66.992 23.505 94.857 62.517

Durante el ejercicio 2017 se ha realizado una compensacién de saldos deudores y acreedores con empresas del grupo,
viéndose afectados por esta compensacion los saldos a cobrar por la Sociedad por dividendos, los saldos acreedores y
deudores de origen comercial y los saldos acreedores y deudores por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 y
anteriores.

32. Informacién sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propésito principal sea la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Durante los dos ultimos ejercicios no se han realizado inversiones en sistemas, equipos e instalaciones destinados a
actividades medioambientales.

Durante el ejercicio 2017, y con el fin de contribuir a la proteccién y mejora del medio ambiente, la Sociedad ha incurrido
en gastos para la eliminacion de residuos por el importe de 295 miles de euros (215 miles de euros en el 2016).

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene conocimiento de posibles contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativas.
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33. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio.

34. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios netos devengados por KPMG Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas y otros servicios de
revision y verificacién contable en el ejercicio 2017 ascienden a 83 miles de euros y 38 miles de euros respectivamente.
Los servicios de revision y verificacion contable incluyen los trabajos realizados para la revision del Sistema de Control
Interno sobre la Informacion Financiera asi como la revision limitada de periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2017.

Los honorarios de auditoria del grupo del que la Sociedad es sociedad dominante ascienden en 2017 a un total de 180
miles de euros, importe que incluye los ya mencionados correspondientes a la Sociedad.

En el ejercicio 2016 la sociedad auditora fue PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, cuyos honorarios netos para
Laboratorios Farmacéticos Rovi, S.A. ascendieron a 111 miles de euros por servicios de auditoria de cuentas y 51 miles
de euros por otros servicios de revision y verificacion contable. Los honorarios del Grupo ascendieron a un total de 204
miles de euros e 2016.

Adicionalmente, en el ejerciccio 2016 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. prest6 servicios de asesoramiento sobre
el cumplimiento del Cdédigo Deontolégico de Farmaindustria y de obligaciones resultantes de las Ultimas reformas
legislativas en material penal y societaria por importe de 127 miles de euros.

También en el ejercicio 2016 existieron, ademas, honorarios devengados por servicios prestados por Landwell
PricewaterhouseCoopers Tax and Legal Services, S.L, que incluian asesoramiento fiscal y legal, por un importe de 329
miles de euros. Adicionalmente, PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. prestd en 2016 servicios
relacionados con el asesoramiento técnico de licencias y otros trabajos de consutoria por importe total de 50 miles de
euros.
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El Consejo de Administracion de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (ROVI) formula el siguiente Informe de Gestion
de conformidad con los articulos 262, 148 d) y 526 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y 61 bis de
la Ley del Mercado de Valores.

1. Perfil corporativo

ROVI es una compafiia farmacéutica especializada espafiola, plenamente integrada y dedicada a la investigacion,
desarrollo, fabricacion bajo licencia y comercializacion de pequefias moléculas y especialidades biolégicas.

La Compafiia cuenta con una cartera diversificada de productos que viene comercializando en Espafia a través de un
equipo de ventas especializado, dedicado a visitar a los médicos especialistas, hospitales y farmacias. La cartera de
ROVI, con 30 productos comercializados principales, esta centrada en estos momentos en su producto destacado, la
Bemiparina, una heparina de segunda generacion de bajo peso molecular desarrollada a nivel interno. La cartera de
productos de ROVI, en fase de investigacion y desarrollo, se centra principalmente en la expansiéon de aplicaciones,
indicaciones y mecanismos de accidn alternativos de los productos derivados heparinicos y otros glucosaminoglicanos y
en el desarrollo de nuevos sistemas de liberacion controlada basados en la tecnologia ISM® con el objeto de obtener
nuevos productos farmacéuticos que permitan la administracion periédica de farmacos sujetos a administraciones
diarias en tratamientos cronicos o prolongados.

Para mas informacién, visite www.rovi.es

2. Evolucién de los negocios

El importe neto de la cifra de negocios  aument6 un 4%, hasta alcanzar los 240,6 millones de euros en 2017, como
resultado de la fortaleza del negocio de especialidades farmacéuticas, cuyas ventas crecieron un 3%.

Las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion crecieron un 3% hasta alcanzar los 183,2 millones de
euros en 2017.

Las ventas de Bemiparina, la heparina de bajo peso molecular (HBPM) de ROVI, tuvieron un comportamiento positivo
en 2017, con un crecimiento del 5% hasta alcanzar los 83,9 millones de euros. Las ventas de Bemiparina en Espafia
(Hibor ®) crecieron un 7% hasta situarse en los 58,8 millones de euros, mientras las ventas internacionales crecieron un
1% hasta alcanzar los 25,1 millones de euros.

Las ventas del biosimilar de Enoxaparina , que ROVI distribuye en Alemania desde septiembre de 2017, alcanzaron
los 1,5 millones de euros, de los cuales 1 millén de euros se registré en el mes de diciembre.

Las ventas de Vytorin ®, Orvatez® y Absorcol ®, la primera de las cinco licencias de MSD indicada como tratamiento
complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia, crecieron un 18% en 2017, hasta alcanzar los 39,4
millones de euros. En 2018, vence la patente del principio activo ezetimiba por lo que se espera una disminucion en el
precio de Absorcol®.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2017

Las ventas de Hirobriz ® Breezhaler ® y Ulunar ® Breezhaler ®, ambos broncodilatadores por via inhalatoria de Novartis
dirigidos a pacientes con dificultades respiratorias debido a una enfermedad pulmonar denominada Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), que ROVI empezé a comercializar en Espafia en el cuarto trimestre de 2014, se
incrementaron en un 17% hasta alcanzar los 14,3 millones de euros en 2017, en comparacion con el afio anterior.

Las ventas de Volutsa ®, un producto de prescripcion de la compaiiia Astellas Pharma indicado para el tratamiento de
los sintomas moderados a graves de llenado y sintomas de vaciado asociados a la hiperplasia prostatica benigna, que
ROVI distribuye en Espafa desde febrero de 2015, se incrementaron en un 30% hasta alcanzar los 9,0 millones de
euros en 2017.

Las ventas de Medicebran ® y Medikinet ®, productos de prescripcion de la compaiiia Medice indicados para el
tratamiento del TDAH (Trastorno por Déficit de Atencion e Hiperactividad) en nifios y adolescentes, que ROVI distribuye
en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013, se mantuvieron planas en 2017, situandose en los 7,5 millones de
euros.

Las ventas de Neparvis ®, un producto de prescripcién de Novartis, que ROVI comercializa desde diciembre de 2016,
para el tratamiento de pacientes adultos con insuficiencia cardiaca cronica sintomatica y fraccion de eyeccion reducida,
alcanzaron los 4,7 millones de euros en 2017.

Las ventas de Corlentor ®, un producto de prescripcion para la angina estable y la insuficiencia cardiaca crénica de la
compafiia Laboratorios Servier, cayeron un 82% hasta situarse en los 2,5 millones de euros en 2017. Este producto se
dej6 de comercializar en el primer semestre de 2017.

Las ventas de Exxiv ®, un inhibidor selectivo de la COX-2 de MSD, disminuyeron un 34% en 2017, situandose en los 3,6
millones de euros, debido principalmente a la caida del mercado de los COX-2.

Las ventas de Thymanax ®, un antidepresivo innovador de Laboratorios Servier, disminuyeron un 27% en 2017, hasta
los 3,9 millones de euros. Este acuerdo de co-marketing no se ha renovado y ROVI dejo de comercializar el producto en
2017.

Segun la consultora QuintilesIMS, el mercado de productos innovadores en Espafia aument6 un 2% en 2017 frente a
2016. No obstante, las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion de ROVI aumentaron un 3% en 2017,
superando al mercado en 1 punto porcentual.

Para 2018, se prevé un nuevo ajuste del gasto en sanidad, desde el 6,0% al 5,8% del PIB (la expectativa de gasto mas
baja desde 2007), segln el Borrador del Plan Presupuestario 2018, Asimismo, el pronéstico de QuintilesIMS?, para el
gasto en medicamentos en Espafia hasta 2021, apunta a una tasa de crecimiento de entre el 1% y el 4%. A pesar de la
dificil situacién que todavia atraviesa la industria farmacéutica en Espafia, ROVI espera seguir creciendo por encima de
las estimaciones de crecimiento del gasto farmacéutico.

Las ventas de agentes de contraste para diagndstico por imagen y otros productos hospitalarios aumentaron un 2%
en 2017, hasta los 28,5 millones de euros.

! http://ww.minhafp.gob.es/Documentacion/Publico/CDI/EstrategiaPoliticaFiscal/l2018/PLAN_PRESUPUESTARIO_2018.pdf
2 Qutlook for Global Medicines through 2021. Report by the QuintilesIMS Institute.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A.

Informe de gestion 2017

Las ventas de productos farmacéuticos sin prescripcion (“OTC") y otros disminuyeron un 19% hasta los 2,6
millones de euros en 2017, frente al afio anterior. En 2017, las ventas de OTC no incluyen las ventas del producto
EnerZona, mientras que en 2016 se registraron ventas de este producto por importe de 0,5 millones de euros, antes de
la constitucion de una joint venture por parte de ROVI y Enervit para la distribucion de productos nutricionales en
Espafa y Portugal.

El beneficio neto disminuyd hasta los 18,7 millones de euros en el ejercicio 2017 frente a los 29,9 millones de euros de
2016 como consecuencia, principalmente, del incremento de los gastos en investigacion y desarrollo (I+D), que
aumentaron un 62% hasta los 28,3 millones de euros en 2017 como resultado principalmente de la preparacién y
comienzo del ensayo de Fase Ill de Risperidona-ISM®y del Fase | de Letrozol-ISM®,

3. Ligquidez y recursos de capital

3.1 Liquidez
A 31 de diciembre de 2017, ROVI tenia una posiciéon de tesoreria bruta de 37,0 millones de euros, frente a los 38,6
millones de euros a 31 de diciembre de 2016, y una deuda neta (activos financieros y efectivo menos deuda financiera a

corto y a largo plazo) de 5,5 millones de euros (a 31 de diciembre de 2016 existia caja neta por importe de 5,7 millones
de euros).

3.2 Recursos de capital

Al cierre del ejercicio 2017, la deuda total de ROVI asciende a 42,5 millones de euros (32,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016). La deuda con organismos oficiales, a 0% de tipo de interés, representaba a dicha fecha el 27% del
total de la deuda.

En miles de euros 2017 2016
Préstamos de entidades de crédito 30.938 20.931
Deuda con organismos oficiales 11.554 11.968
Total 42.492 32.899

A 31 de diciembre de 2017, los préstamos de entidades de crédito se incrementaron en 10 millones de euros. En 2017,
ROVI amplié su deuda bancaria con un nuevo préstamo por importe de 20 millones de euros, con un tipo de interés fijo
de 0,65% y un periodo de amortizaciéon de 3 afios con una carencia de 17 meses.

Asimismo, en diciembre de 2017, ROVI anunci6 que el Banco Europeo de Inversiones le habia otorgado un crédito para
apoyar sus inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacién. El importe del crédito asciende a 45.000.000 euros.
ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24 meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito
en el afio 2029. El crédito prevé tres afos de carencia y unas condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables,
periodos de amortizacién, etc.) favorables para ROVI (ver apartado 4.1).
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Los vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2017 se reflejan en el siguiente grafico (en millones de euros):
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3.3 Andlisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

En el desarrollo corriente de la actividad empresarial, y con el objetivo de gestionar las operaciones y la financiacion
propias, la Sociedad ha recurrido a la realizaciéon de determinadas operaciones que no se encuentran recogidas en el
balance, tales como arrendamientos operativos. El objetivo de la Sociedad es optimizar los gastos de financiacion que
conllevan determinadas operaciones financieras, por lo que ha optado, en determinadas ocasiones, por arrendamientos
operativos en lugar de adquisicion de activos. Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no
cancelables al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.545 miles de euros (920 al 31 de diciembre de 2016), de los
cuales 1.007 corresponden a vencimientos a menos de un afio (920 miles de euros a menos de un afio a 31 de
diciembre de 2016).

4. Hechos operativos y financieros relevantes

4.1 ROVIy el BEI acuerdan la suscripcion de un crédito para impulsar la investigacion en tecnologias de administracion
y liberacién prolongada de medicamentos

El 21 de diciembre de 2017, el mercado fue informado mediante la publicacién de un hecho relevante (nimero de
registro 259847) de que el Banco Europeo de Inversiones (“BEI") le ha otorgado un crédito a ROVI para apoyar sus
inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacién (1+D+i), centradas en tecnologias de administracion y liberacién
prolongada de medicamentos, incluyendo desarrollo preclinico y estudios clinicos, que permitan desarrollar futuros
tratamientos contra el cancer y enfermedades del sistema nervioso central.

El importe del crédito asciende a 45.000.000 euros. ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24
meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito en el afio 2029. El crédito prevé tres afios de carencia y unas
condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables, periodos de amortizacién, etc.) favorables para ROVI.

Para la sociedad, el crédito del BEI supone una via de financiacion complementaria para sus proyectos de |1+D+i, a los
que destina igualmente importantes recursos propios.

En el ejercicio 2016, los gastos en I+D+i de ROVI ascendieron a 17,5 millones de euros, un 6% mas que en el gjercicio
anterior. Asimismo, la Sociedad espera que durante el periodo 2017-2019, la media de los gastos en |+D+i se sitde en
un importe aproximado de 32 millones de euros al afio.
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Esta operacién de financiacion tiene el apoyo de la Union Europea bajo el Fondo Europeo de Inversiones Estratégicas
(“EFSI”), en el marco del conocido como “Plan Juncker”.

Las actividades de investigacion asociadas a este acuerdo refuerzan la capacidad de innovacién de ROVI y contribuyen
a que la compafiia mantenga una ventaja competitiva y expanda su presencia internacional.

4.2 ROVl inicia la comercializacién de su biosimilar de enoxaparina en Alemania

El 7 de marzo de 2017, el mercado fue informado mediante la publicacion de un hecho relevante (nimero de registro
249265) de que habia finalizado con resultado positivo el procedimiento descentralizado utilizado por la Sociedad para
solicitar, en veintiséis paises de la Unidn Europea, la obtencién de la autorizacion de comercializacién de una heparina
de bajo peso molecular (biosimilar de enoxaparina).

En dicho procedimiento descentralizado, Alemania ha actuado como Estado Miembro de Referencia (EMR). La fase
nacional del proceso de registro, que concluird previsiblemente con la concesién por parte de las respectivas
autoridades nacionales competentes de la autorizacion de comercializacion en cada pais correspondiente, se inici6 en el
primer trimestre de 2017, y continua durante el segundo trimestre. Se estima que la duracion de esta fase nacional se
pueda extender entre tres y diez meses.

A 31 de diciembre de 2017, los paises que han aprobado la fase nacional del proceso de registro son Alemania,
Francia, Reino Unido, Italia, Noruega, Suecia, Austria, Hungria, Eslovenia, Estonia, Letonia, Eslovaquia y Bulgaria.

En septiembre 2017, ROVI ha informado al mercado mediante la publicacién de un hecho relevante (nUmero de registro
256121) del comienzo de comercializaciéon de su biosimilar de enoxaparina en Alemania, el primer pais donde ROVI
lanza su biosimilar, y uno de los principales paises del mercado de enoxaparina en Europa (en términos de volumen y
valor).

ROVI seguira informando acerca de los hitos que se consideren relevantes en este proceso de autorizacion conforme
avance el calendario de registro del medicamento en cada pais.

4.3 ROVI actualiza la Fase llI-PRISMA 3 de su proyecto de Risperidona ISM®, llamado DORIA®

El 24 de octubre de 23017, la compafiia emiti6 un hecho relevante (niUmero de registro 257683) con la actualizacién de
la evolucién de su Fase IlI-PRISMA 3 de Risperidona ISM®, llamado DORIA®,

Como se ha comentado anteriormente, en mayo de 2017, ROVI ha iniciado el estudio de Fase Ill de un inyectable de
larga duracién (LAI) para el tratamiento de la esquizofrenia basado en la tecnologia patentada de ROVI ISM® y llamado
DORIA® (antes Risperidona ISM®).

En Estados Unidos y Europa hay alrededor de 3 millones de pacientes (Fuente IMS) con diagndstico de trastorno
esquizofrénico; esta afeccidon no puede curarse, pero si hay tratamientos que controlan eficazmente los sintomas. Estos
tratamientos utilizan antipsicéticos de segunda generacion (SGA), que presentan un perfil predecible de eficacia y
seguridad; de ellos, la risperidona es el principio activo mas utilizado.

ROVI ha desarrollado DORIA®, y espera una buena evolucion de la Fase lll, ya que el principio activo (risperidona) es
uno de los mas utilizados para tratar la esquizofrenia y la tecnologia ISM® han sido probados en los estudios de la
Fases |y Il.
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Los inyectables de larga duracion (LAl) se estan convirtiendo en la referencia para el cuidado de la esquizofrenia en
lugar del tratamiento oral, y con DORIA®, ROVI trata de ocupar un puesto destacado en los mercados de tratamiento de
la esquizofrenia con LAIs de Estados Unidos y Europa, con un valor total estimado en 2021 de 3.400 millones de
dolares (2.500 millones de doélares en Estados Unidos y 930 millones de délares en los cinco principales mercados de
Europa) (Fuente IMS).

Los impulsores estratégicos de DORIA® son:
» DORIA® es un inyectable de larga duracion (LAl) basado en la tecnologia ISM® desarrollada por ROVI.
¢ Los LAls se estan convirtiendo en el tratamiento habitual de la esquizofrenia.
» DORIA® posee un perfil farmacolégico bueno que permite un efecto rapido y una Unica inyeccién mensual sin
suplementos orales ni dosis de carga.
¢ La inyeccidon mensual supone la plena supervisién médica del paciente; se eliminan asi todos los problemas
que pueden surgir con un producto oral.
¢ Lainyeccion mensual aporta un mejor control de los pacientes y evita las recaidas.
¢ La inyeccion mensual garantiza un menor indice de recaidas, lo que justifica la rentabilidad farmacoeconémica
de los LAls.

ROVI seguira informando de la evolucion del Fase [1I-PRIMA 3 cuando lo considere relevante.

5. Investigacién y desarrollo

ISM®

Tal y como se ha informado previamente, ROVI ha conseguido importantes progresos en el desarrollo de DORIA®, el
primer candidato de su tecnologia puntera de liberacién de farmacos, ISM®, para una liberacién prolongada de
risperidona, un medicamento antipsicético de segunda generacion de uso consolidado para el tratamiento de la
esquizofrenia.

Tras finalizar con éxito el programa®#, de fase |y Il de DORIA®, ROVI inici6 el ensayo pivotal de fase Ill “PRISMA-3"°
con el reclutamiento del primer paciente en mayo de 2017. El 24 de octubre de 2017, se publicé una actualizacién del
proyecto con los detalles del disefio y del coste de la fase lll, junto con una presentacion realizada a analistas.

Por otra parte, ROVI ha iniciado el primer ensayo clinico® de Fase | de Letrozol ISM® en el mes de noviembre de 2017.
Letrozol ISM® es un inhibidor de la aromatasa inyectable de accién prolongada para el tratamiento del cAncer de mama
hormono-dependiente.

% Llaudé J, et al. Phase |, open-label, randomized, parallel study to evaluate the pharmacokinetics, safety, and tolerability of one
intramuscular injection of risperidone ISM at different dose strengths in patients with schizophrenia or schizoaffective disorder (PRISMA-
1). Int Clin Psychopharmacol. 2016;31(6):323-31.

4 Carabias LA, et al. A phase Il study to evaluate the pharmacokinetics, safety, and tolerability of Risperidone ISM multiple intramuscular
injections once every 4 weeks in patients with schizophrenia. Int Clin Psychopharmacol. 2017 Nov 3. doi:
10.1097/Y1C.0000000000000203. [Epub ahead of print]

5 Study to Evaluate the Efficacy and Safety of Risperidone In Situ Microparticles® (ISM®) in Patients With Acute Schizophrenia (PRISMA-
3). Clinicaltrials.gov#NCT03160521 [https://clinicaltrials.gov/show/NCT03160521].

6 Evaluation of IM Letrozole ISM® Pharmacokinetics, Safety, and Tolerability in Healthy Post-menopausal Women (LISA-1).
[https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03401320?term=letrozole&rank=4].
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Biosimilar de enoxaparina

ROVI informé (mediante hecho relevante de fecha 7 de marzo de 2017 y nimero de registro 249265) de la finalizacion
con resultado positivo del procedimiento descentralizado utilizado por la Sociedad para solicitar, en veintiséis paises de
la Unién Europea, la obtencion de la autorizacion de comercializaciéon de una heparina de bajo peso molecular
(biosimilar de enoxaparina).

En septiembre de 2017 (mediante hecho relevante de fecha 7 de septiembre de 2017 y nimero de registro 256121), la
companiia informé de que la fase nacional del proceso autorizacién comercial para una heparina de bajo peso molecular
(biosimilar de enoxaparina) habia sido aprobada en Alemania por las autoridades nacionales competentes y se habia
iniciado su comercializacion.

A 31 de diciembre de 2017, los paises que han aprobado el registro nacional del biosimilar de Enoxaparina son
Alemania, Francia, Reino Unido, Italia, Noruega, Suecia, Austria, Hungria, Eslovenia, Estonia, Letonia, Eslovaquia y
Bulgaria.

6. Dividendos

El Consejo de Administracion de ROVI propondra, para su aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, el
pago de un dividendo de 0,1207 euros por accion con derecho a percibirlo con cargo al resultado de 2017. Esta
propuesta de dividendo implicaria el reparto de, aproximadamente, el 35% del beneficio neto consolidado del afio 2017.

La Junta General de Accionistas de ROVI, en su reunion celebrada el 31 de mayo de 2017, acord6 el pago a los
accionistas de un dividendo de 0,1830 euros brutos por accidon con cargo a los resultados del ejercicio 2016. Este
dividendo se distribuy6 en julio de 2017.

7. Adquisicién de inmovilizado

ROVI ha invertido 11,8 millones de euros en inmovilizado en el ejercicio 2017, comparado con los 10,3 millones de
euros del afio anterior. De la inversién realizada hay que destacar lo siguiente:

- En el inmovilizado material, gran parte de las altas estan relacionadas con la adquisicibn de activos
relacionados con la planta de Granada y con la planta para el desarrollo del proyecto ISM®,

— Durante el ejercicio 2017 se han registrado altas de inmovilizado intangible por importe de 4,7 millones de
euros relativas al proyecto de desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina.
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8. Operaciones con acciones propias

A lo largo del ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido un total de 35.421 acciones propias (74.313 durante el 2016),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 532 miles de euros (987 miles de euros en el ejericicio 2016).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 67.784 acciones propias (32.903 durante el 2016) por un importe de 1.011
miles de euros (446 miles de euros en 2016). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio ponderado de
826 miles de euros (398 miles de euros en 2016), originando un beneficio en la venta de 185 miles de euros (48 miles
de euros en 2016) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2017 existen en autocartera 685.183 acciones
propias (717.546 a 31 de diciembre de 2016).

9. Personal

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 432, frente a los 415 del ejercicio 2016.

10. Perspectivas para el 2018

Para el afio 2018, ROVI espera que la tasa de crecimiento de los ingresos operativos se sitle en la banda media de la
primera decena (es decir, la decena entre 0 y 10%) con un rango de entre 20 y 30 millones de euros en ventas del
biosimilar de enoxaparina, a pesar de (i) una nueva caida del gasto en sanidad desde el 6,0% al 5,8% del PIB (la
expectativa de gasto mas baja desde 2007), segun el Borrador del Plan Presupuestario para 20188 y (i) el pronéstico de
QuintilesIMS?, para el gasto de medicamentos en Espafia, que apunta a una tasa de crecimiento de entre el 1% y el 4%
hasta 2021.

ROVI espera que sus motores de crecimiento sean la Bemiparina, los Ultimos acuerdos de licencias de distribucion
(Neparvis®, Volutsa®, Orvatez® y Ulunar®), el biosimilar de enoxaparina, la cartera de productos de especialidades
farmacéuticas existente, las nuevas licencias de distribucién de productos y los nuevos clientes en el area de fabricacién
a terceros.

En 2018, vence la patente del principio activo ezetimiba, por lo que se espera una disminucién en el precio de
Absorcol®,

Asimismo, ROVI espera dejar de distribuir, a partir del cuarto trimestre de 2018, los productos de Merus Labs (Sintrom®,
Salagen®, Cordiplast® y Estraderm®).

5 http://www.minhafp.gob.es/Documentacion/Publico/CDI/EstrategiaPoliticaFiscal/2018/PLAN_PRESUPUESTARIO_2018.pdf
7 Qutlook for Global Medicines through 2021. Report by the QuintilesIMS Institute.
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11. Gestién del riesgo

11.1 Riesgos operativos

Los principales factores de riesgo a los que la Sociedad considera que esta expuesto respecto al cumplimiento de sus
objetivos de negocio son los siguientes:

- Cambios en la normativa reguladora del mercado dirigidos a la contencién del gasto farmacéutico (control de
precios, precios de referencia, potenciaciéon de genéricos, copago, plataformas de compras);

- Finalizaciéon de la relacién contractual con clientes que representen una parte significativa de sus ventas o
renovacion en términos menos favorables a los actuales;

- Variaciones en las condiciones de suministro de materias primas y otros materiales de acondicionamiento
necesarios para la fabricacién de sus productos;

- Morosidad a corto plazo en el pago de las Administraciones Publicas; y

- Riesgo fiscal inherente a la actividad de compafiias del tamafio y complejidad de la Sociedad.

ROVI mantiene una actitud de vigilancia y alerta permanente ante los riesgos que puedan afectar negativamente a sus
actividades de negocio, aplicando los principios y mecanismos adecuados para su gestion y desarrollando
continuamente planes de contingencia que puedan amortiguar o compensar su impacto. Entre ellos, destacamos que la
Sociedad (i) persevera cada afio en un plan de ahorro interno que se ha centrado principalmente en la mejora de la
eficiencia de sus procesos operativos internos y externos; (ii) trabaja intensamente en el mantenimiento de una cartera
amplia y diversificada de productos y clientes; (iii) prosigue con su objetivo de apertura constante de nuevos mercados
gracias a su proyecto de expansion internacional; (iv) la Sociedad lleva un riguroso control del crédito y realiza una
efectiva gestion de tesoreria que le asegura la generacion y mantenimiento de circulante suficiente para poder efectuar
las operaciones del dia a dia; y (v) la Sociedad cuenta con un sistema de control de riesgos en materia fiscal exhaustivo
y con asesores fiscales externos que revisan la preparacion y presentacion de los diferentes impuestos asi como la
toma de decisiones en materia fiscal por parte de la Sociedad.

11.2 Riesgos financieros

El programa de gestion del riesgo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. Los principales riesgos detectados y
gestionados por la Sociedad son:

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, a su vez, se divide en:

a) Riesgo de tipo de cambio: es muy reducido ya que la préctica totalidad de los activos y pasivos de la Sociedad
estan denominados en euros. Adicionalmente, la mayoria de las transacciones extranjeras son realizadas en euros.

b) Riesgo de precio: la Sociedad esta expuesta a este riesgo por las inversiones financieras, tanto temporales
como permanentes. Para gestionar este riesgo, la Sociedad diversifica su cartera.

C) Riesgo de tipos de interés: la Sociedad tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de los
acreedores a largo plazo obtenidos a tipo variable. Este riesgo es reducido ya que la mayor parte de la deuda
corresponde a organismos oficiales, que no estan sujetos a este riesgo.
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d) Riesgo de precio de materias primas: la Sociedad esta expuesta a variaciones en las condiciones de suministro
de materias primas y otros materiales de acondicionamiento necesarios para la fabricaciéon de sus productos.

- Riesgo de crédito.

Este riesgo se gestiona por grupos y surge de efectivo y de inversiones financieras temporales, depdsitos en bancos y
otras inversiones financieras que se mantienen para su venta, asi como de saldos con clientes y mayoristas. La
Sociedad controla la solvencia de estos activos mediante la revision de ratings crediticios externos y la calificacién
interna de aquellos que no posean estos ratings.

En este apartado debemos mencionar que, a pesar de esta gestion, las Comunidades Auténomas siguen demorado
considerablemente los pagos de los suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
empresas del sector. A pesar de esto, la empresa cuenta con una sélida posicion financiera, no viendo afectada su
liquidez.

- Riesgo de liquidez.
La direccion realiza un seguimiento periddico de las previsiones de liquidez de la Sociedad en funcion de los flujos de

efectivo esperados, de forma que siempre existe suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus
necesidades de liquidez.

12. Cotizacién bursatil

El 5 de diciembre de 2007 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. realizd6 una Oferta Publica de Venta (“OPV") y
admision a cotizacién de acciones destinada, en principio, a inversores cualificados en Espafia y a inversores
cualificados o institucionales en el extranjero. El importe nominal de la operacion, sin incluir las acciones
correspondientes a la opcién de compra fue de 17.389.350 acciones ya emitidas y en circulacién con un valor nominal
de 0,06 euros cada una, por un importe nominal total de 1.043.361 euros. El precio de salida de la operacion se situ6 en
9,60 euros por accion.

En el siguiente grafico mostramos la evolucién de la cotizaciéon de ROVI durante el ejercicio 2017:
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En el siguiente grafico mostramos la evolucién de la cotizacion de ROVI comparada con el IBEX 35 en el ejercicio 2017:
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13.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

En el Anexo 1 se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo realizado por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.

para el

14.

ejercicio 2017.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2017.

11
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ANEXO 1

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 2017

(ver http://www.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-28041283)
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Las Cuentas Anuales Individuales de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“Rovi” o la “Sociedad”)
(compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria), asi como el Informe de Gestion de la Sociedad (que incluye el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad) correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017 y que preceden a este documento, han sido formulados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad en su reunion de 19 de febrero de 2018, y sus componentes firman a continuaciéon conforme
a lo indicado en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio:

Madrid, 19 de febrero de 2018

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez
Presidente

D. Juan Lépez-Belmonte Encina
Consejero Delegado

D. Ivan Lépez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1°

D. Javier Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente 2°

D. Enrique Castell6n Leal
Consejero Coordinador

D. José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda
Vocal

D. Miguel Corsini Freese
Vocal



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracion de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“Rovi” o la
“Sociedad "), reunidos en la sesion celebrada el 19 de febrero de 2018, y siguiendo lo dispuesto en el
articulo 118 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, asi como en el articulo 8.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre,
que desarrolla la Ley del Mercado de Valores, declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
Cuentas Anuales individuales de la Sociedad asi como las consolidadas de la Sociedad con sus sociedades
dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, formuladas por el Consejo
de Administracion en su referida reunion de 19 de febrero de 2018 y elaboradas conforme a los principios
de contabilidad que resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad y de las sociedades comprendidas en la consolidaciéon tomadas en su
conjunto, y que los informes de gestion complementarios de las Cuentas Anuales individuales y
consolidadas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de Rovi
y de las sociedades comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de
los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 19 de febrero de 2018

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez
Presidente

D. Juan Lépez-Belmonte Encina
Consejero Delegado

D. Ivan Lépez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1°

D. Javier Lopez-Belmonte Encina
Vicepresidente 2°

D. Enrique Castellon Leal
Consejero Coordinador

D. José Fernando de Almansa Moreno-Barreda

Vocal

D. Miguel Corsini Freese
Vocal
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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana 259 C
28046 - Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacion en Espana.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espana,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Audrtores S L., sociedad espanola de responsabilidad imitada y firma Inscnta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® SC702, y en el
miembro de ls red KPMG de firmas mdependientes afilladas a KPMG international Registro de Socledades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n® 10
Cooperative ("KPMG International”), sociedad suiza Reg Mer Madnd, T 11961, F 90, Sec 8, H M -"88.007, Inscrip 9

Pasea de ls Castellana, 2569C — 28046 Madnd NI F 8-78510153
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidén sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Activacion y recuperabilidad de activos intangibles

Véanse Notas 2.7, 4.1, 7 y 24 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo tiene activos intangibles significativos
por importe de 27.078 miles de euros que
incluyen 17.055 miles de euros procedentes de
la adquisicién de marcas y licencias de
productos que se estdn comercializando, y de
los que 5.366 miles de euros se corresponden
con activos intangibles de vida util indefinida, y
8.429 miles de euros correspondientes a gastos
de desarrollo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los siguientes:

= Evaluacién del disefio e implementacion de
los controles asociados al proceso de
estimacion de la recuperabilidad de los
activos intangibles y al proceso de registro
de los gastos de investigacién y desarrollo e
identificacion, en su caso, de los gastos que
cumplen los criterios establecidos para su

Activos intangibles con vida Util indefinida dctivacion!

= Hemos contrastado la coherencia de las

El Grupo efectia anualmente el - ;
previsiones de resultados que han servido

correspondiente andlisis de deterioro de los
activos intangibles con vida (til indefinida. La
recuperabilidad de dichos activos se basa en el
descuento de flujos de efectivo futuros a partir
de presupuestos aprobados por la Direccién y
que conlleva, de forma inherente, un alto grado
de juicio.

Gastos de desarrollo

La activacién de los gastos de desarrollo, en su
caso, implica un analisis del cumplimiento de
los requisitos establecidos en el marco de
informacion financiera aplicable. El principal

riesgo reside en obtener éxito en los resultados
de los proyectos y obtener las correspondientes

autorizaciones clinicas y regulatorias para su
posterior comercializacion.

En este sentido, el Grupo tiene activos

intangibles por importe de 8.429 miles de euros

procedentes del desarrollo de una heparina de
bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina,
para el que se ha obtenido la correspondiente
autorizacion de comercializacion.

de base para la evaluacion de la
recuperacién de los activos intangibles, en
particular, las proyecciones de ingresos y
gastos y los flujos de efectivo.

Hemos obtenido y evaluado la
documentacién preparada por la Direccion
relativa al analisis de los gastos de
investigacion y desarrollo, en particular
sobre la activacion, en su caso, de gastos
de desarrollo.

Nuestros procedimientos para los proyectos
en desarrollo han incluido evaluar la
razonabilidad de las hipétesis del Grupo en
relacion a la probabilidad de obtener las
correspondientes autorizaciones mediante
la consideracién de la fase actual del
desarrollo.

Para la realizacion de las evaluaciones
mencionadas en los parrafos anteriores
hemos mantenido reuniones con la
Direccién y personal clave del area de
investigacion y desarrollo para corroborar
dichas hipodtesis.
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Asimismo, el Grupo ha incurrido en 2017 en
gastos de investigacion y desarrollo que no han
sido activados por importe de 28.251 miles de
euros en relacién, principalmente, con
productos en desarrollo basados en la
plataforma ISM®.

Debido a la significatividad del saldo y al alto
grado de juicio asociado a la activacion y
recuperabilidad de los activos intangibles,
consideramos esta cuestion como una cuestion
clave de nuestra auditoria del ejercicio actual.

Cuestién clave de la auditoria

El Grupo tiene activos por impuesto diferido por
valor de 11.893 miles de euros, de los que
2.397 miles de euros y 8.036 miles de euros se
corresponden con bases imponibles negativas y
deducciones, respectivamente,
correspondiendo el resto a diferencias
temporarias que seran fiscalmente deducibles
en los préximos ejercicios. Asimismo, existen
6.941 miles de euros de créditos fiscales no
reconocidos por no considerar probable la
existencia de beneficios fiscales futuros para
compensar dichos activos.

El reconocimiento de activos por impuesto
diferido implica un elevado grado de juicio por
parte de los administradores respecto a la
evaluacién de la probabilidad y suficiencia de las
ganancias fiscales futuras necesarias para su
compensacion, las reversiones futuras de las
diferencias temporarias imponibles existentes y
las oportunidades de planificacién fiscal
consideradas por el Grupo.

Debido a lo significativo del saldo y a la
incertidumbre asociada a la recuperacion de los
importes registrados como activos por impuesto
diferido, principalmente en lo relativo a las
deducciones y bases imponibles negativas
pendientes de compensacion, se ha
considerado una cuestiéon clave de nuestra
auditoria del ejercicio actual.

Reconocimiento y recuperabilidad de activos por impuesto diferido
Véanse Notas 2.7, 4.1, 19 y 27 de las cuentas anuales consolidadas

= Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los
requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

" Nuestros procedimientos de auditoria han

incluido, entre otros, 10s siguientes:

= Evaluacion del disefio e implementacion de
los controles asociados al proceso de
reconocimiento y estimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido.

= Evaluacion de la razonabilidad de los
criterios y de las principales hipdtesis
contempladas por el Grupo en la estimacion
de las ganancias fiscales futuras necesarias
para su compensacion.

» Hemos contrastado la coherencia de las
previsiones de resultados que han servido
de base para el reconocimiento de las
bases imponibles negativas y deducciones
con los resultados reales obtenidos y
evaluado la razonabilidad de! periodo de
tiempo en el que el Grupo prevé compensar
los citados activos.

s Evaluaciéon de si la informacién revelada en
las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestion, 0 en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién consolidado,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la
auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartadc a} anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demaés disposiciones
del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.




En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas N

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad
dominante.
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¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante ___

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 19 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. celebrada el 31 de
mayo de 2017 nos nombré como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
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LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas e
Informe de gestion consolidado
al 31 de diciembre de 2017



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS
ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2017

BALANCE CONSOLIDADO
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
ACTIVO
Activos no corrientes
Inmovilizado material 89.056 82.822
Activos intangibles 27.078 24872
Inversién en negocio conjunto 10 2.054 2571
Activos por impuestos diferidos 19 11.893 10.252
Activos financieros disponibles para la venta 9y11 69 70
Cuentas financieras a cobrar 9y13 65 189
130.215 120.776
Activos corrientes
Existencias 12 75.492 67.386
Clientes yotras cuentas a cobrar 9y13 49.747 53.842
Activos por impuesto corriente 27 2.228 4.466
Efectivo y equivalentes al efectivo 9y14 40.700 41.378
168.167 167.072
Total activo 298.382 287.848

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS

ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2017

BALANCE CONSOLIDADO
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad
Capital social 15 3.000 3.000
Reserva legal 16 600 600
Acciones propias 16 (8.407) (8.701)
Resultados de ejercicios anteriores y reservas voluntarias 16 179.255 162.421
Resultado del ejercicio 16 17.241 26.089
Reserva por activos disponibles para la venta 16 (2) (3)
Total patrimonio neto 191.687 183.406
PASIVO
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 18 27.029 20.828
Pasivos por impuestos diferidos 19 1.438 1.640
Ingresos diferidos 20 5.005 5.5632
33.472 28.000
Pasivos corrientes
Deuda financiera 17 16.208 12.966
Proveedores y otras cuentas a pagar 18 52.942 59.852
Ingresos diferidos 20 565 746
Provisiones para otros pasivos y gastos 21 3.508 2.878
73.223 76.442
Total pasivo 106.695 104.442
Total patrimonio neto y pasivo 298.382 287.848

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS

ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2017

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 5y22 275.649 265.166
Coste de ventas (110.192) (112.024)
Gastos de personal 23 (63.990) (60.465)
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 7 2.057 -
Otros gastos de explotacién 24 (74.809) (58.916)
Amortizaciones 6y7 (11.479) (11.023)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.773 1.565
Otros ingresos 10 - 3.997
RESULTADO DE EXPLOTACION 19.009 28.300
Ingresos financieros 93 426
Gastos financieros (2.013) (915)
RESULTADO FINANCIERO 26 (920) (489)
Participacion en el resultado de negocios conjuntos 10 (567) 71
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.522 27.882
Impuesto sobre beneficios 27 (281) (1.793)
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.241 26.089
Ganancias por accion (basicas y diluidas) atribuibl es a los accionistas de la
Sociedad (en euros):
- Basicas y diluidas 28 0,35 0,53

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS
ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2017

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Resultado del ejercicio 17.241 26.089
Partidas que pueden reclasificarse con posteriorida d al resultado 1 (2)
+ Cambios en el valor de activos financieros disponibles para la venta 11 1 1)
Otro resultado global del ejercicio, neto de impues tos 1 (1)
Resultado global total del ejercicio 17.242 26.088

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(En miles de euros)

Resultados

de ejercicios Reserva por

anteriores y activos
Acciones reservas Resultado | disponibles TOTAL
Capital social |Reserva legal propias voluntarias | del ejercicio | para la venta | PATRIMONIO
(Nota 15) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) (Nota 16) NETO
Saldo a 1 de enero de 2016 3.000 600 (8.112) 149.490 19.809 (2 164.785
Resultado global total del ejercicio - - - - 26.089 1) 26.088
Traspaso del resultado de 2015 - - - 12.956 (12.956) - -
Dividendos 2015 (Nota 16 e) - - - - (6.853) - (6.853)
Adquisicion de acciones propias (Nota 16 d) - - (987) - - - (987)
Reemision de acciones propias (Nota 16 d) - - 398 48 - - 446
Otros movimientos - - - (73) - - (73)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 3.000 600 (8.701) 162.421 26.089 (3) 183.406
Resultado global total del ejercicio - - - - 17.241 1 17.242
Traspaso del resultado de 2016 - - - 17.064 (17.064) - -
Dividendos 2016 (Nota 16 e) - - - - (9.025) - (9.025)
Adquisicién de acciones propias (Nota 16 d) - - (532) - - - (532)
Reemision de acciones propias (Nota 16 d) - - 826 185 - - 1.011
Otros movimientos - - - (415) - - (415)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 3.000 600 (8.407) 179.255 17.241 (2 191.687

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LABORATORIOS FARMAC EUTICOS
ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIE MBRE DE 2017

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

(En miles de euros)

A 31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de explotacién
Beneficios antes de impuestos 17.522 27.882
Ajustes de partidas que no implican movimientos de tesoreria:
Amortizaciones 6y7 11.479 11.023
Ingresos por intereses 26 (93) (426)
Correcciones valorativas por deterioro (2.437) 1.864
Gastos por intereses 26 1.013 915
Variacién neta de provisiones 630 381
Subvencién de inmovilizado no financiero e ingresos por licencias de distribucion (2.012) (1.847)
Resultado por constitucién de negocio conjunto - (3.997)
Participacion en el resultado de negocios conjuntos 10 567 (71)
Cambios en capital circulante:
Clientes y otras cuentas a cobrar 3.534 4,131
Existencias (6.454) (4.940)
Proveedores y otras cuentas a pagar (6.910) 13.505
Otros cobros y pagos:
Cobros por licencias de distribucion 20 87 505
Flujo de efectivo por impuestos 113 (3.399)
Flujos netos de efectivo generados (utilizados) en las actividades de explotacion 18.039 45.526
Flujo de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de activos intangibles 7 (5.012) (8.396)
Adquisicion de inmovilizado material 6 (14.932) (9.680)
Venta de inmovilizado material 6 25 43
Inversién en negocio conjunto 10 - ?3)
Venta de participaciones de negocio conjunto 10 450 1.000
Intereses cobrados 285 738
Flujos netos de efectivo (utilizados) generados en actividades de inversion (19.184) (16.298)
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
Pago de deuda financiera (13.084) (10.274)
Deuda financiera recibida 18 22.350 797
Intereses pagados (253) (230)
Compra de acciones propias 16 d) (532) (987)
Reemisién de acciones propias 16 d) 1.011 446
Dividendos pagados 16 c) (9.025) (6.853)
Flujos netos de efectivo generados en actividades d e financiacion 467 (17.101)
Variacion neta de efectivo y equivalentes (678) 12.127
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 9y 14 41.378 29.251
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 9y 14 40.700 41.378

Las Notas 1 a 34 y el Anexo 1 adjunto son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas.




LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (la “Sociedad dominante” o la “Sociedad”), sociedad dominante del Grupo, se
constituyé como sociedad anénima en Madrid el 21 de diciembre de 1946. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, en la hoja 1.179, folio 197 del tomo 713 del libro 283 de Sociedades. Su domicilio social y fiscal se encuentra
en Madrid en la calle Julian Camarillo, 35. Sus oficinas principales estan domiciliadas en Madrid en la misma direccién.

La actividad de la Sociedad se concentra en la venta de productos propios farmacéuticos, asi como en la distribucion de
otros productos para los cuales es licenciataria de otros laboratorios por periodos determinados, de acuerdo con las
condiciones establecidas en los contratos suscritos con los mismos.

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. es la cabecera de un grupo empresarial farmacéutico (en adelante “ROVI",
“Grupo Rovi” 0 “Grupo”) dedicado a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos. El principal producto
del Grupo es la Bemiparina, heparina de bajo peso molecular, la cual se comercializa en diferentes paises.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. posee el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (Nota 15). Norbel Inversiones, S.L., con domicilio social en la calle Julian
Camarillo, 35, Madrid, presenta cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
incorporadas en el Sistema de Interconexion Burséatil Esparfiol (Mercado Continuo).

Estas Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el 19 de febrero de 2018 y
se hallan pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de Accionistas. No obstante, los

administradores de la Sociedad esperan que las cuentas anuales sean aprobadas sin modificacion alguna.

Cambios en el perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2017 se ha constituido la sociedad Rovi S.A.S, domiciliada en 24 Rue du Drac, Seyssins (Francia) y
participada al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Esta sociedad no ha tenido actividad durante el ejercicio
y sus activos no eran significativos a 31 de diciembre de 2017.

Durante el ejercicio 2016 se constituyeron las siguientes sociedades, integrantes del Grupo:

- Rovi GmbH, domiciliada en Ruhlandstr. 5, Bad Toélz (Alemania) y participada al 100% por Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A.

- Enervit Nutrition, S.L, participada inicialmente al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. En el mes de
marzo de 2016, tras una serie de operaciones societarias, Enervit Nutrition, S.L., pasé a ser un negocio
conjunto participado al 51% por ROVI y al 49% por Enervit, S.r.L. (Nota 10).

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estas Cuentas anuales

consolidadas. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios que se presentan en estas cuentas
anuales consolidadas.



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

2.1. Bases de presentacion

Las presentes Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 (y las del ejercicio 2016 presentadas a efectos
comparativos) se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera e
interpretaciones CINIIF adoptadas para su utilizaciéon en la Unién Europea, conforme a lo establecido en el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, en virtud de los cuales todas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Union Europea, y cuyos titulos valores coticen en
un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus Cuentas consolidadas de los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido adoptadas por la Union
Europea.

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado, en general, bajo el criterio del coste, excepto las inversiones
disponibles para la venta.

La preparacién de Cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del Grupo. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

2.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretacion  es a las normas existentes

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2017

En el ejercicio 2017 las siguientes normas y modificaciones a normas ya existentes han sido adoptadas por la Union
Europea, con entrada en vigor el 1 de enero de 2017, y han sido aplicadas por ROVI, o su aplicacion puede afectar al
Grupo en el futuro:

¢« NIC 7 (Modificacién) “Iniciativa sobre informacioén a revelar”. Una entidad esta obligada a revelar informacion
que permita a los usuarios comprender los cambios en los pasivos que surgen de las actividades de
financiacion. Esto incluye los cambios que surgen de:
1. Flujos de efectivo, tales como disposiciones y reembolsos de préstamos; y
2. Cambios no monetarios, tales como adquisiciones, enajenaciones y diferencias de cambio no realizadas.
Estas modificaciones han sido aplicadas por el Grupo en los desgloses de informacion financiera presentada a
partir de dicha fecha.

¢« NIC 12 (Modificacién) “Reconocimiento de activos por impuesto diferido para pérdidas no realizadas”. Las
modificaciones a la NIC 12 aclaran los requisitos para reconocer activos por impuesto diferido sobre pérdidas
no realizadas. Las modificaciones clarifican, entre otros, el tratamiento contable del impuesto diferido cuando
un activo se valora a valor razonable y ese valor razonable esta por debajo de la base fiscal del activo.
También aclara otros aspectos de la contabilizacién de los activos por impuesto diferido. La aplicaciéon de esta
modificacién no ha tenido impacto en las presentes cuentas anuales.
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se pueden adoptar con
anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2017

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habian
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién y cuya aplicacion obligatoria es
a partir del ejercicio 2018. ROVI considera que las siguientes podrian ser de aplicacién para el Grupo, si bien no han
sido adoptadas con anticipacion:

« NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Aborda la clasificacion, valoracidon y reconocimiento de los activos
financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1
de enero de 2018. El Grupo no ha optado por la adopcién anticipada que permite la norma. No se espera que
la aplicacion de esta nueva norma tenga un impacto significativo en las cuentas anuales del Grupo.

¢ NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”. En mayo de 2014, el IASB y el FASB
emitieron conjuntamente una norma convergente en relacién con el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. Bajo esta norma, que entra en vigor el 1 de enero de 2018, los ingresos
se reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la
capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio. Esta NIIF incluye una nueva guia
para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo o0 en un momento determinado del
mismo. Siguiendo lo establecido en la norma, el Grupo ha valorado cualitativa y cuantitativamente los posibles
impactos derivados de su entrada en vigor. De las diferentes categorias definidas en la Guia de Aplicacion
(Apéndice B) de la norma, ROVI considera que la relacionada con la concesién de licencias de uso podria ser
de aplicacion en el Grupo puesto que ROVI concede a terceros derechos para la distribucién de productos
propios. En estos contratos las obligaciones surgidas por la concesién de estas licencias de uso estan unidas
siempre a la obligacién de suministro de producto, obligacién que se prolonga a lo largo de la vida del contrato.
Por la imposibilidad de separar estas obligaciones, los ingresos originados por la concesién de licencias de
distribucién son periodificados durante la vigencia del contrato. Este diferimiento que ya se viene registrando en
ROVI (Nota 2.20.e) es acorde a lo establecido por la NIIF 15 para este tipo de ingresos ordinarios por lo que la
entrada en vigor de esta NIIF no tendra impacto para ROVI, el impacto se produciria, en todo caso, con la firma
de nuevos contratos de concesion de licencias de distribucidon con caracteristicas diferentes a los que hay
actualmente en vigor.

« NIIF 16 “Arrendamientos”. Segun esta norma, que deroga la NIC 17 "Arrendamientos", a la hora de contabilizar
los contratos de arrendamiento sera necesario, como regla general, reflejar los arrendamientos en balance y la
valoracion de los pasivos por arrendamientos. Esta norma sera aplicable a ejercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019. Se espera que su entrada en vigor tenga un efecto significativo en las cuentas
anuales del Grupo al tener que ser reconocidos los diferentes contratos de arrendamiento que actualmente
tiene ROVI.

e Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2014 — 2016. Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28. Las
principales modificaciones que pueden aplicar al Grupo se refieren a:
o NIIF 12, "Revelacién de participaciones en otras entidades". Aclaracion sobre el alcance de la Norma.
o NIC 28, “Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos”. Valoracion de una inversién en
una asociada o un negocio conjunto a valor razonable.
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¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse anticipadamente o que
no han sido adoptadas por la Union Europea

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el Comité de Interpretacion de Informacién
Financiera (CINIIF), IFRS Interpretations Committee, habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones
gue se detallan a continuacion, que estan pendientes de adopcion por parte de la Uniéon Europea. ROVI considera que
las siguientes podrian ser de aplicacion para el Grupo:

¢« NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Esta NIIF establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién
e informacién a revelar de los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la Norma. El objetivo es
asegurar que una entidad proporciona informacion relevante que represente fidedignamente esos contratos. El
modelo de la NIIF 17 combina la medicién del balance actual de pasivos de contratos de seguros con el
reconocimiento de la utilidad durante el periodo en que los servicios son proporcionados. ROVI aplicara esta
norma cuando la misma entre en vigor, sin que se espere que el impacto sea significativo.

« Interpretacion CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas”. Esta
interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de una transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o
cobro de la contraprestaciéon anticipada en moneda extranjera. ROVI aplicara esta interpretaciéon cuando la
misma entre en vigor. El impacto dependera del valor de la transacion.

« Interpretacion CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto sobre las Ganancias”. Esta
interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto
sobre las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En
esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacion. ROVI aplicara esta interpretacién cuando la misma entre en vigor. No se espera que el impacto
sea significativo.

« NIC 28 (Modificacién), “Participacionen a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”. En esta modificacién
se aclara que una entidad aplicara los requerimientos en la NIIF 9 a participaciones a largo plazo antes de
aplicar los requerimientos de la distribucion de pérdidas y de deterioro del valor en la NIC 28. Al aplicar la NIIF
9, la entidad no tendrd en cuenta los ajustes al importe en libros de las participaciones a largo plazo
consecuencia de la aplicacién de la NIC 28. ROVI aplicara esta interpretacion cuando la misma entre en vigor.
No se espera que el impacto sea significativo.

e Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 — 2017. Las modificaciones afectan a NIC 12, NIC 23 y NIC 28. Las
principales modificaciones que pueden aplicar al Grupo se refieren a:
o0 NIC 12, "Impuesto sobre las Ganancias”. Aclaracion de las consecuencias en el impuesto sobre las
ganancias de los pagos por instrumentos financieros clasificados como patrimonio.
o NIC 23, “Costes por intereses”. El principio basico de esta mejora es que los costes por intereses que
sean directamente atribuibles a la adquisicion, construcciéon o producciéon de activos aptos forman
parte del coste de dichos activos. Los demas costes por intereses se reconocen como gasto.
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o NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Establece que una entidad aplicara también
la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no se les
aplica el método de la participacion.

2.3. Principios de consolidacion
(a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre las que el Grupo tiene control. El
Grupo controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su
implicacién en la participada y tiene la capacidad de utilizar su poder sobre ella para influir sobre esos rendimientos. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar las combinaciones de negocios el Grupo aplica el método de adquisicién. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable de los activos transferidos, los
pasivos incurridos con los anteriores propietarios de la adquirida y las participaciones en el patrimonio emitidas por el
Grupo. La contraprestacion transferida incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un
acuerdo de contraprestacidon contingente. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para
cada combinacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la
adquirida por el valor razonable o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los importes reconocidos
de los activos netos identificables de la adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gastos en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el importe en libros en la fecha de adquisicién de la participacion
en el patrimonio neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente se vuelve a valorar al valor razonable
en la fecha de adquisicién; cualquier pérdida o ganancia que surja de esta nueva valoracion se reconoce en el resultado
del ejercicio.

Cualquier contraprestacion contingente a transferir por el Grupo se reconoce a su valor razonable en la fecha de
adquisicion. Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente que se considere un
activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC 39 en resultados. La contraprestacion contingente que se
clasifique como patrimonio neto no se valora de nuevo y su liquidacién posterior se contabiliza dentro del patrimonio
neto.

Se eliminan las transacciones inter-compafiia, los saldos y las ganancias no realizadas en transacciones entre
entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan. Cuando ha sido necesario se han ajustado los
importes presentados por las dependientes para adecuarlos a las politicas contables del Grupo.

En el Anexo 1 a estas notas se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes incluidas en el

perimetro de consolidacion por el método de integracién global. Todas las sociedades dependientes y asociadas tienen
el cierre contable a la misma fecha que la sociedad dominante.
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(b) Acuerdos conjuntos

El grupo tiene aplicada la NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos. Las inversiones en acuerdos conjuntos bajo NIIF 11
se clasifican como operaciones conjuntas 0 como negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y obligaciones
contractuales de cada inversor. El Grupo ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha determinado que
sean negocios conjuntos. Los negocios conjuntos se contabilizan usando el método de la participacion.

Bajo el método de la participacion, los intereses en negocios conjuntos se reconocen inicialmente a su coste y se ajusta
a partir de entonces para reconocer la participacion del Grupo en los beneficios y pérdidas posteriores a la adquisicion y
movimientos en otro resultado global. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas en un negocio conjunto iguala o
supera sus intereses en negocios conjuntos (lo que incluye cualquier interés a largo plazo que, en sustancia, forme
parte de la inversién neta del Grupo en los negocios conjuntos), el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a menos
gue haya incurrido en obligaciones o hecho pagos en nombre de los negocios conjuntos.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Grupo y sus negocios conjuntos se eliminan en la medida de la
participacion del Grupo en los negocios conjuntos. Las pérdidas no realizadas también se eliminan a menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del valor del activo transferido. Las politicas contables
de los negocios conjuntos se han modificado cuando es necesario para asegurar la uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo.

2.4. Informacién financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministra
a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones,
gue es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacién, al Comité de
Direccion encargado de la toma de decisiones estratégicas.

2.5. Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que cada entidad opera («moneda funcional»). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto si se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas. Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos
y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias /
(pérdidas) netas”.
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Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta se analizan considerando las diferencias de conversién resultantes de cambios en el coste
amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de conversion relativas a
variaciones en el coste amortizado se reconocen en la cuenta de resultados, y los otros cambios en el importe en libros
se reconocen en el otro resultado global.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor
razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de resultados como parte de la ganancia o pérdida de
valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias valoradas a valor razonable, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el otro
resultado global.

2.6. Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacion y, en su caso, menos las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de las
pérdidas por deterioro, en caso de existir.

El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas del inmovilizado material.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo, 0 se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir al Grupo y el coste
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros del componente sustituido, en su caso, se da de
baja contablemente en los registros del Grupo. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de
resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion del resto de activos se calcula usando el método lineal para reducir
paulatinamente sus costes de adquisicién hasta sus valores residuales en funcién de sus vidas Utiles estimadas:

Construcciones - 40 afios

Instalaciones técnicas y maquinaria — entre 4 y 14 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario — entre 5y 10 afios
Otro inmovilizado material — entre 4 y 5 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance. El
inmovilizado en curso incluye los elementos de inmovilizado material que se encuentran en situacién de adaptacion,

construcciéon o montaje. El inmovilizado en curso se reconoce por su coste de adquisicién y no se amortiza.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.9).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.
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2.7. Activos intangibles
(a) Patentes y propiedad industrial. Marcas comercia lesy licencias

Tanto las patentes y propiedad industrial como las marcas comerciales y licencias adquiridas a terceros se presentan a
coste historico. En general, tienen una vida util definida y se valoran a coste menos amortizacién acumulada. La
amortizacion de aquéllos con vida util definida se calcula por el método lineal para asignar el coste de estos activos
durante su vida util, estimada entre 10 y 15 afios. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable.

Existen marcas comerciales y licencias con vida util indefinida, las cuales se someten anualmente a pruebas para
comprobar si ha habido pérdidas por deterioro de valor. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en
libros del activo excede su valor recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo
menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada de efectivo en gran medida independientes (unidades
generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro de valor previas de activos no financieros (distintos al fondo de
comercio) se revisan para su posible reversion en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles en curso se contabilizan a coste menos provision por deterioro, si fuera aplicable.
(b) Aplicaciones informéaticas

Los costes asociados con el mantenimiento de aplicaciones informaticas se reconocen como gasto a medida que se
incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se reconocen
como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible
para su utilizacién o su venta;

« Ladireccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

« La entidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

« Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

¢ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los aplicaciones informaticas incluyen los gastos
del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se incurran. Los
desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran

posteriormente como activos intangibles.

Las aplicaciones informaticas tienen una vida util de 4 a 10 afios.

14



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

(c) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes incurridos en proyectos
de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos 0 mejorados) se reconocen como activo
intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

«  Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacién o su venta;

« Ladireccion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o venderlo;

« Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

« Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econémicos en el
futuro;

« Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y
para utilizar o vender el activo intangible; y

« Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo.

El Grupo considera que en el caso de desarrollo de productos farmacéuticos los requisitos mencionados se cumplen a
partir de que los farmacos han sido aprobados para su comercializacidon por las autoridades sanitarias, si se trata de
nuevos productos desarrollados bajo patente, o en el momento en el que se solicita dicha autorizacion, en el caso de
productos biosimilares o genéricos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccién
se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas de la partida Trabajos efectuados por el
Grupo para activos no corrientes de la cuenta de resultados consolidada (estado del resultado global consolidado).

2.8. Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden, en su caso, al coste de esos activos, hasta que llega el

momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso en los
activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida (til indefinida o los activos intangibles que no estan en condiciones de
poderse utilizar no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro del valor por el importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta y el valor en uso. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de entrada
de efectivo en gran medida independientes (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro de valor
previas de activos no financieros (distintos al fondo de comercio) se revisan para su posible reversion en cada fecha en
la que se presenta informacion financiera.

2.10. Activos financieros

(a) Clasificacion de los activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas a cobrar y disponibles para
la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La direccién determina

la clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en el
epigrafe “clientes y otras cuentas a cobrar” y “cuentas financieras a cobrar”.

Los depésitos en entidades bancarias con un vencimiento superior a 90 dias y menos de 12 meses son incluidos en
esta categoria como activos corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del
valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
concurso de acreedores o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del
activo se reduce mediante la utilizacion de la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados
dentro de “otros gastos de explotacion”. Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar. La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce
como una partida al haber de “otros gastos de explotacién”.
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Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican
en ninguna de las otras posibles categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costes de la transaccion. Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan posteriormente por su
valor razonable. Las inversiones se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de su titularidad.

Los dividendos de instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cuenta de resultados
como “ingresos financieros” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un
activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable a partir del
analisis de flujos de efectivo descontados.

El Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de capital clasificados como
disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido
lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe
cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada
como la diferencia entre el coste de adquisicién y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del
valor en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias, se elimina del patrimonio neto y se
reconoce en la cuenta de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de resultados.

(b) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un grupo
de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los
mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados
de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, s6lo se produce cuando se han asumido obligaciones
contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

« El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
« El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y
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« Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso significativo, no
encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo. Se exceptia de la aplicacion de este
criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo durante el periodo de
liquidacion comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales,
siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente entre
su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global

2.11. Existencias

Las existencias se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se determina por el
método de coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye las
materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

2.13. Capital social
El capital suscrito esta representado por acciones ordinarias.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones, o reduccion de valor o amortizacion
de las acciones existentes se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del
patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacion, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias,
se incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.14. Subvenciones oficiales
Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad razonable de que la
subvencion se cobrara y el Grupo cumplird con todas las condiciones establecidas. Las subvenciones asociadas a los

anticipos reembolsables se reconocen cuando dichos anticipos son concedidos al Grupo.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en resultados durante el periodo
necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.
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Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicién de inmovilizado material se incluyen en pasivos no corrientes
como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas
esperadas de los correspondientes activos.

Los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se reconocen por su valor razonable
en el momento del cobro, contabilizandose posteriormente a coste amortizado. La diferencia entre el valor razonable y el
valor nominal se registra como “imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras” si los préstamos
estan financiando gastos incurridos o se incluye en pasivos no corrientes como subvenciones oficiales diferidas y se
abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los activos que se hayan
financiado con dichos préstamos.

2.15. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (0 vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.16. Deuda financiera

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes de la transaccién en los que
se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de transaccion de la deuda
siempre que sea probable que se vaya a disponer a de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicidon. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

2.17. Impuestos corrientes y diferidos
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen en el
resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado global o

directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado global o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.
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El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o0 a punto de aprobarse a la fecha de balance
en los paises en los que opera el Grupo y en los que generan bases positivas imponibles. La direccion evalla
periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece provisiones en funcién de las
cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos
y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del
balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.18. Prestaciones a los empleados
(a) Obligaciones por pensiones

El Grupo tiene contratado un plan de pensiones individual de aportacion definida a favor exclusivamente de ciertos
empleados del Grupo. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga
aportaciones fijas a un fondo externo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones
adicionales si el fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con
los servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

Para los planes de aportaciones definidas, el Grupo paga aportaciones a planes de seguros de pensiones gestionados
de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las
aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como prestaciones a
los empleados cuando se devengan. Las prestaciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la
medida en que se disponga de una devolucion de efectivo o una reduccién de los pagos futuros.
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(b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupo de rescindir su
contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a
cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones en la primera de las siguientes fechas: (a) cuando
el Grupo ya no puede retirar la oferta de dichas indemnizaciones; o (b) cuando la entidad reconozca los costes de una
reestructuracion en el ambito de la NIC 37 y ello suponga el pago de indemnizaciones por cese. Cuando se hace una
oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcion del
nuamero de empleados que se espera que aceptara la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

(c) Obligaciones por bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por bonus basado en la estimacién del cumplimiento de ciertos objetivos
empresariales establecidos a los empleados.

2.19. Provisiones
El Grupo reconoce un pasivo por provisiones cuando:

« Tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

« Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién que de lo
contrario; y

« Elimporte puede estimarse de forma fiable.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de salida para la
liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser
pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.20. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes,
prestacion de servicios y otros ingresos en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos y después de eliminadas las
ventas dentro del Grupo.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los

beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades del Grupo, tal y como se describe a continuacion.
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(a) Ventas de hienes

El Grupo fabrica y vende productos farmacéuticos en el mercado al por mayor y a minoristas para lo que tiene licencia
de fabricacion y venta. También adquiere y vende productos farmacéuticos de otras entidades.

Las ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al cliente y no existe
ninguna obligacién pendiente de cumplirse que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
venta no tiene lugar hasta que los productos, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien el
Grupo tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Los productos se venden con descuentos por volumen de compra y los clientes tienen derecho a devolver los productos
defectuosos. Las ventas se reconocen en funciéon del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por
volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los descuentos por volumen se evallan en funcién de las
compras anuales previstas. Las devoluciones no son significativas y se estiman en base a la experiencia historica del
Grupo. Las ventas se realizan con unos términos de cobro a corto plazo. La practica del Grupo es, en general, reclamar
intereses de demora, en funcién del plazo real de cobro, a aquellos organismos oficiales cuyo cobro no se realiza a
corto plazo.

(b) Prestacioén de servicios

El Grupo tiene contratos de prestacion de servicios que consisten en la finalizacion del proceso productivo de productos
farmacéuticos de otras entidades. Los materiales y productos utilizados son recibidos sin cargo de las entidades a las
gue se presta el servicio. Los ingresos se reconocen en la fecha de prestacion del servicio que coincide con la del envio
de la mercancia a las referidas entidades.

(c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

(d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

(e) Otros ingresos ordinarios: concesion de licenci as de distribucion en exclusividad

Los ingresos por la concesion de licencias de distribucion de productos del Grupo por otras compafiias se reconocen
sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de los correspondientes contratos.

Hasta la fecha el Grupo ha concedido a terceros varias licencias para comercializar los productos del Grupo en
exclusividad en un determinado territorio. Por estos acuerdos, el Grupo ha cobrado un importe (nico de cesién de
licencia, sin necesidad de devolucién o con posibilidad de devolucién bajo condiciones muy restrictivas, cuando el
producto ha sido autorizado para su distribucién en el territorio concreto.
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Adicionalmente, el Grupo se compromete, por el plazo del contrato, a la venta al distribuidor de los productos
contratados a los precios acordados en el contrato. El importe cobrado en la cesion de la licencia se registra como
“importe neto de la cifra de negocios” de forma lineal en el plazo del contrato. La parte no devengada se registra como
pasivo a largo plazo si se va a registrar en ingresos en un plazo superior a un afio.

2.21. Arrendamientos
Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario — A rrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

2.22. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad.

2.23. Tasa sanitaria

Como resultado de la Ley 2/2004 de 27 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 2005 (Disposicion
Adicional Cuadragésimo octava); con fecha 1 de enero de 2005 entré en vigor una tasa sanitaria impuesta por el
Ministerio de Sanidad que grava a las personas fisicas y juridicas que se dediquen en Espafia a la fabricacién e
importacion de medicamentos que se dispensen en territorio nacional a través de receta oficial del Sistema Nacional de
Salud. Las cantidades a ingresar al Ministerio de Sanidad y Consumo seran calculadas en funcién de una escala que
marca dicha Disposicion modificada posteriormente por la Disposicion Adicional Sexta de la Ley 29/2006, de 29 de julio,
de Garantias y Uso Racional de los Medicamentos y Productos Sanitarios. ElI Grupo registra el devengo de la tasa como
un descuento sobre ventas en el momento en el que se realiza la venta. Al cierre del ejercicio se registra una provision
por la estimacion de tasa pendiente de pago por las ventas realizadas y por la posible regularizacién de la tasa por las
ventas reales del ejercicio.

Durante el ejercicio 2010 el gobierno aprobd una reduccion del gasto farmacéutico de 2.800 millones de euros a través
de la introduccion de dos paquetes de medidas. El primero fue aprobado en marzo de 2010 y estaba enfocado a los
productos genéricos. En relacion con estos productos, que son aquellos que han perdido sus patentes, la reduccion fue
del 25% de media sobre el precio de venta a laboratorios. El segundo paquete fue aprobado en mayo de 2010 y estaba
dirigido a los productos farmacéuticos con patente. A estos productos se les aplica un descuento del 7,5% sobre el
precio de venta al publico. El Grupo registra los importes relativos a estas medidas como menor cifra de negocio.
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3. Gestion del riesgo financiero
3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo del tipo de
interés, del tipo de cambio y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo del
Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria del Grupo con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas del Grupo. La Comision de Auditoria analiza las politicas para la gestion del
riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del exceso de
liquidez.

(a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es muy reducido ya que: (i) practicamente la totalidad de los activos y pasivos del Grupo
estan denominados en euros; (ii) gran parte de las transacciones con contrapartes extranjeras son realizadas en euros;
y (iii) en ocasiones, las transacciones de importe significativo en moneda distinta de euro quedan cubiertas mediante
contratos de seguro de cambio.

A 31 de diciembre de 2017 existen activos por importe de 93 miles de libras. Si al cierre del ejercicio el tipo de cambio
hubiera sido un 10% superior o inferior estos activos denominados en libras se habrian visto modificados en 10 y 11
miles de euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 existen registrados en el balance pasivos financieros por importe de 307 miles de libras. Si a
31 de diciembre de 2017 el tipo de cambio hubiera sido un 10% superior o inferior, estos pasivos se habrian visto
disminuidos o incrementados en 31 y 38 miles de euros respectivamente, con el correspondiente efecto en resultados.

A 31 de diciembre de 2016 no existian activos ni pasivos pasivos financieros en moneda distinta del euro.

(ii) Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a las inversiones mantenidas por el Grupo y
clasificadas en el balance consolidado como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio originado por
inversiones en titulos de capital, el Grupo diversifica su cartera. La diversificacion de la cartera se lleva a cabo de

acuerdo con los limites estipulados por el Grupo. El Grupo no utiliza derivados para cubrir riesgos de precio.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 un cambio en la cotizacién de los titulos de capital no habria tenido efecto
significativo en el balance del Grupo.
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(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

El Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de la deuda financiera bancaria a largo plazo obtenidos
a tipos variables. La politica del grupo consiste en intentar mantener gran parte de su deuda financiera con organismos
oficiales, mediante la obtencion de anticipos reembolsables que no estan sujetos a riesgo por tipo de interés, y en el
caso de la deuda bancaria, en obtener los flujos de efectivo no sélo a tipos variables sino también a tipos fijos, de forma
gue se minimice el impacto del riesto de tipo de interés.

Si al 31 de diciembre de 2017 los tipos de interés de la deuda financiera a tipos variables hubieran sido 1% superiores 0
inferiores, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado después de impuestos del ejercicio habria sido 33
miles de euros inferior o superior como consecuencia de la diferencia en gasto por intereses de los préstamos a tipo
variable (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos
con bancos e instituciones financieras, deuda considerada disponible para la venta y clientes.

Los bancos e instituciones financieras con las que trabaja el Grupo poseen en general calificaciones independientes. Si
a los clientes se les ha calificado de forma independiente se utilizan dichas calificaciones. En caso contrario, el Grupo
realiza una evaluacion de este riesgo teniendo en cuenta la posicién financiera del cliente, la experiencia pasada y otra
serie de factores. En los casos en que no exista duda sobre la solvencia financiera del cliente se opta por no establecer
limites de crédito.

A 31 de diciembre de 2017 la mayor inversion en activos financieros, incluyendo efectivo y equivalentes al efectivo y sin
tener en cuenta clientes, esta relacionada con la entidad Banco Santander, 19.782 miles de euros (17.891 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016 en la entidad BBVA). En el epigrafe de clientes y otras cuentas a cobrar, una parte
significativa es a cobrar a organismos oficiales que por su naturaleza y por la informacién disponible hasta la actualidad,
la Direccién considera que no tienen riesgo de crédito (Nota 13).

(c) Riesgo de liquidez

La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de
efectivo esperados. El Grupo mantiene suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus necesidades de
liquidez. A 31 de diciembre de 2017 ROVI tiene firmado un contrato de financiacion con el Banco Europeo de
Inversiones por el que podra disponer en los siguientes 2 afios de un importe maximo de 45 millones de euros. Al cierre
del ejercicio 2017 ROVI no habia dispuesto de ninguna cantidad de este crédito.

En los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo ha formalizado sendos contratos de factoring sin recurso que han supuesto el

incremento de saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, al tiempo que se registraba la baja de las cuentas a cobrar
para las que fueron solicitados.
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La tabla que se muestra a continuacion presenta un analisis de los pasivos financieros del Grupo agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato, incluyendo los correspondientes intereses. Los importes que se muestran en la tabla corresponden a los flujos
de efectivo estipulados en el contrato, sin descontar. Al tratarse de cantidades no descontadas, y que incluyen intereses
futuros, no pueden ser cruzados con los importes reconocidos en balance en concepto de deuda financiera y
proveedores y otras cuentas a pagar.

Menos de Entre 1y 2 Entre 2y 5 Mas de 5

Al 31 de diciembre de 2017 un afo afios afios afios
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 13.328 17.784 - -
Deudas con organismos oficiales (Nota 18) 2.986 4.091 4.006 2.794
Proveedores (Nota 17) 42.129 - - -
Otras cuentas a pagar (Nota 17) 10.813 - - -

69.256 21.875 4.006 2.794

Menos de Entre 1y 2 Entre2y5 Més de 5

Al 31 de diciembre de 2016 un afio afos afios anos
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 10.140 11.004 - -
Deudas con organismos oficiales (Nota 18) 2.975 5.016 4.613 2.009
Proveedores (Nota 17) 50.221 - - -
Otras cuentas a pagar (Nota 17) 9.631 - - -

72.967 16.020 4.613 2.009

3.2. Gestion del riesgo del capital

El objetivo del Grupo en relacion con la gestion del capital es disponer de un grado de apalancamiento bajo que facilite
al Grupo la obtencién de financiacion ajena adicional en caso de que sea necesaria para la realizacion de nuevas
inversiones. Una gran parte de la financiacion ajena del Grupo se realiza mediante anticipos reembolsables de
organismos oficiales, que no generan pagos por intereses al estar subvencionados.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento. Este indice se calcula como la
deuda/caja neta dividida entre el patrimonio neto. La deuda/caja neta se calcula como el total de la deuda financiera,
menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El patrimonio neto es el que se muestra en el correspondiente epigrafe
del balance, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido los siguientes:

2017 2016
Deuda financiera (Nota 18) 43.237 33.794
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 14) (40.700) (41.378)
Menos: Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11) (69) (70)
Menos: Depdsitos (Notas 9y 13) (1.374) (1.359)
Deuda/(Caja) neta 1.094 (9.013)
Patrimonio neto 191.687 183.406
indice de apalancamiento 0,57% -4,91%
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Adicionalmente la deuda/caja neta del Grupo a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 ha sido la siguiente:

2017 2016
Deuda financiera (Nota 18) 43.237 33.794
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 14) (40.700) (41.378)
Menos: Activos financieros disponibles para la venta (Nota 11) (69) (70)
Menos: Depositos (Notas 9y 13) (1.374) (1.359)
Deuda/(Caja) neta 1.094 (9.013)

3.3. Estimacion del valor razonable

Las valoraciones a mercado de instrumentos financieros se clasifican en:
- Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.
- Nivel 2. Inputs observables para el instrumento, ya sea directamente (precios) o indirectamente (basados en
precios).
- Nivel 3. Inputs que no estan basados en datos observables en el mercado.

Las valoraciones a mercado de los activos financieros del Grupo registrados a valor razonable, que corresponden en su
totalidad como disponibles para la venta (Nota 11), se clasifican en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como los activos
financieros disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de mercado
usado por el Grupo para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los anticipos reembolsables sin tipo de interés o con tipo de interés subvencionado se determina
aplicando a los reembolsos a efectuar la curva de tipos de interés en vigor a la fecha de recepcién del anticipo,
afadiendo el spread que normalmente se aplica en los préstamos al Grupo. A efectos de la presentacion de informacion
financiera, el valor razonable se calcula al cierre del cada ejercicio, aplicando a los pagos pendientes la curva de tipos
en vigor en cada cierre, afiadiendo el spread correspondiente. En los préstamos a tipo variable, se ha estimado que su
valor razonable coincide con el importe por el que estan registrados (Nota 18). La valoracion a mercado de los anticipos
reembolsables sin tipo de interés se clasifica en el Nivel 2.

4. Estimaciones y juicios contables significativos

Las estimaciones y juicios contables significativos se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

4.1. Estimaciones e hipotesis significativas
El Grupo hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que

tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

27



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

Recuperabilidad de activos intangibles

En el epigrafe “Marcas comerciales y licencias” se encuentran registrados activos de vida util indefinida por valor de
5.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y de 2016. La Direccién revisa anualmente la existencia de indicios de
deterioro de estos activos, sin que hasta el momento se haya materializado ninguno de ellos. El valor recuperable,
superior al cierre de ambos ejercicios al valor en libros, se ha obtenido proyectando los flujos de efectivo esperados para
los siguientes cinco ejercicios.

Activacion de gastos de desarrollo

El Grupo considera que su proyecto de desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina,
cumple todos los requisitos mencionados en la nota 2.7.c) desde el Ultimo trimestre de 2014, momento en el que
present6 ante las autoridades sanitarias europeas la solicitud para la obtenciéon de la comercializacion en Europa de
este biosimilar. Por lo tanto, desde ese momento y hasta el comienzo de la comercializaciéon efectiva de estos
productos, todos los gastos incurridos en este proyecto han sido activados. Estos activos tienen una vida uatil de 20
afios, periodo consistente con la duracidn de patentes de productos farmacéuticos, durante los cuales ROVI considera
que obtendra rendimientos positivos de dicho desarrollo.

El Grupo considera que para el resto de proyectos de Investigacion y Desarrollo que ROVI esté llevando a cabo adn no
se han cumplido los requisitos establecidos en la norma para la activacion de los gastos de desarrollo asociados a los
mismos.

Activos por impuestos diferidos

El Grupo reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos fiscales cuya materializacion en futuros menores
pagos por impuesto sobre beneficios es probable.

Al objeto de determinar la cuantia maxima reconocible por el Grupo en su conjunto en relacion con el efecto impositivo
futuro de estas partidas, la Direccion del Grupo considera Unicamente los resultados futuros estimados de aquellas
dependientes para las que ya existe una senda clara de beneficios y para las que pueden realizarse estimaciones lo
suficientemente fiables.

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2017 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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4.2. Juicios importantes al aplicar las politicas ¢~ ontables
Reconocimiento de ingresos

El Grupo se ha reconocido ingresos por el total de ventas de los productos comercializados durante 2017 y 2016 a su
valor nominal y, en su caso, ha procedido a la reclamacion de intereses de demora a las administraciones publicas. El
comprador tiene derecho a devolver bienes vendidos. El Grupo cree que, en base a la experiencia pasada con ventas
similares, la tasa de devoluciones no sera muy significativa, por lo que el Grupo entiende que se cumplen los criterios de
reconocimiento de ingresos ordinarios. Por lo tanto, el Grupo ha reconocido ingresos ordinarios por sus ventas junto con
la correspondiente provisién contra ingresos ordinarios por las devoluciones estimadas. Si las estimaciones variaran un
1%, los ingresos ordinarios no variarian de forma significativa.

5. Informacién financiera por segmentos

Los segmentos operativos del Grupo han sido determinados teniendo en cuenta la informacién utilizada por el Comité
de Direccién para la toma de decisiones. Esta informacién se divide segin haya sido generada por las actividades de
fabricacion o las de comercializacion, independientemente del area geografica donde se desarrollen. Por lo tanto, la
identificacion de los segmentos no corresponde tanto a una distribucion geografica del negocio como a un tipo de
actividad diferenciada.

De esta forma, el segmento denominado “fabricacion” obtiene sus ingresos de contratos de prestacion de servicios que
consisten en la finalizacion del proceso productivo de productos farmacéuticos para entidades externas y de la
fabricacion de productos para su posterior comercializacién por otras empresas del Grupo, mientras que el segmento
“comercializacion” tiene como actividad principal la compra y posterior venta de productos farmacéuticos.

Dentro del apartado “Otros” se incluyen otras actividades de prestaciéon de servicios que no son significativas para el
Grupo.

La informacion por segmentos que ha utilizado el Comité de Direccién para el ejercicio 2017 es la siguiente:

Operaciones

Inter- Total
Fabricacién Comercializacién Otros  Total agregado  segmentos Consolidado

Total ingresos segmento 122.199 242.102 - 364.301 (88.652) 275.649
EBITDA (*) 23.052 10.018 (123) 32.947 (2.459) 30.488
Amortizacion (4.108) (7.371) - (11.479) - (11.479)
EBIT (**) 18.944 2.647 (123) 21.468 (2.459) 19.009
Resultado financiero (22) 8.602 (2) 8.580 (9.500) (920)
Part. rtdos. Neg. Conjuntos - (567) - (567) - (567)
Impuesto de sociedades (7.224) 6.296 30 (898) 617 (281)
Beneficio/(pérdida) 11.699 16.978 (94) 28.583 (11.342) 17 .241

29



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

La informacion correspondiente al ejercicio 2016 era la siguiente:

Operaciones

Inter- Total
Fabricacién Comercializacion Otros  Total agregado  segmentos Consolidado

Total ingresos segmento 110.881 232.786 - 343.667 (78.501) 265.166
EBITDA (*) 15.505 25.439 (2) 40.942 (1.619) 39.323
Amortizacién (3.934) (7.089) - (11.023) - (11.023)
EBIT (**) 11.571 18.350 (2) 29.919 (1.619) 28.300
Resultado financiero (33) 14.242 - 14.209 (14.698) (489)
Part. rtdos. Neg. Conjuntos - 71 - 71 - 71
Impuesto de sociedades (2.043) (86) 1 (2.128) 335 (1.793)
Beneficio/(pérdida) 9.495 32.577 (1) 42.071 (15.982) 26.0 89

(*) EI EBITDA recoge el resultado de explotacion del ejercicio, sin incluir las amortizaciones.
(**) El EBIT se corresponde con el resultado de explotacion del ejercicio.

Las operaciones intersegmentos recogidas en las lineas de resultado financiero recogen, principalmente, los dividendos

pagados entre empresas del Grupo.

Las ventas a clientes externos de cada segmento realizadas durante el ejercicio 2017:

Fabricacién Comercializacion Otros TOTAL
Total ingresos segmento 122.199 242.102 - 364.301
Ingresos inter-segmentos (61.100) (27.552) - (88.652)
Ingresos de clientes externos 61.099 214.550 - 275.649
Durante el 2016 las ventas de clientes externos fueron las siguientes:

Fabricacién Comercializacion Otros TOTAL
Total ingresos segmento 110.881 232.786 - 343.667
Ingresos inter-segmentos (54.249) (24.252) - (78.501)
Ingresos de clientes externos 56.632 208.534 - 265.166

Durante el ejercicio 2017 un unico cliente ha supuesto el 6% de las ventas del Grupo (un 7% durante el ejercicio 2016) y

se le han realizado, principalmente, desde el segmento fabricacion.

El detalle de activos y pasivos por segmentos a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Total

Fabricacién Comercializacion Otros agregado

Total activos 131.079 259.389 587 391.055
De los cuales:

Inversiones en empresas del Grupo - 8.904 - 8.904

Aumentos de act. no corrientes no financieros 8.406 11.538 - 19.944

Total pasivos (80.198) (106.385) (5) (186.588)
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Los activos de los segmentos agregados a 31 de diciembre de 2017 son conciliados con el total de activos consolidado
de la siguiente forma:

Saldos Inversiones TOTAL
Fabricacion  Comercializacion Otros interco grupo consolidado
Total activos 131.079 259.389 587 (83.769) (8.904) 298.382

A 31 de diciembre de 2016 el detalle de activos y pasivos por segmentos era el siguiente:

Total

Fabricacién Comercializacion Otros agregado

Total activos 159.024 280.998 691 440.713
De los cuales:

Inversiones en empresas del Grupo - 8.899 - 8.899

Aumentos de act. no corrientes no financieros 7.562 10.514 - 18.076

Total pasivos (110.226) (136.144) - (246.370)

Los activos de los segmentos agregados a 31 de diciembre de 2016 se concilian con el total de activos consolidado de
la siguiente forma:

Saldos Inversiones TOTAL
Fabricacion = Comercializacién Otros interco grupo consolidado
Total activos 159.024 280.998 691 (143.966) (8.899) 287.848

Las siguientes tablas muestran los ingresos ordinarios y activos totales del grupo por area geografica:

Importe neto de la cifra de negocio 2017 2016
Espafia 195.797 188.803
Unién Europea 65.851 62.924
Paises OCDE 8.397 5.845
Resto 5.604 7.594

275.649 265.166
Activos totales 2017 2016
Espafia 292.809 283.537
Portugal 3.266 3.111
Alemania 2.016 1.200
Italia 84 -
Francia 87 -
UK 120 -

298.382 287.848

La préctica totalidad de la inversion en inmovilizado material e intangible en los ejercicios 2017 y 2016 ha sido realizada
en Espafa.
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6. Inmovilizado material

El detalle de los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestra en la tabla siguiente:

Terrenos 'y Inst. técnicas, Otras Elementos
construc- maquinariay instalaciones informaticos y

ciones utillaje y mobiliario transporte Total
Saldo al 01.01.16
Coste o valoracion 34.292 145.397 2.983 12.552 195.224
Amortizacién acumulada (17.442) (83.924) (2.240) (9.815) (113.421)
Valor neto contable 01.01.16 16.850 61.473 743 2.737 81. 803
Altas - 8.930 15 735 9.680
Bajas - (56) - (69) (125)
Bajas de amortizacion - 28 - 54 82
Dotacion a la amortizacion (229) (6.980) (102) (1.307) (8.618)
Saldo al 31.12.16
Coste o valoracion 34.292 154.271 2.998 13.218 204.779
Amortizacién acumulada (17.671) (90.876) (2.342) (11.068) (121.957)
Valor neto contable 31.12.16 16.621 63.395 656 2.150 82. 822
Altas 4 14.187 238 503 14.932
Bajas - (48) - - (48)
Bajas de amortizacion - 23 - - 23
Dotacion a la amortizacion (229) (7.325) (100) (1.019) (8.673)
Saldo al 31.12.17
Coste o valoracion 34.296 168.410 3.236 13.721 219.663
Amortizacién acumulada (17.900) (98.178) (2.442) (12.087) (130.607)
Valor neto contable 31.12.17 16.396 70.232 794 1.634 89. 056

Las altas registradas en 2017 y de 2016 corresponden, en su mayoria, a inversiones en las diferentes plantas de
fabricacion de ROVI, principalmente:

- 2,9 millones de euros se han destinado a inversiones en la fabrica de inyectables, frente a los 2,6 millones de
euros invertidos en 2016;

- 1,6 millones de euros se han destinado a inversiones en la fabrica de Granada, frente a los 0,6 millones de
euros invertidos en 2016;

- 3,8 millones de euros destinados a inversiones en la fabrica de Alcala de Henares (Frosst Ibérica), frente a los
2,6 millones de euros invertidos en 2016;

- 4,8 millones de euros se han destinado a inversiones en la fabrica de San Sebastian de los Reyes en 2017,
frente a los 3,2 millones de euros invertidos en 2016.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene inmovilizado material por valor neto contable de 720 miles de euros (800
miles de euros a 31 de diciembre de 2016) sobre los que existe una reserva de dominio.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido pérdidas de valor de los activos del inmovilizado material.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que esta sujeto el inmovilizado material. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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7. Activos intangibles

El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

Marcas
comercialesy  Aplicaciones

Desarrollo licencias  informaticas Anticipos Total
Saldo al 01.01.16
Coste o valoracion 3.094 15.095 9.588 20 27.797
Amortizacién acumulada (12) (2.029) (6.876) - (8.916)
Valor neto contable 01.01.16 3.083 13.066 2.712 20 18.88 1
Altas 1.157 6.765 474 - 8.396
Traspasos (netos de amortizacion) - 20 - (20) -
Dotacion a la amortizacion - (1.268) (1.137) - (2.405)
Saldo al 31.12.16
Coste o valoracion 4.251 21.880 10.062 - 36.193
Amortizacién acumulada (112) (3.297) (8.013) - (11.321)
Valor neto contable 31.12.16 4.240 18.583 2.049 - 24.872
Altas 2.429 40 486 - 2.955
Altas generadas internamente 2.057 - - - 2.057
Dotacion a la amortizacion - (1.865) (941) - (2.806)
Saldo al 31.12.17
Coste o valoracion 8.737 21.920 10.548 - 41.205
Amortizacién acumulada (308) (4.865) (8.954) - (14.127)
Valor neto contable 31.12.17 8.429 17.055 1.594 - 27.078

En el epigrafe “Marcas comerciales y licencias” se encuentran registrados activos de vida util indefinida por valor de
5.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y de 2016. La Direccion revisa anualmente la existencia de indicios de
deterioro de estos activos, sin que hasta el momento se haya materializado ninguno de ellos. El valor recuperable,
superior al cierre de ambos ejercicios al valor en libros, se ha obtenido proyectando los flujos de efectivo esperados para
los siguientes cinco ejercicios. En las proyecciones de flujo de efectivo se ha considerado una tasa de descuento del
0,4% y se han considerado para cada afio los margenes previstos en funcion de las caracteristicas de la fabricacion del
producto para dicho ejercicio.

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los activos incluidos en el epigrafe “Desarrollo” corresponden a los activos
relacionados con el desarrollo de una heparina de bajo peso molecular, biosimilar de enoxaparina, cuyas ventas se han
iniciado en el ejercicio 2017. El inicio de la amortizacion de este activo ha venido determinado por la finalizacion en el
primer trimestre de 2017, con resultado positivo, del procedimiento Descentralizado utilizado por el Grupo para solicitar
la obtencion de la autorizacion de comercializacion en veintiséis paises de la Unién Europea. La vida Util de este
inmovilizado es de 20 afios, no habiéndose detectado en los ejercicios 2017 y 2016 indicios de deterioro del mismo.

Durante el ejercicio 2016 se realizaron altas en el epigrafe “Marcas comerciales y licencias” relativas, principalmente, a
la adquisicion de los derechos de comercializacién en Espaia de Neparvis®, medicamento indicado para el tratamiento
en adultos de la insuficiencia cardiaca cronica.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido pérdidas de valor de los activos del inmovilizado intangible.

El Grupo tiene contratadas poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que esta sujeto el inmovilizado intangible. La
cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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Los gastos totales de investigacion y desarrollo incurridos en el ejercicio 2017 ascienden a 28.251 miles de euros
(17.481 miles de euros en el 2016) y se centran, principalmente, en las plataformas de Glicomica e ISM®, siendo esta
tltima un sistema de liberacion de farmacos, propiedad de ROVI, cuyo objetivo consiste en mejorar el cumplimiento del
tratamiento por parte de los pacientes. Del total de gasto en investigacion y desarrollo incurrido en 2017, 7.218 miles de
euros estan registrados en el epigrafe “Gastos de personal” (Nota 23) (6.090 miles de euros a 31 de diciembre de 2016)
y 21.033 miles de euros en “Otros gastos de explotacion” (Nota 24) (11.391 miles de euros en 2016).

8. Instrumentos financieros por categoria

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene saldos de clientes por importe de 42.830 miles de euros (46.850 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 13), otras cuentas a cobrar por importe de 153 miles de euros (580 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 13), y otros depdésitos por importe de 1.374 miles de euros (1.359 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 13), que el Grupo categoriza, a efectos de su reconocimiento y valoracion,
como Préstamos y cuentas cobrar (Nota 2.10 a).

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene saldos de efectivo por importe de 40.700 miles de euros (41.378 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016) (Nota 14), categorizados a efectos de su reconocimiento y valoracion como efectivo y
equivalentes de efectivo (Nota 2.12).

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene activos financieros por importe de 69 miles de euros (70 miles de euros
al 31 de diciembre de 2016) (Nota 11) que el Grupo categoriza, a efectos de su reconocimiento y medicién, como
instrumentos financieros disponibles para la venta (Nota 2.10 b).

Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la totalidad de los préstamos incluidos en deuda financiera (Nota 18), asi como
proveedores y otras cuentas a pagar (Nota 17), se registran como pasivos financieros a coste amortizado, sin que
existan pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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9. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por
deterioro se puede evaluar en funcién de la clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos al Grupo
o bien, en el caso de clientes sin rating, distinguiendo aquellos correspondientes a Seguridad Social y Organismos
Publicos que, por su naturaleza, no estan sujetos a deterioro:

Efectivo yequivalentes de efectivo

Cuentas financieras a cobrar

Rating

A+

A

A-

BBB+
BBB
BBB-
BB+

BB

B-

Caa2

Sin rating
Total efectivo (Nota 14)

Rating

BBB+

A-

Sin rating

Total cuentas financieras a cobrar (Nota 13)

Activos financieros disponibles para laventa Rating

Clientes

Otros Depdsitos

BBB+
Sinrating
Total activos disponibles para la venta (Nota 11)

Rating

AA

A2

Centros e instituciones publicas (Nota 13)
Otros (mayoristas, farmacias, sanatorios)
Total clientes (Nota 13)

Rating
BBB+
A-
Sin rating
Total otros depdsitos (Nota 13)

2017
460
185

18.390
14.685
6.370
566

40.700

2017

65

65

2017

10

59

69

2017
3.140

5.663
34.027
42.830

2017

1.327

47
1.374

2016

734

33.884
63
6.515
108

10

60
41.378

2016
139

50
189

2016
11
59
70

2016
1.973
3.430
6.045

35.402
46.850

2016
1.327

32
1.359
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10. Participaciones en negocios conjuntos

El movimiento del periodo de las participaciones en negocios conjuntos ha sido el siguiente:

2017 2016

Saldo inicial 2.571 -
Altas (b) 50 2.500
Participacién en beneficio (567) 71
Saldo final 2.054 2571
La naturaleza de la inversion en negocios conjuntos a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Pais de % de la Naturaleza de la Método de
Nombre constitucion participacion relacion valoracion
Alentia Biotech, S.L. Espafia 50% a) Participacién
Enervit Nutrition, S.L. Espafia 51% b) Participacién

a) Alentia Biotech, S.L.

En el afio 2010 fue creada la sociedad Alentia Biotech, S.L. (Alentia), participada al 100% por ROVI. En el mes de
febrero de 2012 se produjo la venta efectiva por parte de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. del 50% de las
participaciones de la sociedad Alentia Biotech, S.L. al Grupo Ferrer Internacional, S.A, pasando Alentia a ser una joint
venture participada al 50% por estas dos compafiias.

b) Enervit Nutrition, S.L.

En el primer semestre de 2016 ROVI realiz6 una aportacion de los activos consistentes en los derechos de distribucion
en Espafia de los productos de EnerZona asi como el know-how de la promocién, distribucién y venta de estos
productos a una sociedad dependiente de nueva creacion (Enervit Nutrition, S.L.), siendo esta sociedad el vehiculo
encargado de la promocién de dichos productos. Dicha sociedad fue constituida en enero de 2016 con un capital inicial
de 3 miles de euros, participada al 100% por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Se constituy6 con la intencién de
comercializar los productos de EnerZona, cuyos derechos de comercializacion en Espafia ostentaba ROVI de forma
exclusiva, y de explorar y desarrollar, en su caso, nuevas opciones en el mercado de los complementos dietéticos y
alimenticios.

ROVI y Enervit, S.p.A. acordaron crear un negocio conjunto entre ROVI y Enervit, S.p.A. para llevar a cabo el proyecto.
Para ello, mediante los acuerdos que se describen a continuacion, ROVI perdié el control de la sociedad Enervit
Nutrition, S.L. que pas6 de estar participada en su totalidad por ROVI a ser un negocio bajo control conjunto con Enervit,
S.p.A. Los acuerdos fueron suscritos el 16 de marzo de 2016 y en ellos:

- ROVI aport6 a su dependiente Enervit Nutrition, S.L. el contrato de distribuciéon de EnerZona asi como el know-
how de la promocién, distribuciéon y venta de estos productos (en adelante, “los activos aportados”). Para ello
Enervit Nutrition, S.L. realizdé una ampliacién de capital por 3.997 miles de euros suscrita y desembolsada por
ROVI, mediante la aportacién no dineraria de los activos mencionados. Hasta ese momento ROVI era el
propietario de dichos activos que no tenian valor contable en su balance al no haberse pagado
contraprestacion alguna en el momento de su adquisicion.
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—  Enervit Nutrition, S.L. realizé otra ampliacion de capital que fue suscrita y desembolsada por Enervit S.p.A.
mediante una aportacion dineraria por importe de 1.000 miles de euros. En este momento las participaciones
propiedad de ROVI pasaron a ser del 80%.

- ROVI vendié a Enervit S.p.A. el 29% de las participaciones de Enervit Nutrition, S.L. de forma que Enervit
S.p.A. paso6 a ser titular del 49% de las participaciones y ROVI del 51%. El precio de venta total acordado fue
de 1.450 miles de euros, 500 euros por cada participacion vendida.

- ROVIy Enervit S.p.A. firmaron un acuerdo de opcion de compra (call option) que puede ser ejercitada en el
mes de junio de 2018 por el que ROVI garantizaba una opcion de compra en favor de Enervit, S.p.A. sobre el
1% de las participaciones de Enervit Nutrition, S.L. por valor de 50 miles de euros.

Tras estas operaciones, ROVI perdio el control de su dependiente, Enervit Nutrition, S.L. (en adelante, la “JV"), que
pasa a ser una Joint Venture cuyo control es ejercido de forma conjunta por sus dos socios, ROVI y Enervit S.p.A, con el
objeto de distribuir los productos de EnerZona y otros productos nutricionales aportados por Enervit S.p.A.

A la hora de realizar el registro contable consolidado de esta operacién se estuvo a lo dispuesto en la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados” al haberse producido, con la venta de participaciones explicada, la pérdida de control de una
dependiente a la que, previamente pero en el mismo acto, ROVI habia aportado los activos enumerados. La aportacion
de estos activos no supuso, en un momento inicial, ningun efecto en las cuentas anuales consolidadas. La diferencia
entre los activos y pasivos dados de baja y los reconocidos, en aplicacién de la NIIF 10, ascendié a 3.997 miles de
euros, que fueron registrados como ingreso en la cuenta de resultados consolidada.

Informacioén financiera resumida para negocios conjuntos

A continuacién, se presenta informacion financiera resumida a 31 de diciembre de 2017 para Alentia Biotech, S.L y
Enervit Nutrition, S.L.

Alentia Enervit
Balance resumido Biotech, S.L.  Nutrition, S.L.
Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 104 703
Otros activos corrientes (excluido efectivo) 6 2.305
Total activos corrientes 110 3.008
Pasivos financieros (excluidos proveedores) - (1.266)
Otros pasivos corrientes (incluidos proveedores) - (1.427)
Total pasivos corrientes - (2.693)
No Corriente
Inmovilizado intangible - 3.685
Otros activos financieros - 5
Activos por impuesto diferido - 37
Total activos no corrientes - 3.727
Pasivos financieros (2.200) -
Otros pasivos - (14)
Total pasivos no corrientes (2.200) (14)
ACTIVOS NETOS (2.090) 4.028

37



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

Alentia Enervit
Estado del resultado global resumido Biotech, S.L.  Nutrition, S.L.
Importe neto de la cifra de negocio - 8.347
Coste de ventas - (5.786)
Gastos de personal - (1.131)
Otros gastos de explotacion Q) (2.320)
Amortizaciones - (208)
Resultado de explotacion (1) (1.098)
Resultado financiero 1 (13)
Resultado antes de impuestos - (1.111)
Impuesto sobre beneficios - -
Resultado del periodo - (1.111)
Otro resultado global - -
TOTAL RESULTADO GLOBAL - (1.111)

Dividendos recibidos de negocios conjuntos - -

Conciliacién de la informacién financiera resumida

Conciliacion de la informacion financiera resumida presentada con el importe en libros de su participacion en los
negocios conjuntos a 31 de diciembre de 2017:

Alentia Enervit
Informacioén financiera resumida Biotech, S.L.  Nutrition, S.L.
Activos netos iniciales de los negocios conjuntos (2.090) 5.139
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio de los negocios conjuntos - (1.111)
Activos netos finales de los negocios conjuntos (2.090) 4.028
Participacién en negocio conjunto - 2.054
Importe en libros - 2.054

Enervit Nutrition, S.L. y Alentia Biotech, S.L. son entidades privadas y, por tanto, no se encuentra disponible precio de
cotizacion en el mercado para sus acciones

El Grupo no tiene compromisos 0 pasivos contingentes en relaciéon con sus negocios conjuntos.

11. Activos financieros disponibles para la venta

2017 2016
Saldo inicial 70 70
Ganancias / (Pérdidas) netas en patrimonio neto (1) -
Saldo final 69 70
Menos: Parte no corriente 69 70

Parte corriente - -

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de los
titulos deuda clasificados como disponibles para la venta.
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2017 2016

Titulos sin cotizacion oficial:
— Titulos de renta variable (titulos de patrimonio) 59 59
59 59
2017 2016

Titulos con cotizacidn oficial:
— Fondos de inversion y titulos de patrimonio 10 11
10 11

12. Existencias

2017 2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 22.117 19.759
Productos en curso y semiterminados 25.404 15.722
Productos terminados — fabricacion propia 11.645 12.454
Comerciales 21.429 26.205
Correccion por deterioro (5.103) (6.754)
75.492 67.386

Los compromisos de compra/venta de existencias al cierre del ejercicio corresponden a los normales del negocio,
estimando la Direccién que el cumplimiento de estos compromisos no dara lugar a pérdidas para el Grupo. El Grupo
tiene contratada polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las existencias. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

La variacion de existencias de materias primas, otros aprovisionamientos y productos comerciales ha supuesto un gasto de
2.418 miles de euros en 2017 (ingreso de 5.037 miles de euros en 2016), mientras que la relacionada con productos en
curso, semiterminados y terminados ha supuesto un ingreso en la cuenta de resultados del ejericicio 2017 de 8.873 miles
de euros (gasto de 196 miles de euros en el ejercicio 2016).

13. Clientes y otras cuentas a cobrar

El desglose de los clientes y otras cuentas a cobrar es el siguiente:

2017 2016
Clientes 42.830 46.850
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar (1.837) (1.623)
Clientes — Neto (13.a) 40.993 45.227
Otras cuentas a cobrar 153 580
Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 31) 202 178
Depositos (13.b) 1.374 1.359
Personal 271 285
Administraciones publicas (13.c) 6.819 6.402
Total 49.812 54.031
Menos: Parte no corriente: Cuentas financieras a cobrar 65 189
Parte corriente 49.747 53.842
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13.a) Clientes

Segun se indica en la Nota 4.2, la Direccion estima que el valor razonable de clientes y otras cuentas a cobrar no
difieren significativamente de los valores registrados, al consistir fundamentalmente en saldos a cobrar a menos de un
afio y estar sujetos a posible repercusion de intereses si su cobro no se realiza en dicho plazo.

Los importes en libros de las cuentas a cobrar estan denominados en euros.

En diciembre de 2016 el Grupo firmé con la entidad BBVA un contrato de factoring sin recurso por el cual ROVI dio de
baja el importe de las partidas vencidas con clientes, no pertenecientes a la administracién publica (Seguridad Social u
otros Organismos Publicos), por un total de 6.337 miles de euros.

En diciembre de 2017 el Grupo ha firmado con la entidad Banco Santander un contrato de factoring sin recurso por el
cual ROVI ha dado de baja el importe de las partidas vencidas con clientes, no pertenecientes a la administracion
publica (Seguridad Social u otros Organismos Publicos), por un total de 6.031 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el saldo a cobrar de la Seguridad Social y Organismos Publicos asciende a 5.663 miles de
euros (6.045 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) y se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

Rating Saldo Rating Saldo

2017 2017 2016 2016

Portugal BBB- 1.720 BB+ 1.174
Madrid BBB+ 848 BBB 1.566
Catalufia B+ 854 BB 649
Valencia BB 496 BB- 576
Andalucia BBB+ 419 BBB- 640
Pais Vasco A 247 A 282
Canarias BBB+ 174 BBB 353
Aragén BBB- 160 BBB 72
Castilla la Mancha BBB- 126 BBB- 95
Cantabria BBB 144 BBB 86
Otros - 475 - 552
5.663 6.045

Al 31 de diciembre de 2017 existen cuentas a cobrar vencidas por importe de 12.815 miles de euros (15.763 miles de
euros al 31 de diciembre de 2016), si bien no habian sufrido pérdida por deterioro. Del importe correspondiente a 2017 y
2016 casi la totalidad de la deuda superior a seis meses correspondia a la Seguridad Social y Organismos Publicos. Los
intereses de demora devengados por estas deudas son reclamados por el Grupo a los diferentes Organismos Publicos y
servicios de la Seguridad Social.

El andlisis por antigiiedad de los saldos vencidos es el siguiente:

2017 2016

Hasta 3 meses 11.454 14.964
Entre 3y 6 meses 1.120 934
Entre 6 meses y un afio 357 321
Mas de un afio (116) (456)
12.815 15.763
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El total de la deuda vencida con organismos publicos a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.468 miles de euros, frente
a los 2.105 miles de euros existentes a 31 de diciembre de 2016. Este importe se distribuye geograficamente como

sigue:
2017 2016
Espafia 1.183 1.312
Portugal 1.285 793
2.468 2.105

Las cuentas a cobrar vencidas que han sufrido pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.837
miles de euros (1.623 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). El movimiento de la provisién por pérdidas por
deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2017 2016
Saldo inicial 1.623 1.313
Dotaciones 248 346
Aplicaciones (34) (36)
Saldo final 1.837 1.623

En el ejercicio 2017 la provision por deterioro de las cuentas a cobrar se ha visto incrementada en 214 miles de euros
respecto al 2016 (en el ejercicio 2016 la provisién inrementd en 310 miles de euros).

La antigliedad de estas cuentas es la siguiente:

2017 2016
Entre 6 y 9 meses 410 72
Mas de 9 meses 1.427 1.551
1.837 1.623

13.b) Depositos

Al 31 de diciembre de 2017 los depositos incluyen imposiciones por 1.374 miles de euros (1.359 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) a un tipo de interés que oscila entre el 2 y 3%. De dichos depésitos, un importe de 1.327 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017 esta pignorado a favor del Banco Santander (1.327 miles de euros a 31 de diciembre
de 2016).

13.c) Administraciones publicas

Los saldos incluidos en este apartado a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 se corresponden con los siguientes

conceptos:
2017 2016
Impuesto sobre Valor Afadido 5.522 4.819
Intereses de demora 326 518
Subvenciones pendientes de cobro 971 1.065
6.819 6.402
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La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor registrado de cada
una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. EI Grupo no mantiene ninguna garantia como
seguro.

14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El desglose del efectivo y equivalentes al efectivo al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Caja y bancos 40.700 41.378
40.700 41.378

El Grupo no ha realizado durante los ejercicios 2017 y 2016 operaciones de inversion y/o financiacion que hayan
supuesto el uso de efectivo o equivalentes al efectivo.

15. Capital

En los ejercicios 2017 y 2016 el nimero de acciones, valor nominal de éstas y la cifra de capital han sido los siguientes:

Valor Total

N° nominal Capital social

Acciones (euros) (en miles)
Saldo a 1 de enero de 2016 50.000.000 0,06 3.000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 50.000.000 0,06 3.000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 50.000.000 0,06 3.000

Todas las acciones emitidas estan totalmente desembolsadas.

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.,
tanto directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes:

Accionista % directo % indirecto TOTAL
Norbel Inversiones, S.L. 69,640 - 69,640
JO Hambro Capital Management Limited - 5,469 5,469
Indumenta Pueri, S.L. 5,000 - 5,000
Alantra Asset Management SGIIC, S.A. - 5,020 5,020
T. Rowe Price Associates, INC - 3,005 3,005
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A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la sociedad Norbel Inversiones, S.L. posee el 69,64% de las acciones de
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. Norbel Inversiones, S.L. esta particiada por D. Juan Lopez-Belmonte Lépez
(20,00%) y por D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lépez Belmonte Encina (26,67% cada uno de ellos). Por tanto, la
participacion de D. Juan Lépez-Belmonte Lépez en ROVI al cierre de 2017 y de 2016 asciende al 13,93% del capital
social y la de D. Juan, D. Ivan y D. Javier Lépez-Belmonte Encina al 18,57% al cierre de ambos ejercicios.

16. Otra informacion sobre reservas

a) Reserva legal

La reserva legal, que asciende a 600 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y de 2016, ha sido dotada de
conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reserva por activos disponibles para la venta

La Reserva por activos disponibles para la venta incluye las variaciones acumuladas en el valor de los activos
financieros disponibles para la venta (Nota 11) netas de las tranferencias a resultados por deterioros.

c¢) Resultados de ejercicios anteriores y reservas v oluntarias

Durante el ejercicio 2017 los resultados de ejercicios anteriores se han visto aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 31 de mayo de 2017 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acordé aprobar
la propuesta de distribucion del resultado positivo del ejercicio 2016 (29.932 miles de euros), destinandose 9.150
miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las

acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucién ascendié a 125 miles de euros.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2017 ha supuesto un beneficio de 185 miles de euros, cantidad
registrada en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 16.d).

Durante el ejercicio 2016 los Resultados de ejercicios anteriores se vieron aumentados y/o reducidos como sigue:

. El 31 de mayo de 2016 la Junta General de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. acordd aprobar
la propuesta de distribucion del resultado positivo del ejercicio 2015 (17.509 miles de euros), destinandose 6.950
miles de euros a dividendos y el resto a resultado de ejercicios anteriores. El dividendo correspondiente a las

acciones que ROVI poseia en autocartera en el momento de la distribucion ascendié a 97 miles de euros.

. La venta de acciones propias durante el ejercicio 2016 supuso un beneficio 48 miles de euros, cantidad registrada
en el epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” (Nota 16.d).
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El importe de resultados de ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 incluye reservas no distribuibles
por importe de 1.704 miles de euros correspondientes a reservas legales de sociedades del Grupo distintas de la
Sociedad. Adicionalmente, incluye una reserva especial indisponible por 5.036 miles de euros al 31 de diciembre de
2017 y 2016 creada en ROVI en 1994 al haberse reducido el capital social sin devoluciéon de aportaciones a los
accionistas. Esta reserva tiene el mismo tratamiento que la reserva legal, siendo s6lo disponible para la compensacién
de pérdidas cuando no existan otras reservas para tal fin.

No podran distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de reservas disponibles a un importe inferior al total de los
saldos pendientes de amortizacion de los gastos de desarrollo (Nota 7).

d) Acciones propias

A lo largo del ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido un total de 35.421 acciones propias (74.313 durante el 2016),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 532 miles de euros (987 miles de euros en el ejericicio 2016).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 67.784 acciones propias (32.903 durante el 2016) por un importe de 1.011
miles de euros (446 miles de euros en 2016). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio ponderado de
826 miles de euros (398 miles de euros en 2016), originando un beneficio en la venta de 185 miles de euros (48 miles
de euros en 2016) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2017 existen en autocartera 685.183 acciones
propias (717.546 a 31 de diciembre de 2016).

La Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior.

e) Dividendos

La Junta General de Accionistas del 31 de mayo de 2017 aprobé la distribucion del resultado del ejercicio 2016, en la
que se incluia la distribucién de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 9.150 miles de
euros (0,1830 euros brutos por accién). El dividendo ha sido pagado en el mes de julio de 2017.

La Junta General de Accionistas del 31 de mayo de 2016 aprobé la distribucion del resultado del ejercicio 2015, en la
gue se incluia la distribucion de un dividendo a repartir entre los accionistas por un importe maximo de 6.950 miles de
euros (0,1390 euros brutos por accién). El dividendo fue pagado en el mes de julio de 2016.

f) Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017 y otras reservas de la Sociedad dominante, determinados

en base a principios contables generalmente aceptados en Espafia, a presentar a la Junta General de Accionistas, asi
como la distribucion de 2016 aprobada y basada en los resultados de la Sociedad dominante es la siguiente:

2017 2016
Base de reparto
Resultado del ejercicio 18.673 29.932
Distribucion
Dividendos 6.035 9.150
Resultados de ejercicios anteriores 12.638 20.782
18.673 29.932
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17. Proveedores y otras cuentas a pagar

2017 2016

Proveedores 42.129 50.221
Deudas con partes vinculadas (Nota 31) 1.935 1.222
Remuneraciones pendientes de pago 4.434 4,752
Administraciones publicas 4.315 3.642
Otras cuentas a pagar 129 15
52.942 59.852

Aplazamiento de los pagos efectuados a proveedores

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre del
balance en relacion con los plazos maximos legales previstos en la Ley 15/2010, que ha sido modificada por la Ley
11/2013, es el siguiente:

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 57 58
Ratio de operaciones pagadas 61 63
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 31
2017 2016
Total pagos realizados (miles de euros) 127.441 102.231
Total pagos pendientes (miles de euros) 18.915 18.807
18. Deuda financiera
No corrientes 2017 2016
Préstamos de entidades de crédito 17.716 10.940
Deudas con organismos oficiales 9.313 9.888
27.029 20.828
Corrientes
Préstamos de entidades de crédito 13.222 9.991
Deudas con organismos oficiales 2.986 2.975
16.208 12.966
43.237 33.794
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a) Préstamos de entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2017 estdn compuestas por los siguientes préstamos
bancarios:

a.l) a.2) a.3) a.4) a.5) TOTAL
Entidad BBVA BBVA Bankinter Santander Santander
Nominal 20.000 10.000 10.000 4.000 6.000
Tipo interés 0,65% Fijo 0,90% Fijo 1,00% Fijo 0,90% Fij o Eurl2+0,70%
2018 5.244 2.521 2.939 1.008 1.510 13.222
2019 12.642 1.481 - 592 887 15.602
2020 2.114 - - - - 2.114
20.000 4.002 2.939 1.600 2.397 30.938
No corrientes 14.756 1.481 - 592 887 17.716
Corrientes 5.244 2.521 2.939 1.008 1.510 13.222

A 31 de diciembre de 2016 los vencimientos de los préstamos bancarios eran los siguientes:

a.2) a.3) a.4) a.4) TOTAL
Entidad BBVA Bankinter Santander Santander
Nominal 10.000 10.000 4.000 6.000
Tipo interés 0,90% Fijo 1,00% Fijo 0,90% Fijo Eurl2+0,7 0%
2017 2.498 4,995 999 1.499 9.991
2018 2.521 2.940 1.008 1.511 7.980
2019 1.481 - 592 887 2.960
6.500 7.935 2.599 3.897 20.931
No corrientes 4.002 2.940 1.600 2.398 10.940
Corrientes 2.498 4,995 999 1.499 9.991

a.l) Préstamo de 20.000 miles de euros concedido por la entidad BBVA en el primer semestre de 2017. El plazo de
amortizacion de este préstamo es de 3 afios, con un periodo de carencia de 17 meses, y el tipo de interés fijo es del
0,65%.

a.2) Préstamo formalizado en julio de 2015 con BBVA de 10.000 miles de euros, con un tipo de interés fijo anual de
0,90% y un plazo de amortizacion de 4 afios. Parte de este importe, 6.000 miles de euros, se utilizé para cancelar el
préstamo de dicha cantidad firmado con BBVA en julio de 2014 y que, en el momento de la cancelacién, aun no habia
comenzado a amortizarse.

a.3) En julio de 2015 el Grupo firmé la novacién del contrato de préstamo de 8.000 miles de euros formalizado en 2014
con Bankinter. En virtud de este nuevo acuerdo, el capital concedido se elevo a 10.000 miles de euros y el tipo de
interés fijo anual pas6 del 2,15% al 1,00%. El plazo de amortizacion es de 36 meses, 12 de los cuales son de carencia.

a.4) Préstamo formalizado en julio de 2014 con el Banco Santander de 6.000 miles de euros, procedentes de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI). En el ejercicio 2015 se produjo la novacién de este acuerdo de forma que el
diferencial aplicado al Euribor a 12 meses tomado como referencia pas6é de ser el 1,50% al 0,70%. El plazo de
amortizacion es de 48 meses.
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a.5) En 2015 se formalizdé un préstamo con Banco Santander de 4.000 miles de euros, con un tipo de interés anual fijo
del 0,90% y un plazo de amortizacion de 4 afios.

En diciembre de 2017 el Banco Europeo de Inversiones (BEI) ha otorgado a ROVI un crédito para apoyar sus
inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacion (I+D+i). El importe del crédito asciende a 45.000 miles de euros.
ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24 meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito
en el afio 2029. El crédito prevé tres afos de carencia y unas condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables,
periodos de amortizacion, etc.) favorables para ROVI. A 31 de diciembre de 2017 ROVI no habia dispuesto ain de
ninguna cantidad en relacion a este crédito. Este crédito estara sujeto al cumplimiento de determinados ratios
financieros, que a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales ain no habian sido certificados.

b) Deudas con organismos oficiales

b.1) Desde el ejercicio 2001 el Grupo recibe anticipos reembolsables concedidos por distintos ministerios para la
financiacion de diferentes proyectos de I+D. Los importes registrados por este concepto como deuda financiera no
corriente al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 9.313 miles de euros (9.888 miles de euros al 31 de diciembre de
2016). Las operaciones no devengan intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio.
La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a tipos de interés de mercado
(Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol mas un “spread” en funcion del riesgo del Grupo), originando
que dichas deudas devengen intereses a tipos de interés efectivo que oscilan entre el 2,9% vy el 4,9%.

b.2.1) Anticipos recibidos en 2017:

Miles euros Afos

Valor Periodo

Importe razonable Plazo de de

Sociedad Organismo Proyecto  nominal inicial amortizacién  carencia
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 229 188 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 77 64 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 28 23 10 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial Q) 140 118 7 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial Q) 1.575 1.314 8 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 84 69 10 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial Q) 160 133 7 4
Lab. Farm. Rovi Programa Torres Quevedo 2) 57 50 3 3

2.350 1.959

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.
(2) Financian la contratacion de personal titulado para la realizacién de actividad I+D+i.
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b.2.2) Anticipos recibidos en 2016:

Durante el 2016 las distintas sociedades del Grupo recibieron varios anticipos reembolsables de diferentes organismos,
gue se detallan a continuacion:

Miles euros Afos

Valor Periodo

Importe razonable Plazo de de

Sociedad Organismo Proyecto  nominal inicial amortizacién  carencia
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 105 67 10 4
Lab. Farm. Rovi Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial 1) 160 134 8 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 174 144 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia Q) 30 25 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 152 122 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 82 66 10 4
Lab. Farm. Rovi Corporacién Tecnolégica de Andalucia 2) 94 79 10 4

797 637

(1) Financian los proyectos para el desarrollo de farmacos con tecnologia ISM.
(2) Financian el proyecto para la obtencién de nuevos productos anticoagulantes basados en derivados de las
heparinas.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 los vencimientos de las deudas con organismos oficiales eran los siguientes:

Afo 2017 2016
2017 - 2.975
2018 2.986 2.294
2019 1.730 1.710
2020 1.707 1.641
2021 1.419 1.182
2022 1.410 1.234
2023 en adelante 3.357 1.827

12.609 12.863
No corrientes 9.623 9.888
Corrientes 2.986 2.975

Valor razonable de la deuda financiera

Los saldos contables y los valores razonables al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los préstamos de entidades de
crédito y deudas con organismos oficiales no corrientes son como sigue:

Saldos contables Valor razonable
2017 2016 2017 2016
Préstamos de entidades de crédito 17.716 10.940 17.521 10.800
Deudas con organismos oficiales 9.313 9.888 10.071 10.916
27.029 20.828 27.592 21.716

Los valores razonables de la deuda financiera corriente equivalen a su importe nominal, dado que el efecto del
descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado
en el tipo de la deuda financiera del 2% (2% en 2016).
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Para el céalculo del valor razonable de la deuda por préstamos bancarios a tipo fijo a largo plazo al cierre del ejercicio se
ha tomado como referencia el tipo de interés del Gnico préstamo a interés variable que a dicha fecha poseia la
Sociedad: Euribor a 12 meses mas un diferencial del 0,70%. Dicho tipo de interés fue establecido en el segundo
semestre de 2015 como consecuencia de una novacion del contrato de préstamo existente.

19. Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el derecho a compensar

los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Un
detalle por plazos de reversion estimados es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos diferidos:
— Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 5.816 5.636
— Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 6.077 4.616
11.893 10.252
Pasivos por impuestos diferidos:
— Pasivos por impuestos diferidos a cancelar en mas de 12 meses 1.206 1.230
— Pasivos por impuestos diferidos a cancelar en 12 meses 232 410
1.438 1.640
El movimiento neto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:
Activos por Pasivos por
impuestos impuestos Impuestos
diferidos diferidos diferidos netos
Al 1 de enero de 2016 8.871 (1.344) 7.527
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados 1.381 (296) 1.085
Al 31 de diciembre de 2016 10.252 (1.640) 8.612
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados (Nota 27) 1.641 202 1.843
Al 31 de diciembre de 2017 11.893 (1.438) 10.455
Los movimientos habidos en los activos por impuestos diferidos han sido los siguientes:
Bases Deducc. 30%
imponibles pendientes amortiza. Provisio-
negativas  de aplicar 13y 14 nes Otros Total
A 1 de enero de 2016 4.566 2.788 1.368 149 - 8.871
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados 150 1.246 (117) 35 67 1.381
Al 31 de diciembre de 2016 4.716 4.034 1.251 184 67 10.252
(Cargo) / abono a la cuenta de resultados (2.319) 4.002 (117) 8 67 1.641
Al 31 de diciembre de 2017 2.397 8.036 1.134 192 134 11.893

Los importes de activos por impuestos diferidos recogidos en la columna “30% amortizacion 2013 y 2014” corresponden
al efecto impositivo del 30% del gasto por amortizacién del ejercicio, no deducible fiscalmente en los ejercicios 2013 y
2014, segun establecia el Real Decreto-ley 16/2012, de 27 de diciembre, por el que se adoptaron diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica.
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El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

Libertad de

amortiza-
cion Otros Total
A 1 de enero de 2016 1.336 8 1.344
Cargo / (abono) a la cuenta de resultados (340) 636 296
Al 31 de diciembre de 2016 996 644 1.640
Cargo / (abono) a la cuenta de resultados (200) (2) (202)
Al 31 de diciembre de 2017 796 642 1.438

Los pasivos por impuestos diferidos incluidos como “libertad de amortizacion” se corresponden a la aplicacion del
régimen de la libertad de amortizaciéon asociada a los activos afectos a la actividad de I+D y por mantenimiento de
empleo.

20. Ingresos diferidos

2017 2016
No corrientes
a) Ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucion 835 899
b) Ingresos diferidos por subvenciones 4,170 4.633
5.005 5.532
Corrientes
a) Ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucion 79 169
b) Ingresos diferidos por subvenciones 486 577
565 746
5.570 6.278

a) Ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucion

El epigrafe de ingresos diferidos por concesion de licencias de distribucién registra importes cobrados por la cesién de
los derechos de comercializacion de heparinas de bajo peso molecular en varios paises del mundo. El Grupo periodifica
los ingresos a lo largo de la vida de los contratos, que tienen una duracién de 10 a 15 afios. Durante el ejercicio 2017 se
han registrado nuevos ingresos a diferir por nuevos contratos de distribucidon por importe de 128 miles de euros (505
miles de euros en 2016).

b) Ingresos diferidos por subvenciones

El epigrafe de ingresos diferidos por subvenciones registra los importes cobrados por subvenciones recibidas de
organismos publicos y que se categorizan en dos grandes bloques:

2017 2016
b.1) Ingresos diferidos por subvenciones no reintegrables de capital 4.424 4.887
b.2) Ingresos diferidos por subvenciones reintegrables 232 323
4.656 5.210
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b.1) Ingresos diferidos por subvenciones no reintegrables de capital.

Su imputacién a la cuenta de resultados se realiza en proporcidon a la dotacién a la amortizacion efectuada en ese
periodo para los activos cuya compra se subvenciona. Las subvenciones no reintegrables pendientes de imputar a la
cuenta de resultados mas significativas estan relacionadas con la construccion de la planta de bemiparina en Granada,
gue entré en funcionamiento en el ejercicio 2009. En ese ejercicio comenzd la imputacién a la cuenta de resultados de
una subvencién no reintegrable concedida por la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia (Consejeria de
Innovacion, Ciencia y Empresa) por importe de 5.431 miles de euros. Esta subvencién fue cobrada en noviembre de
2008. El importe registrado por esta subvencién en el epigrafe “Ingresos diferidos por subvenciones corrientes y no
corrientes” a 31 de diciembre de 2017 asciende a 2.924 miles de euros (3.219 miles de euros a 31 de diciembre de
2016).

b.2) Ingresos diferidos por subvenciones reintegrables

Se corresponden con las subvenciones por tipo de interés implicita derivada de la contabilizacion a valor razonable de
subvenciones reintegrables concedidas a tipo de interés cero (Nota 18.b). Los importes registrados como ingresos
diferidos relacionados con subvenciones reintegrables concedidas por Organismos oficiales mas significativos estan
relacionados, principalmente, con diferentes proyectos de investigacién y desarrollo. La imputacion a la cuenta de
resultados se realiza en base al devengo de los gastos para los cuales dicha subvencién reintegrable ha sido concedida.

21. Provisiones para otros pasivos y gastos

Devoluciones Farmaindustria Otros Total
Al 1 de enero de 2016 526 1.852 119 2.497
Adiciones 665 2.093 120 2.878
Aplicaciones (526) (1.852) (119) (2.497)
Al 31 de diciembre de 2016 665 2.093 120 2.878
Adiciones 699 2.690 119 3.508
Aplicaciones (665) (2.093) (120) (2.878)
Al 31 de diciembre de 2017 699 2.690 119 3.508

Devoluciones

El Grupo estima una provisiéon para las devoluciones de sus productos teniendo en cuenta la tasa de devoluciones
media de los ultimos afios (Nota 4.2).

Tasa sanitaria
Como se indica en Nota 2.23, la politica del Grupo ha sido mantener una provisién por las cantidades que se estima

pagar en concepto de tasa sanitaria, las cuales estan basadas en unos porcentajes establecidos para cada nivel de
ventas del ejercicio.
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Los importes por provisiones reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
gue se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision en cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta méas probable. Si la obligacién implica una
poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene la misma probabilidad
que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

22. Importe neto de la cifra de negocio

La cifra de negocio se desglosa en los siguientes conceptos:

2017 2016
Venta de bienes 214.309 208.365
Prestacion de servicios 61.099 56.632
Ingresos por concesion de licencias de distribucion 241 169
275.649 265.166

A continuacién se presenta el desglose de venta de bienes por grupo de productos:
2017 2016
Especialidades farmacéuticas 183.166 177.262
Agentes de contraste y otros productos hospitalarios 28.541 27.906
Productos de libre dispensacion 1.800 2.003
Otros 802 1.194
214.309 208.365

El importe total por la venta de bienes se encuentra reducido en el ejercicio 2017 en 14.679 miles de euros (13.463
miles de euros en 2016) como consecuencia de los descuentos al Sistema Nacional de Salud (Nota 2.23).

23. Gastos de personal

El resumen de los gastos de personal es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y salarios 52.293 49.586
Gasto de seguridad social 11.673 10.855
Coste por pensiones — planes de aportacion definida 24 24
63.990 60.465

El total de gastos de personal incluye a 31 de diciembre de 2017 gastos relacionados con I+D por importe de 7.218 miles de
euros (6.090 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, Nota 7).

52



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Expresada en miles de euros)

La cifra de sueldos y salarios incluye indemnizaciones por despido de 1.265 miles de euros en 2017 y 1.098 miles de
euros en 2016.

El nUmero promedio de empleados es el siguiente:

2017 2016
Direccion 34 28
Administrativo 179 180
Comercial 288 288
Produccion y fabrica 491 466
Investigacion 185 164

1.177 1.126

Al 31 de diciembre de 2017 la plantilla total del grupo asciende a 1.191 personas (1.150 a 31 de diciembre de 2016) de
las cuales 664 son mujeres (636 a 31 de diciembre de 2016). Los puestos de direccién estan ocupados por 10 mujeres
en 2017 (7 en 2016).

A 31 de diciembre de 2017 la plantilla total del grupo incluye 15 personas con una minusvalia igual o superior al 33% (15
a 31 de diciembre de 2016).

24. Otros gastos de explotacion

2017 2016

Costes de publicidad 17.468 16.488
Servicios profesionales independientes 5.926 5.801
Suministros 9.890 8.412
Gastos de transporte y almacenamiento 2.488 2.540
Reparaciones y conservacion 3.612 3.327
Arrendamientos operativos 3.137 3.186
Tributos 1.021 781
Otros gastos de explotacion 31.267 18.381
74.809 58.916

El total de gastos de explotacion incluye a 31 de diciembre de 2017 gastos relacionados con 1+D por importe de 21.033 miles
de euros (11.391 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, Nota 7).

25. Arrendamiento operativo

Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no cancelables al 31 de diciembre de 2017
ascienden a 1.629 miles de euros (967 al 31 de diciembre de 2016), de los cuales 1.050 corresponden a vencimientos a

menos de un afio (967 miles de euros a menos de un afio a 31 de diciembre de 2016).

El gasto reconocido en la cuenta de resultados durante el ejercicio 2017 correspondiente a arrendamientos operativos
asciende a 3.137 miles de euros (3.186 miles de euros en 2016).
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26. Ingresos y gastos financieros

2017 2016
Ingresos por intereses 93 426
Total ingresos financieros 93 426
Gastos por intereses (909) (886)
Otros gastos financieros (104) (29)
Total gastos financieros (1.013) (915)
Resultado financiero neto (920) (489)
27. Impuesto sobre las ganancias

2017 2016
Impuesto corriente (2.151) (2.868)
Impuesto diferido (Nota 19) 1.843 1.085
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores 27 (10)

(281) (1.793)

El impuesto sobre el beneficio del Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
empleando el tipo impositivo del 25% aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como sigue:

2017 2016
Beneficio antes de impuestos 17.522 27.882
Impuesto calculado al tipo impositivo nacional del 25% (4.381) (6.970)
Resultados de negocios conjuntos (142) 18
Gastos deducibles fiscalmente no incluidos en consolidacion 134 134
Consumo de bases imponibles negativas 377 407
Movimiento bases imponibles activadas (Nota 19) (2.319) 150
Activacion de deducciones 4.002 1.246
Ajuste gasto IS ejercicios anteriores 27 (10)
Gastos no deducibles a efectos fiscales (683) (145)
Ingresos no tributables a efectos fiscales 6 2
Deducciones por I+D aplicadas 2.424 3.121
Otras deducciones aplicadas 274 254
Gasto por impuesto (281) (1.793)

Las lineas de gastos no deducibles e ingresos no tributables a efectos fiscales se incluyen fundamentalmente las
diferencias permanentes de las sociedades a nivel individual, asi como el efecto por la regularizacién del Impuesto
sobre sociedades de ejercicios anteriores.

El impuesto corriente consolidado del ejercicio 2017, una vez reducido por el importe de pagos a cuenta y retenciones
del ejercicio, ha generado al Grupo una cuenta a cobrar por impuesto corriente de 2.228 miles de euros (2.726 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016, a los que habia que afiadir 1.740 miles de euros correspondientes al ejercicio 2015 y
que al 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de cobro).
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El Grupo ha generado durante el ejercicio 2017 deducciones por importe de 5.371 miles de euros (3.605 miles de euros
en el 2016), teniendo asimismo derecho a compensar deducciones de ejercicios anteriores por importe de 6.170 miles
de euros (3.929 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Durante el 2017 se han aplicado deducciones por importe
de 2.698 miles de euros (3.375 miles de euros en 2016), quedando aun deducciones por I1+D pendientes de aplicacion
para ejercicios futuros por importe de 8.843 miles de euros (4.159 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). Del total
de las deducciones pendientes de compensacion a 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene reconocidas en su activo
8.036 miles de euros (4.034 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) (Nota 19), cuya recuperabilidad se espera en un
plazo maximo de 4 afios.

En los ejercicios 2017 y 2016 el Impuesto de Sociedades se presenta de forma conjunta como grupo fiscal para las
siguientes sociedades del grupo, siendo la sociedad Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. cabecera del grupo fiscal
362/07:

- Rovi Contract Manufacturing, S.L.

- Bemipharma Manufacturing, S.L.

- Pan Quimica Farmacéutica, S.A.

- Gineladius, S.L.

- Frosst Ibérica, S.A.

Del total de bases imponibles negativas pendientes de compensacién al cierre del ejercicio 2016, el Grupo utiliz6 1.620
miles de euros en el Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016. Por lo tanto, las bases imponibles negativas
pendientes de utilizacion a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 34.127 miles de euros, de las cuales un total de 1.509
miles de euros seran utilizadas en el Impuesto sobre sociedades de 2017.

Del total de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, el Grupo ha reconocido como activos sélo
aquellas que espera recuperar en el plazo de diez afios y que a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 9.589 miles de

euros (18.263 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Permanecen abiertos a inspeccion los siguientes impuestos para los ejercicios mencionados a continuacion:

Ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 2013-16
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014-17
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales 2014-17
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2014-17

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

28. Ganancias por accion

Basicas y diluidas

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad entre el
nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el gjercicio.
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A efectos de determinar el niumero de acciones en circulacién para el ejercicio 2017 y 2016 se ha calculado el niumero
medio ponderado de acciones sin considerar las acciones propias existentes en cada momento.

2017 2016
Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad 17.241 26.089
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 49.308 49.301
Ganancias basicas y diluidas por accién (euros por accion) 0,35 0,53

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay acciones potencialmente dilusivas.

29. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene avales bancarios por importe de 4.139 miles de euros (3.329 miles de euros
en 2016). Estos avales fueron concedidos principalmente para la participacion de empresas del Grupo en concursos
publicos y para la recepcién de subvenciones y anticipos reembolsables.

30. Compromisos

Adquisicién de Bertex Pharma GmbH

Del contrato de compra de activos a través de la adquisicién de la compafia Bertex Pharma GmbH realizado en el
ejercicio 2007 se derivan compromisos futuros de pagos. El contrato de compra establece un componente variable que
dependerd de la consecucién favorable de pruebas clinicas para el desarrollo de productos y su posterior
comercializacion. Los compromisos relacionados con esta transaccion son:

a) Sise realiza el desarrollo y comercializacion de forma interna:

¢ 350 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 1. De este
importe 100 miles de euros fueron satisfechos durante el ejercicio 2011 y 250 miles de euros en el 2014.

« Un pago de 200 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 2.
Este pago fue efectuado en el ejericicio 2016.

« Un pago de 300 miles de euros después de completar de forma exitosa el desarrollo de pruebas clinicas de Fase 3;

« Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacion de algun producto farmacéutico;

¢ Un pago de 200 miles de euros al iniciar la comercializacién de algin producto farmacéutico en alguno de los
principales mercados (USA, Japén, Alemania, Francia, Italia o UK).

b) Si se realiza el desarrollo o comercializacion por terceras personas:

¢ Un 5% de los ingresos que obtenga ROVI por el desarrollo y comercializacién por parte de terceras personas de
productos (neto de costes directos o indirectos de produccién y administrativos).

Los pagos realizados por desarrollo o comercializacion interna detallados en el punto a) excluyen a los realizados en el
punto b) y viceversa pero si ROVI concluye las fases de desarrollo clinico 1 y 2 y encarga a un tercero o realiza para un
tercero las fases posteriores se aplicara esta clausula pero se deduciran los pagos realizados por las fases 1y 2 de
acuerdo con el punto a).
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Los trabajos y pruebas clinicas para el desarrollo de productos enumeradas en el apartado a) estan se estan llevando
a cabo conforme a lo planificado.

31. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo esta controlado por Norbel Inversiones, S.L, que a 31 de diciembre de 2017 y 2016 posee el 69,64% de las

acciones de la Sociedad dominante. Dicha sociedad es propiedad de D. Juan Lépez-Belmonte Lépez y D. Juan, D.
Javier y D. lvan Lépez-Belmonte Encina.

a) Venta de bienes y servicios

2017 2016
Venta de bienes y servicios:
— Negocios conjuntos 173 -
173 -
b) Compra de bienes y servicios
2017 2016
Compra de servicios:
— Negocios conjuntos 200 -
— Administradores accionistas 24 24
— Entidades participadas por D. Juan L6pez-Belmonte Lépez 1.627 1.626
1.851 1.650

La compra de servicios a entidades participadas por D. Juan Lépez-Belmonte Lopez corresponde a pagos por
arrendamientos operativos a las sociedades Inversiones Borbollén, S.L. y y Norba Inversiones, S.L.

Los servicios registrados en la linea de “Negocios conjuntos” corresponden a la recepcion de servicios de promocién de
productos.

¢) Compensaciones a los administradores y directivos clave

c.1) Compensaciones a administradores

2017 2016
Salarios y otras prestaciones a corto plazo 1.640 1.639
Aportaciones a planes de aportacién definida (Notas 23 y 33.1.¢) 24 24
1.664 1.663

En la linea de salarios y otras prestaciones a corto plazo se incluyen las remuneraciones por el desempefio de las
funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos (Nota 33.1.f) y las remuneraciones acordadas para los
administradores como miembros del Consejo de Administracion (Nota 33.1.a).
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c.2) Compensaciones a directivos clave

Se consideran directivos clave a los integrantes del Comité de Direccion. En el siguiente cuadro se detallan las
compensaciones anuales correspondientes a los miembros que formaban parte del Comité de Direccion al cierre de
cada ejercicio y que no forman parte del Consejo de Administracion:

2017 2016
Salarios y otras prestaciones a corto plazo 1.668 1.812
1.668 1.812

A 31 de diciembre de 2017 el Comité de Direccion esta compuesto por 14 miembros (11 a 31 de diciembre de 2016) de
los cuales tres forman parte del Consejo de Administracion.

d) Dividendos pagados

Los dividendos pagados a la sociedad Norbel Inversiones, S.L. en el ejercicio 2017 han ascendido a 6.372 miles de
euros (4.840 miles de euros en el ejercicio 2016).

e) Otras transacciones
En el ejercicio 2013 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. concedié un préstamo de 1.050 miles de euros a Alentia
Biotech, S.L. (Nota 10) a un tipo de interés anual del 2,00%. Los intereses devengados por este préstamo ascienden a

22 miles de euros anuales.

f) Saldos al cierre

2017 2016

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 13):
— Consejeros 45 45
— Entidades participadas por D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 33 33
— Negocios conjuntos (*) 124 100
202 178

Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 17):
— Directivos clave 313 285
— Consejeros 1.147 562
— Negocios conjuntos 120 80
— Entidades participadas por D. Juan Lopez-Belmonte Lépez 355 295
1.935 1.222

(*) En esta linea se recogen los sados a cobrar de Negocios conjuntos por servicios prestados asi como los relativos a
préstamos concedidos, a valor razonable.
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32. Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Los honorarios netos devengados por KPMG Auditores, S.L. por servicios de auditoria de cuentas y otros servicios de
revision y verificacion contable en el ejercicio 2017 ascienden a 142 miles de euros y 38 miles de euros
respectivamente.

Los servicios de revision y verificacién contable incluyen los trabajos realizados para la revision del Sistema de Control
Interno sobre la Informacion Financiera asi como la revision limitada de periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2017.

En el ejercicio 2016 la sociedad auditora fue PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, cuyos honorarios netos
ascendieron a 204 miles de euros por servicios de auditoria de cuentas y 51 miles de euros por otros servicios de
revision y verificacién contable. Adicionalmente, en el ejercicio 2016 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. prestd
servicios de asesoramiento sobre el cumplimiento del Coédigo Deontolégico de Farmaindustria y de obligaciones
resultantes de las Ultimas reformas legislativas en material penal y societaria por importe de 127 miles de euros.

También en el ejercicio 2016 existieron, ademas, honorarios devengados por servicios prestados por Landwell
PricewaterhouseCoopers Tax and Legal Services, S.L, que incluian asesoramiento fiscal y legal, por un importe de 329
miles de euros. Adicionalmente, PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. prestdé en 2016 servicios
relacionados con el asesoramiento técnico de licencias y otros trabajos de consutoria por importe total de 155 miles de
euros.

33. Retribucién de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion estaba compuesto por los siguientes miembros:

D. Juan Lépez-Belmonte Lépez Presidente
D. lvan Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente primero
D. Javier Lépez-Belmonte Encina Vicepresidente segundo
D. Juan Lépez-Belmonte Encina Consejero Delegado
D. Enrique Castell6n Leal Vocal
D. Miguel Corsini Freese Vocal
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda Vocal

El Secretario no Consejero es D. Gabriel NUfiez Fernandez.
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a) En cumplimiento a lo establecido en el articulo 28 del Reglamento del Consejo de Administracion de Laboratorios

Farmacéuticos Rovi, S.A. se incluye la siguiente informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracién al
31 de diciembre de 2017:

1. El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

a. Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero asi como la remuneracién adicional como
presidente o miembro de alguna comisién del Consejo. Los importes correspondientes a los ejercicios 2017
y 2016 son los siguientes:

2017 2016

D. Juan L6pez-Belmonte Lopez 150 150
D. Juan L6pez-Belmonte Encina 60 60
D. Enrique Castellon Leal 60 60
D. Javier L6pez-Belmonte Encina 60 60
D. Ivan Lopez-Belmonte Encina 60 60
D. Miguel Corsini Freese 60 60
D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda 60 60
510 510

b. Ninguno de los consejeros ha recibido remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y
la raz6n por la que se otorgaron.

c. Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida (Nota 2.18 a); o el
aumento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de prestacion

definida;
2017 2016
D. Juan Lopez-Belmonte Encina 8 8
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 8 8
D. Ivan Lopez-Belmonte Encina 8 8
24 24

d. Ninguno de los consejeros ha percibido indemnizaciones, pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus
funciones.

e. Ninguno de los consejeros ha percibido remuneraciones como consejero de otras empresas del grupo.

f. Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos. Las
retribuciones correspondientes al ejercicio 2017 y 2016 han sido las siguientes:

2017 2016
Fijo Variable Fijo Variable
D. Juan L6pez-Belmonte Encina 303 153 300 153
D. Javier Lopez-Belmonte Encina 221 115 218 114
D. lvan Lopez-Belmonte Encina 223 115 229 115
747 383 747 382
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g. No ha existido durante los ejercicios 2017 y 2016 cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores,
cualquiera que sea su naturaleza o la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la
consideracion de operacion vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales
percibidas por el consejero.

2. El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:

a. Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

b. Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicaciéon del nimero de acciones afectas y el precio de
ejercicio;

c. Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y demas
requisitos de ejercicio;

d. Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 no se han producido entregas a consejeros de acciones, opciones o cualquier
otro instrumento referenciado al valor de la accién.

3. Informacion sobre la relacion entre la retribucion obtenida por los consejeros ejecutivos y los resultados u otras
medidas de rendimiento de la sociedad.

2017 2016
Retribucién de consejeros ejecutivos 1.130 1.129
Resultado de la Sociedad dominante 18.673 29.932
Retribucién de consejeros ejecutivos / Resultado
atribuido a la sociedad dominante 6,05% 3,77%

El Grupo tiene contratada una poéliza de seguro de responsabilidad civil para administradores y directivos por la que en
2017 se ha devengado una prima de 12 miles de euros.

b) Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley.

34. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2017.
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Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro d

e Consolidacién

Participacion

(Francia)

Denominacion Social Domicilio 2017 2016 Actividad | Auditor
Pan Quimica Madrid, C/Rufino Gonzélez, 100% | 100% 1) A
Farmacéutica, S.A. 50
Gineladius, S.L. Madrid, C/Rufino Gonzélez, 100% @ 100% 2 N/A
50

Rovi Contract Madrid, C/Julian Camarillo, 100% | 100% 1) A

Manufacturing, S.L. 35

Bemipharma Madrid, C/Julian Camarillo, 100% : 100% 1) N/A

Manufacturing, S.L. 35

Bertex Pharma GmbH | Inselstr.17. 14129 Berlin 100% | 100% (3) N/A
(Alemania)

Frosst Ibérica, S.A. Alcala de Henares, Avenida 100% : 100% 1) A
Complutense, 140 (Madrid)

Rovi Biotech, Ltda. La Paz (Bolivia) 100% : 100% 1) N/A

Rovi Biotech Limited | 10-18 Union Street, Londres | 100% | 100% (1) N/A
(Reino Unido)

Rovi Biotech, S.R.L Via Monte Rosa 91, Milan 100% | 100% 1) N/A
(Italia)

Rovi, GmbH Ruhlandstr. 5, Bad Télz 100% | 100% (1) N/A
(Alemania)

Rovi, S.A.S. 24 Rue du Drac, Seyssins 100% n/a (1) B

Los porcentajes de participacion han sido redondeados a dos decimales.

Salvo indicaciéon en sentido contrario, la fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales es 31 de diciembre.

Actividad:

(1) Elaboracion, comercializacion y venta de productos farmacéuticos, sanitarios y de medicina.

ANEXO 1

(2) Importacion, exportacion, compra, venta, distribucion y comercializacion de articulos relacionados con el cuidado

integral de la mujer.

(3) Desarrollo, distribucion y comercio de productos farmacéuticos relacionados con tecnologia de micro-particulas.

Auditor:

A Auditado en 2017 por KPMG Auditores, S.L. y en 2016 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

B La sociedad no ha sido aln auditada. El auditor nombrado para el ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2018

es KPMG S.A.
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D. Juan LoOpez-Belmonte Lépez, como presidente del Consejo de Administracién de la sociedad Laboratorios
Farmacéuticos Rovi, S.A. (ROVI) formula el siguiente Informe de Gestion de conformidad con los articulos 262, 148 d) y
526 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 61 bis de la Ley del Mercado de Valores y 49 del Cddigo
de Comercio.

1.- PERFIL CORPORATIVO Y MODELO DE NEGOCIO

ROVI es un Grupo farmacéutico especializado espafiol, plenamente integrado y dedicado a la investigacion, desarrollo,
fabricacion bajo licencia y comercializacién de pequefias moléculas y especialidades biolégicas, que cuenta con tres
grandes pilares de crecimiento:

- Las especialidades farmacéuticas: con una cartera diversificada de productos innovadores propios y
comercializados bajo licencia, protegida por patentes.

- La fabricacion para terceros de jeringas precargadas y formas orales.

- Una politica de 1+D sélida y de bajo riesgo.

El crecimiento de estos pilares proporciona a ROVI un perfil defensivo que le ha permitido incrementar sus beneficios
durante los Ultimos afos, a pesar del dificil entorno que atraviesa el sector, lastrado por el recorte del gasto publico
farmacéutico.

ROVI cuenta con una serie de ventajas competitivas que le han permitido posicionarse como uno de los principales
lideres de su nicho de mercado, un sector que, ademas, posee fuertes barreras de entrada:

- Conocimiento Unico de las heparinas de bajo peso molecular (HBPM)
- Infraestructura con ventajas operativas

- Cartera diversificada y protegida por patentes

- Innovacion con bajo riesgo

- Expansion internacional

Todas las empresas que forman el grupo ROVI son conscientes de la mejora en la salud que aportan sus productos y
quieren dar respuesta a ciertas demandas sociales en relacion con los impactos de sus actividades en la sociedad y en
el medio ambiente. Por ello, el desarrollo econémico de ROVI debe ser compatible con sus comportamientos éticos,
sociales, laborales, ambientales y de respeto de los derechos humanos.

El conocimiento, difusién e implementacién de estos valores, que expresan el compromiso del grupo en materia de ética
empresarial y responsabilidad social corporativa, sirven de guia para la actuacién del Consejo de Administracion y
demas 6rganos de ROVI en sus relaciones con los grupos de interés. Para ello el Grupo cuenta con instrumentos de
apoyo cuyos objetivos son:

- Favorecer la consecucion de los objetivos estratégicos.

- Mejorar la competitividad del grupo mediante la asuncién de préacticas de gestion basadas en la innovacion, la
igualdad de oportunidades, la productividad, la rentabilidad y la sostenibilidad.

- Gestionar de forma responsable los riesgos y las oportunidades derivados de la evolucion del entorno, asi
como maximizar los impactos positivos de su actividad en los distintos territorios en los que opera y minimizar,
en la medida de lo posible, los impactos negativos.
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- Fomentar una cultura de comportamientos éticos e incrementar la transparencia empresarial para generar
credibilidad y confianza en los grupos de interés, entre los que se encuentra la sociedad en su conjunto.

- Promover las relaciones de confianza y la creaciéon de valor para todos sus grupos de interés, dando una
respuesta equilibrada e integradora a todos ellos.

El modelo de negocio, apoyado por el modelo financiero de la compafiia, ha permitido a ésta lograr fuertes ingresos,
flujos de caja y alta rentabilidad para las partes interesadas de forma sostenible.

Para mas informacioén, visite www.rovi.es.

2.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCIC IO

2.1.- Evolucién del negocio

%

Millones Euros 2017 2016 Crecimiento  Crecimiento

Ingresos operativos 275,6 265,2 10,5 4%
Otros ingresos 1,8 1,6 0,2 13%
Total ingresos 277,4 266,7 10,7 4%
Coste de ventas -110,2 -112,0 1,8 -2%
Beneficio bruto 167,2 154,7 12,5 8%
% margen 60,7% 58,3% 2,3pp
Gastos en I+D -28,3 -17,5 -10,8 62%
Otros gastos generales -108,5 -101,9 -6,6 6%
Otros ingresos - 4,0 -4,0 n.a.
EBITDA" 30,5 39,3 -8,8 -22%
% margen 11,1% 14,8% -3,8pp
EBIT* 19,0 28,3 9,3 -33%
% margen 6,9% 10,7% -3,8pp
Beneficio neto 17,2 26,1 -8,8 -34%

[1] Ver descripcién en Anexo 1 sobre Medidas Alternativas de Rendimiento
Nota: algunas cifras incluidas en este documento se han redondeado. Es posible que puedan surgir algunas diferencias no

significativas entre los totales y las sumas de los factores debido a este redondeo.

Los ingresos operativos aumentaron un 4%, hasta alcanzar los 275,6 millones de euros en 2017, como resultado
principalmente de la fortaleza del negocio de fabricacién a terceros, cuyas ventas crecieron un 8%, y del negocio de
especialidades farmacéuticas, que crecié un 3%, superando ligeramente el comportamiento del mercado farmacéutico.
Los ingresos totales se incrementaron en un 4% hasta alcanzar los 277,4 millones de euros en 2017.

Las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion crecieron un 3% hasta alcanzar los 183,2 millones de
euros en 2017.

Las ventas de Bemiparina, la heparina de bajo peso molecular (HBPM) de ROVI, tuvieron un comportamiento positivo
en 2017, con un crecimiento del 5% hasta alcanzar los 83,9 millones de euros. Las ventas de Bemiparina en Espafia
(Hibor ®) crecieron un 7% hasta situarse en los 58,8 millones de euros, mientras las ventas internacionales crecieron un
1% hasta alcanzar los 25,1 millones de euros.
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Las ventas del biosimilar de Enoxaparina , que ROVI distribuye en Alemania desde septiembre de 2017, alcanzaron
los 1,5 millones de euros, de los cuales 1 milléon de euros se registré en el mes de diciembre.

Las ventas de Vytorin ®, Orvatez® y Absorcol ®, la primera de las cinco licencias de MSD indicada como tratamiento
complementario a la dieta en pacientes con hipercolesterolemia, crecieron un 18% en 2017, hasta alcanzar los 39,4
millones de euros. En 2018, vence la patente del principio activo ezetimiba por lo que se espera una disminucion en el
precio de Absorcol®.

Las ventas de Hirobriz ® Breezhaler ® y Ulunar ® Breezhaler ®, ambos broncodilatadores por via inhalatoria de Novartis
dirigidos a pacientes con dificultades respiratorias debido a una enfermedad pulmonar denominada Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica (EPOC), que ROVI empezé a comercializar en Espafia en el cuarto trimestre de 2014, se
incrementaron en un 17% hasta alcanzar los 14,3 millones de euros en 2017, en comparacion con el afio anterior.

Las ventas de Volutsa ®, un producto de prescripcion de la compafiia Astellas Pharma indicado para el tratamiento de
los sintomas moderados a graves de llenado y sintomas de vaciado asociados a la hiperplasia prostatica benigna, que
ROVI distribuye en Espafa desde febrero de 2015, se incrementaron en un 30% hasta alcanzar los 9,0 millones de
euros en 2017.

Las ventas de Medicebran ® y Medikinet ®, productos de prescripcion de la compariia Medice indicados para el
tratamiento del TDAH (Trastorno por Déficit de Atencidn e Hiperactividad) en nifios y adolescentes, que ROVI distribuye
en exclusiva en Espafia desde diciembre de 2013, se mantuvieron planas en 2017, situandose en los 7,5 millones de
euros.

Las ventas de Neparvis ®, un producto de prescripcion de Novartis, que ROVI comercializa desde diciembre de 2016,
para el tratamiento de pacientes adultos con insuficiencia cardiaca crénica sintomatica y fraccion de eyeccién reducida,
alcanzaron los 4,7 millones de euros en 2017.

Las ventas de Corlentor ®, un producto de prescripcion para la angina estable y la insuficiencia cardiaca crénica de la
compafiia Laboratorios Servier, cayeron un 82% hasta situarse en los 2,5 millones de euros en 2017. Este producto se
dejo de comercializar en el primer semestre de 2017.

Las ventas de Exxiv ®, un inhibidor selectivo de la COX-2 de MSD, disminuyeron un 34% en 2017, situandose en los 3,6
millones de euros, debido principalmente a la caida del mercado de los COX-2.

Las ventas de Thymanax ®, un antidepresivo innovador de Laboratorios Servier, disminuyeron un 27% en 2017, hasta
los 3,9 millones de euros. Este acuerdo de co-marketing no se ha renovado y ROVI dejé de comercializar el producto en
2017.

Segun la consultora QuintilesIMS, el mercado de productos innovadores en Espafia aumenté un 2% en 2017 frente a
2016. No obstante, las ventas de los productos farmacéuticos con prescripcion de ROVI aumentaron un 3% en 2017,
superando al mercado en 1 punto porcentual.
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Para 2018, se prevé un nuevo ajuste del gasto en sanidad, desde el 6,0% al 5,8% del PIB (la expectativa de gasto mas
baja desde 2007), segln el Borrador del Plan Presupuestario 2018*. Asimismo, el prondstico de QuintilesIMS?, para el
gasto en medicamentos en Espafia hasta 2021, apunta a una tasa de crecimiento de entre el 1% y el 4%. A pesar de la
dificil situacion que todavia atraviesa la industria farmacéutica en Espafia, ROVI espera seguir creciendo por encima de
las estimaciones de crecimiento del gasto farmacéutico.

Las ventas de agentes de contraste para diagndéstico por imagen y otros productos hospitalarios aumentaron un 2%
en 2017, hasta los 28,5 millones de euros.

Las ventas de productos farmacéuticos sin prescripcion (“OTC") y otros disminuyeron un 19% hasta los 2,6
millones de euros en 2017, frente al afio anterior. En 2017, las ventas de OTC no incluyen las ventas del producto
EnerZona, mientras que en 2016 se registraron ventas de este producto por importe de 0,5 millones de euros, antes de
la constitucion de una joint venture por parte de ROVI y Enervit para la distribucion de productos nutricionales en
Espafa y Portugal.

Las ventas de fabricacion a terceros crecieron un 8% en 2017, frente a 2016, situdndose en los 61,1 millones de
euros, principalmente por la buena evolucion del negocio de inyectables, cuyos ingresos aumentaron un 13% como
resultado de los mayores volimenes fabricados para algunos clientes, y la fabrica de Frosst Ibérica, cuyos ingresos
aumentaron un 2%.

Las ventas fuera de Espafia crecieron un 5% situandose en los 79,9 millones de euros en 2017, frente a 2016,
principalmente por (i) el incremento del negocio internacional de fabricacién a terceros; y (ii) el registro de las ventas del
biosimilar de enoxaparina. Las ventas fuera de Espafia representaron el 29% de los ingresos operativos en 2017, igual
que en 2016.

La partida de otros ingresos  (subvenciones) aument6 un 13% hasta alcanzar los 1,8 millones de euros en 2017, desde
1,6 millones de euros en el afio anterior.

El beneficio bruto aumento6 un 8% en 2017, hasta los 167,2 millones de euros, reflejando un incremento en el margen
bruto de 2,3 puntos porcentuales hasta el 60,7% en 2017, frente al 58,3% en 2016. Este incremento en el margen bruto
se debié principalmente a (i) el aumento de las ventas de fabricacién a terceros, especialmente de la division de
inyectables que contribuye con margenes mas altos; y (ii) el crecimiento de las ventas de Bemiparina.

Los gastos en investigacion y desarrollo (1+D) aumentaron un 62% hasta los 28,3 millones de euros en 2017 como
resultado principalmente de la preparacion y comienzo del ensayo de Fase Il de Risperidona-ISM® y del Fase | de
Letrozol-ISM®,

Los gastos de ventas, generales y administrativos crecieron un 6% hasta alcanzar los 108,5 millones de euros en
2017, frente a 2016, principalmente debido a (i) el lanzamiento de los productos Neparvis® y Mysimba®, que implicaron
unos gastos de 4,5 millones de euros; (ii) los gastos de las sedes internacionales, que ascendieron a 1,6 millones de
euros; Y (iii) el inicio de la actividad en la planta de San Sebastian de los Reyes.

1 http://iwww.minhafp.gob.es/Documentacion/Publico/CDI/EstrategiaPoliticaFiscal/2018/PLAN_PRESUPUESTARIO_2018.pdf
2 Qutlook for Global Medicines through 2021. Report by the QuintilesIMS Institute.
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En 2016, un ingreso no recurrente de 4 millones de euros registrado como consecuencia de la constitucién de una
joint venture por parte de ROVI y Enervit para la distribucion de productos nutricionales en Espafia y Portugal tuvo un
impacto positivo en la cifra de EBITDA.

El EBITDA disminuy6 un 22% hasta los 30,5 millones de euros en 2017, comparado con 2016, reflejando una caida en
el margen EBITDA de 3,8 puntos porcentuales hasta el 11,1% en 2017 desde el 14,8% registrado en 2016. El EBITDA
del negocio principal y estable de ROVI, calculado excluyendo los gastos de I+D en 2017 y 2016 y el impacto del
ingreso no recurrente en 2016, crecié un 11%, desde 52,8 millones de euros en 2016 hasta alcanzar los 58,7 millones
de euros en 2017, reflejando un incremento en el margen EBITDA de 1,4 puntos porcentuales hasta el 21,3% en 2017.
Asimismo, manteniendo en 2017 el mismo importe de gastos de I+D registrado en 2016 y excluyendo, en 2016, el
impacto del ingreso no recurrente, el EBITDA habria crecido un 17% hasta alcanzar los 41,2 millones de euros,
reflejando un incremento en el margen EBITDA de 1,6 puntos porcentuales hasta el 15,0% en 2017, desde el 13,3% en
2016.

Los gastos de depreciacion y amortizacion aumentaron un 4% en 2017, respecto a 2016, hasta alcanzar los 11,5
millones de euros, como resultado de las nuevas compras de inmovilizado realizadas en los ultimos doce meses.

El EBIT disminuyé un 33% hasta los 19,0 millones de euros en 2017, comparado con 2016, reflejando una caida en el
margen EBIT de 3,8 puntos porcentuales hasta el 6,9% en 2017 desde el 10,7% registrado en 2016. El EBIT del
negocio principal y estable de ROVI, calculado excluyendo los gastos de 1+D en 2017 y 2016 y el impacto del ingreso no
recurrente en 2016, crecié un 13%, desde 41,8 millones de euros en 2016 hasta alcanzar los 47,3 millones de euros en
2017, reflejando un incremento en el margen EBIT de 1,4 puntos porcentuales hasta el 17,1% en 2017. Asimismo,
manteniendo en 2017 el mismo importe de gastos de I+D registrado en 2016 y excluyendo, en 2016, el impacto del
ingreso no recurrente, el EBIT habria crecido un 23% hasta alcanzar los 29,8 millones de euros, reflejando un
incremento en el margen EBIT de 1,6 puntos porcentuales hasta el 10,8% en 2017, desde el 9,2% en 2016.

Los gastos financieros se incrementaron un 11% en 2017, comparado con el mismo periodo de 2016, debido a la
ampliacién de deuda bancaria con un nuevo préstamo por importe de 20 millones de euros en 2017.

La partida de ingresos financieros disminuyé un 78% en 2017, comparado con 2016, debido a la reduccion de
intereses de demora de sentencias judiciales relativas a facturas pendientes de cobro por parte de la Administracion
Publica en 2017.

La tasa fiscal efectiva en 2017 fue del 1,6%, comparada con el 6,4% en 2016. Esta favorable tasa fiscal efectiva se
debe a la deduccion de gastos de investigacion y desarrollo y a la activacién de bases imponibles negativas de la
companiia Frosst Ibérica, S.A. A 31 de diciembre de 2017, las bases imponibles negativas de Frosst Ibérica ascendian a
35,1 millones de euros, de las cuales se utilizaran 1,5 millones de euros en el impuesto de sociedades del ejercicio
2017.

ROVI espera que la tasa fiscal efectiva se sitlie en la banda media de la primera decena (es decir, la decena entre 0 y
10%) para los proximos afios.
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El beneficio neto disminuyé hasta los 17,2 millones de euros en 2017, una reduccion del 34% respecto al ejercicio
anterior. El beneficio neto del negocio principal y estable de ROVI, calculado excluyendo los gastos de [+D en 2017 y
2016 y el impacto del ingreso no recurrente en 2016, crecié un 16%, desde 38,7 millones de euros en 2016 hasta
alcanzar los 45,0 millones de euros en 2017. Asimismo, manteniendo en 2017 el mismo importe de gastos de I+D
registrado en 2016 y excluyendo, en 2016, el impacto del ingreso no recurrente, el beneficio neto habria aumentado un
25% hasta los 27,8 millones de euros en 2017.

2.2.- Perspectivas para el 2018

Para el afio 2018, ROVI espera que la tasa de crecimiento de los ingresos operativos s e sitle en la banda media
de la primera decena (es decir, la decena entre 0y  10%) con un rango de entre 20 y 30 millones de eur 0s en
ventas del biosimilar de enoxaparina , a pesar de (i) una nueva caida del gasto en sanidad desde el 6,0% al 5,8% del
PIB (la expectativa de gasto mas baja desde 2007), segln el Borrador del Plan Presupuestario para 2018 y (i) el
prondstico de QuintilesIMS?, para el gasto de medicamentos en Espafia, que apunta a una tasa de crecimiento de entre
el 1% vy el 4% hasta 2021.

ROVI espera que sus motores de crecimiento sean la Bemiparina, los ultimos acuerdos de licencias de distribucion
(Neparvis®, Volutsa®, Orvatez® y Ulunar®), el biosimilar de enoxaparina, la cartera de productos de especialidades
farmacéuticas existente, las nuevas licencias de distribucién de productos y los nuevos clientes en el area de fabricacién
a terceros.

En 2018, vence la patente del principio activo ezetimiba, por lo que se espera una disminucién en el precio de
Absorcol®,

Asimismo, ROVI espera dejar de distribuir, a partir del cuarto trimestre de 2018, los productos de Merus Labs (Sintrom®,
Salagen®, Cordiplast® y Estraderm®).

2.3.- Hechos operativos y financieros relevantes

2.3.1 ROVI y el BEI acuerdan la suscripcién de un crédito para impulsar la investigacién en tecnologias de
administracién y liberacién prolongada de medicamentos

El 21 de diciembre de 2017, el mercado fue informado mediante la publicacién de un hecho relevante (nimero de
registro 259847) de que el Banco Europeo de Inversiones (“BEI") le ha otorgado un crédito a ROVI para apoyar sus
inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacién (I+D+i), centradas en tecnologias de administracion y liberacion
prolongada de medicamentos, incluyendo desarrollo preclinico y estudios clinicos, que permitan desarrollar futuros
tratamientos contra el cancer y enfermedades del sistema nervioso central.

El importe del crédito asciende a 45.000.000 euros. ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24
meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito en el afio 2029. El crédito prevé tres afios de carencia y unas
condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables, periodos de amortizacion, etc.) favorables para ROVI.

1 http://iwww.minhafp.gob.es/Documentacion/Publico/CDI/EstrategiaPoliticaFiscal/2018/PLAN_PRESUPUESTARIO_2018.pdf
2 Qutlook for Global Medicines through 2021. Report by the QuintilesIMS Institute.
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Para la sociedad, el crédito del BEI supone una via de financiacion complementaria para sus proyectos de I1+D+i, a los
gue destina igualmente importantes recursos propios.

En el ejercicio 2016, los gastos en I+D+i de ROVI ascendieron a 17,5 millones de euros, un 6% mas que en el gjercicio
anterior. Asimismo, la Sociedad espera que durante el periodo 2017-2019, la media de los gastos en |+D+i se sitle en

un importe aproximado de 32 millones de euros al afio.

Esta operacion de financiacion tiene el apoyo de la Unién Europea bajo el Fondo Europeo de Inversiones Estratégicas
(“EFSI”), en el marco del conocido como “Plan Juncker”.

Las actividades de investigacion asociadas a este acuerdo refuerzan la capacidad de innovacién de ROVI y contribuyen
a que la compafiia mantenga una ventaja competitiva y expanda su presencia internacional.

2.3.2 ROVl inicia la comercializacién de su biosimilar de enoxaparina en Alemania

El 7 de marzo de 2017, el mercado fue informado mediante la publicacién de un hecho relevante (nUmero de registro
249265) de que habia finalizado con resultado positivo el procedimiento descentralizado utilizado por la Sociedad para
solicitar, en veintiséis paises de la Unidn Europea, la obtencién de la autorizacion de comercializacién de una heparina
de bajo peso molecular (biosimilar de enoxaparina).

En dicho procedimiento descentralizado, Alemania ha actuado como Estado Miembro de Referencia (EMR). La fase
nacional del proceso de registro, que concluira previsiblemente con la concesion por parte de las respectivas
autoridades nacionales competentes de la autorizacion de comercializacion en cada pais correspondiente, se inici6 en el
primer trimestre de 2017, y continu6 durante todo el ejercicio 2017.

A 31 de diciembre de 2017, los paises que han aprobado la fase nacional del proceso de registro son Alemania,
Francia, Reino Unido, Italia, Noruega, Suecia, Austria, Hungria, Eslovenia, Estonia, Letonia, Eslovaquia y Bulgaria.

En septiembre 2017, ROVI ha informado al mercado mediante la publicacién de un hecho relevante (nUmero de registro
256121) del comienzo de comercializaciéon de su biosimilar de enoxaparina en Alemania, el primer pais donde ROVI
lanza su biosimilar, y uno de los principales paises del mercado de enoxaparina en Europa (en términos de volumen y
valor).

ROVI seguira informando acerca de los hitos que se consideren relevantes en este proceso de autorizacion conforme
avance el calendario de registro del medicamento en cada pais.

2.3.3 ROVI actualiza la Fase 11I-PRISMA 3 de su proyecto de Risperidona ISM®, llamado DORIA®

El 24 de octubre de 2017, la compafiia emitié un hecho relevante (nimero de registro 257683) con la actualizacion de la
evolucion de su Fase IlI-PRISMA 3 de Risperidona ISM®, llamado DORIA®.

Como se ha comentado anteriormente, en mayo de 2017, ROVI inici6 el estudio de Fase Ill de un inyectable de larga
duracién (LAI) para el tratamiento de la esquizofrenia basado en la tecnologia patentada de ROVI ISM® y llamado
DORIA® (antes Risperidona ISM®).
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En Estados Unidos y Europa hay alrededor de 3 millones de pacientes (Fuente IMS) con diagnostico de trastorno
esquizofrénico; esta afeccion no puede curarse, pero si hay tratamientos que controlan eficazmente los sintomas. Estos
tratamientos utilizan antipsicéticos de segunda generacion (SGA), que presentan un perfil predecible de eficacia y
seguridad; de ellos, la risperidona es el principio activo mas utilizado.

ROVI ha desarrollado DORIA®, y espera una buena evolucion de la Fase lll, ya que el principio activo (risperidona) es
uno de los mas utilizados para tratar la esquizofrenia y la tecnologia ISM® han sido probados en los estudios de la
Fases |y Il.

Los inyectables de larga duracion (LAl) se estan convirtiendo en la referencia para el cuidado de la esquizofrenia en
lugar del tratamiento oral, y con DORIA®, ROVI trata de ocupar un puesto destacado en los mercados de tratamiento de
la esquizofrenia con LAIs de Estados Unidos y Europa, con un valor total estimado en 2021 de 3.400 millones de
dolares (2.500 millones de doélares en Estados Unidos y 930 millones de délares en los cinco principales mercados de
Europa) (Fuente IMS).

Los impulsores estratégicos de DORIA® son:

» DORIA® es un inyectable de larga duracion (LAI) basado en la tecnologia ISM® desarrollada por ROVI.

¢ Los LAls se estan convirtiendo en el tratamiento habitual de la esquizofrenia.

»  DORIA® posee un perfil farmacoldgico bueno que permite un efecto rapido y una Unica inyeccion mensual sin
suplementos orales ni dosis de carga.

¢ La inyeccién mensual supone la plena supervision médica del paciente; se eliminan asi todos los problemas
gue pueden surgir con un producto oral.

« Lainyeccion mensual aporta un mejor control de los pacientes y evita las recaidas.

¢ Lainyeccion mensual garantiza un menor indice de recaidas, lo que justifica la rentabilidad farmacoeconémica
de los LAls.

ROVI seguira informando de la evolucion del Fase l1I-PRIMA 3 oportunamente.

2.4.- Investigacion y desarrollo

ISM®

Tal y como se ha informado previamente, ROVI ha conseguido importantes progresos en el desarrollo de DORIA®, el
primer candidato de su tecnologia puntera de liberacion de farmacos, ISM®, para una liberacién prolongada de
risperidona, un medicamento antipsicético de segunda generacion de uso consolidado para el tratamiento de la
esquizofrenia.
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Tras finalizar con éxito el programa®? de fase | y Il de DORIA®, ROVI inici6 el ensayo pivotal de fase lll “PRISMA-3"2 con
el reclutamiento del primer paciente en mayo de 2017. El 24 de octubre de 2017, se publicé una actualizacion del
proyecto con los detalles del disefio y del coste de la fase lll, junto con una presentacion realizada a analistas.

Por otra parte, ROVI ha iniciado el primer ensayo clinico* de Fase | de Letrozol ISM® en el mes de noviembre de 2017.
Letrozol ISM® es un inhibidor de la aromatasa inyectable de accién prolongada para el tratamiento del cAncer de mama

hormono-dependiente.

Biosimilar de enoxaparina

ROVI inform6 (mediante hecho relevante de fecha 7 de marzo de 2017 y nimero de registro 249265) de la finalizacion
con resultado positivo del procedimiento descentralizado utilizado por la Sociedad para solicitar, en veintiséis paises de
la Union Europea, la obtencién de la autorizacién de comercializacion de una heparina de bajo peso molecular
(biosimilar de enoxaparina).

En septiembre de 2017 (mediante hecho relevante de fecha 7 de septiembre de 2017 y niumero de registro 256121), la
compafiia informé de que la fase nacional del proceso de autorizacién comercial para una heparina de bajo peso
molecular (biosimilar de enoxaparina) habia sido aprobada en Alemania por las autoridades nacionales competentes y
se habia iniciado su comercializacion.

A 31 de diciembre de 2017, los paises que han aprobado el registro nacional del biosimilar de Enoxaparina son
Alemania, Francia, Reino Unido, Italia, Noruega, Suecia, Austria, Hungria, Eslovenia, Estonia, Letonia, Eslovaquia y
Bulgaria.

2.5.- Cotizaciéon bursatil

El 5 de diciembre de 2007 Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. realizd6 una Oferta Publica de Venta (“OPV") y
admision a cotizacién de acciones destinada, en principio, a inversores cualificados en Espafia y a inversores
cualificados o institucionales en el extranjero. El importe nominal de la operacién, sin incluir las acciones
correspondientes a la opcién de compra fue de 17.389.350 acciones ya emitidas y en circulacién con un valor nominal
de 0,06 euros cada una, por un importe nominal total de 1.043.361 euros. El precio de salida de la operacion se situ6 en
9,60 euros por accion.

! Llaudo J, et al. Phase I, open-label, randomized, parallel study to evaluate the pharmacokinetics, safety, and tolerability of one
intramuscular injection of risperidone ISM at different dose strengths in patients with schizophrenia or schizoaffective disorder (PRISMA-
1). Int Clin Psychopharmacol. 2016;31(6):323-31.

2 Carabias LA, et al. A phase Il study to evaluate the pharmacokinetics, safety, and tolerability of Risperidone ISM multiple intramuscular
injections once every 4 weeks in patients with schizophrenia. Int Clin Psychopharmacol. 2017 Nov 3. doi:
10.1097/Y1C.0000000000000203. [Epub ahead of print]

8 Study to Evaluate the Efficacy and Safety of Risperidone In Situ Microparticles® (ISM®) in Patients With Acute Schizophrenia
(PRISMA-3). Clinicaltrials.gov#NCT03160521 [https://clinicaltrials.gov/show/NCT03160521].

4 Evaluation of IM Letrozole ISM® Pharmacokinetics, Safety, and Tolerability in Healthy Post-menopausal Women (LISA-1).
[https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03401320?term=letrozole&rank=4].
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En el siguiente grafico mostramos la evolucion de la cotizacion de ROVI durante el ejercicio 2017:
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En el siguiente grafico mostramos la evolucién de la cotizacion de ROVI comparada con el IBEX 35 en el ejercicio 2017:
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3.- INFORMACION FINANCIERA

3.1.- Liguidez y recursos de capital

3.1.1.- Liguidez

A 31 de diciembre de 2017, ROVI tenia una posicion de tesoreria bruta de 42,1 millones de euros, frente a los 42,8
millones de euros a 31 de diciembre de 2016, y una deuda neta' de 1,1 millones de euros (activos financieros
disponibles para la venta, mas depdsitos, mas efectivo y equivalentes de efectivo, menos deuda financiera a corto y a
largo plazo), frente a una caja neta de 9,0 millones de euros a 31 de diciembre de 2016.

3.1.2.- Recursos de capital

A 31 de diciembre de 2017, ROVI tenia una deuda total de 43,2 millones de euros. La deuda con organismos oficiales,
al 0% de tipo de interés, representaba a dicha fecha el 28% del total de la deuda:

En miles de euros 2017 2016
Préstamos de entidades de crédito 30.938 20.931
Deuda con organismos oficiales 12.299 12.863
Total 43.237 33.794

1 Ver descripcion en Anexo 1 sobre Medidas Alternativas de Rendimiento
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A 31 de diciembre de 2017, los préstamos de entidades de crédito se incrementaron en 10 millones de euros. En 2017,
ROVI amplié su deuda bancaria con un nuevo préstamo por importe de 20 millones de euros, con un tipo de interés fijo
de 0,65% y un periodo de amortizacion de 3 afios con una carencia de 17 meses.

Asimismo, en diciembre de 2017, ROVI anunci6 que el Banco Europeo de Inversiones le habia otorgado un crédito para
apoyar sus inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacion. El importe del crédito asciende a 45.000.000 euros.
ROVI podra disponer de dicho importe durante un plazo de 24 meses desde la firma del contrato, venciendo el crédito
en el afio 2029. El crédito prevé tres afios de carencia y unas condiciones financieras (i. e., tipos de interés aplicables,
periodos de amortizacion, etc.) favorables para ROVI (ver apartado 2.3.1).

Los vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2017 se reflejan en el siguiente grafico (en millones de euros):
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3.1.3.- Andlisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

En el desarrollo corriente de la actividad empresarial, y con el objetivo de gestionar las operaciones y la financiacion
propias, el Grupo ha recurrido a la realizacion de determinadas operaciones que no se encuentran recogidas en el
balance, tales como arrendamientos operativos. El objetivo del Grupo es optimizar los gastos de financiacion que
conllevan determinadas operaciones financieras, por lo que ha optado, en determinadas ocasiones, por arrendamientos
operativos en lugar de adquisicion de activos. Los pagos minimos futuros a pagar por arrendamientos operativos no
cancelables al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 1.629 miles de euros (967 al 31 de diciembre de 2016), de los
cuales 1.050 corresponden a vencimientos a menos de un afio (967 miles de euros a menos de un afio a 31 de
diciembre de 2016).

3.2.- Adquisicién de inmovilizado

ROVI ha invertido 19,9 millones de euros en 2017, comparado con los 18,1 millones de euros en 2016. De dicha
inversion hay que destacar lo siguiente:

- 2,9 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de inyectables, frente a los 2,6 millones de
euros invertidos en 2016;

- 4,8 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de San Sebastian de los Reyes, frente a los 3,2
millones de euros invertidos en 2016;

11



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestiéon 2017

- 1,6 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Granada, frente a los 0,6 millones de euros
invertidos en 2016;

- 3,8 millones de euros se destinaron a inversiones en la fabrica de Alcala de Henares (Frosst Ibérica), frente a
los 2,6 millones de euros invertidos en 2016; y

- 6,8 millones de euros corresponden a inversion en mantenimiento y otros (incluye altas de activos relacionados
con el biosimilar de enoxaparina por importe de 4,5 millones de euros), frente a los 9,1 millones de euros
invertidos en 2016 (incluye la inversion correspondiente a los acuerdos de distribucion de los productos
Neparvis y Mysimba).

3.3.- Operaciones con acciones propias

A lo largo del ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido un total de 35.421 acciones propias (74.313 durante el 2016),
habiendo desembolsado por ellas un importe de 532 miles de euros (987 miles de euros en el ejericicio 2016).
Asimismo, se han vuelto a vender un total de 67.784 acciones propias (32.903 durante el 2016) por un importe de 1.011
miles de euros (446 miles de euros en 2016). Dichas acciones habian sido adquiridas por un coste medio ponderado de
826 miles de euros (398 miles de euros en 2016), originando un beneficio en la venta de 185 miles de euros (48 miles
de euros en 2016) que se ha llevado a reservas. A 31 de diciembre de 2017 existen en autocartera 685.183 acciones
propias (717.546 a 31 de diciembre de 2016).

3.4.- Dividendos

El Consejo de Administracion de ROVI propondra, para su aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas, el
pago de un dividendo de 0,1207 euros por accién con derecho a percibirlo con cargo al resultado de 2017. Esta
propuesta de dividendo implicaria el reparto de, aproximadamente, el 35% del beneficio neto consolidado del afio 2017.
La Junta General de Accionistas de ROVI, en su reunion celebrada el 31 de mayo de 2017, acordd el pago a los

accionistas de un dividendo de 0,1830 euros brutos por accidon con cargo a los resultados del ejercicio 2016. Este
dividendo se distribuy6 en julio de 2017.

4.- OTRA INFORMACION NO FINANCIERA

4.1.- Cuestiones relativas a personal

Politicas de Desarrollo y Seleccién de personal

ROVI trabaja y promueve las buenas relaciones, el buen trato y la tolerancia entre sus empleados y colaboradores,
mediante actividades y programas formativos y facilitando espacios de didlogo y mediacion.

El disefio e implementacion de Politicas de Desarrollo de Talento Humano constituyen el proceso mediante el cual el
grupo ROVI, en funcién de sus objetivos, establece sus necesidades de personal y define los planes y programas de
gestion del talento humano, con el fin de integrar la gestién y las practicas de personal con las prioridades de la
organizacion.

12



LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestiéon 2017

ROVI es conocedora de que para el éxito del Grupo es indispensable seleccionar y retener talento de forma
transparente y efectiva. Por ello, su Politica de Seleccién se basan en principios como:
- Igualdad de oportunidades.
- Obijetividad e imparcialidad. Los procesos de seleccién se realizan en base a criterios de méritos y capacidad.
- Confidencialidad en el proceso.
- Favorecer la contratacién de jévenes, de personas de colectivos excluidos o de personas con distintas
capacidades.
- Promocién y potenciacion de candidaturas internas.

El Departamento de Recursos Humanos es el responsable del disefio y gestién de estas politicas.

Politicas de igualdad y diversidad

ROVI cuenta con un Plan de Igualdad que establece mecanismos en areas como la seleccion y contratacién, promocion
interna y desarrollo profesional, formacion, retribuciéon, conciliacién, violencia de género y prevencién del acoso y
comunicacion.

En todos y cada uno de los ambitos en que se desarrolla la actividad de la Sociedad, desde la seleccion a la promocion,
pasando por la politica salarial, la formacion, las condiciones de trabajo y empleo, la salud laboral, la ordenacién del
tiempo de trabajo y la conciliacion, ROVI asume el principio de igualdad de oportunidades entre mujeres y hombres,
atendiendo de forma especial a la discriminacién indirecta, entendiendo por ésta “La situacion en que una disposicion,
criterio o0 préactica aparentemente neutros, pone a una persona de un sexo en desventaja particular respecto de
personas del otro sexo”.

Como resultado de estas politicas, la plantilla de ROVI esta formada por un porcentaje de mujeres superior al de
hombres, en concreto, los datos al cierre de los dos Ultimos ejercicios:

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Indefinidos Indefinidos

Temporales Temporales
Total Total
% sobre total 56% % sobre total 55%

A 31 de diciembre de 2017 la plantilla esta compuesta por 1.191 empleados (1.150 a 31 de diciembre de 2016), de los
cuales 664 de ellos son mujeres (636 a 31 de diciembre de 2016). El porcentaje de empleados mujeres sobre el total ha
alcanzado el 56% en el ejercicio 2017, frente al 55% de 2016.

Politicas de Formacién

Para ROVI es crucial la formacioén y preparacion de sus empleados. Las habilidades y las actitudes de los trabajadores
de una empresa son determinantes para alcanzar la maxima eficiencia posible y por eso la compafia destina
importantes recursos para invertir en capital humano. Por ello, ROVI fomenta la evolucion y crecimiento profesional, asi
como la preparacion y formacién para lograrlo. En Los planes de carrera y el desarrollo profesional es indispensable la
implicacién de la persona y la implicacién del responsable directo.
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Los jovenes profesionales cuentan con el apoyo de compafieros con mas experiencia que les orientan y contribuyen a
desarrollar sus capacidades técnicas. Ademas, ROVI quiere asegurar el trasvase de conocimiento desde los
profesionales sénior hacia las nuevas generaciones.

La inversion en formacion de la compafiia ha ido incrementando anualmente. Durante 2017 el namero total de horas de
formacioén tanto interna como externa respecto a 2016 ha aumentado un 8% y el importe destinado para formacion

durante 2017 ha incrementado un 1,5% respecto al ejercicio 2016.

Politicas de Gestidn de riesgos laborales

La gestion de riesgos relacionados con el personal es competencia del departamento encargado en exclusividad de los
aspectos relacionados con la gestion medioambiental, asi como los correspondientes a la seguridad y salud en el
trabajo de todo el Grupo. Dicho departamento es el responsable de la gestion de riesgos laborales.

ROVI cuenta con una Politica de Gestion Integrada de Medio Ambiente y Prevencién de Riesgos Laborales, aplicable a
todo el Grupo, cuyo objetivo proteger la vida, la integridad y salud de todos los trabajadores, tanto propios como de
empresas colaboradoras. Dicha Politica se apoya en una serie de procedimientos corporativos asi como en
procedimientos locales o instrucciones de trabajo especificas de cada centro.

Los principales riesgos laborales identificados por ROVI, siguiendo lo establecido en el procedimiento corporativo de
Identificacion de peligros, evaluacion de riesgos y determinaciéon de controles, son, principalmente, los propios de una
planta de produccién: contacto y la exposicion a productos quimicos, exposicion al ruido, sobreesfuerzos, etc.

La gestion de estos riesgos se realiza a través de la planificacion de la actividad preventiva (existencia de
procedimientos especificos cuyo cumplimiento minimiza la probabilidad de ocurrencia de estos riesgos) y formativa
(existen planes de formacion y actualizacion en materia de riesgos laborales). Ademas, los riesgos identificados se
gestionan segun los procedimientos especificos creados para hacer el control y seguimiento periédico de acciones,
como los que regulan los permisos de trabajo, inspecciones de seguridad, identificacion y evaluacion de requisitos
legales.

La aplicacién de todas estas politicas y procedimientos han facilitado el cumplimiento del objetivo de accidentalidad para
el afio 2017 en todas las sociedades del Grupo.

4.2.- Medio ambiente

ROVI es consciente de que en su trabajo diario impacta inevitablemente en el entorno y en la seguridad y salud en el
trabajo de varias formas, ya que cada una de sus empresas tienen un contexto diferente segin estén dedicadas a la
fabricacion o comercializacién, asi como por su ubicacion. Por ello, ROVI se compromete a minimizar los efectos de su
actividad, cuando y dénde ello sea posible, poniendo ademas todos los medios necesarios para garantizar la seguridad
y salud de las personas.
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Una de las herramientas clave para asegurar la correcta gestion de los aspectos ambientales es la implantacién de un
sistema de gestion medioambiental basado en los criterios establecidos por el estandar internacional 1ISO 14001:2004.
Estas certificaciones reconocen la calidad del sistema de gestion ambiental de ROVI y avalan su compromiso con el
medio ambiente mas alla de la legislacion nacional vigente. Por ello, en todas las instalaciones productivas de ROVI se
aboga por una gestion de la produccion respetuosa con el medio ambiente, que supone un constante esfuerzo por
reducir el consumo energético y realizar una gestion mas eficiente de los residuos.

El Grupo ROVI cuenta con un departamento encargado en exclusividad de los aspectos relacionados con la gestion
medioambiental, asi como los correspondientes a la seguridad y salud en el trabajo de todo el Grupo.

El Grupo ROVI cuenta con una Politica de Gestién Integrada de Medio Ambiente y Prevencién de Riesgos Laborales
que rige la actividad del ROVI en cuestiones medioambientales. Dentro de su proyecto de gestion ambiental y de
seguridad y salud empresarial, ROVI asume no sélo el cumplimiento de los requisitos legales establecidos, asi como de
diferentes requisitos adquiridos con terceros de forma voluntaria, sino el concepto de desarrollo sostenible. La vocacion
de ROVI es la de ser un proyecto empresarial sostenible con el medio ambiente y comprometido con la prevencién de
cualquier dafio y/o deterioro de la salud de las personas.

A través de la definicion de objetivos y metas ambientales y de seguridad y salud laboral para sus actividades, ROVI se
compromete a ser mejor cada dia, manteniendo una visién segura de un futuro mas sostenible en el cual desarrollarse.
Los principales objetivos que ROVI tienen definidos en materia medioambiental son:

- La consecucion de una gestion eficiente de la energia, racionalizando el uso de los recursos naturales.

- La promocién de las mejores pautas para la gestion de los riesgos y de los residuos, incluyendo en nuestra
actividad los principios de la prevencion de los riesgos, la minimizaciéon de residuos y el reciclaje, en cuanto
éste sea posible.

- La obtencion de certificaciones de los sistemas de gestion ambiental. En la actualidad las sociedades del grupo
Frosst Ibérica S.A, Rovi Contract Manufacturing S.L. y Laboratorios Farmacéuticos Rovi S.A. cuentan con sus
sistemas de gestion ambiental certificados en base a la norma 1SO14001:2007. En el ejercicio 2018 se
certificaran los sistemas en la nueva version de esta ISO, la ISO 14001:2015.

ROVI se compromete a trabajar en un esfuerzo comudn con sus proveedores y contratistas para minimizar el impacto de
sus actividades en el medio ambiente y los riesgos derivados tanto para su seguridad y salud como para la de nuestros
trabajadores

ROVI cuenta con un procedimiento corporativo sobre gestién de riesgos y oportunidades, cuyo objetivo es definir el
método de trabajo que permita determinar riesgos y oportunidades de caracter ambiental y su plan de accién para
abordarlos, asi como la planificacién y revisién de las acciones resultantes, teniendo en cuenta el contexto de la
organizacion y las partes interesadas. El control de los riesgos ambientales viene dado por el propio sistema de gestion
ambiental y todas las herramientas que lo componen. Los riesgos se controlan a través de procedimientos relativos a
identificacion y evaluacion de aspectos ambientales o identificacion y evaluacién de requisitos legales.

Entre los principales riesgos relacionados con la actividad medioambiental, aparte de los inherentes a la misma, se
encuentran los relativos al acceso y control de la regulacion medioambiental en los diferentes ambitos en los que opera
Rovi, asi como las posibles restricciones administrativas por localizacién. Para evitar la materializacion de los mismos,
ROVI cuenta con sistemas de informacién que mantienen actualizado al personal al mismo tiempo que mantiene una
comunicacioén fluida y colabora con las diferentes administraciones publicas, garantes de la conservacion del medio
ambiente, lo que permite una actualizacién constante de los cambios normativos que aplican a Rovi.
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Las politicas y procedimientos aplicados por ROVI en cuestiones medioambientales han tenido como resultado, afio tras
afio, una evaluacién positiva del sistema de gestidn integrada de medioambiente del Grupo, tanto a nivel interno como
externo por parte de empresas certificadoras. Adicionalmente, periédicamente se hace revision de todo el sistema con la
direccion de los diferentes centros, siendo unos puntos de alimentacion a esa revision las oportunidades de mejora y
aspectos relevantes de cambio que puedan afectar al sistema y a la gestién ambiental.

En relacion con las consultas ambientales, ROVI dispone de un procedimiento corporativo de Comunicacion,
participaciéon y consulta a través del cual se gestionan las comunicaciones (consultas, quejas, etc.) relacionadas con
medio ambiente y seguridad y salud laboral. En la web corporativa (www.rovi.es) se encuentran, a disposicion del
publico, las certificaciones de medio ambiente de las que disponen las empresas del grupo.

A continuacién se muestran los principales indicadores en materia medioambiental:

RESIDUOS (*) 2017 2016 Variacion

Toneladas de residuos peligrosos generados 1.079 642 68%
Toneladas de residuos no peligrosos generados 1.948 2.169 -10%
TOTAL 3.027 2.811 8%
Tn de residuo peligroso/ millén de uds. 0,0053 0,0045 18%
Tn de residuo no peligroso/ millén de uds. 0,0095 0,0151 -37%
Ton. Residuo/millén de uds. 0,0148 0,0196 -24%
CONSUMO DE RECURSOS NATURALES (*) 2017 2016 Variacion

m® de agua consumidos 156.021 125.022 25%
m?® de agua / millén de unidades producida 0,76 0,87 -12%
CONSUMO DE ENERGIA (*)
kWh de energia eléctrica consumidos 19.313.337 17.846.340
Variacion del consumo de energia eléctrica por unid  ad fabricada -24% 7%
kWh de gas natural consumidos 24.103.226 23.187.891
Variacion del consumo de gas natural por unidad fab ricada -27% 27%
Litros combustible vehiculos 469.620 454.405
Variacion consumo de combustible 3% -5%
EMISIONES A LA ATMOSFERA (*)
Toneladas de CO, emitidas 8.957 9.926
Variacion de toneladas de CO , emitidas -10% 18%
Ton. CO, millén ud. 0,04 0,07
Variacion Ton. CO ,, millén ud. -37% -31%

(*) Los datos relativos al ultimo mes de 2017 son una estimacion realizada en base a la informacién de los periodos
anteriores.
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4.3.- Otras cuestiones sociales

Compromiso con la investigacién

ROVI destina parte de sus recursos a impulsar la investigacion médica. Durante los Ultimos afios, se ha desarrollado
una intensa actividad para apoyar la investigacion y fomentar la prevencion y el conocimiento de ciertas enfermedades.
En la actualidad mantiene un acuerdo de colaboracion con la Universidad de Granada con el fin de aunar esfuerzos que
incrementen las actividades de caracter cientifico, tecnolégico, formativo y de difusién del conocimiento.

Compromiso con la formacién

Con el objetivo de que estudiantes cualificados accedan al entorno laboral, mejoren sus habilidades, conocimientos y
experiencia, la compafiia tiene en marcha un programa de préacticas en la empresa. Para ello, existen convenios de
colaboracion con mas de una veintena de universidades, centros de formacién reglada y escuelas de negocio. Estas
practicas ayudan a los estudiantes a iniciarse en la vida laboral dentro de un ambiente de trabajo profesional.

Programa de Voluntariado Corporativo

Durante el afio 2017, ademas de las colaboraciones encaminadas a potenciar las practicas saludables en la Sociedad
colaborando con Fundaciones e Instituciones, la Direccidon ha aprobado el patrocinio de actividades de formacion y
apoyo sociosanitario para los profesionales (entrenadores, fisioterapeutas...) que colaboran con las fundaciones
TAMBIEN y DEPORTE Y DESAFIO.

Se trata de dos instituciones privadas, sin animo de lucro, cuyo objetivo principal es la integracién social de las personas
con discapacidad a través del deporte. La colaboracién de ROVI en 2017 se ha dirigido a poner en marcha un programa
de voluntariado corporativo, en el que empleados se implican en actividades orientadas a la normalizacién de la practica
deportiva adaptada a personas con discapacidad, tales como esqui, senderismo, piragliismo, etc.

Ademas, y con el fin de potenciar la involucracion del personal de ROVI, en estas actividades, se organizan grupos de
empleados que colaboren, como voluntarios con las mismas.

Compromiso con los proyectos sociales

ROVI, como muestra de su alto compromiso con la sociedad, colabora asiduamente con instituciones sin animo de lucro
como Cruz Roja Granada, apoyando iniciativas de asistencia y proteccion a la infancia; Proyecto Hombre Granada,
colaborando para la continuidad de sus actividades de reinsercion, y Fundacion Recover, cooperando con sus
programas de mejora de la asistencia sanitaria en Africa.

Respeto a los derechos humanos

ROVI se compromete a apoyar activamente la Declaracion Universal de los Derechos Humanos y exige a sus
empleados el cumplimiento de dichos principios en su actividad diaria del grupo. La compafia combate las practicas que
atentan contra la dignidad de las personas y la discriminacion laboral.

ROVI apoya, mediante su adopcion y divulgacion, la integracion de los principios del Pacto Mundial de Naciones Unidas,
asi como de otros instrumentos internacionales, especialmente en los ambitos de los derechos humanos, las practicas
laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion.
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Lucha contra el soborno y la corrupcion

Como se indica en el Cadigo Etico de ROVI, se rechaza cualquier practica que incluya el soborno o la corrupcién como
via para la obtencién de una decision favorable a sus intereses, y no tolera practicas cuyo fin sea hacer negocios a
través de medios indebidos.

Ningun empleado de ROVI puede ofrecer a un tercero cualquier tipo de beneficio que pretenda influenciar o que se haga
con la intencion de influenciar de manera ilicita la capacidad de ese tercero para adoptar decisiones empresariales
objetivas y legitimas.

De igual modo, loe empleados de ROVI tienen expresamente prohibido aceptar cualquier forma de corrupcién o soborno
gue sea ofrecido por un tercero.

Toda interaccién con profesionales sanitarios, organizaciones sanitarias, sistemas sanitarios, farmacias, comercios,
compradores, distribuidores, proveedores, socios comerciales, funcionarios, y cualquier tercero en general debe estar
presidida por la legalidad y la ética, y estar alineada con los valores de ROVI, las politicas de la compaiiia, las leyes que
nos resultan de aplicacion y los estandares de la industria.

ROVI cuenta con una politica anticorrupcién que regula tanto la entrega de regalos como su aceptacion. Dicha politica
debera ser conocida y respetada por todos los profesionales.

En todo caso, la aceptacion y entrega de regalos nunca podra ser utilizada como subterfugio para sobornar o encubrir

una actuacion ilicita

5.- GESTION DEL RIESGO

5.1 Riesgos operativos

Los principales factores de riesgo a los que el Grupo considera que esta expuesto respecto al cumplimiento de sus
objetivos de negocio son los siguientes:

- Cambios en la normativa reguladora del mercado dirigidos a la contencién del gasto farmacéutico (control de
precios, precios de referencia, potenciaciéon de genéricos, copago, plataformas de compras);

- Finalizacién de la relacién contractual con clientes que representen una parte significativa de sus ventas o
renovacion en términos menos favorables a los actuales;

- Variaciones en las condiciones de suministro de materias primas y otros materiales de acondicionamiento
necesarios para la fabricacién de sus productos;

- Morosidad a corto plazo en el pago de las Administraciones Publicas; y

- Riesgo fiscal inherente a la actividad de compafiias del tamafio y complejidad del Grupo.
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ROVI mantiene una actitud de vigilancia y alerta permanente ante los riesgos que puedan afectar negativamente a sus
actividades de negocio, aplicando los principios y mecanismos adecuados para su gestion y desarrollando
continuamente planes de contingencia que puedan amortiguar o compensar su impacto. Entre ellos, destacamos que el
Grupo (i) persevera cada afio en un plan de ahorro interno que se ha centrado principalmente en la mejora de la
eficiencia de sus procesos operativos internos y externos; (ii) trabaja intensamente en el mantenimiento de una cartera
amplia y diversificada de productos y clientes; (iii) prosigue con su objetivo de apertura constante de nuevos mercados
gracias a su proyecto de expansion internacional; (iv) el Grupo lleva un riguroso control del crédito y realiza una efectiva
gestidon de tesoreria que le asegura la generacién y mantenimiento de circulante suficiente para poder efectuar las
operaciones del dia a dia; y (v) el Grupo cuenta con un sistema de control de riesgos en materia fiscal exhaustivo y con
asesores fiscales externos que revisan la preparacion y presentacion de los diferentes impuestos asi como la toma de
decisiones en materia fiscal por parte del Grupo.

5.2 Riesgos financieros

El programa de gestion del riesgo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. Los principales riesgos detectados y
gestionados por el Grupo son:

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, a su vez, se divide en:

a) Riesgo de tipo de cambio: es muy reducido ya que la practica totalidad de los activos y pasivos del Grupo estan
denominados en euros. Adicionalmente, la mayoria de las transacciones extranjeras son realizadas en euros.

b) Riesgo de precio: el Grupo esta expuesto a este riesgo por las inversiones financieras, tanto temporales como
permanentes. Para gestionar este riesgo, el Grupo diversifica su cartera.

C) Riesgo de tipos de interés: el Grupo tiene riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo de los acreedores a
largo plazo obtenidos a tipo variable. Este riesgo es reducido ya que la mayor parte de la deuda corresponde a
organismos oficiales, que no estan sujetos a este riesgo.

d) Riesgo de precio de materias primas: el Grupo esta expuesto a variaciones en las condiciones de suministro de
materias primas y otros materiales de acondicionamiento necesarios para la fabricacion de sus productos.

- Riesgo de crédito.

Este riesgo se gestiona por grupos y surge de efectivo y de inversiones financieras temporales, depésitos en bancos y
otras inversiones financieras que se mantienen para su venta, asi como de saldos con clientes y mayoristas. El Grupo
controla la solvencia de estos activos mediante la revisidon de ratings crediticios externos y la calificacion interna de
aquellos que no posean estos ratings.

En este apartado debemos mencionar que, a pesar de esta gestion, las Comunidades Auténomas siguen demorado
considerablemente los pagos de los suministros farmacéuticos con el consiguiente menoscabo que conlleva para las
empresas del sector. A pesar de esto, la empresa cuenta con una soélida posicién financiera, no viendo afectada su
liquidez.
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- Riesgo de liquidez.
La direccion realiza un seguimiento periédico de las previsiones de liquidez del Grupo en funcién de los flujos de

efectivo esperados, de forma que siempre existe suficiente efectivo y valores negociables para hacer frente a sus
necesidades de liquidez.

6.- INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

En el Anexo 2 se incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo realizado por Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
para el ejercicio 2017.

7.- HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos con posterioridad al 31 de diciembre de 2017.
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ANEXO 1

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO
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La informacion financiera de ROVI contiene magnitudes y medidas preparadas de acuerdo con la normativa contable
aplicable, asi como otra serie de medidas preparadas de acuerdo con los estandares de reporting establecidos, los
cuales son denominados como Medidas Alternativas de Rendimiento (APMs, por sus siglas en inglés).

Estas APMs se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-EU), que es el marco contable de
aplicacion para los estados financieros consolidados del Grupo ROVI, y por tanto deben de ser consideradas por el
lector como complementarias pero no sustitutivas de estas.

Las APMs son importantes para los usuarios de la informacion financiera porque son las medidas que utiliza la Direccion
de ROVI para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de efectivo o la situacién financiera para la toma de
decisiones, operativas o estratégicas del Grupo. Estas APMs son consistentes con los principales indicadores utilizados
por la comunidad de inversores y analistas en los mercados de capitales. En este sentido, y de acuerdo a lo establecido
por la Guia emitida por la European Securities and Markets Authority (ESMA), en vigor desde el 3 de julio de 2016,
relativa a la transparencia de las Medidas Alternativas de Rendimiento, ROVI proporciona a continuacion informacion
relativa a aquellas APMs incluidas en la informacion de gestion del ejercicio 2017 que considera significativas.

EBITDA

El EBITDA (“Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization”) es un indicador que mide el margen de
explotaciéon de la compafiia antes de deducir los intereses, impuestos, deterioros y amortizaciones. Es utilizado por la
Direccion para evaluar los resultados a lo largo del tiempo, siendo un indicador habitualmente utilizado en el analisis de
compainiias.

El EBITDA se calcula como el Resultado de Explotacion (que incluye el beneficio bruto menos los gastos de ventas,
generales y administrativos, los gastos de investigacion y desarrollo y cualquier otro ingreso o gasto operativo),
incrementandolo por las amortizaciones.

EBIT

El EBIT (“Earnings Before Interest and Taxes) es un indicador que mide el margen de explotacion de la compaiiia antes
de deducir los intereses e impuestos. De igual manera que el indicador anterior, es utilizado por la Direcciéon para

evaluar los resultados a lo largo del tiempo.

El EBIT se calcula como el EBIDTA, minorado por las amortizaciones y los deterioros si los hubiese.

Deuda/Caja Neta

La Deuda/Caja Neta es el principal indicador que utiliza la Direccion para medir el nivel de endeudamiento del Grupo. Se
compone de activos financieros disponibles para la venta, mas depositos, mas efectivo y equivalentes de efectivo,
menos deuda financiera a corto y a largo plazo.
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ANEXO 2

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO 2017

(ver http://'www.cnmv.es/Portal/consultas/EE/InformacionGobCorp.aspx?nif=A-28041283)
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Las Cuentas Anuales Consolidadas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (“Rovi” o la “Sociedad”) con
sus sociedades dependientes (compuestas por el balance o estado de situacion financiera, la cuenta de
resultados, el estado de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria), asi como el Informe de Gestién consolidado del grupo del que la Sociedad es
sociedad dominante (que incluye el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad)
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017 y que preceden a este documento, han
sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion de 19 de febrero de 2018,
y sus componentes firman a continuacién conforme a lo indicado en el articulo 253 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio:

Madrid, 19 de febrero de 2018

D. Juan Lépez-Belmonte Lopez D. Juan Lépez-Belmonte Encina
Presidente Consejero Delegado

D. Ivan Lopez-Belmonte Encina D. Javier Lépez-Belmonte Encina
Vicepresidente 1° Vicepresidente 2°

D. Enrique Castellon Leal D. Miguel Corsini Freese
Consejero Coordinador Vocal

D. José Fernando de Almansa
Moreno-Barreda
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