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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Masmovil Ibercom, S.A. (la "Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Masmovil
Ibercom, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

KPMG i 8.L., sociedad de inscrita en el Ragistro Oficlal de Auditores de Cuantas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de le red n°.80702, y en ef Registro de Sociedadas dsi Instituto da
KPMG de firmas independientes afiliadas 8 KPMG Censures Juredos de Cusntas con el 0°,10,

Cooparativa ("KPMG "), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad Suiza.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Masmovil ibercom, S.A. a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicic anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.
AUDITORES
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MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Balances
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en euros)

Activo Nota 2016 2015
inmovilizado intangible Nota § 6.704.388 3.875.877
Desarrolio 2.125.879 2.291.152
F i ias, marcas y simil 26.818 716,216
Aplicaciones informaticas 3.696.429 486.799
Anticipos 381.710 381.710
Otro inmovilizado intangible 573,522 -
Inmovilizado material Nota 6 3.932.923 743.548
Terrenos 284,328 284,328
Construcciones 322.442 331.612
Instalaci Beni utitiaje y liari 2.745.869 100.447
Otro inmovilizado material 366.627 27.161
Inmovitizado en curso 213.857 -
inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo 502.168.767 111.823.924
Instrumentos de patrimonio Nota 8 364.789.807 111.823.924
Creditos a empresas Nota 10 137.378.860 -
Inversiones financieras a large plazo Nota 10 40.374 40,374
Depdsitos y fianzas 27.318 27.318
Otros activos financieros 13.066 13.056
Acti por imp diferid Nota 15 3.739.476 4.167.911

Total activos no corrlentes 516.685.898 120.651.634
Activos no corrientes mantenidos para la Nota 8
venta 401.470 401.470
Existencias 88.056 88,058
Comerciales 48.836 48.836
Anticipos a proveedores 30.220 39.220
Deudores comerciales y otras cuentas a Nota 10
cobrar 21.822.133 3.223.10
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
corto plazo 1.392.928 2.042.118
Clientes, empresas del grupo y asociadas corlo
plazo 20.211.852 939.880
Activos por impuestos comiente - 14.264
QOtros crédites con las Administraciones Publicas 317.253 226.908
Inversiones en empresas del grupo y Nota 10
asociadas a corto plazo 7.238.278 3.076.328
Créditos a empresas 7.238.278 3.070.328
Inversiones financleras a corto plazo Nota 19 386,641 497.081
Créditos a empresas 80.0600 196.153
Depdsitos y flanzas 6.542 8.542
Otros activos financieros 300,089 292.386
Periodificaciones a corto plazo 69.991 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.367.680 5.873.992
Tesoreria 13.367.660 5.873.992
Total activos corrientes 43.474.229 13.154.118
Total activo 560.060,127 133.806.752

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.




MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Balances
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Pasivo Nota 2016 2018
Fondos proplos Nota 14 282.6356.300 96.239.143
Capital 1,995,110 1.176.695

Capital escriturado 1.895.110 1.176.695
Prima de emision 246.651.743 87.470.142
Reservas (16.036.478) 7.204.068

Legal y estatutarias 119.200 119.200

Otras reservas (16.155.678) 7.084.885
(Acclones y participaci en patri i
propias) (375.140) (1.241.192)
Resultado def ejercicio (19.508.138) (1.880.567)
Otros instrumentos de patrimonio neto 69.909.203 3,510,000
Subvenci . d 5 y legad
racibidos 361.504 540,141

Total patrimonio neto 282.996.804 96,779.284
Deudas a largo plazo Nota 13 226.735.666 28.028.993
Deudas con entidades de crédito 96.446.915 752.216
Otros pasivos financieros 130.288.751 27.278.777
Deudas con caracteristicas especiales a largo
plazo Nota 13 . 1.626.065
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 2.365.411 1.910.787

Total pasivos no corrientes 229.101.077 31.564.845
Deudas a corto plazo Nota 13 31.441.556 1.507.944
Deudas con entidades de crédito 1.386.144 1.030.908
Otros pasivos financieros 30.056.412 477.038
Deudas con caracteristicas especiales a corte Nota 12
plazo 1.482.253 1.368.076
Deudas con empresas del grupo y asociadas a Nota 17
corto plazo 5.176.230 951.496
Acreedor iales y otras a
pagar Nota 13 9.862.207 1.634.107
Proveedores a corto plazo 496.007 24.931
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a
corto plazo 1.028.323 75.430
Acresdores varios 6.,822.963 1.343.058
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 796.818 58.408
Otras deudas con las Admil nes Piblicas 718.096 132.282

Total pasivos corrientes 47.962.246 5.4561.623

Total patrimonio neto y pasivo §60.060.127 133.805.752

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.




MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Gananclas
para los efercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadas en euros)

Nota 2016 2015

importe neto de la cifra de negocios Nota 18 2.376.435 2.956.464
Ventas 2.376.435 2.956.464
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota § 639.188 866,172
Aprovisionamientos Nota 18 {1.827.032) {1.765.533)
Consuma de mercaderias (777.858) (1.637.571)
Trabajos reafizados por otras empresas (1.049.178) (127.962)
Otros Ingresos de explotacién Nota 18 16.273.268 -
Gastos de personal Nota 18 {7.048.126) (1.367.672)
Sueldos, salarios y asimilados (5.988.309) (1.094.065)
Cargas sociales (1.059.817) (273.607)
Otros gastos de explotacién Nota 18 (17.615.196) (1.449.372)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 {1.670.867} (752.062)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero
y otras 130.969 72,747
Otros resultados {3.101) {19.564)

Resultado de explotacion (9.644.462) (1.468.820)
Ingresos financieros Nota 8 3.663.438 148.754
Gastos financieros Nota 12 (12.483.398) (1.225.478)
Diferencias de cambio 450 i
Resultado financiero (8.819.510) (1.076.724)
Resultado antes de impuestos (18.563.972) {2.545.844)
impuesto sobre beneficio: Nota 16 (945.166) 664.977
Resultado del ejercicio (19.509.138) (1.880.567)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio,




MASMOVIL IBERCOM, S.A,

Estados de Camblos en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diclembre de 2016 y 2015
A) Estado de Ing) ¥ Gastos R idos correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diclembre de 2016 y 2015
{Expresado en euros)
2016 2015
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (19.509.138) (1.880.567)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Subvenciones, donaciones y legados 56.503 576.473
Efecto impositivo (15.821) (155.803)
Total ingresos y gastos imputados directamente
en el patrimonio neto 40.682 420.670
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados (130.969) (72.747)
Efecto impositivo 36.671 17.461
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (94.298) (55.286)
Total de ingresos y gastos reconocidos {19.562.754) {1.515.183)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A,
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejerciclos anuales terminados en

31 de diclembre de 2016y 2015
(Expresada en euros)
2016 2015
Flujos de efectivo de las acti de ! i6
Resultado del ef o antes de imp {18.563,972) {2.545.544)
Ajustes del resultado 10.565.673 1.984.544
Amortizacitn def inmovilizado 1.670.867 752.082
c i forativas por G 108,265 238,505
Imputacion de subvenciones (130.969) (72.747)
ingresos financieros (3.563.888) (148.754)
Gastos financieros 12.483.398 1.226.478
Cambios en el capital corriente {10.667.689}) {274.330)
Existencias - (28.219)
Deudores y cuentas a cobrar (18.805.435) {1.273.992)
Otros activos cormientes (69.981) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 8.207.537 1.028.881
Otros flujes de efactivo de las actividades de
explotacién (8.316,781) {473.039)
Pagos da intereses {9.384.553) (506,3569)
Cobros de intereses 67.772 33.320
Flujos de efectivo de fas actividades de explotaci6 {27.982.968) {1.288.368)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones {417.859.987) {49.704.783)
Emp del grupo participaci (242.792.284) (47.534.223)
Empresas del grupo créditos (167.378.960) -
inmovilizado intangible (4.394.748) (2.168.456)
Inmovilizado materiat (3.293.975) (2.075)

Cobros por desinversiones 110.440 4.620.342
Otros activos financieros 110.440 4.620,342

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (417.748.527) {45.084.411)

Flujos de efective de las actividades de financiacién

Cobras y pagos por instrumentos de patrimonio 224.970.428 26.062.526

ision de inst de patrimoni 158.055.414 21.125.000

Enajenacién de instrumentos de patrimonio proplo 605.022 851.053

Otros instrumentos de patrimonio £6.253.489 3.510.000

Subvenci donaciones y legad i 56.503 §76.473

Cobros y pagos por i tos de pasivo fi ! 228.255.288 25,400,566

Emision

Deudas con entidades de crédito 96.824.017 595,249

Deudas con empresas del grupo y asociadas 4.224.734 522529

Otras deudas 129.831.022 26.193.545
Devolucién y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito {925.780) {552.740)

Deudas con caracteristicas especiales {1.510.888) {1.269.752)

Otras deudas (187.819) (179.265)

Flujos de de las actividades de fi i 453.225.714 51,472,092

A Di ién neta del ivo o equival 7.483,218 5.089.312

Efective o equival al i de ejercici 5.873.992 784.680

Efecto de las vacaciones de los tipos de cambio 450 -

Efectivo o equival al final de ejercici 13.367.660 5.873.892

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.




(1)

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diclembre de 2016

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

World Wide Web Ibercom, S.A. se constituyd como sociedad limitada el 12 de noviembre de 1997 por un periodo de
tiempo indefinido. Con fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad se transformé en Sociedad Mercantil Andnima,
manteniendo su misma denominacién.

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad cambid su denominacién social por la actual “Masmovil Ibercom, 5.A.” (en
adelante Masmovil Ibercom o la Sociedad) y tiene su domicilio social y fiscal en San Sebastidn {Gipuzkoa), Parque
Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 Planta, n2 8.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionistas, fue aprobada la modificacién del objeto
social de la Socledad, siendo el mismo:

a) La prestacién de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacién de redes o la reventa del servicio
telefénico, telefonia mévil, fija, internet y television, y el desarrotlo de aplicaciones informaticas.

b) La prestacién y comercializacién de todo tipo de servicios a través de red informatica.

c) Asesoramiento y consulta en el drea informatica v de las telecomunicaciones. Analisis de empresas, colaboracion
técnica de software y hardware. Aplicacién y enseflanza sobre aplicaciones informéticas v de telecomunicaciones.
Asesoramiento en materia de planificacién estratégica y operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y
la realizacién de estudios e informes empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacién de empresas
operadoras en telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucién, importacién, exportacién, mantenimiento y servicio de todo tipo de productos y servicios
relacionados con fa informética y las telecomunicaciones tanto en lo referente a hardware como a software y a
Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a través de Internet, infovia o cualquier
otra red telematica similar, complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

e} Prestacién de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion en materia de
telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a
la gestion,

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestién en materia de finanzas, administracién
fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos humanos y gestion del personal, servicios
informéticos, compras y cualesquiera otro necesario para el buen fin del objeto social.

Las actividades que integran el objeto social también podrén ser desarroliadas por la Socledad, total o parcialmente,
de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, mediante la participacién en
otras sociedades con objeto idéntico o anélogo.

Masmovil Ibercom cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de
2012 (Nota 11), estando en praceso de cotizar en el mercado continuo, esperando que dicho proceso finalice en Jjulio
de 2017.

Tal y como se describe en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones en socledades dependientes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La
informacién relativa a las participaciones en empresas del Grupo se presenta en el Anexo |

Los Administradores han formulado el 27 de abril de 2017 las cuentas anuales consolidadas de Masmovil Ibercom y
Sociedades Dependientes bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
del ejercicio 2016 que muestran unas pérdidas consolidadas de 61.802 miles de euros y un patrimonio neto de
251.854 miles de euros.

{Continua)
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(a)

(b}

{c)

(d)

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016

Bases de Presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Ja Sociedad. Las cuentas anuales del
ejercicio 2016 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de diciembre de 2016, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2016, que han sido formuladas el
27 de abril de 2017, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdiclas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademds de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2015 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio de 2016.

El Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas
aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Mormas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre, cuya fecha de entrada en vigor es para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016, ha
modificado los criterios de determinados desgloses, asi como ha modificado la norma de elaboracién de cuentas
anuales, estableciendo que las entidades calificadas como entidades de interés pablico en el articulo 3.5 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, no podrén formular cuentas anuales abreviadas.

(i) Nuevos requisitos de desglose
Segun lo indicado en el articulo primero del Real Decreto, la memoria del ejercicio 2016 incluye la informacién
adicional sobre operaciones con partes vinculadas indicada en la Nota 17, el nimero medio de personas empleadas
en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, indicando las categorias a las que
pertenecen, desglosado en la Nota 19.
Segin lo dispuesto en la disposicidn transitoria unica, dicha informacién no se debe presentar a efectos

comparativos, por lo que las cuentas anuales del ejercicio 2016 no son directamente comparables con las del
ejercicio anterior.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién de politicas
contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la realizacién de estimaciones contables relevantes y la aplicacion de
juicios en las estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. En este
sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

- Deterioro en fas inversiones en empresas del grupo y asociadas {4{f}).

{Continda)
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- Vida ttil de inmovilizado intangible y material (4(a) y 4(b)).

- Recuperabilidad de los créditos fiscales activados (4(0)).

Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, permitirdn la obtencién de
resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios.

La sociedad al 31 de diciembre de 2016 presenta un fondo de maniobra negativo de 4.488.017 euros y un cash flow
operativo negativo. Con las operaciones societarias realizadas durante el ejercicio no se prevé que en el ejercicio
2017, las necesidades de tesoreria superen la capacidad actual de financiacién, En concreto, la sociedad presenta
saldos corrientes deudores con empresas del Grupo por un importe de 7.238.278 euros (137.378.960 euros no
corriente} lo que por si solo ya es suficiente para financiar las necesidades de tesoreria de la sociedad derivadas del
citado fondo de maniobra negativo.

Por otra parte, el Grupo tiene a su disposicion determinadas lineas de circulante, entre las que destaca el tramo E de
la financiacién senior por un importe de 30 millones de euros la cual no se encontraba dispuesta a 31 de diciembre
de 2016. Adicionalmente, con fecha 21 de marzo la sociedad procedié a renovar, por un periado de un afio, 15
millones de euros de su programa de pagarés cotizados en el MARF (Nota 21}.

Cuentas anuales abreviadas

Hasta el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad cumplia las condiciones establecidas en el articulo 257.1 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para presentar sus cuentas anuales en forma abreviada. Segtn el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 (véase 2 {b)) la Sociedad estd calificada como Entidad de interés publico, y los Administradores
presentan las cuentas anuales en formato normal. Como consecuencia de ello se ha adaptado la presentacion del
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio 2015 al formato de presentacién de cuentas
anuales normales. Asimismo, la Sociedad presenta el estado de cambios en el patrimonio neto vy el estado de flujos
de efectivo del 2015 a efectos comparativos, aunque no formara parte de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio anterior.

(Continta)
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Aplicacién de Resultados

La aplicacién de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, aprobada por la Junta
General de Accionistas el 23 de junio de 20186, fue la siguiente:

Euros
Bases da repario
Pérdidas del ejercicio (1.880.567)
Aplicacién
Reservas (1.880.567)
(1.880.567)

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio 2016 por importe de 19.509.138 euros a presentar a la
Junta General de Accionistas consiste en su traspaso integro a reservas.

Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de
produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste de produccién de las
existencias. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
por su valor de caste minorado en el importe de las amortizaciones.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y siempre

que el periodo que medie entre el pago vy la recepcion del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses
al tipo incremental del proveedor.

{i) Desarrolio

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e individualizados
para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a Ia realizacién del proyecto.

- La asignacién, imputacidn y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente establecidas.

- Existen mativos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de explotacion
directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- la financiacion para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estdn

razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

(Continda)
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(i) Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponde al coste de adquisicidn y a los gastos incurridos en el registro de diversas marcas comerciales.

(iii) Aplicaciones informéticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas vy elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida que

cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

{iv) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado corresponde al precio pagado en la adquisicion de determinadas carteras de clientes que
han sido integradas posteriormente en la Sociedad.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

{vi} Vida Gtil y amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemadtica a lo fargo de su vida atil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Aifios de vida Gtil

amortizacién estimada
Desarrolio Lineal 5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 4
Aplicaciones informéticas Lineal 5
Otro inmovilizado intangible Lineal 4

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable,
su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al

cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacién.

{vii) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por

deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
{e} Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

(Continuia)
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(b} Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste, minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

La capitalizacidn del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes incurridos. El inmovilizado
material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii} Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida til
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de vida Gtil

amortizacién estimada
Construcciones Lineal 33.50
Instataciones técnicas Lineal 6,67
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10
Otro inmovilizado Lineal 6,67

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién def inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(iii} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados & medida que se incurren,

(iv) Deterioro del valor de los activos
La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las pérdidas por

deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado {e)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacion.

{Continua)
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de el tos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por uso
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la
venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacién inmediata, sujetos
exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la
baja del activa se considere altamente probable.

La Sociedad clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta, 0 en su caso, a las entidades asociadas
que cumplen las condiciones anteriores y sobre las que la Sociedad va a perder la influencia significativa.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se
amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, inicial y posterior, de los activos clasificados en esta
categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que se
trate de operaciones interrumpidas.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacidn, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al
menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados
intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de
los proyectos de investigacidn y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacién se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias,
no siendo reversibles.

Arrendamientos

{i} Contabilidad del arrendatario
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso
contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

La Sociedad evalia el fondo econémico de los contratos al objeto de determinar la existencia de
arrendamientos implicitos. Un contrato es o contiene un arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo
depende del uso de un activo o activos especificos. En astos casos, ia Sociedad separa af inicio del contrato, en
funcién de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento de los
correspondientes al resto de elementos incorporados en el acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se
registran mediante ia aplicacion de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

{Contintia)
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Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento.

{f) Instrumentos financieros

@i

(i)

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo fos costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Socledad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas
estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente
o se hallen bajo Direccidn Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades considerdndose, a estos efectos, los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y
multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del grupo adquiridas
con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes de transaccion
incurridos.

El importe de la contraprestacién adicional cuyo desembolso depende de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones, se reconoce por su valor razonable en Ia fecha de adquisicion.

La contraprestacién contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como un
pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provision. En la medida en que las variaciones posteriores del
valor razonable de un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del periodo de valoracin, se
reconocen en resultados o ingresos y gastos reconocidos.

Aportaciones de dinerarias de un negocio a empresas del Grupo

Las aportaciones no dinerarias de un negocio a empresas del Grupo se valoran por el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacidn. A estas efectos las participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una
empresa que constituye un negocio, también tiene esta calificacion. Cualquier diferencia entre el valor
asignado a la inversidn recibida v el valor contable de los elementos patrimoniales entregados se reconocen
en reservas.

(Continta)
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(iii} Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado vy se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la faita de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

inversiones en empresas del grupo

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversién con
su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la Sociedad en el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias vy de la enajenacién final o de los flujos estimados
que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la inversion.

En ejercicios posteriores se reconacen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si no se hubiera

reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iv) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, gue no se clasifican como
mantenidos para negociar o coma pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccién
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcién en el Registro Mercantil se
haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales, en caso contrario se presentan en el
epigrafe Deudas a corto plazo del balance.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio propio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningidn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccion de capital por el importe del nominal de
dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el nominal de las acciones se carga
o abona a cuentas de reservas.
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Los costes de transaccién relacionados con instrumentas de patrimonio propio, se registran como una minoracion
de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal,

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de patrimonio neto
consolidade en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Existencias
Las existencias se muestran valoradas a precio medio de adquisicién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de existencias cuyo coste excede a su valor de
mercado o cuando existen dudas razonables sobre su recuperabilidad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

£l efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
cancesién o no existen dudas razonables sobre la recepcidn de las mismas.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente a
los activos financiados con las mismas o, en su caso, cuando se produzca la enajenacién, baja o correccién valorativa
por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que se
devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por debajo de
mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su
caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencidn concedida.

Provisiones

(i} Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tdcita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién y se puede realizar una estimacidn
fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a

recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

{Continua)
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

(i}  Prestacién de servicios

Los principales ingresos generados por las operaciones realizadas por la Sociedad son las relacionadas con servicios
de telefonia fija, telefonla mévil, internet de banda ancha, complementados con los servicios de “trading” a clientes
Wholesale.

Los ingresos refacionados con telefonia fija y movil se reconocen como ingreso cuando se produce la prestacion de
los correspondientes servicios.

Los ingresos relacionados con el cobro de tarifas fijas con duraciones establecidas se reconocen como ingresos de
forma lineal durante el periodo establecido en los contratos.

Los cargos periddicos relacionados con la utilizacién de la red (servicios de telefonia, internet) se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de duracion de los contratos.

En el caso de cobros anticipados por los servicios de telefonia mévil prepago, el importe pendiente de utilizacion se
registra en cuentas de pasivo hasta que tenga lugar un consumo o la cancelacién de las obligaciones contractuales.

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccidén con pagos basados en
acciones, en el momento de la obtencidn de dichos bienes o cuando se reciben los serviclos. Silos bienes o servicios
se reciben en una transaccidén con pagos basados en acciones que se liquidan en instrumentos de patrimonio se
reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en efectivo se reconoce un pasivo, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el activo del balance.

La Sociedad reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio de la Sociedad, asi como el correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las mismas,
por el valor razonable de los bienes o servicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser estimado
con fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los empleados de la

Sociedad o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio entregados.

{Continda)
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Pagos a empleados basados en acciones

Pagos a empleados basados en acciones liquidados mediante la emisién de instrumentos de patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se registran mediante la aplicacién de
los siguientes criterios:

Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en el momento de la
concesidn, los servicios recibidos se reconacen con cargo a resultados con el consiguiente aumento de patrimonio
neto;

Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados completan un
determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad con
abono a cuentas de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de concesitn.

Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la irrevocabilidad, se consideran en la
valoracién del valor razonable del instrumento. El resto de condiciones para la irrevocabilidad, se consideran
ajustando el nimero de instrumentos de patrimonio incluidos en la determinacién del importe de la transaccidn, de
forma que finalmente, el importe reconocido por los servicios recibidos, se base en el nimero de instrumentos de
patrimonio que eventualmente se van a conselidar. En consecuencia, el Grupo reconoce el importe por los servicios
recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad, en base a la mejor estimacidn del ndmero de instrumentos que
se van a consolidar y dicha estimacién se revisa en funcidn de los derechos que se espera que consoliden.

Pagos a empleados basados en acciones liquidadas en efectivo

En las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan mediante liquidacién en efectivo, el Grupo
valora los servicios o bienes adquiridos y el pasivo en el que se haya incurrido por el valor razonable del pasivo. El
valor razonable del pasivo se recalcula en cada fecha cierre hasta la fecha en la que tiene lugar la cancelacién del
mismo, reconociéndose los cambios de valor en resuitados. Para determinar el valor razonable del pasivo, el Grupo
aplica los mismos criterios que los indicados previamente para los pagos liquidados en instrumentos de patrimonio.
Los servicios recibidos o los bienes adquiridos y el pasivo a pagar se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad
o inmediatamente si los derechos se convierten en irrevocables inmediatamente. El Grupo sélo reconoce comao
gastos de personal, el importe devengado de acuerdo con las condiciones de irrevocabilidad, del valor razonable del
pago en la fecha de concesién y el importe residual devengado se reconoce como un gasto o ingreso financiero.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por fas cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto.

{Contintia)
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{i} Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por Impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de fa transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(i} Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resuite probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legistacién fiscal contemple la posibilidad de
conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Publica.

La Sociedad sélo reconace los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en
la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarios en
un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el limite méximo de diez afios, salvo
prueba de que sea probable su recuperacidn en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacidn.

La Socledad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por exceder
del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede de los diez
afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuentz las oportunidades de
planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos v pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Clasificacidn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que se esperan realizar o liquidar dentro del periodo de doce meses
posteriores a la fecha de cierre.

Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales, en su caso, se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren,

Los elementos del inmovilizado material adquiridos, en su caso, con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccidén o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracién, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconacen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o
recibida.

Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los siguientes:
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31 de diciembre de 2016
Euros
2018
Patentes, Otro
Desarrollio flcencias, marcas ‘An‘;ﬁm:::: Anticipos inmovilizado Totat
y simitares intanglbie
8.284.079 754.404 1.598.382 381.710 382.341 $.368.916
770.837 - 3.029.793 - 584.418 4,384,748
N (666.000) 686.000 . R .
7.024.616 68.404 5.312.175 381.710 976.758 13,763,664
{3.982.927) {38.188) {1.109.883) . {382.341) {5.483.038)
(935.810) {3.398) (808.183) - {20.898) (1.586.267)
(4.898.737) {41.5886) (1.715.748) B {403,237) {7.0659.306)
2.125.879 26.818 3.896.429 381710 5§73.522 6.704.358
Euros
2015
Patentes, Otre
Desarrollo licencias, mareas Aplicaciones Anticipos inmovilizado Total
infermaéticas
y similares intangible
5.397.907 41.404 1.353.808 25.000 382.341 7.200.461
856.172 713.000 242.873 358,710 - 2.168.455
8.254.078 754.404 1.588,382 381,710 382.341 9.368,816
{3.430,6786) (35.968) (980.382) - (382.341) 4.829.387)
{532.251) (2.220} (128.201) ~ - (863,672)
{3.862.927) (38.188) {1.109.583) - (382.341) {5.483.039)
2.291.152 716.216 486,793 3870 - 3.875.877

Durante el ejercicio de 2016 y 2015, la Sociedad ha continuado con proyectos de desarrollo iniciados en periodos
anteriores promoviendo asf mismo otros nuevos.

Al 31 de diciembre de 2016 gastos de desarralio incluye proyectos que se mantienen en curso por importe de
1.638.154 euros (1.483.078 euros en 2015) por no estar en condiciones de uso y por lo tanto no habiendo

comenzado su amortizacién.
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Aplicaciones informéticas

Las altas de aplicaciones informdticas en 2016 se corresponden principalmente al desarrollo de soluciones
informéticas para la prestacion de servicios a los clientes de las compafifas del Grupo, en particular en materia de
oferta convergente, facturacién y otros.

Otro inmovilizado intangible

Las altas en el ejercicio 2016 se corresponden a desarrollos evolutivos y correctivos de los sistemas de provisién de
ADSLy Fibra para el Proyecto de Convergencia.

Blenes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estdn totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al 31 de
diciembre es como sigue:

Euros
2018 2018
Desarmollo 3.986.549 2,654,764
Patentes, {i jas, marcas y simil 32.100 32.100
Aplicaciones informélicas 865,342 825.742
Otro inmovilizado intangible 382,341 382.341
§.206,332 3.894.947

(Contintia)
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La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizade material han sido los

siguientes:

Euros
2018
Instalaciones
Terrenos Construcclones  téonicas, utifaje i o":n“ lnma::kﬁe o Total
y mobitiario movil o
Coste of 1 de enera de 2016 284.328 533,098 1,060,010 1,478,124 1,386,481
Aitas - - 2691427 388.691 213,857 1283975
Traspaso . 189,673 (189.673) . - .
Coste al 31 de diclembre de 2016 284,328 723,672 3.561.764 1,866,815 213,657 6850436
;‘;‘;’ﬁ“m acumuinda o 1 de enero de - (202.387) (925.257)  (1.450.963) (2.576.807)
Amortizaciones - (15.89%) (30.782) (49.225) (104.600)
Traspaso . (183.260) 183,250 . .
a3 de
do 2016 . (401,230 (81.788) {1.500.188) @s683.207)
Deterioro acumulada da valor al 1 de enere
de 2016 N - (34.308) - (34.306)
Detariore - « . - - .
Deterioro acumulado da valor al 31 de
diclambre de 2016 - . (34.306) - - (34.306)
Yoo o cantablo 31 ds dicembe de 264328 322402 2,745,669 366627 213.867 3.932.923
Euros
2016
Instalaciones otro
Construca | utitlaje Total
y mobiiiario inmovilizado
Coste al 1 de ensro de 2015 284.328 533,899 1.058.760 1.476.299 3.354.386
Altas 250 1.825 2,075
Coste af 31 de diciembre de 2015 284.328 533,999 1,060,010 1.478.124 3.356.481
;‘;’:;‘““W acumulada al 1 de enero do - (184.763) (892.258) (1.413.186) (2.490.217)
Amortizaciones - (17.624) (32.999) (37.767) (88.390)
al 31 de
de 2015 - (202.387) (925.257) (1.450.963) (2.578.607)
Deterioro acumutado de valor al 1 de enero
de 2015 - - (33.934) - (33.934)
Deterioro - - 372) - (372)
Deterioro acumulado de valor al 31 de
diciembre de 2015 3 ) 84.308) ) (84.:308)
Valor neto contable af 31 de diciembre de 284.328 33612 100.447 27.161 743.548

2015
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Las altas en instalaciones técnicas en 2016 corresponden principalmente a equipamiento de red IP.

Bienes totaimente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Buros
2016 2018
Construcciones 31.219 -
Instalaciones técnicas y maquinaria 521,148 §11.730
Qtras ir ionas, uiliaje y mobiti 286.074 288.074
QOtro inmaovilizado 1.322.182 1.322,182
2.1680.624 2.119.888

Deterioro del valor
Al 31 de diciembre de 2015 se constituyé una provision por importe de 34.306 euros a efectos de establecer una

correccidn de valor en relacion con determinados routers y sohos, propiedad de [a Sociedad y que se encuentran en
instalaciones de los clientes.

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los terrenos y construcciones en los que la Sociedad realiza su actividad estén
hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (Nota 13).

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Politica y Gestidn de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
Sociedad.

La gestion del riesgo est4 controlada por la Direccién Financiera de |a Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracién. La Direccién Financiera identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del
riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo
de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

{(iy Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado.

{Continda)
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La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nive!
agregado, implica un elevado grado de estimacién. En relacién a la correccién valorativa derivada del anélisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de liquidez

La Socledad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el
cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el Direccién Financiera de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

Riesgo de deuda

Las inversiones recurrentes en activos fijos y en la adquisicion de otras compaiiias del Grupo Masmovil
complementarias realizadas en los Ultimos dos afios han sido financiadas de forma general con una
combinacion de recursos propios y recursos ajenas por parte de la Sociedad,

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podria impedirle generar suficiente efectivo para sbonar
a su vencimiento el principal, los intereses u otras cantidades que se adeuden al vencimiento de los diferentes
instrumentos de deuda existentes en el balance de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujecidn a determinados limites marcados por su
apalancamiento actual, acceder a nuevas lineas de financiacién dentro de los limites marcados con sus
entidades financieras.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de los préstamos con entidades de crédito.
Estos préstamos estdn emitidos a tipos variables y exponen a la Sociedad al riesgo de tipo de interés en los
flujos de efectivo futuros.

Una subida de los tipos de referencia, en este caso el Euribor, podria encarecer el coste de la financiacion de la
Sociedad y detraer, de esta forma, recursos procedentes de la actividad de la Sociedad destinados a otros
fines distintos. La politica actual de la Sociedad es mantener un nivel de apalancamiento bajo a tipos varlables.

Riesgo de no cumplimiento de los covenants financieros de la deuda

El contrato de deuda Junior de la Sociedad contiene ratios financieras (deuda neta consolidada sobre EBITDA
consolidado, CAPEX, ratio apalancamiento principal), cuyos niveles tienen que ser cumplidos al final de cada
trimestre a partir del 31 de marzo de 2017. El incumplimiento de estos covenants sin un restablecimiento de
tos mismos de acuerdo con lo estipulade en el contrato, podria implicar la aceleracién y el inmediato repago
de la deuda.

(Continua)
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{8}  Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas, tanto a 31 de
diciembre de 2016 como 2015, es como sigue:

Euros
2018 2015
No corriente No corriente

Empresas del Grupo
Partici| enM il Phone & | 8.AU 364.789.807 -
Participacién en Xtra Tel SAU. - 51.547.909
Participacién en Mas Mévil Telecom 3.0, S.A.U, - 40.276.015
Participacién en M Braodband, S.A.U, - 20.000.000

364,789,807 111.823.923

(a) Participaciones en Empresas del Grupo
La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre, se presenta en Anexo |

El movimiento en las participaciones en empresas del Grupo, es el siguiente:

Euros
2016 2015
No corriente No corriente

Saldo a 1 de enero 111.823.924 66.900.548
Altas {i) 120.000 20.000.000
Masmovil Heldphone, S.A.U 60.000 -
Masmovil Phone & Intemet, S.A.U. 60,000 -
Masmovit Broadband, SA.U - 20.000.000
Ampliaciones de capital (i) 517.062.614 24,635.000
Masmovil Holdphone, S.A.U 152.392.807 -
Masmovil Phone & Intemet, S AU, 364.669.807 -
Xira Telecom, S.AU. - 21.125.000
Masmovil Telecom 3.0, SA.U. - 3.510.000
Reducciones (ili) (264.218.731) (368.360)
Xtra Telecorn, 8.AU. (51.547.909) -
Masmovil Telecom 3.0, S.AU. (40.276.015) -
Masmovil Broadband, S.A.U (20.000,000) -
Masmovil Holdphone, S.A.U (152.392.807) -
Quantum, S.A.U, - (368.360)
Otros movimientos (iv) - 656,736
Saldo a 31 de diciembre 364.789.807 111.823.924

(Continda)
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Ejercicio 2016
Se han producido las siguientes transacciones societarias:
{i)/(ii)/(iii) Altas, Aumentos de capital y Reducciones

- Constitucion de Masmovil Holdphone, $.A.U.

Con fecha 1 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido la sociedad Masmovil Holdphone, 5.A.U. (en adelante,
Masmovil Holdphone), con un capital social de 60.000 euros representado por 60.000 acciones nominativas de un
euro de valor nominal cada una. Las acciones han sido integramente desembolsadas por la Sociedad mediante una
aportacién dineraria.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de Masmovil Holdphone celebrada en fecha
8 de septiembre de 20186, la sociedad amplid su capital social en 60.000 euros mediante la emisién de 60.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emision de 1.862,7321 euros por
accion emitida, que asciende a un total de 111,763,924 euros. La emisién fue suscrita en su totalidad por la Sociedad
y desembolsada mediante la aportacion no dineraria de:

a.  30.792 acciones de 6,933821 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del
capital social de Mas Mdvil Telecom 3.0., S.AU. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la
aportacion, en el importe de 36.207.282 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha
sociedad en el consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacion.

b. 3.141.001 acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del capital
social de Xtra Telecom, S.A.U. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la aportacién, en el
importe de 45.521.909 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha sociedad en el
consolidadoe del Grupo Masmovil a la fecha de fa aportacién.

¢ 5.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100% del capital
social de Masmovil Broadband, S.A.U. La aportacién no dineraria se valora, a efectos de la aportacién, en el
importe de 13.663.615 surcs, correspondientes al valor de los activos y pasivos de dicha sociedad en el
consolidado del Grupo Masmovil a la fecha de la aportacién.

En virtud de lo acordado por la Junta Extracrdinaria del Accionista Unico de Masmovil Holdphone celebrada en fecha
16 de septiembre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 60.000 euros mediante la emisién de 60.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 949 euros por accién
emitida, que asciende 2 un total de 56.940.000 euros. La emisién fue suscrita en su totalidad por la Sociedad y
desembolsada mediante una aportacion dineraria.

- Constitucidn de Masmovil Phone & Internet, S.A.U.

Con fecha 1 de junio de 2016, la Socledad ha constituido la sociedad Masmovil Phone & internet, S.AU. {en
adelante, Masmovil Phone & Internet), con un capital social de 60.000 euros representado por 60.000 acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una. Las acciones han sido integramente desembolsadas por la
Sociedad dominante mediante una aportacién dineraria.

En virtud de lo acordado por la Junta Extracrdinaria del Accionista Unico de la sociedad celebrada en fecha 4 de
octubre de 2016, esta sociedad amplié su capital social en 8.372 euros mediante la emisién de 8.372 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 3.582,37314859054 euros por
accién emitida, que asciende a un total de 29.991.628 euros. La emision fue suscrita integramente por el Accionista
Unico y desembolsada mediante la compensacidn de un crédito, por un importe global de 30.000.000 euros.
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En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de esta sociedad celebrada en fecha 5 de
octubre de 2016, la sociedad amplid su capital social en 51.628 euros mediante la emisién de 51.628 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 3.582,32687688851 euros por
accién emitida, que asciende a un total de 184.948.372 euros. La emision fue suscrita en su totalidad por el
Accienista Unica y desembolsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de esta sociedad celebrada en fecha 9 de
diciembre de 2016, la sociedad amplié su capital social en 100.000 euros mediante la emisién de 100.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 1.687,84924 euros por accién
emitida, que asciende a un total de 168.783.924 euros. La emisidn fue suscrita en su totalidad por el Accionista
Unico y desembalsada mediante la aportacién no dineraria de 180.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una
de ellas, representativas del capital social de Masmovil Holdphone, 5.A. La aportacién no dineraria se valora, a
efectos de la aportacion, en el importe de 149.729.807 euros, correspondientes al valor de los activos y pasivos de
dicha sociedad en el consolidado def Grupo Masmovil a la fecha de la aportacién.

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y de la prima de emisién emitida y el valor de la aportacién no
dineraria se ha registrado en reservas por importe de 19.154.117 euros (véase nota 11 {f}).

Ejercicio 2015

En 2015, el aumento de la participaciones se debié por un lado a la constitucién de Masmovil Broadband S.A.U. (en
adelante Masmovil Broadband) cuyo capital y prima de emisién asciende a 20.000.000 euros, la ampliacién de
capital en la soctedad Xtra Telecom S.A.U. (en adelante Xtra Telecom) por 21.125.000 euros, la aportacién de
Accionistas por 3.510.000 euros realizada en Masmovil Telecom 3.0 S.A.U. {(en adelante Masmovil Telecom 3.0} v,
por otro lado, la reduccidn en [a participacion de Quantum Telecom $.A.U. {en adelante Quantum) de 368.360 euros
y la revalorizacion de la inversién de Xtra Telecom surgida por la fusién por absorcién de dicha sociedad con Digital
Valley Technologies $.L. {en adelante Digital Valley) y Quantum.

i} Constitucién de Masmovil Broadband

Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad Masmovil Broadband era Unipersonal, el 100% de su capital pertenecia a la
Sociedad.

Con fecha 25 de mayo de 2015, fa sociedad fue constituida con un capital social de 3.000 euros, dividido en 3.000
acciones de 1 euros de valor nominal cada una de elfas.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de la Sociedad celebrada en fecha 18 de
noviembre de 2015, la sociedad amplié su capital social en 77.000 euros mediante la emision de 77.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal, a la par, pagaderas en el momento de la suscripcién. La emisién
fue suscrita en su totalidad por el Accionista Unico y desembalsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Accionista Unico de la Sociedad celebrada en fecha 4 de
diciembre de 2015, la sociedad amplié su capital social en 4.920.000 euros mediante la emision de 4.920.000
acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima de emisién de 3,04878 euros por accién
emitida, pagaderas en el momento de la suscripcién, que ascendid a un total de 15.000.000 euros. La emision fue
suscrita en su totalidad por el Accionista Unico y desembolsada en efectivo.
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i} Aumentos de capital
En el ejercicio 2015 se produjeron los siguientes aumentos de capital:
1) Aumento de capital de Xtra Telecom por la compra de Neo Operador de Telecomunicaciones $.L.U.

Ef coste de la transaccidn fue de 27.125.000 euros por la adquisicién de 4.050.000 acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, La parte vendedora reciblé en concepto de pago a cuenta 6.000.000 euros mediante cheques
bancarios; y Jos 21.125.000 euros restantes mediante acciones de nueva emision de Masmovil Ibercom
compensando para ello el crédito a favor del vendedor por este pago aplazado asumido por dicha sociedad. El
nimero de acciones a entregar fue de 1.252.606 euros mas un ajuste en metélico de 50 céntimos. Adicionalmente, a
fecha de la escritura de compraventa, hubo un ajuste del precio inicial que ascendid a la cantidad de 1.515.142
2uros.

Con fecha 29 de diciembre de 2015, se protocolizaron acuerdos sociales ante notario para elevar plblicamente el
aumento de capital de Xtra Telecom. En base a lo establecido en dichos acuerdos, el aumento de capital se suscribid
integramente por el Accionista Unico y fue desembolsado, mediante la compensacion del crédito, por importe global
de 21.125.000 euros.

2) Aportacién de Accionistas en Masmovil Telecom 3.0 por la compra de Embou Nuevas Tecnologfas S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, Masmovil Telecom 3.0 adquiri6 el 100% de participacién en la sociedad Embou
Nuevas Tecnologias S.L. (en adelante Embou).

El precio pagado se componia de las sigulentes partidas:
¢ Un pago efectivo por importe de 1.750.000 euros pagado por Masmovil Telecom 3.0;

®  Un precio variable que dependerd que 2 sociedad adquirida alcance y cumpla determinados objetivos en los
ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018, cuyo valor razonable a la fecha de la compra se estimé en 1.694.492 euros
pagadero por Masmovil Telecom 3.0;

®  Un precio diferido que consiste en la entrega al comprador el dia 2 de enero de 2018 de la cantidad de 175.000
acciones de la Sociedad dominante, valoradas en un total de 3.150.000 euros, que representa un valor de la
accion de 18 euros y se ha contabilizado en el epigrafe Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 11).

3) Aportacion de Accionistas en Masmovil Telecom 3.0 por la compra de Ebesis Sistemas $.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, Masmovil Telecom 3.0 adquirié el 100% de participacidn en la sociedad Ebesis
Sistemas S.L. (en adelante Ebesis),

El precio pagado se compone de [as siguientes partidas:
®  Un pago efectivo por importe de 200.000 euros pagado por Masmovil Telecom 3.0;

e Un precio diferido de 300.000. A Ia fecha de la compra se estimé que el valor razonabte de dicho pago aplazado
asciende a 271.479 euros pagadero por Masmovil Telecom 3.0;

® La entrega al comprador el dia 2 de enero de 2016 de la cantidad de 20.000 acciones de la Sociedad dominante
{Masmovil Ibercom.), valoradas en un total de 360.000 euros, que representa un valor de la accién de 18 euros
y se contabilizé en el epigrafe Otros instrumentos de patrimonio neto (Nota 11).

(Continta)
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iii) Reduccién de participacién en Quantum

A raiz de la compra de Quantum por parte de la Sociedad en 2014 se registré un pasivo en deudas con caracteristicas
especiales por valor de 368,360 euros, de los cuales 143.669 euros se registraron a corto plazo y 224.691 euros a
largo plazo, correspondiente a un precio de compra contingente establecido en el contrato de compra.

En octubre de 2015, se firmé una adenda al contrato de compraventa por la cual Voiping US, S.L. (vendedor de
Quantum) renunciaba a dichos earn outs, por lo que el pasivo que habfa sido dotado se eliminé contra el coste de la
participada.

iv) Otros movimientos

El Importe de 656.736 euros correspondia a la revalorizacién a valores de activos y pasivos de la sociedad en el
consolidado Ultimo espafiol (de acuerdo con lo establecido por la Norma de Registro y Valoracién nimero 21), de la

participacién en Xtra Telecom como consecuencia de la fusién por absorcién de dicha sociedad con Digital Valley y
Quantum.

(b} Deterioro del valor

A 31 de diclembre de 2016 y 2015, no se han producido correcciones valorativas por deterioro.

(c) Activos no Corrientes mantenidos para la venta

(i) Com&Media Proyectos y Servicios, S.L

La Sociedad, con fecha 23 de julio de 2012, adquirié el 78,41% de participacién de la sociedad Com&Media
Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante Com&Media) por 400.000 euros. La sociedad estd domiciliada en San
Sebastidn (Gipuzkoa) y tiene como actividad principal la prestacién de servicios técnicos integrables de soluciones en

el drea de telecomunicaciones.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, el Grupo procedid a la venta de 1.875.466 participaciones sociales de la
sociedad dependiente Com&Media ostentando a fecha de cierre del ejercicio 2014 el 49% de participacidn.

La Sociedad procedio a reclasificar la participacion a su valor razonable por importe de 400 miles de euros como
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta en base a los acuerdos adoptados en 2014 con los antiguos
accionistas de la sociedad para que recuperen el 100% de Com&Media.

(ii) UppTalk

Con fecha de 3 de diciembre de 2014, la Sociedad dominante adquirié el 49% de la sociedad Masmovil lbercom
Desarrollo de Soluciones de Comunicacidn, S.L. {denominacién actual a UppTalk), por importe de 1.470 euros.

Activos Financieros por Categorias

Clasificacion de los activos financieros por categorfas

La clasificacién de los activos financieros por categorfas y clases, asi como la comparacién del valor razonable y el
valor contable al 31 de diciembre se muestra en el Anexo I

Las principales categorias de activos financieros mantenidos por la Sociedad son las correspondientes a partidas a
cobrar relacionadas con la prestacién de servicios que constituye su actividad principal. El valor en libros de los
activos financieros registrados en el balance a coste o coste amortizado no presenta diferencias significativas
respecto al valor razonable de los mismos.
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Pérdidas y ganancias netas por categoria de activos financieros
Las pérdidas y ganancias netas de los activos financleros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias

corresponden a ingresos financieros por importe de 3.563.438 euros (148.754 euros en 2015) devengados por
préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

Inversiones financieras en empresas del Grupo

El detalle de las inversiones financieras en empresas del Grupo al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2016 2015
No corriente Carriente Ne corriente Corriente
Grupo
Créditos 133.869.025 7.238.278 - 3.070.328
intereses 3.509.935 - - -
Total 137.378.860 7.238.278 - 3.070.328

A 31 de diciembre de 2016 el detalle de los créditos no corrientes, incluido los intereses, es el siguiente:

Tipo de Interés
Moneda efective Tipo de interés Vi No i
Empresas del grupo
Masmovil Holdphone, S.A.U. EUR 11.00% FIO 2023 83.035.538
Masmovil Phone & Intemat, S.A.U. EUR 11,00% FlJO 2028 74.343.422

137.378.960

Los créditos se han concedido para financiar la compra de sociedades Xfera Mdéviles, $.A. {Yoigo) y Pepeworld, S.L.,
Pepemaobile, S.L. y Pepe Energy, S.L. (Pepephone). Los intereses son capitalizables y se pagan integramente a
vencimiento, igual que el principal.

A 31 de diciembre de 2016 el detalle de los créditos corrientes es el siguiente:

Tipo de interés

Moneda efectivo Tipo de interés Corriente
Empresas del grupe v asociadas
Crédito a ¢/p a Xtra Telecom S.A.U. EUR 1,92% Fijo  2.584.664
Crédito a c/p a Upptalk S.L. EUR 3,07% Fijo  1.652.588
Crédito a c/p a Yoigo EUR 1,92% Fijo 3.000.000
Crédito a c/p a Masmovil Insfraestructuras EUR 1,92% Fijo 1.025
7.238.278

(Continua)
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A 31 de diciembre de 2015 el detalle de los créditos corrientes es el siguiente:

Tipo de interés
Moneda efectivo Tipo de interés Corriente
Empresas del grupo y asociadas
Crédito a c/p a Xira Telecom S.A.U. EUR 3,07% -4,5% Fijo 1.831.125
Crédito a ¢/p a Upptalk S.L. EUR 3,07% Fijo 1,169,203
Crédito a c/p a MasMovil Broadband S.A.U. EUR - Fijo 70.000
3.070.328
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diclembre es como sigue:
Euros
2016 2018
Corriente Corrlente
Grupo
Clientes (Nota 17 (a)) 20.211.952 839.880
No vinculadas
Clientes 1.790.3686 2.333.292
Administraciones Pablicas por impuesto N 14.284
sobre sociedades (Nota 18) :
Otros créditos con las Administraciones
Piblicas (Nota 16) 317.253 226.908
Correcciones valorativas por deterioro (397.438) (291.173)
Total 21.922.133 3.223.191

Fondos Propios

La composicin y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Capital

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de Masmovil Ibercom ({antigua World Wide Web Ibercom, S.A.) estd
representado por 19.951.100 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una (11.766.956 acciones de 0,10 euros
de valor nominal cada una a 31 de diciembre de 2015), totalmente desembolsados. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos v econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estdn en manos de diversos accionistas, siendo los principales PLT Vil Holco
Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17,1%. Al 31 de diciembre de 2015 las accionistas principales
fueron D. José Eulalio Poza Sanz con un 11,3% y Neo Sky 2002, S.A. con un 10,3%.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 23 de junio de 2016, ha
ampliado su capital por un importe de 818.415 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 8.184.144
nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 19,45 euros por
accién, resultando una prima de emisién total de 159.181.601 euros. Las nuevas acciones han sido suscritas vy
desembolsadas mediante aportacién dineraria,
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Los costes de emisidn de las nuevas acciones imputados directamente a patrimonio neto han totalizado un importe
de 1.944.602 euros.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de junic de 2015,
amplié su capital por compensacién de crédito, por un importe de 125.260,60 eurcs, mediante la emisién y puesta
en circulacion de 1.252.606 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién, a un tipo de emision de 16,864839785 euros por accién entre capital y prima de
emisién.

Los costes de emisién imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones totalizaron un importe de
83.644 euros.

Prima de emisién

La prima de emision a fechas 31 de diciembre de 2016 y 2015 no est3 disponible por el importe de los gastos de
desarrollo pendientes de amortizar.

Reservas

(i} Reservalegal

La reserva legal de 119.200 euros ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Masmovil tbercom {anteriormente denominada World Wide Web
Ibercom, S.A.) acordé en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la adquisicién de acciones propias hasta un méximo
del 10% de capital social, a un precio que no podra ser superior ni inferior en mas un 30% a 3 cotizacion media del
mes anterior; la autorizacidn se concedié para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma de!
acuerdo,

Asi mismo, el Consejo de Administracién de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizé la adquisicién de acciones
propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General de Accionistas. En este
acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de la adquisicién de las propias acciones por parte
de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones de adquisicién de empresas. En virtud de dicho acuerdo se
puso en marcha un programa de compra de acciones propias que se inicié el 6 de noviembre de 2014,

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad dominante ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicién de 8.098.224 euros (9.128.027 euros en 2015) generando una disminucién de reservas de 261.030 euros
{incremento en reservas 766.002 euros en 2015) por la diferencia entre el precio de medio de adquisicién y el precio
de la venta.

A cierre del 2016 la Sociedad dominante dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste medio ponderado

de 25,11 euros por accidn (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 a un coste medio ponderado de 22,49
euros por accion).
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Otros instrumentos de patrimonio neto

En el ejercicio 2016 el valor de otros instrumentos de patrimonio neto se ha visto incrementado en 66.253.489 euros
debido a la emisién de obligaciones convertibles.

£l 23 de septiembre de 2016, la Sociedad procedié a formalizar la emisidn de obligaciones convertibles y/o
canjeables por acciones de la Sociedad acordada por la Junta General de Acclonistas de la Sociedad de fecha 16 de
agosto de 2016, por un importe nominal de 165.000.000 euros, con exclusién total del derecho de suscripcin
preferente de fos accionistas de la Sociedad. Con fecha 4 de octubre de 2016 han sido integramente suscritas y
desembolsadas por la sociedad PLT VIl Holdco $.4 r.l. (“Providence”) las 1.650 obligaciones del primer tramo de la
emision emitidas por un valor nominal unitario de 100.000 euros a un valor nominal total de 165.000.000 euros con
vencimiento en 8 afios y a un tipo de interés fijo anual de 6,35% capitalizable como mayor deuda.

Las obligaciones pueden ser convertidas, a opcion del comprador, en cualquier fecha desde el mes 39 posterior a la
fecha de emisién y hasta el dia 7 previo a la fecha de vencimiento. E! precio inicial al que se convertirfan las
obligaciones se establece en 22 euros por accidn y estd sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en las
Condiciones de las obligaciones, sin que las mismas puedan generar una dilucidn econémica significativa, ni queden
protegidas ante eventuales pérdidas de valor de la accién. :

Esta emision se ha considerado un instrumento financiero compuesto, separandose en un pasivo a coste amortizado
por importe de 98.746.511 euros (véase nota 13), y un componente de patrimonio, por el importe remanente de
66.253.489 euros a 31 de diciembre de 2016, debido a que la emisién incluye una opcién para el emisor de
conversién en acciones propias. A Asimismo, los Administradores consideran que la convertibilidad de los intereses
devengados en acciones no rompe la regla del fijo por fijo exigido por la normativa para ser considerado como
instrumento de patrimonio, dado que la variabilidad del nimero de acciones solo estd condicionado al paso del
tiempo, y no a otra variable. Este componente de patrimonio estd incluido dentro del epigrafe de “Otros
instrumentos de patrimonio neto”.

En el ejercicio 2015 el valor de otros instrumentos de patrimonio neto se incrementd hasta el importe de 3.510.000
euros debido al pago en acciones aplazado en las compras de las sociedades Embou y Ebesis (Nota 8).

Otros movimientos

Otros movimientos se corresponden principalmente a los ajustes a la valoracién, a efectos de las aportaciones,
correspondientes a las aportaciones no dinerarias, realizadas en el ejercicio 2016 (véase nota 8).

Pasivos Financieros por Categorias

Clasificaci6n de los pasives financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categarias y clases, asi como la comparacién del valor razonable y el
valor contable al 31 de diciembre, se muestra en el Anexo il
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(I} Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de pasivos financleros al 31 de diciembre, es como

sigue:
Euros
2018
Débitos y partidas Total
a pagar
Gastos financieros aplicando el métods de coste amortizado 12,141,731 12,141,731
Otros 341.667 341.667
Pérdidas netas en pérdidas y ganancias 12.483.398 12.483.398
Total 12.483.398 12.483.388
Euros
2018
Débitos y partidas Total
a pagar
Gastos fi licando ef método de coste izad 754.806 754,808
Gastos financieros con entidades de crédite 470.672 470.672
Pérdidas netas en péndidas y ganancias 1.225.478 1.226.478
Total 1.226.478 1.225.478

(13) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas del Grupo y asociadas se corresponden a los balances de créditos y cuentas corrientes con las
sociedades del Grupo Masmovil Ibercom recibidos por el tipo de interés fijo de 1,92%.

(b} Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo

Euros
2018 2015
o No O
Deuda compra Xtra Telecom 1.467.223 1.623.8678 1.368.076
Otros 15.030 101.387 -
Total T 1.482.283 1.626.065 1,388.076

{Contintia)
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A 31 de diciembre de 2016, el saldo por importe de 1.482.253 euros (2.891.754 euros a 31 de diciembre de 2015),
corresponde con los pagos aplazados de las compras de sociedades realizadas durante el ejercicio 2014.

Deudas

El detalle de las deudas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Euros
2016 2018
No C: No corrents Corriente

Vinculadas

Otligaciones y otros valares negociables 101,694,658 - - -
No vinculadas

Obligaciones y otros valores negociables 27.383.217 - 27.189.174 -

Deudas con entldades de crédito 96,446,915 1.386.144 752.218 1.028.030

Paganés - 29.807.406 . -

Préstamos reclbigos - 187.181 - 375.000

intereses - - - 1.878

Prastamos tipo cero 230,876 42,786 77.603 -

Otros 1.000.000 18.038 - 102,038

Total 226,736,666 31,441,666 28.028.983 1.607.944

Tramo no corriente

El salde de Obligaciones convertibles con empresas vinculadas recoge el componente de deuda por importe de
101.694.658 euros de las obligaciones convertibles (Nota 11 {e}}, que incluyen un importe de 2.948.147 euros de
gastos financieros devengados en el ejercicio 2016.

El saldo de obligaciones y otros valores negociables con no vinculadas corresponde a bonos emitidos en 2015. Segtn
queda establecido en el contrato de agente de pagos de fecha 24 de junio de 2015, Masmovil Ibercom al amparo de
los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracién de fecha 13 de mayo de 2015, resolvid llevar a cabo una
emision de bonos con un plazo de cinco afios por un importe nominal total maximo de 27.000.000 de euros por la
que pondrd en circulacion hasta un méximo de 270 bonos, cuyo Documento Informativo de Incorporacion se
inscribird en los registros oficiales del Mercado Alternativo de Renta Fija (en adelante, “MARF"}, Los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden a 1.485.000 euros, de los cuales 742.500 euros estdn
pendientes de pago recogidos en el mismo epigrafe (742.500 euros devengados y pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2015). Los gastos de emisién de los mencionados ascendieron a 543.326 euros y se consideraron como
parte de coste amortizado de los bonos.

Las deudas con entidades de crédito en el tramo no corriente principalmente recogen un préstamo subordinado
junior contratado al 29 de septiembre de 2016 con Société Genérale, Sucursal en Espafia, por un importe méximo de
95.500.000 euros con vencimiento al 30 de junio de 2022. Dicho préstamo devenga un interés anual durante:

®  Los primeros 24 meses: de Euribor (minimo 1%) + 4,5 puntos porcentuales {(Cash Interest margen) + 9 puntos
porcentuales {PIK Interest);

® Los siguientes meses hasta vencimiento: de Euribor {(minimo 1%)+ 4,5 puntos porcentuales {Cash Interest
margen) + 8,25 puntos porcentuales (PiK interest).

El “Cash Interest” es pagadero semestralmente y el “PIK Interest” es capitalizable semestralmente.

{Continda) \
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Adicionalmente, esta deuda cuenta con las garantias otorgadas por las principales filiales del Grupo Masmovil
ibercom: Masmovil Phone & Internet, 5.A.U, Masmovil Holdphone, $.A.U., Xtra Telecam, $.A.U., Masmovil Telecom
3.0, S.A.U., Pepemobile, S.L. y Pepeworld, 5.L.

Dicho contrato establece el obligado cumplimiento de determinados ratios financieros relativos a la posicin
financiera del Grupo, aplicables a partir del 31 de marzo de 2017.

Tramo corriente

A 31 de diciembre de 2016 el saldo corriente de otros pasivos financieros corresponde principalmente al programa
de pagarés Masmovil 2016. Segln queda establecido en el Documento base informativo de incorporacién de
pagarés al MARF con fecha de 30 de septiembre de 2016, la Sociedad ha emitido los pagarés por un importe méximo
de 30.000.000 euros. El nimero méximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 300 de un valor
nominal de 100.000 euros cada uno. La vigencia del Programa de Pagarés es de 1 afio. El interés nominal se fija en
cada adjudicacion. El importe vivo en circulacién al 31 de diciembre de 2016 asciende a 30.000.000 euros emitiendo
a un tipo medio en el ejercicio 2016 del 1,67%. Los intereses generados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden
a 94.216 euros, Los gastos de emisién de los mencionados pagarés ascendieron a 46.250 euros y se consideraron
como parte de coste amortizado de los pagarés.

Adicionalmente, la Sociedad tiene las siguientes pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
2018 2015
Dispuesto Limite Dispuesto Umite
Kutxabank, 8.A. 34.176 87.087 B
Di {Deuda Senior} - 30.000.000 - -
Bance Popular - 584.400 600,000
34.176 30.087.097 594,400 600.000

Pélizas con diversas entidades financieras por importe de 30.000.000 euros corresponde a una linea de crédito
disponible para todas las entidades del Grupo.

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias {Nota 6), asi como su saldo al 31 de diciembre de 2016 v 2015
son los siguientes:

Euros
Acreedor Garantia 2016 2015

Banco de Sabadell, S.A. Hipotecaria 168.688 199.497
Kutxabank, 8.A. Hipotecaria 7.661 17.973
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 12.088 38.551
Banco Popular Espafiol, S.A, Hipotecaria 202.905 242,690
Cajas Rurales Unidas, i Coof de Crédito Hipotecaria 183,247 222.658

574.587 721.368

(Continva)
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(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerclales y otras cuentas a pagar €s como sigue:

Euros
2018 2015
Corriente Corriante

Grupo

Proveedoras 1.028.323 75.430
No vinculadas

Proveedores 486.007 24.931

Acreedores 6.822.963 1.343.058

Personal 796.818 58.406

Otras deudas con las Administraciones Publicas 718.006 132.282

(Nota 16)

Total 9.862.207 1.634.107

(e} Clasificacién por vencimientos

La clasificacidn de las deudas financieras por vencimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra en el
Anexo IV,

{14} Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periedo medio de pago a proveedores es como sigue:

2016 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54,86 45,40
Ratio de las operaciones pagadas 75% 94,80%
Ratio de las operaciones pendientes de pago 25% §,20%
Total pagos realizados, euros 19.920.720 6.714.908
Total pagos pendientes, euros 6.667.175 368.042

(Continda)
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(15} Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2015
Mo carriente Corriente No corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 3.738.478 - 4.167.911 -
Activos por impuesto coniente - . - 14,284
Impuaesto sobre el Valor Afladido y similares - 261,270 - 183,568
Bubvenciones pendientes de cobro - 55.983 - 73.340
3.739.476 317.2583 4.167.911 241.182

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 2.365.411 - 1.910.787 -
Seguridad Social - 146.157 - 48.247
Retenciones - 571,939 B 86,035
2,365.411 718.086 1.910.787 132,282

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Socledades 2012-20158
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2013-2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013-2016
Rendimientos sobre el Capital Mobiliario 2013-2016
Iimpuesto de Actividades Econdmicas 2013-2016
Seguridad Social 2013-2016

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan significativamente a las cuentas anuales.

{a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en el Anexo
Vi

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y la pérdida del ejercicio se detalla en el
Anexo VIl

{Continvia)
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Buros
2018 2015
Impuestos diferidos (945.166) 664,977
{945.166) €64.977

£l detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2016 2018 2016 2018
Subvenciones - - 131.425 193.532
Fondos de comercio - - 2.233.886 1.717.285
Crédites por pérdidas a compensar 3.471.088 3.729.940 « -
{nmovilizado inmaterial 36.624 - - -
Provisiones 231.766 - - -
Derachos por d i y bonificaci - 437.971 - -

Al 31 de diclembre la Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar cuyos importes y plazos de reversién
son los que siguen;

Euros
Afio 2016 2015 Uitimeo afo
2008 488,184 488.184 2021
2007 49.197 49197 2022
2008 18.422 16.422 2023
2009 4787 4,787 2024
2010 9.648 9.648 2028
2011 7.175 7.178 2028
2012 23.237 23.237 2027
2013 24.214 24.214 2028
822.864 622.864

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacién por inversion.

{Contintia)
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Al 31 de diciembre la Sociedad dispone bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y
plazos de reversién son los que siguen:

Euros
Afio 2018 2015

2008 585.680 595.680
2009 583.494 583.494
2011 62,589 62.588
2012 727.843 727.843
2013 648.887 648,887
2014 6.209.208 5.299.208
2018 8.019.310 8.507.745
2018 21.250.054 -

35.187.066 16.425.446

Los Administradores de la Sociedad consideran que de acuerdo a las estimaciones de los flujos futuros generados
por el negocio de la Sociedad, y a los ingresos que se generardn por los servicios prestados a las sociedades del
Grupo Masmovil, es probable que se recuperen los créditos fiscales activados. En este sentido dado que no hay
evidencias suficientes, han decidido no activar importes adicionales hasta la generacidn de mds bases imponibles

positivas.

informacién Medioambiental

L3 Saciedad no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante los ejercicios 2016 y 2015 en relacién a la
proteccidn y mejora del medic ambiente,

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el medic ambiente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que los Administradores estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

(Contintia)
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Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorfas es el siguiente:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ifp
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Total activos no cormientes

Deud; y otras a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a
clp
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p
Crédilos a empresas

Total activos comientes

Total activo

Deudas a Up
Obligaciones y otros valores negoclables (nota 13)

Total pasivos no comientes

Deudas a ¢/p
Deudas con emp del grupo y iadas a c/p
A e les y otras tas a pagar
Proveedores

Total pasivos cormientes

Total pasivo

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Importe nete de la cifra de negocios
Qtros gastos de explotacién
Ingresos financieros

Gastos financieros

Euros
2016 2018
Sociedades del Otras partes Socledades del

grupo vinculadas grupo
364.789.807 - 111.823.924
137.378.960 - -
502.168.767 - 111.823.924
20.211.952 - 938.880
5.585.689 1.652.589 3.070.328
25.797.641 4.010.208
§27.966.408 115.834.132
- 101.694.658 -
- 101.694.858 -
5.176.230 - 951.496
1.028.323 - 75.430
6,204,553 - 1.026.926
6.204.553 101.694.658 1.026.926

Euros
Sociedades del Otras partes Total
grupo vinculadas

15.413.336 - 15.413.336
(998.952) - (998.952)
3.554.074 - 3.554.074
(93.808) (5.838,229) (5.933.135)

(Continda)
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A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantenia transacciones con Xtra Telecom por 117.813 euros y con Quantum
por 201,828 euros.

Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2016 los Administradores externos han percibido 185.400 euros de remuneraciones (no
percibieron remuneracion en 2015). En ejercicios 2016 y 2015 los Administradores no tienen concedidos anticipos o
créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro
de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad
no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

Las retribuciones devengadas por la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2016, han sido de 1.629.426 euros en
concepto de sueldos, salarios y dietas (61.776 euros a 31 de diciembre de 2015 respectivamente). Hay que tener en
cuenta que el consejero delegado que actualmente forma parte de la plantilla de la Sociedad y los altos directivos no
se encontraban en 2015 en la plantilla de la Sociedad.

Asimismo, no existen remuneraciones variables extraordinarias directamente relacionadas con el éxito de la salida al
mercado continuo (nota 1).

Plan de acciones

El Consejo de Administracion de fecha 30 de septiembre de 2015, aprobd la puesta en marcha de un Plan de
Opciones sobre Acciones {en adelante, el Plan) de la Sociedad para el equipo directivo. Asimismo, la Junta General
de Accionistas de fecha 23 de junio de 2016, aprobé la puesta en marcha del citado plan de opciones para el
consejero delegado.

Las principales caracteristicas del Plan de Opciones son las siguientes:

- Concesion a los beneficiarios, de forma gratuita, de un numero de opciones no trasmisibles que les dard
derecho de adquirir acciones ordinarias a trasvés de la adquisicién obligatoriamente convertible en una
accién. Los beneficiarios comunicarian a partir de la Fecha de Notificacion ia intencidn de ejercer la opcidn
mediante el abono de valor nominal de las obligaciones convertibles que se convertirdn automdaticamente
en acciones.

- Fecha de Notificacién: no més tarde del 3 de mayo de 2018.

- Fecha de Inicio: en el caso del Plan del consejero delegado la fecha de aprobacion por parte de la Junta
General de Accionistas (23 de junio de 2016) y en el caso de los Directivos la fecha de aprobacién del Plan
por parte del Consejo de Administracién (30 de septiembre de 2015).

- Fecha de Finalizacién: 9 de mayo de 2018,

- Numero opciones: 125.000 opciones asignadas al consejero delegado y 375.000 opciones asignadas a los
directivos.

- Valor nominal de la obligacion convertible: 20,42 euros.

- Permanencia: sin perjuicio de las condiciones especiales que el Consejo de Administracidn. pueda
establecer, serd necesario que el beneficiario haya mantenido de forma interrumpida relacién laboral en el
periodo de duracion del Plan.

- Conversién: las opciones son obligatoriamente convertibles.

Con el fin de dar cobertura al Plan, la Sociedad ha emitido al inicio del Plan, 500.000 obligaciones convertibles por
valor nominal de 20,42 euros cada una de ellas, con un primer tramo de desembolso de 2,00 euros por obligacién, y
con un importe nominal total de 10.210.000 euros. El Consejo de Administracién vendra obligado a aumentar el
capital en la cuantia necesaria a fin de convertir las obligaciones en acciones a la finalizacion del Plan.

En la fecha de Finalizacion, la sociedad ejercitard [a opcidn de compra sobre las obligaciones no transmitidas a los

beneficiarios, para su posterior amortizacidn, en el caso de que alguno de elios no haya cumplido los términos y
condiciones del Plan.

{Continua)
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Tal y como establece la normativa vigente, las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los
servicios prestados por los empleados de la Sociedad se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio entregados. La Sociedad, ha estimado que el valor razonable del plan de opciones
asciende a 1 millén de euros teniendo en cuenta una rotacion de empleados estimada a la hora de determinar el
mismo. Dado gue la concesidn de las opciones esta condicionada a que el beneficiario permanezca en la sociedad a
fecha de finalizacién del Plan, el coste de personal se devengard en tres afios, lo que ha supuesto un gasto de
personal por importe de 145.714 euros en e} ejercicio 2016.

{d} Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los Administradores.

Durante el ejercicic 2016 y 2015, los Administradores no han realizado con ésta ni con socledades del Grupo
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de

conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del
TRLSC,

(18) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del impaorte neto de la cifra de negocios por categorias de actividades, realizadas todas ellas en el mercado
nacional al 31 de diciembre, es comao sigue:

Euros
2016 2018
Compaiiias y Wholesale 2.376.435 2.956.464
2,376,438 2.956.464

(b} Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos al 31 de diciembre, es como

sigue:
Euros
2016 2015
Aprovisionamientos
Compras nacionales 1.827.032 1.637.571
Trabajos por otras empr - 127.862
1.827.032 1.7656.533

{c} Otrosingresos

Otros ingresos por importe de 15.299.518 euros representan los servicios que presta la Sociedad a otras sociedades
del Grupo Masmovil, que incluyen el asesoramiento en las operaciones societarias del ejercicio.
{Continta) \\
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(d) Gastos de Personal

El detalie de gastos de personal al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2016 2015
Cargas Sociales

Sequridad Social a cargo de la empresa 1.038.358 258.107

Aportaciones a EPSV 2.662 1.218

Qtros gastos sociales 18.797 14.282

Sueldos y salados 5.988.309 1.084.085

7.048.128 1.367.672

(e) Otros gastos de explotacion
El detalle de gastos de explotacién al 31 de diciembre, es como sigue:
Euros

2016 2015
Servicios profesionales independientes 16.398.332 781,706
Amendamientos 250,984 15.908
Reparaciones y conservacion 198.739 66.030
Publicidad, propaganda y relaciones pblicas 122.853 47.893
Servicios bancaria y similares 113.268 61.844
Pérdidas, deterioro y variacién de provision 106.265 238.133
Primas de seguros 96.534 14.628
Suministros §59.302 -
Otros 169.21¢ 223.230
17.515.186 1.449.372

(19) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, mantenido durante los ejercicios 2016 y 2015 vy desglosado por
categorias, es como sigue:

Namero
2018 2015
Consejeros 1 .
Directivos 28 1
Técnicos ag 15
Administrativos 18 3
Resto 11 10
95 29

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2016 y 2015, del personal y de los Administradores es coma sigue:

{Continua)




46

MASMOVIL IBERCOM, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2016
Nimero
2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 10 2 8 B
Altos Directivos 9 - t -
Directivos 18 8 - -
Téenicos 43 g 18 -
Administrativos 11 20 1 2
Resto de personal 9 2 26 2
100 4“4 52 4

El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion equivalente
local), durante el ejercicio 2016, desglosado por categorias, es como sigue:

Numero
2016
Administrativos 1
1

(20) Honorarios de auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de las Sociedad ha facturado durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2016 2018
Por servicios de auditoria 120,000 61.000
Por otros servicios de verificacién contable §0.000 ~
Por otros servicios 147.000 47.000
317.000 108.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2016 y 2015, con independencia del momento de su facturacién.

(Continda)
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Hechos posteriores

Con fecha 1 de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan de Derechos
sobre Revalorizacién de Acciones de la Sociedad (DRA} en favor del Consejero Delegado, equipo directivo v
empleados del Grupo. Este Plan persigue establecer un marco estable y a largo plazo en la retribucién variable del
equipo directivo del Grupo, todo elio con el fin de promover un correcto alineamiento de interés entre el equipo
directivo del Grupo y sus accionistas. El Plan estd estructurando mediante la entrega al equipo directivo del Grupo
de hasta 1,7 millones de DRA, cada DRA se corresponde con el contra valor en efectivo de Ia potencial revalorizacién
de la accion del Grupo, calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacién del Plan, 1 de marzo de
2017, y su fecha de liquidacion contando el Plan con una duracion de hasta 3,5 afios; su pago estd vinculado, entre
otros factores, a la permanencia del beneficiario en el equipo directivo del Grupo, a la evolucién de determinadas
variables operativas del Grupo y al cumplimiento de determinados objetivos individualizados por beneficiario.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento del tramo inaugural del programa de pagarés de
Masmovil lbercom, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros, la Compaiiia ha
procedido a renovar dicho importe. En la renovacion, y dada la demanda por parte de los inversores, se ha logrado
alargar el plazo para un importe de 15 miliones de euros desde los 6 meses iniciales hasta los 12 meses, a un tipo
nominal del 1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para los restantes 5 millones con plazo de 6 meses, que pasa a
ser del 1,50% frente al 1,75% inaugural.
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MASMOVIL IBERCOM, 5.A.

Informe de Gestién del Ejercicio 2016

1. INTRODUCCION

El ejercicio 2016 ha sido transformacional en la historia de la Sociedad en el que, tras las adquisiciones de Yoigo y
Pepephone y el lanzamiento masivo, por parte de las sociedades dependientes Masmovil Telecom, S.AU, v Xtra
Telecom, S.A.U. de una oferta convergente sobre los activos de banda ancha (FTTH y ADSL) propios y los adquiridos al
Grupo Orange, El Grupo MASMOVIL ha emergido como el cuarto mayor operador de telecomunicaciones en Espafia.

Como consecuencia de las citadas operaciones el Grupo del que la Sociedad es cabecera cuenta con un nivel
consolidado proforma, es decir considerando que las adquisiciones de Yoigo y Pepephone hubiesen sido ejecutadas
con fecha 1 de enero del 2016, en cuanto a ingresos y EBITDA de 1.120.004 miles de euros y 88.299 miles de euros
respectivamente, Siendo el EBITDA recurrente de 118.897 miles de euros (10,62% sobre los ingresos). Asi mismo, la
Sociedad cuenta a 20 de marzo del 2017, ditimos datos disponibles, con 4.797 miles de clientes méviles y con 179
miles de clientes banda ancha fija.

En este sentido es importante destacar el marcado sentido industrial y estratégico de las operaciones acometidas por
la Socledad en 2016, operaciones que ya han cristalizado en relevantes ahorros de costes para el grupo del que la
Sociedad es cabecera, ahorros superiores a los 60 millones de euros en el ejercicio 2017, gracias a los acuerdos
estratégicos cerradas con el Grupo Orange y con el Grupo Telefénica, acuerdos anunciados al mercado mediante
Hechos relevantes con fecha 10 de octubre del 2016 y 14 de diciembre del 2016. Asl mismo, el citado acuerdo
estratégico con Orange no sclo contribuyo a generar significativos ahorros de costes al grupo del que la Sociedad es
cabecera ya que adiclonalmente, incorporé un relevante acuerdo para el acceso mavyorista a las infraestructuras de
FTTH propiedad de Grupo Orange v el despliegue conjunto de redes FTTH, lo cual ha permitido fortalecer de una
forma significativa, la oferta convergente del grupo del que la Sociedad es cabecera. Por su parte, el citado acuerdo
con el Grupo Telefénica también contribuyd a mejorar la posicién competitiva de la compafiia del Grupo Pepephone
y a reducir los riesgos operativos inherentes a la sustitucién del proveedor de servicios de nacional roaming por parte
de Yoigo.

2. LATRANSFORMACION DE LA SOCIEDAD Y SU NUEVA ESTRUCTURA FINANCIERA

La configuracion del grupo del que fa Sociedad es cabecera, resultante de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone, asi
como el lanzamiento masivo de la oferta convergente en el segmento residencial, ha venido acompafiada de una
profunda trasformacion en la estructura financiera de la Sociedad; todo ello con el objetivo de crear una estructura
financiera adecuada a la nueva dimensidn y necesidades estratégicas de la Sociedad.

En este sentido las operaciones corporativas, las cuales han supuesto conjuntamente un desembolso de 752.686
miles de euros en términos de equity value {(594.686 miles de euros en el caso de Yoigo y 158.000 miles de euros en
el caso de Pepephone) asi como el despliegue de infraestructuras del FTTH han sido financiadas por el grupo del que
la Sociedad es cabecera mediante una equilibrada combinacién de capital, instrumentos convertibles en acciones de
la Sociedad, endeudamiento con entidades de crédito y emisién de valores en los mercados de capitales. En
concreto, el grupo del que la Sociedad es cabecera ha emitido instrumentos financieros por un importe de 935.082
miles de euros, netos del Tramo C del préstamo sindicado que su disposicién, como caja restringida, sirve como
colateral del Note subordinado convertible. Del citado importe, 897.082 miles de euros han sido efectivamente
emitidos por le al grupo del que la Sociedad es cabecera en el ejercicio 2016 y 38.000 miles de euros, han sido
emitidos, el pasado 9 de marzo del 2017, por la seciedad filial Masmovil Broadband.

El 53,45% del citado importe, 499.805 miles de euros, corresponde a capital o instrumentos convertibles en acciones
de la Sociedad y los restantes 435.277 miles de euros un 46,55% del total corresponden a endeudamiento con
entidades de crédito (337.277 miles de euros) y con emisiones en los mercados de capitales (98.000 miles de euros).
Asi mismo, 60.000 miles de euros se corresponden con lineas de circulante, en forma de pagarés cotizados en el
MARF y lineas revolving buena parte de las cuales no se encuentran dispuestas a cierre del ejercicio 2016. A su vez,
los instrumentos de capital o convertibles en acciones de la Sociedad, se corresponden con la emisién de acciones
ordinarias de la Sociedad por un importe de 160.000 miles de euros, operacién completada el 26 de julio del 2016, la
emisién de obligaciones convertibles subordinadas por un importe de 165.000 miles de euros, operacién completada
el 4 de octubre del 2016, y la emisién del Note subordinado a la deuda senior convertible por un importe de 174.805
miles de euros, neto de la recompra efectuada el 5 de octubre del 2016. En este sentido y de acuerdo a la normativa
contable, es relevante destacar que 269.645 miles de euros correspondientes a parte de la emisién de obligaciones
convertibles subordinadas y del Note subordinado a la deuda senior convertible han sido registrados como pasivos.
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De las operaciones anteriores, buena parte de las mismas fueron ejecutadas a través de la Sociedad. En concreto, la
emisién de acciones ordinarias por un importe de 160.000 miles de euros, la emisién de deuda bancaria (en su tramo
subordinado) por 95.500 miles de euros, la emisién de obligaciones convertibles subordinadas por un importe de
165.000 miles de euros y la emisién del programa de pagarés cotizados en el MARF por un importe de 30.000 miles
de euros fueron ejecutadas por la Sociedad. Asi mismo, la sociedad es uno de los acreditados de la linea revolving de
la financiacién senior, Tramo E de 30,000 miles de euros y afianza el resto de tramos de la financiacién sindicada
senior en los que los acreditados son diferentes sociedades del grupo del que la Sociedad es cabecera.

3. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

En paralelo a la evolucién corporativa y financiera del grupo del que la Sociedad es cabecera, la evolucién operativa
ha sido muy pesitiva y ha venido marcada por la excelente evolucidn del grupo del que la Sociedad es cabecera en
términos de portabilidades médviles y fijas y por el lanzamiento masivo de su oferta convergente sobre sobre los
despliegues propios y los activos de FTTH y ADSL adquiridos al Grupo Orange en octubre del 2015.

En concreto v de acuerdo a fa informacién publicada por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), el grupo del que la Sociedad es cabecera capté en el presente ejercicio 174.837 portabilidades méviles netas
y 51.879 portabilidades neta en el negocio de banda ancha fija. Estos datos sitian al grupo del que la Sociedad es
cabecera como lider indiscutible a nivel nacional en portabilidades méviles netas y como tercer operador en términos
de portabilidades netas en el negocio de banda ancha fija solo por detrds del Sociedad Vodafone {123.075
portabilidades netas} y el Grupo Orange (93.287 portabilidades netas)

Adicionalmente, con la finalidad de racionalizar y simplificar la estructura societaria del grupo del que la Saciedad es
cabecera, a lo largo del ejercicio se han llevado a cabo una serie de operaciones societarias entre las distintas filiales
que componen el Grupo. Entre estas operaciones destaca la aportacidn por parte de la Sociedad a su filial Xfera
Médviles, S.A.U. y mediante una ampliacién de capital no dineraria, del 100% de las acciones representativas del
capital de Masmovil Telecom, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovll Broadband, $.A.U., el 100% de las
participaciones de Pepeworld, S.L.U., Pepemobile, S.L.U. y del 94,99% de las participaciones de Pepe Energy, $.L.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha seguido cotizando en el MAB (Mercado Alternativo Bursatil), obteniendo
una revalorizacion bursétil de sus acciones del 20,58% en dicho periodo (83% en 2015). Al cierre del 2016 la
capitalizacién bursatil de! Sociedad ascendia a 530.699 miles de euros (259.579 miles de euros a cierre del 2015).

Tal como se ha avanzado anteriormente, en el efercicio 2016 se ha completado con éxito una ampliacién de capital
dineraria por importe de 160.000 miles de euros. Estas acciones se emiten a su valor nominal de 0,10 euros por
accion, con una prima de emision de 19,45 euros por accién. La citada ampliacién de capital fue subscrita por un
nutrido grupo de inversores profesionales tanto nacionales como internacionales, destacando entre ellos PLT VI
Holco Sarl {Providence) y Onchena, S.L. que a cierre del ejercicio ostentaban respectivamente, un 18% y un 17.1% del
capital social del Sociedad.

Asi mismo, en julio de 2016, la filial de la Sociedad Masmovil Broadband, 5.A.U. debuté con éxito en el mercado de
deuda con la emision de un bono senior secure por un importe de 30.000 miles de euros, emisién completada por un
TAP sobre la misma emisién de 38.000 miles de euros adicionales el pasado 9 de marzo de 2017, Esta emision contd
con una calificacién crediticia de BB con outlock positivo por parte de Axesor, rating que fue incrementado hasta 8B+
como consecuencia de la positiva evolucién del negocio de banda ancha fija del Sociedad. Los fondos obtenidos
mediante dicha emisién han permitido afrontar el despliegue de infraestructura de FTTH del Sociedad.

4.  EVOLUCION PREVISIBLE DEL SOCIEDAD

A fa fecha de formulacién de las cuentas anuales el desempefio comercial del grupo del que la Sociedad es cabecera
sigue siendo muy positivo mostréndose una aceleracion en términos de captacién neta de clientes en relacién al
ejercicio 2016, todo ello come consecuencia del lanzamiento de nuevas tarifas en Yoigo y en Pepephone y del
lanzamiento de la oferta convergente en Yoigo o su reformulacién en Pepephone.
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En concreto y de acuerdo a la informacion publicada por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
(CNMC), el grupo del que la Sociedad es cabecera capté en el entre el 1 de enero del 2017 v el 17 de marzo del 2017,
tltimos datos disponibles, 58.411 portabilidades méviles netas y 19.637 portabifidades neta en el negocio de banda
ancha fija. Estos datos ratifican al grupo del que la Sociedad es cabecera como lider indiscutible a nivel naclonal en
portabilidades méviles netas muy por delatante del segundo operador en portabilidades netas en el citado perfodo
(Grupo Euskaltel con 7.621 portabilidades netas) y como segundo operador en términos de portabilidades netas en el
negocio de banda ancha fija solo por detrés del Grupo Vodafone (39.388 portabilidades netas) lo que supone superar
al Grupo Orange (13.374 portabilidades netas). Estas cifras suponen un significativo nivel de aceleracién en términos
de captacion neta de clientes en relacién al ejercicio 2016 hasta el punto de suponer un alza en términos trimestrales
(en relacion a la media trimestral de portabilidades registrada en 2016) del 19,15% en el negocio mévil y del 44,05%
en el negocio convergente.

A nivel de despliegue de infraestructuras y como complemento de la red propia adquirida al Grupo Orange y a los
acuerdos de acceso mayorista a la infraestructura de FTTH del citado grupo, el grupo del que la Sociedad es cabecera
continuard su plan de despliegue de FTTH de acuerdo a los planes presentados al mercado manteniéndose el objetivo
alcanzar los 2,3 millones de hogares desplegados.
Gracias a todos estos factores, las perspectivas para el grupo del que la Sociedad es cabecera contintan mostrandose
muy positivas y confirman un gran potencial de crecimiento del el grupo del que la Sociedad es cabecera en términos
de ingresos y en especial de EBITDA gracias al impacto que ya en 2017, recogeran las CCAA del el grupo del que la
Sociedad es cabecera como consecuencia de la materializacién de buena parte de los ahorros de costes contractuales
conseguido mediante la subscripcion de los citados acuerdos estratégicos con el Grupo Orange vy con el Grupo
Telefdnica.
5. ESTRUCTURA CORPORATIVA
La relacidn de las sociedades que componen el grupo del que la Sociedad es cabecera, con los porcentajes de
participacidn total de la Socledad dominante (directa y/o indirecta) a 31 de diclembre de 2016, y que forman parte
del perimetro de consolidacidn, son las siguientes:

- Xfera Méviles, $.A.U. 100%

- Masmovil Telecom, S.A.U., 100%

- Xtra Telecom, 5.A.U., 100%

- Masmovil Broadband, S.A.U., 100%

- Masmovil Infrastructures, S.1.U., 100%

- Masmovil Investments, $.L.U., 100%

-~ Pepeworld, S.L.U., 100%

- Pepemobile, S.L.U. 100%

- Pepe Energy, S.L. 94,99%

- Masmovil Holdphone, S.A.U. 100%

- Masmovil Phone & Internet, S.A.U,, 100%

- Embou Nuevas Tecnologias S.L. 100%

- Quantum, Ltd. 100%
Esta estructura corporativa, pretende maximizar las eficiencias operativas, sin embargo, la reciente conformacién del
Sociedad resultado de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone sugiere la conveniencia de nuevas reorganizaciones

corporativas que simplifiquen fa estructura societaria del grupo del que la Sociedad es cabecera redundando en
nuevas eficiencias operativas.
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6. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de la Sociedad es competente para adoptar acuerdos sobre toda clase de asuntos que
no estén atribuidos estatutaria o legalmente a la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién, entre otras funciones, aprueba la estrategia de la Sociedad y la organizacion de los
recursos necesarios para su implementacién. Adicionalmente, supervisa el desempefio del consejero delegado y de!
resto del equipo directivo todo ello con la voluntad de aleanzar los objetivos marcados respetando el objeto e interés
social,

El Consejo de Administracion del Sociedad estd formado por 12 consejeros (1 ejecutivo, 5 dominicales, 4
independientes y 2 otros consejeros).

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracién, salvo las legal y
estatutariamente indelegables.

El Consejo de Administracién confia al Consejero Delegado v al Equipoe Directivo la gestion vy la direccion ordinaria, asi
como la difusion, coordinacién e implementacién general de las directrices marcadas por el Consejo.

El Consejo de Administracién tiene constituidas en su seno dos Comisiones:
- Comisidn de Auditoria

- Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Ambas Comisiones carecen de funciones ejecutivas y acttian como érganos de caracter informative y consultivo, con
facultades de asesoramiento y propuesta dentro de su dmbito de actuacién, que se rigen por lo previsto tanto en los
Estatutos Sociales como en sus propios Reglamentos internos de funcionamiento.

7. ESTRUCTURA ACCIONARIAL

El Sociedad cotiza en el mercado alternativo bursétil (MAB) desde el afioc 2012 y su capital soclal actual estd
representado por 19.951.100 acciones con un valor nominal de 0,1 euros cada una, formando una sola clase. El
capital social estd totalmente desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estdn en manos de diversos accionistas, siendo los principales PLT VIl Holco
Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17.1%.

8. ENTORNO MACROECONGMICO E INDUSTRIAL

A nivel macroecondmico, la economia espafiola presentd, en funcidn de datos de INE, un nivel de crecimiento del PIB
del 3,2% en 2015 y en funcién de las previsiones del FMI el crecimiento del 2016 serd ligeramente superior al
registrado en 2015 (3,3%), sin embargo y siempre de acuerdo a las estimaciones del FMI, se prevé una cierta
ralentizacion de la economia espaiiola en 2017, ejercicio en el que la previsién de crecimiento se sitiia en el 2,3%.

A nivel sectorial, los ingresos del sector han aumentado en tasa anual, por primera vez desde e} 2008, y siempre de
acuerdo a datos facilitados por CNMC, en un 3,64% en el primer semestre de 2016 respecto al mismo perfodo del afio
anterior. Este crecimiento se ha cimentado en una subida unitaria de los precios de los servicios v en un ligero
incremento de los RGU’s del sector, incremento centrado en el negocio de banda ancha fija.

En este sentido, el mercado espafiol de telecomunicaciones ha estado marcado 4 grandes tendencias:

La subida de precios en los servicios de telecomunicaciones la cual ha situado el IPC de Telecomunicaciones en 2016
en tasas que duplican el indice general. En este sentido, el grupo del que la Sociedad es cabecera se ha beneficiado
de esta tendencia al incrementar su nivel competitivo por el ensanchamiento de sus diferenciales de precio en
relacién a los tres grandes operadores del mercado de las telecomunicaciones, situacién que ha cimentado la
aceleracion del nivel de portabilidades netas mediante una estrategia comercial de value for money.
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El proceso de consolidacién sectorial iniciado en 2014 (con las adquisiciones de ONO y Canal+ por parte de Vodafone
y Telefénica respectivamente), acelerado en 2015 (con las adquisiciones de Jazztel y R por parte de Orange y
Euskaltel respectivamente) v en cierta medida completado en 2016 mediante las adquisiciones ejecutadas por el
grupo del que la Sociedad es cabecera. Siendo este praceso de consolidacién uno de los factores que puede haber
incidido en la aceleracién del {PC de las Telecomunicaciones.

Intensificacion del proceso de convergencia en la comercializacién de los servicios de telecomunicaciones en Espafia
hasta el punto que cerca del 70% de las decisiones de compra de servicios de telecomunicaciones en Espafia han sido
asociadas a ofertas convergentes. En este sentido, la oferta convergente del grupo del que la Sociedad es cabecera
permite aprovechar de una forma dptima esta dindmica de mercado.

La proliferacién de plataformas de contendidos OTT que estdn modificando drésticamente la distribucién de
contendidos audiovisuales lo que puede impactar de una forma relevante en el modelo de negocio de las compafiias
de telecomunicaciones centradas en soluciones 4P. En este sentido, segin datos de la CNMC en 2016 mds de un 10%
de los usuarios de contendidos audiovisuales optaron por contratar servicios OTT lo que supone un crecimiento de
maés del 35% en relacion al ejercicio 2015.

9.  ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2016, la Sociedad confirma sus objetivos de inversidén en actividades de investigacién y
desarrollo dedicando recursos a estas labores.

10. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor de adquisicién de 8.098
miles de euros (9.128 miles de euros en 2015) generando una disminucién de reservas de 261 miles de euros
{incremento en reservas 766 miles de euros en 2015) por la diferencia entre el precio de medio de adquisicién v el
precio de la venta.
A cierre del 2016 la Sociedad dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste medio ponderade de 25,11
euros por accién (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 a un coste medio ponderado de 22,49 euros
por accién).
11.  DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA EMPRESA
Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo del que la Sociedad es cabecera son:

- Completar la integracion real de las nuevas adquisiciones

- Lanzamiento de la nueva oferta de banda ancha bajo las ensefias del Sociedad de Yoigo y Pepephone.

- Unificacidn del portfolio de servicios a clientes,

La Direccién de la Sociedad, basada en las experiencias previas, confia en completar dicho proceso de integracién
satisfactoriamente, y adicionaimente desarrollar el proyecto de banda ancha de manera exitosa.

A todo esto, debe contribuir tanto el entorno econdmico como el proceso de concentracion del mercado, que como
se anticipaba el afio pasado estd propiciando un entorno competitivo més favorable para los intereses del grupo del
que la Sociedad es cabecera, reduciendo incertidumbres y facilitando la subida de precios por parte de ios
competidores del grupo del que la Sociedad es cabecera.

12. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del ejercicio de 2016, Ia Sociedad no tiene contratado ninglin producto financiers que pueda ser
considerado de riesgo y es firme la conviccién de los gestores del Sociedad de no acudir a la contratacién de este tipo
de instrumentos.

Sin prejuicio de lo anterior, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

hl
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Al 31 de diclembre de 2016 en el marco de dichas operaciones y conforme a las obligaciones estipuladas en ¢
préstamo sindicado, ls Socledad, conjuntamente con diversas sociedades del Grupo, ha contratado instrumentos de
cobertura de tipo de interés con las entidades financieras prestatarias, cuyo nominal de la deuda asciende a 386.059
miles de euros,

13, ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 30 de enero de 2017 se ha producido el clerre formal de la adquisicién por la Sociedad fillal Masmovil
Telecom 3.0, 5.A.U. de la unidad de negocic de la sociedad mercantil Llamaya Mévil, S.L.U., consistente en la
actividad de operador mévil virtual, por un precio fijo de 30,3 millones de euros y un precio variable de hasta 12
millones de euros (earn-out} en funcién de la evolucién de clertos pardmetros operativos.

Con fecha 7 de febrero de 2017 el grupo del que la Sociedad es cabecera ha procedido a la refinanciacién de deuda
convertible con uno de los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo por importe de 24,3 millones de euros y
correspondiente earn-out por importe de 16,2 millones de euros, mediante su recompra por un importe de 28,9
millones de euros y su posterior sustitucién por deuda senior por un importe de 24,3 miliones de euros. La
refinanciacién ha permitido reducir la carga financiera de los 24,3 millones de euros refinanciados en cerca de 680
p.b. anuales sin que ello suponga un impacto relevante en la deuda financiera neta del grupo del que la Sociedad es
cabecera (4,6 millones de euros). Asi mismo, ha supuesto la completa eliminacién de earn-out asociado a la compra
de Yoigo de este accionista,

Con fecha de 9 de marzo de 2017 se procede a la colocacion de una emisién de bonos de proyecto por parte de la
sociedad filial Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe efectivo de 39,3 millones de euros. Los bonos
complementan la emisién realizada el pasado 27 de julio de 2016 por importe de 30 millones de euros y tiene las
mismas caracteristicas. La emisién de los bonos estd destinada a la financiacién del plan de despliegue de banda
ancha de Masmovil Broadband, S.A.U,

Con fecha 1 de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan de Derechos
sobre Revalorizacién de Acciones de la Sociedad (DRA) en favor del Consejero Delegado, equipo directivo v
empleados del grupo del que la Sociedad es cabecera. Este Plan persigue establecer un marco astable y a largo plazo
en la retribucién variabie del equipo directivo del grupo del que la Sociedad es cabecera, todo ello con el fin de
promover un correcto alineamiento de interés entre el equipo directivo del grupo del que la Sociedad es cabeceray
sus accionistas, El Plan estd estructurando mediante la entrega al equipo directivo del grupo del que ia Socledad es
cabecera de hasta 1,7 millones de DRA, cada DRA se corresponde con el contra valor en efectivo de la potencial
revalorizacién de la accién del Sociedad, calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacién del Plan,
1 de marzo de 2017, y su fecha de liquidacién contando el Plan con una duracién de hasta 3,5 afios; su pago estd
vinculado, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el equipo directivo del grupo del que la Sociedad
es cabecera, a la evolucién de determinadas variables operativas del grupo del que la Socledad es cabecera y al
cumplimiento de determinados objetivos individualizados por beneficiario.

Con fecha 17 de marzo de 2017 se recibié sentencia del Juzgado de Primera Instancia n¢ 52 de Madrid, que resuelve
sobre fa demanda interpuesta por Pepemobhile, S.L. contra Xfera Moviles, S.A.U. solicitando la declaracién de
resolucidn del contrato para la prestacion de servicio mayorista de acceso celebrado entre ambas entidades en 2014,
asi como una indemnizacién por dafios y perjuicios; y la contestacién a la demanda por parte de Xfera Méviles
/5.A.U,, en la que solicitaba la integra desestimacién de la demanda, la declaracién de incumplimiento del contrato
por parte de Pepemobile, S.L. y una indemnizacién por los dafios y perjuicios. La sentencia, pendiente de adquirir
firmeza, alcanza una solucién relativamente neutra, al considerar que ambas partes han incumplido el contrato y
establece unos pagos cruzados, cuyo neto, es inferior al millén de euros.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento del tramo inaugural del programa de pagarés de
la Sociedad, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros, la Compafifa ha procedido a
renovar dicho importe. En la renovacién, y dada la demanda por parte de los inversores, se ha logrado alargar el
plazo para un importe de 15 millones de euros desde los 6 meses iniciales hasta los 12 meses, a un tipo nominal del
1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para los restantes 5 millones de euros con plazo de 6 meses, que pasa a ser
del 1,50% frente al 1,75% inaugural.
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Reunidos los Administradores de fa Socledad Masmovil tbercom, $.A, con fecha de 27 de abril de 2017 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales del ejerciclo
comprendido entre el 1 de enero de 2016 v el 31 de diciembre de 2016. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
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Mr. Eduardo Diez-Hochleitner -
v
Conskjerg-Dele \dg . Angel Garcia Altozano
Mr. Meinr nglg e Y
Mr. Antenio Garcia Ortiz . Mr.krja Fem% Espejel
¥ J
Ms. Cristina Aldamiz-Echevarria Mr. Felipe Ferndndez Atela -
N y Wolf, S.L.
Mr. Johit Hahn Represented by Mr. Jose Eulalip Poza
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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Masmovil Ibercom, 8.A. (la “Sociedad”)
y sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado
a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resuitado
global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union
Europea (NHF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicables
al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

KPMG Augi S.L.. soci de Inscrita en st Registro Oficial de Auditares de Cuentas con el
rasponsabilidad limitada y firma mismbio da la red 0°.50702, y en e Registro de Sociedades del instituto de
KPMG de firmas indepandientas afiliadas a KPMG Cansores Juredos ds Cuentas con el n°.10.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
que resultan de aplicacién en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consclidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de Masmovil Ibercom, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacion Financiera Consolidado al
31 de diciembre de 2016

En Miles de euros NOTA 31/12/2016 31/1272015
Activo

Activos mtangibles 5 737.259 121.984
Inmovilzado material 3 403.948 96.082
Otras inversiones 7 16,982 2942
Periodificaciones a largo plazo 8 31.498 -
Activos por impuesto diferido 18 235.801 13.233
Total activos no corrientes 1.425.488 234.241
Activos no corrientes mantenidos para la venta 2a) 401 401
Existencias 1.193 142
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 187.794 120.233
Aclivos por impuestos corrientes 3.829 611
Otras inversiones 7 5.543 4.027
Periodificaciones a corto plazo 2.498 749
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 236.079 30.498
Total actives corricntes 437.337 156.661
Total activo 1.862.825 390.962
Patrimonio neto

Capital 10 1.995 1177
Prima de emision 10 246.652 87.470
Ganancias acumuladas y otras reservas 10 (62.645) (1.881)
Acciones propias 10 (375) {1.241)
Otros instrumentos de patrimonio neto 10 70.022 3.510
Diferencias de conversion “4) (10)
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto

de la dominante 255.605 89.025
Total patrimenio ncto 255,605 89.025
Pasive

Deudas con entidades de crédito 11 434.125 2.003
Instrumentos financieros derivados 11 27.727 -
Otras deudas i1 3.756 5522
Deudas por arrendamiento financiero 1 34,350 243
Otros pasivos financieros 13 181.998 52128
Provisiones 2 101.181 130
Subvenciones oficiales 13 11.798 2.218
Pasivos por impuesto diferido 18 59.3%1 4.885
Otros pasivos no corrientes 17 75.289 68.584
Total pasives no corricntes 931.615 135713
Deudas con entidades de crédito 11 35.939 10.797
Instrumentos financieros derivados i1 T2.741 -
Otras deudas It 939 1244
Deudas por arrendamiento financiero 11 6.782 102
Otros pasivos financieros 1 136.159 111.521
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 383.803 41,738
Provisiones 2 39.242 762
Total pasivos corrientes 675.605 166.164
Total pasivo 1.607,220 301.877
Total patrimonio neto y pasivo 1.862.825 390.902

Las notas explicativas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Resultado Global Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2016

En Miles de euros NOTA 31/12/2016 31/12/2015
Ingresos ordinarios 19a) 401.020 130.249
Otros ingresos de explotacion 9.832 3.299
Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles 19b) (262.871) (89.498)
Gastos por retribuciones a fos empleados 19¢) (28.221) (14.696)
Gastos por depreciacion y amortizacion 56 (41.204) (10.382)
Otros gastos de explotacion 194d) {119.103) (18.487)
Resultado de explotacitn {40.547) 485
Ingresos financieros 156) 4.852 36
Gastos financieros 159) (25.350) (2.537)
Resultado financiero {20.498) {2.501)
Beneficio/ (Pérdida) antes de impucstos de actividades

continuadas (61.045) {2.016)
Ingreso por impuesto sobre ganancias 18 2.994 508
Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio de actividades continuadas (58.051) {1.507)
Beneficio/ (Pérdida) del ejercicio (58.051) (1.507)

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (58.051) (1.507)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (58.051) (1.507)

Otros Resultado Global
Partidas que van a ser reclasificadas a resuitados
Diferencias en conversion de estados financieros de negocios en el

. [€2)] )
extranjero
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto (34) (6)
Resultado global total del ejercicio (58.085) {1.513)
Ganancia por accién bdsica (expresada en euros)
Beneficio APérdida) del ejercicio 10 (3,847) (0,136)
Ganancia por accién diluida (expresada cn euros)
Beneficio A(Pérdida) del ejercicio 10 (2,863) (0,136)

Las notas explicativas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio anual

terminado en 31 de diciembre de 2016

En Miles de euros
Flujos de efectivo de actividades de explotacidn

Resultado del ejercicio de actividades continuadas

Ajustes por:
Amortizaciones
Pérdidas por deterioro de valor de deudores comerciales
Diferencias de cambio
Variacién de provisiones
Imputacién de subvenciones oficiales
Resultados por bajas y enajenaciones de activos
Ingresos financieros
Gastos financieros
Impuesto sobre ganancias

Variaciones de capital circulante
- Existencias
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
- Otros activos
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
- Otros pasivos

Efectivo generado por las actividades de explotacién
Pago de intereses
Cobro de intereses
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de fas actividades de inversién

Pagos por adquisicién de inmovilizado material
Pagos por adquisicion de activos intangibles

Adquisicién de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes

Pagos por la adquisicién de activos financieros
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros procedentes de la emisidn de capital

Cobros procedentes de obligaciones y otros valores negociables

Cobros procedentes de deudas con entidades de crédito
Cobros procedentes de otros pasivos financieros

Cobros procedentes del rescate de acciones propias y otros instrumentos

de patrimonio propio
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito
Pagos procedentes de otros pasivos financieros
Efectivo neto generado por las actividades de financiacién
Aumento neto del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al 1 de enero
Efectivo o equivalentes al 31 diciembre

NOTA  31/12/2016  31/12/2015
(58.051) {1.507)
5,6 41.204 10.382
5.081 1.946
n 36
12 353 79
13 (584) (239)
2.533 239
15 4.781) (36)
15 25.350 2.263
18 (2.994) (509)
(1.051) @n
(47.908) (397)
10.480 (482)
58.595 3.122
(1.139) (1.022)
27.017 13.848
(17.304) (2.257)
326 36
10,639 11.627
6 (62.286) (4.078)
5 (27.055) (7.792)
4 (539.646) (8.354)
(1.870) (1.969)
(630.857) (22.193)
10 158.055 -
119.595 27.199
466.052 6.289
42.694 3721
10 66.858 85
(1.953) -
(24.902) (5.032)
826.399 32.262
205.581 21.696
30.498 8.802
236.079 30.498

Las notas explicativas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Memoria Consolidada al 31 de diciembre de 2016

1.  Naturaleza, actividades y composicién del Grupo

World Wide Web Ibercom, S.A. se constituyd en Espaiia el 12 de noviembre de 1997 como sociedad
limitada, por un perfodo de tiempo indefinido. Con fecha 1 de julio de 2011 la Sociedad se transformé en
la Sociedad Mercantil Anénima, manteniendo su misma denominacién,

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacidn social por la actual “MASMOVIL
IBERCOM, S.A.” (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) y tiene su domicilio social y fiscal en
San Sebastidn (Guipizcoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2° Planta.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionista, fue aprobada la modificacién
del objeto social de la Sociedad, siendo el mismo:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacién de redes o la reventa del
servicio telefénico, telefonia mévil, fija, internet y televisidn, y el desarrollo de aplicaciones
informdticas.

b) La prestacién y comercializacion de todo tipo de servicios a través de red informatica.

¢} Asesoramiento y consulta en el drea informatica y de las telecomunicaciones. Andlisis de empresas,
colaboracién técnica de software y hardware. Aplicacién y ensefianza sobre aplicaciones
informédticas y de telecomunicaciones. Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y
operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y la realizacién de estudios e informes
empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacion de empresas operadoras en
telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucién, importacion, exportacién, mantenimiento y servicio de todo tipo de productos y
servicios relacionados con la informatica y las telecomunicaciones tanto en lo referente a hardware
como a software y a Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a
través de Internet, infovia o cualquier otra red telematica similar, complementaria o sustitutiva a las
actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion en
materia de telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluye expresamente en este
apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion en materia de finanzas,
administraci6n fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos humanos y gestion
del personal, servicios informaticos, compras y cualesquiera otro necesario para el buen fin del
objeto social.

Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular,
mediante la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o andlogo.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

MASMOVIL IBERCOM, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Masmovil o Grupo) cuya informacion mas significativa se detalla en
el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad dominante, MASMOVIL IBERCOM, S.A., cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012, estando en proceso de cotizar en el mercado
continuo, esperando que dicho proceso finalice en julio de 2017. Debido a que el paso al mercado
continuo se va a realizar mediante un “listing”, la participacién de asesores externos y entidades
financieras es muy limitada. En este sentido los gastos incurridos durante el ejercicio 2016, que han sido
registrados en la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”, asi como
los gastos previstos para el ejercicio 2017 en relacién a este proceso, no han sido, ni se esperan que sean,
significativos.

El Grupo ha realizado durante los ejercicios 2016 y 2015 varias adquisiciones (véase nota 4) y en el
gjercicio 2015 se llevaron a cabo fusiones entre sociedades del Grupo (véase nota 2 (a)).

2.  Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y de
las entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 son las primeras
que se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo Masmovil al 31 de diciembre de 2016 y
del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adopté las NIIF-UE al 1 de enero de 2014 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las MNormas Internacionales de Informacién Financiera “Los estados financieros
consolidados de los gjercicios 2014 y 2015 preparados bajo NIIF-UE detallan las diferencias que supone
fa aplicacién de las NIIF-UE en el patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2014, 31 de diciembre de
2014 y 31 de diciembre de 2015 y en los resultados consolidados de los ejercicios 2014 y 2015 del
Grupo. Estos estados financieros consolidados se encuentran disponibles en la web del Mercado
Alternativo Bursatil.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016, que han sido formuladas el 27 de abril de 2017, seran aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin modificacién alguna.

a) Cambios en el perimetro de consolidacién

Durante los ejercicios 2016 y 2015, se han producido importantes adquisiciones y operaciones societarias
con el objetivo estratégico de convertirse en uno de los principales operadores integrales de
telecomunicaciones de Espaiia (véase nota 4).

En 2016 las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion a través de combinaciones de negocio
han sido:

- Xfera Méviles, S.A.U. (en adelante Yoigo)

- Pepeworld, S.L.U., Pepemobile, S.L.U. y Pepe Energy, S.L. (conjuntamente en adelante
Pepephone)
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Adicionalmente, con fecha 1 de junio de 2016 la Sociedad dominante ha constituido las sociedades
Masmovil Holdphone, S.A.U. y Masmovil Phone & Internet, S.A.U., con motivo de estructurar las
adquisiciones de sociedades mencionadas anteriormente.

En 2015 las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién fueron:
- Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.
- Embou Nuevas Tecnologias S.L.
- Ebesis Sistemas S.L.

Ademds, con fecha 25 de mayo de 2015 la Sociedad dominante constituyé Masmovil Broadband, S.A.,
con motivo de la cesién de uso de la red de fibra dptica a Jazz Telecom S.A.U. y la cesién de la red de
cobre a las sociedades del Grupo.

Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comisién Europea aprobé una operacién por la cual Orange, S.A. se
fusiona con Jazztel, plc. bajo el cumplimiento de determinados compromisos por parte de Orange, S.A.

En este contexto, y para cumplir con los compromisos adquiridos por Orange, S.A., el 31 de julio de
2015, Jazz Telecom, S.A.U. y la Sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A. firmaron los
siguientes acuerdos:

- Contrato de Compraventa de elementos de una red de fibra optica propiedad de Jazz Telecom S.A.U.
por el precio de 89.000 miles de euros (no incluido IVA).

- Contrato de cesion de uso del 40% de la red de fibra optica, en virtud del cual la Sociedad constituye
a favor de Jazz Telecom, S.A.U. un derecho irrevocable de uso sobre los elementos de una red de
fibra optica durante 35 afios, prorrogables, por 69.000 miles de euros mas un importe mensual en
concepto de mantenimiento.

- Contrato Marco para el uso de la red de cobre de Telefonica de Espafia, S.A. por parte de Jazz
Telecom, S.A.U. a la Sociedad durante un periodo de cuatro afios, prorrogable una @inica vez por otro
periodo adicional de cuatro afios, por 29.000 miles de euros mas un importe mensual por linea.

Con fecha 30 de diciembre de 2015 la sociedad dependiente Masmovil Infrastructuras, S.L.U. se subroga
en la posicién de la sociedad Masmovil Broadband, S.A.U. en relacién con el cumplimiento de todas las
obligaciones y disfrute de todos los derechos que le correspondan en virtud del citado tltimo contrato
relacionado con el servicio indirecto en la red de cobre (xDSL) y sus anexos.

La principal actividad de Masmovil Broadband S.A. ademds de la cesi6n de uso de la red de fibra ptica a
Jazz Telecom S.A.U. es la cesién de uso de dicha red asi como la cesién de la red de cobre a las
sociedades del Grupo.

Adicionalmente, con el objetivo de simplificar la estructura societaria y organizarla por negocios, se
produjeron durante el ejercicio 2015 las siguientes fusiones entre sociedades del Grupo:

() Fusién por absorcién de Ebesis Sistemas S.L. por parte de Embou Nuevas Tecnologias S.L.

(i) Fusién por absorcién de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L. por parte de Xtra Telecom
S.AU.
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(i) Fusi6n por absorci6n de Digital Valley Technologies, S.L. por parte de Xtra Telecom S.A.U.
(iv)  Fusion por absorcién de Quantum Telecom, S.A. por parte de Xira Telecom S.A.U.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo ostenta el 49% de participacion en la sociedad Com&Media
Proyectos y Servicios, S.L., cuyo valor razonable ha sido registrada en el epigrafe Activos no corrientes
mantenidas para la venta con motivo del acuerdo de venta establecido con los antiguos fundadores de esta
sociedad.

b) Bases de elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico con las
siguientes excepciones:

- Los instrumentos financieros (véase nota 3 (i));

- Los activos no corrientes mantenidos para la venta (véase nota 3 (f)).

¢) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Estado de Situacién Financiera Consolidado, de la Cuenta de Resultado Global Consolidada, del Estado
de Flujos de Efectivo Consolidado, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y de las
notas explicativas de la memoria, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2016, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras comparativas del ejercicio 2015 difieren de las incluidas
en las cuentas anuales aprobadas por los Accionistas con fecha 15 de junio de 2016, debido a que estas
fueron formuladas de acuerdo a las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
emitidas en Espafia.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores del Grupo han preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio
de empresa en funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio del Grupo permitiran
la obtencion de resultados y flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios.

El Grupo al 31 de diciembre de 2016 presenta un fondo de maniobra negativo de 238.268 miles euros.
Con las operaciones societarias realizadas durante el ejercicio y considerando las peculiaridades en
relacion al capital circulante del negocio del Grupo no se prevé que en el ejercicio 2017 las necesidades
de tesoreria superen la capacidad actual de financiacion.

En este sentido, el Grupo cuenta como principal linea de actividad la prestacion de servicios de
telecomunicaciones al segmento residencial, negocio que se destaca por un reducido periodo de cobro lo
cual asociado a un periodo de pago a proveedores de 37,53 dias permite optimizar la utilizacién de
recursos del Grupo operando con un fondo de maniobra negativo; siendo la diferencia entre las cuentas a
cobrar y las cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2016 un total de 196.009 miles de euros. A juicio de los
Administradores del Grupo no se prevé que en el ejercicio 2017 concurran circunstancias que impacten
negativamente en la actual estructura de circulante del Grupo.

Por otra parte, el Grupo tiene a su disposicién determinadas lineas de circulante, entre las que destaca el
tramo E de la financiacién senior por un importe de 30.000 miles de euros ia cual no se encontraba
dispuesta al 31 de diciembre de 2016. Adicionalmente, con fecha 21 de marzo de 2017 el Grupo ha
procedido a renovar, por un periodo de un afio, 15.000 miles de euros de su programa de pagarés
cotizados en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).
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Finalmente, es importante destacar que el pasivo corriente del Grupo incorpora 120 millones de euros
correspondientes a la emisién de un Note a largo plazo, con vencimiento final en octubre de 2029,
subordinado a la deuda senior y convertible en acciones de la Sociedad dominante, quedando registrado e}
mismo como pasivo corriente al incorporar un derecho de cancelacion anticipada en favor del acreedor.
Sin embargo, la evolucién de la cotizacién de las acciones de la Sociedad dominante y su impacto en la
valoracién del Note hace altamente improbable que el citado Note sea exigido por el acreedor en el
ejercicio 2017 ya que tal circunstancia generaria relevantes minusvalias para el acreedor.

e) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeados al millar més cercano, que
es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

f) Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en la aplicacién de las
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacion
de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccioén valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién del Grupo
y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacion del valor
recuperable de una unidad generadora de efectivo (UGE) al que se ha asignado el fondo de comercio
implica el uso de estimaciones. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de
venta y su valor en uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a
cinco afios de los presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacion del Grupo sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a
partir del afio cinco se extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para
determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la
tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.

El célculo de provisiones por contratos onerosos, garantias y litigios esta sujeto a un elevado grado de
incertidumbre. El Grupo reconoce provisiones por contratos onerosos cuando la estimacién de los costes
totales excede de los ingresos por contrato esperados. Dichas estimaciones estdn sujetas a potenciales
cambios basados en nueva informacion.

El Grupo analiza las vidas dtiles de los inmovilizados de vidas definidas en funcion de las practicas
habituales en el sector y en su caso, de informes técnicos internos.




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memaria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables

Vida util del inmovilizado material e intangibles (véase nota 3 (d) y 3 (e));
Activacion y recuperabilidad de gastos de desarrollo (véase nota 3 (d));
Fondo de comercio (véase nota 3 (d));

Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 3 (0));
Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nota 3 (q)).
Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Determinaciones de los valores razonables

Ciertas politicas contables y de desglose del Grupo requieren la determinacién de valores razonables para
activos y pasivos tanto financieros como no financieros.

El Grupo ha establecido un marco de control respecto a la determinacion de valores razonables. Este
marco incluye personal responsable, que informa directamente a la Direccion financiera, con
responsabilidad general sobre la supervisién de todos los calculos relevantes de valores razonables.

El personal responsable revisa de forma regular los criterios significativos no observables y los ajustes de
valoracion. Si en la determinacién de valores razonables se utiliza informacion de terceros como servicios
de fijacion de precios o cotizaciones de intermediarios, el equipo de valoracién comprueba el
cumplimiento de dicha informacion con las NIIF-UE y el nivel en la jerarquia de valor razonable en el
que se deben clasificar tales valoraciones.

Para determinar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza en la medida de lo posible
datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes niveles de la jerarquia
de valor razonable en funcién de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién, de la
siguiente manera:

- Nivel 1: precio cotizado en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivadas de
los precios).

- Nivel 3: variables, utilizadas para el activo o pasivo, que no estén basadas en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o un pasivo pueden ser
categorizados en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable, correspondiente
al nivel del dato de entrada significativo para la medicion completa que presente el menor nivel.
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El Grupo registra las transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable al final del perfodo
en el que se ha producido el cambio.

Las siguientes notas contienen mas informacién sobre las hipdtesis utilizadas en la determinacion de los
valores razonables:

- Nota 4: Combinaciones de negocios.
- Nota 15 (f): Instrumentos financieros y valor razonable.

g) Normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2016

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016 han sido elaboradas aplicando los
mismos principios contables, asi como las normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea y de
obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de 2016 que se detallan a continuacién:

- Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2010-2012). Las mejoras realizadas afectan a las siguientes
normas:
NIIF 2 — Pagos basados en instrumentos de patrimonio, definicién del periodo de devengo;
NIIF 3 — Combinaciones de Negocio, medicién posterior de la contraprestacién contingente;
NIIF 8 —~ Segmentos de Operacién, criterios de agregacién de segmentos empleados por la
Direccidn;
NIIF 13 — Valor Razonable, valoracién de las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo;
NIC 16 y NIC 38 ~ Inmovilizado Material y Activos Intangibles, métodos aplicables para el
reconocimiento de la revalorizacién de los activos;
NIC 24 — Desgloses sobre la externalizacion de la gestién de Alta Direccion.
Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de febrero de 2015.

- Modificaciones a la NIC 19 - Retribuciones a los empleados. Las modificaciones simplifican la
contabilizacién de las contribuciones a los planes de prestacién definida realizadas por los
empleados que no dependen del nimero de aflos trabajados, pudiendo reconocer tales
contribuciones como una reduccién del coste del servicio en el gjercicio en el que se realizan en
vez de distribuir las aportaciones a lo largo de los afios de servicio. Efectiva para ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de febrero de 2015.

- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, Aclaraciones sobre los Métodos de Depreciacion y
Amortizacion aceptables. Las modificaciones a la NIC 38 Activos Intangibles establecen que los
meétodos de depreciacion en funcion de los ingresos no son apropiados, y que esta asuncién solo se
puede considerar como vélida cuando el registro de los ingresos y el desgaste de los activos estan
altamente correlacionados o cuando el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos ordinarios. Las modificaciones a la NIC 16 Inmovilizado material, establecen que los
métodos de amortizacién en funcién del reconocimiento de ingresos no pueden ser empleados.
Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2016.

- Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2012-2014). Las mejoras realizadas afectan a las siguientes
normas:
NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y Operaciones discontinuadas, registro y
valoracion de las reclasificaciones realizadas de activos no corrientes mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribucion a los propietarios;
NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacién a revelar, desgloses sobre la implicacién
continuada de una entidad;
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NIC 19 — Beneficios a empleados, determina la tasa de descuento y el tipo de cambio empleado
para los bonos corporativos de alta calidad;

NIC 34 ~ Informacién Financiera Intermedia, uso de las referencias cruzadas en las Cuentas
consolidadas intermedias con otras Cuentas Consolidadas elaboradas por la Direccién;

Efectivas para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros. Se pone especial énfasis en la
materialidad. Desgloses especificos que no son materiales no deben ser presentados — incluso
aunque estos representen requerimientos minimos de desglose. Efectivas para los ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

El efecto de la aplicacién de dichas normas no ha supuesto un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016.

Normas e interpretaciones emitidas, adoptadas por la Unién Europea, que no son efectivas a
partir del 1 de enero de 2016 y que el Grupo espera adoptar a partir del 1 de enerc de 2017 o
posteriormente (no han sido adoptadas por anticipado)

NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes. Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC-31). Efectiva para
ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

El Comité de Normas Internacionales publicé en mayo de 2014 la NIIF 15 que regulard el
reconocimiento de ingresos de contratos suscritos con clientes, cuya fecha de aplicacién efectiva
tendra lugar para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, El Grupo estd
actualmente priorizando la integracién de todos los sistemas informaticos y procesos de las
diferentes compafifas que lo componen, incluyendo las adquiridas en 2016, de cara a una
implantacién uniforme de los cambios que dicha norma pueda suponer. No obstante ha iniciado un
proyecto de andlisis de los potenciales impactos que podrian generarse y dado que el sector de
telecomunicaciones es uno de los sectores que se verd mas influenciado por esta norma, se espera
que los impactos sean significativos. En todo caso, se estima que los impactos contables supondran
un reconocimiento anticipado de ingresos. Durante el ejercicio 2017 se continuara con el plan que
permita lograr la implantacion definitiva, previo a la fecha de aplicacion efectiva el 1 de enero de
2018.

NIIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones posteriores. Esta norma sustituye a los
requisitos de clasificacion, valoracién, alta y baja en cuentas en relacién con los activos y pasivos
financieros, la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor que se recogen en la NIC 39.
Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

Por otro lado, en julio de 2014 se emitié la NIIF 9 - Instrumentos financieros. La NIIF 9 se aplica a
los activos y pasivos financieros y recoge los criterios de clasificacion, valoracion, deterioro y baja
en el reconocimiento de dichas partidas, asi como un nuevo modelo de registro contable para las
coberturas. Los cambios introducidos por la NIIF 9 afectaran al reconocimiento de los activos
financieros y los instrumentos financieros derivados a partir del 1 de enero de 2018. El Grupo estd
llevando a cabo el proceso de implantacion de los nuevos criterios, pero debido a la relevancia de
las partidas potencialmente afectadas y a la complejidad de las estimaciones, en la fecha actual no
es posible cuantificar de forma razonable el impacto que tendra la aplicacion de esta norma.
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i) Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB), pendientes de adopci6n por la Unidn Europea:

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos para pérdidas no
realizadas. Esta modificacién aclara que las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda
valorados a valor razonable (instrumentos financieros disponibles para la venta) cuya base fiscal es
el coste de adquisicion dan lugar a diferencias temporales deducibles con independencia de que el
titular del instrumento de deuda espere recuperar el valor contable del mismo mediante su venta o
su uso. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa sobre desgloses. Incorpora requisitos de desglose en el estado
de Flujos de Efectivo relacionados con las actividades de financiacién. Aplicacion obligatoria
prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 2: Pagos basados en acciones. Modificaciones en respecto a clasificacién
y medicién de transacciones con pagos basados en acciones, Efectiva para ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

- Mejoras anuales a las NIIF del ciclo 2014 -2016. Modifican las siguientes normas:
NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
NIIF 12 - Revelacion de participaciones en otras entidades;
NIC 28 - Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos.
Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enerc de 2018/ 1 de enero de 2017 (para
la NIIF 12).

- NIHF 16 - Arrendamientos. La nueva norma sobre arrendamientos que sustituye a la NIC 17.
Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

El 13 de enero de 2016 tuvo lugar la publicacion de la NIIF 16 Arrendamientos cuya aplicacion tendra
lugar a partir del 1 de enero de 2019 que reemplazard los requisitos actualmente contemplados en la NIC
17. De acuerdo con los nuevos requisitos y sujetos a determinadas excepciones, los arrendatarios deberan
reconocer en cuentas de balance el derecho de uso del activo subyacente en el contrato que se valorard
por un importe equivalente al valor actual de los pagos futuros, registrando la contrapartida en cuentas de
pasivo. Se ha comenzado el proceso de analisis del potencial impacto de la norma, basado en la obtencioén
del detalle de arrendamientos suscritos por el Grupo y analisis de las caracteristicas principales de los
mismos (importe, opciones de renovacién, identificacion de la existencia de control sobre activos
especificos). En la Nota 16 se desglosan los importes correspondientes a arrendamientos operativos,
donde se puede observar que los principales impactos de la nueva norma seréan el reconocimiento de los
activos y pasivos derivados de los acuerdos de uso de infraestructuras de otros operadores y del
arrendamiento de espacio para construir infraestructura propia.
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3.  Politicas contables relevantes aplicadas

Las politicas contables expuestas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en las cuentas
anuales consolidadas.

a) Base de consolidacién

i) Combinaciones de negocios

Adqguisiciones a terceros

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF | “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2014, fecha de transicién a las NIIF-UE del Grupo, han sido registradas mediante
el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia (en adelante
PCGA), una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2014.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicion es
aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacién entregada por la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el
negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto a medida que se
incurren. En las combinaciones de negocios realizadas hasta el 31 de diciembre de 2013, los costes
relacionados con la adquisicién se incluian como parte integrante de la contraprestacion entregada.

E! Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacién no dominante por su valor razonable. La participaciéon no dominante en el negocio
adquirido, se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable
de los activos netos adquiridos.

Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Los activos
y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones economicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes
en la fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacién entregada, mas el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de
comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacién entregada, el valor
asignado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracién de los activos netos
adquiridos, se reconoce en resuitados.
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Cuando una combinacién de negocios sélo se ha podido determinar de forma provisional a la fecha de
cierre del ejercicio, los activos netos identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales,
reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de valoracién como si éstos se hubieran conocido
en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del gjercicio anterior. En cualquier caso,
los ajustes a los valores provisionales tinicamente incorporan informacion relativa a los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a
los importes reconocidos en dicha fecha (véase nota 4).

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida no
registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se contabiliza,
en la medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como un ingreso por
impuesto sobre beneficios.

La contraprestacién contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones contractuales subyacentes como
activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la medida en que las variaciones
posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del
periodo de valoracion, se reconocen en resultados consolidados u otro resultado global. La
contraprestacion contingente clasificada como patrimonio neto no es objeto de actualizacién posterior,
reconociendo la liquidacién igualmente en patrimonio neto. La contraprestacién contingente clasificada
como provision, se reconoce posteriormente siguiendo la norma de valoracién correspondiente.

Para las combinaciones de negocios realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2014, el coste de la
combinacion de negocios incluye las contraprestaciones contingentes, si en la fecha de adquisicién son
probables y se pueden estimar con fiabilidad. El reconocimiento posterior de las contraprestaciones
contingentes o las variaciones posteriores de las contraprestaciones contingentes, se reconocen como un
ajuste prospectivo al coste de la combinacién de negocios.

Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de
2014, se registran en la fecha de adquisicién por el porcentaje de participacion en el valor razonable de
los activos netos identificables. Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes
adquiridas con anterioridad a la fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje de participacién en
el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion.

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del
ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, una vez considerados los
ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de las participaciones en la
propiedad al cierre del gjercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de voto
potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto. Sin embargo, la
participaciéon del Grupo y las participaciones no dominantes se determinan considerando el ejercicio
eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos financieros derivados que, en sustancia,
otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados con las participaciones en la
propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor de las entidades
dependientes.
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El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes generadas con anterioridad al 1
de enero de 2014, no imputables a las mismas por exceder el importe de su participacién en el patrimonio
de la entidad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante, excepto en aquellos casos en los que las participaciones no
dominantes tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y tuvieran
capacidad para realizar la inversién adicional necesaria. Los beneficios obtenidos en ejercicios posteriores
se asignan al patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante, hasta recuperar el
importe de las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores correspondientes a las participaciones
no dominantes.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcién a su
participacion, aunque esto implique un saldo deudor de participaciones no dominantes. Los acuerdos
suscritos entre el Grupo vy las participaciones no dominantes se reconocen como una fransaccioén separada.

if)  Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo entidades estructuradas, aquellas sobre las que la
Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una
entidad dependiente cuando por su implicacion en ella estd expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la
misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad estd expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacion en la entidad dependiente cuando los rendimientos que obtiene
por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién econémica de la entidad.

En el Anexo I se incluye la informacién sobre las entidades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en
la fecha en que cesa el mismo.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados
han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido
consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas
contables de las dependientes cuando sea necesario.

Las cuentas anuales o los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de
consolidaci6n estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los de la Sociedad
dominante.

b)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién de los
tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se
efectdan las transacciones.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en Ia fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por
Gltimo, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha
efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la cuantificacién del mismo.

En la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que
éstos se produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios
liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el Estado de
Flujos de Efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y
en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversién
en otro resultado global.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

¢)  Conversién de negocios en el extranjero

La conversiéon a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais
hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacidn del siguiente criterio:

* Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de
la adquisicién de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada Estado de Situacion Financiera;

+ Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio medio
del ejercicio; y

» Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversion en otro resultado global.

En la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, los flujos de efectivo, incluyendo los
saldos comparativos, de las entidades dependientes se convierten a euros aplicando los tipos de cambio
promedios del periodo en que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversion registradas en otro resultado global, se reconocen en resultados, como un
ajuste al resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en el apartado de entidades dependientes.

d)  Activos intangibles
i) Fondo de comercio

El fondo de comercio, se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combinaciones de
negocio.
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El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el
fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las UGEs o grupos
de UGE:s del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los
criterios a los que se hace referencia en el apartado (g) (deterioro de valor). Después del reconocimiento
inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

En este sentido, el Grupo considera que las UGE existentes son las correspondientes con las sociedades
mercantiles que integran el mismo.

if)  Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los
gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pégina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

iii}  Patentes, marcas y licencias

Las patentes, marcas y licencias se registran inicialmente a su precio de adquisicién. Las licencias
administrativas corresponden principalmente a las licencias obtenidas para la prestacién de servicios de
telefonia movil.

iv)  Investigacidn y desarrollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto a medida que se
incurren.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se han capitalizado en la medida en que:
* El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

* Existe un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre
en condiciones de venta (o uso interno);

s El activo va a generar beneficios econémicos suficientes;

* El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros (o de otro tipo), para completar el desarrolio
del activo (o para utilizarlo internamente) y ha desarrollado sistemas de control presupuestario y de
contabilidad analitica que permiten hacer un seguimiento de los costes presupuestados, las
modificaciones introducidas y los costes realmente imputados a los distintos proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios
que los establecidos en la determinacién del coste de produccién de las existencias.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los

costes imputables a la fase de investigacién de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos
intangibles se registran con cargo a resultados.
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La adquisicién a terceros de los gastos de desarrollo se capitaliza por tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de los mismos ya que el precio pagado por la
adquisicion refleja las expectativas sobre la probabilidad de que los beneficios econémicos futuros del
activo sean aprovechados por el Grupo.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior.

v} Otros activos intangibles

El Grupo registra dentro del epigrafe Otros activos intangibles los costes incrementales y especificos
relacionados con los importes desembolsados por cada nuevo contrato al que se accede y se amortizan
linealmente en el plazo en el que se espera obtener beneficios a través de la relacion comercial con el
cliente entre 3 — 6 afios, siempre y cuando el cliente no interrumpa la relacién comercial con anterioridad,
en cuyo caso se imputa a resultados el importe pendiente de amortizar.

Este epigrafe incluye asimismo, el importe por el que se registraron las relaciones con clientes surgidas
como consecuencia de la adquisicién de Yoigo y Pepephone (véase nota 5). Dichos activos estan
valorados inicialmente a valor razonable y se amortizan linealmente en funcion de la vida 1til estimada
que s¢ encuentra comprendida entre 5 y 9 afios.

La vida dtil de estos activos se calcula en funcidén del tipo de cliente (postpago/prepago), tasas de
abandono histdricas y medias del sector.

vi}  Derechos de uso

Corresponde al derecho de acceso indirecto sobre la red de cobre de Telefénica de Espaiia, S.A.
proporcionado por Jazz Telecom, S.A.U. al Grupo (véase nota 5).

vii)  Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros
incorporados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

viii) Vida @til y amortizaciones

El Grupo evaliia para cada activo intangible si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida ttil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su deterioro
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los
mismos.

El Grupo ha considerado como tunicos activos de vida indefinida las marcas “Yoigo” y “Pepephone”
adquiridas durante el ejercicio 2016 debido a que no existe un limite previsible al periodo durante el cual
van a generar entrada de flujos netos de efectivo.
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La amortizacién de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemética a lo largo de la vida util mediante la aplicacién de los siguientes
criterios:

Método de Aflos de vida Uil

amortizacion estimada
Desarrollo Lineal 4-5
Aplicaciones mformaticas Lineal 3-5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 3-15
Otro inmovilizado intangible Lineal 3-9
Derecho de uso Lineal 8

Los derechos de uso se amortizan en 8 afios al considerar los Administradores que no hay dudas sobre
que se prorrogaré el contrato otros 4 afios (véase nota 2 (a)).

El coste de las licencias se amortiza linealmente desde el lanzamiento comercial o desde la fecha de
concesion, entre los afios que resten del periodo de concesién.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o coste atribuido menos su
valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los activos intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

El Grupo evaliia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de
activos intangibles de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado g) Deterioro de valor de
activos.

e) Inmovilizado material

i) Reconacimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacién acumulada y, en su
caso la pérdida acumulada por deterioro del valor.

El coste del inmovilizado material comprende el precio de adquisicion y los costes directamente
relacionados con su instalacién hasta su puesta en funcionamiento, menos descuentos comerciales o
rebajas, més la estimacién inicial de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se encuentra, siempre que constituyan obligaciones incurridas como consecuencia
de su uso y con propositos distintos de la produccién de existencias.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro, asi
como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propdsitos distintos de la produccion de
existencias. Dicho valor actual se activa como mayor coste del correspondiente bien, dando lugar al
registro de una provisién (véase nota 12), la cual es objeto de actualizacion financiera en los periodos
siguientes al de su constitucién.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo (calculada como
la diferencia entre la utilidad obtenida y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.
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if)  Costes posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos
futuros relacionados con el gasto fluyan al Grupo. Las reparaciones y mantenimiento continuos se
registran como gastos en resultados cuando se incurren.

El Grupo, buscando la méxima eficiencia de sus inversiones, firma acuerdos de comparticién de
infraestructuras con otros operadores. Dichos acuerdos de subarriendo establecen que las obras de
infraestructura necesarias para la instalacién de los equipos del operador subarrendatario, deberdn ser
sufragadas por éste, aun cuando la titularidad de la infraestructura se mantiene en el arrendatario. Las
inversiones realizadas en emplazamientos donde el Grupo es arrendatario, se registran como inmovilizado
material con contrapartida en periodificaciones a largo plazo de pasivo, mientras que las inversiones
realizadas en emplazamientos donde el Grupo es subarrendataria, se liquidan en el momento de su
instalacidén y son registradas como periodificaciones a largo plazo de activo, imputindose ambas
periodificaciones a las Cuentas de Resultados Consolidadas como ingresos o gastos por arrendamiento
respectivamente, en funcién a la duracién del contrato.

iti)  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida 4til. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. Los activos arrendados son depreciados en €l
periodo més corto entre e] arrendamiento y sus vidas tiles, a menos que sea razonablemente seguro que
el Grupo obtendré la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El Grupo determina el gasto por
amortizacién de forma independiente para cada componente que tenga un coste significativo en relacién
al coste total del elemento y una vida 1til distinta del resto de componentes del elemento.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estdn instalados y
listos para su uso.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina siguiendo lo expuesto a
continuacion:

Método de Afios de vida otil
amortizacion estimada
Construcciones Lineal 5-6
Red movi infraestructuras Lineal 30
Red mévil equipamiento Lineal 7-10
Red movil Core Lineal 5
Red de fibra éptica (Planta interna) Lineal 15
Red de fibra dptica (Planta externa) Lineal 3s
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-10
Otro inmovilizado Lineal 4-15

El Grupo revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

El Grupo evaliia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado g) Deterioro de valor
de activos.
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f)  Activos no corrientes mantenidos para Ia venta

Los actives no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican
como activos no corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus
condiciones actuales para su enajenacion, sujeto exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la transaccion se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
no se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esta categoria con cargo a resultados de actividades continuadas de la cuenta del estado del resultado
global consolidado, salvo que se trate de una actividad interrumpida.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacion, menos amortizaciones, depreciaciones o revalorizaciones que se hubieran reconocido si no
se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion.

g}  Deterioro de valor de activos

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera
afectar a los activos intangibles con una vida ttil indefinida, el fondo de comercio, asi como a los activos
intangibles que ain no se encuentran disponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen con cargo a los resultados consolidados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

No obstante, el Grupo determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable se
asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la baja del

activo.
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b) El importe en libros de Ja UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos de
efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Gltimos pudieran estar
deteriorados.

El Grupo utiliza en el ejercicio corriente los calculos detallados efectuados en un ejercicio anterior, del
importe recuperable de una UGE en la que se ha integrado un inmovilizado intangible de vida dtil
indefinida o fondo de comercio, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Los activos que componen esa UGE no han cambiado significativamente desde el calculo del importe
recuperable mas reciente;

b) el calculo del importe recuperable mas reciente, dio lugar a una cantidad que excedia del importe en
libros de la unidad por un margen significativo; y

¢) basdndose en un analisis de los hechos que han ocurrido, y de las circunstancias que han cambiado
desde que se efectué el calculo mas reciente del importe recuperable, la probabilidad de que la
determinacién del importe recuperable corriente sea inferior al importe en libros corriente de la
unidad, sea remota.

El Grupo distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de
comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los activos
comunes no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros de cada
una de las UGEs.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs se asignan inicialmente a reducir, en su
caso, el valor del fondo de comercio distribuido a la misma y a continuacién a los demds activos de la
UGE, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno
de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evaliia en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de
activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar
¢l valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a las cuentas de resultados
consolidadas. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los
activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de las cuentas de resultados consolidadas.
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h)  Arrendamientos

i Clasificacion de arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros, los contratos que al inicio transfieren de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatario. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos operativos y no son reconocidos en el Estado de Situacion
Financiera Consolidado del Grupo.

ity Contabilidad del arrendador

Los contratos de arrendamiento operativo corresponden a la comparticién de infraestructuras de
telecomunicaciones conforme a los acuerdos firmados con otros Operadores.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de acuerdo a la
naturaleza de los mismos, incrementado, en su caso, por el importe de los costes del contrato directamente
imputables.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo que resulte més
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar méas adecuadamente el patron temporal de
consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del activo atrendado y se
reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicacion de los mismos
criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Cualquier cobro que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un cobro
anticipado, que se imputaré a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
los beneficios del activo arrendado.

En concreto, los costes de instalacién pagados por anticipado por la comparticién de emplazamientos con
otros operadores, se registran como periodificaciones a largo plazo de activo y pasivo respectivamente,
imputdndose a resultados de forma lineal en funcién a la duracion del contrato.

it} Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de
resultados consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.
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Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el
apartado (&) Inmovilizado material. No obstante, si no existe seguridad razonable de que el Grupo va a
obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el
menor de la vida 0til o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra
base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

El Grupo reconoce los costes iniciales directos incurridos en los arrendamientos operativos como gasto a
medida que se incurren.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a
incurrir en las mismas.

i) Instrumentos financieros

i) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo

financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
k4

del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de

patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del contrato
o negocio jurfdico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros a coste
amortizado. La clasificacion en las categorias anteriores se efectiia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el Grupo tiene el
derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

iif)  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar o han sido designados desde el momento de su reconocimiento
inicial.
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Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro
inmediato

* En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo o

¢ Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y
cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente
al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen
como gasto a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones
en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por
su eventual venta o disposicién por otra via.

El Grupo no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido
en el estado de situacidn financiera consolidado.

iv)  Préstamos v cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
fransaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

v)  Deterioro de valor e incobrabilidad de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. La pérdida por deterioro se reconoce con cargo
a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente
relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro del valor es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.
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Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como cuenta correctora de su valor.

vi)  Bajas de activos financiergs

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una
parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero 0 a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente
los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

vijj  Pasivos financiergs

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
al valor razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos,
en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de
efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

1)) Contabilidad de operaciones de cobertura

Llos instrumentos financieros derivados se reconocen inicialinente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacién se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, maés, en su caso, los costes de transaccién que son directamente
afribuibles a la contratacién de los mismos o menos, en su caso, los costes de transaccién que son
directamente atribuibles a la emision de los mismos. No obstante los costes de transaccidn, se reconocen
posteriormente en resultados, en la medida en que no forman parte de la variacion efectiva de la
cobertura.
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Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi
como el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las
operaciones de cobertura sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz
al inicio de la cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha
designado la misma (anélisis prospectivo) y la eficacia real, se encuentre en un rango del 80-125%
(andlisis retrospectivo) y pueda ser determinada con fiabilidad.

Asimismo, en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, el Grupo evalua si
dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicién a las variaciones en los flujos
de efectivo que podrian, en dltimo extremo, afectar al resultado del ejercicio.

i) Coberturas de los flujos de efectivo

El Grupo reconoce en otro resultado global las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién a valor
razonable del instrumento de cobertura que corresponden a la parte que se haya identificado como
cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considera ineficaz, asf como el componente especifico de
la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura, excluidos de la
valoracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos
financieros.

k)  Acciones propias de la Sociedad dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el
coste de adquisicion de forma separada como una minoracién del patrimonio neto en el estado de
sitnacion financiera consolidado, con independencia del motivo que justificd su adquisicion. En las
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningin resultado.

La amortizacién posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante da lugar a una reduccién de
capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre ¢l precio de
adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emision relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracién del patrimonio
neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

D Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicion o produccién y su valor
neto realizable.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderias, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

La reduccién del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdémicas. La reversion
de la reduccién del valor tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.
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m) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimiento de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como
actividades de explotacién.

n)  Subvenciones oficiales de Administraciones Piblicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Piblicas se reconocen cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y el cobro de las mismas.

i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen en el Estado de
Situacién Financiera Consolidado minorando los importes concedidos del valor de coste de los activos
financiados.

i) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

o)  Provisiones

i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el Estado de Situacién Financiera Consolidado corresponden a la mejor
estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una
vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en resultados.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisién se reconocen como un activo
separado cuando es pricticamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
reconoce, en su caso, en resultados como una reduccién del gasto asociado con la provisién con el limite
del importe de la provision.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacién. La reversién se realiza contra la partida de resultados en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida otros ingresos.

if)  Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los costes
inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato, netos de
cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o penalizaciones relativas al
incumplimiento. No obstante, con anterioridad al registro de la provision, el Grupo reconoce la pérdida
por deterioro de valor de los activos no corrientes directamente vinculados a los contratos.

ifj)  Provisiones por desmantelamiento, restauracion y similares

Las provisiones a las que se hace referencia en este apartado se reconocen siguiendo los criterios
generales de reconocimiento de provisiones y se registran como mayor valor de coste de los elementos de
inmovilizado material con los que se encuentran relacionadas.

Las variaciones en la provisién derivadas de cambios en el importe, en la estructura temporal de los
desembolsos o en el tipo de descuento, aumentan o reducen el valor de coste del inmovilizado con el
limite de su valor contable reconociéndose el exceso en resultados. El Grupo evalta si el aumento del
valor del inmovilizado material es un indicio de deterioro de valor.

Los cambios en el importe de la provision que se hayan puesto de manifiesto una vez finalizada la vida
atil del inmovilizado se reconocen en resultados a medida que se producen.

p)  Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos y se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

i) Venta de bienes
Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

» Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

* No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e E] importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;

¢ Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién se pueden medir de forma
razonable;

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de forma fiable, el
descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.
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i) Prestacion de servicios

Los ingresos del Grupo provienen de la prestacion de servicios de telecomunicaciones a clientes finales
(telefonia fija y moévil e internet de banda ancha), de servicios de interconexién y roaming a otros
operadores, de servicios de “trading” a clientes wholesale y de otros servicios relacionados con su objeto
social.

Los ingresos por tréfico se registran como ingreso en la medida que se presta el servicio y linealmente en
el periodo cubierto en el caso de tarifa plana. En el caso de cobros anticipados por trafico (servicios
prepago) el importe pendiente de utilizacién por el cliente se registra en cuentas de pasivo hasta que tenga
lugar un consumo o la cancelacion de las obligaciones contractuales.

Las ofertas de paquetes comerciales que combinan distintos elementos son analizadas para determinar si
es necesario separar los elementos identificados, aplicando en cada caso el criterio de reconocimiento de
ingresos apropiado. El ingreso total por el paquete se distribuye entre sus elementos identificativos, en
funcién de sus respectivos valores razonables, es decir, el valor razonable de cada componente individual,
en relacidn con el valor razonable total del producto.

El Grupo ofrece a sus clientes servicios de subscripcién con acceso a un modelo de financiacién de
terminales, bien con recursos propios o bancarios, por un plazo de 24 meses, mas una cuota final o “cuota
25”. Llegado el vencimiento del contrato firmado entre las partes, el cliente tiene la opci6n de adquirir el
terminal pagando la cuota final o devolver el terminal al Grupo, asumiendo éste por cuenta del cliente el
importe de dicha cuota final. EI Grupo estima una provisién por operaciones comerciales para cubrir los
posibles riesgos derivados de impagos de la financiacion y de la devolucion del terminal telefénico, cuyo
impacto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se registra como un mayor coste por aprovisionamientos al
inicio de la financiacién.

Los alquileres y resto de servicios se imputan a resultados en la medida en que se presta el servicio.

q)  Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estin
aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de cierre.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Desde el gjercicio 2015, parte del Grupo tributa en régimen de consolidacion fiscal. El Grupo Fiscal estd
formado por Masmovil Broadband, S.A.U., Masmovil Infrastructures, S.L.U., Masmovil Investments,
S.L.U., Masmovil Telecom, 3.0. S.A.U. y Xtra Telecom, S.A. siendo ésta ultima la cabecera del Grupo
Fiscal. En 2016 se han incorporado al Grupo Fiscal las sociedades Masmovil Phone & Internet, S.A.U.,
Masmovil Holdphone, S.A.U. y Embou Nuevas Tecnologias, S.L.U.
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El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademads de los parametros a considerar en caso
de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo Fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el
derecho a la deduccidn o bonificacién fiscal.

La sociedad cabecera del Grupo Fiscal registra el importe total a pagar/(a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo/ (abono) a Créditos/ (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda/ (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono/
(cargo) a Deudas/ (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable
que se produzca su reversién en un futuro previsible.

if)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando
la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido
en un crédito exigible frente a la Administracién Piblica. No obstante, los activos que surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible
fiscal, no son objeto de reconocimiento;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.
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El Grupo sélo reconoce los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en
la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos
en un plazo no superior al establecido por la legislacidn fiscal aplicable.

Por el contrario, se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

it} Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estdn aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivarén de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

iv)  Compensacidn v clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacién o liquidacion.

ry  Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El Grupo reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccion con pagos basados en
acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los bienes
o servicios se reciben en una transaccién con pagos basados en acciones que se liquidan en instrumentos
de patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en efectivo se
reconoce un pasivo, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el activo del estado de
situacion financiera.

El Grupo reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio de la Sociedad dominante, asi como el correspondiente incremento de patrimonio neto
relacionado con las mismas, por el valor razonable de los bienes o servicios recibidos, a menos que dicho
valor razonable no pueda ser estimado con fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los
empleados del Grupo o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.
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s) Pagos a empleados basados en acciones

i) Pagos a_empleados basados en acciones liguidados mediante la emisidn de instrumentos de
patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se registran mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

« Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en
el momento de la concesidn, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con el
consiguiente aumento de patrimonio neto;

+ Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados
completan un determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el
periodo de irrevocabilidad con abono a cuentas de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de
concesion.

Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la irrevocabilidad, se consideran en
la valoracién del valor razonable del instrumento. El resto de condiciones para la irrevocabilidad, se
consideran ajustando el nimero de instrumentos de patrimonio incluidos en la determinaci6n del importe
de la transaccion, de forma que finalmente, el importe reconocido por los servicios recibidos, se base en
el nimero de instrumentos de patrimonio que eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, el
Grupo reconoce el importe por los servicios recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad, en base a
la mejor estimacién del niimero de instrumentos que se van a consolidar y dicha estimacion se revisa en
funcién de los derechos que se espera que consoliden.

if)  Pagos a empleados basados en acciones liguidadas en efectivo

En las transacciones con pagos basados en acciones que se cancelan mediante liquidacion en efectivo, el
Grupo valora los servicios o bienes adquiridos y el pasivo en el que se haya incurrido por el valor
razonable del pasivo. El valor razonable del pasivo se recalcula en cada fecha cierre hasta la fecha en la
que tiene lugar la cancelacion del mismo, reconociéndose los cambios de valor en resultados. Para
determinar el valor razonable del pasivo, el Grupo aplica los mismos criterios que los indicados
previamente para los pagos liquidados en instrumentos de patrimonio. Los servicios recibidos o los bienes
adquiridos y el pasivo a pagar se reconocen durante el periodo de irrevocabilidad o inmediatamente si los
derechos se convierten en irrevocables inmediatamente. El Grupo sélo reconoce como gastos de personal,
el importe devengado de acuerdo con las condiciones de irrevocabilidad, del valor razonable del pago en
la fecha de concesidn y el importe residual devengado se reconoce como un gasto o ingreso financiero.

t) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propo6sito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacién
en el ejercicio en el que se incurren. No obstante el Grupo reconoce provisiones medioambientales y, en
su caso, los derechos de reembolso mediante la aplicacién de los criterios generales que se desarrollan en
el apartado o).
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u)  Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados
de forma regular por la méxima autoridad en la toma de decisiones de explotacién del Grupo, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacion con el cual se
dispone de informacién financiera diferenciada.

La actividad del Grupo comprende principalmente, la prestacién de servicios de telefonia fija y mévil, e
internet. Dichas transacciones constituyen un tinico segmento de actividad del Grupo.

A este respecto, sefialar que tal como se explica en la nota 2, tras las adquisiciones realizadas en 2015 y
2016, el Grupo ha pasado a convertirse en un operador integral de telecomunicaciones, lo que le ha
obligado a cambiar la operativa de gestién que llevaba en ejercicios anteriores, pasando de realizarlo en
funcién de los diferentes mercados (residencial, empresa y operadores) a gestionarlo de forma integral,
dado que la oferta a todos ellos, aunque puedan suponer tipologfas de clientes diferentes, es convergente.

4. Combinaciones de negocio

4.1. Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2016

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones
realizadas en el ejercicio 2016 es el siguiente:

Coste Valor razonable Fondo de
Pais combinacion de de los activos comercio
negocios neta del netos {provisional)
En Miles de euros efectivo recibido dentificables (nota S) m
Socicdades dependicntes

Xfera Moviles, $.A.U. Espafia 566.841 394.497 172.344
Pepe World, S.1.. Espafia 148.159 21.354 126.805
715.000 415.851 299.149

Los negocios adquiridos han generado para el Grupo, ingresos ordinarios y resultados consolidados
durante el periodo comprendido entre las fechas de adquisicién y el cierre del ejercicio por importes de
241.490 miles de euros y 18.504 miles de euros (pérdidas), respectivamente.

Si la adquisicién de los negocios hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2016, las principales magnitudes
financieras se hubiesen modificado en:

Nfera Moviles, Pepeworld,

En Miles de euros S.A.U. S.L.U.
Ingresos ordinarios 669.740 49.244
Resultado explotacion 23.524 (1.261)
Amortizaciones (59.491) (5.888)
Beneficio antes de impuestos 17.806 (1.218)
Beneficio despues de impuestos 18.180 200

EBITDA 83.015 4.627

El Grupo ha reconocido en el epigrafe de Otros gastos de explotacién del Estado de Resultado Global
Consolidado, 16.078 miles de euros correspondientes a los costes de las transacciones y 11.957 miles de
euros correspondientes a los costes de la integracion (nota 19 (d)). Asimismo, en los resultados de
Pepeworld, S.L.U. a 13 de septiembre de 2016 incluye un importe de 2.563 miles de euros
correspondiente a los bonus pagados a los empleados por el éxito de la operacion societaria.
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a) Adquisicién de Xfera Moviles, S.A.

Con fecha 5 de octubre de 2016, el Grupo, a través de la sociedad dependiente Masmovil Phone &
Internet, S.A.U., ha adquirido el 100% de participacion en la sociedad Xfera Méviles, S.A. asi como los
derechos asociados a todos y cada uno de los préstamos participativos existentes a la fecha que esta
sociedad mantenia con sus antiguos accionistas. La sociedad adquirida estd domiciliada en Alcobendas
(Madrid) y tiene como objeto social el establecimiento y prestacion de cualquier tipo de redes de
telecomunicaciones, asi como la prestacién, gestién, comercializacion y distribucién, para si y para
terceros, de todo tipo de servicios de telecomunicaciones, incluyendo el establecimiento y explotacién de
redes de telecomunicacion moéviles y prestacion de cualquier tipo de servicios de telecomunicaciones
méviles.

La contraprestacién entregada, por un total de 594.686 miles de euros, se compone de las siguientes
partidas:

* Un pago en efectivo por importe de 398.706 miles de euros;

» Y la diferencia, por importe de 195.980 miles de euros, por la valoracion de la emisién de un Note
subordinado a la deuda senior convertible en acciones de la Sociedad dominante (Masmovil Ibercom,
S.A.) por un importe total hasta 275.500 miles de euros (véase nota 11). Dicha emisién ha sido
suscrita por los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo en las condiciones de conversidn
establecidas en los contratos de reconocimiento de deuda y compromiso de asuncién de deuda y
capitalizacién firmados entre la Sociedad dominante y éstos con fecha 20 de junio de 2016:

- Importe inicial de 165,5 millones de euros, no sujeto a condicion alguna para su cobro.

- Importe de 110 millones de euros (“earn out”) que podrd ser minorado conforme a las
siguientes condiciones en referencia al EBITDA 2019:

o Siel EBITDA 2019 es igual o inferior a 210 millones de euros, el earn-out serd igual a
0%,;

o Siel EBITDA 2019 es igual o superior a 300 millones de euros, el earn-out serd igual a
100%,;

* Siel EBITDA 2019 se encuentra entre 210 y 300 millones de euros, el earn out se fijaria
de manera proporcional.

- Duracién: 13 afios (6 afios de carencia y 7 afios de amortizacion lineal).

- Intereses a pagar (fijo a variable) sobre el importe total:

¢ Tipo interés fijo: 2%
¢ Tipo de interés variable: 3%, condicionando al crecimiento del EBITDA en los proximos
afios (+20% crecimiento EBITDA del afio 1 al 4, y + 12,5% en adelante).

- Derechos de conversién en acciones de Masmovil Ibercom en cualquier momento, quedando
los precios de conversion establecidos en 25 euros / accién (afios 1 a 3) y en 40 euros / accidn
hasta el afio 7.

- Derecho de cancelacion anticipada: Los acreedores podran requerir la cancelacién anticipada
de la deuda durante los dos primeros afios, quedando asegurada mediante aval bancario. A
estos efectos el Grupo mantiene una cuenta corriente no disponible por importe al 31 de
diciembre de 2016 de 146.670 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe de
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Si el acreedor convirtiese la deuda o solicitase la cancelacién anticipada, no tendra derecho a
percibir el “earn out”.
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Esta financiacién se encuentra asimismo sujeta al cumplimiento de determinados ratios financieros a
partir del primer trimestre de 2017. Asimismo, en caso del acontecimiento de un cambio de control en el
Grupo, supondré el derecho al cobro de la totalidad de la deuda independiente de la consecucién del
EBITDA.

En el ejercicio 2016, y con posterioridad a la toma de control por parte del Grupo, se ha llegado a un
acuerdo con uno de los antiguos accionistas de Yoigo, por el cual se cancela la deuda mediante el pago en
efectivo de 20.626 miles de euros, lo que ha supuesto un ingreso financiero por importe de 4.457 miles de
euros.

Durante el ejercicio 2017, y con anterioridad a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, se ha
llegado a un acuerdo con otro de los antiguos accionistas de Yoigo, cancelando la deuda mediante el pago
en efectivo de 29.138 miles de euros (véase nota 24), lo que ha supuesto un gasto de aproximadamente 72
miles de euros en los resultados del 2017.

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor Valor
dela e'f‘?“’sa razonable mzqnéble

En Miles de euros adquirida {provisional)
Concesiones (nota 3) 76.549 12.854 89,403
Marca (nota 5) - 88.644 88.644
Otros inmovilizado intangible (nota 5) 14.294 40.604 54.898
Inmovilizado material 267.120 - 267.120
Otros activos no corrientes 43.183 - 43.183
Activos por impuesto diferido (nota 18) 345.673 (137.138) 208.535
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 109.535 - 109.535
Otros activos corrientes 11.842 - 11.842
Activos 868.196 4.964 873.160
Provisiones a largo plazo (nota 12) (43.900) (58.523) (102.423)
Otros pasivos no corrientes (36.667) - (36.667)
Pasivos por impuesto diferido (nota 18) - (35.525) (35.525)
Pasivos corrientes (304.048) - (304.048)
Pasivos (384.615) (94.048) (478.663)
Activos netos identificables adquiridos 483.581 (89.084) 394.497
Coste de Ia combinacion neto del efectivo recibido 566.841
Fondo de comercio (nota 5) . 172.344

El factor més relevante que ha supuesto el reconocimiento del fondo de comercio ha sido la valoracién de
las sinergias esperadas y otros beneficios resultantes de la combinacion de negocios. En concreto, la
entrada de Yoigo en el Grupo supondra una relevante optimizacién de los costes de alquiler de redes de
telecomunicaciones moviles soportados hasta la fecha por el Grupo; ahorros que se basan
fundamentalmente en acuerdos comerciales con terceros formalizados por el Grupo en el cuarto trimestre
del ejercicio, asi como la venta cruzada en la cartera de clientes de Yoigo de servicios de
telecomunicaciones fijos (banda ancha) construidos sobre las infraestructuras de telecomunicaciones fijas
del Grupo (FTTH y ADSL).
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El criterio de célculo de los principales activos y pasivos existentes en la fecha de toma de control de las
operaciones de Yoigo se muestra a continuacion:

* Concesiones: se han valorado mediante el enfoque de mercado, en el que el valor razonable de un
activo es estimado a través de otros activos similares que hayan sido vendidos o licenciados
recientemente.

= Marca: el valor razonable de este activo intangible se ha efectuado mediante la aplicacion del método
de ahorro de royalty utilizando como parametros mas significativos un royalty del 1,25% calculado a
partir de royalties observados en el sector, una tasa de descuento del 9,6% y una tasa de crecimiento a
perpetuidad del 0,5%,

® Relaciones con clientes: se han valorado mediante la utilizacién del método Multi Excess Earnings
Method (MEEM) que calcula el valor del activo como suma del exceso de beneficios futuros
descontados a su valor actual una vez considerados los cargos por activos contributives. Los
pardmetros claves utilizados en la valoracién de este intangible han sido la tasa de abandono, el
EBITDA atribuible a cada tipologia de clientes y una tasa de descuento del 9,1%;

*  Activos diferidos: se han valorado en funcién de la mejor estimacion de las ganancias fiscales futuras
y en base a la normativa fiscal vigente en la fecha de la toma de control.

® Provisiones a largo plazo: el valor razonable de esta provisién, correspondiente al contrato
desfavorable que Xfera Méviles S.A. mantiene con un tercerc en relacién al alquiler de torres, se ha
calculado como la diferencia entre el coste anual de dicho contrato hasta fecha de finalizacién del
mismo respecto del coste en el que se incurriria en un contrato similar en condiciones de mercado
(véase nota 12).

b) Adaquisicién de Pepeworld, S.L.U. {incluido Pepemobile, S.L.U. y Pepe Energy, S.L.)

Con fecha 13 de septiembre de 2016, el Grupo, a través de la sociedad Masmovil Holdphone, 8.A.U., ha
adquirido el 100% de participaciones en la sociedad Pepeworld, S.L. y el 100% y el 94,99% en sus
participadas Pepemobile, S.L. y Pepe Energy, S.L., respectivamente, (en adelante subgrupo Pepephone o
Pepephone). Las sociedades adquiridas estdn domiciliadas en Madrid. Su actividad principal corresponde
a la prestacién de toda clase de servicios de telecomunicaciones, prestacion de servicios auxiliares o
complementarios a estos, investigacién y desarrollo de fabricacién de equipos y sistemas utilizados
directa o indirectamente para las telecomunicaciones; prestacién de servicios informaticos, desarrollo,
venta y distribucion de programas y material informético.

El precio total de compra ha sido 158.000 miles de euros, cuyo importe se ha desembolsado en efectivo.
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El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor Valor
de la empresa razonable

En Miles de euros adquirida razonable (provisional)

Marca (nota 5) - 8.594 8.594
Otro inmovilizado intangible (nota 5) 587 69.349 69.936
Inmovilizado material 172 - 172
QOtros activos no corrientes 8 B 8
Activos por impuesto diferido (nota 18) 249 9.474 9.723
Oftros activos corrientes 3.908 - 3.908
Activos 4.924 87.417 92.341
Provisiones a corto plazo (nota 12) - (37.894) (37.8%4)
Otros pasivos no corrientes (2.229) - (2.229)
Pasivos por impuesto diferido (nota 18) - (19.486) (19.486)
Pasivos corrientes (11.378) - (11.378)
Pasivos (13.607) {57.380) {70.987)
Activos netos identificables adquiridos (8.683) 30.037 21.354
Coste de fa combinacion neto del efectivo recibido 148.159
Fondo de comercio (nota 5) 126.805

El factor més relevante que ha supuesto el reconacimiento del fondo de comercio ha sido la valoracién
de las sinergias esperadas y otros beneficios resultantes de la combinacién de negocios. En concreto, la
entrada de Pepephone en el Grupo supondrd una dréstica diminucién de los costes de alquiler de redes de
telecomunicaciones moéviles soportados hasta la fecha por Pepephone.

El criterio de calculo de los principales activos y pasivos existentes en la fecha de toma de control de las
operaciones de Pepephone es el siguiente:

= Marca: el valor razonable de este activo intangible se ha efectuado mediante la aplicacién del método
de ahorro de royalty utilizando como parimetros més significativos un royalty del 1% calculado a
partir de royalties observados en el sector, una tasa de descuento del 10,7% y una tasa de crecimiento a
perpetuidad del 0,5%;

= Relaciones con clientes: se han valorado mediante la utilizacién del método Multi Excess Earnings
Method (MEEM) que calcula el valor del activo como suma del exceso de beneficios futuros
descontados a su valor actual una vez considerados los cargos por activos contributivos. Los
parametros claves utilizados en la valoracion de esta intangible han sido la tasa de abandono, el
EBITDA atribuible a cada tipologia de clientes y una tasa de descuento del 10,7%;

= Provisiones a corto plazo: el valor razonable de esta provision, se corresponde con el contrato oneroso
que Pepephone mantiene con un operador de telecomunicaciones, en relacion a un contrato de OMV
(operador mévil virtual), considerando para dicha estimacién la penalizacion establecida en dicho
contrato para su cancelacion, equivalente al total de las Gltimas doce mensualidades de dicho contrato
(véase nota 12).

Se considera que las vidas utiles de las marcas Yoigo y Pepephone son indefinidas debido a que no existe
un limite previsible al periodo durante el cual van a generar entrada de flujos netos de efectivo. Las
relaciones con clientes, incluidas en “Otros activos intangibles”, se amortizarén linealmente en funcién de
la vida 1til estimada que se encuentra comprendida entre 5y 9 afios.
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Los valores razonables incluidos en las combinaciones de negocio se consideran provisionales, dado que
aunque se ha realizado una valoracién con la ayuda de un experto independiente, podrian existir, debido a
la cercania de las transacciones al cierre, nuevas informaciones que modifiquen los valores registrados
inicialmente. Cualquier ajuste efectuado durante el periodo de valoracién (que no superard el plazo
méximo de doce meses desde la fecha de adquisicion establecido en la norma) se registrara como si éstos
se hubieran conocido en la fecha de adquisicion.

4.2, Fondos de comercio incorporados en el ejercicio 2015 cuya valoracion ha sido
finalizada en el ejercicio 2016

El detalle de los activos netos adquiridos y de los fondos de comercio reconocidos por las incorporaciones
realizadas en el ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste Valor razonable
Pais combinacion de de Jos activos Fonde de
negocios neta del netos comercio
En Miles de enros efectivo recibido identificables
Sociedades dependientes
Neo Operador de Telecomunicacion Espaita 28.494 8.615 19.879
Embou Nuevas Tecnologias S.L. Espaila 5.503 904 4.599
Ebesis Sistemas S.L. Espaiia 789 75 714
34.786 9.594 25.192

Si las adquisiciones se hubieran producido el 1 de enero de 2015, el importe neto de la cifra de negocios
del Grupo y el beneficio del ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2015 hubieran incrementado
en 3.126 miles de euros y 637 miles de euros, respectivamente.

a) Adquisicién de Embou Nuevas Tecnologias, S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo, a través de la Sociedad dominante, adquirié el 100% de
participacion en la sociedad Embou Nuevas Tecnologias, S.L. transmitiendo el 100% de las
participaciones sociales a favor de la sociedad dependiente, Mas Mévil Telecom 3.0, S.A.U. La sociedad
adquirida estd domiciliada en Zaragoza y tiene como objeto social la prestacion de servicios de
consultorfa y asesoramiento de empresas en el &mbito de telecomunicaciones y nuevas tecnologias, asi
como la coordinacién, tramitacién y elaboracion de estudios y venta de materiales informaticos.

El precio de compra se compuso de las siguientes partidas:
e Un pago efectivo por importe de 1.750 miles de euros;

» Un precio variable que depende que la sociedad adquirida alcance y cumpla determinados objetivos
en los ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018. Si estos objetivos se cumplen para cada uno de los afios se
deberd pagar al vendedor los siguientes importes 485 miles de euros para cada uno de los ejercicios
2015 y 2016, 970 miles de euros para 2017 y 1.000 miles de euros para 2018. A la fecha de cierre del
ejercicio 2016 se ha estimado que el valor razonable de dicho pago aplazado asciende a 1.308 miles
de euros (1.528 miles de euros en 2015);
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s Un precio diferido que consistia en la entrega al comprador el dia 2 de enero de 2018 de la cantidad
de 175.000 acciones de la Sociedad dominante (MASMOVIL IBERCOM, S.A.), valoradas en el
momento de la transaccién en un total de 3.150 miles de euros, que representa un valor de la accién
de 18 euros que se ha registrado bajo el epigrafe de Otros instrumentos de patrimonio neto (véase nota
10 ¢).

El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros R
de la empresa Ajustes al valor Valor razonable

Miles de curos adquirida razonable

Inmovilizado intangibles - 2.511 2,511
Inmovilizado material 497 . 497
Existencias 6 - 6
Activos por impuesto diferido 5 - 5
Otros activos corrientes 328 - 328
Otros activos no corrientes 301 - 301
Activos 1.137 2.511 3.648
Deudas financieras corto plazo (180) - (180)
Deudas financieras largo plazo (1.584) - (1.584)
Otros pasivos corricntes (347 - (347)
Pasivos por impuesto diferido (3 {628) {633}
Pasivos (2.116) (628) {2.744)
Activos netos identificables adquiridos (979) 1.883 904
Coste de la combinacidn neto del efectivo recibido 5.503
Fondo de comercio (provisional) (nota 5) 4.599

b) Adquisicién de Ebesis Sistemas, S.L.

Con fecha 10 de abril de 2015, el Grupo, a través de la Sociedad dominante, adquiri6é el 100% de
participacion en la sociedad Ebesis Sistemas S.L. transmitiendo el 100% de las participaciones sociales a
favor de Mas Mo6vil Telecom 3.0, S.A.U. La sociedad adquirida estd domiciliada en Zaragoza y cuya
actividad principal corresponde a la prestacion de servicios de telecomunicaciones, desarrollo de
aplicaciones informadticas, prestacion de servicios de auditoria y consultoria de seguridad de la
informacién asi como mantenimiento y soporte de equipamiento informético y de comunicaciones.

El precio de compra se compuso de las siguientes partidas:

¢ Un pago efectivo por importe de 200 miles de euros;

¢ Un precio diferido de 300 miles de euros. A la fecha de cierre del ejercicio 2016 se ha estimado que el
valor razonable de dicho pago aplazado asciende a 187 miles de euros (269 miles de euros en 2015);

s La entrega al comprador el dia 2 de enero de 2016 de la cantidad de 20.000 acciones de la Sociedad
dominante (MASMOVIL IBERCOM, S.A.), valoradas a la fecha de la transaccién en un total de 360
miles de euros, que representa un valor de la accién de 18 euros que se ha registrado bajo el epigrafe
Otros instrumentos de patrimonio neto (véase nota 10 c).
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor
de la empresa bl Valor razonable

Miles de curos adquirida fazonatie

Inmovilizado material 76 - 76
Otros activos corrientes 267 - 267
Activos 343 - 343
Deudas financieras largo plazo (161 - (161)
Otros pasivos corrientes (107 - (107
Pasivos {268) - (268)
Activos netos identificables adquiridos 75 - 75
Coste de la combinacidn neto del efectivo recibido 789
Fondo de comercio (provisional) (nota 5) 714
c) Adquisicién de Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U.

Con fecha 14 de mayo de 2015, el Grupo a través de la sociedad Xtra Telecom, S.A.U. adquirié el 100%
de participacién en la sociedad Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U. La sociedad adquirida estd
domiciliada en Madrid. La sociedad adquirida tiene como objeto social, entre otros, la prestacién de
servicio consistente en el establecimiento y explotacién de redes publicas fijas de acceso radio en la
banda de 3,4, a 3,6 Ghz de 4mbito nacional, asf como la prestacion del servicio de lineas susceptibles de
arrendamiento.

El coste de la transaccion fue de 28.640 miles de euros por la adquisicion de 4.050.000 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una. La parte vendedora recibid en efectivo 7.515 miles de euros y los 21.125
miles de euros restantes mediante acciones de nueva emision de la Sociedad dominante (MASMOVIL
IBERCOM, S.A.) compensando para ello el crédito a favor del vendedor por este pago aplazado asumido
por dicha sociedad. El nimero de acciones ordinarias de MASMOVIL IBERCOM entregadas fue de
1.252.606 de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién de 16,864739785 euros por
accién mas un ajuste en metalico de 50 céntimos (véase nota 10).

Con anterioridad a la transaccién, el Grupo no mantenia inversién alguna en la sociedad adquirida.
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El detalle del coste de la combinacién de negocios, del valor razonable de los activos netos adquiridos y
del fondo de comercio de consolidacion es como sigue:

Importe en libros Ajustes al valor

de la empresa Valor razonable

Miles de euros adguirida razonable

Inmovilizado intangible 376 5.889 6.265
Inmovilizado material 1.602 - 1.602
Otros activos corrigntes 5.080 - 5.080
Activos por impuesto diferido 201 - 201
Otros activos no corrientes 9 - 9
Activos 7.268 5.889 13.157
Deudas financieras largo plazo (16) - (16)
Otros pasivos corrientes (3.054) - (3.054)
Pasivos por impuesto diferido - (1.472) (1.472)
Pasivos (3.070) (1.472) {4.542)
Activos netos identificables adquiridos 4.198 4.417 8.615
Coste de la combinacién neto del efectivo recibide 28,494
Fondo de comercio (provisional) (nota 5) 19.879
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Fondo de comercio

El importe los fondos de comercio que surgen en las combinaciones de negocios del gjercicio 2016 por
importe total de 299.149 miles de euros, se han imputado a todas las unidades generadoras de efectivo en
las que se agrupan los activos del Grupo debido a que todas ellas se beneficiaran de las sinergias
obtenidas con las nuevas adquisiciones. Los fondos de comercio surgidos con anterioridad al 2016, se
imputan a las UGE de Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. y UGE XTRA Telecom, S.A.U. por importes de
37.544 miles de euros y 40.713 miles de euros, respectivamente.

Para los fondos de comercio que surgen en las combinaciones de negocio del ejercicio 2016, dado el
escaso periodo de tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de cierre, el Grupo ha
considerado que la mejor estimacion de su valor recuperable es el valor razonable a fecha de adquisicién.

El importe recuperable de la UGE Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. y UGE XTRA Telecom, S.A.U., se
determiné en base a cilculos del valor en uso. Para estos célculos se utilizan proyecciones de flujos de
efectivo basadas en los presupuestos financieros aprobados por los Administradores que cubren un
periodo de cinco afios. Las proyecciones mas alld del periodo indicado se extrapolan usando tasas de
crecimiento aplicables a la industria en la que opera el Grupo.

Las hipotesis clave utilizadas por la Direccion para la realizacion de las proyecciones de flujos han sido
las siguientes:

» Tipo de descuento después de impuestos: 7,3% (10,3% antes de impuestos).

« Crecimiento de ventas del periodo presupuestado: comprendido entre un 1% y un 5%.

» Tasas de crecimiento a perpetuidad: 0,5%.

» Margen EBITDA/Ingresos a largo plazo: en tormno al 30%, en linea con el contemplado en el plan
de negocio y consistente con las estimaciones de los analistas.

« Ratio CAPEX /Ingresos: en niveles del 10%, igualmente en linea con el contemplado en el plan
de negocio y consistente también con las necesidades de inversion recurrentes estimadas por los
analistas.

El Grupo ha determinado los margenes brutos y ventas presupuestadas en base al rendimiento pasado y
las expectativas de desarrollo de mercado.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de valor del fondo de
comercio.

El Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad para las hipotesis clave del valor del fondo de comercio
asignado a cada una de las sociedades, estresando para ello un +-5%, razonable con las variaciones
existentes entre las estimaciones que se realizaron en el ejercicio anterior para 2016 y las cifras reales.

Aplicaciones informaticas

Las altas de aplicaciones informdticas de 2016 y 2015, se corresponden principalmente con las
inversiones en adquisiciones y desarrollos de soluciones informaéticas necesarias para la actividad de
operador de telecomunicaciones. Asi, en 2016 se activaron las inversiones en las aplicaciones y proyectos
corporativos y proyectos de sistemas de integracién con Yoigo y Pepephone.
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Patentes, marcas y licencias

Incluye las valoraciones de las marcas “Yoigo” y “Pepephone” por importes de 88.644 y 8.594 miles de
euros respectivamente, de acuerdo a la valoracion realizada por expertos independientes.

Dado el escaso periodo de tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién de estas marcas hasta la
fecha de cierre, el Grupo ha considerado que la mejor estimacién de su valor recuperable es el valor
razonable a fecha de adquisicion. Asimismo, en afios posteriores, el valor recuperable de estas marcas
vendré determinado por su valor en uso.

Licencias recogen el valor razonable de las licencias obtenidas en las bandas de 1.800 MHz y 2.100 MHz,
para la prestacién de los servicios de telefonia mévil. Estas concesiones finalizardn en afios 2030 y 2020,
respectivamente, si bien la licencia de 2.100 MHz puede ser prorrogada, por una sola vez, por un periodo
de 10 afios adicionales, hasta 2030.

Desarrollo

Este epigrafe incluye basicamente los gastos de proyectos de software relacionados con su negocio de
telefonia de los que se espera obtener ingresos en el futuro.

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles incluyen por importe de 123.692 miles de euros (13.739 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015) la valoracion que se ha realizado sobre la cartera de clientes recibidos en las
combinaciones de negocio (véase nota 4). Dicha valoracién se ha realizado mediante estimaciones de los
flujos que generan dichos clientes.

La fecha de adquisicién marca el inicio de la amortizacién de la cartera. La amortizacion acumulada a 31
de diciembre de 2016 es de 12.590 miles de euros (4.941 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016 las altas de los costes incrementales y especificos relacionados con los
contratos de clientes ascienden a 9.993 miles de euros (2.647 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Derechos de uso

Derechos de uso incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telef6énica de Espafia S.A.,
derivado del contrato marco firmado con fecha 31 de julio de 2015 y cuyo precio de adquisicién fue
29.000 miles de euros (IVA no incluido) (véase nota 2 (a)).

El Grupo reconocié este activo a su coste de adquisicion que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida, que se ha calculado como el valor actual de los flujos futuros a pagar
descontados a una tasa de mercado (aproximadamente 6,5%), cuyo importe asciende a 20.215 miles de
euros. Dicho importe fue reconocido en el pasivo, bajo el epigrafe Otros pasivos financieros (véase nota

11 (d)).
Inmovilizado intangible afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2016, los derechos de uso se encuentran en prenda de garantias reales de la
emision de los bonos de la sociedad dependiente Masmovil Broadband (véase nota 11 d)).

Deterioro de inmovilizado intangible

El Grupo ha analizado la posible existencia de indicios de deterioro del inmovilizado intangible. Dado
que no existen indicios, no se ha realizado ningtn test de deterioro.
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Los elementos de Instalaciones técnicas y maquinaria provenientes de las combinaciones de negocio
corresponden principalmente a la red de telefonfa mévil (compuesta de infraestructura 16% y equipos de
telecomunicaciones 84%) de Yoigo.

Las principales altas de los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden
a:

- En el epigrafe Instalaciones técnicas y maquinaria, bésicamente, al despliegue y optimizacion de la
red de telefonfa mévil, que incluye la ampliacién de la cobertura con tecnologia 4G.

- El epigrafe Inmovilizado en curso y anticipos, principalmente, a los trabajos vinculados el
despliegue de red realizados en Masmovil Broadband, S.A. Asi como, al grado de avance de obra
de los activos de la red de telefonia mévil en Yoigo. Las inmovilizaciones materiales en curso
serdn traspasadas a instalaciones técnicas en explotacion a medida que se avance en la construccion
de la red y se produzca su entrega efectiva.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han capitalizado intereses.
Red de fibra éptica

A 31 de diciembre 2016 y 2015, la red de fibra dptica incluye el coste de adquisicion de los elementos
que conforman la red de fibra éptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. por parte de la sociedad
dependiente, MasMovil Broadband, S.A. més gastos capitalizados para la puesta en marcha de la red, en
base al contrato de compraventa formalizado en el ejercicio 2015 por importe de 89.000 miles de euros,
IVA no incluido. El total del importe registrado en otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015
ascendi6 a 107.690 miles de euros (véase nota 11 (d)), IVA incluido, ha sido pagado en enero 2016.

La red de fibra 6ptica estd compuesta por un 90% de planta externa y un 10% de planta interna.
Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo mantiene inmovilizado material situado en el extranjero,
correspondiente a equipos informaticos, cuyo valor neto contables es de 68 miles de euros (85 miles euros
a 31 de diciembre 2015).

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas p6lizas se considera suficiente.

Inmovilizado material afecto a garantias

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 parte de los Terrenos y Construcciones en los que el Grupo realiza su
actividad estdn hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de crédito (véase nota

11 (e)).

Asimismo, los elementos recogidos en el epigrafe Red de Fibra Optica se encuentran en prenda de
garantias reales de la emisién de bonos de la sociedad dependiente Masmovil Broadband (véase nota 11

d).
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Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene compromisos de compra en firme sobre bienes del
inmovilizado material por importe de 9.967 miles de euros, derivados de la ampliacién de su red de
telecomunicaciones para los préximos afios.

Deterioro de inmovilizado material

El Grupo ha analizado la posible existencia de indicios de deterioro del inmovilizade material. Dado que
no existen indicios, no se ha realizado ningin test de deterioro.

7.  Otras inversiones

El detalle de otras inversiones es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015

No corriente

Instrumentos de patrimonio 2172 1.705

Deptsitos y flanzas 1.958 911

Otros activos financieros 12.852 326
16982 2942

Corricnte

Instrumentos de patrimanio 19 -

Créditos a empresas asociadas 4.300 1.422

Depdsitos y fianzas 828 430

Otros activos financieros 396 2.175
5.543 4.027

Otros activos financieros no corrientes a 31 de diciembre de 2016 corresponden principalmente a:

- Una opcion sobre el 100% de las participaciones sociales de Neutra Network Services, S.L.U (en
adelante, Neutra) por importe de 4.000 miles de euros que posee la sociedad dependiente Xfera
Modviles, S.A.U. La adquisicién queda condicionada a determinadas condiciones suspensivas como
contractualmente estan establecidas. En caso de que dichas condiciones fueran satisfecha, la
Sociedad debera pagar 1.000 miles de euros para cerrar la operacidn.

- Las cuotas a largo plazo por la financiacion en la adquisicién de terminales telefonicos facilitada a
clientes por parte del Grupo por importe de 5.638 miles de euros. Dicha financiacién se realiza en
plazos de 24 meses y es totalmente independiente de la financiacion realizada por entidades
financieras directamente a los clientes.

- Activo indemnizatorio por importe de 2.856 miles de euros vinculado a la contingencia fiscal
registrada en el epigrafe de provisiones por el mismo importe y surgido de la combinacién de
negocios de Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U. ya que los antiguos accionistas de Neo
Operador de Telecomunicaciones, S.L.U. asumen la responsabilidad de los mismos (véase notas
42y12).

49




MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

La exposicién del Grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y de mercado, se describen en lanota 135.

8.  Periodificaciones a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2016, las periodificaciones a largo plazo por importe de 31.498 miles de euros
corresponden a los pagos realizados por las obras realizadas por el Grupo para instalar equipos de

telecomunicaciones en infraestructuras titularidad de otro operador y por alquiler de lineas de transmision
(véase notas 3 e) y h)).

9.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

31/12/2016 31/1272015
Clientes 166.191 115.149
Anticipos a proveedores - 57
Deudores varios 1.497 677
Otros créditos con Ja Administracion pablica 24.898 6.252
192.586 122.135
Correcciones valorativas por deterioro (4.792) (1.902)
187.794 120.233

Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe Clientes recogia principaimente el saldo pendiente de cobro que el
Grupo mantenia con Jazztel por la venta del IRU sobre la red de fibra optica adquirida a la propia Jazztel
por un importe de 83.490 miles de euros. Durante el mes de febrero de 2016, este importe ha quedado
saldado.

El saldo de clientes al 31 de diciembre de 2016 asciende a 161.399 miles de euros (29.757 miles de euros
en 2015 sin considerar el impacto del saldo con Jazztel).

El movimiento de la correccién valorativa por deterioro, es como sigue:

En Miles de enros 31/12/2016 31/12/2015

Corriente

Saldo al { de enero (1.902) (935)
Dotaciones (5.929) (2.017)
Reversiones 419 n
Aplicaciones 2.620 979

Saldo al 31 de diciembre (4.792) (1.902)

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, se describen en la
nota 15.
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10. Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

a) Capital y prima de emisién

Capital

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de Masmovil Ibercom, S.A. estd representado por
19.951.100 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una (11.766.956 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una a 31 de diciembre de 2015), totalmente desembolsados. Todas las acciones gozan de los
mismos derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estan en manos de diversos accionistas, siendo los principales
PLT VII Holco Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17,1%. Al 31 de diciembre de
2015 las accionistas principales fueron D. José Eulalio Poza Sanz con un 11,3% y Neo Sky 2002, S.A.
con un 10,3% (estén por debajo de 10% al 31 de diciembre de 2016).

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 23 de junio
de 2016, ha ampliado su capital por un importe de 818 miles de euros, mediante la emisién y puesta en
circulacion de 8.184.144 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima
de emision de 19,45 euros por accién, resultando una prima de emisién total de 159.182 miles de euros.
Las nuevas acciones han sido suscritas y desembolsadas mediante aportacion dineraria.

Los costes de emision de las nuevas acciones imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas
acciones han totalizado un importe de 1.945 miles de euros.

La Sociedad en virtud de lo acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de junio
de 2015, amplié su capital por compensaci6n de crédito, por un importe de 126 miles de euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 1.252.606 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, a un tipo de emision de 16,864839785
euros por accién entre capital y prima de emision.

Los costes de emisién imputados directamente a patrimonio neto de las nuevas acciones totalizaron un
importe de 84 miles de euros.

Prima de emisi6én

La prima de emision a 31 de diciembre de 2016 de 246.652 miles de euros (87.470 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015), surge de las ampliaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2016 y
anteriores.

La prima de emisién a fechas 31 de diciembre de 2016 y 2015 no esta disponible por el importe de los
gastos de desarrollo pendientes de amortizar (véase nota 5).

b) Ganancias acumuladas y Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2016, las ganancias acumuladas y otras reservas tienen saldo negativo por un total
de 62.645 miles de euros (1.881 miles de euros en 2015) cuyo importe incluyen las pérdidas del ejercicio
por 58.051 miles de euros (1.507 miles de euros de pérdidas en 2015).
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La propuesta de aplicacion de la pérdida de la Sociedad dominante, del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016 formulada por los Administradores y aprobada por la Junta de accionistas, fue la
siguiente:

En Miles de euros 3171212016 31/12/2015
Bases de reparto
Resultado de cjercicio (19.509) {1.881)
{19.509) {1.881)

Distribucién/ (Aplicacién)
Resultados negativos de gjercicios anteriores (19.509) (1.881)
{19.509) {1.881)

Otras Reservas

i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2016 y 20135, el importe de la reserva legal es de 119 miles de euros.
il)  Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM, S.A. acordd con fecha 23 de
marzo de 2012 autorizar la adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a
un precio que no podrd ser superior ni inferior en mds de un 30% a la cotizacién media del mes anterior;
la autorizacién se concedi6é para un periodo de cinco afios a contar desde el momento de la toma del
acuerdo.

Asi mismo, el Consejo de Administracién con fecha 3 de noviembre de 2014 autorizé la adquisicién de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General de
Accionistas. En este acuerdo se establecié expresamente que, entre otras, la finalidad de la adquisicién de
las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones de adquisicién de
empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de acciones propias que
se inici6 el 6 de noviembre de 2014.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad dominante ha procedido a vender acciones propias con un valor de
adquisicion de 8.098 miles de euros (9.128 miles de euros en 2015) generando una disminucién de
reservas de 261 miles de euros (incremento en reservas 766 miles de euros en 2015) por la diferencia
entre el precio de medio de adquisicién y el precio de la venta.

A cierre del 2016 la Sociedad dominante dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste medio
ponderado de 25,11 euros por accién (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 a un coste
medio ponderado de 22,49 euros por accién).
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 se han producido las siguientes operaciones con acciones propias:

Nidmere de acclones

2016 2015
1 de enero 55.180 98010
Altas 354,133 371744
Bajas (394.374) {414.574)
31 de diciembre 14.939 55.180

¢) Otros instrumentos de patrimonio neto

En el gjercicio 2016 el valor de otros instrumentos de patrimonio neto se ha visto incrementado en 66.253
miles de euros debido a la emision de obligaciones convertibles.

El 23 de septiembre de 2016, la Sociedad procedié a formalizar la emisién de obligaciones convertibles
y/o canjeables por acciones de Masmovil Ibercom, S.A. acordada por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad dominante con fecha de 16 de agosto de 2016, por un importe nominal de 165.000 miles de
euros, con exclusion total del derecho de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad. Con
fecha 4 de octubre de 2016 han sido integramente suscritas y desembolsadas por {a sociedad PLT VII
Holdeco S.a r.l. (“Providence”), las 1.650 obligaciones del primer tramo de la emisién emitidas por un
valor nominal unitario de 100.000 euros a un valor nominal total de 165.000 miles de euros con
vencimiento en 8 afios y a un tipo de interés fijo anual del 6,35% capitalizable como mayor deuda.

Las obligaciones pueden ser convertidas, a opcién del comprador, en cualquier fecha desde el mes 39
posterior a la fecha de emision y hasta el dia 7 previo a la fecha de vencimiento. El precio inicial al que se
convertirian las obligaciones se establece en 22 euros por accién y estd sujeto a ajustes en las
circunstancias descritas en las Condiciones de las obligaciones, sin que las mismas puedan generar una
dilucidén econémica significativa, ni queden protegidas ante eventuales pérdidas de valor de la accion.

Esta emision se ha considerado un instrumento financiero compuesto, separdndose en un pasivo a coste
amortizado por importe de 98.747 miles de euros (véase nota 11), y un componente de patrimonio, por el
importe remanente de 66.253 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, debido a que la emisidn incluye
una opcion para el emisor de conversion en acciones propias. Asimismo, los Administradores consideran
que la convertibilidad de los intereses devengados en acciones no rompe la regla del fijo por fijo exigido
por la normativa para ser considerado como instrumento de patrimonio, dado que la variabilidad del
nimero de acciones solo estd condicionado al paso del tiempo, y no a otra variable. Este componente de
patrimonio esta incluido dentro del epigrafe de “Otros instrumentos de patrimonio neto”.

En el ejercicio 2015 el valor de ofros instrumentos de patrimonio neto se incrementé hasta el importe de
3.510 miles de euros debido al pago en acciones aplazado en las compras de las sociedades Embou y
Ebesis (Nota 4.2).

d) Ganancia por Accién
Basicas
Las ganancias bdsicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio atribuible a

los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de
fas acciones ordinarias en circulacién durante el gjercicio, excluidas las acciones propias.
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El detalle del calculo de las ganancias / (pérdidas) basicas por accién es como sigue:

2016 2015
Beneficio / {(pérdida) del cjercicio atribuible 2 d de I de
p io neto de la Sociedad domil {en miles de curos) (38.051) (1.507)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en miles de
acciones) 15.088 11.089
Ganancia/ (Pérdida) bisica por accién (en euros) {3.847) {0,136)

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

En Miles de acciones 2016 2015
Acciones en circulacion al 1 de enero nmn2 10416
Efecto de Ias acci itidas d sjercici 3431 635
Efecto de las acciones propias {55) 38
Numero medio ponderado de acciones ordinarins en circulacién nl 31 de
diciembre 15.088 11.089

Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a
tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El detalle del calculo las ganancias / (pérdidas) diluidas por accién es como sigue:

2016 2015
Beneficio / (pérdida) del ejercici ibuible a di de de
P io neto de Ia Sociedad domi {diluido) {en miles de euros) (53.132) (1.507)
P lio pondemdo de acci ordinarias en circulacion (diluido) (en miles
de acciones) 18.561 11,089
Ganancia/ (Pérdida) difuida por accidn (en euros) !2363! {0,136)

La reconciliacion del beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
patrimonio de la dominante con el beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante (diluido) es como sigue:

En Miles de euros 2016 2015
Beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a d de I de
7 io neto de la Sociedad domi (58.051) (1507)
Gastos fi después de imp de obligaci convertibles 4.919 -
Beneficio / (pérdida) del ejercicio atribuible a tenedores de Instrumentos de
patrimonio neto de la Sociedad dominante (diluido) 553.132 ) (1.507)
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion diluidas se ha determinado como sigue:

En Miles de acciones 2016 2015
Promedio ponderado de acci ordinarias en circulacion 15.088 11.089
Efecto de la conversion de obligaciones convertibles 3473 -
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién diluidas 18.561 11,089

Dentro del efecto de la conversién de obligaciones convertibles se incluyen las acciones susceptibles a
conversién correspondientes a las obligaciones convertibles suscritas por “Providence” que se explican en el
apartado c) de esta nota (7.619 miles de acciones), asi como las correspondientes a la Note emitida por el
Grupo suscrita por los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo (5.771 miles de acciones) (véase notas 4 y
11), ponderadas por el nimero de meses desde su emision, asi como las 500 miles de obligaciones
convertibles conforme al plan de opciones sobre acciones (véase nota 20 c)) ponderadas desde la aprobacién
del mismo.

e) Otros movimientos

Otros movimientos incluyen principalmente los costes de emisién de las nuevas acciones de sociedades
dependientes imputados directamente a patrimonio neto.

11. Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015

En Miles de euros No corriente Corriente No corriente Comiente
Deudas con entidades de crédito 434.125 35.939 2.003 10.797
Otras deudas 5,156 939 3522 1.244
Deudas por arrendamiento financiero 34.350 6.782 243 102
Otros pasivos financieros 181.998 136.159 52.128 111.521
Instrumentos financieros derivados 21.727 72.741 - -

683,956 252,560 59.896 123.664

a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades del crédito es el siguiente:

31122016 31/122018
En Miles de euros No corriente Corriente No cortiente Corriente
Préstamos 434.125 14,197 2.003 2.504
Lineas de crédito - 19.619 - 8.281
Intereses devengados al vencimiento - 922 - [
Otras deudas con bancos - 1.201 - 6
434,125 35.939 2.003 10.797
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Los términos y condiciones de los créditos son como sigue:

En Miles de euros 3171312016
. Tipofjoo  LP0de - )
Sociedad Moneda . interés  Vencimiento Nominal  Comiente Nocomiente  Total
variable efectivo
Diversas entidades financieras (Deuda Senior) EUR Variable 3504 2024 356.059 10.131 337233 347364
Société Genérale, Sucursal en Espafia (Deuda Junior}  EUR Variable 14,50% 2022 95.500 - $5.958 95958
Banco Bilbao Vizzaya Argentariz, S A. (Blkargi) EUR Variable 3.66% 2018 300 60 45 105
Kutabank, S.A. EUR Variable 0,60% 2017 268 10 - 10
Kunabank, S.A. EUR Variable 2,50 2017 63 7 . 7
Kuabank, S.A. (Luzaro) EUR Variable 345% 2017 210 39 - 39
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 3,25% 2021 400 42 161 203
g:“:;simkumlcs Unidas, Sociedad Cooperativa de EUR Variable 400% 2021 367 18 145 183
g‘:;f‘;sﬁg“‘“’“ Unidas, Socicdad Cooperativa de EUR Vaiable  3,50% 2017 250 2% - 2
Banco de Sabadell, S.A. EUR Variable 3.00% 2021 440 32 137 169
Cababank, S.A. EUR Variable 175% 2019 500 165 193 363
Banco Santander, S.A. EUR Vatiable 1L15% 2017 190 190 - 190
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Variable 4.81% 2017 200 70 - 70
Deutsche Bank, S.A. EUR Variable 3,52% 2017 400 23 - )
Banco de Sabadelf, S.A. EUR Variable 4,75% 2017 100 17 - 17
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 4,64% 2017 150 13 - 13
Banco Popular Espafiol, S.A. EUR Variable 53,56% 2017 150 i1 - 11
Deutsche Bank, S.A. EUR Variable 400% 2017 100 18 - 8
Banco Santander, SA. EUR Fijo 1,15% 2017 1762 1.762 - 1762
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 1L15% 2017 1075 1.068 - 1.068
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 1,15% 2007 105 105 - 105
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 1,§5% 2017 300 28 - 28
Banco Popular Espaiicl, S.A. EUR Fijo 5,50%% 2017 300 28 - 28
Bankia, S.A. EUR Fijo 221% 2017 500 142 - 142
Banco Popular Espaitol, S.A. EUR Fijo 588% 2017 200 7 - 7
Bankinter, SA. EUR Fijo 4.76% 2017 400 43 - 43
Banco Santander, S A, EUR Fijo 2,08% 2019 600 120 248 358
Otros (*) 19.619 - 19.619
Intereses 922 - 922
Otras deudas bancos 1201 - 1,201

35939 434.125 470,064

(*) Comesponden a polizas de erédito

En esta nota se proporciona informacién acerca de los términos contractuales de los créditos con
entidades de crédito, que se valoran al coste amortizado.

Para més informacion sobre la exposicion del Grupo a la tasa de interés, divisas y riesgo de liquidez véase
la nota 15.

Préstamo sindicado Senior

Las deudas con entidades de crédito en el tramo no corriente por importe de 337.233 miles de euros y en
tramo corriente por importe de 10.131 miles de euros corresponde a un préstamo sindicado con diversas
entidades financieras por importe nominal de 356.059 miles de euros, formalizado el 5 de octubre de
2016 por el Grupo, en varios tramos:

- Tramo A: por importe de 42.200 miles de euros, cuyo deudor es la sociedad dependiente Masmovil
Holdphone, S.A.U. El tipo de interés es variable, referenciado al Euribor (Euribor + 3,5%), con
liquidacion mensual de intereses y devolucion semestral de principal hasta 2021.
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- Tramo B: por importe de 148.400 miles de euros, cuyo deudor es Yoigo, que actila asimismo como
garante. El tipo de interés es variable, referenciado al Euribor (Euribor + 3,5%), con liquidacién
mensual de intereses y devolucion semestral de principal hasta 2021.

- Tramo C: por importe de 165.459 miles de euros, cuyo deudor es Yoigo que acta asimismo como
garante. El tipo de interés es variable, referenciado al Euribor (Euribor + 3,5%), con liquidacion
mensual de intereses y devolucién semestral de principal hasta 2021 y carencia de 18 meses.

- Tramo D: son garantias emitidas en beneficio de los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo.

- Tramo E: por importe de hasta 30.000 miles de euros, considerado como una linea de crédito
disponible para todas las entidades del Grupo, actuando las entidades del Grupo asimismo como
garante. El Grupo no ha dispuesto de cantidad alguna a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas para el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2016.

Como garantia de este préstamo, se encuentran gravadas un derecho real de prenda los siguientes activos:
la totalidad de las acciones de Masmovil Telecom 3.0, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovil
Broadband, S.A.U., la totalidad de las participaciones sociales de Pepeworld, S.L.U, Pepemobile, S.L. y
Pepe Energy, S.L.

E! Grupo ha formalizado en diciembre de 2016 un derivado de tipo de interés para garantizar este nuevo
préstamo sindicado (véase nota 15 (e)). El valor razonable del derivado a 31 de diciembre de 2016
asciende a 1.098 miles de euros.

El préstamo sindicado incluye la obligacién de cumplir los siguientes covenants: ratio de apalancamiento
financiero Deuda neta Senior/EBITDA, ratio de apalancamiento financiero Total Deuda Neta/EBITDA, y
cuyo primer test se realizard con los estados financieros intermedios del primer trimestre det 2017.
Asimismo existe la obligacién de no sobrepasar un determinado nivel de CAPEX para los afios 2016 y
2017. Adicionalmente, para el calculo de la deuda y por tanto de los ratios de apalancamiento y CAPEX,
se excluye del perimetro bancario Masmévil Broadband S.A.U.

Préstamo subordinado Junior

Las deudas con entidades de crédito en el tramo no corriente por importe de 95.958 miles de euros
corresponde a un préstamo subordinado junior contratado por la Sociedad dominante el 29 de septiembre
de 2016 con Société Genérale, Sucursal en Espafia, por un importe méxime de 95.500 miles de euros con
vencimiento el 30 de junio de 2022. Dicho préstamo devenga un interés anual durante:
- Los primeros 24 meses: de Euribor (1% minimo) + 4,5 puntos porcentuales (Cash Interest
margen) + 9 puntos porcentuales (PIK Interest);
- Los siguientes meses hasta vencimiento: de Euribor (1% minimo) + 4,5 puntos porcentuales
(Cash Interest margen) + 8,25 puntos porcentuales (PIK Interest).

El “Cash Interest” es pagadero semestralmente y el “PIK Interest” es capitalizable semestralmente.
Esta deuda cuenta con las garantias otorgadas por las principales filiales del Grupo Masmovil Ibercom:

Masmovil Phone & Internet, S.A.U, Masmovil Holdphone, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovil
Telecom 3.0, S.A.U., Pepemobile, S.L. y Pepeworld, S.L.
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El préstamo subordinado junior incluye la obligacién de cumplir los siguientes covenants: ratio de
apalancamiento financiero Deuda neta Senior/EBITDA, ratio de apalancamiento financiero Total Deuda
Nete/EBITDA, y cuyo primer test se realizard con los estados financieros intermedios del primer trimestre
del 2017. Asimismo existe la obligacién de no sobrepasar un determinado nivel de CAPEX para los afios
2016 y 2017. Adicionalmente, para el cdlculo de la deuda y por tanto de los ratios de apalancamiento y
CAPEX, se excluye del perimetro bancario Masmévil Broadband S.A.U.

Las obligaciones de cumplimiento de los ratios financieros establecidos en los contratos tanto de la deuda
Senior como Junior, son mds exigentes que los establecidos en el Note de los minoritarios.

b) Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el epigrafe de “Otras deudas” recoge principalmente el saldo
correspondiente a préstamos concedidos por organismos publicos (Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio) cuyo tipo de interés efectivo varia entre un 0,00% - 4,00%, por un importe total 6.408 miles
euros a 31 de diciembre de 2016 (5.880 miles a 31 de diciembre de 2015). El tramo corriente asciende a
738 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (1.055 miles de euros en 2015) mientras que en el tramo no
corriente 5.670 miles de euros (4.825 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

En esta nota se proporciona informacién acerca de los términos contractuales de otras deudas, que se
miden al coste amortizado.

Para mas informacién sobre la exposicién del Grupo a la tasa de interés, divisas y riesgo de liquidez véase
lanota 15.

¢) Deudas por arrendamiento financiero

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen de arrendamiento financiero:

31/12/2016
Mobiiario l“i‘.a'a.“”ms Total
En Miles de enros cenicas
Coste 44 44.362 44.406
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro 44 (138) (182)
Valor neto al 31 de diciembre de 2016 - 44.224 44,224
31/12/2615
Mobiliario l"i‘é":f‘,cm':““ Total
En Miles de euros S
Coste 44 280 324
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro “4) (98) (142)
Valor neto al 31 de diciembre de 2015 - 182 182
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

31/1212016 31/12/2018

En Miles de euros Pagos minimos Intereses Valor actual Pagos mintmos Intereses Valor actual
Hasta un afio 7.609 (827} 6.782 118 (16) 102
Entre uno y cinco afios 30312 (6.743) 23.569 261 (18) 243
Mas de cinco afias 12,969 {2.188) 10.781

50,890 {9.758) 41132 379 {34 345
Menos parte corriente (7.609) 827 (6.782) {118) 16 (102)
Total no corriente 43.281 (8.931) 34.350 261 (18) 243

d) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo recogido en “Otros pasivos financieros” recoge
fundamentalmente los siguientes conceptos:

Tramo no corriente

101.695 miles de euros corresponden la deuda de las Obligaciones convertibles con partes vinculadas
(véase nota 10 (c)), que incluyen un importe de 2.948 miles de euros de gastos financieros
devengados en ¢l gjercicio 2016.

29.829 miles de euros corresponden a la emision de bonos realizada en 2016 por la sociedad
dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. Segiin queda establecido en el documento de emisién de
fecha 21 de julio de 2016, Masmovil Broadband al amparo de los acuerdos adoptados por su
Administrador Unico de fecha 31 de mayo de 2016, ha resuelto Hlevar a cabo una emisién de bonos
con un plazo de ocho afios {cinco afios de carencia de principal y amortizacién por tercios en los
tltimos tres afios) por un importe nominal total maximo de 30.000 miles de euros por la que pondra
en circulacién hasta un maximo de 300 bonos, cuyo Documento Informativo de Incorporacién se
inscribira en los registros oficiales del MARF. Los bonos conllevan un cupén anual de 5,75%. Los
intereses generados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden a 841 miles de euros. Los gastos de
emision de fos mencionados bonos han ascendido a 1.012 miles de euros y se han considerado como
parte del coste amortizado de los bonos.

27.363 miles de euros corresponden a la emision de bonos realizada en 2015 por la Sociedad
dominante. Segiin queda establecido en el contrato de agente de pagos de fecha 24 de junio de 2015,
la Sociedad dominante al amparo de los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracién de
fecha 13 de mayo de 2015, resolvi6 llevar a cabo una emision de bonos con un plazo de cinco afios
por un importe nominal total méximo de 27.000 miles de euros por la que pondrd en circulacién hasta
un maximo de 270 bonos, cuyo Documento Informativo de Incorporacién se inscribira en los registros
oficiales del MARF. Los bonos conllevan un cupén anual de 5,5%. Los intereses devengados hasta el
31 de diciembre de 2016 ascienden a 1.485 miles de euros, de los cuales 742,5 miles de euros estdn
pendientes de pago (742,5 miles de euros devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de
2015). Los gastos de emisién de los mencionados ascendieron a 543 miles de euros y se consideraron
como parte de coste amortizado de los bonos.
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20.936 miles de euros correspondientes al valor actualizado del importe a pagar a Jazz Telecom
S.A.U. como consecuencia del contrato firmado por la cesidn del derecho indirecto de uso de la red
de cobre de Telefonica de Espafia, S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. a la sociedad dependiente
MasMovil Broadband, S.A. (véase nota 5), mas los intereses devengados no pagados por importe de
1.221 miles de euros (398 miles de euros en 2015).

El importe total de deuda se encuentra clasificado como no corriente por importe de 20.936 miles de
euros y corriente por 2.420 miles de euros (20.310 miles de euros ¥y 303 miles de euros en 2015,
respectivamente).

Pagos aplazados por combinaciones de negocio de los ejercicios 2014-2015 por importe de 1.442
miles euros (3.722 miles euros a 31 de diciembre 2015) (véase nota 4).

Tramo corriente

71.541 miles de euros correspondientes a una parte del Note emitido por el Grupo en la adquisicién
de Yoigo (véase nota 4). Este Note se ha considerado como instrumento hibrido en cuanto que se
puede descomponer en un pasivo a coste amortizado y un instrumento derivado que incluye el
derecho de cancelacién anticipada, los derechos de conversion y el earn-out. Dado que los
instrumentos derivados no se pueden separar por estar todos ellos vinculados, se han valorado y
registrado como un solo instrumento, considerado como un pasivo a valor razonable con cambios en
resultados. El pasivo financiero a coste amortizado se ha valorado a la fecha del acuerdo en 82
millones de euros, y por diferencia el instrumento derivado se ha valorado en 113,8 millones de euros.
El tipo de interés efectivo que devengue el pasivo a coste amortizado es del 14%, coherente con otras
deudas subordinadas emitidas por el Grupo y otras operaciones similares de mercado. En octubre de
2016 se llegé a un nuevo acuerdo con uno de los antiguos accionistas de Yoigo cancelando la deuda
mediante el pago en efectivo de 20.626 miles de euros, lo que ha supuesto un resultado positivo de
4.457 miles de euros. Adicionalmente, se han registrado un gasto financiero por importe de 2.387
miles de euros por el devengo de la deuda a coste amortizado. Sin perjuicio de lo anterior, el importe
méximo a pagar en efectivo por el Grupo ascenderia a 200 millones de euros, adicionales al pago
realizado a uno de los accionistas minoritarios que se menciona en la nota 24.

Programa de pagarés Masmovil 2016

A 31 de diciembre de 2016 el saldo de otros pasivos financieros corresponde al programa de pagarés
Masmovil 2016 por importe de 29.807 miles de euros. Segtin queda establecido en el Documento base
informativo de incorporacion de pagarés al MARF con fecha de 30 de septiembre de 2016, la
Sociedad dominante ha emitido los pagarés por un importe maximo de 30.000 miles de euros. El
nimero méximo de pagarés vivos en cada momento no podré exceder de 300 de un valor nominal de
100 miles de euros cada uno. La vigencia del Programa de Pagarés es de 1 afio. El interés nominal se
fija en cada adjudicacién. El importe vivo en circulacion al 31 de diciembre de 2016 asciende a
30.000 miles de euros emitiendo a un tipo medio en el ejercicio 2016 del 1.67%. Los intereses
generados hasta el 31 de diciembre de 2016 ascienden a 94 miles de euros. Los gastos de emision de
los mencionados pagarés ascendieron a 46 miles de euros y se consideraron como parte de coste
amortizado de los mismos.

Asimismo, el epigrafe de otros pasivos financieros recoge cuentas a pagar a proveedores de
inmovilizado por el despliegue de la red de telecomunicaciones por importe de 27.643 miles de euros.

Pagos aplazados por combinaciones de negocio de los ejercicios 2014-2015 por importe de 2.212
miles euros (2.724 miles euros a 31 de diciembre de 2015) (véase nota 4).
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s Al31 de diciembre de 2015 el tramo corriente recogfa el importe de 89.000 miles de euros, mas IVA,
correspondientes al importe a pagar a corto plazo a Jazz Telecom S.A.U. por el contrato de
compraventa de fibra 6ptica relativo al contrato de adquisicién de los componentes de la red de fibra
éptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. El importe ha sido pagado en enero de 2016.

¢) Instrumentos financieros derivados

Principalmente incluye un importe de 99.370 miles de euros de la Note emitido por el Grupo explicado en
el punto anterior. Como corriente se incluye un importe de 72.741 miles de euros, que junto con el
importe registrado en otros pasivos se corresponde con el efectivo que los acreedores podrian exigir en
2017 si ejecutasen su opcién de cancelacién anticipada explicada en la Nota 4.1, quedando por tanto el
importe restante, por 26.629 miles de euros, como no corriente. El valor razonable a 31 de diciembre de
2016 no ha variado respecto a su importe original, dado que en funcién del modelo de valoracion
dindmico utilizado por los Administradores, el valor razonable, considerando las actuales expectativas de
negocio y riesgo de crédito del Grupo, no se verd modificado hasta que la media ponderada de la
cotizacién de la accion de las tltimas 90 sesiones esté por encima de 40,5696 euros por accién. La media
ponderada de las Gltimas 90 sesiones al 31 de diciembre de 2016 asciende a 25,37 euros por accién.

f) Otra informacién sobre las deudas

Los préstamos con entidades de crédito que gozan de garantias hipotecarias (véase nota 6), asi como su
saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

En Miles de euros Garantia 31/1222016 31/12/2015
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 12 39
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 8 18
Banco Popular Espafiol, S.A. Hipotecaria 203 243
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito Hipotecaria 183 223
Banco de Sabadell, S.A. Hipotecaria 169 199
575 722

Asimismo, los bonos emitidos por la sociedad dependiente Masmovil Broadband S.A.U. cuyo saldo a 31
de diciembre de 2016 asciende a 29.829 miles de euros, cuenta, con las garantias reales que se describen a
continuacion:

- Prenda de primer rango sobre las acciones de Masmovil Broadband S.A.U,

- Prenda de primer rango sobre las participaciones que la sociedad Masmovil Broadband, S.A.U.
ostenta en las sociedades Masmovil Investments, $.L.U. y Masmovil Infraestructuras, S.L.U

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito derivados de las cuentas bancarias
titularidad de la sociedades dependientes Masmovil Broadband S.A.U.; Masmovil Investments,
S.L.U. y Masmovil Infraestructuras, S.L.U

- Prenda de primer rango sobre los derechos de crédito, presentes y futuros derivados de los
contratos materiales (contratos de construccién y mantenimiento de la red FTTH, contratos de
seguro, contratos de comercializacién que en su caso puedan establecerse con terceros en caso de
apertura de la red, entre otros) de las Sociedades Dependiente Masmovil Broadband S.A.U,,
Masmovil Investments, S.L.U. y Masmovil Infraestructuras, S.L.U.
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- Prenda sobre los derechos de uso irrevocables en favor de la sociedad dependiente Masmovil
Broadband S.A.U. y de sus sociedades dependientes Masmovil Investments, S.L.U. y Masmovil
Infraestructuras, S.L.U., en su caso, existentes a la fecha de emision y que se pudieran suscribir
con posterioridad a las fecha de emision (véase nota 5).

- Prenda de hipoteca sobre todos los elementos pertenecientes a la red de fibra dptica (véase nota
6).

Este tipo de prendas son habituales en emisiones de bonos de estas caracteristicas.

12. Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

En Miles de euros No Corriente Corricnte No Corriente Corriente
Provision contratos desfavorables / onerosos 57.497 37.894 - -
Provision para operaciones comerciales 29.354 - - -
Provision desmantelamiento 8.374 - . .
Provision por obligaciones con el personal 2,470 - - -
Provisiones para otras responsabilidades 500 73 - 762
Otras provisiones 2.986 575 130 -

101.181 39.242 130 762

El movimiento de las provisiones es como sigue:

Provisidn

Provisién para L Provisian por  Provisiones parx
contratos N Provision . ..
operaciones . oblgaciones con otras Otras provisiones Total
desfaveorables / . desmantelamiento N
En Miles de enros onerosos comerciales el personal responsabidades
Saldoal | de enero 2015 - - - - 1.374 138 1.504
Reversiones - - - - {612) - {612)
Saldo al 31 de diciembre 2015 - - . - 762 130 892
Combinaciones de negocio (nota 4) 96.418 35.517 8.370 - - 12 140.317
Dotaciones del ejercicio - 476 22 2470 503 23 3.494
Aplicaciones B (4.525) (18) . . (12 (4.555)
Reversones {1027 {2114) - - - - (3.141)
Otros movimientos (Nota 7} - - - - g 3.408 3.416
Saldo al 31 de diciembre 2016 95.391 29.354 8.374 2.470 1.273 3.561 140,423

Provisién contratos desfavorables / onerosos

Al 31 de diciembre de 2016, incluye una provision por importe de 57.497 miles de euros correspondientes
a un contrato que mantiene Yoigo por alquiler de torres, que se considera que estd por encima de
mercado. Esta provision se ird dando de baja en el periodo de alquiler que finaliza en 2030. Asimismo se
incluye otra provisién por importe de 37.894 miles de euros por el contrato que mantiene Pepephone con
Telefonica en relacién a un contrato de OMV (operador movil virtual) y que equivale al importe de la
penalizacion establecida en el contrato. Dado que se ha firmado un nuevo contrato con Telefénica en
diciembre de 2016, dicha provisién se aplicard integramente en el ejercicio 2017 (véase nota 4).
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Provisién para operaciones comerciales

Desde el afio 2013 la sociedad dependiente Yoigo ofrece a sus clientes financiacidn, con recursos propios
o con acuerdos con diversas entidades financieras, para la adquisicién de terminales telefonicos cudndo
éstos se adquieren junto con una suscripcion a los servicios ofrecidos por la sociedad. La provisién por
operaciones comerciales recoge la estimacion de los posibles riesgos derivados de impagos de la
financiacién y de la opcién que se ofrece al cliente de abonar completamente la cuota final o valor
residual mediante la entrega del terminal telefonico. La dotacién a la provisién se registra como un gasto
en las Cuenta de Resultados Consolidadas en el momento de su reconocimiento.

Provisién por desmantelamiento de sites

El epigrafe de provision por desmantelamiento de sites registra el coste estimado por desmantelamiento,
retiro o rehabilitacién en infraestructuras de telecomunicaciones, registrado como mayor valor de los
activos por un importe de 8.374 miles de euros, calculado de acuerdo a la estimacién del coste unitario de
desmantelamiento y las hipotéticas finalizaciones de contrato segiin la experiencia obtenida desde el

lanzamiento. El Grupo revisa, al menos al cierre del ejercicio, sus estimaciones y las actualiza cuando sea
necesario, para registrar la provisién por su valor razonable.

Provisién por obligaciones con el personal

A cierre de gjercicio 2016 el Grupo ha dotado provision para hacer frente a indemnizaciones pactadas con
determinados miembros de su personal por importe de 2.470 miles de euros.

13. Subvenciones oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable es como sigue:

En Miles de enros 31/12/2016 31/12/2015

Saldo al 1 de enero 2.218 461
Subvenciones concedidas en el ejercicio 9.956 1.924
Subvenciones reconocidas en ingreso (584) (167)
Otros movimientos 208 -

Saldo al 31 de diciembre 11.798 2.218

Las subvenciones concedidas al Grupo corresponden principalmente a subvenciones de capital, para la
financiacion de gastos de desarrollo y despliegue de red de fibra éptica.

14. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015
Acreedores comerciales 363.425 36.848
Administraciones Publicas - otros impuestos 11.774 1.627
Personal 3.4 1155
Otras deudas 4.890 2.108
383.803 41,738
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La exposicién del Grupo a los riesgos de tipo de cambio y de liquidez en relacion a los acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar se detalla en la nota 15.

Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de Informacién’ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades
consolidadas espafiolas es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 37,53 5625
Ratio de Ias operaciones pagadas 40,04% 67,39%
Ratio de las operaciones pendientes de pago 25,86% 17,38%
Total pagos realizados 1.103.173 87.298
Total pagos pendientes 35.904 25.032

15. Gesti6n del riesgo financiero y valor razonable

General

El Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» riesgo de crédito,
o riesgo de liquidez,
» riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacién respecto de la exposicién del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Grupo para medir y administrar el
riesgo, y la administracion del capital por parte del Grupo.

Marco de administracion del riesgo

Es responsabilidad del Consejo de Administracion establecer y supervisar la estructura de administracion
del riesgo del Grupo.

Las politicas de administracién del riesgo del Grupo se establecen con el objeto de identificar y analizar
los riesgos asumidos por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Regularmente, se revisan las politicas y los sistemas de
administracién del riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades del Grupo. El Grupo a través de sus normas y procedimientos de administracién, busca
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en minimizar la incertidumbre en los
mercados financieros y los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El
Grupo emplea derivados en algunas de sus sociedades dependientes para cubrir ciertos riesgos.
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a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta el Grupo si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente en las cuentas a cobrar a clientes y en los instrumentos de inversién del Grupo.

Expaosicidn al riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito para los créditos y otras partidas a cobrar a la fecha del Estado
de Situacién Financiera, es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

Créditos a empresas asociadas 4.300 1.422
Instrumentos de patrimonio 2.191 1.705
Depésitos y garantias 2,786 1.341
Otros activos financieros 13.248 2.501
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 187.794 120.233
Activos no corrientes mantenidas para la venta 401 401

210.720 127.603

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El saldo de clientes corriente
asciende a 161.399 miles de euros (29.757 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 sin considerar el
saldo pendiente de cobro que mantenia el Grupo con Jazztel por la venta del IRU sobre la red de fibra
optica adquirida a la propia Jazztel por importe de 83.490 miles de euros (véase nota 9)).

En relacion a la provisién por “cuota 25" detallada en la nota 12, cabe mencionar que en la mayoria de los
contratos de financiacién de terminales suscritos por determinados clientes, el Grupo tnicamente actua en
calidad de avalista. Es por ello que no existe riesgo de crédito ya que el Grupo no ostenta cuentas a cobrar
con los mismos. En los casos en los que el Grupo ofrece financiacion con recursos propios, las cuentas a
cobrar a los clientes se encuentran reflejadas en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar”.

El Grupo dispone de politicas para limitar la cantidad de riesgo con los clientes y con cualquier
institucién financiera, y la exposicién al riesgo en la recuperacion de créditos se administra como parte de
las actividades normales. El Grupo asegura que las ventas al por mayor de productos se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado.

El Grupo cuenta con procedimientos formales para la deteccion del deterioro de créditos comerciales.
Mediante estos procedimientos y el analisis individual por dreas de negocio, se identifican retrasos en los
pagos y se establecen los métodos a seguir para estimar la pérdida por deterioro. Los principales
componentes de este deterioro se relacionan con exposiciones individualmente significativas, y un
componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas
en las que se ha incurrido pero que ain no se han identificado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y anélisis historico de las insolvencias a
nivel agregado, implica un elevado grado de estimacion. En relacion a ia correccion valorativa derivada
del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.
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La exposicién méxima al riesgo de crédito para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la
fecha del Estado de Situacién Financiera por region geogréfica es como sigue:

En Miles de enros 31/12/2016 31/12/2015
Espafia 168.716 111.348
Europa 14.320 6.134
EEUU y Canadé 4.758 1213
Otros paises - 1.336
187.794 120.233

Los créditos comerciales se valoran inicialmente por su valor nominal, y las correcciones de valor
practicadas, que se consideren necesarios por el riesgo de insolvencia, es decir para aquellos créditos con
cierta antigiiedad o para aquellos con circunstancias que indiquen que son cuentas de dudoso cobro.

No existe deuda en mora significativa no provisionada y hay que tener en cuenta que los saldos de
clientes provenientes de las combinaciones de negocios han sido integrados a su valor de mercado y por
tanto, netos de su provisién por insolvencias.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién del
Grupo.

El Grupo leva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basado en el mantenimiento de
suficiente efectivo y de valores negociables, disponibilidad de financiacién a través de una cantidad
suficiente de facilidades de crédito y la capacidad para vender activos negociables. Dado el cardcter
dindmico de los negocios subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad financiera a
través de la disponibilidad de lineas de crédito con empresas relacionadas. En este sentido, en la nota 2 d)
se detalla la estrategia del Grupo para hacer frente a los posibles riesgos de liquidez.

La posicién de liquidez del Grupo para 2016 y 2015 se basa en lo siguiente:
- Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo disponible ascienden a 236.079 miles de euros (30.498
miles de euros en 31 de diciembre de 2015). El efectivo neto generado por las actividades de

explotacion ha sido positivo por importe de 10.052 miles euros (11.627 miles de euros positivo en
2015).
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados
de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacién:

En Miles de euros 311212016
Valor en Flujos de Mas de { afio Misde 2 Mis de 3 Misde d Mayara$
Iib efectivo Menoral afio ynomas de2 afios yno mids sfios yno mis  afios y no mids a’ﬂox
iros cantractuales afos de 3 anos de 4 afios de 5 aitos
Deudas con entidades de crédito 470.064 £19.087 58470 38.143 105.387 111.002 125.238 160.847
Instrumcntos financicros desivados 100,468 100.468 72741 26.629 - - 1.008 -
Otras deudas 6.695 6.695 939 727 L3 1354 - 2532
Deudas por arrendamicnto financicro 41132 51133 71609 7453 7.342 7.189 6825 14715
QOtros pasives (mancicros 318157 394475 141,958 5.960 6.460 33.068 5625 201404
Acrecdoses comerciakes y otras cuentas a pagar 372031 32031 372.031 ] - - - -
1,308,547 §.543.889 653.748 98.912 120.332 1352613 (38.786 379.498
En Miles de curos 3111272015
Flujos de Mids de 1 afio Misde2 Mis de 3 Mis de 4 Mayoras
Valor en libros efectivo Menoral 2fic ynomdsde2 alos ynomis afios ynomds aflos ynomis :ﬁ“
contractuales aios de 3 afos de 4 afios de 5 aitos
Deudas con entidades de crédio 12,800 12821 10.806 610 698 487 125 95
Quras deudas 6.766 6.901 1.269 939 727 L3 1.354 1469
Deudas por anendamiznto fmancieto 345 345 102 a3 &7 63 - -
Otros pasivos fiazacicros 163.649 166,407 15321 11.686 4.506 4,572 26,19 7916
Acrccdores comerciakes v olras cusntas a pagar 40411 40111 40111 N - - : -
223.67¢ 236.585 163.809 13.343 5.998 6.2_62_ 21.675 9.490

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de Mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en los tipos
de cambio y los tipos de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercados es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de los préstamos con entidades de crédito y
partes relacionadas. Estos préstamos estan emitidos a tipos variables, por lo que el Grupo ha contratado
instrumentos de cobertura para convertir la mayor parte de la deuda a tipo de interés fijo y asi evitar
riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo futuros. La politica actual del Grupo es mantener un
nivel de apalancamiento bajo a tipos variables mediante la contratacion de derivados de tipo de interés.

A la fecha del Estado de Situacién Financiera un detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos a
un tipo de interés variable y fijo es como sigue:

Valor en Libros

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015

Instrumentos a tipo de interés fijo

Activos financicros 4.300 1.422

Pasivos financieros {491.745) (182.353)
(487.443) (180.931)

Instrumentos a tipo de interés variable

Pasivos financieros (444.771) (1.207)
(444.771) (1.207)
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Andlisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2016, una variacion al alza en los tipos de interés de 100 puntos basicos, con el
resto de variables manteniéndose constantes, habria disminuido el resultado después de impuestos en
2.230 miles de euros (26 miles de euros de diciembre de 2015), principaimente por el mayor coste de
financiacién de los préstamos a interés variable.

d) Administracién de capital

La administracién de capital del Grupo se centra en la salvaguardia de la capacidad del Grupo de
continuar operando bajo el principio de empresa en funcionamiento, con el objetivo de proporcionar
rendimientos a los accionistas y al mismo tiempo mantener una estructura de capital éptima para reducir
el coste del capital, que actualmente tiene como objetivo cumplir los ratios de endeudamiento exigidos en
el contrato de financiacién firmado con diversas entidades financieras (véase nota 11), que deberdn
cumplirse a partir del primer trimestre de 2017.

e) Instrumentos financieros derivados

El importe de 99.370 miles de euros corresponde a parte de Note emitido por el Grupo explicado en la
nota 11 (e).

Asimismo, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 en el marco de dichas operaciones y conforme a las obligaciones estipuladas
en el préstamo sindicado, el Grupo ha contratado instrumentos de cobertura de tipo de interés con las
entidades financieras prestatarias, cuyo nominal de la deuda asciende a 356.059 miles de euros (véase
nota 11). Dado que dichas contrataciones se han producido durante el mes de diciembre, no se han
producido variaciones de valor razonable a 31 de diciembre de 2016.

f) Instrumentos financieros y valor razonable
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable no se incluyen

porque el Grupo estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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A continuacién se presentan los valores contables y valores razonables de los instrumentos financieros
clasificados por categorias, incluido los niveles de jerarquia del valor razonable. Si no se incluyen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable es porque el Grupo
estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a los vencimientos
a corto plazo de estos instrumentos.

2016 Valor contable Valor razonable
ﬁ:::fx‘:‘;:’:oa Préstamos y  Débites y
Euros . . partidas a partidas a Total Nivel 1 Nivet 2 Nivel 3 Total
disponibles b ar
parala venta cobrar g
Activos fi ieros val a valor bt
Instrumentos de patrimonio 418 - - 418 - 17 401 418
418 - - 418 - 17 401 418
Activos fi ieros no valorados a valor A
Instrumentos de patrimonio 24 - - 2174 . . - -
Depésitos y fanzas - 2786 - 1,786 - - - -
Clicntes y otras cuzntas a cobsar - 187.794 - 187.794 - - - -
Efectivo y equivakntes al efectivo - 236,079 - 236.079 - - - -
Otros activos financicros - 17.548 - 17.548 - - - -
2.174 444.207 - 446.381 - - - -
Pasivos fi lorados a valor r bl
§ financi derivadk . - 100.468 - - 100.468 - 100.468
- - 100.468 - - 160.468 ~ 100468
Pasivos financieros no valorados a valor raronable
Pasivos financieras con entidades de crédite - - 511,196 511,196 . - B -
Orros pasivos fimancieros . . 3l6.662 316.662 - - - -
Pagos aphzados - - 1.495 1.495 - - 1.495 1.495
Otras deudas - - 6.695 6.695 - - - -
Acreedores comercailes y olras cuentas a pagar - - 363,425 363.425 - - - -
- - 1.199.473 1.199.473 - - 1495 1.495
2015 Valor contable Valor raronable
ﬁ;::‘:;?r:‘ Préstamos y !nv:nfones Débitos y .
Euros disponibles partidas & mantenidas al  partidas 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
cobrar vencimiento pagar
pars la venta
Activos fi 1 a valor bl
lastrumentos de patimonio 418 - - - 418 - 17 401 4138
418 - - 418 - 17 401 418
Activos financieros no valorados a valor razonable
Instrumentos de patimonio 1.688 - - - 1.688 - - . -
Depisitos v funzms - 1341 - - L34 - - - -
Chentes y otras cuentas 2 cobrar . 120,233 - - 120.233 - - - .
Efectivo v equivakentes al cfective - 30498 - - 30.498 - . - -
Otros activos franckros - 3.615 308 - 3.923 . - . -
1.688 155.687 308 - 157.683 - - - -
Pasivos fi i no valorados a valor ! -
Pasivos fimancicros con entidades de crédito - - - 13.145 13.145 - - - -
Ouros pasivos financicros - - - 161.852 161.852 - - -
Pagos aphazmdos - - - 1797 1.797 - - L3971
Otras deudas - - - 6.766 6.766 - - - -
Acreedores comerciaks v otms cuentas a pagar - - - 36,848 36.848 - - - -
- - - 220.408 220.408 - - 1.797 =

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existieron traspaso de activos y
pasivos entre los diferentes niveles.
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015

Préstamos y Instrumentos Préstamos y Instrumentos

En Miles de euros partidas a cobrar  Patrimonio partidas a cobrar  Patrimonio

Beneficios de Ia venta de pasivos ¢ instrumentos financieros (véase -

4.457 - - -
notas 4 y 11d)
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado 324 - - -
Diferencias de cambio 7 - 36 -
Pérdidas por enajenacion de activos - - - (239)
Ganancias / (Pérdidas) netas 4.852 - 36 (239

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de pasivos financieros es como sigue:

31/12/2016 3171212018
Débitos y Diébitos y partidas
En Miles de euros partidas a papar a pagar
Gastos financicros aplicando clmétodo de coste amostizado (24.466) (2.263)
Variacion del valor razonable (884) -
(25.350) (2.263)

16. Arrendamientos operativos
Arrendamientos operativos - Arrendador

El Grupo tiene contratos de arrendamiento correspondientes a la comparticién de infraestructuras de
telecomunicaciones conforme a los acuerdos firmados con otros operadores.

Las cuotas de arrendamiento minimas a cobrar segiin los actuales contratos en vigor y sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente, son las siguientes:

3112006

Hasta un afio 2.985
Entre uno y cinco afios 6.617
Maés de cinco afios 353

9.955

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene diferentes tipos de arrendamiento operativo.
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto es como sigue:

En Miles de euros 317122016 31/12/2015
Emplazamientos compartidos 13.583 -
Lineas de transmision 4.521 -
Oficinas 892 1.577
Vehiculos 470 -
Licencias 592 -
Arrendamientos varios 3.701 -
23,759 1.577

El importe total de los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015

Hasta un aflo 65.343 368
Entre uno y cinco aflos 196.007 735
Mas de cinco aflos 192.642 -
Total 453.992 1.103

El arrendamiento de emplazamientos compartidos recoge el coste asociado a los acuerdos alcanzados con
otros operadores para compartir infraestructura de telecomunicaciones cuya duracién es de 10 afios
prorrogables. Adicionalmente incluye el coste derivado de contratos firmados con compafiias
comercializadoras de infraestructuras, siendo en este caso la duracion variable desde 10 a 17 afios,
asimismo prorrogables.

El arrendamiento de lineas de transmision corresponde a multiples contratos firmados con diversos
operadores, por periodos generalmente entre 1 y 3 afios.

El Grupo ha realizado el andlisis individual de cada uno de los contratos para determinar cudles cumplen
las condiciones para ser considerados como arrendamientos financieros, en cuyo caso son registrados
como inmovilizado material.

17. Otros pasivos no corrientes

El 31 de julio de 2015 la sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. y Jazz Telecom, S.A.U.
firmaron un contrato de cesién del derecho de uso del 40% de la red de fibra optica por 69.000 miles de
euros, en el que esta sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho irrevocable para utilizar los
componentes de una red de fibra 6ptica durante un periodo de 35 afios. En 2016 el precio del contrato se
ha incrementado por 8.459 miles de euros debido a nuevas adquisiciones.

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe otros pasivos no corrientes recoge el
ingreso a distribuir en varios ejercicios en los proximos 35 afios en base a la duracidn establecida en el
contrato y dado que los Administradores estiman que no se va a ejercer la prorroga de dicho contrato.

En este sentido la prestacion del servicio no generara ningtin coste operativo al Grupo.
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El movimiento habido en la cuenta de otros pasivos no corrientes por este concepto ha sido el siguiente:

En Miles de euros 31/1222016 3171212015
Saldo inicial 68.584 69.000
Altas 8.459 -
Traspaso a resultados (2.029) (416)
Saldo final 75.014 68.584

El balance de otros pasivos no corrientes por otros conceptos a 31 de diciembre de 2016 ha alcanzado 275
miles de euros.

18. Impuesto sobre las ganancias

a) Ingreso por impuesto sobre las ganancias

El detalle del ingreso por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 317122015
Impuesto corriente
Del ejercicio (294) (131
(294) (131)
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias 3.481 640
Activos por impuestos diferidos no reconocidos en ejercicios anteriores (193) -
3.288 640
2,994 509

b) Conciliacién del impuesto sobre las ganancias

La relacién existente entre el ingreso por impuesto sobre las ganancias y la pérdida de las actividades
continuadas es como sigue:

En Miles de euros 31/122016 31/12/2015
Pérdida del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas (61.043) (2.016)
Impuesto calculado a Ia tasa correspondiente 15.819 564
Diferencias permanentes 323 (48)
Deducciones y bonificaciones del ejercicio 79 263
Ajustes de ejercicios anteriores (1.606) (525)
Créditos fiscales no reconocidos (11.821) -
Otros ajustes - 235
Ingreso por impuesto sobre las ganancias 2.994 309

Créditos fiscales no reconocidos corresponden a las bases imponibles negativas generadas por ciertas
sociedades del Grupo, siendo las més significativas las generadas por la Sociedad dominante por importe
de 5.950 miles de euros, que no han sido activadas al no existir evidencias suficientes sobre su
recuperabilidad.
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¢) Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:

En Miles de euros

Activos intangibles

Inmovilizado material

Fondos de comercio

Provisiones

Creéditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones
Deterioros

Otros

Activos y pasivos netos

d) Movimiento en saldos de impuesto diferido

En Miles de euros

Activos intangibles

Inmovilizado material

Fondo de comercio

Provisiones

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones
Deterioros

Otros

Activos y pasivos netos

En Miles de euros

Activos intangibles

Inmovilizado material

Fondo de comercio

Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones

Otros

31/12/2016 31/1222015
Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
404 (54.527) (54.123) - (2.100) (2.100)
134 (1.374) (1.240) - (1.061) (1.061)
. (2.869) (2.869) - (L717 a7
47.658 (592) 47.066 - - -
186.266 - 186.266 9.352 - 9352
849 - 849 1.255 - 1.255
30 - 30 - - -
460 29) 431 2.626 U 2619
235.801 (59.391) 176.410 13.233 (4.885) 8.348
El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante el ejercicio es como sigue:
31/12/2016
Saldo al 1 de Reconoc:fio en Combmcpncs Saldo al 31 de
ganancias/ de negocio Otros Traspasos ..
enero - diciembre
pérdidas (nota 4)
(2.100) 1.106 (55.011) ) 1.883 (54.123)
(1.061) 915 - 320 (1.414) (1.240)
(1.717) (517) - - (633) (2.869)
- (4.595) 49.361 1,208 1.092 47.066
9.352 8.017 168.897 - - 186.266
1.255 an . - (389) 849
- - - - 30 30
2.619 (1.621) - - (567) 431
8.348 3.288 163.247 1.527 - 176.410
31/12/2015
Saldoal1de  Reconocidoen  Combinaciones Sakdo al 31 de
enero ganancias/ de negocio Otros diciembre
pérdidas (nota 4)
- - (2.100) - (2.100)
(479) (525) - (57) (1.061)
R - - anmn 1.7117)
8.930 910 - (488) 9.352
854 - - 401 1.255
673 255 201 1.490 2,619
9.978 640 (1.899) (371) 8.348

Activos y pasives netos

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estén pendientes de aplicar se
reconocen siempre que sea probable que en un futuro se generen suficientes rentas gravables contra las

que compensar el activo.
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El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacién o reversion es
superior a 12 meses es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12/2015

Activos por impuestos diferidos relacionados con diferencias temporarias 37.804 2.626
Créditos por pérdidas a compensar 177.920 9.352
Derechos por deducciones y bonificaciones 849 1.255
Total activos 216.573 13,233
Pasivos por impuestos diferidos (54.914) (4.8853)
Neto 161.659 8.348

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo tiene pendientes de aplicacion las siguientes deducciones con
los siguientes plazos para su aplicacién:

Miles de euros

Afio 2016 2015 Ultimo afo
2006 488 488 2021
2007 36 36 2022
2008 104 104 2023
2009 163 163 2024
2010 140 140 2025
2011 186 186 2026
2012 241 241 2027
2013 2.305 259 2028
2014 2917 309 2029
2015 626 34 2030
7.206 1.960

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos afectos a la desgravacién por
inversion.
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El Grupo dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes al 31 de
diciembre, son los que siguen:

Miles de curos

Afio 2016 2015
1999 1.555 1.528
2000 1.160 1.160
2001 6.263 1.640
2002 161.766 1.172
2003 78.753 4.162
2004 60.386 1.337
2005 71.877 -
2006 386.108 2.946
2007 81.570 1.124
2008 140.087 10.704
2009 176.998 7.299
2010 98.623 2.541
2011 33.391 2.972
2012 5.748 2.340
2013 16.246 658
2014 5.306 5.740
2015 10.745 9.725
2016 (provisional) 62.940 -
1.399.522 57.048

El 28 de noviembre de 2014 se publicé en el BOE la nueva Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades
aplicable para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 de sociedades espafiolas.
El cambio mas relevante de este impuesto es la reduccién del tipo general, el cual pasa del 30 % al 28 %
para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, y al 25 % para periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

En relacién con la compensacién de bases imponibles negativas el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de
diciembre limita su compensacion en los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016, a
las empresas cuya cifra de negocios sea inferior a veinte millones de euros al 60%, entre veinte y sesenta
millones de euros al 50% y mas de sesenta millones de euros al 25%.

En 2015, parte del grupo se acogié al Régimen de Consolidacién Fiscal siendo la cabecera del mismo, la
sociedad dependiente Xtra Telecom, S.A. (véase nota 3 (g)).

Debido a los diferentes tratamientos permitidos por la legislacién fiscal en determinadas operaciones,
pasivos tributarios adicionales podrian derivarse en caso de inspeccion. En cualquier caso, los
Administradores del Grupo Masmovil no consideran que dichas responsabilidades que pudieran surgir
tendrian un efecto significativo en estas cuentas anuales consolidadas.

Segiin establece la legislacion espafiola vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales,
o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al31 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes localizadas en Espaiia,
tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 2012.
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Para el analisis de la recuperabilidad de los créditos fiscales se han tenido en cuenta, de acuerdo a la
normativa fiscal vigente, la generacién de bases imponibles positivas de cada sociedad individual, dado
que fueron generados esencialmente antes de su entrada en el Grupo Fiscal.

En este sentido, los créditos fiscales provenientes de Yoigo (nota 4) fueron valorados a fecha de la
combinacién de negocios, de acuerdo a la normativa fiscal vigente en aquel momento y al plan de
negocios individual de dicha compafiia antes de la entrada en el Grupo. Al cierre del ejercicio, se ha
realizado el andlisis de recuperabilidad de los mismos, considerando la nueva normativa fiscal vigente asi
como el nuevo plan de negocio de la compaiiia, el cual incorpora los ahorros de costes contractualmente
establecidos, el lanzamiento de nuevas lineas de negocio realizadas por Yoigo en el primer trimestre de
2017 y el negocio de alquileres de redes moviles a otras compafifas de! Grupo (véase nota 4). Las
proyecciones utilizadas para el examen de la recuperacion de los créditos fiscales activados se basan en
un periodo de 11 afios.

Como ya se habfa informado en la nota 22 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015, en
dicho afio la Agencia Tributaria abri6 a la sociedad dependiente, Xtra Telecom, S.A. (“Xtra”) en calidad
de sucesora de Xtra Telecom, S.L. (sociedad adquirida por el Grupo el | de agosto de 2014), una
inspeccion por IVA en relacién con la actividad de dicha sociedad correspondiente a parte del negocio de
Wholesale desde mayo de 2011 a diciembre de 2014, si bien las facturas cuestionadas alcanzan hasta el
mes de mayo de 2014, es decir, resulta actividad previa a la compra de Xtra por parte del Grupo. Dicha
inspeccion ha dado lugar a la apertura de unas diligencias previas de investigacién, que, aunque se
encuentran en una fase muy inicial a la fecha de preparacién de las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas, por lo que es dificil determinar cual puede ser el resultado final, se reitera que, cualquier
implicacién de las citadas actuaciones para Xtra o para la Sociedad dominante, al circunscribirse a un
periodo previo a la adquisicion del negocio objeto de la inspeccion, estaria cubierta por las
manifestaciones y garantias suscritas con el anterior propietario de Xtra objeto de la actuacion en el
contrato de compraventa. El Grupo estima que, dichas diligencias en modo alguno deberian acabar
afectando, desde otros puntos de vista, a los actuales administradores o directivos del Grupo, o a la propia
Sociedad dominante, pues no formaban parte de Xtra en las fechas afectadas por la actividad investigada.

19. Ingresosy gastos

a) Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
sonal . Naci .
En Mifes de curos Nacional Tntermnacionat Totat Nacional Internacionat Total
Empresas y wholesales 115.329 1152 116.481 98.692 1.628 100.320
Residencial 284.539 - 284.539 29.929 - 29.929
399.868 1,152 401.020 128.621 1.628 130.249

La actividad del Grupo comprende principalmente, la prestacién de servicios de telefonia fija y mévil, e
internet. Dichas transacciones constituyen el (inico segmento de actividad del Grupo.

E! Grupo distingue la siguiente tipologia de clientes:

- Residencial: ofrece a los clientes agrupados en esta categoria servicios de telefonia fija, mévil e
internet.

- Empresas: ofrece servicios de telecomunicacién fija, mévil y datos asi como otros servicios de
valor afiadido como data center, cloud, pbx virtual, email, videoconferencia.
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- Wholesale: servicios de comunicacion de venta de voz a otros operadores del sector, sin ofrecer
acceso, ya que los clientes disponen de su propia Red.

b) Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles

El detalle de los gastos por consumo de mercaderfas, materias primas y consumibles es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/1212015
Consumo de mercaderias 73.603 9.838
Consumo de materias primas y otras materias consum 147.460 35.833
Trabajos realizados por ofras empresas 41.808 43.827
262.871 89.498

¢} Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/122015
Sueldos y salarios 23719 11.743
Contribucion patronal de seguridad social 4,502 2.659
Otros costes sociales - 294
28.221 14.696

El nimero medio de empleados del Grupo, desglosado por categorfas, es como sigue:

31/12/2016 31/12/2015
Consejeros 1 i
Directivos 53 2
Técnicos 280 80
Administrativos 54 47
Resto 71 121
459 271

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2016 y 2015, del personal y Administradores del Grupo
€s como sigue;

31/12/2016 317122015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros 10 2 8 -
Altos Directivos 131 - il -
Directivos 41 13 9 3
Técnicos 209 86 70 16
Administrativos 27 43 7 40
Resto de personal 40 31 85 61

338 175 190 120
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La distribucién por empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o clasificacién equivalente
local), durante el ejercicio 2016 es como sigue:

31/12/2016

Administrativos 4
4

T .

d) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién es como sigue:

En Miles de euros 31/12/2016 31/12.2015
Servicios profesionales independientes 43.919 7.638
Arrendamientos 23,759 1.577
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 12.420 3.497
Reparaciones y conservacion 12.046 360
Cénornes {1671 -
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones 5,081 1.946
Suministros y otros servicios 2.346 1.070
Servicios varios 1.725 466
Transporte 271 268
Primas de seguros y comisiones 270 157
Otros 5.595 1.508
119,103 18.487

A 31 de diciembre de 2016, Servicios profesionales independientes incluyen gastos derivados de las
combinaciones de negocios por importe de 16.078 miles de euros, asi como gastos de integracién de las
sociedades adquiridas por importe de 11.957 miles de euros (véase nota 4).

20. Partes vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

31/12/2016
Otras partes

En Miles de euros relacionadas Toizl
Activos

Otros activos financieros 1.867 1.867
Total activos corrientes 1.867 1.867
Total actives 1.867 1.867
Pasivos

Obligaciones y otros valores

negociables (Nota 11) 167.948 167.948

Deudas financieras 56 56
Total pasivos corrientes 168.004 168.004
Total pasivos 168.004 168.004
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Total activos corrientes
Total actives

Pasivos
Deudas financieras

Total pasivos corrientes
Total pasivos
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31/12/2015
Otrast partes Total
relacionadas
377 377
377 377
377 377
1.720 1.720
1.720 1.720
1,720 1.720

b) Transacciones con partes vinculadas

En Miles de euros

Gastos
Gastos por retribucionces
Otros gastos de explotacion

Gastos financieros
Total gastes

En Miles de euros
Gastos
Gastos por retribuciones

Otros gastos de explotacion
Total gastos

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31/12/2016
Administradores y
Alta Direccion de  Otras partes Total
la Sociedad relacionadas
2.195 - 2.195
- 12 12
- 5.839 5.839
2.195 5.851 8.046
31/12/2015
Administradores y
Alta Direccion de  Otras partes Fotal
Ia Sociedad relacionadas
890 - 890
146 1.022 1.168
1.036 1,022 2.058

c) Informacion relativa a Administradores y personal de Ia Alta Direccién del Grupo

Durante 2016 los Administradores de la Sociedad han percibido una remuneracion de 185 miles de euros
en el desempefio de dicho cargo (49 miles de euros en 2015). Las retribuciones devengadas por la Alta
Direccion en 2016 alcanzan a 2.010 miles de euros en concepto de las retribuciones a corto plazo (841
miles de euros en 2015). Hay que tener en cuenta que uno de los consejeros forma parte de la plantilla de

la Sociedad.
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Los Administradores no tienen concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad dominante.

Asimismo, no existen remuneraciones variables extraordinarias directamente relacionadas con el éxito de
la salida al mercado continuo (nota 1).

Plan de acciones

El Consejo de Administracion de fecha 30 de septiembre de 2015, aprobé la puesta en marcha de un Plan
de Opciones sobre Acciones (en adelante, el Plan) del Grupo para el Equipo Directivo. Asimismo, la
Junta General de Accionistas de fecha 23 de junio de 2016, aprob6 la puesta en marcha del citado plan de
opciones para el Consejero Delegado.

Las principales caracteristicas del Plan de Opciones son las siguientes:

- Concesion a los beneficiarios, de forma gratuita, de un ntimero de opciones no trasmisibles que les
dard derecho de adquirir acciones ordinarias a través de la adquisicién de una obligacién
obligatoriamente convertible en una accién. Los beneficiarios comunicarian a partir de la Fecha de
Notificacién la intencién de ejercer la opcion mediante el abono de valor nominal de las
obligaciones convertibles que se convertiran automaticamente en acciones.

- Fecha de Notificacién: no mas tarde del 3 de mayo de 2018.

- Fecha de Inicio: en el caso del Plan del Consejero Delegado la fecha de aprobacién por parte de la
Junta General de Accionistas (23 de junio de 2016) y en el caso de los Directivos la fecha de
aprobacion del Plan por parte del Consejo de Administracion (30 de septiembre de 2015).

- Fecha de Finalizacién: 9 de mayo de 2018.

- Numero opciones: 125.000 opciones asignadas al Consejero Delegado y 375.000 opciones
asignadas a los Directivos.

- Valor nominal de la obligacién convertible: 20,42 euros.

- Permanencia: sin perjuicio de las condiciones especiales que el Consejo de Administracién pueda
establecer, sera necesario que el beneficiario haya mantenido de forma interrumpida relacién
laboral en el periodo de duracién del Plan.

- Conversion: las opciones son obligatoriamente convertibles.

Con el fin de dar cobertura al Plan, el Grupo ha emitido al inicio del Plan, 500.000 obligaciones
convertibles por valor nominal de 20,42 euros cada una de ellas, con un primer tramo de desembolso de
2,00 euros por obligacién, que ha supuesto el reconocimiento de un pasivo con una entidad financiera por
importe de 1 millén de euros teniendo como contrapartida una cuenta corriente no disponible por el
mismo importe.. El Consejo de Administracién vendrd obligado a aumentar el capital en la cuantia
necesaria a fin de convertir las obligaciones en acciones a la finalizacin del Plan.

En la fecha de Finalizacién, el Grupo ejercitaré la opcién de compra sobre las obligaciones no

transmitidas a los beneficiarios, para su posterior amortizacion, en el caso de que alguno de ellos no haya
cumplido los términos y condiciones del Plan.
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Tal y como establece la normativa vigente, las entregas de instrumentos de patrimonio en
contraprestacion de los servicios prestados por los empleados de la Sociedad se valoran por referencia al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados. La Sociedad, ha estimado que el valor
razonable del plan de opciones asciende a 1 millén de euros teniendo en cuenta una rotacién de
empleados estimada a la hora de determinar el mismo. Dado que la concesion de las opciones estd
condicionada a que el beneficiario permanezca en el Grupo a fecha de finalizacién del Plan, el coste de
personal se devengaré en tres afios, lo que ha supuesto un gasto de personal por importe de 259 miles de
euros en el ejercicio 2016.

d) Transaceciones ajenas al trifico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por
les Administradores y por el personal de la Alta Direccién de la Sociedad dominante

A parte de las transacciones con partes vinculadas desglosadas anteriormente, durante el ejercicio 2016 y
2015, los Administradores y el personal de la Alta Direccién de la Sociedad dominante no han realizado
con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

21. Garantias y contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo tiene constituidas garantias asociadas al cumplimiento de
obligaciones derivadas de concesion de la licencia, de recursos legales o de contratos con
suministradores, con el siguiente detalle:

- Garantias por la concesion de la licencia B2 por importe de 59.899 miles de euros: los contratos
administrativos de concesion de licencias de tipo B2 para la prestacion de servicios de telefonia
mévil de tercera generacién (UMTS) por la sociedad dependiente Yoigo, conllevan compromisos
de inversion, despliegue, técnicos, comerciales, de creacién de empleo, de apoyo a la industria y
desarrollo del plan de negocio, cuyo cumplimiento esta garantizado por avales contragarantizados
por el Grupo. El importe corresponde a las garantias pendientes de liberar por compromisos
futuros asociados a las frecuencias de 2100 Mhz.

- Adicionalmente, la sociedad dependiente Yoigo tiene constituidos avales como garantia de
diversos compromisos por un importe de 33.138 miles de euros, siendo los mas relevantes los
correspondientes a arrendamientos de locales, garantfas derivadas de acuerdos comerciales y a
diferentes recursos presentados por liquidaciones de corporaciones locales y otros organismos
publicos.

La sociedad dependiente Yoigo ofrece financiacion a sus clientes, con recursos propios o con acuerdos
con diversas entidades financieras, para la compra de terminales telefénicos cuando éstos se adquieren
junto con una suscripcion a los servicios de telecomunicaciones. En el caso de financiacion a través de
entidades financieras, Yoigo facilita una garantia a sus clientes frente a las mismas ante un posible
impago de las cuotas del préstamo, motivo por el cual registra una provisién para operaciones
comerciales (véase notal2). El importe total financiado a través de entidades financieras al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 168 millones de euros al 31 de diciembre de 2016.
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En marzo de 2017, la sociedad dependiente Yoigo recibi6 desde la Agencia Tributaria tres notificaciones
de resolucién con liquidacion provisional, por importe total de 11.347 miles de euros, por las cuotas del
Impuesto sobre Actividades Econdmicas (IAE) liquidadas en ejercicios precedentes. Yoigo ha interpuesto
reclamacion econdmico-administrativa contra las tres notificaciones recibidas y ha solicitado la
suspension de la deuda aportando las correspondientes garantias. Los asesores fiscales externos de la
Sociedad consideran probable que los recursos presentados sean estimados y que por tanto las
liquidaciones sean finalmente anuladas, motivo por el cual el Grupo no ha dotado provision.

Los Administradores del Grupo estiman que no existe ningin riesgo relacionado con los supuestos
cubiertos por los avales presentados. Asimismo no existen otros posibles litigios significativos que
pudieran derivar en riesgo para el Grupo.

22. Informacién sobre medioambiente

El Grupo para su objetivo de prestacion de servicio a los clientes utiliza una red de estaciones base que
emiten ondas electromagnéticas. Estas emisiones estdn reguladas en Espafia por el Real Decreto
1066/2001, de 28 de septiembre, que aprueba el Reglamento que establece condiciones de proteccion del
dominio publico radioeléctrico, restricciones a las emisiones radioeléctricas y medidas de proteccién
sanitaria frente a emisiones radioeléctricas.

La Sociedad realiza todas sus actividades con el cumplimiento estricto de esta norma y sus desarrollos
posteriores, acordes con las recomendaciones europeas, que garantizan la proteccién de la salud de los
ciudadanos.

23. Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales del Grupo ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre, honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el
siguiente detalle:

En Miles de euros 3111272016 31/12/2015
Por servicios de auditoria 282 258
Por otros servicios de verificacion contable 50 -
Por otros servicios 204 97
536 355

Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, honorarios por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

En Miles de euros 31/12/2016
Por servicios de auditoria 297
Por otros servicios 14
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24. Hechos posteriores

Con fecha 30 de enero de 2017 se ha producido el cierre formal de la adquisicién por la sociedad
dependiente Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. de la unidad de negocio de la sociedad Llamaya Mévil,
S.L.U,, consistente en la actividad de operador mévil virtual, por un precio fijo de 30,3 millones de euros
y un precio variable de hasta 12 millones de euros (earn-out) en funcién de la evolucién de ciertos
parametros operativos. A fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo se
encuentra analizando los diferentes impactos de la combinacion de negocios por lo que no dispone de la
informacién necesaria requerida por la NIIF 3.

Con fecha 7 de febrero de 2017 el Grupo ha procedido a la recompra del instrumento financiero otorgado
a uno de los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo por importe de 29,1 millones de euros. Este pago
se ha realizado mediante el incremento de la deuda senior por un importe de 24,3 millones de euros y el
resto reduciendo el efectivo disponible. De esta manera se ha conseguido reducir la carga financiera de
los 24,3 millones de euros refinanciados en cerca de 680 p.b. anuales sin que ello suponga un impacto
relevante en la deuda financiera neta del Grupo (4,8 millones de euros). Asi mismo, ha supuesto la
completa eliminacién de earn-out asociado a la compra de Yoigo de este accionista (véase nota 4.1).

Con fecha [ de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan de
Derechos sobre Revalorizacion de Acciones de la Sociedad (DRA) en favor del Consejero Delegado,
Equipo Directivo y empleados del Grupo. Este Plan persigue establecer un marco estable y a largo plazo
en la retribucién variable del Equipo Directivo del Grupo, todo elio con el fin de promover un correcto
alineamiento de interés entre el Equipo Directivo del Grupo y sus accionistas. El Plan estd estructurando
mediante la entrega al Equipo Directivo del Grupo de hasta 1,7 millones de DRA, cada DRA se
corresponde con el contra valor en efectivo de la potencial revalorizacién de la accién del Grupo,
calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacién del Plan, 1 de marzo de 2017, y su
fecha de liquidacién contando el Plan con una duracién de hasta 3,5 afios; su pago esta vinculado, entre
otros factores, a la permanencia del beneficiario en el Equipo Directivo del Grupo, a la evolucion de
determinadas variables operativas del Grupo y al cumplimiento de determinados objetivos
individualizados por beneficiario, liquiddndose en determinadas circunstancias, basicamente por el
cambio de control en la Sociedad dominante.

Con fecha de 9 de marzo de 2017 se procede a la colocacién de una emisién de bonos de proyecto de
sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe efectivo de 39,3 millones de euros.
Los bonos complementan la emisién realizada el pasado 27 de julio de 2016 por importe de 30 millones
de euros y tiene las mismas caracteristicas. La emision de los bonos esta destinada a la financiacion del
plan de despliegue de banda ancha de Masmovil Broadband, S.A.U.
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Con fecha 17 de marzo de 2017 se recibi6 sentencia del Juzgado de Primera Instancia n® 52 de Madrid,
que resuelve sobre la demanda interpuesta por Pepemobile, S.L. contra Xfera Méviles, S.A.U. solicitando
la declaracion de resolucién del contrato para la prestacién de servicio mayorista de acceso celebrado
entre ambas entidades en 2014, asi como una indemnizacién por dafios y perjuicios; y la contestacion a la
demanda por parte de Xfera Maviles ,S.A.U.,, en la que solicitaba la integra desestimacién de la demanda,
la declaracién de incumplimiento del contrato por parte de Pepemobile, S.L. y una indemnizacién por los
dafios y perjuicios. La sentencia, pendiente de adquirir firmeza, alcanza una solucién relativamente
neutra, al considerar que ambas partes han incumplido el contrato y establece unos pagos cruzados, cuyo
neto es inferior al millén de euros.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento del tramo inaugural del programa de
pagarés de MASMOVIL, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros, la
Compaiiia ha procedido a renovar dicho importe. En la renovacién, y dada la demanda por parte de los
inversores, se ha logrado alargar el plazo para un importe de 15 millones de euros desde los 6 meses
iniciales hasta los 12 meses, a un tipo nominal del 1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para los
restantes 5 millones de euros con plazo de 6 meses, que pasa a ser del 1,50% frente al 1,75% inaugural.
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Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 2016

1. INTRODUCCION

El ejercicio 2016 ha sido transformacional en la historia del Grupo en el que, tras las adquisiciones de
Yoigo y Pepephone y el lanzamiento masivo de su oferta convergente sobre los activos de banda
ancha (FTTH y ADSL) propios y los adquiridos al Grupo ORANGE, MASMOVIL ha emergido como
el cuarto mayor operador de telecomunicaciones en Espafia.

El Grupo resultante cuenta con unas cifras consolidadas proforma, es decir considerando que las
adquisiciones de Yoigo y Pepephone hubiesen sido ejecutadas con fecha 1 de enero del 2016, en
cuanto a ingresos y EBITDA de 1.120.004 miles de euros y 88.299 miles de euros respectivamente.
Siendo el EBITDA recurrente de 118.897 miles de euros (10,62% sobre los ingresos) (EBITDA menos
costes de transacciones, costes de integracién y bonus pagados a determinados empleados de
Pepephone por el éxito de la operacién societaria detallados en la nota 4). As{ mismo, el Grupo cuenta
a 20 de marzo del 2017, dltimos datos disponibles, con 4.797 miles de clientes méviles y con 179
miles de clientes banda ancha fija.

En este sentido es importante destacar el marcado sentido industrial y estratégico de las operaciones
acometidas por el Grupo en 2016, operaciones que ya han cristalizado en relevantes ahorros de costes
para el Grupo, superiores a los 60 millones de euros en el ejercicio 2017, gracias a los acuerdos
estratégicos cerrados con el Grupo Orange y con el Grupo Telef6nica, acuerdos anunciados al
mercado mediante Hechos relevantes con fecha 10 de octubre del 2016 y 14 de diciembre del 2016.
As{ mismo, el citado acuerdo estratégico con Orange no solo contribuy6 a generar significativos
ahorros de costes al Grupo ya que adicionalmente, incorpord un relevante acuerdo para el acceso
mayorista del Grupo a las infraestructuras de FTTH propiedad de Grupo ORANGE vy el despliegue
conjunto de redes FTTH, lo cual ha permitido fortalecer de una forma significativa, la oferta
convergente del Grupo. Por su parte, el citado acuerdo con el Grupo Telefénica también contribuy6 a
mejorar la posicién competitiva de Pepephone y a reducir los riesgos operativos inherentes a la
sustitucion del proveedor de servicios de nacional roaming por parte de Yoigo.

2. LA TRANSFORMACION DEL GRUPO Y SU NUEVA ESTRUCTURA FINANCIERA

La configuracién del Grupo resultante de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone, asi como el
lanzamiento masivo de la oferta convergente del Grupo para los clientes residenciales, ha venido
acompafiada de una profunda trasformacion en la estructura financiera del Grupo; todo ello con el
objetivo de crear una estructura financiera adecuada a la nueva dimension y necesidades estratégicas
del Grupo.

En este sentido las operaciones corporativas, las cuales han supuesto conjuntamente un coste total de
752.686 miles de euros (594.686 miles de euros en el caso de Yoigo y 158.000 miles de euros en el
caso de Pepephone) asi como el despliegue de infraestructuras del FTTH han sido financiadas
mediante una equilibrada combinacion de capital, instrumentos convertibles en acciones del Grupo,
endeudamiento con entidades de crédito y emisién de valores en los mercados de capitales. En
concreto, el Grupo ha emitido instrumentos financieros, netos del Tramo C del préstamo sindicado que
su disposicion, como caja restringida, sirve como colateral del Note subordinado convertible, por un
importe de 935.082 miles de euros de los que 897.082 miles de euros han sido efectivamente emitidos
en el ejercicio 2016 y 38.000 miles de euros, han sido emitidos por el Grupo el pasado 9 de marzo del
2017.
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El 53,45% del citado importe, 499.805 miles de euros, corresponde a capital o instrumentos
convertibles en acciones del Grupo y los restantes 435.277 miles de euros un 46,55% del total
corresponde a endeudamiento con entidades de crédito (337.277 miles de euros) y con emisiones en
los mercados de capitales (98.000 miles de euros). Asi mismo, 60.000 miles de euros se corresponden
con lineas de circulante, en forma de pagarés cotizados en el MARF y lineas revolving buena parte de
las cuales no se encuentran dispuestas a cierre del ejercicio 2016. A su vez, los instrumentos de capital
o convertibles en acciones del Grupo, se corresponden con la emisién de acciones ordinarias del
Grupo por un importe de 160.000 miles de euros, operacioén completada el 26 de julio del 2016, la
emisién de obligaciones convertibles subordinadas por un importe de 165.000 miles de euros,
operacién completada el 4 de octubre del 2016, y la emisién del Note subordinado a la deuda senior
convertible por un importe de 174.805 miles de euros, neto de la recompra efectuada e} 5 de octubre
del 2016. En este sentido y de acuerdo a la normativa contable, es relevante destacar que 269.645
miles de euros correspondientes a parte de la emision de obligaciones convertibles subordinadas y del
Note subordinado a la deuda senior convertible han sido registrados como pasivos.

3. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

En paralelo a la evolucién corporativa y financiera del Grupo, la evolucién operativa ha sido muy
positiva y ha venido marcada por la excelente evolucién del Grupo en términos de portabilidades
méviles y fijas y por el lanzamiento masivo de su oferta convergente sobre sobre los despliegues
propios y los activos de FTTH y ADSL adquiridos al Grupo ORANGE en octubre del 2015.

En concreto y de acuerdo a la informacién publicada por la Comisién Nacional de los Mercados vy la
Competencia (CNMC), el Grupo capt6 en el ejercicio 2016 174.837 portabilidades méviles netas y
51.879 portabilidades neta en el negocio de banda ancha fija. Estos datos sitiian al Grupo como lider
indiscutible a nivel nacional en portabilidades méviles netas y como tercer operador en términos de
portabilidades netas en negocio de banda ancha fija solo por detras del Grupe Vodafone (123.075
portabilidades netas) y el Grupo Orange (93.287 portabilidades netas)

Durante el ejercicio 2016, se han producido importantes adquisiciones y operaciones societarias como
resultado de estas operaciones, las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion a través de
combinaciones de negocio han sido:

- Xfera Moviles, S.A.U. (en adelante Yoigo)
- Pepeworld, S.L.U., Pepemobile, S.L.U. y Pepe Energy, S.L. {en adelante Pepephone)

Adicionalmente, con fecha 1 de junio de 2016 la Sociedad dominante ha constituido las sociedades
Masmovil Holdphone, S.A.U. y Masmovil Phone & Internet, S.A.U., con motivo de estructurar las
adquisiciones de sociedades mencionadas anteriormente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la situacién del grupo a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

(i) Las Cuentas Anuales que se presentan son el resultado de la consolidacién a la fecha de
incorporacién de cada una de las sociedades adquiridas por el grupo. Este hecho conlleva que
se reflejen en las empresas incorporadas las cifras de periodos inferiores al afio.

(i) Debido al importante crecimiento a través de adquisiciones del perimetro del grupo no resultan
comparativas las cifras con las del afio anterior. .

(iii) E1 grupo se sittia su cifra de ingresos consolidado para el ejercicio en 401.020 miles de euros
(130.249 miles de euros en 2015), y con un EBITDA de 657 miles de euros, importe que
asciende a 31.255 miles de euros en términos recurrentes (10.867 miles de euros en 2015).
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(iv) Tal como se ha avanzado anteriormente, el Grupo sitiia sus magnitudes consolidadas proforma,
es decir considerando que las adquisiciones de Yoigo y Pepephone hubiesen sido ejecutadas
con fecha 1 de enero del 2016, en cuanto a ingresos y EBITDA en 1.120.004 miles de euros y
88.299 miles de euros respectivamente. Siendo el EBITDA recurrente de 118.897 miles de

euros.
. Xfera Previo Pepe previo
%‘:_:s‘:’lf;‘:;‘ incorporaci incorporaci Proforma 2016

en Miles de euros P Grupo MM Grupo MM
Total ingresos 401.020 669.740 49.244 1.120.004
Amortizaciones y depreciacion (41.204) (59.491) (5.888) (106.583)
Resultado de explotacion {40.547) 23.524 (1.261) (18.284)
EBITDA 657 83.015 4.627 88.299
BDI {58.051) 18.180 200 (39.671)
EBITDA recurrente 118,897

Las magnitudes agregadas correspondientes al ejercicio 2015, considerando como agregacién
la suma de las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cifras obtenidas de las cuentas
anuales individuales de Yoigo y Pepephone sin incluir ningiin ajuste proforma son: (i) ingresos
agregados de 1.070.662 miles de euros lo que supone un crecimiento del 4,6% en 2016 en
relacion al 2015 y (ii) un EBITDA de 102.823 miles de euros lo que supone un crecimiento en
términos de EBITDA recurrente 2016 en relacion al EBITDA agregado del 2015 del 15,6%.

en Miles de euros Yoigo Pepeplione MMI Total agregado
Total ingresos 878.073 62.340 130,249 1.070.662
Total ingreses (sin venta de terminales) 633.398 62.340 130.249 828.187
Amortizaciones y deprecicion (72.235) (83) (10.382) (82.700)
Resultado de explotacién 6.489 13.149 485 20,123
EBITDA (Rdo de explotacion - Amorizaciones) 78,724 13.232 10.867 102.823
BDI (1.866) 9.513 (1.507) 6.140

Adicionalmente, con la finalidad de racionalizar y simplificar la estructura societaria del Grupo, a lo
largo del ejercicio se han llevado a cabo una serie de operaciones societarias entre las distintas filiales
que componen el Grupo, entre estas operaciones destaca la aportacion por parte de la matriz del grupo
a su filial Xfera Méviles, S.A.U. y mediante una ampliacién de capital no dineraria, del 100% de las
acciones representativas del capital de Masmovil Telecom, S.A.U., Xtra Telecom, S.A.U., Masmovil
Broadband, S.A.U., el 100% de las participaciones de Pepeworld, S.L.U., Pepemobile, S.L.U. y del
94,99% de las participaciones de Pepe Energy, S.L.

Durante el ejercicio 2016, la matriz del Grupo (Masmovil Ibercom S.A.) ha seguido cotizando en el
MAB (Mercado Alternativo Bursatil), obteniendo una revalorizacién bursatil de sus acciones del
20,58% en dicho periodo (83% en 2015). Al cierre del 2016 la capitalizacién bursatil del Grupo
ascendia a 530.699 miles de euros (259.579 miles de euros a cierre del 2015).

Tal como se ha avanzado anteriormente, en el ejercicio 2016 se ha completado con éxito una
ampliacion de capital dineraria por importe de 160.000 miles de euros. Estas acciones nuevas se
emiten a su valor nominal de 0,10 euros por accién, con una prima de emisién de 19,45 euros por
accion. La citada ampliacion de capital fue subscrita por un nutrido grupo de inversores profesionales
tanto nacionales como internacionales, destacando entre ellos PLT VII Holco Sarl (Providence) y
Onchena, S.L. que a cierre del gjercicio ostentaban respectivamente, un 18% y un 17,1% del capital
social del Grupo.

[¥%]
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Asi mismo, en julio de 2016, la filial de Grupo Masmovil Broadband, S.A.U. debutd con éxito en el
mercado de deuda con la emisién de un bono senior secure por un importe de 30.000 miles de euros,
emisién completada por un TAP sobre la misma emision de 38.000 miles de euros adicionales el
pasado 9 de marzo de 2017. Esta emisién conté con una calificacion crediticia de BB con outloock
positivo por parte de Axesor, rating que fue incrementado hasta BB+ como consecuencia de la positiva
evolucién del negocio de banda ancha fija del Grupo. Los fondos obtenidos mediante dicha emision
han permitido afrontar el despliegue de infraestructura de FTTH del Grupo.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el desempefio comercial del Grupo sigue siendo muy
positivo mostrandose una aceleracién en términos de captacion neta de clientes en relacién al gjercicio
2016, todo ello como consecuencia del lanzamiento de nuevas tarifas en Yoigo y en Pepephone y del
lanzamiento de la oferta convergente en Yoigo o su reformulacién en Pepephone.

En concreto y de acuerdo a la informacién publicada por la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia (CNMC), el Grupo capt6 en el entre el 1 de enero del 2017 y el 17 de marzo del 2017,
altimos datos disponibles, 58.411 portabilidades méviles netas y 19.637 portabilidades netas en el
negocio de banda ancha fija. Estos datos ratifican al Grupo como lider indiscutible a nivel nacional en
portabilidades moéviles netas muy por delante del segundo operador en portabilidades netas en el
citado periodo (Grupo Euskaltel con 7.621 portabilidades netas) y como segundo operador en términos
de portabilidades netas en negocio de banda ancha fija solo por detras del Grupo Vodafone (39.388
portabilidades netas) lo que supone superar al Grupo Orange (13.374 portabilidades netas). Estas
cifras suponen un significativo nivel de aceleracion en términos de captacion neta de clientes en
relacion al ejercicio 2016 hasta el punto de suponer un alza en términos trimestrales (en relacién a la
media trimestral de portabilidades registrada en 2016) del 19,15% en el negocio mévil y del 44,05%
en el negocio convergente.

A nivel de despliegue de infraestructuras y como complemento de la red propia adquirida al Grupo
ORANGE y a los acuerdos de acceso mayorista a la infraestructura de FTTH del Grupo ORANGE, el
Grupo continuard su plan de despliegue de FTTH de acuerdo a los planes presentados al mercado
manteniéndose el objetivo alcanzar los 2,3 millones de hogares desplegados.

Gracias a todos estos factores, las perspectivas para el Grupo contintian mostréndose muy positivas y
confirman un gran potencial de crecimiento del Grupo en términos de ingresos y en especial de
EBITDA gracias al impacto que ya en 2017, recogeran las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
como consecuencia de la materializaciéon de buena parte de los ahorros de costes contractuales
conseguido mediante la subscricién de los citados acuerdos estratégicos con el Grupo Orange y con el
Grupo Telefénica.

5. ESTRUCTURA CORPORATIVA
La relacién de las sociedades que componen el Grupo (ademds de MASMOVIL IBERCOM, SA.), con
los porcentajes de participacién total de la Sociedad dominante (directa y/o indirecta) a 31 de
diciembre de 2016, y que forman parte del perimetro de consolidacién, son las siguientes:

- Xfera Moviles, S.A.U. 100%

- Masmovil Telecom, S.A.U., 100%

- Xtra Telecom, S.A.U., 100%

- Masmovil Broadband, S.A.U., 100%
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- Masmovil Infrastructures, S.L.U., 100%

- Masmovil Investments, S.L.U., 100%

- Pepeworld, S.L.U., 100%

- Pepemobile, S.1L.U. 100%

- Pepe Energy, S.L. 94,99%

- Masmovil Holdphone, S.A.U., 100%

- Masmovil Phone & Internet, S.A.U., 100%
- Embou Nuevas Tecnologias, S.L.U., 100%
- Quantum, Ltd., 100%

Esta estructura corporativa, pretende maximizar las eficiencias operativas, sin embargo, la reciente
conformacién del Grupo resultado de las adquisiciones de Yoigo y Pepephone sugiere la conveniencia
de nuevas reorganizaciones corporativas que simplifiquen la estructura societaria del Grupo
consolidado redundando en nuevas eficiencias operativas.

6. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién del Grupo es competente para adoptar acuerdos sobre toda clase de
asuntos que no estén atribuidos estatutaria o legalmente a la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién, entre otras funciones, aprueba la estrategia del Grupo y la organizacién
de los recursos necesarios para su implementacion. Adicionalmente, supervisa el desempeiio del
Consejero Delegado y del resto del Equipo Directivo todo ello con la voluntad de alcanzar los
objetivos marcados respetando el objeto e interés social.

El Consejo de Administracién del Grupo estd formado por 12 consejeros (1 ejecutivo, 5 dominicales, 4
independientes y 2 otros consejeros).

El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo las
legal y estatutariamente indelegables.

El Consejo de Administracién confia al Consejero Delegado y al Equipo Directivo la gestién y la
direccién ordinaria, asi como la difusion, coordinacion e implementacion general de las directrices
marcadas por el Consejo.

El Consejo de Administracion tiene constituidas en su seno dos Comisiones:
- Comisién de Auditoria
- Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Ambas Comisiones carecen de funciones ejecutivas y actiian como organos de cardcter informativo y
consultivo, con facultades de asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion, que se
rigen por lo previsto tanto en los Estatutos Sociales como en sus propios Reglamentos internos de
funcionamiento.
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7. ESTRUCTURA ACCIONARIAL

El Grupo cotiza en el mercado alternativo bursatil (MAB) desde el afio 2012 y su capital social actual
esta representado por 19.951.100 acciones con un valor nominal de 0,1 euros cada una, formando una
sola clase. El capital social est4 totalmente desembolsado.

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones estin en manos de diversos accionistas, siendo los principales
PLT VII Holco Sarl (Providence) con un 18,0% y Onchena, S.L. con un 17,1%.

8. ENTORNO MACROECONOMICO E INDUSTRIAL

A nivel macroecondmico, la economia espafiola presentd, en funcién de datos de INE, un nivel de
crecimiento del PIB del 3,2% en 2015 y en funci6n de las previsiones del FMI el crecimiento del 2016
serd ligeramente superior al registrado en 2015 (3,3%), sin embargo y siempre de acuerdo a las
estimaciones del FMI, se prevé una cierta ralentizacion de la economia espafiola en 2017, ejercicio en
el que la previsién de crecimiento se sitia en el 2,3%.

A nivel sectorial, los ingresos del sector han aumentado en tasa anual, por primera vez desde el 2008,
y siempre de acuerdo a datos facilitados por CNMC, en un 3,64% en el primer semestre de 2016
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento se ha cimentado en una subida unitaria
de los precios de los servicios y en un ligero incremento de los RGU’s del sector, incremento centrado
en el negocio de banda ancha fija.

En este sentido, el mercado espafiol de telecomunicaciones ha estado marcado por 4 grandes
tendencias:

La subida de precios en los servicios de telecomunicaciones la cual ha situado el IPC de
Telecomunicaciones en 2016 en tasas que duplican el indice general. En este sentido, el Grupo se ha
beneficiado de esta tendencia al incrementar su nivel competitivo por el ensanchamiento de sus
diferenciales de precio en relacién a los tres grandes operadores del mercado de las
telecomunicaciones, situacion que ha cimentado la aceleracién del nivel de portabilidades netas
mediante una estrategia comercial de value for money.

El proceso de consolidacién sectorial iniciado en 2014 (con las adquisiciones de ONO y Canal+ por
parte de Vodafone y Telefonica respectivamente), acelerado en 2015 (con las adquisiciones de Jazztel
y R por parte de Orange y Euskaltel respectivamente) y en cierta medida completado en 2016
mediante las adquisiciones ejecutadas por el Grupo. Siendo este proceso de consolidacién uno de los
factores que puede haber incidido en la aceleracién del IPC de las Telecomunicaciones.

Intensificacién del proceso de convergencia en la comercializacién de los servicios de
telecomunicaciones en Espaiia hasta el punto que cerca del 70% de las decisiones de compra de
servicios de telecomunicaciones en Espaiia han sido asdciadas a ofertas convergentes. En este sentido,
la oferta convergente del Grupo permite aprovechar de una forma 6ptima esta dindmica de mercado.

La proliferacion de plataformas de contendidos OTT que estin modificando drasticamente la
distribucion de contendidos audiovisuales lo que puede impactar de una forma relevante en el modelo
de negocio de las compaiiias de telecomunicaciones centradas en soluciones 4P. En este sentido, segin
datos de la CNMC en 2016 mas de un 10% de los usuarios de contendidos audiovisuales optaron por
contratar servicios OTT lo que supone un crecimiento de mas del 35% en relacion al ejercicio 2015.
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9. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2016, el Grupo confirma sus objetivos de inversién en actividades de
investigacion y desarrollo dedicando recursos a estas labores.

10. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad dominante ha procedido a vender acciones propias con un valor
de adquisicién de 8.098 miles de euros (9.128 miles de euros en 2015) generando una disminucién de
reservas de 261 miles de euros (incremento en reservas 766 miles de euros en 2015) por la diferencia
entre el precio de medio de adquisicion y el precio de la venta.

A cierre del 2016 la Sociedad dominante dispone de 14.939 acciones propias adquiridas a un coste
medio ponderado de 25,11 euros por accion (55.180 acciones propias a 31 de diciembre de 2015 aun
coste medio ponderado de 22,49 euros por acci6n).

11. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE
ENFRENTA LA EMPRESA

Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo son:
- Completar la integracién real de las nuevas adquisiciones

- Lanzamiento de la nueva oferta de banda ancha bajo las ensefias del Grupo de Yoigo y
Pepephone.

- Unificacién del portfolio de servicios a clientes.

La Direccién de la compaiiia, basada en las experiencias previas, confia en completar dicho proceso de
integracién satisfactoriamente, y adicionalmente desarrollar el proyecto de banda ancha de manera
exitosa.

A todo esto debe contribuir tanto el entorno econdmico como el proceso de conceniracién del
mercado, que como se anticipaba el afio pasado estd propiciando un entorno competitivo mds
favorable para los intereses del Grupo, reduciendo incertidumbres y facilitando la subida de precios
por parte de los competidares del Grupo.

12. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del ejercicio de 2016, el Grupo no tiene contratade ningiin producto financiero que
pueda ser considerado de riesgo y es firme la conviccitn de los gestores del grupo de no acudir a la
contratacion de este tipo de instrumentos.

Sin prejuicio de lo anterior, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
a los que se encuentran expuestos sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 en el marco de dichas operaciones y conforme a las obligaciones
estipuladas en el préstamo sindicado, el Grupo ha contratado instrumentos de cobertura de tipo de
interés con las entidades financieras prestatarias, cuyo nominal de la deuda asciende a 386.059 miles
de euros (véase nota 11).
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13. MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO (APM)

Para cumplir con las Directrices del ESMA (European Securities Market Authority) sobre Medidas
Alternativas de Rendimiento (en lo sucesivo, “APMs™), el Grupo presenta esta informacion adicional
con el fin de favorecer la comparabilidad, fiabilidad y comprensién de su informacién financiera. El
Grupo presenta sus resultados de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable
{NHF-UE), no obstante, los Administradores consideran que ciertas APMs proporcionan informacién
financiera adicional {til que deberia ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. Los
Administradores y la Direccién utilizan adicionalmente estos APMs en la toma de decisiones
financieras, operativas y de planificacion, asi como para evaluar el rendimiento del Grupo. El Grupo
proporciona aquellas APMs consideradas apropiadas y dtiles para la toma de decisiones de los
usuarios.

o Capital circulante: Se calcula como activo corriente menos pasivo corriente. Se trata de una
medida financiera que representa la liquidez operativa disponible para el Grupo.

* Resultado consolidado del ejercicio antes de costes financieros netos e impuestos (EBIT): Se
calcula a partir del resultado consolidado de la compaiifa, sin incorporar los gastos por
intereses o impuestos.

* Resultado consolidado del ejercicio antes de costes financieros netos, impuestos,
amortizaciones y depreciaciones (EBITDA): es el resultado consolidado del ejercicio antes de
costes financieros netos, impuestos, amortizaciones y depreciaciones .Se calcula a partir del
resultado consolidado de una empresa, sin incorporar ningin gasto de amortizacién ni
depreciaciones. Tampoco incluyen los gastos por intereses o impuestos directos.

e EBITDA Recurrente: es el EBITDA del Grupo consolidado al que se excluyen cualquier gasto
extraordinario o de naturaleza excepcional que sea no recurrente asi como aquellos costes de
integracién y de migracién derivados de la adquisicién de nuevos negocios. También se
excluyen las pérdidas originadas por write-offs, asi como las pérdidas o ganancias que se
puedan producir por la venta de activos.

o Cash Flow Operativo: Se calcula como EBITDA menos Inversiones.
o Cash Flow Operativo Recurrente: se calcula como EBITDA Recurrente menos Inversiones.
¢ Inversiones: Altas de inmovilizado intangible e inmovilizado material.

¢ Deuda Financiera Neta: se corresponde con los valores registrados pendientes de pago de
deudas con entidades de crédito y otras deudas y muestra las disponibilidades liquidas
mantenidas con entidades financieras.

* Cualquier cociente entre APMs mencionadas anteriormente, pueden ser considerada como
medida alternativa de rendimiento.

14. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 30 de enero de 2017 se ha producido el cierre formal de la adquisicion por la Sociedad
dependiente Masmovil Telecom 3.0, S.A.U. de la unidad de negocio de la sociedad mercantil Liamaya
Mévil, S.L.U., consistente en la actividad de operador mévil virtual, por un precio fijo de 30,3
millones de euros y un precio variable de hasta 12 millones de euros (earn-out) en funcién de la
evolucion de ciertos parametros operativos.
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Con fecha 7 de febrero de 2017 el Grupo ha procedido a la recompra del instrumento financiero
otorgado a uno de los antiguos accionistas minoritarios de Yoigo por importe de 29,1 millones de
euros. Este pago se ha realizado mediante el incremento de la deuda senior por un importe de 24,3
millones de euros y el resto reduciendo ele efectivo disponible. De esta manera se ha conseguido
reducir la carga financiera de los 24,3 millones de euros refinanciados en cerca de 680 p.b. anuales sin
que ello suponga un impacto relevante en la deuda financiera neta del Grupo (4,8 millones de euros).
Asf mismo, ha supuesto la completa eliminacién de earn-out asociado a la compra de Yoigo de este
accionista (véase nota 4.1),

Con fecha de 9 de marzo de 2017 se procede a la colocacion de una emisién de bonos de proyecto de
sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe efectivo de 39,3 millones de euros.
Los bonos complementan la emisién realizada el pasado 27 de julio de 2016 por importe de 30
millones de euros y tiene las mismas caracteristicas. La emisién de los bonos estd destinada a la
financiacién del plan de despliegue de banda ancha de Masmovil Broadband, S.A.U.

Con fecha | de marzo de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, ha aprobado un Plan
de Derechos sobre Revalorizacion de Acciones de la Sociedad (DRA) en favor del Consejero
Delegado, equipo directivo y empleados del Grupo. Este Plan persigue establecer un marco estable y a
largo plazo en Ia retribucion variable del equipo directivo del Grupo, todo ello con el fin de promover
un correcto alineamiento de interés entre el equipo directivo del Grupo y sus accionistas. El Plan estd
estructurando mediante la entrega al equipo directivo del Grupo de hasta 1,7 millones de DRA, cada
DRA se corresponde con el contra valor en efectivo de la potencial revalorizacion de la accién del
Grupo, calculada en su media de 90 sesiones, entre la fecha de aprobacién del Plan, 1 de marzo de
2017, y su fecha de liquidacion contando el Plan con una duracién de hasta 3,5 afios; su pago estd
vinculado, entre otros factores, a la permanencia del beneficiario en el equipo directivo del Grupo, a la
evolucién de determinadas variables operativas del Grupo y al cumplimiento de determinados
objetivos individualizados por beneficiario.

Con fecha 17 de marzo de 2017 se recibi6 sentencia del Juzgado de Primera Instancia n® 52 de Madrid,
que resuelve sobre la demanda interpuesta por Pepemobile, S.L. contra Xfera Moéviles, S.A.U.
solicitando la declaracion de resolucion del contrato para la prestacion de servicio mayorista de acceso
celebrado entre ambas entidades en 2014, asi como una indemnizacién por dafios y perjuicios; y la
contestacion a la demanda por parte de Xfera Méviles ,S.A.U., en la que solicitaba la integra
desestimacion de la demanda, la declaracion de incumplimiento del contrato por parte de Pepemobile,
S.L. y una indemnizacién por los dafios y perjuicios. La sentencia, pendiente de adquirir firmeza,
alcanza una solucién relativamente neutra, al considerar que ambas partes han incumplido el contrato
y establece unos pagos cruzados, cuyo neto, es inferior al millon de euros.

Con fecha 21 de marzo del 2017, al acercarse el primer vencimiento de! tramo inaugural del programa
de pagarés de MASMOVIL, correspondiente al plazo de 6 meses por importe de 20 millones de euros,
la Compaiifa ha procedido a renovar dicho importe. En Ia renovacién, y dada la demanda por parte de
los inversores, se ha logrado alargar el plazo para un importe de 15 millones de euros desde los 6
meses iniciales hasta los 12 meses, a un tipo nominal del 1,60%, y se ha reducido el tipo nominal para
los restantes 5 millones de euros con plazo de 6 meses, que pasa a ser del 1,50% frente al 1,75%
inaugural.
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Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 2016

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad MASMOVIL
IBERCOM, S.A. con fecha 27 de abril de 2017 hemos formulado las Cuentas Anuales Consolidadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas en la Unién Europea
a 31 de diciembre de 2016, que comprenden el Estado de Situacién Financiera Consolidado, la Cuenta
de Resultados Consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y la
Memoria Consolidada, junto con el Informe de Gestion Consolidado que acompafia la Memoria
Consolidada.. Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2016 vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.
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