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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.
informe sobre las cuentas anuales consclidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad MOBILIARIA MONESA, S.A. (en
adelante la Sociedad Dominante) y sociedad dependiente (en adelante el Grupo), que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidade, el estado de cambios en el patrimonio neto
consalidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiet del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de MOBILIARIA MONESA, S.A. y sociedad
dependiente, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable al
Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesarie para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa, Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan tibres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales cansolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidn por parte de los administradores
de la sociedad dominante de las cuentas anuales cansolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido properciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinidn con salvedades

Fl saldo del epigrafe del estado de situacion financiera consolidada “Inversiones contabilizadas aplicando
el método de la participacién” al 31 de diciembre de 2016, por importe de 6.381 miles de euros,
corresponde a la participacion del 17,66% que el Grupo ostenta en GV Gaesco Holding, S.L. Durante ¢l
ejercicio 2016, el Grupo ha vendido un 5,52% de la participacion que mantenia en dicha sociedad y, a
fecha de ciefre, ya no se mantiene una influencia significativa sobre ella y, por lo tanto, ya no debe de
considerarse asociada. La inversidén mantenida en dicha sociedad al 31 de diciembre de 2016, deberia
estar clasificada como activos financieros disponibles para la venta, y no como esta reflejado en el activo
del estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 (inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacién). Adicionalmente, si consideramos el precio de la transaccién de venta
mencionada, su valor razonable al 31 de diciembre de 2016 asciende a 13.923 miles de euros, por lo
que, a dicha fecha, el valor de la participacion que el Grupo ostenta en dicha sociedad y el resultado
del ejercicio antes de impuestas estan infravalorados en 7.542 miles de euros.
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Por otra parte, y en relacién con la inversion mantenida por el Grupe en GVC Gaesco Holding, S.L. mencionada
en el parrafo anterior, debemos destacar gue, a la fecha actual, y si bien disponemos de las cuentas anuales
de GYC Gaesco Holding, S.L., na hemos obtenido el correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no hemas
podido aplicar procedimientos de revision timitada o similares, por lo que no hemos podido obtener evidencia
de la razonabilidad del valor en las cuentas anuales censolidadas adjuntas de la participada y, por tanta, si
serfa necesario, 0 no, reconocer un deterioro contable en la participacion mantenida por el Grupo en dicha
Sociedad.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el primer parrafo de “Fundamentos de la
opinién con salvedades” y excepto por los posibles efectos del hecha descrito en el segundo parrafo de
“Fundamentos de la opinién con salvedades”, Ias cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de la sociedad MORBILIARIA MONESA, S.A, y sociedad dependiente a 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de confermidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, vy demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Pdrrafos de énfasis

a) Llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la sociedad participada Delforca 2008, $.A.U se encuentra en Concursc de Acreedores
desde el mes de agosto de 2012. L.a fase comin del procedimiento concursal finalizo y fue sefialada
como fecha para ta celebracion de la Junta General de Acreedores el 17 de septiembre de 2015, si
bien fue suspendida por el Juzgado de io Mercantil, a la espera de la tramitacién de las apelaciones
en la Audiencia Provincial, cuya vista tuvo lugar el 16 de marzo de 2016. A la fecha de emision del
presente informe, el desenlace y evolucion del concurso dependera de la evolucidén de los
diferentes incidentes concursales de la sociedad participada Delforca 2008, 5.A.U. gque se
describen en la memoria adjunta vy que se resumen en el parrafo b) siguiente, Esta cuestion no
medifica nuestra opinién,

b) Llamamos la atencion respecto a lo indicado en la Nota 1 de la memoria adjunta referente al
Incidente concursal 55/2013, donde se detalla que con fecha 19 de abril de 2016, la Audiencia
Provincial de Barcelona estimé la demanda del Banco Santander contra la sociedad participada
Delforca 2008, S.A.U. y la Administracién Concursal, oerdenande que se incluya el crédito de la
demandante en la lista de acreedores come contingente, con la calificacion de ordinario y sin
cuantia propia, imponiendo a la sociedad participada el pago de las costas procesales. Segln los
asesores legales de la sociedad y del Grupo, la resolucion recaida no resuelve sobre si se debe ono
por Delforca 2008, S.A. dicha reclamacién a Banco Santander, sino que se trata de una cuestion de
naturaleza procedimental sobre si debe o no constar como credito ordinario contingente, ya que
dicha cuestion de fondo debera ser dirimida en su momento en otra sede. La sentencia de la
Audiencia Provincial se encuentra recurrida en Casacién per la sociedad. Tal y como se detalla en
la Nota 4.g) de la memoria adjunta, el pasivo contingente asciende a, aproximadamente, 70
millones de euros. Dado que el Administrader Unico de Delforca 2008, 5.A.U. ,asi como los asesores
legales de la misma y del Grupo, estiman que ta probabilidad de que finalmente dicha demanda
prospere, es inferior al 50%, no se ha incluido en las cuentas anuales adjuntas, ninguna pravision
por este concepto. Asimismo, y segln se indica en la misma Nota, los incidentes concursales
375/2015 y 376/2015, interpuestos por la sociedad frente a Banco Santander se encuentran
pendientes de resolucién, ascendiendo la reclamacién efectuada por la sociedad a,
aproximadamente, 56 millones de euros, mas 14 mitlones de euros de intereses. Segln los asesores
legales del Grupo, los incidentes indicados fueren inicialmente rechazados por cuestiones
competenciales por el Juzgado Mercantil que conace el concurse de Delforca 2008, 5.A.,
revocandose posteriormente dicha decision per la Audiencia Provincial, al entender que si es
competente dicho Juzgado Mercantil para conocer de la reclamacién de la sociedad y su matriz.
Actualmente, dichos incidentes se hallan suspendidos por excepciones de indole procesal y a la
espera de resolucién de las mismas por la Audiencia Provincial. EL Administrador Unico de la
sociedad participada, que es Mobiliaria Monesa, S.A., no ha reconocide en el activo del balance a
31 de diciembre de 2015 el mencionado activo contingente, por importe de los 56 millones de euros
reclamados mas los intereses por imparte de 14 millones de euros. A la fecha de emisién de nuestro
informe de auditoria, se descanoce la resolucién de éstos y otros incidentes concursales descritos
en la Nota 1 de 1a memaria, asf como las posibles implicaciones que pudieran afectar al desarrollo
de la actividad del Grupo. Esta cuestién no modifica nuestra opinion,
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¢) Llamamos la atencidn respecto a lo indicado en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta, en las gque
se menciona la existencia de incertidumbres materiales que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. y del Grupo para continuar con
su actividad debido, entre otros aspectos, a la evolucion de las siguientes circunstancias:

¢  ElGrupo ha incurride en pérdidas significativas en los Gltimos ejercicios.

e La resolucién de la situacion concursal en la que se encuentra la sociedad, participada
Delforca 2008, S.A.U., estando dicho concurso, a la fecha actual, no finalizada.

e Respecto a diversas operaciones relacionadas con Inmobiliaria Colonial, S.A., existen
reclamaciones por parte de la sociedad participada por importe global de 44 mltlones de
euros, ademas de rectamaciones contra diversos clientes relacionados con la Operacion
Colonial, cuyo importe conjunto asciende a 57 millones de euros. Dichas cuentas a cobrar se
encuentran provisionadas en su totalidad en el balance consolidado.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. y la Sociedad Dominante para que puedan continuar
su actividad y que, seglin se indica con mas detalle en la Nota 2 de la memoria adjunta, pueden
resumirse en los siguientes:

. La obtencién definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como Empresa de
Servicios de Inversion por parte de (a sociedad participada.

. El Grupo es propietario de un inmueble, cuyo valor de tasacion de experto independiente de
fecha 2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del
ejercicio 2016 de 5.949 miles de euros.

Todas estas circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad del
Grupo para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre ta capacidad de liquidar sus activos
y pasivos en el curso normal de sus negocios. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido
preparadas en base al principio de empresa en funcmnamtento, que supone la continuidad del Grupo, la
realizacidn de sus activos y el pago de sus paswos segln la clasificacion que figura en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, circunstancias que seglin o indicado, no se pueden determinar objetivamente en
la actualidad. Estas cuestiones no modifican nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las exphcacmnes que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de MOBLILIARIA
MONESA, S.A. y sociedad dependiente, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anualkes consolidadas del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestmn consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de MOBILIARIA MONESA, S.A. y sociedad dependiente.
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2016 I

MOBILIARIA MONESA, S.A.
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en Miles de Euros)

Notas a la
ACTIVO Memoria 31/12/2016 31/12/2015(%)
ACTIVO NO CORRIENTE 20,990 22.442
Inversiones inmobiliarias Nota 5 5.948 6.196
Inversiones contabilizadas aplicando el método de Ia participacién Nota 6 6.381 7.272
Activos financieros disponibles para la venta Nota 7 5.665 5.656
Activos por impuesto diferido Neta 21 2.99¢ 3.318
ACTIVO CORRIENTE 5.467 9.562
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.470 1.877
Deudores varios Nota 8 148 638
Activos por impuesto corriente Nota 21 1.322 1.239
Otros activos Nota 9 126 201
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes Nota 10 3.871 7.484
TOTAL ACTIVO 26.457 32.004

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola wnidad, comprenden estos Balances Consolidados, las Cuentas de
Pérdidas v Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efective Consolidado y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consia de 25
Notas.

(*} Cifras reexpresadas de acwerdo con lo descrito en la Nota 2.e



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente Efercicio 2016,

MOBILIARIA MONESA, 5.A.

Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en Miles de Euros)

Notas a la j
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2016 31/12/2015(%)
PATRIMONIO NETO 19.737 21,942
Fondos propios 20.712 22.546
Capital 8.578 8.578
Capital escriturado Nota 12.a 8.578 8.578
Reservas Nota 12.b 13.978 15.997
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (2) @)
Resultado del ejercicio atribuide al grupoe Nota 12.c (1.842) (2.027)
Ajustes por cambios de valor Nota 13 (275) (604)
PASIVO NO CORRIENTE 5.698 5.098
Provisiones a large plazo Nota 11 5.615 5.615
Pasivos por impuesto diferido Nota 21 83 83
PASIVO CORRIENTE 1.022 4.364
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 8 1.022 4.364
Acreedores varios 768 4.352
Otras deudas con las Administraciones Publicas 254 12
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26457 32,004

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de situacién Financiera Consolidada
| las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidaelos de Resultado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Filujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Annal Consolidada adiunta

qtre consia de 25Notas.

(*) Cifras reexpresadas de acuerdo con lo descrito en la Nofa 2.¢



Cuientas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, 5. A. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2016

MOBILIARIA MONESA, §.A.

Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresadas en Miles de Euros)

; Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS Memoria 2016 201505y
Otros ingresos de explotacidén - -
Otros gastos de explotacion Nota 15.¢ (1.766) (2.056)
Amortizacién del inmovilizado Nota § (249) (249)
'RESULTADO DE EXPLOTACION T (2.015) 2305
Ingresos financieros Nota 15.e 406 436
Gastos financieros Nota 15.¢ (193) (429)
Variacion de valor razonable en instrumentos financiero Nota 15.e 1 (1.164)
Resultados por enajenaciones y otras Nota 15.e 729 2.479
RESULTADO FINANCIERO 943 1.322
|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS et W Y ) 983)
Impuesto sobre beneficios Nota 22 (770) (1.044)
‘RESULTADO DEL EJERCICIO (1.842) (2.027)
Sociedad dominante (1.842) {2.027)
{NUMERO MEDIO DE ACCIONES 2850000 2.850.000
BENEFICIO NETO POR ACCION Y DILUIDO (en euros) (0,64631579) (0,7112281)

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas los Balances Consolidados, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Finjos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta que

consta de 25 Notas

(*) Cifras reexpresadas de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.e



Cuentas Anunales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.4. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2016, 4

MOBILIARIA MONESA, S.A,
Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresados en Miles de Euros)

2016 2015

| RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO : (1.842) (2.027)

OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:

Por valoracidn de activos financieros disponibles para la venta (510) (791)
Por coberturas de flujo de efective - -
Diferencias de conversion - -
Par ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Efecto impositivo 139 197

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Por valoracion de activos financieros disponibles para [a venta - -
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Deferencias de conversion - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Efecto impositive - -

{OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO @7) (594)
IRESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO e SR LR - (2.621)

Sociedad dominante (2.213) (2.621)
Intereses minoritarios - -

Las Cuentas Antales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados dz Resultado Global,
los Balances Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta gue consta de
25 Notas.



Cuentas Annales Consolidadas de Mobifiaria Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente  Ejercicio 2016

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
{Expresados en Miles de Furos)

Distribucion de resultados - {1.802) 1.802
Resultado global total del gjercicio - (L.600}

Otros movimientos

- 3.885

Saldea31/12015 = 15005 = (1.600) -
Ajustes por errares 2015 - - (42m
LDO, INICIAL DEL ANO :
Distribucidn de resultados - (2.027) 2027
. . (1.842

Resultado global total del gjercicio
Olros moviimientos - -

8.578 19.725

ZSALDO A M/12/16

licdaclo, los Batmices Consofidadas, las Cuentas de Pérdidas y Gonancias

Los Cuentas Anales del Gripo, que forman wia sola unidad, comprenden estos Estados de Combios en el Patrimoiio Neto C
Consolidadas, los Estados Consolidados de Resilado Glabal, Ias Estados de Flufos de Efectivo Consofidados y la Memoria Amial Consolidada adfunta que cansta de 25 Notas.



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedad Dependiente Ejercicio 2016,

MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresados en Miles de Euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio (1.842) (2.027)
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 249 69
Otros Ajustes (1.767) (358)
Resultado ajustado (3.360) 1,709
(Aumento) /disminucién neta en los actives de explotacién (2582) (312)
Cartera de negociacion:
Otros créditos (482) (431)
Otros activos financieros 200 119
Otros activos de explotacion -
Aumento/{disminucién) neta en los pasivos de explotacién (3.805) (187)
Cartera de negociacion -
Otros pasivos de explotacidn (3.805) {(187)
Total flujos de efeclive netos de Ias actividades de explotacién (7.447) (2.208)
'FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos disponibles para la venta (518) (8.548)
Activos disponibles para la venta - 9.898
Inversiones en Sociedades contabilizadas por el método de la participacion 4352
i Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién 3834 1,350
'FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion -
[Total flujos de efectivo neto de las nctividades de financiacién -
[ AUMENTO/ DISMINUCLON NETA DEL EFECTIVO 0 EQUIVALENTES (3.613)  (858)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 7484 8.342
Efectivo o equivalentes al final del periodo 3.871 7.484
VARIACION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.613) (858)

Las Cuentas Anuales del Grupo, gue forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efective Consolidados,

los Balances Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidades de Resultade
Global, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado v la Memoria Anual Conselidada adiunta gque consta de

25 Notas.
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MOBILIARTA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad Dominante) se constituyd
como sociedad anénima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambié su denominacién por la de (Gaesco
Valores, S.A. A partir de dicha fecha inici6 la adquisicion de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambid
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambi6 de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Avenida Pau
Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, ¢s la Sociedad Dominante de un Grupo con una sociedad dependiente
(Delforca 2008, S.AU. que constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente
denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria Monesa tenfa como negocios principales
hasta los acuerdos de integracién y compraventa con el Grupo GVC, los propios de empresas
de servicios de inversion y gestion de patrimonios {instituciones de inversién colectiva, fondos
de pensiones y particulares).

b) Actividad

Desde la materializacion de los acuerdos con ¢l Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) la
actividad del Grupo Monesa se ha centrado en la explotacién de su patrimonio mobiliario e
inmobiliario (en este caso, del inmueble propiedad de la participada Delforca 2008, S.A.U.
(antes Gaesco Bolsa, S.V. S.A.), asi como en el seguimiento de los contenciosos judiciales y
arbitrales en los que se encuentra incurso el Grupo.

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona.

¢) Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha venido relacionando en las Cuentas
Anuales los diferentes acontecimientos y situacion de los principales contenciosos que se han
sucedido desde 2007; todo ello, mds alla de la informacién que la Sociedad puntualmente viene
facilitando al mercado (Hechos Relevantes), en aras a una total transparencia de su estado
individual y del Grupo para que cualquier stakeholder de la Sociedad pudiera conformar por si
mismo y con toda la informacién disponible el estado de la situacion.
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Tal y como ya se ha venido indicando y mientras la situacién perdure, es intencién, como no
puede ser de otro modo, seguir en esa misma linea de maxima trasparencia ¢ informacion, si
bien y para que la informacion sea mas regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de
otros instrumentos legales (articulo 539.2 LSC respecto al Foro Electrénico de Accionistas
para las Juntas Generales), desde el ejercicio 2011 la pagina web de la Sociedad
(www.mobiliariamonesa.com) cuenta con un apartado especifico denominado Foro
Informativo.

Debido a la significacion que tiene el discurrir de los contenciosos que se tramitan, el Foro
informativo permite el acceso publico a todos los stakeholders a explicaciones y
documentacién respecto a dichos contenciosos, complementado asi los mecanismos de que
se dispone para transmitir al mercado la correspondiente informacién y, més alla, de la que
se contiene en los Hechos Relevantes o en las Cuentas Anuales.

SITUACION CONCURSAL DE LA SOCIEDAD PARTICIPADA DELFORCA 2008,
S.A.U.

SITUACION CONCURSAL DE LA SOCIEDAD PARTICIPADA DELFORCA 2008,
S.A.U.,

1.- Fase comin del procedimiento concursal (Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona,

Autos 543/12-A)

Durante el ejercicio 2016 se ha seguido con la tramitacion del procedimiento concursal y sus
incidentes, restandole al primero una vez concluida la Fase Comin, sélo la celebracién de la
Junta General de Acreedores (inicialmente prevista para el dia 17 septiembre de 2015) y que
se haya suspendida por decisidn judicial a instancias de Banco Santander, la altima por auto
de fecha 2 de noviembre de 2016, que se haya recurrido en apelacién ante la Audiencia
Provincial de Barcelona por parte de DELFORCA 2008, S.A.U.

Respecto a los segundos, con fecha 16 de marzo de 2016 tuvo lugar la votacién y fallo de
diferentes incidentes tramitados en el concurso, cuya situacién ya ha sido objeto de
informacién en los correspondientes Hechos Relevantes y en los informes de los Estados
Financieros trimestrales y semestrales.

2.- Principales incidentes concursales

En aras a la brevedad expositiva de la presente Memoria, indicar que sobre el fondo de los
Incidentes que seguidamente se relacionan, ya se informé ampliamente en la Memoria de las
pasadas Cuentas Anuales del gjercicio 2015.

2.1.- Incidente concursal 190/2013 promovido por DELFORCA 2008, S.A.U. solicitando
la resolucion de la relacion juridica obligacional con el Consejo Superior de Cimaras y la
resolucion del convenio arbitral suscrito con Banco Santander. La sentencia dictada en
fecha 16 de diciembre de 2014 fue recurrida en apelacion por Banco Santander, siendo resuelta
por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia de fecha 19 de abril de 2016. Contra esta
resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U. Recurso de Casacién ante el
Tribunal Supremo (24 de mavyo de 2016), que se haya pendiente de admision.
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2.2.- Incidente concursal 55/2013 promovido por Banco Santander de impugnacion de la
lista provisional de acreedores contenida en el informe de la Administraciéon Concursal y
en la que se excluia su pretension de crédito ordinario contingente. La sentencia dictada
en fecha 17 de febrero de 2015 fue recurrida en apelacién por Banco Santander, siendo resuelta
por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia de fecha 19 de abril de 2016. También
contra esta resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U. Recurso de Casacion
ante el Tribunal Supremo (24 de mayo de 2016), que se haya pendiente de admision.

2.3.- Incidente concursal 97/2014 promovido por Banco Santander en solicitud de
terminacion anticipada del concurso por pretendida desaparicion del estado de
insolvencia de DELFORCA 2008, S.A.U. La sentencia dictada en fecha 30 de junio de 2014
fue recurrida en apelacion por Banco Santander, siendo resuelta por la Audiencia Provincial de
Barcelona en sentencia de fecha 30 de junio de 2016. Habiendo sido desestimada la apelacién
de la entidad bancaria, no se ha recurrida por ésta fa resolucion indicada, que ha devenido firme.

2.4.- En el procedimiento principal del Concurso (Autos 543/12-A), apelacién por Banco
Santander contra el auto de fecha 30 de enero de 2013, por el que se confirmé la
suspension de los efectos del convenio arbitral en funcién de lo establecido en los articulos
52.1,y 52.2 de la Ley Concursal. El mencionado auto fue recurrido en apelacién por Banco
Santander, siendo resuelto por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia de fecha 19
de abril de 2016, que revocd la sentencia por cuestiones procesales sin entrar en el fondo.
También contra esta resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U. Recurso de
Casacién ante ¢l Tribunal Supremo (24 de mayo de 2016), que se haya pendiente de admision.

2.5.- Incidentes concursales 375/2015 y 376/2015 promovidos por DELFORCA 2008,
S.A.U. y por MOBILIARIA MONESA (abril de 2015) contra Banco Santander en
reclamacion de 56 millones de euros (m4s 14 millones de euros de intereses) por las ilicitas
compensaciones realizadas sobre las garantias depositadas para la oper ativa de los Total
Return Swaps suscritos por DELFORCA 2008, S.A.U. en nombre y por cuenta de sus
clientes. Después de diversos trimites procesales sobre cuestiones de competencia y
prejudicialidad civil, tramitados tanto ante el Juzgado de lo Mercantil como ante la Audiencia
Provincial, a la fecha ambos Incidentes se encuentran suspendidos, estindose a la espera de las
resoluciones de la Audiencia Provincial. Adicionalmente y ante el mtento de Banco Santander
de reiniciar el procedimiento prearbitral ante la Cdmara de Comercio de Espafia, DELFORCA
2008, S.A.U, y MONESA solicitaron la medida cautelar de suspensién del procedimiento
arbitral (Autos de Medidas Cautelares 621/2016 y 622/2016), siendo acordado inicialmente en
fecha 5 de agosto de 2016 y revocandose en fecha 21 de enero de 2017, Se estd a la espera de
la resolucién de los Recursos de Apelacion ante la Audiencia Provincial.

2.6.- Incidente Concursal 129/2013 promovido por la Administracién Concursal en solicitud
de reintegracion de la operacion realizada entre las sociedades de transmision de
participaciones sociales de la entidad GVC Gaesco Holding, S.A. Para el cumplimiento de la
sentencia de la Audiencia Provincial de Barcelona y ante determinadas incidencias procesales que
han puesto fin al procedimiento administrativo contra la resolucién de la CNMV que mantenia la
necesidad de contar con autorizacion previa para la disposicion indirecta de acciones de una ESI,
se ha encargado a los servicios juridicos un estudio para interponer la reclamacion que corresponda
ante el Tribunal Furopeo de Derechos Humanos.
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3.- Otras cuestiones

3.1.- Procedimiento prearbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Espaiia.

El procedimiento prearbitral se ha encontrado suspendido de septiembre de 2016 a enero de
2017 como consecuencia de la solicitud de suspensién interesada por MONESA y DELFORCA
2008, 5.A.U. en el seno del procedimiento concursal al que se ha hecho referencia en el anterior
apartado 2.4. En la reanudacién del procedimiento prearbitral en enero de 2017, se dio tramite
a las partes para evacuar el escrito de conclusiones sobre las excepciones de jurisdiccion y
competencia opuestas por DELFORCA 2008, S.A.U., estandose pendiente de resolucion por
laudo parcial.

Paralelamente Delforca 2008, S.A.U., en base a (i) que la Camara de Comercio de Espafia no
es la entidad designada en el CMOF suscrito entre las partes y (ii) al deber de abstencion que
tienen las instituciones arbitrales en situaciones de abierto conflicto de interés, entiende que
debe haber una resolucidn al respecto por parte de la Camara de Comercio de Espafia (cuyo
servicio de arbitraje administra dicho procedimiento prearbitral). Para ello, ha procedido a
remitir a cada uno de los miembros que forman el Comité Ejecutivo de la Camara una
comunicacion en la cual pone directa y personalmente en su conocimiento el escrito presentado
al Comité Ejecutivo, cuyo tenor integro se reproduce a continuacion:

5
AL COMITE EJECUTIVO DE LA CAMARA OFICIAL DE COMERCIO, INDUSTRIA,
SERVICIOS Y NAVEGACION DE ESPANA

Enrique Morera Guajardo, en nembre y representacion de Delforca 2008!, SAU (en
adelante “Delforca”), sociedad con CIF A-58341488, cuyo domicilio consta al
encabezamiento de este escrito, ante el Comité Ejecutivo de esa corporacién
comparece y DICE:

Que en representacion del organo de administracion de Delforca y al amparo de lo
dispuesto en al Articuto 26 de la Ley 4/2014, de 1 de abril, Basica de las Camaras
Ofictales de Comerclo, Industria, Servicios vy Navegacién, viene, precisado a
dirigirse directamente al Comité Ejecutivo de la Cadmara de Comercio de Espaiia,
ante la inaccién del Servicio de Arbitraje (CEA) a este respecto y al objeto de
solicitar la emision de su pronunclamiento, en relacidn con los hechos sigulentes:

Prﬁnero.- MI representada se encuentra involucrada en una compleja situacién
fitiglosa frente a la sociedad Banco Santander, S.A.

Segundo.- En el seno de esa situacidn de conflicto, mil representada fue llevada en
su dia a procedimiento arbitral Instado por Banco Santander, 5.A., cuyo laudo
resultd anulado por sentencia judicial firme de la Audiencia Provincial de Madrid,
por: irregularidades acaecidas en el procedimiento administrado por el servicio
arbitral dependiente del Consejo Superior de Cdmaras.

Terteru. En estos momentos Banco Santander, 5.A. pretende involucrar
nuevamente en un procedimiento de arbitraje a mi representada, cuande o cierto
es que la Camara de Comerclo de Espaiia es una nueva Institucidn creada por ley
de 2014, a la que nunca se sometid Deiforca y en la que tiene un papel muy
relevante a nivel institucional y financlero Banco Santander, S.A.

Ese papel relevante sobre el que nada tenemos que cuestionar -én nuestra
respetuosa opinidn- inhabilita al servicio de arbitraje dependiente de la Cdmara
para administrar un procedimiento frente & mi representada y en el gue es parte
una. entidad -Banco Santander, S.A.- que ostenta la Vlicepresidencia de esa
institucién, realiza aportaciones a la misma y participa activamente en los
principales programas que la Camara ha de desarrollar, de acuerdo con lo indicado
en la Ley 4/2014.
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Cuarta.- Mi representada, tal y como es su derecho, ha puesto de manifiesto que
no puede verse sometida a un procedimiento de arbitraje administrado por esa
institucién a la que ademds no se ha sometido y, en tal sentido, ha Instado la
nulidad del acuerdo dei Sr. Secretario General de la Cadmara de fecha 21 de febrero
de 2017 que adjunto como DPocumenta n® 1, por medio de escrito de fecha 26 de
febrero de 2017 que adjunto como Documento n? 2 y cuya documentacién que lo
acompafia se aporta a efectos informativos de los antecedentes de la cuestién.

Quinto.- Respecto de dicha peticion de anulacion de lo resueito por el Sr,
Secretario General, mi representada interesd expresamente en correo electrénico
dirigido al Sr. Diaz Ambrona, que se diera conocimiento, para su decisidn Informada
y responsable, af Comité Ejecutivo de Ja Cdmara de Espafia, al entender que es ese
Comité Ejecutivo y no el Sr. Secretario General por si sblo, quien tiene (a facultad
de revisar la decisidn -en nuestra opinién, contraria a Derecho- adoptada por el
misma,

Pues bien, a pesar de la referida soficitud, debidamente razonada y conforme con el
régimen juridico y [a estructura institucional de esa Corporacién, por parte de
personal dependiente de la Secretaria General, se nos ha contestado en fecha 15
de marzo de 2017, con una sucinta remisién a lo resueito por parte del Sr.
Secretario General en fecha 21 de febrero, aclardndose a preguntas de esta
compaiifa que tal contestacion se nos ha enviado, sin previa notificacién e
informacion alguna a los miembros de ese Comite Ejecutivo y, obviamente, sin que
el mismo haya adoptado decisién alguna al respecto.

Sexto.- Esta compaiiia no va a llevar a cabo en este escrito valoraclén alguna -
que obviamente se reserva- en relacidn con la actuacidn seguida por la Secretaria
General de la Cdmara, dado que considera esencial y acuclante que par parte del
Comité Ejecutivo de esa instlitucion se conozca y adopte una decision fundada, en
refacidn con la situacién de conflicto existente con esta compaiila y que —por las
razones que ponemgs de manifiesto y que en mayor detalle se explicitan en el
escrito que adjuntamos- declare que Delfarca no puede verse sometida a un
procedimiento de arbitraje administrado por esa institucién,

Por lo expuesto,

SOLICITA que por presentado este escrito, con los documentos que se adjuntan,
se admitan y, en mérito a lo indicado en el mismo, se adopten las decisiones
siguientes:

= Se de traslado del mismo y sus adjuntos a todos los miembros del Comité
Ejecutivo de la Camara Oficial de Comercio, Industria, Servicios y
Navegaclén de Espafia, de acuerdo a fa composicidn que se adjunta come
Anexa I § este escrito,

e Se incluya en el orden del dia de [a primera sesidn del referido Comité
Ejecutivo que haya de celebrarse la decisidn acerca de lo que se solicita,
instandose entretanto al serviclo de arbitraje dependiente de esa
Corporacién a !a suspensién de cualquier actuacién, hasta tanto no tenga
ocasién de pronunciarse dicho Comité Ejecutivo.

» Verificado o anterior, se dicte resolucion por la que, en virtud de las razones
expuestas y accediendo a lo interesado por esta parte, se declare la nulidad
de la resolucidn de 21 de febrero de 2017, se disponga la abstencidn de la
Camara de Comercio de Espafia respecto a la administracién ~a través de su
servicio de arbitraje- del procedimiento arbitral frente a mi representada, y
se remita a las partes a la resolucion de sus controversias por los cauces
que en Derecho resulten procedentes.

+ Se disponga la notiflcacién a mi representada de la resolucion que se
adopte, con entrega de certificacion acreditativa del contenido de ta misma.

En la Villa de Madrid, a 17 de marzo de 2017,



Cuentus Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A4. y Sociedad Dependiente Efercicio 2016, 12

3.2. Procedimiento de denuncia administrativa contra Banco Santander e Inmobiliaria
Colonial.

Se sigue estando a la espera de las resoluciones y actuaciones de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin que se haya efectuado nada al respecto, motivo por el cual y previas
diversas solicitudes al propio Regulador, se procedié en octubre de 2016 a interponer demanda
de ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo ante la Audiencia Nacional. Esta dictd
resolucion (diciembre de 2016) dando traslado de la ejecucion a las partes para alegaciones. No
habiendo tenido noticia alguna, en abril de 2017 se interpuso escrito por Delforca 2008, S.A.U.
en el que se interesaba que la Audiencia Nacional requiriese a la CNMV para dar cumplimiento
en sus términos a la sentencia del Tribunal Supremo, asi como otros pedimentos (se indicaran
las actuaciones llevadas a cabo en tal sentido y quién era la persona responsable en el Regulador
de dar cumplimiento a la sentencia).

3.3. Situaciéon con el Grupo GVC.,

Durante ¢l ejercicio 2016 se han cerrado todos los asuntos contenciosos existentes entre el
Grupo MONESA vy el Grupo GVC.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION - PRINCIPIOS CONTABLES Y DE
CONSOLIDACION

2. a) Normas de formulacién de las Cuentas Consolidadas y comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa y de la
entidad incluida en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2016 y 2015 se
han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NITF-UE), con el objeto de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedad
Dependiente al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados correspondiente al
gjercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopté las NIIF-UE el 1 de enero de 2004 y
aplicd en dicha fecha la NIIF1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, que han sido formuladas en la reunion del Consejo de Administracion iniciada el
30 de marzo de 2017 sin solucién de continuidad y con fecha de formulacion 28 de abril de 2017,
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

I.as cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2016.
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2. b) Responsabilidad de 1a informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccién del Grupo realice juicios, estimaciones e hipdtesis que afectan a la aplicacion de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipotesis
adoptadas estdn basadas en experiencias histéricas y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente y de forma resumida, las estimaciones
realizadas se refieren a:

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los activos y pasivos contingentes.
La valoracién de activos.

Pérdidas por deterioro del valor de activos.

La vida util estimada de los activos materiales ¢ intangibles.

Las hipotesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

¢ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes.

Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcion de [a mejor informacién disponible a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su
caso, s¢ derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

2, ¢) Principios contables

Para la claboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables y Normas
de Valoracién Aplicados”. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar. No se han aplicado de forma anticipada normas ¢ interpretaciones que habiendo sido
aprobadas por la Comisién Europea, no hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del gjercicio
2016,

Estas cuentas estan preparadas en base al coste histérico, excepto para los instrumentos financieros
derivados, la cartera de negociacion y la cartera de activos financieros disponibles para venta que
han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y pasivos financieros, asi como activos
y pasivos no financieros estin contabilizados por su coste amortizado o coste histérico.
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Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo Consolidado.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas Cuentas Anuales
Consolidadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie
de factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad Dominante
y del Grupo para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota
1 precedente de esta Memoria Consolidada. Las incertidumbres sobre la capacidad de la
Sociedad Dominante y del Grupo para continuar su actividad son los siguientes:

e El Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en los lltimos ejercicios.

e La resoluciéon de la situacidon concursal en la que se encuentra la sociedad
participada DELFORCA 2008, S.A.U.

o En relacidn con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A., existen reclamaciones
judiciales por parte de la sociedad participada DELFORCA 2008, S.A.U. por
importe global de 44.370.826 curos, sin perjuicio de lo que se adeuda por otros dos
clientes en relacién con la Operacion Colonial con los cuales, se llegd a sendos
acuerdos transaccionales, y que la sociedad participada DELFORCA 2008, S.A.U.
estd en proceso de reclamacién, por impotte conjunto de 56.601.303 euros. Es de
indicar que ambos clientes se encuentran en sendos procedimientos concursales en
los que DELFORCA 2008, S.A.U. ha manifestado su crédito respectivo,
reconociéndose integro por las respectivas administraciones concursales. No
obstante, todas las cantidades adeudadas por los clientes de Inmobiliaria Colonial,
S.A. se encuentran provisionadas en su totalidad.

Todas estas circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre la
capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios. No
obstante, existen una serie de factores que mitigan, en buena medida, la duda sobre la
capacidad de la Sociedad para que pueda continuar su actividad:

e Que DELFORCA 2008, S.A.U. no sea una Empresa de Servicios de Inversion
(desde la autorizacién administrativa de baja), con lo que se han disminuido los
riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo unicamente los riesgos
mercantiles de una entidad de régimen comun.

¢ Que DELFORCA 2008, S.A.U., sea propietaria de un inmueble, cuyo valor segin
tasacion de experto independiente (2008) asciende a 32,5 millones de euros, siendo
su valor neto contable al cierre del ejercicio 2016 de 5.948 miles de euros, ademas
de ser titular de participaciones financieras relevantes.

e Que las resoluciones en los Incidentes concursales, al margen de que hayan
prosperado las apelaciones, se han basado en cuestiones estrictamente procesales
(Ver Nota 1), en el sentido de:

- Que no existe relacion juridico-obligacional con el Consejo Superior de
Ciamaras de Comercio, por su falta de imparcialidad (resolucion extrajudicial
operada en noviembre de 2011, con cardcter previo al inicio del arbitraje).
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- Que la controversia no es arbitrable por (i) no existir sumisién a arbitraje al
respecto; (ii) por tratarse de una cuestion de Orden Publico no susceptible de
arbitraje (TSIM 56/2015, de 3 de julio y 4/2016, de 19 de enero), segin se
desprende ademas de las propias sentencias del Tribunal Supremo que obliga a
la CNMYV a reabrir los expedientes frente a Banco Santander e Inmobiliaria
Colonial, lo que implica que se estd ante una cuestion de Orden Plblico (al
respecto recordar que se ha solicitado la ¢jecucion de dicha resolucion ante la
inactividad del Regulador al respecto); y (iii) por haberse extinguido el Consejo
Superior de Camaras, y la nueva entidad (Camara de Espafia) que le ha sucedido
y se ha subrogado en los derechos y obligaciones, no resulta, a su vez, la
corporacién que figuraba para la resolucién de controversia del CMOF; y sin
que pueda extenderse la subrogacion referida a terceros relativo a una sumisién
de arbitraje y ello al margen de que la controversia concreta no estd tampoco
sometida a arbitraje.

- Que Banco de Santander incumplié gravemente los términos de los Total
Return Swaps suscritos con DELFORCA 2008, S.A.U., sin que esta declaracion
de la sentencia del Juzgado de Instancia de lo Mercantil, si bien haya perdido
efectos ejecutivos, se vea afectada por la sentencia de la Audiencia, que no ha
entrado en el fondo, por lo que mantiene todo su valor “obiter dicta”.

2. d) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance de
Situacién Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, del Estado de
Cambios en el Patrimomio Neto Consolidado y del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado,
ademads de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al gjercicio anterior. Las partidas
de ambos gjercicios son comparables y homogéneas.

2. e) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2016 incluyen ajustes derivados de errores
detectados en la formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores. Su resumen
es el siguiente:

Correccion de i
Lo siAzae1s T Evvores 01012016

Deudas a corto plazo 3.633 427 4.060
Gastos Financieros (2) 427 (429)

Con fecha 16 de marzo de 2016 se celebrd la correspondiente vista con el incidente concursal
con el Grupo GVC. Con fecha 19 de abril de 2016, la Sala acordo la devolucién por parte de
Delforca 2008, S.A.U. de 3.632.914 euros, mas los intereses legales devengados. Las cuentas
anuales abreviadas adjuntas del e¢jercicio anterior no inclufan provision alguna por los
mencionados intereses. Dichos intereses deberian haberse contabilizado en el ejercicio 2015.
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2. f) Principios de Consolidacion

El perimetro de consolidacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa
viene constituido por las sociedades dependientes y asociadas que se detallan a continuacion.
Todas las sociedades integrantes de dicho perimetro tienen como fecha de cierre de su ejercicio
social el 31 de diciembre.

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo
se preparan y presentan de acuerdo con el Plan General Contable y demds normativa contable que
les resulta aplicable. Por ello las cuentas anuales consolidadas incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y de
presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-UE.

En los ejercicios 2016 y 2015, no existian sociedades que cumplieran las condiciones de
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo™).

(1) Sociedades Dependientes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades
dependientes que se consolidan por el método de integracion global. Se consideran sociedades
dependientes aquéllas en las que la Sociedad Dominante posee una participacion, directa o
indirecta, superior al 50% y/o ¢jerce un control efectivo sobre su gestidén. El control es el poder
para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en un
gjercicio se realiza tomando en consideracion, tinicamente, los relativos al perfodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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A continuacidn se presenta la relacion de la sociedad dependiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015, indicando informacién sobre el porcentaje de
participacién y datos sobre el valor de los activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del ejercicio después

de impuestos, asi como las actividades principales que realiza:

S P T i aeian | PArtapacion | Cos
iSocledad . Consolidpcién _Adividad  Directa.  Judivecln  Parficipacidn . Actives
2016
Integracion Gestidn de
Delforca 2008, 8.A.U. Global 1 actives 100% - 12,620 IL41 11146

| — Avenida Pau Casals 22, Barcelona

Ny Rmn

SR

B e e U Damieito 77 Pariletpacibn | Paridpadien T Ceste
iSocledad | Consdlidacién. | Social | Actividad | Directa | Tndivecia Participacion. | Actives ~Neto |
2015
Integracion Gestion de
Delforca 2008, S.A.U. Globai 1 activos 100% - 12.620 36,849 15.646

| — Avenida Pau Casals 22, Barcelona

T Resulado del

Elercicio

4.072)

Ejercicio

(2.004)

T Cifrade T Resnitado del |
‘Negocio,

i
:
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Delforca 2008, S.A.U., se constituy6 el 12 de febrero de 1987. El 24 de diciembre de 2008 cambid
su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, y sus
actividades principales eran las propias de las empresas de servicios inversion, hasta la fecha de la
transmision de la actividad de intermediacion en mercados organizados. Durante el gjercicio 2011
se llevé a cabo unicamente una labor de gestion residual de las operaciones en mercados no
organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacién definitiva; sin perjuicio de la explotacién de su
patrimonio inmobiliario. Durante el ejercicio 2011 llegaron a vencimiento todas las operaciones
con productos OTC por cuenta propia y de terceros. En la actualidad, la sociedad se encuentra en
concurso de acreedores.

Esta sociedad tiene la categoria de sociedad dependiente y se ha integrado en las presentes cuentas
anuales por el método de integracion global, y conforma con la sociedad dominante, el Grupo
Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen como fecha de cierre de
su ejercicio social el 31 de diciembre. Asimismo, todas las sociedades tienen su domicilio en Pau
Casals 22 — Barcelona.

(1) Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de la
participacién, reconociéndose el porcentaje de participacion en el patrimonio de la sociedad
participada como “Reservas por el método de la participacion” y ¢l porcentaje de participacion en
el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacién™. Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en las que
Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o mas del derecho de voto y/o gjerce
una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia de control o
de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacion, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su participacién
se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Resultados de
entidades valoradas por el método de la participacion”.

A continuacion se presenta la sociedad asociada al 31 de diciembre de 2016 y 2015, indicando
informacién sobre ¢l porcentaje de participacion y datos sobre el valor de los activos, patrimonio
neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios y resultados del ejercicio después de
impuestos, asi como la actividad principal que realiza:

GVC Gaesco Holding, S.L., cuyo objeto social es la adquisicion, tenencia, administracién y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios y la de intermediacion en operaciones con valores
y otros activos, estd participada al 31 de diciembre de 2015 en un 17,66% por ¢l Grupo.

B ‘Método A ' : ' S
g de R Partici-  Partici- Caoste Resuitado |
Consoli-  Domicilio pacién pocion  Parlicipa- Patrintonio  Cifra.de del
[ Sociedad ducién  Socinl | Aetividad | Direeta In .. Activos | | Neto,  Negocio | Ejercicio |
2015

GVC-Gaesco Parlicipaci Sociedad

Holding, 8.L. én i Helding 5,52% 17,66% 6.381 T4.383 10.306 - {1.250)

1 Doctor Ferran 3-5 Barcelona
El Grupo no dispone de las cuentas anuales formuladas de la entidad asociada correspondientes al efercicio 2013,
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Con fecha 7 de junio de 2016 la Sociedad ha vendido el 5,52% de las participaciones mantenidas
en GVC Gaesco Holding, S.L., en la misma fecha se cerraron todos los asuntos contenciosos
existentes entre el Grupo MONESA y el Grupo GVC (Nota 1),

(iii)Saldos v transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacién

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo, ast
como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perimetro de
consolidacién, han sido eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacion de
terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de “Intereses Minoritarios”
dentro del patrimonio neto del balance de situacion consolidado.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad Dominante Mobiliaria Monesa, S.A. del
¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

T ——
Miles de euros

Resultado del gjercicio 466
A resultados negativos de ejercicios anteriores 466

Elresultado del ejercicio 2016 de la sociedad dependiente serd aplicado conforme a lo que acuerde
su Accionista Unico.

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

4. a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho
legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, el Grupo registra la baja del balance de
los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segin los siguientes criterios:

Cartera de activos financieros disponibles para la venta: El Grupo registra bajo
este concepto la adquisicion de instrumentos financieros que se desighan
especificamente en esta categorfa o no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusion en las categorias descritas a continuaciéon. Se presentan a valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el
patrimonio neto consolidado hasta que se produzca la baja del balance, momento
en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la
compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la
pérdida o ganancia en el patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como
disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los
importes reconocidos en el patrimonio neto, se traspasan a la cuenta de resultados.

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican;

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en
un mercado activo. No incluyen aquellos activos financieros para los cuales
el Grupo pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos titimos se clasifican
como disponibles para la venta.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
insttumentos derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se
valoran por su valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale
al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas [os costes de transaccion
que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior, los créditos y débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en ¢l
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no resulta sigmficativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, s valoran por su coste
amortizado, Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo
anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoraron imcialmente por su valor nominal, contindan valordndose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

4. b) Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando despuds de su reconocimiento
inicial ocurran eventos que ocasionen una reducciéon o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe deterioro cuando
después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer que no se va a poder
recuperar su valor en libros.

El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provision correctora de
los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacion del valor registrado, se
elimina el valor contable contra ¢l importe de la provisidn, sin perjuicio de las actuaciones que
se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya extinguido
definitivamente los derechos de cobro.



Cuentas Anuales Consolidudas de Mobifiaria Monesa, $.4. y Sociedad Dependiente Fjercicio 2016 22

Activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original
del activo. Sin embargo, el valor de mercado de losinstrumento de deuda cotizados se considera
una estimacion razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La pérdida por
deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en gjercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor,

La cuantificacién de las pérdidas por deterioro se obtiene por andlisis de los casos individuales
y tomando en consideracion los pardmetros establecidos por las autoridades reguladoras.

Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier reembolso o
amortizacién del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucion en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracién” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en ¢l epigrafe “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.

4. ¢) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe de inversiones inmobiliarias incluye Gnicamente inmovilizado para arrendar.

Los elementos de las inversiones inmobiliarias se registran por su coste de adquisicion,
amortizdndose de forma sistemdtica a lo largo de su vida qtil estimada ¥ considerando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacién de todos los elementos de las inversiones inmobiliarias se calcula linealmente

en funcién de los siguientes afios de vida atil estimada, que coinciden con los establecidos por
la normativa fiscal:

i s e
Ll e s S Vida Util
Edificios y otras construcciones 25
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacion 6,06-15
Elementos de transporte 5

Otras instalaciones 5-16
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El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de las inversiones
inmobiliarias al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta o
retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su valor
neto en libros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las inversiones inmobiliarias que no mejoran
su utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Al 31 de diciembre de 2016 y de2015 no se han identificado pérdidas por deterioro relacionadas
con dichos activos.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de
arrendamiento financiero.

4. d) Reconocimiento de ingresos y gastos

[.a imputacién de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al
principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en funcidn
de su periodo de devengo, calculindose en base al método financiero de interés efectivo.
Asimismo, los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente por el importe
que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo previstos.

[Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo
del periodo que dura la ejecucion del servicio o contrato.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento que
nace el derecho de percibirlos.

4. ¢) Impuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resuita de la aplicacién del tipo impositivo vigente sobre la base imponible del
gjercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mas las variaciones de
los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 25%, que es el vigente a 31 de diciembre
de 2016.
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Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que
s¢ deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que se
considere probable que ¢l Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad dependiente
sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar su recuperacion.

4. f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situacion consolidado al tipo de cambio
a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos
denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo de
Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4. g) Provisiones

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estdn claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion
¥ para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos. Cuando resulte importante el efecto financiero producido por el
descuento, el importe de la provisién es igual el valor actual de los desembolsos que se espera
sean necesarios para cancelar la obligacion.

4. h) Contingencias

En la Memoria de las Cuentas Anuales, ¢l Grupo informa sobre las contingencias que tiene
relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el parrafo anterior (ver Nota 1).
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4. i) Estado de Flujos de Efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccidn de los estados de flujos de efectivo
consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por ¢stos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

4. j) Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio
atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante el ejercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante en poder del
Grupo.

El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizade en los ejercicios 2016 y 2015 ningin tipo de

operacién que suponga un beneficio por accién diluido diferente del beneficio basico por
accion.

NOTA 5. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento durante
el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2016 y 2015, en miles de euros, s
el siguiente;

f R , R :
. i

i 311272015° ] _ Altas 31122016

Coste:

Terrenos 4.565 - 4.565

Construceiones 4.565 - 4.505

Instalaciones 1.701 - 1,701
10.831 & . 10.831

Amortizacion Acumulada:

Construcciones (3.147) (183) (3.446)

Instalaciones (1.487) (66} {1.437)
(4.634) (249) (4.883)

Inversiones Inmaobilinrias, Neto 6.197 249 5.948
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S e i

¢ 31/12/2014 i Alias 31/12/2015
Coste;

Teirenos 4.565 - 4.565
Construcciones 4.565 - 4.565
Instalaciones 1.701 - 1.701
10.831 : - 10.5831

Amortizacion Acumulada;
Construcciones (3.081) (66) (3.147)
Instalaciones (1.304) (183) (1.487)
(4.385) (249) (4.634)
 Inversiones Inmobiliarias, Neto 6.446 - -(249) E: 16.197

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2016 y
que se encuentran operativos asciende a 951 miles de euros (951 miles de euros en el gjercicio
anterior).

En los ejercicios 2016 y 2015 no se han enajenado elementos de Inversiones Inmobiliarias.

En los ejercicios 2016 y 2015, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de las Inversiones
Inmobiliarias.

Las sociedades del Grupo no han procedido a revalorizaciones de sus activos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 20135, el Grupo no tiene activos materiales,
de inversidn o en construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan
sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicion de activo material con terceros.

La totalidad del activo material de inversién del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
encuentra denominado en euros.

El Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos en cuanto a responsabilidad
civil asociadas a los elementos de las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas
se considera suficiente.
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NOTA 6. INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL. METODO DE LA
PARTICIPACION

A lo largo de los ejercicios 2012 y 2011, se produjeron sendos incrementos de capital en la
tinica sociedad asociada del Grupo, GVC-Gaesco Holding, S.L., a los cuales el Grupo no
acudid, viéndose diluida la participacién en esta sociedad a un 17,66%. La inversién mantenida
en la asociada asciende a 6.381 miles de euros {7.272 miles de euros en el ¢jercicio anterior).

Con fecha 7 de junio de 2016 Ia Sociedad Dominante ha vendido la participacién que ostentaba
de GVC-Gaesco Holding, S.L. por un importe conjunto de 4.352 miles de euros.

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2016 y al
31 de diciembre de 2015, es como sigue:

i : ] Miles de euros |

B S 31/12/2016 31/12/2015.
Ofros instrumentos de capifal

Valorados a su valor razonable

con cambios en patrimonio:

Acciones cotizadas 5.665 5.656

El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

Los ajustes negativos por valoracion del ejercicio 2016 han ascendido a 510 miles de euros
contabilizados en patrimonio (Nota 14) y a 1 miles de euros imputados a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio (Nota 15).

Los ajustes negativos por valoracidn del gjercicio 2015 han ascendido a 791 miles de euros
contabilizados en patrimonio {(Nota 14) y a 1.164 miles de euros imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio (Nota 15).

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha percibido 400 miles de
euros de dividendos que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (362 miles de euros en el gjercicio
anterior).

(a) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de caracter financiero en las que el
Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocién inmobiliaria, sin
intervenir en su gestion. A 31 de diciembre de 2016, dichas participaciones se encuentran
totalmente deterioradas.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no existen intereses ni rendimientos devengados por los
activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.
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NOTA 8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR y
ACRREDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

;2 ' ' i ' Milés de Eiiros

i A e S R e R e 2 31/12/2016 _B1Az272018
Créditos entidades asociadas ( Nota 17) 120 550
Otros 28 88
Hacienda pablica deudora 1.307 1.239
Créditos dudosos y en litigio 109.450 109.450
Acuerdo City Index (23.983) (23.983)
Deterioro (85.467) (85.467)

iy T LSS T TR RTT ST

Dentro del epigrafe “Créditos dudosos y en litigio”, se incluye un importe de 23.983.199 euros,
que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index, Ltd, dnicamente se abonara a esta entidad
en el caso de cobro por parte de los clientes.

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

- . N MjlesdeEuros o
P Kol i 31/12/2016 31/12/2015 |

Acreedores entidades asociadas ( Nota 17) - 4.060

Otras deudas con las

Administraciones Publicas 17 12

Otros acreedores 767 202

T4 4.364

NOTA 9. OTROS ACTIVOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

‘g TMilesdeBuros T
M e T A i 3112/201 6 G G 31122015 [k

[Smrl=a)

Deudores varios 208 201
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NOTA 10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre es
como sigue:

] Saldo a ' Saldo a |
! 31/12/2016 31/12/2015 |
Cuentas corrientes 3.823 7436
Depésitos a la vista 48 48
s R ST R ¢ 7484

NOTA 11. PROVISIONES

Este epigrafe del balance de situacion incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las autoridades
administrativas.

El Grupo utiliza los criterios méas conservadores posibles para la estimacion de las obligaciones
existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y momento de
cancelacién son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en ¢l balance de situacién
consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacidn posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas.

No ha habido movimientos durante los ejercicios 2016 y 2015. A 31 de diciembre de 2015, el
importe registrado se corresponde con un crédito ordinario contingente a City Index.

Asimismo, se informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

En este sentido, la contingencia, entendida en su sentido amplio, derivada de la clasificacion
como tal, sin cuantia, en funcién de la sentencia recaida en el incidente referido en la Nota 1 de
esta memoria, no requiere de ningun tipo de provision en la sociedad participada DELFORCA
2008, S.A.U. atendido que la prosperabilidad sobre el fondo de la reclamacion de Banco
Santander , por importe de 70 millones de euros, resulta en estos momentos de nula
consideracién por cuanto se cuenta: (i) con amplia prueba sobre los ilicitos incurridos por Banco
Santander en la gestion y liquidacion de los TRS con subyacente sobre acciones de Inmobiliaria
Colonial; (if) con amplios informes de terceros y pericias al respecto; (iii} con el propio
contenido de la sentencia del Juzgado Mercantil sobre el fondo de la controversia que ha sido
revocada exclusivamente por cuestiones de indole procesal; (iv) con unos procedimientos de
investigacion en la Comisién Nacional del Mercado de Valores en cumplimiento de sendas
sentencias firmes del Tribunal Supremo, precisamente sobre los mismos hechos; (v) con un
incidente concursal en tramitacion indicado en la Nota | por el que se tramita una reclamacion
de 70 millones de euros frente a Banco Santander.

A la vista de todo lo anterior y siendo asi la valoracidn de la prosperabilidad inferior al 50% y
seglin la NIC 37, no se ha requerido ni en consecuencia establecido la constitucion de provisién
alguna.
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NOTA 13. FONDOS PROPIOS

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto
de los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. esta
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01
curos nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones, gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de
Valores de Barcelona, siendo su cotizacién a 31 de diciembre de 2015 de 4,32 euros y de 4,32
euros a fecha actual.

La composicion del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2016 es
como sigue;

T Nlmero de Milesde Porcentajede’ |

L Accionistas : Y . Acciones Euros Participacion
Rade 2000, S.L. 635,175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475,500 1.431 16,68%
Caixabank 425.480 1.281 14,93%
Hacve Assets, S.L. 314.597 947 11,04%
General de Valores y Cambios, S.A. 199,500 600 71,00%
Rose Grey, S.L. 174.300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., S5.A. 142.500 429 5,00%
Otros 462948 1.393 16,23%

o e 2,850,000 8578 100%

La composicion del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2015 era
como sigue:

o

Nimero de Miles de Porcentajede’ |
(Acciomistas . Acciones | Euros | Participacion
Rade 2000, S.L. 655175 . 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1.431 16,68%
Caixabank 425480 1.281 14,93%
Hacve Assets, S.L. 314.597 947 11,04%
General de Valores y Cambios, S.A. 199.500 600 7,00%

Rose Grey, S.L. 174.300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., 5.A. 142,500 429 5,00%

Otros 462.948 1.393 16,23%

2.850.000 8.578 . 100%
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b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

i ' ' = Miles de Euras !
B 2016 2015 |
Reservas acumuladas:

Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716

Reservas para acciones propias 2 2

Otras reservas de la Seciedad Dominante 26,643 26.153

Reservas de consolidacion

Por integracion global (14.395) (11.874)
(77 = 1396677 15997 |

Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas circunstancias se podré destinar a incrementar el capital social en la parte
de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de
2016, 1a Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.

¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el
Grupo durante los ejercicios 2016 y 20135 es el siguiente:

i “Miles de Buros

B 2016 _ 2018 ey
Sociedades del Grupo
Mobiliaria Monesa, S.A. 466 495
Delforca 2008, S.A.U. (4.072) (1.833)
Sociedades Asociadas
GVC-Gaesco Holding, S.L. - -
Ajustes de consolidaeitn 1.764 -

Total Sovmee 0 (RIEE 2:027)

d) Dividendos y retribuciones

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han satisfecho dividendos.

¢) Beneficio/ (Pérdida) por accion

El beneficio o pérdida por accion se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a

los accionistas de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.
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NOTA 14. AJUSTES POR VALORACION (PATRIMONIO NETO)

Este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre
de 2015, recoge un importe de 371 miles de euros y 604 miles de euros respectivamente,
correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razonable de activos incluidos en
la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracion en los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2016 v 2015 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto.

NOTA 15. RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas, €s como sigue:
a) Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos

Un detalle del importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos percibidos por la actividad
de las sociedades del Grupo consolidado durante los ejercicios 2016 y 2015, es como sigue:

s _ : 2016 ieoo1s o0

Ingresos por arrendamiento - -
Otros Ingresos - -

b) Gastos de Personal

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo no cuenta con empleados propios; si bien tiene
externalizado en una compafifa de servicios los procesos de elaboracién de la informacion
financiera.

¢) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
gjercicios 2016 y 2015, es como sigue:

. ‘ Miles'de Euros i 3
N S S S 2016 SOl R
Servicios de profesionales independientes 1317 1L.677
Arrendamientos 148 138
Tributos y tasas 107 178

Otros gastos 154 63

Total oo e ReITE
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d) Deterioro y variacion de provisiones

Su detalle es ¢l siguiente:

T Miles de Euros
5’ ; 2006 2015 g

Deterioro - p
Variacién provisiones . .

' Total BT : : |
e) Resultado financiero

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2016 R s 2015 T

pros—

Ingresos:

Otros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros de terceros - 2479

Otros ingresos financieros 406 436

ol ingrssos_ BN
Gastos:

Otros gastos financieros (193) 2)

Total gastos ' (193) Q) =
Variacién de valor razonable

en instrumentos financieros (Nota 7) 1 (L.164)
Resultados por enajenaciones y otras 729

Resultados e : - 943 sy 307

NOTA 16. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las
monedas mas significativas al 31 de diciembre de 2016 ascienden a 6 miles de euros
denominados en US$ (6 miles de euros en 2015).
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NOTA 17. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones y saldos entre la Sociedad y sus sociedades dependientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta Nota.

a) Operaciones y saldos con sociedades asociadas

El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue:

it Miles de Buros !
I 31/12/2016 31/12/2015
Activos

Otros activos financieros 120 639

Pasivos

Otros pasivos - 3.633

En relacion al importe registrado en “Otros pasives”, se ha liquidado en el ejercicio tal como se indica en la
Nota 1.

b) Operaciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad Dominante
Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha llevado a cabo operaciones por

colocacidn de instrumentos financieros a través de accionistas significativos.

NOTA 18. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante ¢l gjercicio 2016, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante han percibido 224 miles de euros, 126 miles de euros en concepto de dietas por
asistencia al Consejo y 98 miles de euros en concepto de remuneracién de los servicios
prestados derivados del ejercicio de su cargo (217 miles de euros, 113 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al Consejo y 104 miles de euros en concepto de remuneracion
de los servicios prestados en el gjercicio anterior).

Créditos concedidos v garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros
No existen créditos concedidos o anticipos, ni estan contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antignos y actuales, del

Consejo de Administracion.

Participaciones v operaciones con Miembros del Consejo de Administracion

En aplicacion del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento
de que los Consejeros tengan participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o
complementario objeto social.
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Asimismo, y de acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, mencionada
anteriormente, se informa que los miembros del Organo de Administracién no ha realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con El Grupo que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Un detalle de las participaciones que los miembros del Consejo de Administracién ostentan de
la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2016, es como sigue:

 Total  Y%total  %Participac. % Participac.

[ Nombre Acciones Participacién Directa _Indirecta |
Rade 2000, S.I.. 655.175 22.99% 22,99% -
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68% -
Enrique Viola Tarragona 11.748 0,41% 0,41% -
Juan Ernesto Cella Raymond 28.500 1,00% - 1,00%
Carlos Ferran Calderd 14,250 0,50% - 0,50%
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0,00% -

Total 1.185.174 41,58% 40,08%  1,50%

Un detalle de las participaciones que los miembros del Consejo de Administracion ostentan de
la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Total % total %% Participac. % Participac.’|

(Nembre = - Acciones  Participacién | Directa | Indirecta
Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22.99% -
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475,500 16,68% 16,68% -
Enrique Viola Tarragona 11.748 0,39% 0,39% -
Juan Emesto Cella Raymond 28.500 1,00% - 1,00%
Carlos Ferran Caldero 14.250 0,50% - 0,50%
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0,00% -

“Total - 1185174 41,56% 40,06% 1,50%

La Sociedad Dominante no tiene informacidn sobre ninguna operacién con Consejeros {ni con
accionistas significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Mobiliaria
Monesa, S.A. 0 que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado.

La Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2016, no tiene suscrita una poliza de
responsabilidad civil de directivos y consejeros para los miembros del Consejo de

Administracion.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 20. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Gnica linea de negocio del Grupo es el alquiler de inmuebles, ya que la actividad propia de
empresas de servicios de inversion tiene un cardcter meramente residual.

NOTA 21. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados por la firma auditora de las cuentas anuales individuales de las
sociedades del grupo y consolidadas (BDO Auditores, S.L..P.) han ascendiendo a {en miles de
euros);

f B T BT VIR E TS A T Grupo Wiobiliatia Monesa™ ;
A O A0 SR R 201 0 20 L
Por servicios de auditoria 9 9 32 a2
Por otros servicios de verificacion 2 - 2 -
Por otros trabajos 11 - 11 -

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2016 y 2015, con independencia del
momento de su facturacion.

NOTA 22. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene abiertos a inspeccidén fiscal todos los impuestos a
los que esté sujeto desde el egjercicio 2012 hasta el ejercicio 2016, En consecuencia, con motivo
de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo.
No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dichos pasivos, en
caso de producirse, no serian significativos sobre las Cuentas Anuales Consolidadas tomadas
en su conjunto.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
28% sobre la base imponible de la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones. La Ley27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establecio,
entre otros aspectos, la reduccién del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades,
que hasta 31 de diciembre de 2014 se situaba en ¢l 30%, queda establecido al 28% en el ejercicio
2015 y al 25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base imponible fiscal.
A continuacién, se incluye una conciliacion entre el resultado contable consolidado de los
gjercicios 2016 y 2015 y el resultado fiscal que el Grupo espera declarar en tras la aprobacion
de las cuentas anuales:
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Miles de Euros

| 2016 2015
Resultado contable del ejercicie (1.842) (2.027)
Bases contable del impuesto (1.842) (2.027)
Diferencias temporarias 369 -
Base Imponible fiscal (1.473) (2.027)

Miles de Euros
2016 2015
Cuota liquida 308 -
Retenciones y pagos a cuenta (69) (102)
Impuesto sobre Sociedades
a pagar (devolver) 239 (102)

Bl gasto (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2016 y 2015 se
calcula como sigue:

Miles de Euros
2016 2015
Baja de crédito fiscal (462) (229
Impuesto Corriente (308) (353)
Ofros - (462)
Total (770) (1.044)

El importe de 353 miles de enros del ejercicio anterior se corvesponde a la regularvizacion del tipo impositivo
del impuesto sobre sociedades que reduce el tipo del 28 al 25 segiin la ley 27/2014 del impuesio sobre
sociedades y la prescripcion de deducciones fiscales.

El importe de 462 miles de euros del ejercicio anterior se corresponde a la regularizacion de la prescripcion
de deducciones fiscales.

A) Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015
£s como sigue:

Miles de Euros

2016 2015
Impuestos anticipados 1.713 1.713
Crédito fiscal bases imponibles negativas 1.283 1.605

Total 2.996 3,318
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En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente
efecto impositivo (impuestos anticipados), a 31 de diciembre de 2016 y 2015 (en miles de
euros):

T Diferencias Teniporaris 7 Efecto Impositivo

3laapone 3122015 3UI2/2016 | 3U/I212018 | ¢
Provisiones para insolvencias y Riesgo de crédito 5.615 5.613 1.404 1.404
Ajustes por cambios de valor 975 791 244 197

B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositivo acumulado al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue (en miles de euros):

Diferéncias Temporarias T Efecto I'i';u-m_é'iti_vo__"
Az2z0te 31122015 31422006 31/12R015 |

Otros instrumentos de capital 332 332 83 83

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinaciéon de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en futuros ejercicios, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo dispone de bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 19.917 miles de euros, antes de
la presentacion de la liquidacidn del impuesto sobre sociedades del gjercicio 2016.

La Direccion del Grupo estima que en el futuro se generaran bases imponibles positivas
suficientes para la recuperacion de los créditos fiscales activados a través de la obtencion de
ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalias generadas a través de una hipotética
venta del inmueble propiedad del Grupo.

NOTA 23. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacion (noviembre de 2008) paulatinamente la
participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de hoy
éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez
suficiente para hacer frente a cualquier reclamacion y liquidacion de contraparte, que por
afiadidura estin totalmente liquidadas en la actualidad.
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Riesgo de mercado

El Grupo mantiene las posiciones que tuvo que asumir ésta por cuenta propia (100.000 acciones
de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se mantienen en Bolsas y Mercados
Espaiioles, S.A (180.000 acciones) que pueden verse afectadas por las variaciones de mercado.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias, el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla
totalmente provisionado,

Riesgo de liguidez

La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su
liquidez en tesoreria disponible.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Sociedad y el Grupo
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

NOTA 24. HECHOS POSTERIORES A CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del gjercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
caracter de informacion completa, continuada e histérica que en clla se contiene. A la fecha de
la formulacion de las adjuntas cuentas anuales consolidadas, no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando a
las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar 1til a un
usuario de las mismas.

NOTA _25. INFORMACION SOBRE __LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

[ R AR e U Ejereicin 20167 T T T Rjericio 2015 T
T e R B I i Dias 1 ‘
Pericdo medio de pago a proveedores 3¢ 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 3¢ 30
“Euros
Total pagos realizados 767 233

Total pagos pendientes 767 292
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Las cuentas anuales del gjercicio 2016, segin la resolucién mencionada anteriormente, no
presentan informacidén comparativa con el gjercicio anterior relacionada con este nuevo
requisito.

Se incluye Unicamente la informacién sobre los pagos de la Sociedad Dominante, ya que la
nica participada del Grupo, Delforca 2008, S.A.U. se encuentra en situacién € concurso de
acreedores y, por tanto, ha superado los plazos legales de pago.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

SITUACION DE MOBILIARIA MONESA, SAA. Y SU GRUPO MOBILIARIA
MONESA, S.A.

Mobiliaria Monesa, S.A., es la sociedad dominante de un grupo con una sola sociedad
dependiente (Delforca 2008, S.A.U.) que constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa.

La actividad durante el segundo semestre del afio 2016 ha continuado siendo:

i) Ladefensa del interés social propio en los procedimientos de todo orden en los que se
encuentra inmerso el Grupo, especialmente DELFORCA 2008, S.A.U., y de forma
muy significada en el conflicto que subsiste desde 2007 con Banco Santander.

ii) La puesta en explotacion del patrimonio inmobiliario y financiero. A este respecto,
MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.A.U. gestionan activamente
la labor comercial oportuna para la rentabilizacion del activo inmobiliario del que se es
titular.

Respecto a los procedimientos judiciales en los que el Grupo se halla incurso y a modo de
resumen, cabe destacar los siguientes hechos acontecidos en el segundo semestre del ejercicio
2016, siguiendo el resto de procedimientos y recursos informados en el anterior semestral sin
novedades destacables.

a) Procedimiento concursal de DELFORCA 2008, S.A.U. (Juzgado de lo Mercantil 10 de
Barcelona, Autos 543/2012-A). Como hecho posterior al cierre del semestre anterior se
solicité al Juzgado de lo Mercantil la fijacion de una nueva fecha para la celebracion de la
Junta de Acreedores. En virtud del Auto dictado en fecha 2 de noviembre de 2016 (Juzgado
de lo Mercantil 10 de Barcelona, Autos de Medidas Cautelares 642/2016 a instancias de
Banco Santander), se acordo la suspension de la celebracion de la Junta de Acreedores,
estando dicha resolucién en tramite de apelacion ante la Audiencia Provincial de Barcelona.
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b) Procedimiento de denuncia administrativa contra Banco Santander e Inmobiliaria Colonial.
Se sigue estando a la espera de las resoluciones y actuaciones del Regulador, sin que se haya
efectuado nada al respecto por la CNMV, motivo por el cual y previas diversas solicitudes
al propio Regulador, se procedio en octubre de 2016 a interponer demanda de ejecucion de
la Sentencia del Tribunal Supremo de 2015, habiendo recaido resolucion de la AN en fecha
16 de diciembre de 2016 por el cual se abre la pieza separada de ejecucion.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El patrimonio neto consolidado del Grupo ha variado a fecha 31 de diciembre de 2016,
respecto al mismo a fecha 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con el siguiente cuadro y
explicaciones:

(en miles de euros)

Patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 2015 ... 21.942
Resultado a 31 de diciembre de 2016 ... (1.842)
Ajustes por cambio de valor en el ejercicio 2016 ... (363)
(netos del correspondiente efecto fiscal)

(11)
Otros
Patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 2016 ... 19.737

El patrimonio neto consolidado ha disminuido en el periodo en 2.205 mil euros, por:

a) 1.842 miles de euros por pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2016 (1.188
miles de euros a la misma fecha de 2015).

b) 374 mil euros, 363 mil euros por las variaciones de valor asociadas a los activos
financieros a largo plazo y 11 mil euros por ajustes de ejercicios anteriores.

Las pérdidas basicamente vienen explicadas por:

a) El Grupo no ha obtenido ingresos de explotacion y los gastos de explotacion representan
un total de 1.767 miles de euros.

b) EIl Grupo registra un gasto por Impuesto de Sociedades de 770 miles de euros (no se esta
en régimen de consolidacion fiscal y MOBILIARIA MONESA, S.A. registra resultados
positivos antes de impuestos por 1.237 miles de euros).

c) MOBILIARIA MONESA S.A. ha vendido toda su participacion en la compafiia GVC
Gaesco Holding SL, por un precio de 4.352.044,42 euros (9,6712€ por participacion).
Esta transaccion ha dado unos resultados positivos de 2.358 miles de euros.
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d) Se haliquidado la cantidad dineraria a que hacia referencia la resolucién de la Audiencia
Provincial en el incidente concursal con el Grupo GVC (19 de abril de 2016),
suponiendo un impacto negativo en cuenta de resultados de 1.957 miles de euros. El
Grupo ya habia dotado las correspondientes provisiones contables en ejercicios
anteriores. La aplicacion de dichas provisiones ha supuesto una disminucién del pasivo
corriente de 3.569 miles de euros (ver epigrafe h de los procedimiento judiciales en que
se encuentra inmerso el Grupo).

De acuerdo con las recomendaciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(comunicacion de 30 de junio de 2016), el Grupo ha procedido a re-expresar los estados
financieros cerrados a 31 de diciembre de 2015 registrando una provision por importe de 427
miles de euros en concepto de intereses legalmente devengados de acuerdo con la mencionada
sentencia de 19 de abril de 2016.

LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

En lo que a DELFORCA 2008, S.A.U. se refiere, destacar que su tesoreria asciende a 3.172
miles de euros. Dicho saldo se encuentra invertido en depositos financieros y de ellos se
obtiene una rentabilidad de acuerdo con las condiciones de mercado.

OBLIGACIONES CONTRACTUALES Y OPERACIONES FUERA DE BALANCE

La Sociedad mantiene una provision de 5.615 miles de euros derivada de la obligacion de
pago a laentidad CITY INDEX LTD vinculada al cumplimiento de determinadas condiciones
que no se han producido durante el ejercicio.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

A la fecha no se prevé riesgo alguno, manteniéndose la incertidumbre de en qué momento del
ejercicio 2016 se celebrara la Junta de Acreedores de DELFORCA 2008, S.A.U.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales
Consolidadas, en la Nota 24.

CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS EN EL TRANSCURSO DEL
EJERCICIO 2016

De los hechos y circunstancias acaecidos en el periodo a que se refiere el presente informe,
destacar de aquellos a que se ha hecho referencia en los Informes de Gestion:

a) Laresolucion de los distintos incidentes concursales de DELFORCA 2008, S.A.U.
y MOBILIARIA MONESA, S.A. por la Audiencia Provincial de Barcelona.

b) La resolucion por la Audiencia Provincial conforme debe continuarse la tramitacion
de los incidentes concursales de reclamacion contra Banco Santander de 56 millones
euros (més 14 millones de euros de intereses) por las ilicitas compensaciones
realizadas sobre las garantias depositadas para la operativa de los Total Return Swaps.
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Por otro lado, se ha producido la finalizacion del contrato entre MOBILIARIA MONESA, S.A.
y DELFORCA 2008, S.A.U. que tuvo lugar el dia 29 de junio de 2016 de Préstamo Participativo
de fecha 29 de junio de 2009 y la inexistencia de cualquier prorroga y, por tanto, la terminacion
de las obligaciones que desde 29 junio de 2016 fueron asumidas voluntariamente desde
MONESA frente a su filial y sin que se haya dado la causa ni las circunstancias por las que se
efectuo el contrato. No obstante dichas obligaciones se han mantenido vigentes desde la fecha
de formalizacidn hasta su extincion por causa del concurso de la filial.

Sin perjuicio de lo indicado, se mantiene el deposito irregular constituido por el contravalor de
4.254.000€ (BMEs a 21,27€), segin el mencionado contrato, y por el valor a la fecha de
cotizacion de las acciones de Inmobiliaria Colonial, segun posibilidad ya apuntada e informada
en anteriores cuentas anuales.

La provision indicada, no puede entenderse tampoco como acto propio a la fecha vy ello al
margen que la Sociedad se encuentra recabando los informes correspondientes de todo orden
respecto a los efectos de la terminacidn del Préstamo Participativo dentro de la situacién de
concurso que afecta, a la cancelacion del referido Prestamo que resta en lo que fuere necesario
pendiente, atendida ademas y por otro lado a la propia liquidacién de posiciones abiertas
derivadas de la propia extincion del contrato y en funcion de la existencia de otras figuras
contractuales acordadas entre las partes con entidad separada desde 2009 a la inicial establecida
y otras posteriores, como se ha venido informando en cuentas anuales.

EVOLUCION PREVISIBLE EN EL 2017

Durante el ejercicio 2017 el Grupo prevé:

. Seguir la tramitacién del concurso de DELFORCA 2008, S.A.U., a la espera de que se
fije fecha para la celebracion de la Junta de Acreedores, en cuyo caso se procederia una
vez celebrada la misma y aprobado el Convenio al levantamiento del procedimiento
concursal, con independencia del resultado recaido en los recursos de apelacion y de la
tramitacion de los correspondientes Recursos de Casacién, ya que procesalmente asi
corresponde.

. Continuar con el esfuerzo de disminucion de costes de toda naturaleza, aunque
permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de procuradores, abogados,
peritos y expertos independientes fruto de los importantes contenciosos que viene
manteniendo, pero en este nuevo ejercicio los costes provendran de las acciones que el
Grupo ya iniciado y tiene intencion de iniciar frente a Banco Santander.

. Gestionar todo lo activamente que sea posible los recursos financieros e inmobiliarios del
Grupo, en interés de los accionistas y del resto de ““stakeholders”.
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HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO EFECTUADOS POR EL GRUPO

. HR 235668 de fecha 29/02/2016, Informacion sobre resultados correspondientes al
segundo semestre de 2015.

. HR 236777 de fecha 30/03/2016, de comunicacién al Mercado y a la CNMV
conforme se ha notificado a MOBILIARIA MONESA, S.A. y a su participada
DELFORCA 2008, S.A.U., de la sentencia dictada el 20 de abril de 2015 por la Sala de lo
Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo, y del acuerdo de Consejo de
Administracion de nombramiento de Consejero Independiente.

. HR 238076 de fecha 29/04/2016, de publicacion del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros del ejercicio 2015.

. HR 238082 de fecha 02/05/2016, de publicacién del Informe Anual de Gobierno
Corporativo del ejercicio 2015.

. HR 238165 de fecha 04/05/2016, de publicacion del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros del ejercicio 2015.

. HR 238661 de fecha 14/05/2016, Informacion sobre resultados correspondientes al
primer trimestre de 2016.

o HR 239238 de fecha 30/05/2016, de convocatoria de la Junta General de Accionistas.

. HR 240397 de fecha 01/07/2016, informando de la constitucion y celebracion en legal
y reglamentaria forma de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
MOBILIARIA MONESA, S.A.

. HR 240400 de fecha 01/07/2016, informando de la constitucion y celebracion en legal
y reglamentaria forma de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
MOBILIARIA MONESA, S.A.

. HR 243304 de fecha 02/10/2016, Informacion sobre resultados correspondientes al
primer semestre de 2016.

. HR 243367 de fecha 04/10/2016, modificaciones sobre resultados presentados con
anterioridad correspondientes al segundo semestre de 2016.

. HR 244684 de fecha 11/11/2016, Informacién sobre resultados correspondientes al
tercer trimestre de 2016.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad cabecera no ha realizado operaciones con acciones
propias, manteniéndose su saldo desde el cierre del ejercicio 2015.

R i S e i i e S



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDAS
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas ¢ Informe de
Gestién Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
gue se componen de las adjuntas hojas numero 1 a 46.

Barcelona, 28 de abril de 2017
El Consejo de Administracién
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latorrev
Cuadro de texto
(*) El Consejero RADE 2000, S.L. no suscribe las cuentas anuales por estar en desacuerdo con las facturas que
la firma BMA-DRL ASESORES LEGALES, S.L. gira a la Compañía y al Grupo, porque afectan al patrimonio.
(**) El Consejero ROSE RED, S.L. no asistió al Consejo de Administración por razones de índole profesional de
su persona física representante, manifestando por escrito que no tiene nada que oponer al contenido e
información de las presentes cuentas anuales.

latorrev
Cuadro de texto
(*)

latorrev
Cuadro de texto
(**)


DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administraciéon de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compafiias comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA MONESA, S.A.y
de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacién tomadas en su conjunto, junto
con la descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion.

n Barcelona, a 28 de abril de 2017.
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D. Miquel Trapé Viladomat
Vocal

D. Francisco de Paula Guinart Villaret
en representacion de Inversiones
dShart 2001, S.L.
Presidente

D. Pere Palay Artigas D. Albert Guinart Royo

Consejero Vocal

Vocal

D. Carlos Ferran Calderd
Vocal

D. Enrique Viola Tarragona
Vocal

D. Pere Perellé Pons
en representacion
de Rade 2000, S.L.
Vocal

D. Daniel Guillé Vive en
representacion
de Rose Red, S.L.
Vocal


latorrev
Cuadro de texto
(*) El Consejero RADE 2000, S.L. no suscribe las cuentas anuales por estar en desacuerdo con las facturas que
la firma BMA-DRL ASESORES LEGALES, S.L. gira a la Compañía y al Grupo, porque afectan al patrimonio.
(**) El Consejero ROSE RED, S.L. no asistió al Consejo de Administración por razones de índole profesional de
su persona física representante, manifestando por escrito que no tiene nada que oponer al contenido e
información de las presentes cuentas anuales.
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MOBILIARIA MONESA, S.A. {en adelante
{a Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuates

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de MOBILIARIA MONESA,
5.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafa, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del controt interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estéan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de ia opinidn con salvedades

El saldo de la cuenta de instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas a largo plazo
al 31 de diciembre de 2016, por importe de 11.146 miles de euros, corresponde a la participacion del
100 % que la Sociedad ostenta en Delforca 2008, S.A. Esta sociedad presenta a su vez en la cuenta de
instrumentos de patrimonic de empresas del grupo y asociadas a largo plazo un importe de 12.616
miles de euros, que corresponden a la participacion del 17,66% que la socledad participada ostenta en
GVC Gaesco Holding, S.L. Si consideramos los efectos de la salvedad inctuida en nuestro informe de
auditoria sobre las cuentas anuales de Delforca 2008, S.L., relativa a dicha inversién, y que hemos
emitido con esta misma fecha, el valor de la participacion que la Sociedad ostenta en Delforca 2008,
5.A. y el resultado del ejercicio antes de impuestos estan infravalorados en 1.307 miles de euros.

Por otra parte, y en relacién con la inversion mantenida por Delforca, 2008, S.A. en GVC Gaesco
Holding, S.L. mencionada en el parrafo anterior, debemos destacar que, a la fecha actual, y si bien
disponemos de las cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, S5.L., no hemos obtenido el
correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no hemos podido aplicar procedimientos de revision
limitada o similares, por lo que no hemos podido obtener evidencia de la razonabilidad del valor en
libros de la participada y, por tanto, si seria necesario, 0 no, reconocer un deterioro contable de los
mencionados instrumentos financieros en la sociedad participada Delforca 2008, 5.A.., y por lo tanto
en la Sociedad.

HOO Auditiores 5.L.P inserit 1 en el Registro Ohcial de Auditores de Cucntas n” SE.273 es una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International
Limited, uma companin limitada por garantia del feno Unido y fonma parte de la red intermacienal BDO de cinpresas independientes asociadas.
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Opinidn con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del hecho descrito en el primer parrafo de “Fundamentos
de la opinién con salvedades” y excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el segundo
parrafo de “Fundamentos de la opinion con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
sociedad MOBILIARIA MONESA, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafos de énfasis

a} Llamamos la atencion respecto a lo mencionado en la Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se
indica que la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. se encuentra en Concurso de Acreedores
desde el mes de agosto de 2012. La fase comiin del procedimiento concursal finalizd y fue sefialada
como fecha para la celebracién de la Junta General de Acreedores el 17 de septiembre de 2015,
si bien fue suspendida por el Juzgado de lo Mercantil, a la espera de la tramitacion de las
apelaciones en la Audiencia Provincial, cuya vista tuvo lugar el 16 de marzo de 2016. A la fecha
de emision del presente informe, el desenlace y evolucién del concurso dependeré de la evolucion
de los diferentes incidentes concursales de la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. que se
describen en la memoria adjunta y que se resumen en el parrafo b) siguiente. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion.

b) Llamamos la atencion respecto a lo indicado en la Nota 1 de la memoria adjunta referente al
Incidente concursal 55/2013, donde se detalla que con fecha 19 de abril de 2016, la Audiencia
Provincial de Barcelona estimé la demanda del Banco Santander contra la sociedad participada
Delforca 2008, 5.A.U. y la Administracién Concursal, ordenando que se incluya el crédito de la
demandante en la lista de acreedores como contingente, con la calificacion de ordinario y sin
cuantia propia, imponiendo a la sociedad participada el pago de las costas procesates. Segin los
asesores legales de la Sociedad, la resolucion recaida no resuelve sobre si se debe o no por
Delforca 2008, S.A. dicha reclamacién a Banco Santander, sing que se trata de una cuestién de
naturaleza procedimental sobre si debe o no constar como crédito ordinario contingente, ya gue
dicha cuestién de fondo debera ser dirimida en su momento en otra sede. La sentencia de la
Audiencia Provincial se encuentra recurrida en Casacion por la sociedad participada. Tal y como
se detalla en la Nota 4.g) de la memoria adjunta, el pasivo contingente asciende a,
aproximadamente, 70 millones de euros. Dado que el Administrador Unice de la sociedad
participada Delforca 2008, S.A.U., asi como los asesores legales de la misma, estiman que la
probabitidad de que finalmente dicha demanda prospere, es inferior al 50%, no se ha incluido en
las cuentas anuales de la sociedad participada, ninguna provision per este concepto. Asimismo, y
seglin se indica en la misma Nota, los incidentes concursales 375/2015 y 376/2015, interpuestas
por la sociedad participada frente a Banco Santander se encuentran pendientes de resolucion,
ascendiendo la reclamacién efectuada por la sociedad participada a, aproximadamente, 56
millones de euros, mas 14 millones de euros de intereses. Segln los asesores legales de la sociedad
participada, los incidentes indicados fueron inicialmente rechazados por cuestiones
competenciales por el Juzgado Mercantil que conoce el concurso de Delforca 2008, S.A.,
revocandose posteriormente dicha decision por la Audiencia Provincial, al entender que si es
competente dicho Juzgado Mercantil para conocer de ta reclamacion de la Seciedad y su matriz.
Actualmente, dichos incidentes se hallan suspendidos por excepciones de indole procesal y a la
espera de resolucién de las mismas por la Audiencia Provincial. El Administrador Unico de la
sociedad participada, que es Mobiliaria Monesa, S.A., no ha reconocido en el activo del balance
a 31 de diciembre de 2016 el mencionado activo contingente, por importe de los 56 millones de
euros reclamados més los intereses por importe de 14 millones de euros. A la fecha de emision de
nuestro informe de auditoria, se desconoce la resolucion de éstos y otros incidentes concursales
descritos en la Nota 1 de la memoria, asi como las posibles implicaciones que pudieran afectar al
desarrollo de la-actividad de la sociedad participada, y en consecuencia, a Mobiliaria Monesa, S.A.
Esta cuestion no modifica nuestra opinidn.
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¢) Llamamos la atencidn respecto a lo indicado en las Notas 1y 2 de la memoria adjunta, en las que
se menciona la existencia de incertidumbres materiales que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de \a sociedad participada Delforca 2008, 5.A.U. y de la Sociedad, para
continuar con su actividad debido, entre otros aspectos, a la evolucion de las siguientes
circunstancias:

s La resolucidon de la situacién concursal en la que se encuentra la sociedad, participada
Delforca 2008, S.A.U., estando dicho concurso, a la fecha actual, no finalizado.

¢ Respecto a diversas operaciones relacionadas con Inmobiliaria Colonial, S.A., existen
reclamaciones por parte de la sociedad participada por importe global de 44 millones de
euros, ademas de reclamaciones contra diversos clientes relacionados con la Operacion
Colonial, cuyo importe conjunto asciende a 57 millones de euros. Dichas cuentas a cobrar se
encuentran provisionadas en su totalidad en el activo del balance de la sociedad participada.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad
de la sociedad participada Delforca 2008, S.A.U. y de la Sociedad para que puedan continuar su
actividad y que, segln se indica con mas detalle en la Nota 2 de la memoria adjunta, pueden
resumirse en los siguientes:

* La obtencion definitiva y formal de la autorizacién administrativa de baja como Empresa de
Servicios de Inversion por parte de la sociedad participada.

» La sociedad participada es propietaria de un inmueble, cuyo vator de tasacidn de experto
independiente de fecha 2008, asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable
al cierre del ejercicio 2016 de 5.949 miles de euros.

Todas estas circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y, e€n consecuencia, sobre la
capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios. Las cuentas anuales
adjuntas han sido preparadas en base al principio de empresa en funcionamiento, que supone la
continuidad de la Sociedad, la realizacion de sus activos y el pago de sus pasivos, segin la
clasificacién que figura en las cuentas anuales adjuntas, circunstancias gue segun lo indicado, no
se pueden determinar objetivamente en la actualidad. Estas cuestiones no modifican nuestra
opinion.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de ta Sociedad.
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016




Cuentas Antiales de Mobifiaria Monesa, §.A. Efercicio 2016,

MOBILIARIA MONESA, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a la
ACTIVO Memorin 3171272016 317122015
i ACTIVO NO CORRIENTE 11.847.920 15.620408
Inversioncs en empresas del grupoy
asociadas a largo plazo 11.146.426 14.396.517
Instrumentos de patrimonio Nota 7 11.146.426 14.596.517
Inversiones finaneieras a largo plazo Nota 3 300 300
Activos por impuesto diferido Nota 10 701.194 1.023.591
“ACTIVO CORRIENTE 20.039.666 17.643.500
Inversiones en empresas del grupey
asociadas a corto plazo Notas Sy 15 8.900.000 8.900.000
Créditos a empresas £.900.000 £8.900.000
Deudores comerciales y otras euentas a cobrar 4,727.052 2.908.639
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 5y 15 4.611.937 2.674.185
Deudores varios Nota 5 64.195 112.813
Activos por impuesto corriente Nota 10 35.880 106.601
Otros créditos con las Administraciones Pblicas Nota 10 15.040 15.040
Inversiones {inancieras a corto plazo Notas 5.2 y 5.3 5.713.569 5.704.907
Efectivo y otros actives liguidos equivalentes Nota 5.1 699.046 129.954
TOTAL ACTIVO 31.887.586 33.263.908




Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Efercicio 2016

MOBILIARIA MONESA, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en euros)

_PATRIMONIO NETO Y PASIVO e 311122016 314272015
| PATRIMONIO NETO 125972642  25.876.916
Fondos propios 26.948.101 26.481.423
Capital 8.578.500 8.578.500
Capital escriturado Nota 9.1 8.578.500 8.578.500
Reservas Nota 9.2 24,621,042 24.620.042
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) Neota 9.3 (1.073) (1.073)
Resultados de ejercicios anteriores (6.716.045) (7.210.581)
Resultado del ejercicio Nota 3 466.738 494.535
Ajustes por cambios de valor (975.520) (604.507)
. PASIVO CORRIENTE EeE : 5914944 7386992
Provisiones a corto plazo Nota 12 4.319.800 6.276.800
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 6 y 15 1.258.925 1.091.525
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 336.220 18.667
Acreedores varios Nota 6 81.608 8.488
Pasivo por impuesto corriente 238.240 -
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 10 16.372 10.179
' TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIYO 31.887.586 33.263.908




Cuentas Anuiales de Mobifiaria Monesa, S.4. Ejercicio 2016,

MOBILIARIA MONESA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresadas en euros)

: : Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2016 2015
Imperte neto de la cifra de negocio 188.455 244.595
Otros gastos de explotacitén (693.000) (715.607)
Otros resultados Nota 11.¢ 1.318.000 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 813455 (474.012)
Ingresos financieros Nota 11.b 1.967.246 8.617
Gastos financieros Nota 11.b (996) -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros Nota 11.b 1.000 (1.164,001)
Deterioro y resultados por ¢cnajenaciones
de instrumentos {inancieros Nota 11.b (1.543.854) 2.479.638
{RESULTADO FINANCIERO 423.397 1,324,254
' RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.236.852 850242
Impuesto sobre beneficios Nota 10 (770.114) (355.707)
RESULTADO DEL EJERCICIO 466.738 494.535




Cuenias Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Fjercicio 2016

MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresados en euros)

2016 _ 2015
| RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 466,738 . 494.535
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (371.013) (592.011)
[ TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS B e S R e e
{DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (371.013) (592.011)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

“TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA
' DE PERDIDAS Y GANANCIAS £ 3 ¥

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 95.725 (97.476)




Crientas dmales de Mobiliaria Monesa, 5.4, Efercicio 2016

MOBILIARIA MONESA, 8.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETG CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 ¥ 2015

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresados en euros)

; y e Resulfados de ;
Capital : . Acclones Ejereicios Resultado del Ajustes por
Escriturade Reservas Proplas Anteriores Ejercicio Cambio de Valor Total
{SALDO, FINAL DEL ANG 2014 8,578,500 24,620,042 T {1073 (6:577310)° | (633.271) (12496) 25974392
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 494,535 (392,011) (97.476)
Otras variaciones del patrimonio nete - - - (632.271} 633.271 - -
Distribucidn de resultados del ejercicio anterior - - - (633.27h 633.271 - -
{SALDO, FINAL DEL ANO 2015 ©OBST8500 - 24,620042 (1.073)  (7.210.581) 494,535 {604,507 25876916
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 466,738 (37L01Y) 95,725
Otras varirciones del patrimonio neto - - - 494,538 {49:4.535) - -

Distribucién de resultados del ejercicio anterior - - - 494.535 {494.535) . -

{SALDO, FINAL DEL ARO 2016 x 8.575.500 24,620,042 (1.073) (6.716.045) 466.738 {975.510) 25.972.642




Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2016

MOBILIARIA MONESA, S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

2016 2015
"FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1,141,550 (243.896)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.236.852 850.242
Ajustes al resultado (421.163) (1.330.134)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 70.233 (2.479.638)
Correcciones valorativas por deterioro 1.473.854 -
Ingresos financieras (1.967.246) (8.617)
Gastos financieros 9% -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.000 1.164.001
Otros ingresos y gastos - (5.880)
Cambios en el capital corriente (1.509.522) 460,597
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.818.412}) (1.219.642)
Otros activos corrientes {8.662) 1.350.168
Acreedores y otras cuentas a pagar 317.552 (31.929)
Otros pasivos corrientes - 362.000
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (447.717) (224.601)
Pago de intereses - -
Cobro de intereses - 8.617
Cobros {pagos} por impuesto sobre beneficios (447.71DH (233.218)
[ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION L710,642,00 =
Cobros por desinversiones 1.710.642 -
Empresas del grupo y asociadas 1.710.642 -
' FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ‘ -
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiere - -
Emisién - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
 AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES - 569.092 (243.896)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 129.954 373.850
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 699,046 129.954
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante MONESA o la Sociedad) se constituyd como
sociedad anénima en fecha 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. En fecha 14 de octubre de 1987 cambié su denominacién por la de
Gaesco Valores, S.A., y a partir de dicha fecha inicié la adquisicién de participaciones
mayoritarias en diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. En fecha 10
de julio de 1989 cambi6 su denominacion social por la de GAESCO HOLDING, S.A. y en fecha
24 de diciembre de 2008 cambié de nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad
tiene su domicilio social en Avenida Pau Casals 22, 3° de Barcelona.

MONESA, es la Sociedad Dominante de un grupo con una sociedad dependiente
(DELFORCA 2008, S.A.U.) que constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente
denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria Monesa tenfa como negocios principales
hasta los acuerdos de integracién y compraventa con el Grupo GVC, los propios de empresas
de servicios de inversién y gestion de patrimonios (instituciones de inversion colectiva,
fondos de pensiones y particulares).

b) Actividad actual

Desde la materializacién de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008), la
actividad del Grupo Monesa se ha centrado su actividad en:

i} La defensa del interés social propio en los procedimientos de todo orden en los que se
encuentra inmerso ¢l Grupo, especialmente DELFORCA 2008, S.A.U,, y de forma
muy significada en el conflicto que subsiste desde 2007 con Banco Santander.

ii) La puesta en explotacién del patrimonio inmobiliario y financiero. A este respecto,
MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.A.U. gestionan activamente
la labor comercial oportuna para la rentabilizacién del activo inmobiliario del que se es
titular.
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¢) Hechos Relevantes

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha venido relacionando en las Cuentas Anuales
y en la informacion periédica que comunica a la Comisién Nacional el Mercado de valores y
al mercado, los diferentes acontecimientos y situacion de los principales contenciosos que se
han sucedido desde 2007; todo ello, mas alla de la informacion que la Sociedad puntualmente
viene facilitando mediante Hechos Relevantes, en aras a una total transparencia de su estado
individual y del Grupo, para que cualquier stakeholder de la Sociedad pudiera conformar por
si mismo y con toda la informacién disponible, el estado de la situacion.

Tal y como ya se ha venido indicando y mientras la situacién perdure, es intencién, seguir en
esa misma linea de transparencia e informacion, si bien y para que la informacién sea mas
regular y constante en el tiempo y, sin perjuicio, de otros instrumentos legales (articulo
539.2 LSC respecto al Foro Electrénico de Accionistas para las Juntas Generales), desde el
ejercicio 2011 la pagina web de la Sociedad (www.mobiliariamonesa.com) cuenta con un
apartado especifico denominado Foro Informativo.

SITUACION CONCURSAL DE LA SOCIEDAD PARTICIPADA DELFORCA 2008,
S.A.U.

1.- Fase comin del procedimiento concursal (Juzgado de lo Mercantil 10 de Barcelona,

Autos 543/12-A)

Durante el ejercicio 2016 se ha seguido con la tramitacion del procedimiento concursal y
sus incidentes, restdndole al primero una vez concluida la Fase Comuin, sélo la celebracion
de la Junta General de Acreedores (inicialmente prevista para el dia 17 septiembre de
2015) y que se haya suspendida por decision judicial a instancias de Banco Santander, la
altima por auto de fecha 2 de noviembre de 2016, que se haya recurrido en apelacién ante
la Audiencia Provincial de Barcelona por parte de DELFORCA 2008, S.A.U.

Respecto a los segundos, con fecha 16 de marzo de 2016 tuvo lugar la votacion y fallo de
diferentes incidentes tramitados en el concurso, cuya situacién ya ha sido objeto de
informacién en los correspondientes Hechos Relevantes y en los informes de los Estados
Financieros trimestrales y semestrales.

2.- Principales incidentes concursales

En aras a la brevedad expositiva de la presente Memoria, indicar que sobre el fondo de los
Incidentes que seguidamente s¢ relacionan, ya se inform¢ ampliamente en la Memoria de las
pasadas Cuentas Anuales del ejercicio 2015.

2.1.- Incidente concursal 190/2013 promovido por DELFORCA 2008, S.A.U. solicitando
la resolucion de la relacion juridica obligacional con el Consejo Superior de Camaras y
la resolucién del convenio arbitral suscrito con Banco Santander. La sentencia dictada en
fecha 16 de diciembre de 2014 fue recurrida en apelacién por Banco Santander, siendo
resuelta por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia de fecha 19 de abril de 2016.
Contra esta resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U. Recurso de Casacion
ante el Tribunal Supremo (24 de mayo de 2016), que se haya pendiente de admision.
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2.2.- Incidente concursal 55/2013 promovido por Banco Santander de impugnacién de la
lista provisional de acreedores contenida en el informe de la Administracion Concursal y
en la que se excluia su pretension de crédito ordinario contingente. La sentencia dictada
en fecha 17 de febrero de 2015 fue recurrida en apelacion por Banco Santander, siendo
resuelta por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia de fecha 19 de abril de 2016.
También contra esta resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U. Recurso de
Casacion ante el Tribunal Supremo (24 de mayo de 2016), que se haya pendiente de admisidn.

2.3.- Incidente concursal 97/2014 promovido por Banco Santander en solicitud de
terminacién anticipada del concurso por pretendida desaparicion del estado de
insolvencia de DELFORCA 2008, S.A.U. La sentencia dictada en fecha 30 de junio de 2014
fue recurrida en apelacién por Banco Santander, siendo resuelta por la Audiencia Provincial
de Barcelona en sentencia de fecha 30 de junio de 2016. Habiendo sido desestimada la
apelacion de la entidad bancaria, no se ha recurrida por ésta la resolucién indicada, que ha
devenido firme.

2.4.- En el procedimiento principal del Concurso (Autos 543/12-A), apelacién por Banco
Santander contra el auto de fecha 30 de enero de 2013, por el que se confirmé la
suspension de los efectos del convenio arbitral em funcién de lo establecido en los
articulos 52.1, y 52.2 de la Ley Concursal. El mencionado auto fue recurrido en apelacion
por Banco Santander, siendo resuelto por la Audiencia Provincial de Barcelona en sentencia
de fecha 19 de abril de 2016, que revoc6 la sentencia por cuestiones procesales sin entrar en el
fondo. También contra esta resolucién se ha interpuesto por DELFORCA 2008, S.A.U.
Recurso de Casaci6n ante el Tribunal Supremo (24 de mavo de 2016), que se haya pendiente
de admisidn.

2.5.- Incidentes concursales 375/2015 y 376/2015 promovidos por DELFORCA 2008,
S.A.U. vy por MOBILIARIA MONESA (abril de 2015) contra Banco Santander en
reclamacién de 56 millones de euros (mas 14 millones de euros de intereses) por las
ilicitas compensaciones realizadas sobre las garantias depositadas para la operativa de
los Total Return Swaps suscritos por DELFORCA 2008, S.A.U. en nombre y por cuenta
de sus clientes. Después de diversos tramites procesales sobre cuestiones de competencia y
prejudicialidad civil, tramitados tanto ante el Juzgado de lo Mercantil como ante la Audiencia
Provincial, a la fecha ambos Incidentes se encuentran suspendidos, estdndose a la espera de
las resoluciones de la Audiencia Provincial. Adicionalmente y ante el intento de Banco
Santander de reiniciar €l procedimiento prearbitral ante la Camara de Comercio de Espaiia,
DELFORCA 2008, S.A.U., y MONESA solicitaron la medida cautelar de suspensién del
procedimiento arbitral (Autos de Medidas Cautelares 621/2016 y 622/2016), siendo acordado
inicialmente en fecha 5 de agosto de 2016 y revocandose en fecha 21 de enero de 2017, Se
esta a la espera de la resolucién de los Recursos de Apelacion ante la Audiencia Provincial.

2.6.- Incidente Concursal 129/2013 promovido por la Administracion Concursal en
solicitud de reintegracion de la operacion realizada entre las sociedades de transmision de
participaciones sociales de la entidad GVC Gaesco Holding, S.A. Para el cumplimiento de la
sentencia de la Audiencia Provincial de Barcelona y ante determinadas incidencias procesales
que han puesto fin al procedimiento administrativo contra la resolucion de la CNMV que
mantenia la necesidad de contar con autorizacion previa para la disposicion indirecta de acciones
de una ESI, se ha encargado a los servicios juridicos un estudio para interponer la reclamacion
que corresponda ante el Tribunal Europeo de Derechos Humanos.
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3.- Otras cuestiones

3.1.- Procedimiento prearbitral ante la Corte Espaijiola de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Espaiia.

El procedimiento prearbitral se ha encontrado suspendido de septiembre de 2016 a enero de
2017 como consecuencia de la solicitud de suspension interesada por MONESA y
DELFORCA 2008, S.A.U. en el seno del procedimiento concursal al que se ha hecho
referencia en el anterior apartado 2.4. En la reanudacién del procedimiento prearbitral en
enero de 2017, se dio tramite a las partes para evacuar el escrito de conclusiones sobre las
excepciones de jurisdiccion y competencia opuestas por DELFORCA 2008, S.A.U.,
estindose pendiente de resolucion por laudo parcial.

Paralelamente Delforca 2008, S.A.U., en base a (i} que la Camara de Comercio de Espafia no
es la entidad designada en el CMOF suscrito entre las partes y (ii) al deber de abstencion que
tienen las instituciones arbitrales en situaciones de abierto conflicto de interés, entiende que
debe haber una resolucion al respecto por parte de la Cdmara de Comercio de Espafia (cuyo
servicio de arbitraje administra dicho procedimiento prearbitral). Para ello, ha procedido a
remitir a cada uno de los miembros que forman el Comité Ejecutivo de la Cidmara una
comunicacién en la cual pone directa y personalmente en su conocimiento el escrito
presentado al Comité Ejecutivo, cuyo tenor integro se reproduce a continuacion:

AL COMITE EJECUTIVO DE LA CAMARA OFICIAL DE COMERCIO, INDUSTRIA,
SERVICIOS Y NAVEGACION DE ESPANA

Enrique Morera Guajarde, en nombre y representacién de Delforca 2008!, SAU (en
adelante “Delforca”), sociedad con CIF A-58341488, cuyo domicilio consta al
encabezamiento de este escrite, ante el Comité Ejecutive de esa corporacién
comparece y DICE;

ng en representactén del érgano de administraclon de Delforca y al amparo de lo
dispuesto en el Articulo 26 de la Ley 4/2014, de 1 de abril, Basica de ias Camaras
Oﬁgfales de Comercio, Industria, Servicios y Navegac:on, viene, precisado a
dirigirse directamente al Comité Ejecutlve de [a Cdmara de Comercio de Espafia,
ante la inaccidn del Servicio de Arbitraje (CEA) a este respecto y al objeto de
solicitar la emisién de su pronunclamiento, en relacién con los hechos siguientes:

Priinero.- Mi representada se encuentra involucrada en una compleja situacion
fitiglosa frente a la sociedad Banco Santander, S.A.

Segundo.- En el seno de esa situacién de conflicto, mi representada fue llevada en
su dia a procedimiento arbitral instado por Banco Santander, S.A., cuyo laudo
resultd anulado por sentencia judicial firme de la Audiencia Provincial de Madrid,
por: irregularidades acaecidas en el procedimiento administrado por et servicio
arb:tral dependlente del Consejo Superior de Cdmaras.

Ter;:ero.— En estos momentos Banco Santander, S.A. pretende Involucrar
nuevamente en un procedimiento de arbitraje a mi representada, cuando lo clerto
es que la Camara de Comercio de Espafia es una nueva institucion creada por lay
de 2014, a la gue nunca se sometid Delforca y en la que tiene un papel muy
relevante a nive! institucional y financiero Banco Santander, S.A,

Ese papel relevante sobre el que pada tenemos que cuestionar -en nuestra
respetuosa opinidn- inhabilita al servicio de arbitraje dependiente de la Cdmara
para adminlstrar un procedimiento frente a mi representada y en el que es parte
una; entidad -Banco Santander, S5.A.- que ostenta la Vicepresidencia de esa
instituclén, realiza aportaciones a la misma y participa activamente en los
principales programas que fa Camara ha de desarrollar, de acuerdo con lo indicado
en la Ley 4/2014.
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Cuarto,~ Mi representada, tal y como es su derecho, ha puesto de manifiesto que
no puede verse sometida a un procedimiento de arbitraje administrado por esa
institucién a fa que ademas no se ha sometido y, en tal sentido, ha instado la
nulidad del acuerdo del Sr. Secretario General de la Camara de fecha 21 de febrero
de 2017 que adjunto como Documento n® 1, por medio de escrito de fecha 26 de
febrero de 2017 que adjunto como Documento n° 2 y cuya documentacién que lo
acompafla se aporta a efectos informativos de los antecedentes de la cuestién.

Quinto.- Respecto de dicha peticidn de anulacién de lo resuelto por el Sr.
Secretario General, mi representada Interesé expresamente en correo électrénico
dirigido al Sr. Diaz Ambrona, que se diera conocimiento, para su decisién Informada
y responsable, al Comité Ejecutivo de la Camara de Espafia, al entender que es ese
Comité Efecutivo y no el Sr, Secretario General por sf sdlo, qulen tiene la facultad
de revisar la decisién -en nuestra opinidn, contraria a Derecho- adoptada por el
mismo,

Pues bien, a pesar de la referida solicitud, debidamente razonada y conforme con el
régimen juridico y la estructura Institucional de esa Corporacién, por parte de
personal dependiente de fa Secretaria General, se nos ha contestado en fecha 15
de marzo de 2017, con una sucinta remisién a lo resuefto por parte del Sr.
Secretario General en fecha 21 de febrero, aclardndose a preguntas de esta
compafifa que tal contestacion se nos ha enviado, sin previa notificacion e
informacién alguna a los miembros de ese Comité Ejecutivo y, obviamente, sin que
el mismo haya adoptado decisidn alguna al respecto.

Sexto,~ Esta compafiia no va a llevar a cabo en este escrito valoracién alguna -
que obviamente se reserva- en relacion con Ja actuacidn seguida por la Secretarfa
General de la Cdmara, dado que considera esencial y acuciante que por parte del
Comité Ejecutivo de esa institucion se conozca y adopte una decision fundada, en
relacion con la situacion de conflicto existente con esta compaiiia y que -por las
razongs que ponemos de manifiesto y que en mayor detalle se explicitan en el
escrito que adjuntamos- declare que Delforca no puede verse sometida a un
procedimiento de arbitraje administrado por esa institucidn.

Por.fo expuesto,

SOi.ICITA que por presentado este escrito, con los documentos que se adjuntan,
se admitan y, en mérito a lo Indicado en el mismo, se adopten las decisiones
slgglentes:

« Se de traslado del mismo y sus adjuntos a todos los miembros del Comité
Fjecutivo de la Camara Oficial de Comerclo, Industria, Servicios y
Navegacion de Espaiia, de acuerdo a la composicion que se adjunta como
Anexo I a este escrito.
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3.2. Procedimiento de denuncia administrativa contra Banco Santander e Inmobiliaria
Colonial.

Se sigue estando a la espera de las resoluciones y actuaciones de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sin que se haya efectuado nada al respecto, motivo por el cual y previas
diversas solicitudes al propio Regulador, se procedi6 en octubre de 2016 a interponer
demanda de ejecucion de la Sentencia del Tribunal Supremo ante la Audiencia Nacional. FEsta
dicté resolucion (diciembre de 2016) dando traslado de la ejecucién a las partes para
alegaciones. No habiendo tenido noticia alguna, en abril de 2017 se interpuso escrito por
Delforca 2008, S.A.U. en el que se interesaba que la Audiencia Nacional requiriese a la
CNMYV para dar cumplimiento en sus términos a la sentencia del Tribunal Supremo, asi como
otros pedimentos (se indicaran las actuaciones llevadas a cabo en tal sentido y quién era la
persona responsable en el Regulador de dar cumplimiento a la sentencia).

3.3. Situacion con el Grupo GVC.

Durante el gjercicio 2016 se han cerrado todos los asuntos contenciosos existentes entre el
Grupo MONESA y ¢l Grupo GVC.

d) Cuentas Anuales Consolidadas

Segiin se indica m4s ampliamente en la Nota 7, la Sociedad es cabecera del Grupo MONESA
y ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septicmbre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
producidos en la Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

b) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, el Consegjo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademds de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ¢jercicios son comparables y homogéneas.
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¢) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria.

d) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicaciéon de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen, a continuacién los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales:

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los activos y pasivos contingentes
La valoracion de activos

Pérdidas por deterioro del valor de activos

La vida util estimada de los activos materiales

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
realizado en funcion de la mejor informacién disponible al 28 de abril de 2017, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios, se registraria de forma
prospectiva.

¢) Principios Contables Aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de factores que
pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su
actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 precedente de esta
Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad para continuar su
actividad, son las siguientes:

. La resolucién de la situacion concursal en la que se encuentra la sociedad
participada DELFORCA 2008, S.A 1.

° En relacion con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A., existen reclamaciones
judiciales por parte de la sociedad participada DELFORCA 2008, S.A.U. por
importe global de 44.370.826 curos, sin perjuicio de lo que se adeuda por otros dos
clientes en relacién con la Operacion Colonial con los cuales, se llegé a sendos
acuerdos transaccionales, v que la sociedad participada DELFORCA 2008, S.A.U.
estd en proceso de reclamacion, por importe conjunto de 56.601.303 euros. Es de
indicar que ambos clientes se encuentran en sendos procedimientos concursales en
los que DELFORCA 2008, S.A.U. ha manifestado su crédito respectivo,
reconociéndose integro por las respectivas administraciones concursales. No
obstante, todas las cantidades adeudadas por los clientes de Inmobiliaria Colonial,
S.A. se encuentran provisionadas en su totalidad.
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Todas estas circunstancias, suponen la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre
la capacidad de liquidar sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios. No
obstante, existen una serie de factores que mitigan, en buena medida, la duda sobre la
capacidad de la Sociedad para que pueda continuar su actividad:

° Que DELFORCA 2008, S.A.U. no sea una Empresa de Servicios de Inversion
(desde la autorizaciéon administrativa de baja), con lo que se han disminuido los
riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo unicamente los riesgos
mercantiles de una entidad de régimen comun.

» Que DELFORCA 2008, S.A.U., sea propietaria de un inmueble, cuyo valor segun
tasacion de experto independiente (2008) asciende a 32,5 millones de euros, siendo
su valor neto contable al cierre del ejercicio 2016 de 5.948 miles de euros, ademas
de ser titular de participaciones financieras relevantes.

. Que las resoluciones en los Incidentes concursales, al margen de que hayan
prosperado las apelaciones, se han basado en cuestiones estrictamente procesales
(Ver Nota 1), en el sentido de:

- Que no existe relacién juridico-obligacional con el Consejo Superior de Camaras
de Comercio, por su falta de imparcialidad (resolucion extrajudicial operada en
noviembre de 2011, con cardcter previo al inicio del arbitraje).

- Que la controversia no es arbitrable por (i) no existir sumisién a arbitraje al
respecto; (ii) por tratarse de una cuestion de Orden Publico no susceptible de
arbitraje (TSIM 56/2013, de 3 de julio y 4/2016, de 19 de enero), segun se
desprende ademas de las propias sentencias del Tribunal Supremo que obliga a la
CNMV a reabrir los expedientes frente a Banco Santander e Inmobiliaria
Colonial, lo que implica que se estd ante una cuestion de Orden Publico (al
respecto recordar que se ha solicitado la ¢jecucion de dicha resolucién ante la
inactividad del Regulador al respecto); (iii} por haberse extinguido el Consejo
Superior de Camaras, y la nueva entidad (Camara de Espaiia) que le ha sucedido
y se ha subrogado en los derechos y obligaciones, no resulta, a su vez, la
corporacién que figuraba para la resolucion de controversia del CMOF; y sin que
pueda extenderse la subrogacion referida a terceros relativo a una sumision de
arbitraje y ello al margen de que la controversia concreta no esta tampoco
sometida a arbitraje; (iv) el conflicto de interés de la Camara de Comercio de
Espafia y (v) el incidente de reclamaciéon a Banco Santander (56 millones de
euros mas intereses) con competencia exclusiva del Juzgado Mercantil por
resolucion de la Audiencia.

~ Que Banco de Santander incumplié gravemente los términos de los Total Return
Swaps suscritos con DELFORCA 2008, S.A.U.,, sin que esta declaracion de la
sentencia del Juzgado de Instancia de lo Mercantil, si bien haya perdido efectos
ejecutivos, se vea afectada por la sentencia de la Audiencia, que no ha entrado en
el fondo, por lo que mantiene todo el valor “obiter dicta”.
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f) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, ¢l Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ¢jercicios son comparables y homogéneas.

En diciembre de 2016 se aprobé el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Dicho Real Decreto 602/2016 es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a
partir de 1 de enero de 2016.

Las principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 302/2016 que afectan a la
Sociedad refieren a nuevos desgloses de informacion en la memoria entre los que se
encuentran, como mds significativos, los siguientes: a) la cantidad de las primas satisfechas
del seguro de responsabilidad civil de los Administradores; b) los empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%; vy ¢) la conclusién, modificacién o extincién anticipada de
cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquicra de sus socios o Adminisiradores
o persona que actie por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacion ajena al trafico
ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales,

En relacién con las nuevas exigencias de informacién a incluir en la memoria y, segun

permite la Disposicion adicional segunda del Real Decreto mencionado, la informacién no
ser4 obligatoria para la informacidn comparativa.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2015, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

| 2016 2015

Base de reparto
Beneficio del ejercicio 466,738 494,535

Distribucion (Aplicacién) a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores 466.738 494,535



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2016, 16

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos v otras Operaciones de Caricter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

b) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento imcial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones en el patriinonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

3. Activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no cometciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos altimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles,

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Activos Financieros Disponibles parala Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en ¢l valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se¢ imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el impoirte acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado ocasiondndose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o sigmficativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que
comportan una caida de la cotizacion de inds de un 40%.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores s¢ incrementa el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del gjercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.
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Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversidn.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
adquisicion.

Instrumentos de Patrimonio Propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ningan caso como activos financieros, ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
entregado o recibido.

¢) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

A efectos de Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad tributa por este impuesto en régimen de
consolidacion fiscal.

d) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

¢) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
impotte y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los" ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningun
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
En este sentido, la contingencia, entendida en su sentido amplio, derivada de la clasificacion
como tal, sin cuantfa, en funcién de la sentencia recaida en el incidente referido en la Nota 1
de esta Memoria, no requicre de ningln tipo de provision en la sociedad participada
DELFORCA 2008, S.A.U. atendido que la prosperabilidad sobre el fondo de la reclamacion
de Banco Santander , por un importe total de 70 millones de euros, resulta en estos momentos
de nula consideracién por cuanto se cuenta: (i) con amplia prueba sobre los ilicitos incurridos
por Banco Santander en la gestién y liquidacion de los TRS con subyacente sobre acciones de
Inmobiliaria Colonial; (ii) con amplios informes de terceros y pericias al respecto; (iii) con el
propio contenido de la sentencia del Juzgado Mercantil sobre el fondo de la controversia que
ha sido revocada exclusivamente por cuestiones de indole procesal; (iv) con unos
procedimientos de investigacién en [a Comision Nacional del Mercado de Valores en
cumplimiento de sendas sentencias firmes del Tribunal Supremo, precisamente sobre los
mismos hechos; (v) con un incidente concursal en tramitacién indicado en la Nota 1, por el
que se tramita una reclamacion de 70 millones de euros frente a Banco Santander.

A la vista de todo lo anterior v siendo asi la valoracién de la prosperabilidad inferior al 50% y
segin la NIC 37, no se ha requerido ni en consecuencia establecido la constitucion de
provision alguna.
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f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tienc activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medio ambiente.

#) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

h)_Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estin sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente:

i B 7 T Créditos y Otros T
3111212016 : 31/12/2015 1

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 300 300
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Fl detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

YFSERERS

i Créditos y Otros ;

i : 31272016 31/12/2015 !
Efectivo y otros activos liguidos (Nota 5.1) 699.046 129.954
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 13.624.901 11.735.767
Activos disponibles para la venta(Nota 5.3) 5.664.800 5.655.000

[ Total 19988747 17520721

5.1 Efective v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

: Saldo a T Sandoa |
W S 20T e S . 3141272016 31/12/2015
Cuentas corrientes 699.046 129.954

5.2 Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Saldoa ~ Saldoa
312016 3112/2018

' LargoPlazo” CortoPlaza” Largo Plazo " Corfo Plazo™|

i Créditos por operaciones .
-comerciales y ofras cuentas a cobrar - -

Clientes empresas del grupo y asociadas - 4.611.937 - 2.674.185
Deudores terceros - 64.195 - 112.813
i Total créditos por operaciones comerciales = 4.676.132 - 2.786.998

“Créditos por operaciones no comerciales

A empresas del grupo - 8.900.000 - 8.900.000
Fianzas y depésitos 300 48.769 300 48.769
| Total erédilos por
_operaciones no comereiales 300 8.948.769 300 - 8.948.769

FTotal-=: L= S TR TT00.7713,624.901 300 11.735.767
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5.3 Activos Disponibles para la Venta

El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable y a valor de coste a 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

R R e e e e 2 00 1o T P R I A (220 S
] ‘ Valorde Valor Valorde” Valor i
as LR N Coste . Razonable . Coste Razomable |

Instrumentos de

patrimonio a largo plazo

Valores no cotizados 4.618.754 - 4.618.754 -

Instrumentos de

patrimonio a corte plazo

Valores cotizados 5.478.800 5.664.800 5.478.800 5.655.000

En el momento de la constitucion del préstamo participativo (29 de junio de 2009), la
obligacién voluntariamente adquirida por Mobiliaria Monesa, S.A. fue reequilibrar los fondos
propios por el exacto y concreto importe de 8.900.000 euros, con una formula mixta de en
cuanto 3.296.000 euros en cantidad dineraria; 1.350.000 euros correspondientes a 10.000.000
de titulos de Inmobiliaria Colonial (hoy 100.000 tras el contraesplit) que cotizaban en aquel
momento a 0,135 por titulo y 4.254,000 euros correspondientes a 200.000 titulos de BME a
una cotizacion de 21,27 euros de aquel momento. En funcién de lo indicado y habiéndose
practicado los abonos correspondientes a todos los derechos econdmicos de las acciones hasta
la extincién del contrato, por elevados importes y desde la fecha de constitucion del préstamo
participativo hasta el cierre del indicado ejercicio 2015, en cumplimiento del contrato (lo que
ha supuesto un elevado beneficio y aportacién), Mobiliaria Monesa, S.A. (como se informé en
la Memoria de las Cuenias Anuales del ejercicio 2015) se ha venido reservando el derecho,
por establecerse asi en el contrato de préstamo participativo, de proceder a la cancelacion del
deposito irregular (si se produjese con anterioridad a la cancelacion del préstamo o por
cualquier otra operacion corporativa), mediante la entrega bien de la cantidad dineraria
equivalente de 5.604.000 euros, bien mediante la entrega mixta de efectivo y titulos (a
cotizacion de 29 de junio de 2009 referida expresamente en el citado contrato), hasta alcanzar
esta ultima cantidad, o bien por la entrega exclusivamente del nimero de titulos
correspondiente de ambos valores.

Durante el pasado ejercicio 2015 (y teniendo en cuenta las comunicaciones efectuadas a la
participada Delforca 2008, S.A.U.), se estim6 que ante el inicio del gjercicio de sus derechos
derivados del depoésito irregular, correspondia la dotacidén de una provision para registrar la
obligacién de devolucion ante la posibilidad de la cancelacion del depésito irregular con
Delforca 2008, S.A.U.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha comunicado, en tiempo y forma, a Delforca 2008,
S.A.U. la no renovaciodn del contrato de préstamo participativo de fecha 29 de junio de 2009
por haber concluido el plazo de siete afios de duracion en €l mismo acordado y, por tanto, su
vencimiento en fecha 29 de junio de 2016, sin perjuicio de los efectos que pudieran existir en
relacion al procedimiento concursal (Vid, también, lo que se indica al respecto en el apartado
15.1 de esta Memoria sobre Saldos con Partes Vinculadas). En consecuencia, a fecha 31 de
diciembre de 2016, el préstamo participativo se encuentra vencido.
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En ese sentido y por principio de prudencia, Mobiliaria Monesa, S.A. ha adoptado el criterio
de provisionar en las Cuentas Anuales de la Sociedad del gjercicio 2016 el valor de dichos
titulos y por el valor en dinero de las acciones BME, todo ello en funcidn respectivamente del
namero de titulos de Colonial y el valor de las acciones de BME a la fecha del contrato (29 de
junio de 2009). De dicha regularizacién ha resultado un beneficio de 1.967.246 euros (Nota
11.b).

El detalle y movimiento de los activos disponibles para la venta registrados a valor razonable,
al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente, en euros:

- . . —

Variacion'del” Variacibndel

Yalor  Valor |
Razonable Razonable i
i imputadea  imputado a §
Alas por Altas por Bajas por Pérdidas'y = Patrimouio REPEERE
. 311122015 fraspasos | compms . ventas . Gananeias | Nefo | 31122016
Acciones en sociedades

cotizadas 5.655.000 - 518.347,55 - (510.685,07) 1.000,00 5.664.800

Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no

cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:

B RS Saldoml “SaldoalT

i Participacidn 31/12/2016 31122015 i
Coste :
Baneasa Sol, S.L. 10% 2.740.000 2.740.000
Parc Residencial Can Ratés,S.L. 13% 1.128.400 1,128,400
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. 10% 500.000 500,000
Llano de Bureba, S.L. 5% 125.000 125.000
Pinar de Navalilla, S.L. 6% 92,574 92,574
MacArthur Patton & Asociados 10% 30.000 30.000
Otras Inversiones - 2,780 2.780
Total coste 4.618.754 4.618.754
Provisién por deterioro:
Baneasa Sol, S.L. {2.740.000) (2.740.000)
Parc Residencial Can Ratés,S.L. (1.128.400) (1.128.400)
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. (500.000) {500.000)
Llano de Bureba, S.L. (125.000) (125.000)
Pinar de Navalilla, S.L. (92.574) (92.574)
Mac Arthur Patton & Asociados (30.000) (30.000)
Otras Inversiones (2.780) (2.780)
Total provisién (4.618.754) (4.618.754)

' Valor Neto Contable

No se han reclasificado activos financieros entre categorias durante los ejercicios 2016 y

2015.

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.
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NOTA 6. PASIVOS FINANCIERQOS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

i Deudas Financieras QOtros ] Tatal iy
31/12/2016 31/12/2015 31/122006 31/12/2015  31/12/2016 31/12/2015

Déhitos y partidas a pagar
(Nota 6.1) 1.258.925 1.091.525 81.608 8.488 1.340.533 1.100.013

6.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacidn, euros:

Saldo al 31/12/2016 Saldo al 31/12/2015
£ FE G : CortoPlazo.  CortoPlaza

_Por operaciones comerciales: SR T R ]
Acreedores 81.608 8.488

' Total saldos por operaciones comerciales- 81.608 8.488

[ Por operaciones no comerciales:

Deuda financiera con partes vinculadas (Nota 14) 1.258.925 1.091.525
i Préstamos y otras deudas j : 1.258.925 1.091.525
| Total Débitosy parfidas a pagar Lo 1340533 1.100.013

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a un afio,

NOTA 7. EMPRESAS DEL, GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a:

?Z."“ AL i i R Et g R A e A O o R (e u}a Pﬂ-ﬂ.-. g R D T S T I IR TR FTomivar (4, 3 "‘(fal{""]Nétoﬂ' SR VTC det'a '};
 Sociedad ; Directa Coste Deferioros 314122016 Participacion |
Empresas del Grupe
Delforca 2008,58.A.1 100,00% 12,620.250 (1.473.854) 11.146.426 11.146.426

Durante ¢l ejercicio 2016 se ha registrado un deterioro por las participaciones de Delforca,
S.A. que asciende a 1.473 miles de euros.

Con fecha 7 de junio de 2016 la Sociedad ha vendido las participaciones mantenidas en GVC
Gaesco Holding, S.L., se ha generado un beneficio por la venta de 1.300 miles de euros, en la
misma fecha se cerraron todos los asuntos contenciosos existentes entre el Grupo MONESA y
el Grupo GVC (Nota 1).
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo y

Asociadas correspondian, en euros, a:

: % Part, % Part
iSociedad  Directa, - Indirecta
Empresas del Grupo
Delforca 2008,5.A.U 100,00% -
Empresas Asociadas
GVC Gaesco
Holding, S.L. 5.52% 17,66%

12.620.280

4.500.000
17.120.280

Coste |

(2.523.763)

2.523.763)

Deterioros

Valor Netoa

LIB11212015

12.620.280

1.976.237
14.596.517

VICde'ta

Participacién

15.645.891

4.422.266
20.068.157

El resumen de los fondos propios segiin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2016 era el

que se muestra a continuacion, en euros:

N
o
&

Cspitﬁl

i Fecha de ]

| Sociedad _ Balance ‘Social
Empresas del Grupo:
Delforca 2008, S.A.U. 3171272016 11,800.000

S Reslados de

. Reservas

10.909.923

Ejercicios
Anteriores

{7.064.033)

Resultzdo del
Ejercicio

(4.072.191)

“Total™

 Patdmenio
Neto,

11.146.426

|
!

El resumen de los fondos propios segin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2015 era el

que se muestra a continuacion, en euros;

£
g
i

Fecha de
iSocledad

. Capital
Balance

Social

Empresas del
Grupo:
Delforca 2008,
S.AUL 31/12/2015 11.800.000
Empresas
Asociadas:
GVC Gaesco
Holding, S.L.(*)

31/1272014 3.151.807

Prima de
Emisién

72.953.79%

Resultados de kg
Ejercicios Resultndo del
_ Reseryas Anferiores _ Ejercicio
10.909.924 (4.970.295) (2.093.738)
2.622.513) 211,607

(*) La Soctedad ro dispone de las Cuentas Annales formuladas del ejercicio 2015,

Total

Patrimonto

Neto

15.645.891

78.694,700

-
i
¢
i
i

La Sociedad tiene concedido, desde 31 de diciembre de 2009, un préstamo participativo a su
filial Delforca 2008, S.A.U. por importe de 8.900.000 curos. A 31 de diciembre de 2016 dicho

préstamo se encuentra vencido.

Delforca 2008, S.A.U.

Su actividad principal consiste en el alquiler del inmueble de su propiedad, a consecuencia de
la baja como empresas de servicios de inversidn. Su domicilio social se encuentra situado en

es Avenida Pau Casals, 22, 3* de Barcelona.
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GVC Gaesco Holding, S.L.

Su actividad principal consiste en la adquisicién, tenencia, administracion y enajenacién de
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediacion en operaciones de valores
mobiliarios y otros activos. Su domicilio social se encuentra situado en Calle Doctor Ferran 3-
5, de Barcelona.

Las participaciones se encuentran formalmente pignoradas atn, pero la Sociedad entiende
que no se dan ya después del tiempo transcurrido las contingencias por las cuales dichas
participaciones fueron dadas en garantia.

NOTA 8. INFORMACION SOBRE 1A NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad identifica, evalia y cubre
los riesgos financieros en estrecha colaboracion con el departamento administrativo de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversi6n del
excedente de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantemdas en
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta. El riesgo es
en la actualidad pricticamente inexistente, al encontrarse dichas sociedades totalmente
provisionadas.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias, el riesgo de crédito se halla totalmente provisionado.

Riesgo de liquidez

La Sociedad no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo para afrontar las salidas necesarias en sus operaciones
habituales.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
se muestra en la presente Memoria.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayorfa independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1} Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016, asi como al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta
representado por 2.850.000 acciones, mediante anotaciones en cuenta, de 3,01 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos, y se encuentran admitidas a cotizacién en la Bolsa de

Valores de Barcelona.

La cotizacién a 31 de diciembre de 2016 era de 2,09 euros. La cotizacion a fecha de

formulacion es de 2,09 euros.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

; . N

g S . Participaciones’ | Miles de Euros

Rade 2000, S.L. 655.175 1.972

Inversiones Guinart 2001, S.L. 475,500 1.431

Caixabank 425.480 1.281

Hacve Assets, S.L. 314,597 947

General de Valores y Cambios, S.A. 199.500 600

Rose Grey, S.L. 174300 525

Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142,500 429

Otros 462.948 1.393
*2.850.000 8.578

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

o e _ AR
B ... ... ... . Participaciones  MilesdeEuros. Participacion
Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 1431 16,68%
Caixabank 425480 1.281 14,93%
Hacve Assets, S.L. 314.597 947 11,04%
General de Valores y Cambios, S.A. 199,500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174.300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M,, S.A. 142,500 429 5,00%
Otros 462.948 1.393 16,23%
2.850.000 8578
9.2) Reservas
El detalle de las Reservas es el siguiente:
1 s T A T
2016
Reserva legal 1.715.700 1.715.700
Reservas voluntarias 22.904.342 22,904,342
Total 24.620.042 24.620.042

%

22.99%
16,68%
14,93%
11,04%
7,00%
6,13%
5,00%
16,23%

100%

i
_ Participacion __|

1
i

:

100%
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a)} Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016, la Reserva
Legal estaba dotada en su totalidad.

9.3) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Sociedad posee 223 acciones, que representan un
0,01% del Capital Social.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente, en euros:

! 3171220160 312720157 [
i ACobrar | APagar “A Cobrar| /A Pagar |
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 701,194 - 1.023.591 -
701.194 - 1.023.591 -
Corriente:
Impuesto sobre ¢l Valor Affadide 15.039 - 15.040 -
Devolucion de Impuestos 35.880 - 106.601 -
Retenciones por IRPF - 16.371 - 10.179
Impuesto sobre Sociedades - 238.240
50919  254.611 121.641 10.179

Situaciéon Fiscal

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el ejercicio 2012 hasta ¢l gjercicio 2016. En consecuencia, con
motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en
caso de producirse, no serian significativos sobre las Cuentas Anuales tomadas en su
conjunto.
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién enire el resultado del ejercicio 2016 y 2015 con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2016 ; 2015 |
Resultado contable antes de
impuesto sobre Beneficios 1.236.852 850.242
Diferencias Permanentes
Aumentos 1.843.605 -
Compensacién Bases Imponibles Negativas (1.848.274) (850.242)
'Base Imponible del Ejercicio . 1232183 e

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
siguientes, en euros;

R S — e N

R N e o 6 2 R R 015 e
Cuota al 25% sobre la Base Imponible 308.046 -

| Cuota liquida i 308046

Retenciones y pagos a cuenta (69.806) (106.601)
Cuota a Pagar (Cobrar) M 238240 (106,601)

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, establecid, entre otros
aspectos, la reduccion del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta
31 de diciembre de 2014 se situaba en el 30%, queda establecido al 28% en el gjercicio 2015
y al 25% para el ¢jercicio 2016 y siguientes.

El movimiento de los impuestos diferidos en el gjercicio 2016, se detalla a continuacion, en
euros:

i R i ; “Tmputados a A i
é{ Saldoat Otros Patrimonio Neto Saldo al :
AR I L3018 Aplicades | Movimbenfos | Generados| | 3N1220160 ]
Iinpuestos diferidos activos [.023.591 (462.068) - 139.671 701.194

El movimiento de los impuestos diferidos en el ejercicio 2015, se detalla a continuacién, en euros:

"~ Tmputadosa g
Saldoal ~ Patrimonio Neto Saldo'al i
__ 31122014 Aplicados | Otros Moyimientos | Generados| [ SII2/2015 0

Tmpuestoes diferides actives 1.181.961 (229.068) (126.639) 197.337 1.023.591
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros gjercicios es
el siguiente:

Afly de |
catieeanniEOrizgeny ISy e noa R SR S KOS SR B
2012 1.824.699,78
2013 2.722.699,00
2014 548.845,00
I~ B 5.006.243,78

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas Sociales

La Sociedad no ha tenido cargas sociales, ni en el ¢jercicio 2016, ni en el anterior.

b) Resultados Financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

%
able s

I

Ingresos:

Otros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financieros de terceros (Nota 5.3) - 2.479.638
Otros ingresos financieros{Nota 5.3) 1.967.246 8.617
Total Ingresos . 1967246 2488255
Gastos:

Otros gastos financieros (996) -
Total gastos (996) S
Variacion de valor razonable

en instrumentos financieros (Nota 5.3) 1.000 (1.164.001)
Deterioro y resultados por enajenaciones

de instrumentos financieros (1.543.854)

Resultados 423,397 1.324.254

¢) Otros resultados

Corresponde al ingreso registrado que se ha generado por el acuerdo con GVC cerrade con
fecha 7 de junio de 2016(Nota 1).

NOTA 12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La Sociedad ha contabilizado una provisién a corto plazo por impoerte de 4.319.800 euros.
Dicha provision se constituyd como importe maximo para el caso de cancelacion del dep6sito
firegular y segiin se ha indicado ampliamente en la Nota 5.3.
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NOTA 13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del gjercicio se encuentran descritos en la Nota 1 dado el
cardcter de informacion completa, continuada e histdrica que en ella se contiene. A la fecha de
la formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros acontecimientos
significativos a los comentados en esta Memoria, que afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar titil a un usuario de las mismas.

NOTA 15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

135.1) Saldes entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015
se indica a continuacidn, en euros:

T 31/1272016° | 3i2n01sT
B Vst ACobrar  APagar . ACobrar  APagar |

Préstamo participativo
: Empresas del Grupo
Delforca 2008, S.A.U. 8.900.000 - 8.900.000 -
Créditos a corto plazo
' Empresas del Grupo
Delforca 2008, S.A.U. 4.611.937 1.258.925 2.674.185 1.091.525

Total Empresas del Grupoy Asociadas 13.511.937 1.258.925  11.574.185 1.091.525

El crédito con empresas del Grupo (préstamo participativo), por importe de 8,9 millones
euros, se encuentra vencido a 31 de diciembre de 2016, si bien, la devolucién dependera del
levantamiento del concurso de Delforca 2008, S.A.U. y su evolucion.

El crédito con empresas del Grupo (préstamo participativo) por importe de 8,9 millones euros,
se ha clasificado como activo a corto plazo, si bien dependera del levantamiento del concurso
de Delforca 2008, S.A.U. y su evolucién. Mantener Mobiliaria Monesa, S.A. la titularidad
formal de las acciones puestas a disposicion de Delforca 2008, 8.A.U. (200.000 titulos de
BME y 100.000 titulos de Colonial) supuso desde el otorgamiento del préstamo, la
constitucién de un depodsito itregular que no se ha ejercitado al no haber sido solicitada su
disponibilidad ni haberse asi acordado por no haber existido necesidades de liquidez.
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Mobiliaria Monesa, S.A. ha comunicado durante 2016 a Delforca 2008, S.A.U. que no se
prorroga el préstamo participativo y por tanto éste vencid en la fecha prevista del dia 29 de
junio de 2016, al margen de la situacion concursal de la participada y de las resoluciones que
al respecto en el mismo se hubieran dictado. En consecuencia y si se llegase a requerir,
exclusivamente, por la situacion concursal de Delforca 2008, S.A.U. la entrega de las
prestaciones derivadas del indicado préstamo participativo —hoy vencido-, se procederia a su
entrega, mediante la puesta a disposicion material de los titulos de Colonial y la cantidad
restante que correspondiese mediante entrega de cantidad en metalico, correspondiente al
contravalor de las acciones de BME a fecha 29 de junio de 2009. Por ello, se mantiene en las
Cuentas Anuales de la Sociedad la provisioén por el valor de dichos titulos y por el valor en
dinero de las acciones BME, todo ello con los valores dadoes en el conirato de fecha 29 de
junio de 2009, y sin perjuicio de que una vez levantado el Concurso se proceda a las
liquidaciones que correspondan entre matriz y participada.

15.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las principales transacciones realizadas durante el gjercicio 2016 con empresas del Grupo y
asociadas han sido las siguientes:

e e T TiServicios
Prestados

Delforca 2008, S.AU. 188.455

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 2015 con empresas del Grupo y
asociadas fueron las siguientes:

Servicios Prestados i

Delforca 2008, 5.A.U, 244.595

Mobiliaria Monesa, S.A., al igual que en ejercicios anteriores, ha dedicado su actividad y
recursos a dar soporte cualitativo y cuantitativo a su participada Delforca 2008, S.A.U.; de ahi
que una gran parte de los gastos de defensa, administracion y gestion de la participada, a
todos los niveles, haya sido soportada por su compafiia matriz, dado su caracter de holding y
la complejidad operativa derivada de la situaciéon concursal que rompié con la unidad de
gestidn,
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Con un criterio muy conservador, se han emitido desde 2013 hasta la fecha facturas, por el
concepto referido por los siguientes importes:

- Niamero 1/2013, de 1 de abril de 2013 por importe (IVA incluido) de 149.853,82 euros.
- Ntimero 2/2013, de 1 de julio de 2013 por importe (IVA incluido) de 302.467,71 euros.

- Numero 3/2013, de 31 de diciembre de 2013 por importe (IVA incluido) de 437.061,66
euros.

- Namero 1/2014, de 31 de diciembre de 2014 por importe (IVA incluido) de 268.254,82
euros.

- Namero 1/2015, de 31 de diciembre de 2015 por importe {IVA incluido) de 295.960,22
euros.

- Namero 1/2016, de 31 de diciembre de 2016 por importe (IVA incluido) de 228.030,65
euros.

En relacion a dichas facturas se mantienen diferencias con la Administracion Concursal que
no ha autorizado su pago. Mobiliaria Monesa, S.A. persiste en lo que considera su derecho y
mantiene que dichas facturas suponen un crédito liquido, vencido y exigible y, en
consecuencia, supone la procedencia de la compensacion, al tratarse de créditos post-
concursales, con posiciones a favor de la sociedad matriz, el importe de las facturas referidas,
asi como posibles créditos frente a ésta por el mismo importe deben considerarse un activo y
pasivo contingente de y contra la masa, atendida la indicada posicion de la Administracion
Concursal al respecto de no autorizar su pago.

Con independencia de ello y en beneficio de Delforca 2008, S.A.U., tras la presentacion del
concurso, Mobiliaria Monesa, S.A. ha venido efectuando pagos directos en atencion a los
costes cotrespondientes a suministros, alquileres, gastos de administracién, gastos juridicos de
asesoramiento y defensa derivados de la situacién concursal de su participada. El saldo en
cuenta consolidada postconcursal entre los correspondientes cargos y abonos entre Mobiliaria
Monesa, S.A. y Delforca 2008, S.A.U. asciende a 31 de diciembre de 2016 a 3.353.012 euros
a favor de la sociedad matriz.

De este modo y como se viene anunciando en las Cuentas Anuales, Mobiliaria Monesa, S.A.
entiende efectuada la compensacion con todos los efectos de conformidad con lo que se indica
en la Sentencia de fecha 19 de abril de 2016 de la Audiencia provincial de Barcelona, en la
que se establece textualmente “(...) Pero que sea incierta la validez de la compensacion no
significa que no sea eficaz mientras no se declara lo contrario (...)". La Sociedad cuenta con
informacién de terceros sobre la viabilidad y procedimiento de las compensaciones.

15.3) Accionistas Significativos

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2016, ni durante el ejercicio 2015,
ninguna operacion relevante con accionistas significativos.
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15.4) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

Durante el ejercicio 2016, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han
percibido 224 miles de euros, 126 miles de euros en concepto de dietas por asistencia al
Consejo y 98,5 miles de euros en concepto de remuneracién de los servicios prestados
derivados del ejercicio de su cargo (217 miles de euros, 113 miles de euros en concepto de
dietas por asistencia al Consejo y 104 miles de euros en concepto de remuneracién de los
servicios prestados derivados del ejercicio de su cargo en el mismo periodo terminado en el
gjercicio 2015).

No existen créditos o anticipos concedidos, no estin contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

Los Administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto,

que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién en el capital social de la
Sociedad, se detallan en 1la Nota 9.
La Sociedad, al 31 de diciembre de 2016, no tiene suscrita una péliza de responsabilidad civil

de directivos y consejeros para [os miembros del Consejo de Administracion,

NOTA 16. OTRA INFORMACION

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no cuenta con empleados propios; si bien tiene
externalizado en una compafifa de servicios los procesos de elaboracion de la informacion
financiera.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de [as cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha ascendido a 9.000
euros (8.450 euros en el ejercicio anterior) y el importe de los honorarios por otros servicios
de verificacion ha ascendido a 2.962 euros (ningin importe en el gjercicio anterior). El
importe de los honorarios devengados por otros servicios prestados ha ascendido a 11.000
euros (ningin importe en el ejercicio anterior).
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ___ ADICIONAL
TERCERA."DEBER DE INFORMACION'" DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacién con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores(*) 30 30
Ratio de operaciones pagadas 30 30
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Total pagos realizados 494.842 233.080
Total pagos pendientes(*) 1.258.925 1.091.525

(*) Los pasivos corrientes generados en el efercicio se han pagado deniro del plazo mdximo legal. La
Sociedad tiene registradas deudas con sociedades del Grupo, que tal como se indica en la Nota 15.2 se
ha acordado la compensacion.
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

SITUACION DE MOBILIARIA MONESA, S.A.

Para evitar repeticiones, respecto a la situacion de MOBILIARIA MONESA, S.A. en cuanto a
los procedimientos existentes a la fecha, nos remitimos integramente a las explicaciones y
contenidos del apartado “SITUACION DE MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SU GRUPO
MOBILIARIA MONESA, S.A.” del INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS EN EL 2016

La actividad de la Sociedad en el periodo terminado en 31 de diciembre de 2016 ha sido la
habitual de defensa del interés social propio y asistir en la defensa del interés de su
participada DELFORCA 2008, S.A.U.

El patrimonio neto de MOBILIARIA MONESA, S.A. ha variado en 96 miles de euros
respecto del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 por la incorporacion:

a) De los beneficios al 31 de diciembre de 2016, que ascienden a 466 miles de euros.
b) De ajustes por cambios de valor negativos que ascienden a 370 miles de euros.

MOBILIARIA MONESA, S.A. no ha tenido actividad propia, habiendo dedicado
practicamente y como viene siendo habitual la totalidad de sus recursos a dar soporte cualitativo
y cuantitativo a su participada DELFORCA 2008, S.A.U. De ahi que la totalidad de los gastos
de administracion y gestion de DELFORCA 2008, S.A.U. a todos los niveles, hayan sido
soportada por su matriz, dado su caracter de holding y la complejidad operativa derivada de la
situacion concursal que rompié con la unidad de gestion. Fruto de esta actividad y con un
criterio muy conservador, se han emitido facturas, por el concepto referido.

El Consejo de Administracion de fecha 29 de marzo de 2016 acordé la compensacion entre los
cargos y abonos efectuados en cuenta entre las dos Compafiias, por lo que resultando al cierre
del afio un saldo acreditado de MOBILIARIA MONESA, S.A. contra DELFORCA 2008,
S.A.U. de 2.082.083,71 euros, a los que hay que afadir 1.270.928,24 euros del pago efectuado
por la matriz por cuenta de la participada al grupo GVC (7 de junio de 2016), en relacion al
ajuste del precio por la pérdida del negocio CAHISPA (segln acuerdos de integracién de 2008),
por lo que el saldo definitivo a 31 de diciembre de 2016 es de 3.353.000 euros.
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Como se ha indicado en el Informe de Gestion Consolidado, se ha producido la finalizacion
del contrato entre MOBILIARIA MONESA, S.A. y DELFORCA 2008, S.A.U. que tuvo lugar
el dia 29 de junio de 2016 de Préstamio Participativo de fecha 29 de junio de 2009 y la
inexistencia de cualquier prérroga y, por tanto, la terminacién de las obligaciones que desde
29 junio de 2016 fueron asumidas voluntariamente desde MONESA frente a su filial y sin que
s¢ haya dado la causa ni las circunstancias por las que se efectud el contrato. No obstante
dichas obligaciones se¢ han mantenido vigentes desde la fecha de formalizacién hasta su
extincidn por causa del concurso de la filial.

Sin perjuicio de lo indicado, se mantiene el deposito irregular constituido por el contravalor
de 4.254.000 euros (BMEs a 21,27 euros), segun ¢l mencionado contrato, y por el valor a la
fecha de cotizacion de las acciones de Inmobiliaria Colonial, segiin posibilidad ya apuntada e
informada en anteriores cuentas anuales,

La provisién indicada, no puede entenderse tampoco como acto propio a la fecha y ello al
margen que la Sociedad se encuentra recabando los informes correspondientes de todo orden
respecto a los efectos de la terminacion del Préstamo Participativo dentro de la situacion de
concurso que afecta, a la cancelacion del referido Préstamo que resta en lo que fuere necesario
pendiente, atendida ademds y por otro lado a la propia liquidacién de posiciones abiertas
derivadas de la propia extincién del contrato y en funcidn de la existencia de otras figuras
contractuales acordadas entre las partes con entidad separada desde 2009 a la inicial
establecida y otras posteriores, como se ha venido informando en cuentas anuales.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

A la fecha no se prevé riesgo alguno, manteniéndose la incertidumbre de en qué momento se
celebrard la Junta de Acreedores de DELFORCA 2008, S.A.U,

CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL
EJERCICIO 2016 Y HASTA LA FECHA

Los principales hechos y circunstancias han sido las que han afectado a su participada y, por
tanto, al Grupo, v se han explicitado en el Informe de Gestion Consolidado al que nos
remitimos.

EVOLUCION PREVISIBLE EN EL. TRANSCURSO DEL ANO 2017

Durante el afio 2017, MOBILIARIA MONESA, S.A, prevé:

. Seguir la tramitacién del concurso de su participada DELFORCA 2008, S.AU, a la
espera de que se fije fecha para la celebracion de la Junta de Acreedores, en
cuyo caso se procederia una vez celebrada la misma y aprobado el Convenio
al levantamiento del procedimiento concursal, con independencia del resultado
recaido en los recursos de apelacion y de la tramitacién de los correspondientes
Recursos de Casacion, ya que procesalmente asi corresponde.
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. Continnar con el esfuerzo de disminuciéon de costes de toda naturaleza, aunque
permanezca la necesidad de soportar importantes gastos de procuradores,
abogados, peritos y expertos independientes fruto de los importantes contenciosos
que viene manteniendo, pero en este nuevo gjercicio los costes provendran de las
acciones que las Compaiiias del Grupo ya han iniciado y tienen intencidon de
imciar frente a Banco Santander.

. Gestionar todo lo activamente que sea posible los recursos financieros e
inmobiliarios del Grupo, en interés de los accionistas y del resto de “stakeholders”.

HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO EFECTUADOS POR EL GRUPO

. HR 235668 de fecha 29/02/2016, Informacidén sobre resultados correspondientes al
segundo semestre de 2015.

. HR 236777 de fecha 30/03/2016, de comunicacién al Mercado v a la CNMV
conforme se ha notificado a MOBILIARIA MONESA, S.A. y a su participada
DELFORCA 2008, S.A.U., de la sentencia dictada el 20 de abril de 2015 por la Sala de
lo Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo, y del acuerdo de Consejo de
Administracidén de nombramiento de Consjero Independiente.

J HR 238076 de fecha 29/04/2016, de publicacion del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros del gjercicio 2015.

. HR 238082 de fecha 02/05/2016, de publicacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo del gjercicio 2015.

. HR 238165 de fecha 04/05/2016, de publicaciéon del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros del ejercicio 2015.

. HR 238661 de fecha 14/05/2016, Informacion sobre resultados correspondientes
al primer trimestre de 2016.

. HR 230238 de fecha 30/05/2016, de convocatoria de la Junta General de
Accionistas.

. HR 240397 de fecha 01/07/2016, informando de la constitucidon y celebracidén en
legal y reglamentaria forma de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. HR 240400 de fecha 01/07/2016, informando de la constitucion y celebracion en
legal y reglamentaria forma de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. HR 243304 de fecha 02/10/2016, Informacion sobre resultados correspondientes al
primer semestre de 2016,
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. HR 243367 de fecha 04/10/2016, modificaciones sobre resultados presentados con
anterioridad correspondientes al segundo semestre de 2016.

. HR 244684 de fecha 11/11/2016, Informacion sobre resultados correspondientes al
tercer trimestre de 2016.

. HR 248897 de fecha 28/02/2017, de informacién sobre los resultados del segundo
semestre de 2016,

. HR 249084 de fecha 02/03/2017, de comunicacion de la dimisién de un miembro del

Consejo de Administracion junto con el nombramiento y ratificacién de un nuevo
consejero.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias,
manteniéndose su saldo desde el cierre del gjercicio 2015.

* ok vk K ok ok ok ok ok ok ok %k



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de
las adjuntas hojas niimero 1 a 41.

Barcelona, 28 de abril de 2017
El Consejo de Administracion

D. Francisco de Paula Guinart Villaret D. Miquel Trapé Viladomat
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en representacion de Inversiones
Guinart 2001, S.L.
Presidente

—
—

Vocal

D. Pere Palay Artigas
Consejero Vocal

D. Albert Guinart Royo
Vocal

D. Carlos Ferran Calderd
Vocal

D. Enrique Viola Tarragona
Vocal

D. Pere Perelld Pons
en representacion
de Rade 2000, S.L.
Vocal =

~—

D. Daniel Guillé Vivé en
representacion
de Rose Red, S.L.
Vocal


latorrev
Cuadro de texto
(*)

latorrev
Cuadro de texto
(**)

latorrev
Cuadro de texto
(*) El Consejero RADE 2000, S.L. no suscribe las cuentas anuales por estar en desacuerdo con las facturas que
la firma BMA-DRL ASESORES LEGALES, S.L. gira a la Compañía y al Grupo, porque afectan al patrimonio.
(**) El Consejero ROSE RED, S.L. no asistió al Consejo de Administración por razones de índole profesional de
su persona física representante, manifestando por escrito que no tiene nada que oponer al contenido e
información de las presentes cuentas anuales.


DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administraciéon de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compafiias comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA MONESA, S.A.y
de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacién tomadas en su conjunto, junto
con la descripeién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion.

n Barcelona, a 28 de abril de 2017.
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D. Miquel Trapé Viladomat
Vocal

D. Francisco de Paula Guinart Villaret
en representacion de Inversiones
dShart 2001, S.L.
Presidente

D. Pere Palay Artigas D. Albert Guinart Royo

Consejero Vocal
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D. Carlos Ferran Calderd
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D. Enrique Viola Tarragona
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D. Pere Perellé Pons
en representacion
de Rade 2000, S.L.
Vocal

D. Daniel Guillé Vive en
representacion
de Rose Red, S.L.
Vocal
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Cuadro de texto
(*) El Consejero RADE 2000, S.L. no suscribe las cuentas anuales por estar en desacuerdo con las facturas que
la firma BMA-DRL ASESORES LEGALES, S.L. gira a la Compañía y al Grupo, porque afectan al patrimonio.
(**) El Consejero ROSE RED, S.L. no asistió al Consejo de Administración por razones de índole profesional de
su persona física representante, manifestando por escrito que no tiene nada que oponer al contenido e
información de las presentes cuentas anuales.
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