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Introduccion

La Intervenciéon General de la Administraciéon del Estado, a través de la Oficina Nacional de
Auditoria en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial (ICO) que
comprenden, el balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La sociedad de auditoria Ernst&Young, S.L. en virtud del contrato suscrito con el Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas, a propuesta de la Intervencion General de la Administracion
del Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado anterior. En dicho trabajo se
ha aplicado por parte de la Intervencidon General de la Administracion del Estado la Norma Técnica

sobre colaboracién con auditores privados en la realizacién de auditorias ptblicas de 11 de abril de
2007.

La Intervencion General de la Administracion del Estado ha elaborado el presente informe sobre
la base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria Ernst&Young, S.L.

El Presidente del Instituto de Crédito Oficial es responsable de la formulacion de las cuentas
anuales de la entidad de acuerdo con el marco de informacién financiera que se detalla en la nota
1.2 de la memoria adjunta y en particular de acuerdo con los principios y criterios contables,
asimismo, es responsable del control interno que considere necesario para permitir que las citadas
cuentas anuales estén libres de incorreccion material.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por el
Presidente del ICO el 27 de marzo de 2017 y fueron puestas a disposicion de la Oficina Nacional
de Auditoria el 10 de abril de 2017.

La informacién relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
BA0721_2016_F_170410_092535_Cuentas.zip cuyo resumen electrénico es
C80B11C5DAFB854026EEB694F69FASES58528EDAE0867C36529459333F0148E4C vy

esta depositado en la aplicacion CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del
Estado.
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Objetivo y alcance del trabajo: Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre si las cuentas anuales adjuntas expresan la
imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del Sector
Publico. Dichas normas exigen que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales estan libres de incorreccion
material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia adecuada y
suficiente sobre los importes y la informacién recogida en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte del gestor de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de los
criterios contables y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el gestor, asi
como la evaluacién de la presentacion global de las cuentas anuales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Instituto de Crédito Oficial a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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IV.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con sus estatutos el Instituto de Crédito Oficial tiene que elaborar un Informe de
Gestion que contiene las explicaciones que se consideren oportunas respecto a la situacién y
evolucién del Instituto de Crédito Oficial y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria
el Instituto de Crédito Oficial, tiene que presentar junto con las cuentas anuales, un informe relativo
al cumplimiento de las obligaciones de caracter econémico-financiero que asume como consecuencia
de su pertenencia al sector publico.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que se han elaborado de acuerdo con su normativa
reguladora y que la informacion contable que contienen coincide con la de las cuentas anuales
auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electronicamente a través de la aplicacién
CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracién del Estado por la Jefe de Divisién de la
Oficina Nacional de Auditoria y por la Auditora Nacional Directora de Equipos, en Madrid, a 10 de
abril de 2017.
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresadas en miles de eurcs)

ACTIVO
Efeslivo, saldos en L les y niros dapésitos a 1a vista (Nota 6)
Activns 6 oros 1dos para negoclar (Nota 7)
Dearivades
Pro memoria: Prastatios o en garantlz
fi toros deslignados a valor razonable con camblos en resultados
Acti os disponibles para la venta {Nota B)
Instrumentos de patrimonio
Valores roprasentativos do deuda
Préstamos y anficipos
Pro memornia; Prostados o en garantia
Préstamos y partidas a cobrar {Nota 9)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anllclpos
Entidades de crédito
Clientela

Pro memoaria: Prestadns o on garantia

[nverslanes mantentdas hasta el vercimiento {Nota 10)
Valores representatives de deuda
Préstamos v anficipos
Pro masmoria: Prastades o en garentia

Darivadns ~ contahilidad do coberfuras {(Nota 11)

Gamhios del valor razonable de elementas cublerias con coberfuras ds riesgo Ups de Intarés

Irverstones en dependientes, negock i y fadas (Nota 12)
Entidades de) grupo
Enlidades mulligrupa
Entidades asotiadas

Activos tangibles (Nota 13)
inmovilizado material
De usp proplo
Pro memoria: Adquirido en arendamianto financlera

Activos Intangibtes (Nata 14)
Otros eclives infangibles

Activos por impuestes {(Nota 15]
Corrientes
Diferidas
Otros activas (Nota 16)
Actives no carrientes y grupos enajenables mantanldos para laventa (Neta 17)

TOTAL AGTIVD

{7 Ver Noln 1.2

2016 2015
437 625 482 439
254 389 453 890
254389 153 630
1800830 1890 388
428 939 402 621
1371591 1688 278
34 237 708 46 584 067
1675187 4 743 087
32 562 522 41848 970
19164712 25932 683
13397810 14 913 307
10 504 208 10810 652
10 804 208 10 810 652
122 M3 1755 263
446 44446
1840 1840
4250& 42 K06
BZ 204 84 180
62 204 84 180
8079 4978
8079 8oze
222 544 248 339
127 172 19 956
85372 228 381
36826 29 462
mosiars ___ e2tm2Es



INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresados en miles de euros)

PASIYO

Pasives financlerss mantenidos para negoeetar {Nota 7)
Derivados

Pasivos financlercs deslgnados & valor rezonatie con camblos en resultados

Paslves financlerss a coste amartizadn (Nota 18)
Depésites
Depésites de bancos cenirales
Depésitos do entidades de crédito
Depdsitos da la clientela
Valores representatives de dewla emitidos

Derivadas — contabilidad de cabarluras (Naota 11)
Camblos de! valor razonable de elementos cubjertos con coboriuras do riespo tipo do Interés

Provisiones (Nota 19)
Penslones y olres obligaciones de prestaciones definidas post empleo
Cugstiones procesales ¥ lliigios por bnpuestos pendlentes
Compromisos y garantfas concedidas
Otras provisiones

Pasivos por impusstas (Nota 185)
Corentas
Diferldos

Capital reembulsable a [a vista

Otros pesivos (Nota 16)

Pasivos Incluldas en grupos ensjanables da elementes mantenidos para la venta
TOTAL PASIVD ’

PATRIMONIO NETO

Fondos proplos (Nota 20)
Capital desambolsado
Ganancias acumuiadas
Reservas de vavalorzacisn
Otras resesvas
Resultada del ejercicia
Menos: Dividendos y retibutiones

Otro resultado global acumulado (Nota 21)

Etsmentos que pyuden reclasilivarse en resultados
Derivados de eobertura. Coberluras de (lujos do efective
Activos financiaros disponibles para la venta (Nota 8)

nstrumantos da deuda
Inskumenios da patrimaniy

TOTAL PATRIMONIO NETC
TOTAL PATRIMONIC NETO ¥ PASIVO

TH1718640

2016 2018
- 149849
74 668 148645

- .
42306682 55050902
14 350 237 12701118
13375018 11 633 436

1016 281 1067 683
26 954 455 41835142
1031030 1814722
218 726 271 857
P . -
238200 1s91?
1385 343
| 14 19540
238 881 116 034
66837 40416
877 1246
65 960 /170
slsna 476t
43 177 BE6 §6 852 B4Z
|
—_— 5265 8OO
4312'1535 4311 E8B
2501 24501
354 BE7 067
3151344 42377
116733 54223
116 733 54223
714 begaz
(a1} 1
167 TTaan
(9239 {11631)
5 m.lsrr 5320 023
s usilezs 62172 805
2
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresados en miles de suros)

PRO MEMORIA 2016

2018

Qarantias concedidas (Nota 22) 824 186

872700

Compromlsos contingentes concedidos (Notw 22) 2 748 003

3562 167




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresadas en miles de euros)
216 2015
Ingrasoe pot Intarages (Nota 24) 899 783 1453170
Gastes por Interasss (Nals 26) 574 169) {1 355 028)
MARGEN DE [NTERESES 25530 9134
ingrasss por dividondos (Nota 26) § 552 15
Ingresas por comisfones (Mota 27} 50248 45126
Gastos por earisiones (Nota 27) | 12 B3A) { & a¥8)
Gunanclas (pérdides) por baja do aclivos ¥ pasives fin: ne avalor ton en
reaultados, netas (Nota 29) 152 151 1 55700)
Pasivos financlares a coata amartizaco 152 161) { 56 78D)
Gonanclas (pérdidas) por sctivosy pasives financieros mentenidos para nagociar, natas (Nota 29) 10 55¢ (11 581%)
Difevemelas de aamblo, potas (Nota 24) 2832 1852
Otros Ingresos de expiotacién (Nota 30) 1469 1618
Otros gastos d explstacidn (Nota D) - -
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION, NETQ 6848017) 85 B
@astas de administracksn (2430 (34327
Gustss do porsons] (Nota 31) {18 300) (19 571}
Otras gantos da Rdatinistranidn (Nata 33) (14 137) {14 756)
Amgriizacién { 5259) { 4908)
Aciivasdangitios {Nata 13 [ 2283 { 2473)
Actvas intanglblos (Nata 14) {2988) (2439)
Pravislom:s o reversién de provisionss (Nots 15} 566848 ¢ 5258)
Batarloro do valer (o raversion) de actives no val avalor con 458 002 17 B8
Achwes finungdems dispan’iles pars fa ventn (Rota 8) (2 {1906}
Fréatamoes y parfidas a cobrar (Noka ) 458 004 9 557
Bateriaro de valor (o roversidn) de getives no finsncleros 14 {109
Fendo da Comercla y oiro activo Infangiale (Ne'a 14) - -
Olros activos (Nutss 13y 17) ( 141) {107}
Gananslas {pérdidas) do setivos no ¥ grupos dn clasfiodas somo mantenidos
para la vania no f [Nota 17) 111 &6
GANANGIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTDS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 440 102 59473
Gastos {Ingresos) por Impuestos sobie las ganansias de antlvidades eontinuadas (Nota 23) 132 7it) (17058}
GANANCIAS (FERDIDAS) DESPUES DE INFUESTOS UE ACTIVIDADES CONTINUADAS 318344 23
GANANGIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS OE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICTY 318 344 43 377

TH1718639




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

ESTADOS DE CAVIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en miles de euros)

Resultado de! ajarciclo
Otros ingresos y gastos reconocidos

Activos financieros disponibles para la venta
CGananclag/Pardidas por valoracion (Nuta 21)
Imporles transferidos a la cuania de pérdidas y gananclas
Redasificaciones

Coberuras de los flujos de efectivo
QGanancias/Pérdidas por valoracitn (Nota 21)
Importes tremsferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contahis Inlclal de las partidas cublertas
Reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negoclos en el exdranjero
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Impuortes transferidos 4 la cuenta de pérdidas y gananclas
Impuesto sobre beneficios

Diferenclas de cambla
Ganancias/Pdardidas por convergién
Importss transfaridos a la cusnta de pérdidas y gansncias
Reclaslficaciones
Activos no corrientes en venta
Gananclas por valoradén
Imporles lransferides a la cuenta de pérdidas y ganandlas
Reclaslficaclonss
Gananclas {pérdidas) actuarisles en planes de pensiones
Resio de ingresos y gastos reconucidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2016 2015
31534 42377
62510 57 369
(876) (6032)
{876) (6032)
a0 176 102 273
90 176 102273
{28 780) (28 872)
377 854 109 745

6-159
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRINIONIO NETO

Il. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESFONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresados en miles de eurcs)

Al 31 do dielembra de 2016

FONDOS PROPIDS

Capitat/ Primade
Fondode emisiém Reservas lrlstrumen{osdo Valoras

Menos: Resultado

dal

OTRO
Menos: TOTAL RESBULTADO TOTAL
dividendney FONDOS GLOBaL  PATRIMONIO

dotaglén capital proplos _efercicio . refribucionss  PROPIOS AGUMULADO  NETO

Sgldo finsl &l 31 de diclembre de 2015 42311855 -~ p1t1568 - - 42377 -_§ 266 80D 54273 5 320 023
Total ingresos y gastos reconocldos » - - » -~ M54 - 3t6344 &2 510 377 854
Otras varizclones del patrimonio neto:

Aumentos de capilal / fondo de dotacion 730 - - - - - - 730 - 730
Traspasas entra partidas de patrinmonio neto - - 17 377 - - (423717) 28000 - - -
Resto de incrementos (reducclones) pat. neto - - - - - - (26000) (25 000 - 25 000,
Total otras varlaclones dej patrimonio neto 730 - 17 377 - - {42377) - (24 27 - (24 zr0]
Saldo final al 31 de diclembre do 2016 4 312 885 - 928945 - -~ 534 - 5556874 116 733 5 673 607




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

iI. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en miles de euros)

Al 31 de diciembre de 2015 FONDOS PROPIOS
OTRO
Capltal Otros Menos: Resultada Menos: TOTAL RESULTADO TOTAL

Fondnde Primada Instrumentoa de Valores del diidendosy FONDOS @SLOBAL FATRIMONIO

dotaclén emistén Reservas capital propies _cjercleio retribuciones  PROPIOS ACUMULADO NETO
Saldo final at 31 de diclembire de 2014 2 DED 833 - 874670 - - nm - 4909349 (13 146) 4896 203
Total Ing ¥ g id - - - - - 42377 - 42317 67 389 108 745
Ctras variaclones del patrimenlo neta:
Aumentos de capltal / fonda da datacién 350 962 - - - - - - 350982 - 860 682
Traspasos entra partides de patrimonio neto - - 38 880 - - (7N 46 388 - . .
Resto de {reducaionas) pal. nata - - - [ - - {36883) (3g838) - [ 36 888)
Total otras varlaciones del patrimonio neta 350 863 - 36 883 - (73779) « 374074 314 674
Saldo final al 31 de dictembra da 2015 4311 855 - 9118588 - - 22 377 - 5265 800 54 223 5320023

7
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL |
I
9 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPORDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en miles de suros)
206 2015 (™
|
A FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (293 429) (3450287)
° 1. Resultado del ejercclo 315344 az3r
2. Ajustes al resultado { 421 011) {5258)
Amartizacién 5251 4008
Otros ajustes { 426 262) (10 168)
3. Aumento/disminucién neto de los actives de explotacién 12983 038 18 708 790
Cartera de negoclacién { 100 499) 165 €80
Otros activos financieros a valor razcnable en cambios PyG - -
Activas financlercs disponiblas para la venla 180 369 (1078221)
Préstamos y parfidas a cobrar 12 366 991 19452 137
. Otros activos da explolaciin 528 ‘II75 176214
4, Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacién [M3223018) _ (22220 144)
Certera de negociacion 101 2092 (141 350)
Ciros pasivas financ a valor raxonable en camblos en PyG + -
Pasivos financierss a coste amartizade {15 654 300) (22 035 800)
Otros pasivos de expiotacion 330076 { 51 984)
§. Cobros / pagoes por impuesto sobre beneficios 52 217 35944
B. FLULIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN 303 OJ'S 3211384
® 6. Pagns (8642172) [ 17 595 020)
Activos tangibles (Noka 13) {308) (1262)
Activas intangibles (Nota 14) (8605) (7218}
Participaciones {Nola 12) I- -
Otras unidades de negoclo ‘= -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (Nota 17) ‘- -
Inversldn mantenlda a vencimiento (Nota 10) ( 8633 259) ( 17 587 551)
Otros pagos refacionados con aclividades de inversién - -
) 7. Cobros 8945 257 20 BO7 413
o Activos tangibles (Nota 13) 18 681
Activos intanglbles (Nota 14) 5536 4203
Participacianas (Nota 12) - -
- Activos no corrientes y pasivos asocixdos en venta (Nota 17) ' - -
Inverskin mantenida a vencimiento (Nata 10) 8839703 20 725 481
Ofrazs cahras ralaclanadas can actividades de Inversldn - 76 958
1
. (%) Ver Nota 1.2
8
L
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresadas en miles de euros)

€. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. Pagoes
Dividendos
Pasivas subordinados
Amortizacidn de instrumentos de capRal proplo
Adquisiciin de instrumentas de capital propio
Oftros pagos relacionades con aclividades de financlaclon

©. Cobros
Pasivas subordinados
Emislén de instrumentos de capital proplo
Enajenacttn de instrumentas de capital propia
Otros cobros reladonados eon actividades de financlacisn (Nota 20)
D. EFELCTO DE LAS VARIACIORES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E. AUMENTO (DISMINUGION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL. PERIODRD
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC
Cala (Nota 8)
Seldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (Nota 6)

Otros activas financleras (Nata 8)
Menos: descubierlos bancarios reintegrables a [a vista

) Veer Nola 1.2

2016 2018 ')

(24 220) 314074
{25000) _ {236E88)
(26000) ~ (36 669)
730 350 962

730 350 952
(14614) 75167
452430 sTTEIR
437835 462430
9 10

50 033 60014
381783 392 415
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Memoria correspondiente al ejerclcio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INTRODUGCION, BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION
1.9 Introduccidn

B Instituto de Crédito Oficial (el Instituto o ICO, en adelante), ereado por la Ley 13/1971, de
19 de junio, sobre Organizacién y Régimen del Crédito Oficial se reguld, hasta la
publicacién del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera, por lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley
33/1987, de 30 de diciembre, sobre Presupuestos Generales del Estado para 1988 y
algunos preceptos de [a citada Ley 13/1971 no derogados.

El Instituto tiene su domicilio social en Paseo del Prado, 4, en Madrid, en ol que desarrolla
completamente sus actividades no disponiendo de red de oficinas.

El Instituto es una entidad pablica empresarial de las previstas en el arliculo 103 de Ia Ley
40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Ssctor Publico, adscrita al Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad, a través de la Secretarla de Estado de Economia y
Apoyo a la Empresa, que tiene naturaleza jurldica de entidad de crédito y la consideracién
de Agencia Financiera del Estado, con personalldad juridica, patrimonio y tesoreria propios,
asl como autonomfa de gestlén para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, la Direccion
estratégica del Instituto, asf como la evaluacién y el control de los resultados de su
actividad.

Ei Instituto se rige por lo dispuesto en la citada Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Jurfdico del Sector Piblico, por la Disposicion Adicional Sexta del Real Decreto-Ley
12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestarla, tributaria
y financiera, por las disposiciones que le sean aplicables del Texto Refundido de la Ley
General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legiskativo 1091/1998, de 23 de
septiembre, por sus Estatutos, aprobados par Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, de
adaptacion del Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abril y de aprobacion de
sus Eslatutos (B.O.E. n® 114 de 13 de mayo de 1989) v en lo no previsto en las normas
anteriores, por las especlales de las entidades de crédito y por las generales del
ordenamiento juridica privada civil, mercantil y laboral.
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A finales de 2015, ol Consejo de Minlstros aprobd el Real Decreto 1148/2015, de 18 de
diciembre, de forma que se modificaron determinados preceptos de los Estatutos del
Instifuto de Crédito Oficial (ICO) con el objetivo de introducir mejoras de Gobierno
corporativo en su funcionamiento. Esta norma desarrolla Io previsto en la Ley de Régimen
Juridice del Sector Pablico de octubre del mismo afio, en la que se dio entrada por primera
vez a cuatro consejeros independientes en la agencia financiera del Estado, También se
fijan criterios objetivos de selecclén como son el prestiglo y la capacitacidn, las
Inoompatlbilidades y el mandato por tres afios prorrogable a ofros tres por L[ma sola vez. Los
canseferos independientes tendrdn doble votc cuando se trate de asuntos propios del
negosio financiero y serdn, por fanto, mayoeria en el Consejo (el Consejo General estd
formado por el presidente v 10 vocales, hasta entonces 9). Se establecio ademas que el
nombramlento y cese de todos los vocales corresponde al Consejo Ide Ministros, a
propussta del Ministro de Economia, Industria y Competitividad.

El RD aprobado por el Consejo de Minisiros desarrolla estas modificaciones, En cuanto a
los requisitos para ser nombrado cansejero independiente figuran: reconocida honorabilidad
comercial y profesional, tener conocimientos y experiencla adecuados, no incurrir en
potenciales conflictos de interés permanentes y abstenerse de desarrollar actividades por
cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva|con el ICO. Se
requiere ademds no estar vinculado a entidades de crédito; establecimientos financieros de
crédito; empresas de servicios de inversion; instituciones de inversion colectwa. entidades
de capltal riesgo etcétera; asi come & sus flllales, grupo al gue pertenezea /o asociaciones.

Los miembros del Consejc General deberan ejercitar sus funciones atendlendo siempre al
Interés del ICO, asf como guardar secreto sohre las Informaciones, datos, informes o
antecedentes confidenclales a los que haya tenido acceso en sl desempefio de su cargo,
Incluso cuando haya cesado en él. El cese se podra producir por renuncia aceptada por el
Ministro de Economia, Industria y Competitividad, par expiracion del mandato en el caso de
los vocales mdependlentes o por cese en el caso de los vocales pmcedentes del sector
publlco La ausencia sobrevenida de idoneidad en el casc de los mdependlentes también
sera causa de baja, asi como por incumplimiento grave de los deberes de conﬁdenclalldad o
haber Incurrido en conflicto de interés. .
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Son fines del Instituto el sostenimienio y la promocidn de las actividades econémicas que
contribuyan al crecimlento y a la mejora de la distribucién de la riqueza nacional y, en
especial, de aquellas que por su frascendencia social, cultural, innovadora o ecolégica,
merezcan su fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el Instituto actuard con absoluto respeto a los principios
de equillibrio financiero y de adecuacién de medios afines.

Ademés, se establecen como funclones del Instituto las de:

a)

b)

Contribuir & paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de grave crisis
acondmica, catastrofes naturales u otros supuestes semejantes, de acuerdo con las
instrucclones que al efecto reciba del Consejo de Ministros o de la Comision
Delegada del Gobijerno para Asuntos Econémicos.

Actuar como Instrumento de ejecucién de determinadas medidas de polftica
econdmica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el Conselo de
Ministros o la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos, o el
Ministro de Economia, con sujecion a las normas y dacisiones que al respecto
adopte su Consejo General.

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los sigulentes tipos de operaclones:

1.

Activided crediticia directa y mediacidn, con operaciones de apoyo financlero a
determinados seciores y aclividades estratégicas, tales como las PYME,
construccion de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacién de la empresa
espafiola, petsonas en siluacion de desempleo, etc., y con las operaciones
traspasadas por los antiguos hancos oficlales, en la actualidad integrades en el
Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA, en adelante), en virtud de lo
dispuesto en el Acuerdo del Consejo de Ministras (en adelante AC.M.) de 15 de
enero de 1993,

Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema de
apoyo a la exportacion asegura un rendimiento a la entldad financiera, nacional o
extranjera, que se adhisra al mismo. El Instituto actia en estas aperaclones como un
mere intermediario, repercutiendo sus costes de gestion al Estado, conferme a Io
dispuesto en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada sjercicio.

El resuliado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos es
compensado periddicamente al Instituto por el Estado o abonado a éste por el
Instituto segin que sea el resultado deudor o acreedor, respeciivameante.
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Fondo para la promocion del desarrollo {en adelante, FONPRODE), Se creé en
2010, conforme a la Ley 36/2010, y su actividad consiste en facllitar crédito para
proyectos y programas de desarrcllo, de Estado a Estado, en palses menos
adelantados. El Instituto actia como un agente del Gobiemo y la linstrumentacion,
administracién y contabilidad de estas operaciones se realiza de forma separada de
la del resto de sus operaciones, en una contabilidad independiente ‘a la del Instituto,
percibiendo el ICO, de conformidad con la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para cada ejerciclo, los costes de su gestlon. En diciemb're de 201D este
Fondo absorblé al Fondo para la coneesion de micracréditos, gestionado también
por el Instituto desde 1998 hasta su integracién en FONPRODE.

Fondo para la internaclonallzacién de la empresa (en adelante, FI'EM) Se cred en
2010, conforme a la Ley 11/2010, y su actividad consiste en la financlacién
reembolsable de proyectos, en términos concesionales o de mercado, ligada a ia
adqwsmlén de bienes y servicios espafioles o a la ejecucion de proyectos de
inversién espafiola o de interés nacional. El Instituto actia tamblen come un agente
del Gobiemo y la instrumentacién, administraciéon y contabllldad de estas
operaciones se realiza de forma separada de la del resto de sus operaciones, en una
contabllidad independiente a la del Instituto, percibiendo el ICO, de.conformidad con
la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio,|los costes de su
gestion. '

Fondo de cooperacian para Agua y Saneamlento, creado a través Le la Disposicidn
adiclonal sexagésima primera de la Ley 51/2007, de 26 diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 2008 para financiar proyectos en los ambitos de!l agua y
del saneamiento, bajo el régimen de cofinanciacién con las autoridades nacionales
de los paises de America Latina, prioritarios para la cooperacion espafiola.

Fondo de Financiacion a Entidades Locales, creado a través del Real Decreto Ley
17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
Comunidades Auildnomas v Entidades Locales, vy otras de carécter econdmico, con
la finalidad de garantizar ka scstenlbilidad financiera de los Munlclplos adheridos,
mediante la atencl6n de sus necesidades financleras. El patnmonio de este Fondo
se nutre con el resultante de la liquidacion del Mecanismo de Financiacion para el
Pago a Proveedores (creado mediante los Reales Decretos 412012 y 7/12012), en la
parte correspondiente a Entidades Locales, al que sucede en todos sus derechos y
obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015. El ICO Interviene como gestor de las
operaciones, sin que las mismas formen parte de su contabilidad. Por dicha
actividad, el Instituto recibe la correspondiente comision de gestion,|
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7. Fondo de Financiacion a Comunidades AutSnomas, creado a través del Real
Decreto Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de
las Comunidades Auténomas y Entidades Locales, y ofras de caricter econdmico,
con la finalidad de garantizar la sostenibilidad financiera de las Comunidades
Autdnomas adheridas. El patrimonio de este Fondo se nutre con el resultante de la
ligutdacion del Fondo de Liquidez Autonémica (creado mediante el Real Decreto
21/2012), al que sucede en todos sus derechos y obligaciones, con efecto 1 de
enero de 2015. Tamblén se incluye en su pattimonio |a parte del Mecanismo de
Financlacion para el Pago a Proveedores, en la parle correspondiente a
Comunidades Auténomas. El ICQO interviene como gestor de las operaciones, sin
gue las mismas formen parte de su cantabilidad. Por dicha actividad, el Instituto
recibe la correspondiente comisidn de gestion.

Estos seis dltimos tipos de operacionss no figuran Incluidos en la contabilldad del
Instituto, seguin dispone la normativa aplicable a cada uno de ellos.

1.2 Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial comespondientes al ejercicio anual
finalizade el 31 de diciembre de 2016 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre
narmas de informacién financiera pablica y reservada y modelos de estados financieros (la
“Circular 4/2004) y sus posteriores modificaciones, gue constituyen el desarrollo y
adaptacién al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de
Informacion Financlera aprobadas por la Union Europea ("NIIF-UE"), conforme al
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, relativo a la aplicacibn de las Normmas [nternacionales de Contabilidad.
Adicionalmente, en la elaboracién de estas cuentas anuales se ha aplicado el resto de
normativa mercantil y contable espafiola de caracter general y el resto de Circulares y
normas de Banco de Espafia que resulta de aplicacion e incluido, en su caso, la informacion
relevante requerida por dichas normas en esta memoria integranie de las mencionadas
cuentas anuales.

Las cuentas anuales del Instituto correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2016 se han elaborado teniendo en considerscion la totalidad de los principlos
y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria aplicables de
manera que muestran, en todos los aspsctos significativos, la imagen figl del patrimanio y
de la slfuaclén financlera del Instiluto al 31 de diciembre de 2016, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efective comespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de Informacion financlera
que resulta de aplicacién menclonado anteriormente y, en particutar, con los principlos v
criterios contables contenidos en el mismo.
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La informacién contenida en estas cuentas anuales correspondiente al efercicio 2015 se
presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al
gjercicio 2016 y, por consigulente, no constituye las cuentas anuales del Instituto del
ejerciclo 20186.

Las presentes cuentas anuales se han adaptado a la Circular 5/2014, de 28 de noviembre y
a la Circular 3/2015, de 29 de julio, del Banco de Espafia y a las sucesivas Circulares
publicadas por el Banco de Espafia, que han modificado la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, y por tanto, se ha cambiado la terminclogia y la presentacién de algunas
parlidas de los estados financieros respecto de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Asimismo, la informacién correspondiente al elerciclo 2015 inclulda en las presentes
cuentas anusles ha sido reclaborada bajo dichos criterios de forma que resulte
comparativa. |

La principal reclasificacion a efectos de presentacion ha sido en el activo del balance,
relativa a los depdsitos a la vista con entidades de crédito, que han pasado de repistrarse
en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar® {“Inversiones crediticias®! de acuerdo con
la antigua terminologia del balance), a contabilizase en el epigrafe de “Efective, saldos en
efectivo y en bancos centrales y otros depésitos a la vista” por Importe de 392.415 miles de
euros a 31 de diclembre de 2015. Las reclasificaciones en el resto eplgrafe's de las cuentas
anuales no han sido significativas. !

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios d'g valoracion mas
sighlficativos aplicados en la preparaclén de las cuentas anuales del [nstituto
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre da 2018.

Principales cambios normativos acaecidos en el perfodo compremﬂbo entre el 1 de
enero y el 31 de diclembre de 2016

A conlinuacién se presentan las principales novedades que se han [praducido en la
normativa aplicable al Instituto en el elerciclo 2016 y que han sido consideradas en la
elaboracién de estas cuentas anuales sin que hayan tenido impactos significativos ni en las
cifras reportadas ni en la presentacion y desglose de las mismas: }

Cilrcular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espalia, sobre supervision y solvencia,
que completa la adapfacién del ordenamiento juridico espafiof, a al Directiva
2013/36/UE y al Reglamento UE §75/2013. ,
En la citada norma el Banco de Espafia desarrolla aspectos como el trlatamienlo de las
exposiciones frente a entes del seclor plblico, los colchones de capital apllcables y otras
cuestiones sobre Gobletmo Interno, en el marca de la normativa europea de solvancla y
supervision.
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Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, por fa que se maodifican fa
Circular 4/2004, de 22 de diclembre, a entidades de crédita, sobre normas de
informacidn financiera piiblica y reservada y modelos de estados financieros y Ia
Gircuilar 1/2013, de 24 de mayo, sobre fa Central de Informacion de Riesgos.

Las principales modificaciones se basan en los siguientes aspectos:

Adaptacion del Ansjo IX de la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, a entidades de
crédito, sobre normas de Informaclén financiera publica y reservada, y modelos de
estados flnancieros, a los (ltimos desarrolios en |a legislacidn bancaria para
mantener su plena compatibilidad con el marco contable conformado por [as NIIF. La
actualizacion del anejo IX introducida por esla circutar persigue profundizar en la
aplicacidn coherente de!l marco contable vigente mediante el reforzamienta de los
criterios que afectan a: i) las polfticas, metodologlas, procedimlentos y criterios para
la gestion del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en
aquellos aspactos refaclonados con la cantabilidad; i) la clasificacidn contable de las
operaciones en funcién del rissgo de crédito, y iii) [as estimaciones individuales y
colectivas de provisiones. Este cambio de esfimacion ha ienido un Impacto
significativo en el Instifuto en 2016, de forma que, con caracter general, se han
reclasificado como operaclones de riesgo ncrmal en vigliancia especial todas
aquellas que en 2015 se clasificaban como “sub-estdndar”; ajustando en
consecusncla los Iimportes de las pravisiones correspondientes (soluciones
afternativas de la Gircular), con un efecto global en resultados de 438 millones de
beneficio (Nota 9).

Nuewos estados de reporte al Banco de Espafia, individuales y consolidados,
pulblicos y reservados, asf como moedificacién del formato de otros ya existentes.

Modificacién de la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre ka Central de Informacion
de Riesgos (CIR), para adaptar sus requerimientos de informacion a los camblos
introducidos en la Circular 4/2004 por la presente circular 4/2016.

Las cuentas anuales del gjercicia 2016 del Instituto han sido formuladas por el Presidente
del mismo con fecha 27 de marzo de 2017, estando pendientes de aprobacidn por el
Consejo General del Institute. Las presentes cuentas anuales, salvo menclén en contrario,
se presentan en miles de euros.
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1.3 Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacion contenida en las cuentas anuales del 1CO correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 y en la Memoria adjunta es rqunsabilidad de la
Presldenta del Instituto, En la elaboracion de estas cuentas anuales, ocasicnalmente se han
utilizado estimaciones realizadas por el ICO para cuantificar algunos de los|activos, pasivos,
Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicaments, estas
estimaciones se refieren a: :

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.7).

- Las hipbtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y cl.ompromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromlisos a largo plazo maftenidos con los
empleados (Nota 2.10.2).

- La vida «ill de los aclivos tangibles e intangibles (Notas 2.12 y 2.13).

- Lag pérdidas por obligaciones futures derivadas de compromisos contingentes
concedidos (Nota 2.14). !

- El valor razonable de determinados activos no cottzados (Nota 2.2.3?.

- Recupzrabllldad de los activos por Impuestos (Nota 15). !

A pesar de que estas estimaclones se reallzaron en funcién de la mejor Informacion
disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a madificarlas (al alza v a la
baja) en préximos ejercicios de manera significativa; lo que se harfa de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias de los sjercicios afectados. !
|
I
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14 Transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., fueron el
resultado de la fusién de Corporacin Bancaria de Espafia, S.A., Banco Exterior de Espaiia,
S.A. (BEX), Caja Postal, 8.A. y Banco Hipotecario de Esparia, S.A. (BHE), seguin consta en
la escritura publica de fusifin de 30 de septiembre de 1998. El Banco de Crédito Agricola,
S.A. (BCA), fue absorbido anteriormente por Caja Postal, S.A. y el Banco de Crédito Local
de Espafia, S.A. (BCL), pertenecisnte tamblén a la primera entidad, mantiene su propia
personalidad juridica.

En virtud de Io establecido en el A.C.M. de fecha 15 de enero de 1993, el instituto adquiri6
el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX derivados de
operaciones de politica econémica que ostentaban la garantia del Estado o del propio
Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en reconversion (acogidas a la
legislaclibn sobre reconversién y reindustrializacion), los créditos excepcionales a
damnificades por inundaciones, los créditos concedidos por dichas entidades con
anterioridad a su constitucion en sociedades andnimas, asi como otros hienes, derechos y
participaciones societarias.

Asimismo, el 26 de marzo de 1883, se firmd un contrato de gestion, con los bancos
correspondientes, de los activos y pasivos traspasados y que Incluys tanfo la administracion
como |a adecuada contahilizaclén de los mismos segtin la normativa bancaria en vigor. Las
comisicnes de gestidn devengadas en los gerciclos 2016 y 2015 han sido de 277 y 408
miles de euros, respectivamente.

El desglose al 31 de diclembre de 2016 y 2015 por naturaleza de los ‘activos y pasivos
transferidos, cuya gestidSn mantiene a dicha fecha el BBVA (entidad resultante de la
integracion de, entre otras, todas las anteriores) se muestra a continuacion:

Nilas da aurcs

Balance de activos y pasivos gasiianados por BBVA 216 2015

Enlidades de crédilc 9 2
Crégito Administraclones Plblicas espaialas 225 297
Crédito a otros sectores residentes 18 6
Actives dudosas (*) 1844 2074
Inmevilizado (activos en venta) 3Bz 370
Cuentas diversas 180 191
Total activo 2 688 2077
Cuentas diversas 220 225
Cuenta de conexidn con ICO 2311 2605
Beneficio del ejercicio 137 147
Tatal pasivo 2 888 2977

(*} Impories brutus. Los Imparles sa encueniran pravistonados contahlamante al 100%.
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1.5 Presentacion de cuentas anuales consaolidadas :
Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el 1ICO es cabecera de un
Grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas que consfituyen,
Jjunto con ella, el Grupo ICO. Consecuentemente, el Instituto ha elaboradg, ademés de sus
propias cuentas anuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo lCd de acuerdo a la
normativa vigente que incluyen asimismo las parficipaciones en negoclos conjuntos e
inversiones en asociadas. ;

En aplicacidn de lo establecido en el Articulo 42 del Cadigo de Comerc:j'o, el Instituto ha
formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales consolidadas del Grupo. El efecto de
dicha consolidaclon sobre el balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
cuenta de perdidas y ganancias, el estado total de camblos en el patrimonio neto, el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de efectivo de los gjerciclos 2016 y
2015 adjuntos, supone las siguientes diferencias:

Miles de euros 1
2016 | 2015

Individual Consolidado Individual Conggolidado
Activo 48851 473 48 865 284 62172!605 62184 583
Patrimonto neto 5673607 5697 176 5 320 023 6341074
Resuitado del ejercicio 315344 317019 42 377 33844
Ingresos y gastos totales reconacidas en
patiimonio neto 377854 379 529 109:748 101 213
Aumento / (Disminuciin) neta dal
efastivo 0 equivalentes (14614) (14 614) 76(167 7575

1.6 Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero

Las operaciones globales de ICO se rigen por Leyes relativas a la proteccién del
medivamblente (Leyes medioambientales). El Instituto consndera fque cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantlene pracedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimienta.

El Instituto considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion een la proteccion
y mejora del medioambiente y la minimizacidn, en su caso, del Impacte, medioambiantal,
cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2016 w 2015, ICO no ha
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provisién para riesgos y cargas de este mismo caracter,| ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente. Asimismo, el Instituto no ha tenido derechas de emisién de gases de efecto
invernadero,
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1.7  Coeficientes minimos
1.7.1 Coeficiente de Recursos Propics Minimos

El Banco de Espaiia, con fecha 22 de mayo de 2008, emitlé la Circular 3/2008, sobre
determinacion y contral de los recursos propios minimos. La mencionada Clrcular constituy6
el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédite, de la legislacién sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de
Ley 356/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1986, de 25 de mayo,
del cosficlente de inversion, recursos propios y obligaciones de Informacién de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también
el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos proplos de las entidades
financleras. Con eflo se culminé el proceso de adaptacion de la legisiacién espafiola de
entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, da 14 de junio de 2008, relaliva al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejerciclo (refundicién) y 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junic de 2008, sobre adacuacion del capital de las empresas de servicios de
jinversion y las entidades de crédito (refundicién). Las dos Directivas citadas revisaron
profundamente, siguienda el Acuerde equivalente adoptado por el Comité de Basilea de
Supervisién Bancaria (conocido como Basilea II), los requerimientos minimos de capital
exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables.

La Ley 10/2014, de 26 de Junio, de ordenacion, supervisitn y solvencia de entidades de
crédlto, vino a sustituir, a partir de 1 de enero de 2014, el anterior cuerpo legal de regulacion
prudencial bancaria (Ley 13/1985, de 25 de mayo y Circular 3/2008 de Banco de Espafia).
Con anterioridad, la Unidn Europea trastadd a su ordenamiento juridico los acuerdos de
Basilea I, de diclembre de 2010, medlante el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Conselo, de 26 de [unio de 2013, sobre los requisitos
prudenclales de las entidades da crédito y las empresas de servicios de inversion, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n.® 848/2012 y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 28 de junic de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
enlidades de crédito y a la supervision prudsncial de las entidades de crédito y las
empresas de servicios de Inverslén, por la que se madifica la Directiva 2002/87/CE y se
derogan las Directivas 20056/48/CE y 2008/49/CE, cuya transposicibn a nuestro
ordenamiento se inicidé con el Real Decrelo-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia de supervisién y solvancia de entidades financieras.
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El objeto principal de la Ley 10/2014, de 26 de Junio, fue adaptar el ordenamiento juridico
) espafiol a los cambios normativas que se imponen en el 4mbito internacional ¥ de la Unidn
Europea, incorporando de forma directa lo dispuesfo en el Reglamento (UE) §75/2013, de
26 de junio (CRR), y haciendo la debida transposicion de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de
junio (CRD). Estas normas comunitarias han supueste una alteracidn |sustancial de la
normativa aplicable & las entidades de crédito, toda vez que aspectos lales|como el régimen
de supervision, los requisitos de capital y el régimen sanclonador han sido profusamente
madificados. |

® El CRR y la CRD regufan los requerimientos de recursos propios en la Unién Europea y
; recogen las recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basllaa ili, en concreto:

- El CRR, de aplicacidn directa por los Estados Miembros, contlene los requisitos
prudenciales que han de implementar las entidades de crédi o y entre olros
” aspeclos, abarca:

- La definicién de los slementos de fondos propios computables, estableciendo
@ los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos|para su cémputo
¥ limitando el cdmputo de los intereses minoritarios contables.

- La definicion de filtros prudenclales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido| sefialar, que el
Reglamento incorpora nuevas deducclones respecto a Basilea 1l (activos
fiscales netos, fondos de pensiones...) y modifica deducclones ya existentes.
No obstante se establece un calendario paulatine para su apllcaclén total de
o entre 5 y 10 afios.

- La fijacién de los requisitos minimos (Pilar |), estableciéndose tres niveles de
fondos propios: capital de nivel | ordinario con una ratio minima del 4,5%,
capital de nivel [ con una ratio minima del 6% y total aap:tal con una ratio
mirima exigida del 8%.

- La exigencla de que las enfidades financieras calculen una ratio de
o apalancamiento, que se define como el capilal de nivel [ de Ia entidad dividido
por la exposiclén total asumida no ajustada por el rlesgo. A parlir de 2015 se

- divulga piiblicamente Ia ratio y la definicién final estd fllada para 2017 por parte

de los supervisores.
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- La CRD, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su legislacion
hacfonal de acuerde a su criterio, tiene como objeto y finalidad principal coordinar las
disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las enfidades de
crédito y las empresas de inversién, sus mecanismos de gobiemo y su marco de
supervision. La GRD, entre otros aspectos, recoge la exigencla de requerimientos
adicionales de capital sobre los establecidos en el CRR gue se iran Implantando de
forma progresiva hasta 2019 y cuyo no cumplimiento implica limitaclonas en las
distribuciones discrecionales de resultados, concretamente:

- Un colchdn de conservacién de capital y colchén anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basllea Il y con objeto de mitigar los efectos
proclclicos de la reglamentacldn financiera, se incluye la obligacion de
mantener un colchén de conservacion de capital del 2,5% sobre el capital de
nivel | ordinario comun para todas las entidades financieras y un colchdn de
capital anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel |
ordinario.

- Un colchén contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de
importancia sistémica a escala mundial, asl como para otras enfidades de
importancia sistémica, con la finalldad de paliar los riesgos sistémicos o
macroprudenciales aclclicos, es declr, para cubrir riesgos de perfurbaciones
del sistema flnanclerc que puedan tener consecuencias negativas graves en
dicho sistema v en la economia real de un Estado Miembro.

- Adiclonalmente la CRD dentro de las facultades de supervision establece que
la Autoridad Competente podrd exigir a las entidades de créditc que
mantengan fondos propios superiores a los requisitos minimos recogides en al
CRR (Pilar I).

Segun lo dispuesto en la D.A. 8 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédilo, al Insiituto de Crédito Oficlal le serdn de
aplicacién los Titulos |1 (Solvencia de entidades de crédito), Il (Supervision) y IV (Régimen
Sancionador) de dicha Ley, con las excepclones que se determinan reglamentarlamente, y
lo previsto en materia de deber de reserva de informacin.

A partir del gjercicio 2015 y segin lo dispuesto en la Gircular 2/2016 de Banco de Espafia,
son aplicables los colchones de capital establecidos en dicha norma. En este sentido, el
ICO cumple con el colchdn de conservacién de capital {2,5%), sin que ss haya establecido
para dicho ejercicio ningGn importe por parte del Supervisor para el colchén de capltal
anticiclico especifico. El ICO no es una entidad de Importancia sistémica mundial (EISM) ni
esté conslderedo como una entidad de importancia sistémica (EIS).



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capltal computable del Grupo della Entidad es el

siguiente: ,

Miles de curos
2016 ] 2015
Cepltal nive! 1 ordinario (*) 6 204 344 5 184 303
= Capllal 4312 585 4311 855
- Reservas y filtros prudenclales (**) 891 758, 872448
1
Capital nivel 2 20 836 118513
- Olras reservas (**} = -
= Ajustes por riesgo de crédiio general 20 836 118613
|
Yotal capital computable 5 225 160 5302 816
Total capital minimo (") 1410 740 1280 988

("  El Grupo no fiene capital de nivel 1 adicional.

(™} La suma do las reservas usadas para el cdlculo del capital computable dal érupo difiere de las
conlabilizadas en el balance consolidado porque en e! célculo del capltal computabls se estd tenfendo en
cuenta los ajustes por aclive intangible y los ajustes por filtros prudenclales, !

(™} Calculado coms un 8% de los activos ponderados por riesgo (APR), segin el Reglarrllenm UE 575/2013.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los datos mas relevantes del capital mrmmo del Grupo
son |os siguientes (importes en miles de euros):

2016 2016
Capital nivel 1 5204 344 5 184 303
Activos ponderados por Hesga (APR) 17 746748 16 124 853
Ratlo de capital nival 1 (%) 29,33 32.15
Capital total computable §225 ‘18?0 5302 816
Ratio de capital total computable (%) 44 3288
Ratio minimo de capital computable (%) {*) 10,5% | . iD,5%

o Er&ﬂomm&nndeoapimicomm{eesdel10,5%.oonsfdefendoelmtméndeconsefveci6ndeo:@pﬂw.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el capital total computable del Grupo, q'ue se calcula, en
$u caso, en una base consolldada, excede de los requerimientos mtmmos exigidas por la
normativa aplicable en 3.806.440 miles de euros y 4.012.828 mlles de euros,
respectivamente.
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1.7.2 Coeficiente de Reservas Minimas

El Instituta debe mantener un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco
central nacional de un pals particlpante en la moneda tnica {eura) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, gue se situaba, al 31 de diclembre de 2016 en el 2% de
los pasivos computables a fal efscto. Con fecha 24 de noviembre de 2011 entrd en vigor el
Reglamento UE N° 1358/2011, que incluyd la exigencia de un 1% para otros pasivos
adicionales computables {depdsitos a plazo a mas de dos afios, depdsitos disponibles con
preaviso de més de 2 afios, ceslones temponales y valores distintos de acclones a més de 2
aiios). Esta modiflcaclon se aplicd a partir del perfodo de mantenimiento que comenzd el 18
de enera de 2012.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asl como a lo large de los ejercicios 2016 y 2015, el ICO
ha cumplido con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espanola
aplicable.

1.7.3 Gestidn de Capital

El Instituto considera coma capital, a efectos de gaestion, los fondos propios de capital nivsl
1 y nivel 2 computables regulados en ia normativa que Ie es de aplicacién a efectos de
solvencia (Reglamento UE §75/2013).

En este sentldo, los requerimientos regulatorios de capital ss incorporan de forma directa en
la gestidn del mismo, tenlendo como objetivo el de mantener en todo momento un
coeficiente de solvencia no inferior al 10,5%. Dicho aobjetive se cumple a través de una
adecuada planificacién del capital.

1.8  Hechos posteriores

Segtin lo dispuesto en la Disposicion Adiclonal Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, modificada por la Ley
42/2006, de PGE para 2007, pasarén a formar parte del patrimonio del Instituto los importes
recuperados tras la cancelacién de las deudas confralfdas por el Estado con el ICO como
consecusncia de determinados créditos y avales concedidos por tas antiguas Entidades
Oficiales de Crédito y por sl propio Instituto. El importe estimado para 2018 es de 500 miles
ds euros, que seré registrado contablemente an 2017.

A diferencia de elerclclos anteriores, no estd previsto que el capftulo VIl de los

Presupuestos Generales del Estado para 2017 contemple nuevas aportaciones al
patrimonio del ICO.
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En el elerciclo 2017, el Instituto de Crédifo Oficlal, como Agencla Flnanclera del Estado,
Instrumentalizard, por orden del Gobierno, nuevas linsas de crédito dmgxdas a empresarios
y particulares, al objeto de dotar de mayor liquidez al sistema crediticio espafol, asf como
para atender a otras necesidades, en el marco de los objetivos del Insﬂtuto Las principales
Iineas aprobadas son las siguientes: i

- Linea ICO Empresas y Emprendedores 2017: Flnariclacién oﬂentacfa a auténomaos y
empresas que realicen inversiones productivas en el teritorio nacional y necesiten
cubrir sus necesidades de liquidez. También pueden solicitar financiacion
parliculares y comunidades de propietarios para rehabilitacién de viviendas.

- Linea ICO Garantfa SGR/SAECA 2017: Financiacién orientada!a autdnomos y
empresas espaiiolas o mixtas con capital mayoritariamente espafiol.que cuenten con
el aval de una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o de Ia Socledad Anénima
Estatal de Caucion Agraria (SAECA).

- Linea ICO Crédito Comercial 2017: Financiacién orientada a auténomos y empresas
con domicilio social en Espaiia, para obtener liquidez mediante el anticipo del
importe de lag facturas procedentes de su actividad comercial dentro del territorio
nacional. i

i

- Linea ICO Internaclonal 2017: Financlaclén orientada a auténomog y empresas
espafiolas o mixtas con capital mayoritariamente espafiol que realicen inversiones
productivas fuera de! terrltorlo naclonal y/o neceslten cubrir sus! neces!dades de
liquidez. ;

i
- Linea ICO Exportadores 2017: Financlaclén destinada a autéhomos y empresas qua
necesiten obtener liquidez mediante el anticipo de facturas procedentes de su
aclividad exportadora. :
|

El importe abjetivo global de las lineas asciende a 6.590 millones de euros.;Como cada afio,
durante el mes de enero de 2017, el ICO y las Entidades de Crédito que remitieran la
solicitud de adhesion a estas lineas de financiacién tramitaron la redaccuén y firma de los
contratos de financiacion.

No se han producido més hechos relevantes que los sefialados en los paﬁafos anteriores
desde la fecha de clerre del ejerciclo (31 de diciembre de 2016) a la fecha de formulacian de
estas cuentas anuales (27 de marzo de 2017).

1
,

.
|
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1.9 Informacién por segmentos de negocio

El Instituto dedica su actividad principal a la concesitn de lineas de financiacion y concesién
de créditos direcios por lo que, conforme a lo establecido en la normativa que le es
aplicable, se considera que la informacién relativa a la segmentacion de fa operativa en
diferentes |ineas de negocic del ICO no resulta relevante.

El ICO desarrolla su actividad tanto dentro como fuera del territorio naclonal, de forma
siempre vinculada a la financiacion de operaciones con interés espafiol.

1.10 Actividad crediticia ICO directo

En junio de 2010 el ICO puso en marcha una nueva actividad crediticia denominada "ICO
directo”, destinada a la financlacién de auténomes, Pymes y enlidades sin fines lucrativos
residentes en Espafia (con mas de un afio de actividad), para inversiones en teritorio
nacional (maquinaria, mobiliario, equipos informéticos, inmuables, etc.). Esta actividad venla
a complementar la actuacidn tipica de! Instiluto a través de sus lineas de mediacién can las
Entidades Financieras, y supusc un ensanchamiento de los canales de financiacion
destinados a Pymes y auténomos. La linea 1CO Directo fue objeto de prérroga para los
elerclcios 2011 y 2012, finalizando en junlo de 2012.

La formalizacién y administracién de la operativa de ICO directo se llevé a cabo por las
entidades financieras Banco Santander y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, entidades que
resultaron adjudicatarias del concurso celebrado por el Instituto a tal efecto.

El desglose al 31 de dicismbre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por naturaleza de los
actlvos y pasivos de la actividad de ICO directo, desglosado por enfidades gestoras, se
muestra a continuacion:

Miles de euros
2018 2016
Balance Actlvas y Paslvos ICO Directo BEVA BS BBYA BS
Credito a ofros sectores resldentes 13 1B 224 24 817 33048
Activos dudosos (nelo de provisidn) - - - “
Otras cusntas diversas - - - -
Total Active 13928 16 224 24 817 33048
Cuentas diversas - - - .
Cuenta de conexidn con ICO 12902 15135 23 062 30871
Beneficio neto del ejercicio 1026 3o8s 1 585 2177
Yotal Pasivo 13928 18 224 24917 33 048
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111 Actividad crediticia ICO Entidades Locales 2011

La Linea ICO-Entidades Locales 2011 se puso en marcha come consecuencia de! Real
Decrsto Ley de impulso a la sostenibilidad de las cuentas plblicas y la proteccién social
aprobado en julio de 2011 por el Consejo de Ministros, cuyo objetivo era ahvnar la sltuacion
de muches auténomos y pequefias empresas que, ante 1a actual coyuntura econdmica, se
encusnhtran con un grave problema para liquidar sus derechos de cobroipor suministros,
obras y serviclos realizados para entidades locales. 1

El obfetivo de esta Linea fue dotar de liquidez a las entidades locales Ipara el pago de
facturas pendientes emitidas hasta el 30 de abril de 2011. Esta linea financiera posibilitaba
preferentemente la cancelacién de las deudas con los auténomos y las pequefias y
medianas empresas, considerando asimismo ia antigliedad de las certificaciones o
documentos.

La Linea ICO-Entidades Locales estuvo abierta desde julio de 2011 hasta noviembre de
2011 y permiti6 que 1.0289 Ayuntamiantos, Diputacionas y Cabildos de toda Espafia
pudieran abonar 222975 facturas pendientes por importe de 987 millones de euros de
suministros, obras y servicios prestadas por 38.338 auténomos y pymes durante el ejercicio
2011.

La formalizacién y administraci6n de la operativa de la linea ICO Entidades [Locales 2011 se
lieva a cabo por varias EECC adheridas al proyeclo.
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El desglosa al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diclembre de 2015, por naturaleza de los
activos y pasivos de la actividad de Ia linea 1CO Entidades Locales 2011, se muestra a
continuacion:

Nlles dp euros

Balanca da activos y pasivos ICO EELL 2011 2018 2015

Crédito Administraclones Pdblicas espafiolas - 10808
Aclivos dudesos 8800 739
Cusntas diversas - -
Total active 5800 48 280
Cusnta de conaxidn con ICO 6800 18 191
Bensficio del ejercicio - 108
Total pasive 6800 18 208

Esta linea esté garantizada para el Instituto con la Participacion en los Tributos del Estado
{PTE) de las EELL prestaiarias. La reduccion del saldo vive de esta linea, desde el inicio de
la misma y hasta 31 de diclembre de 2018, con cargo a la PTE, es de 58,2 millones de
euros (55,74 millones a 31 de diciembre de 2015), De las 1.029 entidades acogidas, han
tenido que recurrir a la PTE, a 31 de diciembre de 2016, un total de 409 entidades. A 31 de
diciembre de 2016 se siguen reclamando refenciones de PTE a 41 EELL, por un importe
pendiente de 6,8 millones de euros.

2, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracidn de las cuentas anuales del ICO correspondientes a los ejercicios
finalizados sl 31 de diclembre de 2016 y 2015 se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboraclén de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Institulo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor dsl Patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b) Frinciplo del devengo
Las presentes cuentas anuales, salvo, en su Gaso, en lo refacionado con los Estados de

flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la coriente real de blenes y servicios, con
independencia de Ia fecha de su pago o de su cobro.
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t) Otros principlos generales : ,

i
Las cuenias anusles se han elaborado de acuerdo con el enfoque del coste histbrico,
aunque modificado por la revalorizacion, en su caso, de terenos ¥ construcciones
{tnicamente a 1 de enero de 2004) (nota 14}, actlvos financleros dlsponlbles para la venta y
activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonabla. |

21  Participaciones

2.1.1 Entidades del Grupo ;

Las entidades dependientes son aqusllas sobre las que el Banco tiene el control. Se
entlende que una entidad controla a una participada cuando estd expuesto o tiene derecho,
a urios rendimientos variables par su Implicacion en la participada v tleneI la capacidad de
influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre [a participada.

Para que se consideren dependlentes deben concumir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee
derechos en viger que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos
de la participada; ,

- Rendimientos: Un inversor estd expuesto, o tiene derecho, a urLos rendimientos
variables por su implicacion en fa parﬂclpada cuando los rendimientos que obtiene el
inversor por dicha implicacion pusden variar en funcién de la evolucién econdmica
de la parficipada. Los rendimientos del inversor pueden ser solo positives, solo
negativos o a la vez positivos y negalivos. ]

Retacién entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participad ' si el Inversor no
solo tlene poder sobre fa participada y esta expuesto. o fiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacion en la particlpada, sino también la capacidad de ufilizar su poder
para influir en los rendimientos que obtiens por diche Implicacién en la partlclpada

Dichas participaciones se presentan en estas cuentas anuales reglstradas en el epigrafe
“Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asocladas — Entidades del Grupo® del
balance y valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los deteriores gue, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participacicnes.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espafia existen evidencias de deterioro de estas participaciones, sl importe de dicho
deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe racuperable (calculado
como el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos los costes
necesarios para su venta o su valor an uso, definido éste camo el valor actual de los flujos
de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios, en la medida en que no
se considere como méas representativo su valor tedrico contable corregido por las plusvallas
latentes a la fecha de su valoracién) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones y las racuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o
abono, respectivamente, en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por baja de cuentas de
activas no financieros y parficipaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el
epigrafe "Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 26).

En la Nota 12 se facllita informacién sobre los datos contables a 31 de diciembre de 2016 y
2015 de este epigrafe, no existiendo ni adquisiciones ni enajenaciones de participaciones
en el capital de entidades dependientes en ambos ejercicios.

En Anexo | se facllita informacién relevante sobre estas entidades cuya clerra dal ejercicio
es en todos los casos 31 de diciembre.

2.1.2 Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer una Influencia
significativa, aunque no constituyen una unidad de decision con el [nstituto ni se encuentran
bajo contrcl conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

Conforme a lo dispussto en la nusva normativa se entiende por control, el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas de una sociedad, con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Las participaciones en entidades conslderadas como Entidades Asocladas ss presentan en
estas cuentas anuales rogistradas en el epigrafe “Inversiones en dependiantes, negocios
conjuntas y particlpadas - Entidades Asocladas” del balance y valoradas por su coste de
adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciemgre, de Banco de
Espafia existen evidencias de deferioro de estas participaciones, el importe de dicho
deterioro se estima como la diferencia negativa entre su Importe recupgrable (calculado
como el mayar importe entre el valor razonable de la particlpaclén menos los costes de
venta necesarios para su venta o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los
flujos de efectivo que se esperan recibir de la parlicipacién en forma de dlvudendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medios, en la nedida en que no

se considers como mas representativa su valor tedrico contable corregido por las plusvalias
latentes a la fecha de su valoractén) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones y las racuperaciones de dichas pérdidas se regnslran con cargo o
abono, respectivamente, en €l epigrafe "Ganancias o pérdidas por baja de cuentas de
activos no financieros y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicin por estas participaciones sé‘ registran en el
epigrafe “Ingresos por dividendos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias (Npta 26).

En Anexo | se facilita informacién-relevante sobre estas entidades. f
22 Instrumentos financieros :

2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros l

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Instituto se
canvierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los Instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitas de
dinara se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién
legal de pagar, respactivamente, efectivo. Por su parte, los derivados |financieros, con
caracter general, se registran en la fecha de su contratacian.

Las operaciones de compraventa de activos flnancleros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obllgaclones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido|por la regulacion
o por las convencionss del mercado y que no pueden liquidarse por dnferenclas. tales como
los contratos bursatlies o las compra ventas a plazo de divisas, se rellstran desde la fecha
en la que los beneficlos, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo prpp:etano sean de
la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las
operaclones realizadas en el mercado de divisas de contado se reglstran en la fecha de
liquidacién; [as operaciones realizadas con instrumentos de capital negoc!ados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion &las operaciones
realizadas con instrumentos de deuda negociades en mercados secundarios de valores
espafioles se regisiran en la fecha de liquidacién.
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2.2.2 Transferencias y baja de Ios instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se produce e| traspaso de los riesgos y beneficios asociades a los inslrumentos
financleros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las
ventas incondicionales, Jas ventas con pacto de recompra por su valor razenable en
fa fecha de la recompra, las ventas de aclivos financleros con una opclén de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, las tiultzaclones de
activos en que las que el cedente no refiene financiaciones subordinadas ni concede
ningiin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares, etc., &l instrumento financiero
tiansferido se da de baja del balance de situacién, reconociéndose,
simultdneamente, cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al Instrumento
financiero transferido, como en las ventas de actives financieros con pacto de
recompra por un preclo fljo o por el precio de venta mas un Interés, los contratos de
préstamo de valores en [os que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o simllares activas, etc., el instrumento financiero transferido no se da de
baja del balance de situacién y se continia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el
pasivo financiero asociado por un importe Igual al de la contraprestacién recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado, los Ingreses del activo
financlero transferido perc no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni ge retlenen sustanclalmente los riesgos y beneficios asociadas
al instrumento financiero transferido, camo en las ventas de activos financieros con
una opclén de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente
dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en las que el cedente asume una
financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido, etc., se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiero transferido, en

cuyo caso ge da de baja del balance de situacian y se reconoce cualquier
deracho u obligaclon retenido o creado come consecuencia de la transferencia.
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- Si la Entidad retiene el control de! mstrumento financlera transferldo £n cuyo
caso continda reconociéndolo en el balance de situacién por uh importe igual a
su exposzclén a los cambios de valor que pueda expenmentar y se reconoce
un pasivo financierc asociado por un importe igual a la ‘contraprestacion
recibida. Dicho pasivo se valorard posteriormente por su coste amortizado,
salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como paslvos financleros a
valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas. Por no constituir una
obligacién actual, al calcular el importe de este pasivo financlero, se deduciré,
el importe de los instrumentos financieras (tales como bonos de fitulizaclén y
préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacion para la Entidad a
la que se hayan transferido los activos financieros, en la medida en que dichos
instrumentos financlen especlﬂmmente a los activos fransferidos. El importe
neto del activo transferido y del pasivo asoclado seré el coste amortizado de
los derechos y obligaciones retenldos, si el activo transferido se mide por su
coste amortrzado, o el valor razonable de los derechos y obligaclones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por fanto, los acfivos financieros solo se dan de baja del balance de situacion cuando se
han exiinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
susiancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos,

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balancé cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con] la Intencién de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo,

'

2.2.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Activos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financlero en una f-cha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes,
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un Instrumento
financlero es el precio gue se pagaria por &l en un mercado organizado, transparenie y
profunda ("precioc de cotizacléon® o “preclo de mercado”), I

Cuando no existe precio de mercade para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al sstablecido en transaccionss reclentes de instrumentos
andlogos y, en su defecte, a modelos de valoracién suficlentemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracidn las pecullarldades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos, tipos de riesgos
que &l instrumento lleva asociados.
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Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negoclacion se esimila
a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cofizacidn
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para
valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociadas
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los
flujos de caja futuros con otlgen en el instrumento, descontados a la fecha ds la valoracln
("valor actual’ o “clerre tedrico™); utilizéndose en el proceso de valoracikin métedos
reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN) y modelos de
determinacién de precios de opciones,

Por su parte, por coste amortizado se entisnde el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financlers cormregido {(en més o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de
principal y de intereses y, més o menos, segin el easg, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la ufilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros.
En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correccionas
a su valor motivadas por el deterloro que hayan experimentado.

El tipo de interés efeclivo es al lipo de actualizacion que lguala exactamente el valor inicial
de un ingtrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por tadoes los
conceplos a lo large de su vida remanente. Para los Instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes
de fransaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de
Banco de Espafia deban incluirse en el cdlculo del dicha tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financleros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera andloga a las operaciones de tipo de Interés fljo, siendo recalculado en cada fecha
de revisién del tipo de interés contractual de la operacidn, atendiendo a los cambios que
hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor rezonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva v los derivados financieros que tengan
como activo subvacente estos instrumentos vy se liquiden mediante entrega de los mismas
se mantienen a su coste de adguisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

Las participaciones en el capllal de Entldades Depandientes, Multigrupo y Asociadas se
repistran por su coste de adquisicién comregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que se hayan producido



|

Las variaciones en el valor en libros de los activos financleros se registran, en general, con
contrapartida en la cuentia de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
orlgen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe

de “Ingresos por intereses” y las que corresponden a otras causas, que selreglstran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas de activos financiéros valoradas a
valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en la cartera de
aclivos financieros disponibles para la venta se registran transltonamente en el epigrafe
“Otro resultado global acumulado”, como ajustes por valoracién del Patrimonio neto, salvo
qus procedan de diferencias de eamblo. Los Importes Incluldos en el epigrafe de ajustes por
valoraclon permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzea la baja
en el balance de situacién del activo en el que tienen su origen, momento en el gue se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos tlan el epigrafe de
Activus no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de “Otro
resultada global acumulado” como ajustes por valaracion del Patrimenio neto.

En relacion con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas
en los estados financieros se clasifican ufilizando la sigulente Jerarquia de valores
razonables: |

i) Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotlizados (sin ajustar) en
mercados activos para el mismo instrumento. '

|
ii) Nivel Il: los valores razonables se obfienen de precios cotizados en mercados
aclivos para instrumentos similares, precios de transacciones reclentes o fiujos
esperados, u ofras {6cnicas de valoracion en las que todos los mputs significativos
estén basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

iii) Nivel lil: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoraclén en las que
algtin input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracién se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberiuras de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los
slementos de cobertura ¢omo en los elementos cubiertos, en lo que se refiers al tipo
de riesgo cublerto, sa reconocen directamente en [a cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferenclas en valoracion correspondientes a la parte ineficlente ds las
operaciones de cobertura de flujos de efectiva y de Inversiones netas en negocios en
8l extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferenclas de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe de “Ofra resultado global acumulado”, como ajustes por valoracion del
Patrimonie neto.

- En las coberturas de Inversiones natas en negocios en el exiranjero, las diferencias de
valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos da cobertura se
registran transitoriamente en el epfgrafe de “Otro resultado global acumulade®, como
ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos (iitimos casos, las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cublerto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta [a fecha de vencimianto del elemente cublerto.

En las coberturas del valor razonable de] riesgo de tipo de interés de una cariera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentas
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se reflere al fesgo cublertn, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
gananclas utilizando como contrapartida el epigrafe de "Otro resultado global acumulado”,
como ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financleros, la parte eficaz de la variacion del valor del Instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de “Ofro resultado global acumulado®,
como ajustes por valoracidn del Patrimonio neto hasta el momente en que ocuran las
transacciones previstas, registrandose entances en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
variacion de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directamente en la cuenta de pérdides y ganancias.

ar



Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y coma se¢ define para los
activos financleros, excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluldos en los epigrafes de “Pasivos financieros
mentenidos para negoclar”, de “Pasivas financleros deslgnados a valor razonable
con camblos en resultados” y de “Pasivos financleros a valor razonable con cambios
en patritnonio neto®, que se valoran a valor razonable, tal y como sle define para los
activos financieros. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se produgen
en su valor razonable en retacién con el riesgo cublerto en la operaclén de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentq!s de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden medlante entrega de los mismos se valoran por su coste. |

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenclandose entre las qus tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, que se wgistran en el epigrafe
de “Gastos por intereses”, y las que corresponden a ofras causas, que se, registran, por su
importe neto, en el eplgrafe de “Ganancias a pérdidas de pasivos financleros designados a
valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en llbros de los Instrumentos lncluldos en el eplgrafe
de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonia neto” se registran
transitorlamente en el epigrafe "Otfro resultado global acumulado®, como ajustes por
valoracidn del Patrimonio neto. Los importes mencionados permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de sttuaclon del pasivo en el
que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra [a cuenfa de pérdidas y
gananclas. Ta

En los pasivos financieros designados como partidas cublertas y de cober:tura contable, las
diferenclas de valoracion se registran tenlendo en cuenta los criterios Indicados para los
Actives financieros en la nota arterior. ]

|
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2.24 Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Instituto de
acuerdo a las siguientes categorias:

Efectivo, saldo en efectivo en bancos cenlrales y ofros depositos a la vista:
corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de
Espaiia, en otros bancos centrales v en otras entldades de crédito;

Activas y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuliados: esta categoria la Integran los instrumentes financleros mantenidos para
negociar, asi como otros activos y pasivos financleros designados a valor razonable
con cambios en resultados:

Se conslderan activos financieros mantenidos para negociar aquéllos que se
adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo o que forman parte de
una cartera de instrumentos flnancleros identificados y gestionados
conjuntamenie para la que hay evidencia de acfuaclones recientes para
obtener ganancias a corto plazo. Aslmismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato
de garantia financlera y que no han sido designados como instrumentos de
cobertura contable, incluidos aquellos segregados de instrumentos financleros
hibridos.

Se consideran pasivos financleros mantenidos para negociar aquélios que se
han emitido con la Intencién de readquirirlos en un futura préximo a forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de
ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de relrocesién no
opcional o de valores recibidos en préstamo y los instrumentos derlvados que
no cumplen la definicidn de contrato de garantia financlera y que na han sido
designados como Instrumentos de cobertura contable, incluidos aguellos
segregados de instrumentos financieras hibridos, y los originados por la venta
en fime de aclivos financieros adquiridos temporalmente o reclbidos en
préstamo. El hecho de que un pasivo financlero se utilice para financlar activos
de negociacién no conlleva por sl mismo su inclusion en esta categoria.
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. Se consideran ofros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados los siguientes:

- Activos financieros que, no formando parte de los actllvos mantenidos
para negociar, tienen la consideracion de aclivos financieros hibridos ¥
estan valorados Integramente por su valor razonable y los que se
gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados
por su valor razonable o con derivados financleros que fienen por oblefo
y efecto raducir significativamente su exposiclén a varlaclones en su
valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados 2l objeto de reducir s:gmf' icativamenta la
exposicion global al riesgo de tipo de interés. ;

|

- Pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial por el
Instituto o cuando al hacerlo se obtenga informacidn més relevante
debido a que:

- Con ello se elimnen o se reduzcan s:gnmcatrvamente
Incoherencias en el reconocimiento o valoracitn gue surgirfan por
la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
gananclas o pdrdidas, can diferentes criterias.

- Un grupo de pasivos financieros o de aclivos y pasivos financieras,
se gestone y su rendimiento se evalie sobre la base de su valor
razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversion documentada y se facilife informacidn| de dicho grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la
Direccion,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categorfa se incluyen valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo con vencimiento fijo
y flujos de efectlvo de Importe determinado o determinable que el Istituto mantiene,
desde el Inicle y en cualquier fecha posterior, con Intencién y con la capacidad
financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuds incluidos en esta camgoria se valoran
iniclalments a su valor razonable, ajustado por el Importe de los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adqulslcién del jactivo financiero,
los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de Interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia. Posteriorments, se valoran a su coste amorlizado,
calculado mediante el tipo de interés efectiva de los mismos.
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Préstamos y parfidas a cobrar: en esta categoria se incluyen los valores no
cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen
en las actividades tlpicas de crédito y préstamo realizadas por el Institulo vy las
deudas contraldas con ellas por los compradores de blenes y por los usuarios de los
servicios que prestan. Se incluyen también en esta categorfa las operaciones de
arrendamiento financiera en las que |as sociedades actian como arrendadoras.

Los activos financieros Inciuldos en esta categorfa se valoran iniclaimente por su
valor razonable, ajustado por el importe de las comisicnes y de los costes de
{ransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y
que, de acuerdo a [o dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de
diciembre, deban imputarse a ta cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacibn del método del tipo de interés efectiva hasta su vencimiento. Con
posterloridad & su adquisicién, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado.

Los activas adquirldos a descuento se contabllfzan por el efectivo desembolsado v la
diferencta entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el
periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién del Instituto mantener los préstamos y créditos
que tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el
balance de situacion por su coste amertizado.

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categoris, calculados
mediante la aplicacion del método de! lipo de interés efective, se registran en el
epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y gananclas. Las
diferencias de camblio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta carfera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se regisiran de acuerdo a
lo dispuesto en la Nota 2.7. Los valores representatives de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesio
en la Nota 2,3

Activos financleros disponfbles para la venta: en esla categorfa se incluyen los
valores representativos de deuda no clasificados como [nversiones mantenidas
hasta el vencimiento, como préstamos y partidas a cobrar, o a valor razonable con
cambios en resultados propiedad del Instituto v los instrumentos de capital propiedad
del Insfituto correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios
conjunios o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con
cambios en resultados.
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Los Instrumentos incluldos en esta categoria se valoran Inlcialme'nte por su valor
razonable, ajustado por el Importe de los costes de transaceién que sean
directamente atribuibles a la adqmsmlén del activa financiero, los cuales se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante [a aplicacién del método de! fipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de dlclembre de Banco de
Espafia hasta su vencimiento, salvo que los activos ﬁnancleros no tengan
vencimiento fllo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdldas y ganancias
cuando se produzes su deterioro o se produzea su baja del balanoe Posteriormente
a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterior, los Instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objefiva aparecen valonados en estas
cuentas anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.7. ;

Las variaciones gue se produzcan en el valor razonable de los a!tlvos financieros
clasificados como disponibles para la venta comespondientes aTsus intereses a
dividendos devengados, se registran con contrapartida en los epllrafes “Ingresos
por intereses” (calculados en aplicacidn del método del fipo de interés efectivo) y
“ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancles, respectivamente.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufir estos Mstrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferenc 'as de cambio de
los activos financieros denominados en divisas distintas del suro se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las varaciones producldas en e valor
razonable de los activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3,

!
El resto de camblos que se producen en el valor razonable de los agtivos financieros
desde el momento de su adquisicion de aquellos titulos clasificados como
disponibles para la venta se contabllizan con contrapartida en el patrimonio neto del
Instituto en el epigrafe “Otro resultado global acumnulado® como alustes por
valoracién por Activos financieros disponibles para la venta, hasta €l momento en el
que se produce la baja del activo financiero, momento en el cuaI el saldo de
registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdldas y ganancias en el
epigrafe "Ganancias y pérdidas por baja de activos y pasivos ﬂnanclercs valorados a
valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros dlsponlbles pera ia
venta”™.
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Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categorfa de insirumentos
financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en
ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaceién que sean
directamente atribuibles a la emision det pasivo financlero, los cuales se imputardn a
la cuenta de pardidas y gananclas mediante la aplicacién del métoda del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espafia hasta su vencimiento, Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo definido en fa
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del
método del tipo de inferés efectivo, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de camblo de log valores
denominados en divisa distinta del eurp incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a Io dispuesto en la Nota 24. Los pasivos financieros Incluidos en
operaclones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuasto
en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financleros que deban ser considerados como
activos no corrlentes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Trigésima Cuarta de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia se presentan registrados en las
cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.16.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamenie,
en su caso, de acuerde con los siguientes supuestos:

a)

b)

Saivo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado d)
siguiente, los instrumentos financieros no podran ser reclasificados dentro o fuera de
la categorfa de valorados a valor razonable con cambios en resultados una vez
adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencla de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera deja da clasificarse en la cartera de inversién mantenida hasta
el vencimiento, se reclasifica a la categorfa de “activos financieros disponibles para
la venta®. En este caso, se aplicard el mismo tratamienio a la iofalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimlento, salvo
gue dicha reclasificaclon se encuentre en los supuestos permitides por la normativa
aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica
totalidad del principal del activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y
no recurrente gue razonablemenle no podria haber sido anticipado por el Instituto).
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c)

d)

e)

Sl se llegass a disponer de una valoracion fiabla de un activo financlero o pasiva
financlero, para los que tal valoracién no estaba praviamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, 1al como los instrumentos de capital no
colizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valoraran por su valor razonable y la diferencia
coh &u valor en libros se tratard de acuerdo con lo precepfuado con su clase de
cariera.

S, como consecuencia de un cambia en la intencion o en la capacidad financiera del
Instituto o, una vez transcurridos los dos sjercicios de pemlizaciénlestabbcidos por
la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos flnancieros clasificados
en la cartera de inversion a vencimienta, unos activos financleros (instrumentos de
deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta®
pedrén reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. [En este casp, el
valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a
convertirse en su huevo coste amortizado y la diferencia entre elste importe y su
valor da reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganangias consolidada
aplicando el método del tipo de Interés efective durante la vida residual del
instrumento.

Desde el ejercicic 2008, un activo financiero que no sea un nstrumento financiero
derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negoclaclén sl deja de estar
mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corio plazd, siempre que se
produzea alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salva que se {rate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticlas. A
estos efeclos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de
un evento particular, que es inusual y altamente improbable gue se repita en un
futuro previsible.

- Cuando el Instituto tenga la intencidn y capacidad financierd de mantener al

activo financlero en un futuro previsible o hasta su vencimientd, siempre que en
su reconocimiento Iniclal hublera cumplido con la definlcléon de Inversidn
crediticia,

En estas situaciones, la reclasificacion del activa se realiza por el valor razpnah!a del dia de
la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o
coste amortizado, segin proceda. En ningln caso podran volverse a reclasmcar estos
activas financieros dentro de la cartera de negoclacion.

Durante los sjercicios 2016 y 2015, no se ha realizado ninguna de Ias! reclasificaciones

menclonadas en este apartado.
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2.3  Derivados financieros

Los Derivadas financieros son instrumentos que ademds de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte
de los riesgos de crédito ¥ © ds mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando
como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de alguncs
valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u ofras referencias similares. La
Entidad utlliza Derivados financieros negociados en mercados organizados o negoclados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

El Instituto utiliza derlvados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicién a los riesgos de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de
mercado, entre oiros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la Normas Trigésima Primera y Trigésima Segunda de la Circular 4/2004,
de g: de diciembre, de Banco de Esparia dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”,

Cuando el Instituto designa una operacidn como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha coberfura, documentando
dicha operacién de cobertura de manera adecusda. En la documentacion de eslas
operaciones de coberiura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o Instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesga
que se pretende cubrir; asi como los criterios o métados seguidos por el Instituto para
valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al
riesgo que se pretende cubrir.

El instituto s6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a Io largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaclones que se
produzcan en e valar razonable o en los fiulos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la
operacion de cobertura del instrumento o de los Instrumentas financleros cubiertas son
compensados en su praciica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los
flujos de efectivo, segiin el caso, del instrumenta o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Instituto
analiza si desde el iniclo ¥ hasta el final del plaze definido para la operacion de cobertura, se
puede esperar, prospectivamente, que los camblos en el valor razonable o en los flujos de
ofectiva de la partida cublerta que sean atribuibles al riesge cublerto sean compensados
cas| completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, seglin
el caso, del instrumento o instrumentos de coberiura y que, retrospectivamente, los
resultados de la coberiura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al
clento veinticinco por clento respacto al resultado de Ia partida cubierta.



Las operacionss de coberiura realizadas por el Insfituto se clasifican en las siguientes

categorfas: !

- Caberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la varia¢ién en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromlsos en|firme, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a ka cuenta de pérdldas y ganancias.

- Coberturas de ﬂl..uos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectiva gue se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transacclon prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganandcias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se regisiran segtin
los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor
razonable tanto en los elementos de cobertura como en los elemeritos cubiertos, en
lo que se refiere al tipo de riesgo cublerto, se reconocen directaments en fa cuenta
de pérdidas y ganancias. T

- En las coberturas de flujos de sfectivo, ias diferenclas de valoracién surgidas en la
parte de cobariura eficaz de os elementos de cobertura se regisiran transitoriamente
en el epigrafe "Otro resultado global acumulade®, como ajustes por valoracién por
Coberturas de flujos de efectivo. Los instrumentos financieros cublertos en este fipo
de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los cntenos explicados en fa
Nota 2.2 sin modificacién alguna en los mismos por hecho de haber sido
conslderados como tales instrumentos cublertos.

En el difimo caso, las diferenclas en vaioracién no se reconocen como resultados hasta que
las pérdidas o ganancias del elemento cublerio se registren en resultades o hasta la fecha
da vencimiento del elemento cublerto.

Las diferancias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se reglslran directamente
en el capilulo “Ganancias o pérdidas por baja de activos y pasivos financleros a valor
rezonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Instituto interrumpe la contabifizacion de las operaciones de cobertura como tales cuanda
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como fal o se procede a revocar la
consideracion de la operacién como de cobertura.

48

TH1718618



48-159

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el pérrafo anterior, se produzca la interrupcion de la
operacién de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amarlizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la
confabllidad de coberturas arriba descritas se Imputan a la cuenta de resultados hasta el
vencimianto da los instrumentos cubiertos, aplicando sl tipo de inferés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcion de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupclén de una operacion de cobertura de
flujos de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de coberlura registrado en el
epigrafe “Otro Resultado global acumulado® como ajustes por valoracion por Coberturas de
flujos de efectivo del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho epigrafe
hasta que la fransaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a
imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias o, corregird el coste de adquisicidn del acflvo o
pasivo a registrar, en ¢l caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que
culmine con el registro de un activo o pasivo financiero. En caso de transacciones previstas,
en caso de que se prevea que no se va a realizar la fransaccidn, el importe registrado en el
epigrafe “Otro resullado global acumulado®, como ajustes por valoracion por Coberturas de
flujos de efectivo correspondiente a tal opsracion se reconoce inmediatamente en [a cuenta
de resultados.

24 Operaciones en moneda extranjera
2.41 Moneda funcional

La moneda funcional del Instiiuto es el Euro. En consscuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

Los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el ICO al 31 de
diciernbre de 2016 y 2015 es el siguiente (en miles de unidades de cada diviea):

2016 2018

—Asfivos Pasivos _ __ Activos _ __Pasivos _
Libras esteriinas 118 462 313 aap 122218 284973
Détares USA 1229 198 4 780 226 1885 117 5598610
Dilarag canadianses 73 pas 312007 71948 B850 002
Francos sulzos 106 619 878 284 870 256
Coronas noruegas - 1200012 - 3450004
Yenes |apaneses {millones de yenes) 122 a0 908 127 73 816
Ddlares australianos 122 - 122 -
Resla divisas cotizadas (en euros) 21752 - 29 186 -
Reslo divisas no catizatas (en euros) 108 965 - 121027 -
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El contravalor de los activos y paslvos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,

® mantenidos por el [CO al 31 de diclembre de 2016 y 2015 es el sigulente:
Miles de euros
2016_ | o018
Aclives Pasivos Actives Pasivos
Enlidades de Crédito espanalas en Espaiia 252 918 43 701 5.[54 165 -
Entidates de Crédito espaficlas en el extranjere 25044 - 20700 -
Enfidades de Crédito extranjeras en el extranjero 225873 881196 222 443 467 774
Créritos/Dapdsites Adm. Plblicas espafiolas - - | - -
CréditosfDepdsitos a otros sectores rasidentes 546 136 - 584 €00 -
Créditos/Dapdsitos Adm. Pablicas no residentes 20 061 . 27187 -
CréditosfDepdsitos a otros sectores no residentes 471 944 - 482 751 -
Provisiones an meneta extranjera - N - N
Bonos y obllgacionss emitidos y resto 2 5 627 930 5064 7310812
|
1 544 709 B 332 827 1 885 210 7 778 688

En el raconocimiento inlcial, los saldos deudores y acresdores denomianos en moneda
extranjera se convierten a la moneda funclonal utllizando el tipo de cambio de contado de ia
L 4 fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambic para entraga inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento Iniclal, se aplican las siguientes reglas para fa conversion de
saldes denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetarle, se convierten al fipo de cambio de
clerre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la(fecha a que se
refieren los estados financleros.

Las partidas no monetarias valoradas a! coste histérico, se convierten al tipo de
camblo de la fecha de adquisicion.

iif) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al fipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando ¢l tipo de camblo de la fecha de la
operacion. No obstante, se utiliza un tipa de cambic medio del penodo para todas fas

® operaciones reallzadas en el mismo, salvo que haya suffido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
. correspondiente activo.

Las diferencias de camblo surgidas en la conversidn de los saldos deudores y acreedores
danominados en meneda extranjera se registran, en genaral, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el casa de las diferencias de camblo que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicha valor razonable ge imputa
® en ol epigrafe de “Otro Resuitado global asumulado” como ajustes por valoracldn del

Patrimonia neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario.
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Los tipos de cambio utilizados por el Instituto para realizar la conversion a euros de los
saldos denominados en las principales monedag extranjeras en las que opera a efectos de
la elaboraci6n de las cuentas anuales, son los tipos de mercado al 31 de diclembre de 2016
y 2015, publicados por el Banco Central Europeo a cada una de las fechas.

El Importe neto da las diferenclas de cambio surgidas en la conversién de los saldos
deudores y acresdores denominados en moneda extranjera asclenden a 2.838 milles de
euros de beneficio al 31 de diciembre de 2016 (1.532 miles de euros de benaficio al 31 de
diciembre de 2015).

25 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguldamente, se resumen los criterios contables més significativos ulilizados por el
Instituto para el recanocimlento de sus ingresos y gastos:

2.5.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracier general, los ingresos y gastos por inlereses y conceples asimilables a ellos se
reconocen contablements en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del método
de interés efectivo definlde en la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Esparia.
Los dividendos percibldos de ofras socledades se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirios por el Instituto.

252 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los Ingresos y gastos en concepto de comisionss y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisiclén de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados
como a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los més significativos son:

- Los vinculados a la adquisiclén de activos y pasivos financleros valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la
cuenta de resultados en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en fransacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.



2.5.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerda con el criterio de devengo.
254 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se rsconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a
tasas de mercado los flujos de efectivo previstos.

2.6 Compensaciones de saldos

S6lo se compensan entre sf y, consecuentermnerite, se presentan en el balance de situacién
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en iransacciones que,
contractuaimente o por imperativo .de una norma legal, contemplan ifa posibilidad de
compensacion v se tiene la intenclon de liquidarios por su Importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

2.7 Deterioro del valor <o los activos financieros i

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con caréo a la cuenta de
peérdidas y ganencias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento| inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios evenios que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de Instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial

ocurra un evento o se produzea el efecto combinade de varios eventos que supohga

que no se va a poder recuparar su valor en fibros. ,
Como narma general, [a correccitn del valor en libros de los Ins’crumentos financieros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias dal perlodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por detenoro prewamente
registradas, en caso de producirse, se reconace en la cuenta de pérdldas ¥ ganancias del
periodo en el que &l deterioro se elimina ¢ se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aunque el Instituto pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar oonsegmr sU cobro hasta tanto no se hayan extinguido deﬁmhvamente SUus

derechos por prescripcion, condonacion u otras causas. i
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Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquisra que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expueslta el Instituto ¥ estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccidn de los estados financieros, el
Instituto clasifica sus operacicnes en funcién de su riesgo de crédito analfzando, por
separado, el rlesgo de insalvencia imputable al cliente y el riesgo-pals al que, en su caso,
estén expuestas.

Los fiujos de efectivo futuros sstimados de un Instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Instituto estima que abtendréa durante la vida de! instrumento.
En dicha estimacidn se considera loda la inforimacién relevante que se encuentra disponible
en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que proporcione daltos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo conlractuales. Asimismo, en la
estimaclon de los flujos de efectivo futuros de Instrumentos gque cuenten con garantlas
reales, se tienen an cuenta los flujos que se obtendrian de su reelizacién, menos el Importe
de los costes necesarlos para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de |a ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los fiujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su cosie amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros
y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, ufilizdndose como tipo de
actualizaclon el tipo de Interés efectivo original del Instrumento, si su tipo contractual es fijo,
a el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refleran los estados financieros determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto su valor de mercado,
siempre gue éste sea suficientemente fiable como para considerario representativa del valor
que pudiera recuperar el Instituto.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente, para fodos los
instrumentos de detda que son significafivos e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no son individualmente significatives. Cuando un instrumento
concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si estd deteriorado
Y, &n suU caso, para estimar la pérdida por deterioro.

&1
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La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por

deterioro ss realiza de Ia sigulente forma: .

- Los [nstrumentos de deuda se Incluyen en grupos que tengan c:aracterisﬂcas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con .as condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se cons:deran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el darea geogréfica de Ia actividad, el tipc de garantia, Ia antigliedad de
los Importes vencldos vy cualquier ofro factor que sea relevante para la estimacion de
los flujos de efectivo futures. )

- Los fiujos de efectivo futuios de cada grupe de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la expsriencia de pérdidas historicas de} Instituto para instrumentos
can caracteristicas de riesgo de crédito simitares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarias para adaptar los datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupe es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda de] grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados. |

i

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con wmblcs en la cuenta
do pérdidas y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes
concedidos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable: al cliente o a la
operaclon, en las categorfas definidas por la normativa aplicable (Circutar 4/2004 del Banco
de Espafia). Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, las coberturas espacfficas necesarias por deterioro en base a log criterlos flados
en la mencionada Circular, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacidn econémica del cliente y, en su caso, de I?s garantes.

De forma similar, dichos instrumentos financieros son analizados para detérminar su rlesgo
de cradito por razén de riesgo-pals, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los
clientes residentes en un determinado pals por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.
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Adicionalmente a las coberturas especfficas por deterioro indicadas anteriormente, ol
Instituto cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valarados
por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
conlingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva, calculada
en base & la experlencla histérica de deterioro y las demds circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacién y corresponden a las pérdldas inherentes incurridas & la fecha de
los estados financieros, calouladas con procedimientos estadfsticos, que estén pendientes
de asignar a operaciones concretas.

En aste sentido, el Instituta ha utilizado los pardmetros establecidos por Banco de Espaiia,
sobre la base de su experlencla y de la informacidn que tiene del sector, que determinan el
método & importe a ufilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periodicamente de acuerdo con la evolucién de los datos
mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por dsterioro
se basa en la aplicacion de unos porcentajes fijados en el Anejo IX de la Circular de Banco
de Espafia 4/2004 y sus posteriores modificaclones, y que varfan en funcién de [a
clasificacién del riesgo de los instrumentos financieros segin lo establecido en el
mencionado Anejo.

En general, para los instrumentos de deuda deteriorados, el deterioro por razn de
morasidad se calcula aplicando los siguientes porcentajes, en funcion del segmento de
riesgo al que pertenezcea la operacidn y de la antigliedad de los importes vencidos, sobre el
riesgo viva pendiente no cubierto por el importe a recupsrar de las garantfas reales eficaces
que puedan existir:

Misde90 MWisde8 Misded Wdsded Mas de 15 Més de 18

dias hasta mages meses hastad aflohwsta museahesta messshasta  Widede 21
6 meses hasta 8 afio _1Smeses 18 2 MESBS
Soc no financleras y enprosarios
individuates
Fingnclac especializada
Consirue ¥ promoe inmab 28 5 70 &0 85 85 100
Censtruc abra civil 45 0 70 80 85 85 100
Resto ¢z fimang espes n 30 38 85 €0 85 100
Financlac no especializada
Grandes empresus 30 ™ 80 % 85 100 100
Pymas 40 56 ;1 78 20 en 100
Empresartos Individ 28 40 55 70 1] =01} 100
Hogares
Adgquisicién de vivienda
Vivt hahitual imp<BO% garantia 20 3n 40 55 BS 60 100
Viv habitualimp> 80% garanifa 20 36 49 85 85 &0 100
Vivienda no hablual 20 30 40 65 86 80 100
Crédito al consuma (inc deuda tarjetas) 60 i) 85 80 93 100 100
Qteos fimos 60 k(Y 85 80 a5 100 160
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La cobertura gendrica para las aperaciones clasificadas como riesgo normal, sera diferante
a la calculada para las operaciones de riesgo normal en vigilancia especial, en funcion de
los siguientes porcentajes, y sobre la base del importe no cubierto con garaptias eflcaces:

Riesgo ,

normal en i

Rlesgo vigllancia i

normal _ especlal ,

Soe no financlaras y empresarias |

Individuates |

Finanolas especializada ;
Conslruc y pramac inmab 1,7 16,3
Conslrue obra civil 17 19
Resto dafinanc espsc 04 2,8

Finanelac no especializada
Grandos empresas 02 23
Pymas 10 7
Empresarios individ 12 101
Hogaras
Adquiskin de vivienda

Vivl habilual imp<B8Q0% garantia 0.4 37 1
¥iv habitual Imp> 80% garartia 04 a7
Vivienda ne habitual g4 a7
Crédilo al eonsumo 24 18,8
Def ques deudes terfetss de crédito 14 10.8
Obuos fines 24 188

En la eslimacién de las garantias reales que sean eficaces, a efecto%e. del célculs de
coberturas, se aplicarén los siguientes descuentos estimados sobre &l valor de referencia de
dichas garantfas: ;

Degeuenta vaf:rhre I
TIPO DE GARANTIA REAL raferancia (%)

Garantias lnmob!liarles (primera carga)
Edilicios y elemanios de edificies lemminados
Vivisndas

&

Oficings, locales comerclsles y naves polivalentes
Resto

Suele urbans y urbanizabls orderande
Resto de blenes inmushles
Garantias pignoraficias de Instrumentos financleros
Depdsltos dinerarios
Ofras insirumentos finaneleras can mercado aclivo
Otres Instrumenios financieros sin mercado active
QGlras garantias rogles (p.e). segundas hipotocas,
blenes mueblag)

B8 B2o 4888E
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En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o resibidos en pago de deudas, a efectos de
la valoracion de las coberturas que pudieran corresponder, se aplicaran los sigulentes
descusnios sobre el valor de referencia para dichas activos:

Destuento sohre

valorda

TIPOS DE RIENES INMUEBLES ADJUDICARDS referencia (%)
Edificios y elementos de edificlas terminados

Viviendas 25

Oficinas, locates comerciales y naves polivalantes a5

Resto 35

Buealo urbano y urbanizable ordenada 40

Resto de hianes Inmushles 35

El reconocimiento en |a cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calfificados individualmente y para aquélios para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencides con una antigliedad
superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por detericro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financleros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amartizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalfas latantes reconcocidas directamente en el epigrafe de “Otro
resultado glabal acumulado® como ajustes por valoracion en el Patiimonlo neto, se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Sl con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su Importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenfa de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epfgrafe de “Otro resultado
global acumulado”, como ajustes por valoracitn en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrisntes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimanio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
su clasificacion.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, muitigrupo y asociadas el
Instituto estima el importe de las pérdidas por deteriaro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
gananclas del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se reglstran
en |a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.



En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe por deterioro
registrado, ésie se elimina dei balance de situacion, aunque el Instituto pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta {anto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripeion, condonacion u ofras causas,

2.8 Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantfa financiera es un contrato que exige que el em:sor efectie pagos
especificos para rembolsar al acreedar por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciohes, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre ofras, la de flanza, aval financlero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

La entidad emiscra de contraios de garantia financiera los reconoce en [a partida de “Otros
pasivos financieros™ por su valor razonable més los costes de la fransaccién que sean
directamente atribulbles a su emislén, salvo que se trate de contratlos emitidos por
entidades aseguradoras.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculade dentro de una transacclén alslada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida més, en su nso. el valor actual
de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos
financleros concedidos por el Institulo con similar plazo y riesgo. Simultineamente, se
reconoceré como un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir utilizando el fipo de interés anteriormente citado. .

Con posterloridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de lacuerdo con los
sigulentes criterios:

] El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza
registrando las diferenclas en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financiera.

i) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificade como
dudosas es el importe iniclalmente reconacido en el pasivo menos |a parte imputada
a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de Ia vida esperada de la
garantia o con ofro criterio, siempre que este refleje mas adecuadaments la
percepcion de los beneficios y riesgos econémicos de la garantia.

La clasificacidn como dudoso de un contrato de garantia financiera lmplmra la constitucién

de las oporlunas cobsrturas, incluidas en el epigrafe de "Provisiones para compromisos y
garantias concedidos”.

§6
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29 Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
2.9.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaclones de amendamiento financlero aquéllas en las que
sustanclalmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objefo del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando et Instituto actiia como arrendador de un bien en una operacitn de arrendamiento
financlero, la suma de los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario
mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de elerciclo de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financlacién
prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar® del
balancs de situacitin , de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando e} Instituto actlia como arrendataric en una operacién de arrendamiento financiero,
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién, segin la naturaleza
del blen objeto del contrate, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe {que sera
el menot del valor razonable del hien arrendado o de [a suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de ejerciclo de la opcién de
compra). Estos aclivos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos tangibles de uso propio de! Instituto (Nota 2.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respeclivamente, a la cuenta de pardidas y ganancias en los epligrafes “Ingresos
por intereses” y “Gastos por Intereses®, aplicando para estimar su devengo el método el tipo
de interés efectivo de las opsraciones calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia.

2.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de amendamiento opsrativo, la propledad del bien arrendado y
sustancialmente lodos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
amrendador.

Cuando et Instituto actda como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, se
presenta el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangiblee”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como "Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo”, dependiendo de [a nafuraleza de los activos objeto de dicho arrendamiento.
Estos activos se@ amortlzan da acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de usa proplo y los Ingresos procedentes de los contralos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el eplgrafe “Otros
ingresos de explotacion”.



|
Cuando el Instituto actlia come arrendatario en operaclones de arrendamiento operativo, los
® gastos del arrendamiento Incluyendo Incentivos concedidos, en su caso, pnr el arrendador,
se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos
de administracién”.

2,10 Gastos de personal !

1

e Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo ’pago sa affende
antes de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han
prastado sus servicios. Estas remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el Importe que
se ha de pagar por los servicios recibidos, registrindose, con caracter general, como gastos

de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo,: por la diferencia
entre el gasta total y el importe ya satisfecho.

i
4 2.10.2 Compromisos post-empleo !

Los compromisos por penslones contrafdos por el Instituto, comrespondientes al personal
que prasta sus servicios en el mismo, se encuentran recogidos en el Convenlo Colective
vigente y correspondan a compramisos por aportacian definida. :

2,10.1 Retribuciones a corto plazo

El personal del Instituto se encuentra adherido al Plan de Penslones del Sitema de Empleo
de Promocién Conjunta promovide por la Administracidn General del Estado, regulado por
el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones,
@ aprobado por Real Decrete Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y su Reglamento
aprobado por Real Decreto 304/2004 de 20 de febrerg, y que se enwentra integrado en el
Fondo de Pensiones BBVA Empleo Docs, slendo Gestion de Prevlslén y Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, la entidad gestora y BBVA, la entidad
depositaria.

Como compromisos de aportacién definida, el Instituto tiene asumido con su personal de
- més de dos afios de antigliedad en la Administracién a fecha 1 de mayo del afio que
® carresponda, independientemente gque sea funcionario de camera o interino, personal
contratado, personal eventual o alto cargo, una aporfacién anual para: cuyo célculo se

tendrén en cuenta los siguientes pardmetros: |

. El grupo profesianal al que se pertenecs.
. La antigliedad (entendida como el nimero de perfodos de 3 afios de servicio del
empleado piblico en la Administracién, con independencia de la modalidad
® contractual),
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Las cantidades a aportar seran las aprobadas por la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para cada ejercicio, no habiéndose registrado como gasto en el eplgrafe “Gastos de
personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ningtn importe al 31 de diclembre
de 2016, ni al 31 de diclembre da 2015.

2.10.3 Fallecimiento e invalidez y premfos de jubllacién

Los compromisos asumidos con el personal por los premios da jubilacién y las compromisos
por muerle e Invalldez anteriores a la jubllaclén, y otros conceptos similaras se estiman
calculando &l valor actual de sus obligaciones legales e implfcitas a la fecha de las cuentas
anuales, después de deducir cualquier pérdida actuarial menos cualquier ganancia
actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de
los activas que cubren los compromisos, incluidas las polizas de segures. Todo el coste de
servicio pasado y las péndidas y gananclas actuarlales se reconocen de forma Inmediata.

Por este concepto, al 31 de diciembre de 2018 el Instituto mantiene constitulda una
provisidn para compromisos post empleo de 365 miles de suros (343 miles de euros al 31
de diciembre de 2015).

2.10.4 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se registran en el epigrafe de “Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con abono a la cuenta de ° Provislones para
pensiones y obligaciones similares” del epigrafe de “Provisiones™ de los balances de
situacion adjuntos dnicamente cuando el Instituto estd comprometido de forma demostrable
a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
nomal de jublflacién, o blen a pagar refribuciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar [a rescisién voluntaria por parte de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e Instituio no ha registrado provisiones por este
concepto al no existir ningun plan o acuerdo que requiera dicha dotacion.

2.11 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se consldera como un gasto y se registra, en general, en el
spigrafe del “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por Impuesto scbre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las varlaclones
producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles
bases imponibles negativas (Nota 23).
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El Instituto considera que existe una diferencla temporaria cuando existe una diferencia
entre el valor en libros y [a base flscal de un elemento patrimonial. Se considera coma base
fiscal de un elemento patrimenial el importe atribuido al misma a efectos fiscales. Se
considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generara jen el futuro la
obligacion para el Insfituto de realizar algin pago a la administracién comespondiente. Ss
considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Instituto algin
;iuirecho de reembolso 6 un menor page a realizar a la administracin correspondiente en ¢l
uro.

Los créditos por deducciones y bonificacionss v los créditos por bases lmpenlbles negativas
son importes que, habiéndose praducide o reallzado la astividad u obtenldo el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracian compondlente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tnbutana para ello,
consideréndose probable por parte del Instituto su aplicacion en ejercicios futuros

Se consideran activos y pasivas por impuestos comientes aquellas impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo gue no excede
a los doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consmeran activos o
pasivos por Impuestos diferldos agusllos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respeclivamente, de la administracion correspondlente en ejercicios fu‘curos|

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferenplas temporarias
imponibles. Na obstanta lo anterior, no se regisiran pasivos por impuestos diferidos con
origen en la contabllizaclén de un fondo de comerclo.

Por su parfe el Instituto sOlo registra activos por impuestos dlferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencla de bases imponlbles negatlvas sl se cumplen las siguientes condlclones

- Los activos por Impusstos diferidos solamente se reconocen en eii caso de que se
consldera probable que el Instituto vaya a tener en el futuro suﬂclentes ganhancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. .

- En el caso de activos por impuestos diferidos con arigen en bases imponibles
negativas, éstas se han producido por causas identificadas que es lmprobable que se
repitan. |

No se registran ni activos ni pasivos can arigen en impuestes diferidas mando Inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

TH1718611



62-159

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose
las oportunas correcclones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisls
reallzados.

2.12 Activos tangibles
2.12.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propic incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Instituto tiene para su uso actual o futuro con
propdsitos administrativos o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que
sean utlizados durante més de un ejercicio econdémico. Enfre otros, se Incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por el Instituto para la liquidacion, total o parcial,
de actlvos financleros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se
prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta
valorado en el balance a su coste de adquisicidn, formado por el valor razonable de
cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados
o comprometidos, menos su correspondlante amortlzacion acumulada y, sl procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente Imparte recuperable.

A eslos efectos, el coste de adquisicion de los aclivos adjudicados gue pasan a formar parte
del Inmovilizado material de uso propio del Instituto, se asimila al importe neto da los activas
financieros enfregados a cambio de su adjudicacién.

La amortizacitn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
actlvos menos su valor resldual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se aslentan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son abjefoe
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepta de amortizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epfgrafe "Amortizacion — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias y, bdsicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcién de ks afios de la vida Utll estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

_Porcentalo anual _
Inmuebles 2%
Instalacionea 4a15%
Moablilario y equipa de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacién 25%
Elemsnilas da transporte 16%
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Con acaslén de cada cierre contable, el Instituto analiza si existen indicios, tanto Intemos
como externos, de que el valor nefo de los elementos de su activo material excede de su
comrespondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se frate hasta su Importe recuperable y alustan los cargos futuros‘en concapto de
amortizacion en praporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reducmon del valor en
libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesarla, con
cargo al epigrafe “Deterioros de valor de activos no financleros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, el Insiituto registra la reversibn de la pérdlda por deterlorc
contabllizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al eplgrafe
“Deterioros de vaior de activas no financieros” de la cuenta de pérdidas y ggnanclas y ajusta
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacidn. En ningin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un aclivo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocldo pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menas con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida Uil estimada
de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran medlante |8 correspondients
correccién del cargo a la cusnta de pérdidas y gananclas de ejercicios futliros en concepto
de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas titiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del elercicio en que se incurren, en el capltulo i‘Otros gastos de
administracién® de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes fi nancleros incurridos
como consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso
propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo no formando
parte del coste de adquisicidn de los mismos. '

2.12.2 Inversiones inmobiliarias

El eplgrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de siluacian recoge Ias valores netos de
los terrenos, edificios y ofras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencla de los
incrementos que se produzean en el futuro en sus respactivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del cosle de adquisicion de fas inversiones
inmoblliarias, para su amortizaclon, para la estimacion de sus respectivas wdas dtiles y para
el registro de sus posibles pérdldas por deterioro coinciden con los descritas en relacién con
los activos tangibles de uso propio (Nota 2.12.1).
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213 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negoclo |uridico o han sido
desarrollados internamente por el [nstituto. Sélo se reconocen contablemente aquellos
aclivos intanglbles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los
gue el Instituto estima probable obtener en al futuro beneficlos econémicos.

Los activos infangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balanee por su
coste de adquisiclon o produccién, neto de su amortizacién acumulada y de las posibles
pérdidas por deterioro que hublesen padido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de "vida itil indefinida“, cuando, sobre la base de los
andlisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del perledo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a
favor del Instituta, o de "vida atfil definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada
cierre contable, el Instituto revisa sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicdndose
criterios similares a los adoptados para la amorfizacidn de los activos meferiales. La
amartizacidn anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de vida ufil deflnida se
registra en e! epigrafe “Amortizacién - Activo Intangible” de la cuenta de pérdidas y
gananclas.

Tanto para los activos intangibles de vida 0til indefinida como para los de vida (itil definida,
el Institufo reconoce contablemente cualkquier pérdida que haya padido produclrse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utifizindose como contrapartida
ol eplgrafe “Deterioros de activos no financieros”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos aclivos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro reglstradas en ejercicios anteriores san
similares a los aplicados para los activos materiales de uso proplo (Nota 2.12.1).
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214 Provisiones y pasivos contingentes

En Ia formulacion de [as cuentas anuales del [nstituto se diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgldas como consecuencia de sucesos pasados de llos que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consrderan probables
en cuantio a su ocurrencia, concrefos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuantc a su Importe y/o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencla de
sucesos pasados, cuya materiallzacién aesté condiclonada a que ocurra, 0 no, Uno o
més eventos futuros independientes de la voluntad del Instituto.

Las cuentas anuales del Insfitufo recogen {odas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
gue de lo contrario. Los paslvos contingentes no se reconocen en las cuentas anugales, sino
que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, de Banco de Espafia (Nota 19).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponibie
sobre las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son ireestimadas con
ocasion de cada cierre contable y se utilizan para afrontar las oblrgaclones especificas para
las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reverslén total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de exislir o disminuyen. |

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones iniciadas contra el Instituto con origen en el desarrolio habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales del 1CO como el propio Instituto entienden que
la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo,
adicional al, en su caso, incluldo como provision, en las cuentas anuales dé los ejerciclos en
los que finalicen.

La contebllizacién de las provisiones que se conskieran necesarias de acuerdo a los
criterios anterlores se registran con carge o abono al eplgrafe “Provislon?s o reversidn de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.15 Estados de flujos de efectivo

En Iods estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades ipicas de las entidades de orédlto, asi como
ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financlaclon.

- Actividades de inversi6n: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no Incluldas en el efectivo y sus
equivalerttes.

- Actividades de financiacion: aclividades que producen camblos en el tamafio y
composicién del patrimonio nefc y de los pasivos que no forman parte de las
aclividades de explotacion.

216 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes
en venta

El epigrafe de Aclivos no corrientes mantenidos para la venta del balance de sttuacion
incluye los acfives, cualquiera que sea su naturaleza, que no formando parte de las
actividades de explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o recuperacion sa
espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera gue ocurra en un periado superlor a un afio,
el Instituto valora el coste de venta en términas actualtzados, registrando el incremento da
su valor debldo al paso del tiempo en el eplgrafe de “Ganancias {Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como operacionas interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas parlidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendré lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediants su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no carrientes recibidos por el Instituto para
la salisfaccion, total o parclal, de fas obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se
conslderan activos no corrientes en venta, salvo que el Instituto haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.



Simétricamente, ¢l capftulo "Pasivos asociados con aclivos no corrientes en venta® recoge
® los saldos acreadores asociados a los grupos de disposicibn o a las, operaciones en
interrupeion del Instituto.

Con carécter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran par el menor importe entre su valor en libros en el momentd en e que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta ‘estimados de Ios
mismos. Mientras que parmeanecen clasificados en esta cafegorfa, los activos tangibles e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En &l caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los actives, netos de sus
costes de venta, el Instituto ajusta el valor en libros de Ios activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe "Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Instituto
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartlda en el
) epigrafe antes indicado de "Ganancias (Pérdidas) en Ia baja de activas no tlasificados como
operaciones interrumpldas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el
capitule “Gananclas (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como operaciones
interrumpidas” da la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financleros, los activos procedentas de retribuciones a
o empleadas, los activos por impuestos diferidos y los activos par contratos de seguros que
formen parte de un grupo de disposicién o de una oparacién en mterrupclon no se
valoraran de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anleriores, sino de acuerdo con los
principios y normas aplicables a éstos conceplos, que se han explicado jen los apartados
anteriores de la Nota 2.

217 Combinaciones de negocios

[ ) Las combinaciones de negocios que tienen como resultado la adquisicion de una entidad
que mantiene su forma juridica independiente del Instituto, se registran en eslas cuentas
anuales por su coste de adquisicion en el epigrafe de “Inversiones en dependientes,
negoclos conjuntos v participadas® del balance de situacion (Nota 2.1).
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3. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 24 de julic de 2004 entrd en vigor la Orden Eco 734 sobre el funcionamiento del
Servicio de Atencidn al Clients, que tiene come fin regular los Servicios da Atencidn al
Cliente v del Defensor del Cliente de bancos y entidades financieras. En relacién con este
Servicio, y sl blen el [CO no esta obligado a contar con un serviclo de atencién al cliente,
este Instlituto viene atendiendo todas las reclamaciones y quejas que recibe, basicamente,
por las operaciones propias de su actividad como agencia financiera. En orden a lograr la
mayor calidad en los servicios prestados, el Instituto decidié crear en diclembre de 2006 una
Unidad encargada de centralizar la recepclén, tramitacion, atencidn y respuesta de todas las
guejas y sugerenclas de proveedores, usuarlos y clientes del 1CO.

Durante el ejercicio 2016 se han recibido un lotal de 107 quejas, (138 en 2015} que se han
respondido en un plazo medio de 4,9 dias hébiles (3,8 dfas héblles en 2015). EL 75% del
total se relaclonan con operaciones de crédito de las Lineas de Mediacion, por lo que
muchas de ellas fueron trasladadas a las entidades financieras. El 14% se referlan a
refinanciaciones o resoluciones de operaciones de ICO directo.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultada del efercicio 2016 asciende a 315.344 miles de euros y se encuentra a la fecha
de formulacidn de estas Guentas Anuales pendiente de fijar su distribugion por el Conssjo
General del Instituto. Dicha distribucidn se ajustard a lo establecido en sus Estatutos.

5. EXPOSICION AL RIESGO Y OTRAS INFORMACIONES
5.1. Elriesgo - Aspectos generales.

E! riesgo es algo consustancial a Ia actividad financiera. Su correcta medicién, gestion v
control debe contribuir a la consecucién de margenes adecuados v al mantenimiento de la
- solvencia de la entidad base de |a conflanza de clientes, inversores y emplsados.

Sin pretender hacer una clasificacién exhaustiva de los rlesgos soportados paor una entidad
financlera, basleamente se podrfan clasificar en cuatro categorfas: Riesgo de [liquidez,
Rlesgo de mercado, Rlesge de crédito y Riesgo operativo.

a Riesgo de liquidez: Es aquel en el que se incurre como consecuencia de falta de
recursos liquidos suficientes con los que hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones, bien por falta de adecuacidn en la estructura de vencimlentos activos y
pasivos, blen por una situacién de crisls excepcional en el mercado.
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. Riesgo de mercado: Comprende la incldencla que sobre la cuental de resultados y
sobre el valor de los Recursos propios de la entidad producen variaciones adversas
de las variables financieras relevantes, como puedan ser los tipds de interés en
moneda naclonal o en otras monedas, los tipos de cambio, los precios de las
acclones, otc. Dentro de este riesgo podemos realizar una subdivision en dos
grandes grupos fundamentalmente: El rlesgo de mercado de balance o estructural y
el riesga de mercado sobre las carteras de negociacitn.

. Riesgo de crédito: Hace referencia al riesgo de na recuperar |integramente el
principal y los intereses de las inversiones en los plazos previstos para ello. Tamblén
en esle tipp de riesgo podemos establecer dos grandes grupos: Riesgos de
contrapartida con entldades bancarias y Riesgo de crédito sobre|operaciones de
inversién.

. Riesgo operativo: Se incurre en & como consecuencia de etrores| administrativos,
procesas internos, contables, informaticos, de iipo legal o exlernos por
circunstancias imprevistas.

El ICO, come entidad de crédito, esta expuesto a este conjunto de rlesges que s deben
identificar, medir y seguir para gestionar eficazmente. Ello se realiza de acuerdo al Manual
do Politicas de Rissgos aprobado por su Consejo General, documanté en el que se
recopitan distintas metodologias, normativa aplicable, procedimientos y estruciura
organizativa.

5.2. Riesgos. Estructura organizativa

Con el fin de aharcar todas los &mbitos del riesgo, el Instituto de Crédto Oficial, dentro de
su estructura organizativa {segun la Circular Organizativa de Presidencia f212016 de16 de
diciembre, tiene creadas unidades especializadas dependientes de la Subdnrecc:én de
Riesgos, en dependencia de la Direccion General de Riesgas y Control Financiero.

La Subdireccién de Riesgos. entre otras funciones, es responsable de dispﬁar ¥ proponer
las politicas internas de riesgos y de las metodologias de andlisis, gestion y seguimiento de
todos los riesgos del Institulo, de valorar la admisibilidad del riesgo de credlto del ICO y se
encarga de la supervisién de la adaptacion del 1CO a las normas nacionales e
internaclonales en materla de riesge, al tiempe que impulsa, coordinal y supervisa la
actividad de las unidades bajo su dependencia.

Las cuafro 4reas especializadas en materia de Riesgos son el departamente de Polfticas y
Admisién, el drea de Control Global del Riesgo, el drea de Seguimientoly Recuperacién
Mayorista y el drea de Seguimiento y Recuperacién Minorista, cada una de ellas con
funciones especificas.
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El area de Controt Global del Riesgo, cuyas principales funciones son:

Elaboracién, propuesta y control de las metodologias de medicién de los riesgos
financieros del Instituto.

Controlar ] cumplimiento de los [imites de riesgos financieros y politicas aprobadas.

Analizar, controlar y revisar periddicamente las lineas de crédilo de las contrapartes
y supervisar los niveles con las entidades mediadoras.

Definir y revisar los sistemas de medicién back testing y stress testing.

Proponer criterlos de valoraclén de mercado de nuevos produclos financieros,
estableciendo metedolegia y medicién de riesgos y riesgos potenciales (Add-on).

Analizar ta adaptacién a las nonmas nacionales e intemaclonales en las materias de
riesgos de su competencia.

Valorar a mercado nuevos productos y estructuras y su riesgo potencial (Add-on).
Supsrvisar la correcia aplicacidn de las metodologfas de riesgos aprobadas.

Andllsls del riesgo de crédito en operaciones de Lineas de Liquldez en Fondos de
Titullzacién.

Proponer nuevos limites de rlesgo de Liguidez, Mercado, Crédito y Nuevos
Productos.

Elaborar informes y dlagnésticos de la situacidn de riesgos para los Comités de
Activos y Pasivos, de Oparaciones y Consejo.

Reporte de Estados de riesgo de tipo de interés, liquidez y ratios Basilea para Banco
de Espafia.

Analizar la adaptacién a las directivas comunitarias ¥ normas nacionalss sn las
materias de riesgos de su competencia.
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El departamento de Politicas y Admision, entre cuyas principales funciones festén:

t

Valorar la admisibilidad del riesgo para nuevos productos de activo y operaciones de
crédito directo que no se incluyan en procedimientos automatizadt}sl

Analizar en el marco de la valoracién de admisibilidad de operaclones de crédito
directo los limites de riesgo aprobados del ICO con cllentes ¥ sus grupos
econdmicos.

Analizar y valorar la incidencia en el rlesgo asumido por ICO de | s modificaciones
propuestas de operaciones de credito directo mayorista ya formalizadas que
requiera la aprobacion de los érganos de declsién. i

Analizar la adaptacidn a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesgos de su compelencia.
I

Coordinar la Comisién de Créditos en ia que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesién de nuevos préstamos directos del 1CO, asi como de
modificaciones de operaciones ya formalizadas. ‘

Definir y proponer para su aprobacion por los drganos internos de declsién del ICO
politicas intemas de riesgos de crédito directo y/o, en su caso, modificaclones de las
paliticas ya aprobadas en el ICO.

El drea de Seguimiento y Recuperaciéon Mayorista, que fiene entre sus principales
® funciones: I
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Controlar y seguir el riesgo de las aperaciones de financiacion directa.

Analizar y valarar, desde el punto de vista del riesgo de crédito del ICO, las
propuestas de las lineas de mediacién. |

1
Controlar y verificar el cumplimiento de [as condiciones estipulada’s para las lineas
de mediacién de ICO distribuidas por ias entidades financieras colaboradoras a los
beneficlarios finales, proponiendo, en su caso, medidas correctoras ante la deleccion
de incumplimientos,

Establecer y mantener un sistema de rating interno, de callﬂmcléln de riesgo—pals
una metodologia de riesgo operacional y una metadologia de Ifmlte de riesgo de
crédito para grupos econdmicos clientes directos de ICO. Realizar el control y el
reporte de las grandes exposiciones de riesga |

Velar por la calidad de la cartera del ICO, utilizando para ello toda la informacién que
considers necesarla.
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Coordinar la Comision de Segulmiento de fa cartera de préstamos directos del 1ICO.

Proponer la dotacién de provisiones por riesgo normal en vigilancia especlal y
dudosa por razones distintas de la morosidad,

Participar en la Comisitn de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesidn de nuevos préstamos directos del ICO, asi como de
modificaciones de operaclones ya formalizadas.

Impulsar, en coordinacidn con Asesorfa Juridica y las éreas de negoclos
correspondlentes, las acciones recuperadoras oportunas en relacin  con
operaciones de financiacién que se encuentren en mora, resueltas y fallidas.

Atender las peficiones de los organismos fiscalizadores (agenclas de rating,
auditores internos y externos, Tribunal de Cuentas, Banco de Espafia, etc.).

Analizar [a adaptacion a las normas naclonales & internacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

El area de Seguimiento y Recuperacion Minorista, que tiene entre sus princlpales funciones:

Controlar y seguir el riesgo de las operaciones directas a minoristas.

Analizar la viabilidad de las operaciones de refinanciacion correspondientes a los
segmentos objefivos.

Comunicacién a la Direccion de las operaciones da rafinanclacién minorista
propuestas para aprobacion. Realizacion de un Iinforme sobre esias operaciones,
para aprobacién por los drganos internos de decisidn de ICO, incidiendo en el perfil
de riesgo, fipologla de cliente, reduccién de cuota y aprobacitn en funcién del nivel
de importe de financiacién.

Control y seguimiento de las actuaciones recuperadaras de préstamos titularidad del
ICO cuya gestién se encuentre delegada por el Instituto en otras entidades mediante
contratos de prestacién de servicios, para los segmentos de Pyme, Micropyme,
Auténomos y particulares.

Cestién recuperatoria de aquellas operaciones de titularidad del 1CO cuya

administraclén y gestion se lleve a cabo de forma directa en el Instituto, para los
segmentos de Pyme, Micropyme, Autdnomos y particulares.
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Preparacién de distintas propuestas a los arganos internos de decision del (CO
relativas a los expedientes competencia del Area (propusestas de resolucian, fallido,
convenios de refinanciacién, cancelacién, traspaso de operaclones para su gestion
directa, etc.). |

Preparacién y presentacién en la Comislén de Seguimiento de la situacion de la
cartera de préstamos de Rlesgo Minorista.
I

Coordinacion con el Area de Asesoria Juridica de Operaciones Financieras y de
Politica Econdmica en [a respuesta y resolucién de incidencias que seran
trastadadas a las entidades en la que se ha delegado la prestacion de servicios de
recupsracion contenclosa, asf como en otro tipo de actuaciones gue requieran el
posicionamiento de ICO dentro de las distintas fases en procesos de reclamacion
Judicial, asl como en procesos concursales o de similares caracteristicas.

Gestion de las solicitudes recibklas a fravés del Area de Atenclén al Cliente, por
parte de titulares yo avalistas de todos los préstamos de la carlera de Riesgo
Minorista. !

Disefia, formalizaclén y seguimlenta de las operaciones de financiacién directa
Instruldas por el Gobierno a consecuencia de situaciones de graves crisis
econdmicas, catistrofes naturales u otros supuestos semejantes ¥, BN SU caso,
evaluacién de iniciativas o propuestas de actuacion para su traslado a distintos
Departamenios Ministeriales relativas a la situacion y actuaciones de determinados

colectivos de prestatarios. \

En resumen, el ICO cuenta con un equipo de profesionales especialdos; en cada tipo de
riesgo ¥y con a responsabliidad propla de su funcldn, que actian conformle a los principlos
inspiradores en materia de rilesgos, al Manual de Politicas de riesgos en vigor y a los
procedimientes internos existentes. |

f
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5.3 Elriesgo de liquidez en o} ICO

La normativa comunitaria y su desarrcllo en Espafia en la materia solo establacen
requerimientos generales para los sistemas de medicién, control y gestién del rlesgo de
liquidez en las entidades, y esta contenlda en los siguientes textos normativos:

- El Reglamento (UE) N°® 575/2013 de 26 de junio, sobre requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, parte sexia.

- Reglamento de sjecucién 68072014 de 16 de abril que establece las normas técnicas de
ejecucion de conformidad con el Reglamento N° 575/2013, capitulos 7, 7bis y 7 ter.

- Ley 10/2014 de 28 de junio, de ordenacién, supervision y solvencla de entidades de
crédito, articulos 41, 42 y disposicién adicional octava.

- RD 84/2015 de 13 ds febrero por el que se desarrolia la Ley 10/2014, articulo &3,

- Circular 2/2016 de 2 de febrero que establece normas contables , cuentas anuales,
estados financieros piiblicos y estados reservados de informacion estadistica de fondos
de titulizacién que sustituye la Circular 3/08 de 22 de mayo (derogada), norma 51, DTE® y
Angjo Vi, y

- Circular 4/2004, norma 59°.4, 60°D.2y 7293y 8

En general, no hay un requerimiento especifico de capital por riesgo de liquidez més alld de
una serie de normas de actuacién a seguir (requerimientos cualitativos) contenidas en la
Norma quincuagésima primera del capftulo sexto de tratamiento de riesgos de la Circular
2/2016 donde también se menciona la necesidad de informar de las actuaclones llevadas a
cabo en el proceso de autoevaluacion de capital y revisién supervisora contenido en el
capitulo 5, todo ello con el fin de evaluar si su capital interno es suficlente para cubrir sus
actividades actuales v fuluras.

Actualments, con la publicacién de la version aclualizada de los documentos de solvencla y
liquidez de Basilea [ll: Marco regulador global para reforzar los bancas y sistemas bancarios
y Basllea II: Marco internacional para la medicién, normalizacién y seguimiento del riesgo
de liquldez, se da un nueve pasc en la direccidn de garantizar unos pardmetros més
eficaces en la medicion y el control de la liquidez. A primeros de enero de 2013, se publica
el documento Basilea 1]I: The liquidity Coverage Raflo and liquidity risk monitaring tools, que
avanze @n la definiclon y seguimiento de la ratlo de liquldez a corto plazo, completando este
trabajo con la publicacidn el 12 de enero de 2014 del documento Guidance for Supervisors
on Market-Based Indicators of Liquidity.
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En este mismo sentido, el 17 de enero de 2015, se publica el Reglamento Delegado
2015/61 por el que se completa el Reglamento CRR 575/2013 del Parlamento y del Consejo
Europeo en Io que atafie a esta ratio {LCR) y que medianie calendario qus inicia el 1 de
octubre de 2015 con un obligado cumplimiento del 60%, del 70% a partir del 1 de enero de
2018, del 80% a partir del 1 de enero de 2017 y que enirara plenamente eh vigor (100%) a
pattir del 1 de enero de 2018. '

En enero de 2014 fue publicado el documento consultivo “Basilea lll Coeficlente de
Financiacién Estable Neta® (NSFR), para la definicion y el célculo de la ratlo de liquidez a
largo plazo, que tras una fase de consulta, que se extendié hasta el 11 de abril de 2014, dio
lugar a la publicacion del decumento definitivo en octubre de 2014. Como consecuencia de
ello seréa preciso calcular y mantensr un minimo cosficiente de financiacion estable neta a
partir del 1 de enero de 2018.

Ya durante &l elercicio 2013 y durante todo el eferciclo 2014, el ICO calculé de forma
mensual los rafios de Liguidez a Corto Plazo (LCR) y a Largo Plazo (NSFR) como férmula
adiclonal a sus controles de liquidez, hablendo alcanzado en todos los pericdos resultados
deniro de los pardmetros que se aplicaran a estos ratios en el futuro.

Aslmismo, de forma prospectiva a lo largo del ejercicio 2015 vy, en base al documento
publicado por el BIS “Base! [ll: the net stable funding ratic” de octubre de 2014, se han
calcutado los resultades que, trimestralmente, proporcionaria el balance de ICO con la
introduccidn de distintas hipdtesis manejadas a un afio vista (2016), en rlelacmn a la ratio
NSFR.

En el ICO estd perfectamente definida una estructura organizativa re:'sponsable de Ia
informacién, seguimiento y control del riesgo de liquidez.

La medida utilizada para su control en la gestién del riesgo de liquidez le! balance es el
“gap" de liquidez. Este gap” de liquidez proporciona informacion sobre los desfases entre
las entradas y salidas de fondos de forma diaria y por periodos de hasta doce meses de
todas las masas de balance y fuera de balance que producen flujos de ¢aja en la fechas
reales en las que se producen.

Los “gap” de liguldez se miden a plazos de 1 semana ¥y 1, 3 y 6 meses, no pudlendo
representar cada uno de ellos los sigulentes porcentajes sobre el total de los pasivos del
Instituto: a 1 semana hasta el 0,6%, a 1 mes hasta el 1%, a 3 meses hasta ¢l 2,5% ya 6
meses hasta el 5%.

De forma diaria se realiza un seguimiento de la liquidez a corta plazo. De(forma semanal y
fambién cada final de mes, se realiza este seguimiento y control de lc[s limites con un

horizonte hasta una sesmana, un mess, fres meses y seis meses.
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El ICO tiene establecidos [Imlites y sefiales de alerta de cardcter cuantitativo que le pérmlten
adelantarse a poslbles situaclones de tensiones de liquidez

Asimismo, existe una politica de diversificacion de las fuentes de financlaclon basica al
objeto de minimizar este riesgo, y una revision periddica de la liquidez a la que se
incorporan aquellas previsiones de nuava actividad con el fin de establecer, con la
antelacion suficiente, las necesidades en cuanto a importes y fachas de financiacion para lo
que existe un plan anual de financiacidn.

Con caracter general, el ICO dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las
que se encuentran la captacién de liquidez a través del mercado interbancario, el mercado
de repos y simultaneas y la emisién de valores de deuda, en mercados mayoristas y
minoristas.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que estd afectando @ mercados
internacionales y nacionales, y que tiene su origen en la llamada crisis sub-prime
norleamericana, he provocado una contraccldn muy significativa de los mercados
financleros y, por tanto, una disminucion significativa de las diversas fuentes de captacion
de financlacién de las entidades financieras internaclonales y nacionales. De esta manera,
la captacién de recursos a fravés del mercado interbancario y mediante la emision de
valores negociables de deuda se ha visio afectada de manera muy significativa por la
mencionada crisis financiera. '

En este santido, debido a la situacitn existente, se han tomado a lo largo del ejercicio 2016,
como se venia haciendo con anterioridad, las decisiones encaminadas a adaptaral ICO a la
nueva situacion de cara a garantizar que éste disponga de la liquidez necesarla que le
permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos
estratagicos y operativos de inversién y crecimlento. Con estas medidas adoptadas, la
direccion del ICO no esiima problemas de liquidez a lo largo del ejercicio 2017.

76



Plazos de vencimiento de los activos y pasivos financieros del Instituto

La clasificacion por plazos remanentes del activo y pasive, sin incluir
valoracion ni los importes en moneda extranjera, del 1ICO al 31 de diclen
recoge en el siguiente cuadro:

ACTIVO
Efectivo y bancos centrales
Oep Ent. Crédilo y op B
Préstamos y part a cohrar

~ Atdm Piblices espafioles

- Otros sectores residentes

« No residentes
Valores de dauda

Qlros aclivos son vio

PASIVD
Daptsitos da ent. ds crédito
Degpadsitos de la clicntela
- Adm Pblicas espafiolas
- Qtros gectores residentes
- No residentes
Depdsitos valores negoe.

Qtrza pasivos con vio

TH1718603

los ajustes por
nbre de 2016 se

Wiles da suros
Hasta?1 Entre1y3 Enlre3y8 EntreS8y Enlre1ty§ Misdod
A lavista mes meses meses 12 meses afios _| afios Total
86043 - - - - - - 55043
945444 1130481 246750 1212884 1681666 9197966 4838860 19 263 050
18678 1730 50 900 218 291 340891 4619466 378 903 13 636 068
12 120 - - 34034 2101 2410184 273513 3761682
3351 11740 42 083 177357 3306841 2121542 §921640 9816 674
207 - 8817 7000 49 5774 183 730 257 643
» 1302604 446938 252478 51733 BE3ATT 128 818 13 550986
8482 - . - 1242 107 423 10284
1025637 24536823 744383 39520803 23535822 20457018 18348714 46 £18 412
Miles de euros
Hasta1 Enwe1yd Emtre3y6 Entre6y12 Entrat1y5 | Mdsdes
A lavista mes mases meses meg ofins | aiiog Total
467 200000 - 5000B0 - 4371425 (7832088 1268401
1010 882 1an - - “ 4000 - 1015022
6822 6ag - - - - - - 522 go8
o6 194 130 - - . 4008 - #2324
- 2762747 367 162 - 5811918 10162463 1373083 20 487 410
. . - - 1043942 - - 1048 942
1011380 3862 477 367 192 §00 000 6 860 881 14 557 688 _8905175 35 185 385
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La misma informacion referida al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Miles de eurcs
Hasta1 Enfre1y3 Entre3y6 EntreBy FEntre1y5 HMésdeb
ACTIVO Ala vista mes meses meses 12 meses aiios afos Total
Efective ¥ bancos centrales 60 024 - - - - - - 60024

Dep Entde créditoy op MM 382626 149380 620080 4321703 2040627 15268183 6727682 26500001

Préstamos y part a cobrar 49 053 1083 262 887 184 478 379 640 4493322 10494982 15825548
- Adm Piblicas espafiolas 26277 - - 18 289 48981 1177828 2319601 3589888
«Otros sectores residentas 23568 1083 262 887 176190 280 €49 3272485 7850501 11967445
-~ No residentes 207 - - - - 43 028 224 &80 288 115

Valores de deude 2193 2121383 7876892 9763903 3401386 TSTAT 1122510 17147 027

Ciros actives con vio 3 a7 L) - 1306 142 179 565 5189

845803 2277 1679038 3281391 S771685 27334454 18345610 B9 837797
e — — —— ———— T Pe——

Mien de elros

Hastad ENe1yd Emredy b EntreBy12 Enreiys HNasdes
PASIVO Alavista mas meses Mmeses meseas aitos aftes Tota!
Depbsitas de ent de crédito 84 387 v - - 6088 1573430 BO30O04 110683939
Daphisitas da la eilantaln 1044 635 130 - - 18 543 4000 - 1067308
« Adm Pdhlicas espaiiolas 947 889 - - - - - - 947939
- Diros sectores reskdsntes 95 845 130 - - 18 543 4000 - 119318
«No resldentey - - - - - - - -
Dapdsitas valores nsgoc - 3500160 2311583 2747247 A885838 16948516 3IB21036 33233331
Gitros pasivos con vto - - - - 1 463 558 - - 1483 553

1088002 3508280 2311583 2747247 5384023 18926 996 12 851040 46823 181
Y — P—  p— ——  — — —

Andlisis del vencimiento de los derivados financieros de negociacién y de cobertura
denominados en euros

= A continuacion se presentan, por nocionales, los plazos de vencimiento
contractuales de los derivados contabilizados como activos y pasivos financieros de
la entidad al 31 de diclembre de 2016 y 2015 (solamente los denominados en euros),
distintos de los derivados implicitos en instrumentos financieros hibridos y de los
compromisos de préstamo que son considerados como derivados financieros por
poder ser liquidados por diferencias, en efectivo © con otro activo financiero, en los
que estos vencimientos se han considerado esencisles para comprender el
calendario de flujos de efectivo de la Entidad:
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Al 31 de diciembre de 2018:

Milas ds eurns

De1ab DaBaiCt Dalia1i Ds18a20
Hasta 1 afio anos afics anos afos Total
Derivados de nagociacion - £.000 18,642 13,439 - 65981
-Be los que: compromitsos de
crédilo considerados como
derivados - - . - - -
Derlvados de cobertura 10.365.520 _ 8.320.512 _ 2475768 _ 307.706 - 21.469.497
10.365.520  8.326.512  2522.301 321145 - 21.535478
|
Al 31 de diclembre de 2015:
Miles do auras
De1a5 De6al0 Daiiais Dal6n20
Hasta 1 afio ailos afics afios aios Total
Derivados de nagotiacion 8687 4B 045 14 408 I 72117
~De los que: compromisos de |
crédita considerados coma '
derivados - - - - - -
Derivados de cobertura 13664276 16185456 3514415 _ 486277 _ 200000 33 950 426
[
138565277 16194122 _ 3582460 _ 500683 _ 200000 34 022 §42
i
En relacidn eon la informacioén indicada en los cuadros anteriores sefialar que:
- Cuando una coniraparte puede elsgir cudndo ha de ser pagado un importe, el
derivado se asigna en el primer perlodo en el que puede exigir su pago al Instituto;
. Los importes que se presentan en los cuadros anteriores corresponden a los

importes contractuales no descontados. En este sentido, las permutas financieras de
intereses se presentan por su importe neto en caso de quer\se liquiden por
diferencias; los compromisos de préstamos considerados como derivados se
presentan por su importe bruto; el resto de derivados financieros se presentan por
sus Importes confractuales a Intercambiar no liquidados por difarenc::ias;

TH1718602
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. Para aquellos derivados cuyo importe no estd fijado contractualmente a la fecha de
balancs, por slemplo, porque depende de la evolucién de un determinade indice, el
plazo de vencimiento remanente que se ha considerado a efectos de su clasificacion
en los cuadros anterlores se ha determinado considerando las condiclones que
existian al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Analisis del GAP de liquidez

Tal y como se ha indicado anteriormente, la gestién que ICO realiza de la liquidez tiene en
consideracién, como un elemento fundamental, el andlisis de los vencimienlos de sus
dislintos aclivos y pasives financieros tomando, de manera predominants, los vencimientos
esperados de sus distintos activos y pasivos financieros, en vez de su vencimiento
contractual,

El Instituto slgue esta metodologla de andlisis ya que, & lo largo de los afios, se ha
demostrade que este andllsis se ajusta de una manera méas veraz a la realidad de cdmo se
producen los flujos de entrada y sallda de liquidez para el Instituto.

En los cuadros sigulentes se muestran de manera comparada lag entradas y salidas de
tesoreria a distintos plazos hasta 12 meses. En el caso de entradas y salldas en moneda
distinta del eura se ha Incluido su contravalar en euros.

Al 31 de diciembre de 2016:

Mileg de euros
Hasta 1 mes Db 1 2 3 meses De 3 r 6 meses De B & 12 messs
Entradas cfv suro 4.426.484 2.644.412 7249176 8.084.830
Salidas cfv eurcs (5.082.123) (2.266.113) (3.0268,045) {11.447.825)
GAP parciates (655.620) a78.288 4223431 {3.352.B05)
GAP acumulados (655. (277.330) 3.945.801 592.996
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles do euras
Hesta 1 mes De 1243 meses Da 3 a & meses De 62 12 meses
Entradas civ euro 4 405 382 4 545 397 10 303 080 12 BBO 205
Salldas ¢fv sures {4 981 847) (4 385 882) {8 384 807) (10 252 §B8)
GAP parciales (570 265) 159 406 2618273 2 407 817
GAP acumulados {576 265) {416 860) 2101 413 4 508 930
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5.4,

1)

2)

TM1718601

El riesgo de mercado en el ICO

Como ya se ha indicado anteriormente, dentro de este riesgo se puedgn distinguir dos
grandes grupos: El riesgo de mercado de balance o estruclural y el de las carleras de
negoclacion Por palitica interna, en la actualidad el ICO trata de mmlmlzar las carleras de
negociacion, manteniendo exclusivamente aguella que, por aplicacion de la normativa
contable en vigor no permite su clasificacion como de cobertura o mvers16n. proviniendo,
por tanto casl exclusivaments, el riesgo de mercado de su actividad ordinarja.

Los criterios basicos a través de los que se manifiesta la |exposicidn ante
alieraciones de los tipos de interés y cambio son dos: Rentabilidad y Solvencia.

Rentabilidad: Se nutre en el ICO, fundamentalments, de la cuenta de resultados, por
lo que la variable relevante es el Margen Financiero.

Soivencxa El capital de una enfidad es lz principal garantla frente a sus
prestamistas. E| valor de dicho capital o recursos propios, debe ser el criterio
principal para medir [a soivencia.

Bajo estas consideraciones, el ICO tiene implantado un sistema|de medicién del
riesgo de mercado basado en tres pilares: a) Célculo de la sensibilidad del fMargen
Financlero anual. b) Céleulo de la sensibilidad sobre et Valor Neto Patrimonial y c)
Calculo del “Value at Risk” de aguellas hipotéticas carteras de negoclactén, en el
caso de que existleran.

La metodologia. Para medir los riesgos de balance, en lo reférente al Margen
Financlero, se ufllizaba, anteriormente al afio 2016, el método de “gap” de
vencimientos parciales ponderados, calculado como diferencia |del volumen de
activos y pasivos y operaciones fuera de balance que vencan o renuevan su tipo de
interés dentro de los proximos 12 meses, ponderados por el periodo que afectan al
Margen.

Para la medicin de la sensibilidad del Valor Neto Patrimonlal, se utillzaba,
anteriormente al afio 2015, ¢! método del “gap” de duraciones. A partir de estas,

- madificadas, se obtiene el “gap” de duraciones como diferencia entre la duracién del

activo y del pasivo, y a partir de é, se obtiene el "gap"’ de sensibilidades.

Ambos meétodos fueron sustituidos en Junio de 2014 por otros| basados en las
Simulaciones del Margen Financiero y del Neto Patrimonial.

En el caso del "Value at Risk” [a metodologia vendra determlnada por el tipo de
cartera de que se frate, pudiendo basarse en una metodologia paramétrica, de
simulacidn histérica o Monte Carlo.




3)

4)

El grado de riesgo. La decision del grado de riesgo asumido por el ICO es
responsabilidad de la Alla Direccidn, que a propuesta de la Subdireccion de Riesgos,
establece los limites aceptables en funcidn de las peculiares caracleristicas del 1CO.
Estos limites son revisados periodicamente y, como minimo, de forma anual.

Durante 2014, y como consecuencia de [a adopcian por parte del ICO como férmula
para establecer la sensibilidad de su Margen Financierc el caleulo del mismo a partir
variaclones sobre la curva base de +/- 200 p.b. con un floor del 0% en junio de 2014,
los resultados son los siguientes:

Como resultado de aplicar estos movimientes en los tipos de Interés, la sensibilidad
del Margen Financlero del ICO a 31 de diciembre de 2016 era de un 5,85% total con
la sigulente distribucion: 0% carrespondiante al balance en euros, 3,51% del balance
en dblares USA y 0,09% de la Libra Esterlina. Por fipo de cambio (con movimientos
de +/- 10% en los cambios USD/EUR y GBP/EUR) era de 2,19% en el ddlar y 0,08%
en la Libra.

Del mismo modo, para el establecimiento de la sensibilidad del Valor Neto
Patrimonial, se establecen variaciones sobre la curva de mercado de +/~ 200 p.b.
con un floor en el 0%.

A 31 de diciembre de 2016 los valores de la sensibilidad del Neto Patrimonial de 1ICO
alcanzaban un 2,28% en valor agregado con una distribucion por balances como
sigue: 1,95% por tipo de interés en euros, 0,13% en el dblar USA y 0,02% en la Libra
Esterlina. Por tipo de camblo el Délar presentaria una sensibilidad del 0,17% y la
Libra del 0,01%.

Modificacion del riesgo. Como Ultimo escaldn para una gestién eficaz del riesgo,
estd la capacidad para modificar las sensiblidades, al ohjsto ds adecuarlas a los
valores de riesgo deseados en cada momente, utilizande para ello instrumentos de
balance o fugra de balance, segiin las oportunidades del mercado y de acuerdo a las
decisiones de gestion’ adoptadas dentro de las atribuciones conferidas a tales
efectos al Departamento de Gestion Financiera, la Direccion General de Riesgos y
Control Financlero o el Comité de Operaciones.

Las monedas principales en las que el ICO mantiene balance al 31 de diciembre de
2016 son el euro y el délar USA, que concentran en tomo al 96% del total de los
pasivos del balance, slendo del total el 90% aproximadamente en euro, el ‘9% en
ddlares USA y el 1% restante en Libras Esteriinas.

5i atendemos a los activos del balance, el euro concentra aproximadamente el 87%

del total, siendo el délar USA en torno al 2,5%, mientras que el resto de monedas se
reparten el 0,5% restante.
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En cuanto a fas menedas en las que opera el [CO, exceptuando los balances en euro, déler
USA y libra esterlina, sus balances se encuentran cerrados al riesgo de hpo de interés y de
cambic, bien porque se trata de financiacién captada en [a correspond:ente divisa y
convertida @ euros mediante un derivado que cubre los flujos en divisa, o bien porque la
financtacién de un determinado activo se realiza a medida para avitar los referidos riesgos.

Adicionalmente al establecimiento de limites, de su seguimienfo ¥ controlide cumplimiento
peritdice, el ICO tiene establecido un sistema regular integrado con |Ia aplicacion de
mediclon, gestion y control de riesges con el fin de verlficar la Incldencla que distintos
escenarios de evolucion de las variables financieras refevanies pudieran ocaslionar en el
Margen Financiero o en el valor Neto Patrimonial. Asf, regularmente|se observan la
evolucidn que las variables controladas sufren ante distintos escenarios, como por ejemplo,
ante estimaciones de evolucién facilitadas por el Servicio de Estudios del ICO, ante
desplazamientos no paralelos de las curvas de interés o ante situaciones{de estrés de los
mercados.

|
En lo referente al riesgo de crédito, existen dos grandes grupos: el riesgo de contrapartida y
el riesgo pals.

5.5. FElriesgo de crédito en el ICO

I

Dentro del primer grupo se incluyen las operaciones con entidades financleras, tanto dentro
tomo fuera de balance. Su control se realiza mediante un sistema que integra la
administracion de las operaciones y los riesgos derivados de las mlsmas en tiempo real,
facllitando a los operadores mformaclon actualizada de las lineas de contrapartida
disponibles en cada momento. .
Se ha definido y ha sido aprobada por los 6rganos compstentes del ICO, Iuna metodologia
de consumo de lineas de contrapariida basada en la valoracion de las operaciones a
precios de mercado mas un riesgo potencial futuro o “"add-on” gue sé mide como un
porcentaje de! valor nominal de la operacion y se calcula como la pérdida potencial méxima
al 95% de confianza durante la vida de la operaci6n. La metadologfa es révisada al menos
una vez al afio, y, en particular, los “add-on” se ajustan con una periodicidad minima
semestral.

También, de forma periddica, son aprobados por el Consejo Ganeral de!l ICO los criterios
bésicos para el establecimiento de las lineas de contrapartida y se realnza un andlisis
individualizado de sllas. Estas lineas de contrapartida se subdividen en dos grandes grupos
como consecuencla de las caracterfsticas operativas del ICO. De un lado, ias lineas de
contraparhda para operaciones tesoreras. De ofro, las lineas de contrapartida para
operaciones de mediacién, operacionss en las qus el 1CO financia d:stmtos proyectos de
Inversidn a través de programas marco firmados con distintas entidades operantes en
Espafia, como por sgjemplo, las Lineas de Empresas y Emprendedores o las de
Internacionalizacion.
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Las operaciones con derivados contratadas por el ICO cuentan con contrapartidas de alta
calidad crediticia, de tal forma que, un porcentale muy slevado de sllas mantienen un rating
de Agencia de grado de inversitn, siendo instituciones de dmbito naclonal e Internacional.

En cuanto al riesgo de crédito con empresas, sl ICO tiene estructuradas distintas etapas de
evaluacion y control: Admilslon, Seguimiento y Supervisidn y Recuperacian.

En la Admislon se reallza un andllsls de las empresas y operaciones basado en la
valoracién eomo negocio en marcha, se valoran las garantias con la finalidad de emitir una
opinién sobre la operacién de riesgo y potencial cliente, base para la posterior toma de
decisiones por parte del Comité de Operaciones o Consejo General, segin los casos.

El proceso de Seguimiento (préstamos directos), tiene como objetivo que la carlera
crediticia del Instituto sea de maxima calldad, es declr, se trata de asegurar que los créditos
sean reembolsados punfualmente en las fechas convenidas. La unlded bésica de
seguimienio as el cliente, no la operacldn, de tal forma que cualquier incidencia en una
operacion afecta a la clasificacion de riesgo del cliente y de su Grupo. Esto se logra
mediante un control permanente, con revisiones periddicas de la situacién econémico-
financiera de los mismos y manteniendo actualizadas las herramientas de apoyo para la
toma de decisiones y que permiten detectar sefiales de alerta; asi como impulsando planes
de accibn ante rlesgos problematicos con el objetc de maximizar el repago de la
financiacion concadide.

La Supervision (préstamos de mediaclén) se reallza sobre las lineas de mediacién en tanto
que las empresas financiadas san clientes Indirectos del 1CO, con &l objetivo de establecery
mantener una atmaosfera de contral de las entidades de crédtto y verificar el cumplimianto de
los convenios fimados con las entidades de crédito en cuanto a: i) realizacion de
inversiones financiadas con fondos ICO vy i) condiciones del beneficiario ajustadas al
convenio de gue se trate,

Por iiltimo, las |labores de recuperacian del Area de Seguimiento y Recuperacion Minorista,
se centran en el recobro de operaciones impagadas, bien a través de la gestion telefonica o
mediante carta o correo elecirdnico, en la negociaciéon de acuerdos de pago una vez la
aperacldn entra en contencloso, asi como &l estudio de las operaciones en concurso de
cara a establecar la posiura del Instituto en la votacién del convenio de acreedores.

En el capltulo dedicado al riesgo de crédito, mencifin especial requiere el denaminada
riesgo pals. El riesgo pafs se refiere a la solvencia del total de contrapartidas caracterizadas
por pertenecer a un &rea geografica, politica y legalmente definida como Estado.
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En este santido, el ICO tiene aprobada una metadologia de medicion del, riesgo pafs que
o sigue la normativa actualmente en vigor, cumpliende el objetivo de valorar pafses por
grupes de riesgo atendisndo a mu[tlp[es criterios, permmendo de este {modo, tener un
criterio definido a la hora de provisionar por riesgo pais, ofrecer una valoraqén del pais,
evaluar las operaciones de crédito directas y segmentar [a carlera de créditos de no

residentes. Como fuentes de informacién para la clasificacion de paises
riesgo se utilizan valoraciones de agencias de rating y de OCDE-CESCE.

a los grupos de

A continuacion se muestra el nivel méxima de exposicion al riesgo de credlto asumido por el
] Instituto a 31 de diclembre de 2016 y 2015, sin deducir del mismo las gdrantias reales ni
otras mejoras crediticlas reclbidas para asegurar el cumplimiento de los deddares:

Tipos de instrumantos

Valores representativos de detxda
Depisitos de entidades de cridite
Instrumentos da patrimonla
Préstemos y paridss a cabrar
Riesgos contingentes: avales
Derivados financiarcs

Otros Instrumentos

TOTALES

Tipas do Instsumentos

. Valoras representatives de deuda
Depésitos de entidades de cridito
instrumentos de palfimoenio
Préstamos y paxtides a cobrer
. Rissgos contingentes: avales
Derfvados finantieras
Otros instrumentos

TOTALES

TH1718599

Miles de eures
Al 31 de dislembre da 2818
Activos
financleros Pristamosy  Certera de
disponibles partidas 3  inversiSna  Derivados de de  Carlerade
para la venta cohrar _vencimlenis coberiura _ | arden negoclacisn
1371891 1673187 10504208 - . -
- 19184712 - - - -
428 839 - - - - -
- 13387810 - - . -
- - - - 824 180 -
- - - 1222013 - 254 389
1800630 34237703 10604 208 1222013 824 186 264 389
eeseas—— etesssssss——— S—— S
Hiles de euras
Al 31 do diglembre de 2016
Actlvon
financieros  Préstamosy — Carterade
disponibles partidasa inversidna  Derivadosde Cuentasde Carterade
para la venta cobrar _vencimiento cohertura | orden nmegoclacion
15988278 4748 097 10810652 - - -
- 27038580 - - - -
402 621 - - - - -
- 14807380 - - - .
- - - - 972 700 -
. - - 17585253 - 153 asn
1930838 46584067 _ 108106562 1 785 253 972 700 153 830
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El desglose de los préstamos y partidas a cobrar (crédito a la clientela y valores
represaentativos ds deuda) en funcion de las calificaclones crediticias asignadas, tndas ellas
externas, es el siguiente (Importes en miles de euros):

2016 s

Importe % Importe %
Calificaciones extemas
Nivel calldad credilicia 1 (AAA) - - - -
Nivel calldad crediticla 2 (AA, AA+) - - - -
Nivel calided crediticia 3 (A) 425 000 3% 575 1%
lmpoﬂes no asignados 14 647 097 97% 18 95%
15 072 997 100% 19 661 404 100%

568. El riesgo operativo en el ICO

Cada vez es mds importante la medicin y control de los riesgos operativos, méxime si se
fiene en cuenta el Nuevo Acuerdo de Capital de Basllea {Basllea llI). Se incluye ademas del
riesgo derivado de pérdidas por procesos Inadecuados, regisiros incorrectos, fallos en los
sistemas, #l riesgo legal o rlesgo de pérdida inmerso en el propio proceso de formalizacion
de las operaclones.

En este terrsno, se han Ido desarrollando ciertas herramientas que facilitardn la tarea de
hacer frente al resgo operativo. En concreto, las polificas de seguimienfo mensual del
cuadro de mando o indicadores de actividad, el desarrollo de pracesos y procedimientos
intemos, la definicién de politicas de seguimlento de cllentes y operaclones y de coniral
inferno de incidencias, o el plan de contingencias existente. Ademés, cabe resaltar los
controles periédicos que sobte los procedimientos y operaciones se realizan desde los
serviclos de las distintas auditorfas, tanto infernas como externas.

5.7 Riesgo viva de crédito con empresas
5.7.1 Clasificacion por sectores
Atendiendo a una clasificacidn por sectores, el riesgo vivo, sin incluir ajustes por valoracion,

clasificado como prastamos y anticipos a la clientela, valores representativos de deuda no
negociables y garantias financieras concedidas, esta distribuido de [a sigulente manera: -

B85
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®
®
Miflonss ds auras
2016 ) 2018
o Importe % shotal Importe % silotal

Inversién inmobiltaria 887 5% [[ 980 5%

Constuccitn de VPO an régimen de vanta 30 % YA 0%

Canstruccitn de VPO en régimen de algufler 5EB 4% g12 %

Adguisician y urbanizacidn de suelo 222 1% 278 1%

Qtros 47 0% :14 0%

Inversién inmateriat - - - -

Invarsifn material 8,726 2% 11.080 55%

Energias renpvables 1162 ;) 1220 6%

Infraestruciuras de aguas 368 2% 484 2%

Infraestructuras eléctricas 716 5% 885 8%

Infraestructuras de gas e hidrocarbures 870 6% : 1.020 5%

Infraestructuras de transporia 5.315 3% + 5944 %

Turismo y aclo 45 0% 45 1%

Infrassbruciuras soclo-sanitarlas 192 1% 225 0%

Telacomuricacionas 18 0% - 0%

Produccitn y exhibieitn audiovisusl 4 % 36 0%

Parques emprasariales y ofras construcclones 10 0% 13 0%

Otros 718 5% 788 4%

Inversidn Matesial: L+D+] 20 0% 20 0%

. Lineas de firanciaclién ICO-Agencias CC.AA 260 2% 291 1%

Adquisiclonas de empresas 476 3% 839 3%

Necesidades gonerales corporativas 770 5% 874 %

Reestructuracion de pasives 638 4% as1 3%

Presupuestos generales de las AA. PP, 1.873 13% 2340 12%

Intermediacin financiera 1.281 8% 3.676 18%

15 741 100% |20 gep 100%

I
¢ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el riesgo vivo se concentra fundamentalmente en tres
sectores; “Inversidn material”, que supone un 62% del total rlesgo en 2016, frente a un 55%
en 2015, ol seclor de “Presupusastos generales de las AAPP” con un 13%,' { 12% sn 2015),
as! como el sector de “Inlermediacién financlera”, que Incluye el saldo del {otal aportado por
ICO al Fonda para la Financlacion del Pago a Proveedores, con un impacto en 2018 del 8%
y del 18% en 2015,

o Dentro del sector *“Inversién material’ cabe destacar el impacto del subsector
“Infraestructuras de transporte”, que presenta un peso del 34% sobre tolal riesgo en 2016
frente al 30% que tenia en 2015. |
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5.7.2 Clasificacién por destino geogrifico de la inversién financiera

El riesgo total al 31 de diclembre de 2016 se distribuye entre un 82% correspondiente a
financlacién de operaciones en territoric nacional, que asciende a 14.044 millones de suros
{(91% en 2015 con 18.375 millones de euros) y un 11% en operaciones destinadas a
financiar proyectos de inversidn en otros paises.

La distribucion de los riesgos vives por Comunidades Auténomas es la siguiente: Catalufia
es la Comunidad Auténoma con mayor concentracion de rlesgo, un 13% (un 11% en 2015)
seguida de Andalucfa con un 11% { 6% en 2015). Sin tener en cuenta el conjunto de los
flesgos atribuldos al genérico ambito nacional, relativo a las operaciones que, por su
naturaleza, no se locallzan en una zona geogréfica concreta, sino que se amplian por fodo
el territorio.

Les operaciones con destino en mercado internaclonal se distribuyen come sigue, al 31 de
diclambre de 2016 y 2015:

Millanas da euros

2018 2015

Imparte Porcentala Imparte Parcantals

unlén Ecandmica Eurapes 355 21% 388 23%
América Latina 445 26% 458 27%
Estados Unidos 403 24% 538 3%
Reslo de Eurapa (o UE) 24 1% 24 1%
Resto 470 28% 307 18%
1687 100% 1718 100%
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/201D, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de {ucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de
enero de 2016 del Instituio de Contabilidad y Auditoria de Cuenias, sobre'la informacion a
incorporar en la memaria de las cuentas anuales en retacion con el peﬂodo medio de pago
a proveedores eh operaciones comerciales indicar que:

l

Dada la aclividad a la que se dedica fundamentalmente el In'stltuto {actividad
financiera), la Informacion que se presenta en esta Nota relativa a los aplazamientos
de pagos corresponds, exclusivamente, a los pagos a proveedares por prestacién de
servicios ¥ suministros diversos al Instituto, distintos de los pagos | la depositantes y
tenedores de valores emitidos por el Instituto, los cuales se han realizado, en todos
los casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contraciuales y legales
establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a ia wsta 0 con pago
aplazado. No se Incluye tampoco informacién sobre pagos a proveedores excluidos
del alcance de este deber de informacién de acuerdo a lo dlspuesto en la
mencionada Resoluci6n del Instituto de Contablliidad y Auditorfa dé Cuentas, como
los pagos a proveedores de inmovilizado o los acreedores pori operaciones de
arrendamiento financiera que no tienen la consideracion de acreedores comerciales.

En relaci6n con la informacion requerida por la Ley 16/2010, de 5 de jullo
correspondiente a los proveedores comerclales y de servicios del Grupo. y tenienda
en cuenta lo dispuesto en el articulo 8 de Ia Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién se: presenta, con el
alcance definido en el parrafo anterior, la informacién requerida por la mencionada
normativa:

1

2016 2015 H
{endias)
Ratio de operaciones pagadas 7 6.5
Rafla de operacianas pendiantas de paga 3,5 a8
Periado medio de pago a proveedores 8,76 7
{en miles de curos)
Imports total da pagas realizadas 24804 29069
Importe total de pagos pendientes 1085 1134

A efeclos de la elaboracién de la Informacién anterior, se han eliminado los pagos
comrespondientes a créditos y débitos entre empresas espafiolas del Grupa
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5.9 Concentracion de riesgos y otra normativa especifica del ICO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo estd exento del cumplimiento de los Iimftes a
los grandes riesgos establecidos en la normativa aplicable (Parte Cuaria del Reglamento
UE 575/2013), segtn la dispuesto en los proplos Estatutos dal Instituto.

Con fecha 31 de marzo de 2012 se publicd el RD Ley 12/2012, de 30 de marzo, por €l que
se sastablece el tratamlento en el Instituio de las exposiciones frente a entidades financieras
con sede social en los Estados miembros de la Unién Eurapea.

5.10 Informacién relativa a la financiacién para la construccion y promocién
inmobiliaria v a los activos inmoblliarios adjudicados por operaciones de
financiacién para dichas finalidades

Por lo que respecta a las Politicas y estrategias relativas a Ia cartera de riesgo inmobiliario,
en los procesos de admislon del Instituto se siguen polfticas especificas para este tipo de
productos (promotores con experiancia en el sector, porcentajes de ventas acreditados,
informacién de demanda de alquileres por expertos independientes, entre ofros criterios)
estudiando la viabilidad econdmica y financiera de los proyectos.

Posterlormente se reallza una validaclén y control de los desembolsas por certificaciones,
un seguimiento de los avances de obra y un control de las ventas.

Asimismo, se han realizado estudics para detectar los motivos de las dificultades de pago
de los clientes con Impagos a la fecha con el objeto de plantear soluciones que permitan el
buen fin de las operaciones.

A continuacion se facliita determinada Informacién relativa a la financiacién para la
construccién y promocion inmabiliaria:
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- Financiacion a la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberttixras:

Milas da eurns '
2018 2013
Exceso sobre Exceso sobre
valar de la Cobertura valor de la Cobertura
Imp bruto garantia especifica Imp bruto parantia especifica
|
Financlacin inmabiliars 1126 072 1126 072 578 967 1243428 1242 444 608 a59
- Del que dudose 474 717 474717 469 48D 488 105 . 495121 481 500
|
Pra memuaria
Activos fallldos - - - - - -
Niles de euros
2016 2015
Pro memaria;
Tatal crédila 2 Ia cllgntela, excluldas AAPP 9 464 300 11359 630
Total activo 48 831 473 62 172 605
Cobertura gendrica katal 20822 118513

El total del crédito para financiacion a la construcalon y promocién inmobiliara a 31 de
diciembre de 2016 supone un 2,30% del total balance (2,00% a 31 de diciembre de 2015).

- Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria
(importes brutas}, i
MHB!B de euros
2018 2015
1 8in garantia hipotecaria aB1 204 470 147
2 Con garant{a hipotecaria 744 Ba8 772 681
2.1 Edificlos terminados 564 744 563 384
2.1.1 Vivienda 538 5090 563 384
2.1.2 Resto 26 1|54 -
22 Edlficios en construcclén 331 2236
2.2.1 Vivienda aa 2235
22.2 Resto - -
2.3 Suslo 179 793 207 052
2.3.1 Terrenos urbanizades 1883 26 184
2.3.2 Resto de suelo 172910 180 888
TOTAL 1126 072 1243 428
90
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Créditos a los hagares para adquisiclén de vivienda:

Miles de eurcs

2016 2015
Del que: Del que:
mpbrute _ dudoso _ Impbmto ____ dudoso
Crédito para adquisicidn de vivienda 16 348 - 18118 -
SIn garantia hipotacaria 158 084 - 18518 -
Con garantia hipotecaria 1284 - 1508 -

Desglose de los créditos a los hogares para adquisicltn de vivienda, garantia
hipotecarla (porcentaje de riesgo sobre (ltima tasacién disponible, LTV):

Al 31 de diclembre de 2018:

Miles de suros

LTV<40%  A0%<LTV<G0% G0%<LTV<B0%  BO%<LTV<100%  LTV>100%

Imporie bruto 939 346 - - -
- Del que:
dudoso

Al 31 de diciembre de 2015:

Miles do euros

LTV<40%  40%<LTV<E0% E0%<LIV<ED% B0%<LTV<100% LTV>100%

Importe bruto 944 864 - - -
- Del qua: dudoso

Activos adjudicados recibldos en pago de deudas procedentes de financlaclones
para construccifin y promocion inmabiliaria.

Ninguno de los actives adfudicados que forman parte del balance de la entidad (Nota
17) procede de financiaciones destinadas a empresas de consiruccion y promocian
inmobiliaria, ni de financiaciones hipotecaras a hogares para adquisicion de vivienda,
ni consisten en instrumentos de capital, pariicipaciones y flnanclacicnes a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos.
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511 Informacién relativa a operaclones refinanciadas y reestructuradas

|
A continuacion se detalla la informacién relativa a operaciones refinanciadas y
reestructuradas a 31 de diclembre de 2016 ¥ 2015 (Importes brutos), segtn lo dispuesto en

la Circular 6/2013 de Banco de Espafia, sobre normas de informacién fin

reservada:

A 21 de diciembre de 2018 (importes brutos, en miles de euros):

Administraciones Pablicas
Normal
Subastandar
Dudosa
Empresas y smpresatios
Nomal
Subestdndar
Dutosa
- Del que: finans inmob
Normal
Subestandar
Cudoso
Resto persanas fisicas

TOTALES

TH1718595

elxndera piblica y

Garantia
Hipotecaria Reslo de Sin garantia TOTAL TOTAL cokertura
inmoblliaria garantine real Importes especifica
- - 163 098 193 098 I 36 669
- 129 859 239 590 3692481 -
11704 606 300 181 593 808 507 20 848
293 553 595 881 259 865 1149283 108D 708
- ) 078 o78! -
- 8301 77110 85 411 204 309
- - - -t -
305 257 1331340 884 148 2 521 243 1157 241
i
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A 31 da diciembre de 2015 (importes brutos, en miles de euros):

Garantia Resto de §in garantia TOTAL TOTAL cobertura
Hipolecaria garantias real importes espacifica
inmobiliaria
Administracienes Pdblicas
Nomal - - - - -
Subesténdar . - - 149 929 148 929 38717
Dudoso - - - - -
Empresas y empresarios
Normmal - 137998 332 583 470 589 -
Subestindar §778 561 903 266 985 864 677 2085 361
Dudoso 241 483 B84 958 179438 1105855 1020511
- Del quet finane inmob
Nomal - - - - -
Subestandar - . B 667 8667 130D
Dudoso 202 053 60778 7110 339 841 287 464
Resto pasonas fisicas
Nomnal - - - - -
Subesténdar - - - - -
Dudoso - - - - -
TOTALES 247 242 1414 885 025954 2588 051 1 262 589
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6. EFECTIVD, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALEES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

La composicion del saldo de este capfiulo da los balances de situacion al (31 de diciembre
de 2016 y 2015 es la siguiente: i

Miles d'e eurcs

2016 lf 2016
Efectivo ) 10
Efectivo en Banco de Espaia 568 033' an014
Obligatorios para cumplimiento coeficlente reservas minimas (%3 56 DB?:l a0014
Otros depdsitos a la vista 381783, 392 415
sores 45243
(7 Se incluyen infereses

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEG(ﬂICIAR

La totalidad de! saldo de este capftulo de los balances de situacién al 31|de diclembre de
2016 y 2018, estd compuesto por los derivados de negociacion.

Las operaciones con derivados de negociacidn comesponden fundamentalmente a
instrumentos con los que el Instituto gestiona, de manera global, posiciones de balance pere
que, dado que no cumplen con los requisitos normativos para ser designados como de
cobertura son clasificadas en la cartera de negociacion,

84
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A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los
derivados de negociacion del Inslituto, asi como su valor neclonal (importe en base al cual
se calculan los pagos y cobros fuluros de estos derivados) al 31 de diclernbre de 2016 y
2015;

Miles de euros
Noclonal Actlve Paslvo
2016 2015 2016 2015 2Hé6 2015
Por tipos de mercado
Marcados arganizados - - - - - -
Mereados no organizados 3109 874 3180141 254389 163 880 249 BE8 148 648
3100874 3180141 254388 153830 249 858 148 643
Y P Y —
Por tipo da producto
Pemmutas 3109874 3180141 _ 254389 _ 153890 249 858 148 849
3 109 674 3180141 254382 153 880 249 B5B 148 B49
Por contraparte
Entidades da crédito 1813409 1630160 - - 249 B58 148 849
Otras entidades financleras - - - - - -
Resto de sectores 1 496 4656 1 540 881 254389 153 890 - -
3 109 874 3180141 254389 153890 249 B58 148 £49
S e S E—
Por tipo de riesgo
Riesgo de camblo 3043893 3108024 247702 146468 243 086 140 885
Rlesgo do tipo de interés 66981 72117 6 687 7404 8773 7764

3 109 874 3180141 254380 153880 249 B58 148 649

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
gjercicio 2016 coma en ¢l ejercicio 2015, tomando como referencia curvas implicitas de los
mercados monetarios y de Deuda Plblica.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la clasificacién de la cartera de negociacién, valorados a
valor razonable, afendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3., se
detalla a confinuacion:

Miles de euros
2016 2015
TNivell _ _Nivelll_ _Nivel0 _Nivell  _Nivell  _Rivelm
Derlvados de negaciacidn de activo - 254 389 - - 153 840 -
Derivados de negociacion da pasive -«  249BSB - - 148 649 -



A continuacin se musstran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 {Nota 29) por varlaciones en el valor razonable de
los Instrumentos financieros del Instituto incluidos en Ia cartera activos rlnantenldos para
negociar, que corresponden a plusvalias ¥ minusvallas no materializadas, distinguiendo
entre aquelios Instrumentos financleros cuyo valor razonable se determina tomando como
referencia las cofizaciones publicadas en mercados actives (Nivel 1), se eshma utilizando
una técnica de valoracion cuyas variables se obtienen de datos ohservablés en el mercado
(Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

l

I

MHes db euros !
. 2016 2015
Beneficlos  _ Pérdidas Neto Beneficios Pérdidas Nsto
Nived 1 . - - - - -
Nivel 2 285 804 285 053 10 581 300723 » 312304  (11881)
Nivel 3 - - . - - -

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y
2015, por inversion es el siguiente:

Mllels de euros

2016 2015
I
FONDICO Pyme (1) 7 042 128 042
FONDICO Infraestructuras (2) 7% 943 69073
FONDICO Glabal (3) 190 292 137 31
FONS MEDITERRANEA Fondo de Capifal Riesgo (4) 11238 10577
FONDO MARGUERITTE (5) _ 59 168 43668
FONDO CARBONQ EMPRESAS ESPANOLAS (6) l- 74
FEl Fondo Exropeo de Inversiones (7) 12 667 12 636
SWIFT (8) |3 3
EDW (0) 208 161
GAM Ganaral do Alguller y Maquinaria (10) 1333 1188
HABITAT Inmobiliaria (11) - -
Carlera renta ffa (12) 1371691 1588 Z78
|
1800 530 1990 898

I
1
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El saldo, neto del efecto flscal, del epigrafe de "Otro resultado global acumulado® comgo
ajustes por valoracién del Pafrimonio neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 praducido por
los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activas
financieros disponibles para [a venta, es el siguiente (Nota 21):

Miles de auros

2018 2015
Instrumentos de deuda 9187 11832
Instrumentos de patrimanio (8598) {118631)
412 201

Los mavimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para [a venta se muestran a continuacion:

MQas de euros

2018 2015
Saldo al Iniclo del ejercicio 1 9BD 838 912 678
Adiciones por compras 636 102 1389118
Ventas y amartizaciones (724 €58) { 304 997)
Movimientos por camblas del valor razonable (Nota 21) (613) (4222)
Movimientos por péndidas por deterioro {2) {1 678)
Saldo al derre de! gjerciclo 1800 530 1990 899

(1)  Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el Instituto es pariicipe Gnico,
gestionado por Axis Participaciones Empresariales. El Fondo estd totalmerie
desembalsado a 31 de diciembre de 2016 y 2015. En 2018 &l Fondo ha disminuido
su patrimonio neto por devolucién de aportaciones por 53.490 miles de euros.

(2) Fondo de invarsitin creado en 2012, participado al 100% por el Instituto y gestionado
par Axis Partlicipaciones Empresariales. En el ejercicio 2016 las aporiaciones del
[nstituto fueron de 10.048 miles de euros (12.561 miles de euros en 2015). En 2016
el Fondo ha disminuido su patrimonio neto por devolucion de aportaciones por 2.648
miles de euros.

(3) Fonda da inversitn creado en 2014, participade al 100% por el Instituto y gestionado
por Axis Participaciones Empresariales. En el ejercicio 2016 las aporiaciones del
Instituto fueron de 120.000 miles de euros (80.000 miles de euros en 2015), En 2016
el Fondo ha disminuido su patrimonio neto por devolucién de aportaciones por
66.000 miles de euros.
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Fondo constituido en octubre de 2005 y en ef que el Instituta participa junto a otras
entidades piblicas y privadas. El Fondo esté creado para invertir en proyectos de
empresas espafiolas desarrollados en el Magreb africano. Las dotaciones a este
Fondo fisnen una cobertura de provision del 30% del total de las aportaciones
realizadas (sin incluir los cambios de valor razonabie), por un lmporte de 2,916 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016 (2.914 miles de euros al 31 de diclembre de
2015).

Partlclpaclén en el Fondo Marguerite. Participado por las principales entidades
financieras publicas europeas, el Fondo Marguerite es un fondo de capital europeo
cuya finalldad es favorecer las inversiones en infraestructuras 'que pongan en
préctica las pollticas clave de la UE en materia de fucha contra el cambio climético,
seguridad energética y redes transeuropeas. Asimismo, esta lniciatlva busca servir
de referente a otros fondos similares que se establezean en la UE, con el objetivo de
combinar el principio de retorno a (os inversores, basado en politicas de mercado
con los objetivos marcados por las polfticas piiblicas. En los ejercicios 2016 y 2015
no ha habido aportaciones del Instituto a este Fondbo.

Fondo gue fue activado en 2011, participado en un 32,68% por el Instituto.

Participacidn equivalente al 0,72% del capital soclal, al 31 de diciembre de 2016
(0,72% al 31 de diciembre de 2015). En &l ejercicia 2016 no ha habido aportaciones
del Instituto (sin aportaciones en el ejercicio 2015). Al 31 de dicierbre de 2016 se
enconiraba pendiente el desembolso de un importe de 0.193 mllesl de euros (9.193
miles &l 31 de diclembre da 2015),

Participacion del Instituto en 1 accién de esta entidad, como miembro de pleno
derecho de la misma a partir de 2008. i
Participacion en la Entidad Enlerprise Data Warehouse, a partir deI marzo de 2012,
de un 3,70%.

Parhctpamén en tiulos de la sociedad no financiera GAM, adqumdas en 2015 como
consecuencia de su adjudicacién en pago parcial de una operac:én de préstamo del
Instituto. EI porcentaje de participacion del ICO en la entidad es del 1,49% a 31 de
diclembre de 2016 (1,48% a 31 de diclembre de 2015). Los titulos|tienen cotizacion
oficial en mercados secundarlos oficlales de valores.
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(11)

(12)

Participacidn en titulos de la sociedad no financiera Habitat Inmobiliaria, adquiridas
en 2015 como consecuencia de su adjudicacidn en pago parcial de una operacién
de préstamo del Instituto. El valor brulo de estas pariicipacicnes (1.749 miles de
suros a 31 de diciembre da 2016 y a 31 de dicilembre de 2015), que no cotizan en
mercadas secundarios de valores, esta fotalmente provisionado en contabilidad.

Estas pariicipaciones estén clasificadas como activos financleros disponibles para la
venta a valor razonable, fomando como referencia, én su caso, su valor tedrico a fin
de ejerciclo. En la determinacién del valor razonable se ha considerado que por la
naturaleza de las inversiones, el valor teérico repressnta la técnica de valoracién
mds apropiada.

En el marco de su polftica de gestién de liquidez, el ICO puede realizar inversiones
en instrumentos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para fa
venta. En general, se frata de fitulos de renta fija, emitidos por entidades financieras
espafolas y Deuda Piblica.

Miles de euros
2016 2016

Vencimientc hasta 1 afio 653 345 186 543
Vencimiento entrs 1 y 2 afios 718 246 600 849
Vencimienlo entre 2 ¥ 3 sifos - 881 788
Vencimienta mas da 3 afios - -

1371 581 1 588 278

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la clasificacion de los activos financieros disponibles a
la venta, valorados a valor razonable, atendiendo a las Jerarqulas de nivel establecidas en la
Nota 2.2.3,, se detalla a continuacién:

Valores representativos de deuda 1371501 - - 1588278 -
Instrumentos de patrimanio - -

Miles de euros
2016 2015
Nivel | Nivel I Nivel Il Niveal | Nivelll  Nivel ll

- 428939 - 402821

Durante el efercicio 2016 no se han registrado en la cusnta de resultados del Instituto
ganancias ni pérdidas por baja da activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados originades por la venta de valores de deuda, clasificados en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta (sin resuitados en 2015) (Nota 28).
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®
o
|
9, PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR \
® El desglose, por modalidad y situacion, del saldo de Préstamos y partidas a cobrar al 31 de
diclembre de 2016 y 2015, neto de las correcciones de valor por deterioro e activos, es el
slgulente:
Miles de euros
2016 | 2016
|
Par modalidad y sftuaci6n: ,
Daudaoras eon garantia hipotecaria 29468 32607
. Deudores con otras garantias reales 33 690 3918
Qperaciones MM Adquisicién temporal de aclivas 297 292 -
Otras deudores a plazo 32236 142 44711388
Deudaores a la vista y varios 15514 £ 586
Activos dudosos 1628 204 1748 127
Ajustes por valoradon (sin incluir correcciones por deterioro) 76 404 94 351
|
34 237 709 46 894 057

° /6 [

En el epigrafe de “Deudores a la vista vy varios” se incluyen, adsmas de Iosractivos vencidos
no deterorados, provisiones de fondos a terceros pendientes de llquidacion y ofros anticipos
transitorios.

|
La compaosicién del saldo de este capftulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2018 y 2015, clasificado por clase de contraparte, es el siguiente:

|
. M[leL de euros

2016 2018

Por clases de contrapartes - s
Valores represantatives de deuda (Nota 9.1) 1675 187 4748097
Entidades de crédito (Nota 9.2} 19 165 418 26912 149
Qperaciones Merc Manst. ATA. (Nota 9.3) 217 282 -
Atministraciones Piblicas (Nota 9.3) 3741952 3 589 985
Adminisiraciones Pablicas no residentes (Mota 8.3) 33613 48034
. Otros seclores residentes (Nota 9.3) 10 178119 12851270
[ Gtros seclores no residentes (Nota 5.3) a1a278 8413539
Otros activos financlenas {Nota 9.3) 13092 10 256

]
« 35 802 951 48 701380
(Pérdidas por deterioro) (Nota 9.3) { 1701 646) { 2201 674)
Obos ajustes par veloracidn (*) 76 404 94 351

|
34 237 708 46 5§84 087

1
. ) Los sjustos por valoraclon comesponden af devengo de infereses y rendimientos asimilados, asi como a las

warreccionss por comisiones.
100
@
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A cantinuacion, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de {as mismas al inicio y al final de
los eferciclos 2016 y 2015 de la carfera de préstamos y partidas a cobrar:

Miles de euros

Provisién Provisién
Riesgopeis _ especifica __ colectiva  ___ Total

Saldo al 1 de enero de 2015 - 2 307 570 101 376 2 408 945
Dotaciones con cargo a resultados - 108 889 - 108 889
Recuperaclones - { 122 6886) (2218) {124 804)
Utilizacién de fondos - ( 196 805) - { 196 905)
Ofros movimientas - - - -
Ajustes por diferencias de cambio - 7649 - 7649

Saido af 31 de diciembre de 2015 ~ 2102 512 B9 187 2 201 674
Dotaclones con cargo a resullados - 73618 - 73918
Recuperaciones - [ 449 378) (78321) { 527 699)
Utilizacitn de fondos - ( 46 699) - (48 699)
Otros movimientos - - - -
Ajustes por diferencias de cambio - 452 - 452

Saldo al 31 de diclembre de 2016 - 1 680 810 20 836 1701 846

El importe neto recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2015
adjuntas como consecuencia del movimiente producido en los activos cuya recuperacién se
coneidera remota (beneficio) asciende a 4.222 miles de surcs y 1.541 miles de esuros,
respectivamente,

A continuacion se presenta el desglose de la provisién especifica en base a criterios de
determinacion:

Miles de euros
2016 2016
Deteriorados: 1489 681 1487 230
Par razén de la marasidad 409 637 5865 611
Por razén distinta de la moros!dad 1090 044 921818
Normal en Vigllancla Especial (2018) / Subeskindar (2015) 181128 816 287
TOTALES 1680810 2102 517

1
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La provision espscifica por riesgo normal en vigilancla especial corresponde a actlvos
[ crediticios por un importe de 2.378.110 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (por
rlesgo normal subestandar de 2.784.315 miles de euros al 31 de diclembre de 2015).
El movimiento de [os activos financieros deterlorados dados de baja del activo al
conslderarse remota su recuperacion, es el siguiente: .
Miles de euros
2016 | 2015
]
® Saldo al Iniclo del sjercicio 1012313 885 689
Adiclones: 85 6[18 162 058
Por recuperacion remota - -
Por otras causas . 55 6|18 162 059
Recuperaciones: (4222) - 11541)
Por refinanciacidn o reestructuracion b - -
Por cobro en efecfivo sin financlacian adicional {4 222) {1641)
Por adjudicaciin de astivas - -
. Otros ‘ - -
Bajas definftivas: {14 896) {17732)
A ﬂ Por condonacién - -
Par presoripcion de derechios - -
Por otras causas (14 9?6) (17 732)
Varlaclén nata por diferencla de camblo 1220 3338
1
Saldo al final del ejerciclo 1049 533 1012313
® |
A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financleros clasfficados como
préstamos y partidas a cobrar y consideradas como deterlorados por rezén de su riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados par contraparles asl como en
funclén del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe xmpagadq a dichas fechas
mas antiguo de cada operacién. Los activos deteriorados garantizados per el Estado se
i detallan en la Nota 9.3,
o
Activos deteriorados al 31 de diclembre de 2016
) Miles de suras
Entray5 Entre9y12  MAsde 12
Hasta & meses meses meses meses Total
Par clases de contrapartes ~ .
Ctros sectores residentes y no resldentes 1156 133 9 2725 471 337 1620 204
11585 133 -] L?E 4|71 337 1 629 204
@
102
o
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2015

Miles de enros

Hesta6 EntreBy9 EntreBy12 Més de 12
masaes magas meses meses Total
Por clases de contrapartes «
Otros sectores residentes ¥ no residentes 1181 189 4124 - 6580 814 1746 127
1 181 188 4124 - 560 B14 1746 127

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 diciembre de 2015 no existia saldo por activos deteriorados
por riesgo pals.

El importe de los activos vencidos no deteriorados correspondiente a los ejercicios 2016 vy
2015 asciende a 15.295 miles de eurcs y 5.462 miles de euros, respectivamente, con una
entigliedad en ambos afios de entre uno y tres meses.

9.1 Valores representativos de deuda

En el epigrafe de “Valores representativos de deuda” dentro de los préstamos y anficipos a
cobrar, se incluye el importe de los activos financieros, de cardcter no negociable, en que se
convirtid, a lo largo de 2013, un préstamo sindicado del Instituto al Mecanismo del Fondo de
Financiacidn para el Pago a Proveedores y que a clerre de 2012 se inclula en el epigrafe de
“Préstamos y anticipos a la clientela - Administraciones Plblicas residentes”®.

Por otro lado, a finales de 2013, el Comité de Operaciones del Insfitulo aprobd el
documento Anexo 5 al Contrato Marco de lineas de Medlacién ICO 2015, para regular las
condiciones y operativa a la que se sometera la operacidn de conversién a bonas de las
disposiciones de préstamos efectuadas por las Entidades en las lineas ICO 2015. En dicha
aprobaci6n se incluyeron las especificaciones generales respecto de las lineas susceptibles
de conversidn, los impories, el devengo de intereses, las entidades elegibles, el cronograma
y las compensaclones a las Entidades Financieras. Los valores de deuda resultantes de
esta conversion de préstamos de mediaclén, se incluyen Igualmente en el epigrafe de
“Valores representativos de deuda”, dentro de los préstamos y partidas 2 cobrar.
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. i
o
|
|
( La composlcién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 'de diclembre de
® { 2016 y 2015, atendiendo a la clase de contrapartie es la siguiente: |
Z Mileb do euras
i 2018 | 2016
i |
i Por clases de contrapartes - |
Administraciones Piblicas residentes 1204418 3583108
‘ Enlidades de Crédito 380 769 1164 858
! 1675 187 4748007
® , (Pérdidas por deteriorc) l = h
| Ajustes por valoradén . - -
. 1 675 187 4748 097
ﬁ El desglose de los principales de tas operaciones clasificadas bajo la ‘ ribrica "Valores
@ ' representativos de deuda — AAPP residentes”, dentro de los préstamos y partidas a cobrar,
Incluyendo los ajustes por valoracién y sin considerar las correcciones de valor por deterioro
, de activos, por plazos de venclmientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
i
Miles de euros !
2016 | 2015
Por vencimiento
@ Hasta 9 aflo 1219 331 2288 385
Més de 1 afto hasta 2 aflos 75 287 1218 503
Mdis de 2 afias hasta 3 aflos - 75310
Més de 3 afios hasta 4 afios - -
Més de 4 aiios hazta 5 afios - -
Mas de § afias | - .
1294‘413 3683 128
. |
® ‘
Al 31 de diclembre de 2016 estos activos devengaban un tipo medio delinterés anual del
. 4,60% (4,90% a 31 de diclembre de 2015).
o
|
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El desglose de los principales de las operaciones clasificadas bajo la rabrica "Valores
representativos de deuda — Entldades de Crédito”, dentro de los préstamos y parlidas a
cobrar, incluyendo los ajustes por valoracitn y sin considerar las correcciones de valor por
deterioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Miles de eurns

2016 2015

Por vencimiento
Hasta 1 afio 175217 749 474
Msds de 1 afia hasta 2 afios 152 913 185 367
Mas de 2 afios hasta 3 afios 24 900 166 223
Mas de 3 afios hasla 4 afos 22 391 31114
M4as de 4 aflos hasta § afios 1 280 27292
Mds de 5 afos 4089 6420

380 769 11684 899

Al 31 de diciembre de 2016 estos activos devengaban un tipo medio de interés anual del
2,58% {2,42% a 31 de diciembre de 2015).

9.2 Prestamos y anticipos a Entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros
2018 2015

Por naturaleza -
Depdsitos en entidedes Snancleras (Mota 9.2.1) 1.168 849 071 438
Préstamos de mediacion (Nota 8.2.2) 17 736293 25 657 479
Otros préstamos a entidades de crédito (Nota 9.2.3) 270276 283232

19 165 418 26912 149
{Pérdidas por deterioro) - -
Otros ajustes por valoradtn (*) {708) 20514

18 164 712 26 532 863
— N

(") Los ajustes por valoracién correspandan al devenga de infarases y rendimientos asimilados, as/ comp a las corraccionss
por comisionss financieras.
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I
8.21 Depdésitos en entidades financieras '

Durante et ejercicio 2016, el epigrafe "Depdsitos en entidades ﬁnancieras”.idevengé un tipo
. medio de interés anual del 0,55 % {0,37% durante 2015). Todos los depdsitos incluidos en
el epigrafe son depdsitos a plazo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015. !

i
A continuacion se desglosa ¢l saldo de “Depdslitos en entidades financleras” agrupado por
su plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miiles d
® 2018 = ?wm 2015
Hasta 1 afiy 1158849 871438
Més de 1 afie hasta 2 | -
Més de 2 afios hasta 3 - -
Mas do 3 afios hasta 4 - -
Ms de 4 aiios hasta § f .
M2s dr & gfios - -
I
1168 849 971438
® ﬂ
Los intereses devengados durante 2016 y 2015 por estos préstamos han Iascendido a 995
miles de euros y 846 miles de euros, respectivaments, que se incluyen en el epigrafe
*Intereses ¥ rendimientos asimilados - de entidades de crédito” de la cuenia de pérdidas y
gananclas (Nota 24),
!
® 8.22 Préstamos de Mediacién |

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrib por

primera vez una linea de préstamo de mediacion en el instituto, para ayuda a la financiacién

de pequefias y medianas empresas. Dicha linea se instruments a través de créditos

otorgados por el Institutc a distintas entidades financieras, las cuales ]formalizaban los

préstamos con las smpresas correspondlentes. En los ejerciclos sucesltvos se ha dado

® continuldad a esta polftica, aprobandose en cada ejerciclo diversas lineas por distintos
importes y abjetivos, slempre enfacadas a las PYMES espafiolas.

. En las operaciones clasificadas como préstamos de mediaclén concedid Is hasta el 31 de
diclembre de 1897, el ICO asumia un porcantaje def riesgo de crédito que fa entidad
receptora de los fondos tiene, a su vez, con ks prestatarios finales. Desde dicha fecha, el
Instituto no asume riesgo alguno de insolvencia de los prestatarios finales, salvo en
determinadas lineas de liquidez 2009-2012.

[
® ;
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Dentro de las lineas de mediacidn puestas en marcha entre 2009 y 2012 y por importe de
riesgo vivo de 378 millones de euros a 31 de diciembre de 2016 (829 millones a 31 de
diciembre de 2015) se encuentran determinadas lineas de Liguidez con riesgo 1CO, para
Pymes. En dichas lineas, el ICO asume un riesgo genérico y global para fallidos
presentados por las Entidades Financleras mediadoras, de hasla un 5% del importe de las
disposiciones efectuadas para las lineas concedidas en 2009 y 2010, mienfras que para las
lineas concedidas en 2011 y 2012, el riesgo asumido méaximo es la morosidad media del
sector de entidades financieras, sin incluir las operaciones de finranclacion de las actividades
inmoblliarias. Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han aprobado nuevas lineas de
mediacidn en los que sl instituto asuma riesgo.

Para al conjunto de las lineas de mediacidn con riesgo 1CO, el Instituto tiene constituidas
unas provisiones a 31 de diciembre de 2016 de 82.849 miles de euros (170 989 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015) (Nota 19). Las provisiones constituidas tienen como
referencia inicial el margen financlero generado para el Institufo por estas lineas de
mediacion, ajustandose con cardcter excepcional segn |z evolucién prevista de los fallidos
a asumir por ICO. En ¢l caso de que las provisiones finalmente constituidas no fuesen
suficlentes para cubrir los fallidos presentados, la diferencla se cargard dirsctamente al
Fondo RDL 12/85, no generandose quebranta alguno para sl 1CO.

Los Intereses devengados durante 2016 y 2015 por los préstamos de medlacién han
ascendido a 395.570 miles de euros y 867.677 miles de suros, respectivamente, los cuales
se recagen en el epligrafe "Ingresos por intereses® de la cuenta de pérdidas y ganancias
{Nota 24). .

El detalle del saldo de préstamos de mediacidn al 31 de diciembre de 2016 y 2015
desglosado por afics de vencimiento es el sigulente:

Miles de eurcs
26 2h18

Hasta 1 afio 7014579 9971 721
Ms#s de 1 afio hasta 2 3750 769 62377119
Mas de 2 afies hasta 3 2585683 3440145
Més de 3 afios hasta 4 1 408 560 2239542
Més de 4 afios hasta § 910184 1133533
Mas do & afies 2068 508 2634 519
17 736 283 25 857 479

—— ——

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, los préstamos de mediacién devengaban un tipo medio
de inferés anual del 1,76 % y 2,08 %, respactivamente.
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9.23 Otros préstamos a Entidades de crédito

realizadas de forma directa (no mediacian).

afios de vencimiento es el sigulente:

Hasta 1 afio
Més de 1 afio hasta 2

Més de 2 afios hasta 3
Més de 3 afios hasta 4
Més de 4 afios hasta 5
Mis de 5 afos

de interés anual del 1,76 % y 2,08 %, respectivamente.

TH1718587

En este eplgrafe se Incluyen los saldos de operaciones de préstamo a entidades de Crédito

Los Intereses devengados durante 2016 y 2015 por estos préstamos han ascendido a 7.040
miles de euros y 2.757 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en el
eplgrafe "Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Mota 24).

El detalle del salde de estos préstamos al 31 de diciembra de 2016 y 2014 desglosado por

Miles de euros
2016 2016

20 700 21787
20 790 24787
20 780 21787
20 790 24 787

187 116 196 084

270 276 283 232

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los présiamos de mediacion devengaban un tipo medio
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9.3 Préstamos y anticipos a [a clientela

La composicién del saldo de este eplgrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2016 y 2015, atendiendo a la clase de confraparte es la sigulente:

Miles de euros

2016 2018
Por classs ds contraparias -
Operaclones MM Adquisicion Temp. Activos 297282 -
Administraciones Publlcas restdantes 3761952 3589 085
Administraciones Pliblicas no residentes 38813 48 034
Otros sectures residenles 10178 119 12661270
Otros sectores no residantes B13 278 £41 589
Qtros aclivos Inencleros 13082 10 256

15 022 346 17041 144
(Pérdidas por deterioro} { 1701648) ( 2201 674)
Otras ajustes par valoracitn {*) 77 110 73837

13 397 810 14 913 307

{*) Los ajustes por valoradiin moskrados corssponden al devengs de Intereses v rendimientos asimliados, asl como a las
vorrecaionsas por comisiones,

En el epigrafe de "Otros sectores residentes” se incluye el valor contable de determinadas
inversiones realizadas en varias Agrupaciones de Interés Econdmico {23.653 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018 y 27.355 miles de euros a 31 de diclembre de 2015) al tratarse
de estructuras de rentabilidad asegurada,
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La rentabllidad de las menclonadas particlpaciones tiene un componente financisro-fiscal,
) debido a la integracion en la base imponible del Instituto de las correspondientes bases

negativas de estas entidades. A los efeclos de ajustar &l beneficio financiero-fiscal abtenido
con el resultado final determinado para la inversién, anualmente se reglstra una provision
contable con cargo al epigrafe de Impuesto sobre beneficlos de la cuenta de pérdidas y
ganancias (Notas 19 y 23). :

De los saldos anteriores presentados por contraparte, se detallan a continuacién, por clases
de contrapartes y por tipo de instrumento, las operaciones que cuentan con la garantfa del
® Estado, incluldas en “Ofros seclores residentes” y “Administraciones Puiblicas residentes”

incluyando los ajustes por valoracian, y que se clasifican dentro del eplgrafe de “Préstamos

y anticlpos a la clientela®, al 31 de diclembre de 2016 y 2015:
|

Mile's de euros
2016 ! 2015
Saldos incluidos en “Administraciones Pablicas residentes” !
Préstamos a la Admintstracién Central 1400 466 820 262
Préstamos @ Administraciones Tenltorlales 2381488 27689723
¢ Ajustes por valaradsn (93 358) (94 988)
3668 583 3495087
Saldos incluidos en “Otvos sectores residentes” '
Activos dudosos garantizados por el Estada 186 444 196 908
Préstamos a otros organismos piblicos 2934 ui 4014039
Préstamos a ofros sectores garantizados por el Estada 703 148 785 831
I
3823277 4996 708
]
. Total do operaciones con garantin del Estada 7 491 860 8491 885
1
El desglose de los "Préstamos a la Administracién Central®, al 31 de dlciembre de 2016 v
2015 es el sigufente; .
. Miles ¢I|e euros
2016 i 2018
® [
Préstamas ai Estade y sus Qrganismos Autfnomos 1139 965 546 627
Cuentas a cabrar al Tesoro Pdblico 255 050 260 283
- Otras cuentas a cobrar del Estado 5451 7352
|
1400 468 B30 262
]
° |
i
]
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En ¢l epigrafe de “Cuentas a cobrar al Tesoro Plblico” se incluys, a 31 de diclembre de
2016, un importe de 248.607 miles da euros (248.607 miles de euros a 31 de diciembre de
2015), derivado de la formalizacién del Instrumento Financiero “ICO Innovacion Fondo
Tecnolégico 2015-2018, previsto en el Programa Operativo FEDER de i+d+ y para el
beneficio de las empresas”. Adicionalmente, se recogen las cantidades liquidadas por el
Instituto al Tesoro Publico, pendientes de su resmbolso efectiva en concspio de
Subvenciones a recibir por compensacién de diferenclales de tipos de Interés en los
préstamos de mediacién.

En el epigrafe de “Ofras cuentas a cobrar del Estado” se incluyen los costes repercutidos al
Estado pendientes de cobro por las operacionas CARI a favor del Instituto.

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan Interes
alguno.

Los intereses y rendimientos asimilados aportados a la cuenta de pérdidas y ganancias por
enlidades del sector pliblico durante los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 24) es:

Miles de euros

2018 2018

Administracitin Central 12091 10324
Adminisbacionss Tenitoriales 31 561 78 626
Otras entidades del sector pablico 38 530 73788
82 172 162 703

El desglose de los principales de los préstamos clasificados bajo la rabrica "Préstamos y
anticipos a la clientela”, Incluysndo los ajustes por valoracion y sin considerar las
correcclones de valor por deterioro de activos, por plazos de vencimlentos al 31 de
diclembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de suros

2018 2015
Por vencimiento
Hasta 1 afio 2185187 2 440 786
Mis de 1 afic hasta 2 afios 1 680 600 1849693
M4s de 2 afios hasta 3 afios 1601534 2 304 164
M4ds de 3 afos hasta 4 aftos 1 492 280 1517 848
Més de 4 afios hasta 5 afios 135553 1571157
Mas de 5 afios 6784314 7631333

15 089 458 17 114 281
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De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, la provision para compromisos
) y garantias concedidos registrada en el epigrafe "Provisiones — Compromlsos y garantias
concedidos” del balance de situaclén.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos a la clientela devengaban un fipo medio
de interés anual del 1,50 % y 1.71 %, respectivamente.

, Al 31 de diciembre de 2018 no se han registrado en la cuenia de resultados ganancias nl
pérdidas por operaciones financieras derivadas de |a baja de activos incluidos en el epigrafe
9 de “Préstamos y partidas a cobrar” (tampoca a 31 de diciembre de 2015) (Nota 28).

10. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO |

2016 y 2015 es ol slgulente:

ﬁ El desglosa por contraparie de la cartera de inversién a vencimiento a 31; de diciembre de

o Miles de euras
2016 | Z015
Por contraparte I
Administraciones Publicas espafiolas 9529114 8091 082
Entidades de crédito residentes 971 027 2716 521
Oftros sectores residentes 4087 4089
Ofros aastores no residentas - -
{
® 10 504 208 10 B10 652
Pérgidas por deterioro i -
Alustes por valoradén ) - -
10 504 Jns 410 810 652
'
. i
® En ¢l ejerciclo 2016 el tlpo medio de remuneracién de las carteras ha sido del 1,33% (1,78%
a 31 de diclembre de 2015). ‘
®
112
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El epigrafe "Entidades de crédito residentes” incluye activos financleros de renta fija
emitidos por entidades financleras espafiolas, que se gestionan en un mereade aclivo,
tienen un vencimiento fllo vy sus flujos de efectivo son de Importe determinado o
determinable en los que el instituto tlene, desde el Inlclo y en cualquier fecha posterior, la
positiva intencidn y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

El Instituto no tiene dotado Importe alguno, a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de diciembre
de 2015, para cubrir pardidas por deterioro de riesgo de crédito atribuidas a titulos
manienidos en cartara de inversion a vencimiento.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de
Cartera de inversion a vencimiento se muestran a continuacién:

Miles da euros

2D16 2015
Salde al Inlcle del ejorcitls 10 810 652 13 948 582
Adlclones por compras 8833250 17 5B7 551
Movimientos por pérdidas por deteriore - -
Amertizactones y vantas { 8 539 703) 20 725 481
Saldo al clerre del eferclclo - 10 504 208 10 810 652

E! desglose por plazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es 8l
siguiente:

Miles de euros

2018 2015

Alaviste 1370505 1761070
Hasta 3 meses 686 217 1370883
Entre 3 masas y 1 afio 1349673 3114028
Entre 1y § afios 7 080 403 4 538 2689
Més de 5 afios 27 410 28 364
10 504 208 10 810 652
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11. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS
® Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos de cobertura
registrados a valor razonabls segtin lo dispuesfo €n la Nota 2.3,
Los derivados coniratados y sus elementos cubjertos han sido, ﬁ.mdamentalmente, los
siguientes: -
- Permutas de tipo de interés, que dan cobertura a lnsirun'lentclsl financleros con
¢ remuneracion distinta al Euribor, principalmente emisiones de la Entgdad
- Seguros de cambio, que dan cobertura a las variaciones de valor razonable y flujos
de caja relativos a diversos instrumentos financieros.
Los métodos de valoracién utilizados para -determinar los valores razonables de los
derivados han sido el descuento de flujos de caja para valoraciones de denvados sobre fipo
: Q de interés y cambio.
l
® A continuacién se detallan, para los ejercicios anuales terminados al 31'de diclembre de
2016 y 2015, los valores nocionales fotales de derivadas y los valores razonables de los
derivados financieros registrados como “Denvados de cobertura” clasiﬁcados por
contraparte y tipo de riesgo:
Miles de suros
Nocional Activo Pasivo
2016 2018 2016 2015 2016 2015
. Portipos de mercado
Mercadas arganfzados - - - - - -
Mercados ne organizados 28 414 6844 42 755 812 1222013 1756253 _ 1218728 271 B57
28414644 42755512 1222013 _ 17vEs281 | M8726 271857
Par tipo de producto
Pesmutas 28414644 _ 42755512 _ 1223013 _ 1756253 | 218726 271857
® 28414644  A2755512 1224013 4756253 ) 218726 271 887
Por contraparte
. Entidades de crédits 2B414644 42785512 1222013 1755253 218726 271857
Qtras sntidadas financieras - - - - - -
Resto da sectores - - - - - -
28414844 42755512 1222013 1755253 _ 218726 271 BS7
Por tipo de rlasga i
Riesgo de cambio 3135733 4848727 673 358 836227 | 105493 168 539
® Riesgo de tipo da interss 23278911 __ 38106785 548 655 858032 | 113233 _ 103318
28414644 42756512 1222013 _ 1755258 | 218728 _ 271867
114
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la clasificacion de los derivados de cobertura, valorados
a valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3., s&
detalla a continuacion:

Niles de euros
2016 2018
Nivel ] Nivel Il Nivel Il Nivel 1 Nivel Il Nivel 1l
Derlvados ds cobertura de activo - 1222013 - - 1755 253 -
Derivados de cobertura de pasivo - 218728 - - 271 857 -

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
gjerciclo 2016 como en el ejercicio 2015, fomando como referencia curvas implicitas de los
mercados monetarios y de Deuda Piblica.

Tras (a entrada en vigor de la IFRS 13 el 1 de enero de 2013, el Instituto incorpor para la
valoracldn de los instrumentos derivados el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (Natas 7 y 29).

12. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

El mavimiento de este epigrafe de los balances de situacidén consolidados durante los
ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
Entidades del  Entidades Entidades
Grupo muftigrupo asocladas Total

Saldo al 1 de enero de 2018 1840 - 42 506 44448

Adiciones

Retiros
Ofros movimienlos
Dateriora

Saldn al 31 de diclembre de 2015 1 840 - 42 506 24 445

Adiciones

Retiros

Otros movimientos
Deterioro

[ )
|
ML

Salda al 31 ds diclemhbra de 2016 1 542I - 42 508 44 448

En el Anexo | se incluye el detalle de tas participaciones, asl como los datos més relevantes
da las mismas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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13. ACTIVOS TANGIBLES
® El movimlento habido durante los elerciclos 2018 y 2015 en las cuentas |del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacién acumulada, ha sido el sigulente:
Mites de eurcs
Edificios de uso  Mobiliario, veshy  Inversiones
pragla otro inm. inmobiliarias Total
Costa
Saldos al 1 de enero dr 2016 113 562 15062 - 128 824
] Adiclones 219 89 - 308
Bajas por enajenaciones o por oiros medios - (18) - (18)
Saldos 8l 31 de diclembre de 2018 113 781 15133 - 128914
Amortizacién acumnulada
Saldos al 1 de encro do 2018 27 768 6151 - 33817
Dotaclones 1¢é15 - 2283
ﬂ Traspasos y otros movimientos - (17 - (17}
. Saldos at 31 de diclamhya de 2016 20381 6 802 - 36 183
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diclembrs de 2016 9876 661 - 10 527
Activo material nate
Saldos al 31 de diclembre da 2016 74 524 7 GBO - 82204
Costa
8aldos al 1 de enero de 2015 113326 14 M7 - 128043
Adiciones 238 1028 - 1262
o Bajas por enajanacionss o por offos medios - { 681) - (631)
Saldos al 31 de diclembre de 20156 113 662 16 062 - 128 624
Amortizacién acumulada
Saldos al 1 de enero de 2015 25 885 6025 - 32020
Doladones 1™ 702 - 2473
Traspases y airos movimientos - (578) - { 578)
- Saldos al 31 de diciembre de 20156 27 788 81581 - 33917
. Pérdidas por deterioro
Al 31 de diclambre da 2015 9876 651 . - 10 627
" Astivo material neto
Saldos &l 31 dediciembra de 2015 75 820 8§ 260 - 84 180
|
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Al 31 de diclembre de 2016, activos materiales de uso propio por un importe bruto de
15.445 miles de euros (13.437 miles de euros al 31 de diclembre de 2015), s& encontraban
totalmente amortizados.

En cumplimiento de la polftica del Instituto, la totalidad del aclivo material se encuentra
asegurado al 31 de diclembre de 2016 y 2015.

La Disposicidn Transitoria Primera, apartado B) 6 de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, permitid valorar con fecha 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido dentro
del actlvo material por su valer razonable. Para llevar a sfecto esta actualizacién de valor, el
ICO encargb la realizacidn de las correspondlentes tasaclones de los inmuebles afectos a
explotacién, lo que permitlé incramentar el valor del activo inmovilizado del ICO en un
importe de 53,108 miles de euros constituyendo una reserva de revalorizacion por esta
plusvalia resultante, neta de su efecto fiscal. El valor en libros actualizado se utflizé como
coste atribuldo en aquélla facha.

La reserva de revalorizacién por este concepto asciende a 31 de diciembre de 2016 a
23.591 miles de euros (24.501 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) {Nota 20).

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales de la
entidad al 31 de diclembre de 2016 y 2015, atendiendo a las categorias en las que se
encontraban clasificades éstos, junto con sus correspondientes valores en libres a dichas
fechas:

AMiles de euros
2016 2018
Valor en llbros Valor razonable Valor en Bbros _ Valor razonahle

Inmovliizada usa propla 82204 86.165 84 180 86 745

Inmuebles 74 524 78485 75920 78485
Reslo 7680 7880 a260 8260
Inversiones inmaoblliarias - - - -
Inmovilizado en construccion - - - -

E! valor razonable del inmovilizade material mastrado en el cuadro anterior, se ha eslimado
de la sigulente manera:

- Para aquellos aciivos de los que no se dispone de una tasacidn actualizada
realizada par un tasador autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable incluldo
en el cuadro anterior se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas por la
entidad tomando sn conslderacian ios datos de los mercados relativas a [a evolucion
del precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los de la entidad.
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- Para los activos de los que se dispone de tasacldn actualizada realizada por tasador
@ autorizado por Banco de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor
obtenido de dicha tasacitin realizada atendiendo = lo dispussto en la OM/805/2003.

La totalidad de los inmuebles de uso propic han sido tasados por una enfldad Incluida en el
registro correspondiente del Banco de Espafia, siguiendo la metodologla del método de
comparacion, durante los ejercicios 2016 y 2015.

[
i
o 14,  ACTIVOS INTANGIBLES ‘

El detalle de aste epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2018 y 2015,
corresponden exclusivamente a la cuenta de otro activo intangible. ,

Milas db aurmns

@ Vida iitll estimada 26 2015
Con vida il indefinida - - -
Con vida iitil definida 3 =fios & 10 afics 37,490 34421
Total bruto 37,490 34421

De los que:

Dssarraliades intemaments 3 gfios Hu7v 29983
Resto 10 afios 8413 4438
. Amortlzacion acumulada ( 26274) { 23308)
Pérdidas por deleriore {21137) (2137)
gore 8978

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, todos los elementos recogldos en este epigrafe

» corresponden a aplicaciones informaticas. Al 31 de diciembre de 2016 ¢l importe de los

o activos intanglbles totalmente amortizados es de 21.665 mlles de euros {21.104 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015).
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15. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

El detalle del saldo de Activos y Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es ol siguiente:

Miles de euros
Actlva Paslvo

_26%6 2015 2016 __ 205

Impuestos corrientes; 127 172 18 968 877 1246
Impuesto sobre Socledades (Nota 23) 127 163 18944 - -
IVA 9 14 0 BB
IRPF - - 457 768
Seguridad Sodlal - - 320 380
Impuestos diferidos: 95372 228 381 65 960 38170
Pérdidas por deferioro de inversiones credificias 86 372 228 381 - -
Valoracién de cobarturas da fiujos da efectivo (Nola 21) - - 60 205 23162
Revalorizacién de inmushles - - 15832 15 932
Revalorizacién ectives finan disp. para fa venta (Nola 21) - - (117 86

232 544 248 339 66 837 40 416
SRR PE— I I

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2018 y 2015 en los saldos de
Impuestos diferidos de active y de pasivo se muestran a continuacién:

Miles de euros
Activo Pasivo
2016 2018 2016 2015
Saldo al inicio det slerciclo 228 381 265 837 30170 17 827
Pérdidas por deteriore da [nverglones craditicias { 133 009) { 29 726) - -
Yaloracion coberturas flujos efectivo {Nata 21) { 7530) 27053 23152
Revalorizaclén iInmuehias - - . -
Revalorizaclon act financ disp para [a venita (Nota 21) - - { (1.808)
Saldo al clerre del ejerciclo B8 372 228 381 85 860 38 170
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16. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicion de este epigrafe de “Ofros activos® del balance de sifiacién al 31 da
diclembre de 2016 y 2015 es |a siguiente:

Mlles de euros
OTROS ACTIVOS 2016 | 2015
|
Otros aclivos 6734 1942
Periodificaciones 792 27 520
|
36526 28 462

En el epigrafe de “Periadificaciones” se incluyen, entre otros concepios, el devengo de las
comisiones a cobrar por @l Instituto por la gestién de la operativa de los mecamsmos del
Fondo de Financlaclén a Entidades Locales y por la gestion de la operativa del Fondo de
Financiacién a Comunidades Autdnomas {Nota 1.1). En 2018, sl importe|global de estas
comisiones a cabrar por ICO es de 25 millones de euras anuales {25 mliliones de euros en
2015), registradas también en la cuenta de pérdidas y ganancias por dichos importes dentro
del apartado de "Ingresas por comisiones” (Nota 27).

La composicidn del saldo de “Otros pasivos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros
OTROS PASIVOS 2016 2016
QOtros pasivas 1471 1468
Periodificaciones 5032 3303
£ 503 4761

En este eplgrafe se incluyen diversas obligaciones a pagar por el instituto, relacionados con
la transferancia de activos y pasivos de la extinta Argentaria (Nota 1.4).

En la nibrica de “Periodificaciones” se incluyen los importes devengados y pendientes de

pago, por las comisiones a ebonar a las entidades financieras por los conceptos de “rapell
2016 lineas de mediacién” por 700 miies de euros (692 miles de suros en 2015).
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17. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a activos adjudicadas. Ninguno de los
activos adjudicados Integrados en este epigrafe, a 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembra de 2015, proviene de financlaclones relacionadas con el sueio para promockin
inmobiliaria, nl con construcciones o promociones inmobiliarias.

El movimiento en los ejetcicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
muestra a continuacién:

Miles de euros
Coste Baterioro Total
Salda al 1 de enero de 2016 ) 72 965 (72905) -
Adiciones 135 (a7 28
Retiras/Utillzacionas {242) 214 (28)
Traspasos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 72 888 {72 888) -
Adiciones 208 {141) 67
Retiros/Utilizaciones { 206) 139 {87)
Traspasos - - -
8aldo al 31 de diciembrs de 2016 72 850 (72 890) -

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015, del total importe recogido en el epigrafe de Actives no
corrientes en venta, un imporle de 48.678 miles de euros corresponden a un solo activo,
que se encuentra provisionado al 100%.

Anualmente los Srganos de Direccion dsl Instituto aprueban el correspondiente Plan de
Desinversidn relativo a estos activos.

Seqgiin lo dispuesto en el apartado 55 de la norma 60° de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafa, los actives no corrientes en venta se clasifican en grandes categorias: suelos,
diferenciando urbanos y urbanizables de risticos, y construcciones, diferenciando entre los
usos residencial, Industrial y terciario. A continuacién se informan las Socledades de
Tasacitn, la metadologia empleada en la valoracion de los aclivos y el importe valorado
para cada clase de activo por Sociedad / Agencia:

121

122-159



CONSTRUCCIONES USO RESIDENCIAL

Miles de € dllima tasaclén Socledad Tasadora Metodologia de tasacién
148 TAS. HIPQTECARIAS RESIDUAL DINAMINO
3 ALIA TASACIONES RESDUAL DINAMINO
288 ALIA TASACIONES COSTEY con;PARAGION
17 GESVALT COSTE YCOI».QPARAGION
473 TASVALOR COSTE ¥ COMPARAGION
13 ARCO VALORACIONES COMPARACION
404 JUDICIAL ! OTROS
1.342 i
GONSTRUCCIONES USO IlIﬂDUSTRIAL
Miles de € Gitima tasaclén Saciedad Tasadora Metodologr_a‘_da tasaclén
2.296 GESVALT COSTE ¥ COMPARAGION
2206
CONSTRUCCIONES USO{TERCIARIO
Miles de € Gitima tasgclén Sacledad Tasadora Metodologia de tasacién
11 TASVALOR COMPARACION
716 ALIA TASACIONES COSTE Y COMPARACION
5.131 EUROVAL COSTE
212 TASVALOR COSTE
€.070
SUELOS URBANOS Y URBANIZABLES
Miles de € Gltlma tasaclén Sacladad Tasadora Metodologia de tasacién
3162 ALIA TASACIONES RESIDUAL DINAMICO
7928 TASVALOR RESIDUAL DINAMICO
4 ALIA TASACIONES RESIDUAL ESTATICO
18 TASVALOR RESIDUAL ESTATICO
218 EURGVAL ! coste
11322 :
SUELOS RIISTICOS
Miles de € (iltima tasaclén Sacladad Tasadora Metodologla de tasacién
66 TASVALOR COSTE Y COMPARACION
167 ALIA TASACIONES cowpmém
35 BESVALT COMPARACION
59 TASVALOR CONMPARACION
42 ALIA TASACIONES ACTUALIZACION DE RENTAS
18 GESVALT OTROS
164 JUDICIAL QTROS
641
2151
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18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacién se detallan las partidas que integran los saldos de este capitule de los
balances de situacion adjuntos:

Miles de euros
2016 2018

Bor clases de contraparte
Depésites de entidades de crédito {Nota 18.1) 133765018 11633 435
Depdsitas da [a clientela {Nota 16.2) 1015281 1087
Valores rapresentalivos de deuda emitidos (Nota 18.3) 26954 456 41 835 142
Otras pasivas financieras (Nola 18.4} 1081 1514722

42 396 682 56 050 982

18.1 Depdsitos de enticlades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de euros
26 2015

Por naturaleza:
Préatamos de! Banco Furopen de Inversiones 10 419576 8 894 431
Depésitos Interbancarios 768 639 762 600
Préstamaos de olras enfidades financieras 2080697 1870220
Otras cuentas 497 332
Ajustes por valoraddn — periodificaciones 105 548 115 852

12 375 016 11 §33 435

Los depésitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de 2016 y
2015, respectivamente.

En el apartado de “"Otras cuentas” se recogen determinados Ingresos de entidades de
crédito pendientes de aplicacién definitiva,
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Los “Préstamos del Banco Europeo de Inversiones” presentan el siguiente calendario de
® vencimientos finales. |
Miles de euros
2016 | 018
)
Hasta 1 afio 1007 58B 108 685
Mss da 1 afio hasta 2 1577 706 1014 814
Mds de 2 afios hasta 3 2087 437 1683514
s de 3 afios hasta 4 1640 950 1555503
Mis de 4 aflos hasta 6 1778 584 1281788
® Mas de 5 afios 2338 211 335D 120
i
10 419 675 8884 431
El detalle por plazos de vencimiento de los “Préstamos de otras entidades flmancieras" es el
slgulente:
Miles de euros
2016 2018
. 1
Hasta 1 afio 1195p4 91852
M4s da 1 afio hasta 2 238779 118 540
Mas de 2 afios hasla 3 368 493 239848
Mas da 3 afios hasla 4 258493 258 538
M4s de 4 affos hasta 6 358 493 268 599
Més de S afios 655 935 ap1 781
I
2090657 1870220
|
o - |
18.2 Depésitos de la clientela |
I
. . . ! . »
La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al ;31 de diciembre
de 2016 y 2015 atendiendo al sector, se Indica a continuacion: :
Mites de euros
2016 - 2015
- Por clase da contraparte i
. Administraciones Pablicas 922 698 947989
Otros sactores resldentes {1) 92324 119319
Qtros seotores no resldentes | - -
Ajustes par valoradéin = periodificaciones 259 75
b I
1 015 261 1 087 6R3
I
[¢)] Do los que al 31 de diviembre do 2016 y 2015 son cusnlas a la vista 88.194 miles de euros y 96.648 milos de euros,
respactivamento.
o
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el dstalle por naturaleza del saldo que figura registrado
en "Administraciones Plblicas" es el sigulente:

Miles de euros
2016 2015
Préstamo Especial del Eslado . 2
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.A.R.L) 11888 19176
Cusntas Corrientes Administraciones Pihlicas y ofroz concaptos 811.010 B28 812
B22 688 847 808

18.3 Valores representativos de deuda emitidos

El desglose de este epligrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2016 es el siguiente:

Mies de euros
2016 2015
Bonos y cblipaciones emitidos 286 109 430 40 480 490
Alustes por valoradidn (%) 846025 1354 652
206 854 455 41 835 142

(*) incluldos costes de fransacclén y coracoiones valorativas por cobesturas contables

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en este eplgrafe son:

Miles de suras
2016 2015
Salda &l inlcla del ejarcicio 40 480 480 52894 775
Emisionas 8048 348 11 811 342
Amortizaciones {22 419 408) (24 228 627}
Seldo & clerre del ejercicio 28 109430 40 480 480
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A continuacién se detallan las principales caracteristicas de [as emisiones de empréstitos
® vivas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 agrupadas por moneda con sus tjpos de interés y
fecha méxima de amortizacion: !

[}
Wiles de euros

Nimaro do
emislones
Fecha
2018 2015 Diviea amortizacién Tipo Interés anual 2016 2015
¢
K 8 Corona Noruega Hasta 2021 Entre ¢1 4,28 y ¢l 5,36 131020 358 273
9 1 2 Délar Canada Hasta 2020 Entrs e 4,54 y ol 5,00 176 305 430 008
36 42 DéfarUSA Hasta 2020 Varostipus 4081407 4815115
108 167 Euo Hasla 2032 Varipstipos 20497 410 33293381
4 & Franco suizo Hasta 2024 Entreel 2y €l 3,26 577 Q16 895 330
3 2 Libra Esleriina Hasta 2017 Varios tipos 385438 367 380
8 7 Yen Hasla 2030 . Entre 0,62y 2,8 28D 634 360 083
28 109 430 40 48D 430
e
/ El detalle de cada una de las emisiones vivas puede ser consultado en la [pigina Web del
Instituto (www.ico.es) en el apartado de “Inversores- Bonos 1CO - Emisiones de referencia”.
En 2016 sl coste financiero total de los empréstitas, tanto en euros comojen divisas, que

figura reglsirado dentro dal epigrafe "Gastos por Intereses” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ha ascendido a 1.259.547 miles de euros lo que supone un tipo de Interés medio

PY anual del 4,08% (2,45% con el efecto de coberturas contables). En 2015 ellcoste financiero
ascendio a 1.931.217 miles de euros lo que supuso un tipo de interés medio anual del
4,05% (2,59% con el efecto de las coberturas contables) {Nota 25).

En 2016 se han registrado unas pérdidas por operaciones financieras derivadas de la
recompra de determinados pasivos financleros a coste amortizado (bonoé y obligaciones
emitidas por ICO), por importe de 152.151 miles de euros (importe que 1nclpye el resultado
de la cancelacibn de los derivados de cobertura asociados a dichas emisiones
® recompradas). En 2015, las pérdidas registradas por el mismo concepto fueran de 56.790
miles de euros, registrados como “Ganancias y pérdidas por baja de activos y pasivos no
valorados a valor razonable con cambios en resultados” (Nota 28).
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18.4 Otros pasivos financieros

La composicidn del saldo de este capftulo de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, se indica a continuacién:

Mies de euros
2016 2016
Fomos de! Tesoro Pdblica 775028 1177514
Olros conceplns 276 902 337208
1061930 1614722

Denfro del epigrafe de “Fondos del Tesoro Piblico” se recagen aquélios recibidos por el
Instituto, y reintegrables en funclén de la normativa aplicable a cada uno de ellos. La
informacién detallada ds las lineas de madiaclén asociadas a cada uno de estos fondos
puede consultarse en la pagina Web del Instituto www.ico.es .

Los fondos asociados a las lineas més importantes son:

- Linea FOMIT-Renove Turismo: con esta linea se persigue ofrecer apoyo a los
proyectos financieros cuyo fin sea la renovacion ¥ modernizacién integral de las
infraestructuras y destinos turisticos.

- Linea Avanza: con esta linea el ICO apoya y financia el acceso de los ciudadanos y
empresas a fas nuevas tecrnologias de la informacién (banda ancha y soporte
lecnoléglco necesario para ello). Se Instrumenta, en funcién de sus destinatarios, en
préstamos TIC (pequefias y medianas empresas) préstamos para jovenes v
universitarios {colectivo especifico) y préstamo ciudadania digital (cludadanos en
general). i

- Linsa Préstamos Renta Universidad: con esta linea se pretende dar préstamos
ligados a la posesion de una renta fulura, para realizar estudlos de postgrado, de
Méaster universitario o de doctorado para el curso 2011-2012.

- Linea Plan Vive: esta linea esta destinada a facllitar la adquisicién de vehiculos con

una antigliedad de mas de quince afios por ofros que cumplan determinadas
caracteristicas de eficiencia.
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|
- Linea Futur E: Linea destinada a incentivar proyectos destinados a.apoyar al sector
® turistico en su compromiso con la sostenibllidad, ayudando a reorientar la actividad
turistica actual desde la optica de la sostenibilldad y la eco eficiencia, tenlendo en
consideracion variables medioamblentales y de desarrollo sostenlble con el abjetivo
de consolldar la posicidn del turismo espafiol en la vanguardia del uso racional de Ia
energia, |a utilizacién de energfas renovables, la reduccion de la huella hidrica, y la
gestion de residuos. |

A diferencia de ofras lineas de medlacidn del Instituto, que se ﬂnancfarg a través de la
@ captacién de recursos por parte del ICO en ¢! mercado, los fondos ﬁnancieros destinados
para estas operaciohes son aportados directamente por el Estada, Instrumentﬁndose a
través de cuentas abiertas en el Instituto a nombre de los Ministerios correspond:ent&s El
saldo de estos fondos, dada la mecénica de las operaciones, se corresponde con el importe
dispuesto por las operaciones formalizadas y que se encuentran asmsmoI recogidas en el
epigrafe de “Préstamos y otras cuentas a cobrar” del Instituto {importes netos dispuestos
menos amorlizados), de forma que dicho importe mas el saldo de la cuenta corriente
asoclada (que recoge el saldo disponible de las mencionadas lineas) es siempre igual al
o Impotte recibido por el Instituto para la dotacién de la linea. |

Los saldos al 31 de diclembre de 2016 y 2015 de dichos fondos se muestar:: a continuacion;

2016 . 2016

FOMIT — Renove Turismo 250743 354 877

Avanza 102 894 289 562

® Préstamos Renta Universidad 175 392 180 841
Plan Vive P 1B 926

Futur B 70405 123614

Otros 159 894 200 704

i
775028 11727514

En ¢l epigrafe de “Ofros conceptos®, se recoge, principalmente, el importe Icorrespondiente
P a la canstitucién del Fondo Tecnolégico ICO Innovacién 2013-2015, para Ia financiacion de

Ilneas de mediacion especificas para Pymes y Autdnomos, con fondos del ICO y del

FEDER (248.807 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diclembre de 2015).
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En diciembre de 2013 se aprobd el Programa Operativo FEDER de [+D+1, por y para el
beneficio de las empresas, Fondo Tecnoldgico 2013-2015, mediante la Declsién nimero G
(2007) 6316. La Direccion General de Fondos Comunitarios del Ministerio de Haclenda y
Administraciones Pablicas es la Autoridad Puiblica designada para gestionar dicho programa
en Espafia. Este Programa Incluye la posibllidad de utilizar instrumentas financieros, entre
los gue se cuenta el instrumento financiero *“ICO Innovacitn Fondo Tecnolégico 2013-20157,
para la gestin de una parte del mismo. Con el instrumento financiero “ICO Innovacitn
Fondo Tecnicldgico 2013-2015" se pane en marcha una actuacion cofinanciada con fondos
estructurales (FEDER), dirigida a facilitar el acceso a la financiacién de las empresas
innovadoras.

1. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 &l detalle de los saldos de este capltule del balance de
situacldn adjunto es el sigulente:

Milss de euras
2016 2018
Fondos para pansiones y obligecionss similares 385 343
Provisiones para compromisos y garantias concedidos 14 19 640
Otras provisiones 236 891 316 034
238 260 334 917

La composicién del saldo del epigrafe de "Otras provisiones” de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de eurus
2018 2015
Fondo Real Dacreto Ley 12/1605 107 428 100 009
Provisidn préstamos de mediacion liquidez [Nota 9.2.2) B2 849 170989
Fondo por importes recuparados BEVA 174 33
Fondo Linea Prestige 11 376 1 491
Fondo compensacitn rdos particip AIE (Nota 9.3) 18277 21070
Fondo para contingencias 20 000 10 301
Ctros fondos 777 1843
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® ;
i
e
|
Eondo Real Decreto Ley 12/1895 |
®

El Real Decreto-Ley 12/1885, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de diciembre
de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito Oficial
crearla, con cargo a los recursos del Préstamo del Estado, al que se refiere el apartado
cuarto del nimero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diclembre de 1887, un
Fondo por un Importe méximo de 150.253 miles de euros, destinado a prm{lslonar y cargar,
con arreglo 2 las normas en vigor para las entldades de credito, los Importes
correspondientes a créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en. el futuro en el
® ejercicio de fas funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicion Adicional 4° de la Ley
66/1997, de 30 de diclembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y dél Orden Social,
establecld que sin perjuicio de la aplicacldon de las normas, ¢l Consejo de Ministros o la
CDGAE poadran autorizar al ICO el cargo al Fondo Especlal de Provision R.D L. 12/95, de
los quebrantos surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no hayan sldo obJe10
de especifica consignacion en los Presupuestos Generales de! Estado. Dicha Fondo se cred
en 12986 registrandose bajo la rGbrica "Ofras provisicnes”. i
@ / Aquellos préstamos u operaciones que por sus condiclones requieran la aplicacion de este

Fondo son provisionados con cargo al mismo sin que, en consecuencia, se afecte a la
cuenta de pérdidas y ganancias del instituto.

Al estar ya provisionados a través de este Fondo, los préstamos cublertoslpor el mismo no
se Incluyen, por tanto, en el célculo de |a provisién para insolvencias, genérica y especffica.

Al Fondo se abanan, ademas de su dotacién iniclal, las dotaciones futuras que el Insfituto
® de Crédito Oficial realice por aplicacion de excedentes de resultados y las que efectiie o
autorice el Estado al asumir o compensar pérdidas o mediante otros sistemas idéneos.
Iguaimente se abonan al Fondo los Importes de las recuperaciones que se obtengan en los
crédilos provisionados o declarados fallidos con cargo al mismo, que en e gjercicio 2016 y
2015 han ascendido a 8.319 miles de euros y 13.237 miles de euros, respectivamente y los
rendimientos obtenidos en la gestién de los recursos asignados al proplo Fondo, en el
ejercicio 2018 y 2015 fueron de 85 miles de euros y 436 miles de euros, respectlvamenta

o De acuerdo con lo-establecido en la Ley 12/1996, de 3D de diciembre, de Prasupuestos
Generales del Estado se doté en el ejercicio 1997 un importe inicial de 150.253 mlles de
. euros a esle Fondo, con cargo al Présiamo Ordinario del Estado.

En 2004 se efectud otra dotacién de 249.500 miles de euros, con carga al Préstama del
Estado al ICO, por Acuerdo de Consejo de Ministros de 30 de julio de 2004,
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Los movimlentos en fos elercicios 2018 y 2015 de este fondo racogido en el epigrafe de
“Otras provisiones” del balance de situacién al 31 de diciembre de los ejercicios 2016 y
2015:

Miles de euros

Saldo al 1de enero de 2015 00 740
Capltalizaclin de ntereses 436
Aportaclones del Estado -
Recupseracionas de préstamas {principal e intareses) 13237
Aplicaciones (4404)
Saldo a) 31 de didembre de 201§ 100 009
Capitalizaclon de Intarazes 85
Aportaciones Estado o
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 8319
Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2018 107 428

Fondo por importes recuperados BBVA

En relaclén con esfe eplgrafe, mediante 1a Dlsposicién Adiclonal Undécima de la Ley
24/2001, de 27 de diclembre, de Medidas Fiscales, Administraiivas y del Orden Soclal, el
Instituto procedid durante los ejercicios 2001 y 2002 a destinar parte de su pafrimonio a
cancelar la deuda vencida contraida por el Estado con el Instituto como consecuencia de
determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y
por el propio [nstituto, con garantia del Estado.

No obstante, la gestién de las operaciones afectadas por el proceso de cancelacion ha
derivado en gue e! ICO contintie percibiendo cobros de estos créditos, cobros que siguiendo
un criterioc de prudencia no son registrados, en general, comeo ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para aquellos contabllizados como ingresos, se ha dotado la
correspondiente provisidn para riesgos y cargas por un importe de 174 miles de euros y 331
miles de euros al 31 de diclembre de 2016 y 2015, respectivamente, que seran objeto de
capltallzacion segin lo dispuesto en la Disposicion Adicional Décime Primera de la Ley
242001, modificado por la Ley 42/2006.
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Fondo Linea Presti
¢ E! Fondo Linea Prestige flene su origen en sl RDL 7/2002, de 22 de noviembre, por el que
se autoriza a cargar sobre el Fondo Espsclal de Provisién RDL 12/95 los importes fallidos
derivados de la linea ds préstamos Prestige, con abono a este Fondo de provision
aspecifico.
E
°® Fondo compensacién resultados pariclpaclones en AIE i

El epigrafe Fondo de compensacion de resultados participaciones en AIE incluye la
provision registrada para ajustar a su rentabllidad el rendimiento de {las operaciones
efectuadas a través de las Agrupaciones de Interés Econémico (Nota 9.3)} Dicha provisién
ha sido reconocida con cargo al epigrafe de Impuesto sobre Beneflcios |de la cuenta de
resultados adjunta por lmporte de 92 miles de euros y de (798) miles de euros,
respecltivamente en los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 23). Durante el ejerclclo 2018, un
(] importe de 4.701 miles de euros ha sido aplicado para la eliminacién de las inversiones
correspondientes, por la disolucion de AlE, segdn los calendarios previstosg {ningtn imporie
durante el ejerciclo 2015).

Fondo para eontingencias

) Este eplgrafe tiene su origen en el ejercicio 2010. Incluye un fondo de provisién genérico
para contingencias generales {incluido el riesgo operacional), con un saldd de 20.000 miles
de euros a 31 de diciembre de 2016 (10.301 miles de euros a 31 de diciemnbre de 2015).
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A continuacion se muestran los movimientos del epigrafe de Provisiones en los ejercicios

2018 y 2015:
Killes de suras
Fondo para  Provisiones para
Provislén pensiones y rlesgos y
para obligaciones  compromisos Otras

_Impuestos __similares  _confingentss = _provisiones _ Total
Saldos el 1 ds enero de 2015 -~ 218 24 341 302 688 327 246
Dotacién neta (1) - 127 22 836 22983
Recupzraciones - - (4801) { 12 886) {17 687)
UHillzaclén de fondos - - - {4 304) (4 304)
Traspasos y otros movimientos {2) - - - 7710 7710
Diferancias de camblo - - - - -
Saldss al 31 de diclambre da 2015 - 343 19 540 316 034 336 M7
Datacién neta (1) - 22 - 955 Ly
Racuperacianss - - {19 628) {87040) (106575)
Utilizacién de fondos - - - { 4 835) (4 835)
Traspasos y olras movimientos (2) - - - 4876 4876
Diferenclas de cambio - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 365 14 238 881 239 260

{1

@
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Las dotaciones nelas con cargo a resultados de 2016 incluyen Importes da 82 miles da euras por abanos realizados
&l Fordo Espacial de Provisién Fondo Reel Decroto Ley 12/1995 por la capitalizacidn de los Infersses devengadas,
comespondientes a sv propla ramunsracién (436 mifes da suros on 2015}, [guatmente, e incitiye f recuperscion de
{a provision por las lineas do lfquidez dol instiftto con riesge ICO (Nota 9.2.2) por un importa de { 85.808) mifss de
euros (dotaciin de 22.348 mllas da auras en 2015) y ka dotecidn def fondo gera conlingencias gor 5,699 miles de
ewvos frecuperaciin de 13.035 miles de euros a 31 de diclembre de 2015).

Los traspasos y oiros movimienfos a 31 de diclembre de 2016, estén constluidos, fundameniaimente, por la
rectiperacién con abann af gasto par impuasto sobre socledades del Fondo o compensacidn e resuflados dc
parficipaciones en AIE (32 miies de ouros, Nota 23) y olas reclssificaciones (4.701 mijas da suros). A 31 da
diclemtbre de 2015, pur el mencionade Fondo de compensaciin de resullados de participaciones en AfE, por imporie
de 709 miles do suros y olras reclasifisacionas (6.911 miles da suros).
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2D. FONDOS PROPIOS

A continuaclén se presenta una conciliaclén del valor en libros al inicio y al final de los
ejerciclos 2016 y 2015 del epigrafe de “Fondos Propios” de los balances de situacion:

— Mies ds euros !
Reservas de Resto de '
Capltal revalorizacién reservas Resultada Total
[
Saldo al 1 de enero de 2015 3 BED 893 25412 849 267 73777 4 908 348
P — '
Distribuclén de resultados - - 36889 (73777) { 36 688)
Otras movimientos de reservas - (911) 911 - -
Resultade del ejercicio - - - 42377 42 377
Otros movimlentos 360 962 - - - 350 962
Saldo al 31 de diciembre de 2015 4 311 856 24 601 887 087 4'2 3r7 5 265 800
|
Distribuclén de resultados - - 17377 (4237n7) (25 000)
Otros movimlentos de reservas - {910) 810 oo -
Resultade de! olsrcicio - - - 315 344 315344
Otros mavimientos 730 - - o 730
5dldo &l 31 de diclambre de 2016 4 312 5B5 23 591 905 354 315 344 5 556 874
R

1
|
1

La distribucién de resultados en 2016 ha sido de 25.000 miles de euros, Iac:ordado por los
Organos de decisian del Instituto, seglin Acta del Consejo de 27 de abril del 2016.

En el epigrafe de “Ofros movimienios” se registran fundamentalmente los slgulentes
conceplos:

Aportacionss con carge a la parlida presupusstaria 15.16.931M. 8711 de las distintas
Leyes de Presupuestos Generales del Estado, como aportacion patrimonial directa
del Estado al ICO {sin aportaciones en 2016, aportacién de 350.000 miles de euros
en 2015, mediante la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupt':estos Generales
del Estado para el afia 2015). F

En base a lo dispuesto en la Disposiclén Adiclonal Undécima de Iz Ley 24/2001, de
27 de diclembre, de Medidas Fiscales, Administrafivas y del Ordeq Social, pasan a
formar parte del patrimonio del Institutc los importes recuperados tras la sancelacion
de las deudas coniraidas por el Estado con el ICO como consecuencla de
determinados créditos y avales concadidos por las antiguas Entidades Oficlales de
Crédito y por el propio Instituto. La aportacion a Patrimonio por este concepto en
2016 ascendid a 730 miles de euros (962 miles de euros a 31!de diciembre de
2015).
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21. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (ajustes por valoracién)

El saldo de este epigrafe desglosado por su importe bruto ¥ nefo de! efecto fiscal es el
sigulente:

Miles de euros

ame 2015
Efecta Fiscal Efacta Flseal
Bruto (Nota 415) Neto Bruto {Nota 15) Neto

Actives firantleros disponibles

para la venta {Noia 8) ( 589) 177 {412) 287 {86) 201
Coberlwa de fijos de efeclivo

de acfivo y pasiva 167 350 ¢ 50 205) 17 145 7474 123 152) 54022
TOTAL 166 781 (SDUZB_L 118 733 7742 tzaza_a]_ 54@

El saldo de este epigrafe se carresponde con los conceplos de Activos financieros
disponibles para la venta y de Derivados de coberturas de flujos de efectivo de los balances
de situacién adjuntos. La primera de las cuentas recoge el importe neto del efecto Impositivo
de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados coma disponibles
para la venta que, conforme a lo indicado en la Nota 2.2.4., deben clasificarse como parte
intagrante del patrimanlc nsto de la Institucién. La segunda recoge las variaciones de valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

Miles de euros
2016 2015
Saldo Infctal 64 223 [ 13 146)
Variacidn de valor razonable de agtivos financleros dhles. para la venta (Nota 8) {613) {4222y
Coberturas de flufos de efectivo 63 168 71691

Saldo final 116 733 54 223
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22.  GARANTIAS CONCEDIDAS Y COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS

Estos epfgrafes recogen los importes que el Instituto de Crédito Oficial debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmenie se encuentran obligados
al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en &l curso de su actividad habitual
(garantlas concedides), asf como los Imporie disponibles por terceros (compromisos
contingentes).

Seguidamente se muesira el desglose del saldo de este epligrafe al 31 de diciermbre de

2016 y 2015: :

Miles de euros

2016 . 2015
Qarantias concedidas
Garantias financleras 824 186 972 700
I
824186 972 700
Compromisos contingentes concedidos l
Disponlbles par lerceras: !
Por entidades de crédito - 12 262
Par el seztor Administraciones Puliblicas 2 088085 2245 16
Par ofros sectores residentes 416|883 1052 470
Par sector no ragidante 245015 262119

zmny _ ssmier

3 572 188 4 634 667

!

Los ingrasos obtenidos de los instrumentos de garantfa {avales y nuclones) se registran en
el caplitulo “Comisiones perclbidas” de la cuenta de pérdidas vy gananmas y se calculan
aplicando e! tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el |mporte nominal de
la garantia.
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23. SITUACION FISCAL

El Instifuto quedd exento de tributacion en el Impuesto sobre Socledades en los elercicios
1893 a 1996, ambos Inclusive, de acuerdo con el Real Decreto Ley 3/1993, de 26 de
febrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias, financieras y de
empleo. De conformidad con lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Decimotercera de la
Ley 43/1995, de 27 de diciembrs, def Impuesto sobre Sociedades, el Instituto quedé exento
de dicho Impussto para los afios 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el
Impuesto sobre Sociedades segin f régimen general a partlr del efercicle 1999,

La conclliacién del resuitado contable de los ejerciclos 2016 y 2015 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la sigulente:

Wiles do euros
2016 2015
Resultada cantable antes de impuestag 448 102 59475
Diferenclas pemanenies
Par gastos por impueslas extranjeros abonados 8§42 771
Por ingresos cantables no computablas { 378} -
Por bases Imponibles negativas imputadas a empresas particlpadas {4171} {4180)
Por gastos dedutibles eomespondientes a ejardiclos anlarioras = d
444 034 £6 088
Diferenclas temporales:
Por pérdidas por deterioro da activos y otras provisiones no detucihles 52318 47 016
Por reversién de diferencias temporales con origen en olros elerciclos (496 882) { 146 104)
(443 364) { 93 068)
Bags imponible fiscal . 730 {42882)
Cupta Integra (30%) 219 {12 898)
Deducciones y bonificacionss {378) (630)
Retenciones y pagos a cuenta [ 113577} ( 6818)
Cuota a pagar / devolver (113 736) {19 844)
Gasto par Impuesto sohre beneficios 132 850 16299
Alustes gasto IS por imputaclén basas - -
Olros ajustes (Nota 19) (92) 793
Gasto por Impuesto sobre benefizios del ejercido 132 758 17098
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En el ejercicla se incorpora la imputacién de ias bases Imponibles de las AIE en las que of
] ICO participa en distintas proporciones de capital: (4.171) miles de euras en 2016 y (4.150)
miles de euros en 2015. La imputacion de las bases se ha realizado en base a la
informacién suministrada por las entidades. Se ha optado por imputar estos conceptos en el

rismo gjercicio del cierre de los balances de las AIE. i

Existe una base imponible negativa pendiente de compensar ﬁscalmenilte, generada en
2015, por importe de 42.992 miles de suros, que no ha sido objeto de ci:mpensaclén en
2016.

No existen deducciones por Incentivos fiscales aplicados en el ejercicio 2016 ni en 2015. La
deduccion por doble Imposicién Internacional (impuestos soportados) asciende a 378 miles
de euros ¥ 530 miles de euros, respectivamente. La deduccion por deble Imposicidn
internacional generada en 2015 (530 miles de euros) esta pendiente de compensacion, asf
/ como un importe de 179 miles de euros de {a correspondiente a 2016.

No se han producido cambios en los métodos de amortizacién del inmevilizado por causas
excepcionales.

Son susceptibles de comprobacion por las autoridades fiscales los impuestos y demés
obligaciones tributarias que son aplicables al Instituto desde los (itimos cuatro ejercicios.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplic!able a algunas
operaclones, bésicamente relacionadas con la nugva sujecién al ]mpuesto sobre
Saciedades tras la etapa de exencién plana en el mismo, podrfan existir determinados
o pasivos fiscales de caricter contingente. Sin embargo, en opinidn de los responsables
fiscales del Insfituto, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos :es remota v, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarde no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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24. INGRESOQOS POR INTERESES

En relacidn con los infereses y otros conceptos asimilados del ejercicio 2016 y 2015, a
continuacion se detalla su desglose, atendiendo a su origen:

Miles ra suros
2016 2015

Depisitos an banoos cantrales - Banco de Espalia ] 33
Depisitos en entidadas de crédito (Nota 8.2) 403827 672549
Operaclones mercado monetario - 1
Crédits a 1a cllentela (Nota 8.3} 185018 207 848
De Ias Agministracianes Piiblicas 43 643 88450
De sector residente 130 514 187 248
De AAPP no residentes 1572 1733
De sector no residents 19287 19915
Velores representativos de deuda 285091 488 205
Redtificacion da ingresas con origen en coberturas contables 1898 { 17593)
Otros intereses 11 80
Activos tudosos 43 801 17048
£99 753 1458 170

25. GASTOS POR INTERESES

El desglose del saldo de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los
ejercicios 2016 y 2015 es:

Mies de suras
218 2018

Depdsitos de bancos cenirales a9
Dapdsitns de entidades de crédito 112817 122 328
Operaciones mercadn monotario 100 189
Deptsitos de la clientela 694 940
Valares representativos de deuda emilides 1259 547 1831217
Rectificacién de gastos por operaciones da cobertura { 498 008) { 685757
Qfros Intarasas 13 20

874 163 1359 036

26. INGRESOS POR DIVIDENDOS
La totalidad de [os rendimientos obfenidos por este concepto, se corresponden con la

cartera de renta variable, ascendiendo en los ejercicios 2016 y 2015 a 5.552 miles de euros
y 15.353 miles de eurcs, respectivamente.
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27. INGRESOS POR COMISIONES Y GASTOS POR COMISIONES

El desglose del saldo de este capftuio de |a cuenta de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros
2016 2018
Ingresas por comislanes
Por riesgos contingentes 2056 3505
Camislones de disponibiiidad 6181 7025
QOlras comisiones 43 004 34598
|
soads 4517
Gastos por camlislonss
Por riesgo de firma ( 1774) { 1721)
Olras comislanes (11124) { 6 718)
|
(12 898 { 8 436)
Comisianes netss del ejercicio 37 360 36 680

En el epigrafe de "Otras comlsiones” de Ingresos por comisiones perclibidas a 31 de
diciembra de 2016 se incluye un Importe de 25.000 miles de euros en concepto de

comislones por la gestidn del FFPP y dal FLA {25.000 miles de euros a 31
2015) (Nota 16).

de diclembre de

28. GANANCIAS Y PERDIDAS POR BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS|FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULADOS, NETAS

El desglase del saldo de este capitulo de [a Cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion del

origen de las partidas que lo conforman es:

Mifes de euros
2018 2018
Activos financleros disponibles para la venta (Nota 8) - -
Préstamos y parfidas a cobrar {Nota 9.3) - -
Pasivos finencieros a coste amoriizado (Nota 18.3) 152 151) (58 780)
152 151} ( 56 780}

TM1718571
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29. GANANCIAS Y PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANGIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas ¥ gananclas, en funcisn del
arigen de las partidas que lo conforman es:

Miles de euros

2018 2016
Derivados de negoclacién (Nota 7) 10 551 (11581}
10 851 (11 581)

Tras la entrada en vigor de la IFRS 13 {1 de enero de 2013) el Instituto incorpord para la
valoracion de los instrumentos derivados el corespondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y proplo (CVA-DVA). El ajuste realizado por este concepto
(incluido en este epigrafe) a 31 de diciembre de 2016 asclende a una pérdida de 844 miles
de euros (pérdida de 2.594 miles de euras a 31 de diciembre de 2015).

30. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo del eplgrafe de “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias es:

. Miles do suros
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 2015 2015
Ingresas por explotacién de inmuebles 913 1057
Qtros conceplos (%) 555 562
1468 1619

(*) Se Incluyen principalmente gastos recuperatios por devoiuciones de suplides y enticipes efectuatias por la gestidn de los
ectivas reefivedos por ef BEVA.

No axisten saldas en el epligrafe de "Otros gastos de explotacién” ni a 31 de diciembre de
2016 ni a 31 de diciembre de 2015,
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o
o |
| 31. GASTOS DE PERSONAL
® i
| La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y gananclas del
: ejercicio 2016 y 2015 es la siguiente:
| Milles de aures
2016 2015
Sueldos y salarios 14 385 14.490
Cargas soclales a8 3528
‘ Otros gaslos 1374 16583
19 300 19 571
El nimerc de empleados del [nstituto a 31 de diclembre de 2016 y 2015, distribuldo por
categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:
Distrikhteidn de |a plantilla
Hombraa | Blujeres
® Zu18 2015__ __ 2018 2015
Direcclén 7 ] 5 a
Jefatura y técnicos 108 106 134 142
Adminietrativos 7 8 47 9 \
122 123 185 124 '
El nimera medio de empleados del Instituto en ks ejercicios 2016 y 2015, distribuido por
@ categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:
Distribucién de la plantilla madia
Hombres . Mujeras
ol 2015 2018 2015
Direccldn ] 9 [ 5
Jefaturs y Wcnicos 108 108 138 142
. Administrativas 7 2] 47 47
® 122 126 180 194
NOTA: Desde Ia firma del V Canvenlo Colatlive (publitadd en of BOE do 24 do ocfubre da 2008) aliporsonal da sarvicloe
genorales estd infegrado en el grupo profesional de edministrativos.
El nimero medio de empleados del Instituto en el ejercicio 2016 con discapacidad superior
o al 33% es de 3 personas.
® 142
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Retribuclones y otras prestaciones al Consejo General

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Instituto ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias 98 miles de suros y 122 miles de euros {en el apartado de “Otros Gastos de
Administracion”™), respectivamente, por retrihuciones devengadas por su Consejo General
en conceplo de sueldos, dietas y ofras remuneraciones. Estas asignaciones fueron
ingresadas a favor del Tesoro Pfiblico, segun la normaliva vigente aplicable, en el caso de
los miembros del Consejo General con la conslderaclén de Altos Cargos de la Funcién
Publica.

Las retribuciones percibidas por elffos Directorfes Generalfes del Instituto y por el resto de
personas que ejercen funciones asimlladas durante los elerciclos 2016 y 2015, son las
slgulentes:

Ejercicig 2016:
Retribuciones salariales
Milas da euros Otras
Retribuciones T
N° de personas {*) Filas Variablas Miles de euros Mies de euros
<] 537 77 3 617
%) Durante 2016 se produfo una sustifucién en fa Presitiencia tiel Institulo
ercicio 201
Retribuciones salariales
Miles de euros Otras
Retribuclonss Total
N° de personas Fljas Varlables Miles ¢le euros MIles de euros
6 537 7 4 618

{") Durante 2015 se prodyjc una sustituciin en la Presidencia del Instilufo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian préstamos concedidos a los mlembros
ejecutivos del Consejo General del Instiiuto. Al 31 de diclembre de 2016 los préstamos
concedidos con arreglo a la normativa Interna sobre préstamos al personal del Instiiuto,
tenian un saldo vivo de 17.293 miles de euros y el tipo de interés medio fue del 2,51%
(19.146 miles de euros al 31 de diciembre de 2015, con un tipo de interés medic del 2,51%).

Adicionalments, a dicha fecha no se habian confraido obligaciones en materia de pensiones

o segurcs de vida respectoc a los miembros anteriores o actuales del citado Conssjo
General.
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32. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
®
El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias rs:
Miles de euros
2010 | 2015
Inmuehiss, Instalaciones y material E[gﬁd a07
tnformética 3 2627
Comunicaciones 1720 1780
Publicidad y propaganda #19 1679
e Contribuciones & impusastos 1182 1368
Otros gastos de administracion 8 557 6495
14 137 14 756
Gastos de auditoria
o La auditoria de las cuentas anuales es realizada por la Intervencion| General de la

Adminlstracion del Estado (IGAE) no existiendo, por tanto, retribuciones a los auditores por
este concepto ya que son asumidos por la propia Intervencion (Ministerio de Haclenda y
Adminlstraclones Pibllcas).

El importe facturado por socledades qus usan ia marca Emst &Young {que audita, en virtud
de un contrato formalizado con la IGAE para la prestacion de un serviclo decolaboracidn en
la realizacién de la auditorfa de cuentas anuales, Ios ejercicios 2016 |y 2015) por la
® prestacion de otros servicios distintos de la auditorfa de cuentas durante el ejercicio 2016 ha
ascendido a 48 miles de euros, impuestos incluidos (36 miles en 2015).
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33. VALOR RAZONABLE

Segln se ha comentado anteriormente, los activos financieros figuran registrados en el
balance de situacion por su valor razonable, excepto los préstamos y otras pertides a
cobrar, y los instrumentos de capifal cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable,

De la misma forma, los pasivos financieros figuran reglstrados en el balance de situacion
por su coste amortizado, excepto los incluidos en la cartera de negociacion.

Parte de los activos registrados en el epigrafe “Préstamaos y partidas a cobrar” y los pasivos
regisirados en el eplgrafe “Pasivos financleros a coste amortizado” del balance de situacién
al 31 de diclembre de 2016 y 31 de diciembra de 2015 son a tipo variable, con revigién

146-159

periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los |

movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacién def Instituto.

Del importe total registrado en los epigrafes de “Préstamos y partidas a cobrar” y "Pasivos
financieros a coste amortizado”, un importe de 8.038.581 miles de euros y 7.225.000 miles
de euros respectivamente, a 31 de diclembre de 2016 (8.373.392 miles de euros y
5.850.000 miles de euros & 31 de diclembre de 2015) carresponden a activos y pasivos
referenciados a tipo fljo. El valor razonable de éslos se ha obienido aplicande un
vencimiento medio ponderado y un tipo medio ponderado a través del cual se ha procedido
a calcular el valor razonable mediante un descuento de flujos. El valor calculado para estas
operaciones a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es €l siguiente:

Miles ds euros

ACTIVOD Valor contahble Valor razonahle
2016 20158 2016 2016
Préstamos y pariidas a cobrar
itos en entidades de crédito 6 965 178 T22B537 11424925 11221 782

Préstamos & fa clientela 1073416 1144 856 1397 810 1 452 007
PASIVO
Pasive financlera a costs amortizado

Depésltos an entidades de crédito 7225000 6 860 000 84475708 @ 601263

El valor razonable se ha calculado en fodos los casos, tanto en el gjercicio 2016 como en el
ejercicio 2015, tomando como referencia curvas implicitas de los mercados monetarios y de
Deuda Publica.
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[
34. OPERACIONES CON ENTIDADES DEPENDIENTES, WMULTIGRUPO Y
ASOCIADAS
Los saldogs mantenidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el Instituto con las Entidedes
Dependientes, Multigrupo y Asacladas son los sigulentes:
@ AXIS
- Depdsitos de la clientela (pasivos financieros a coste amortizado): [11.321 miles de
euros, a 31 de diciembre de 2016 (11.063 miles de euros a 31 de diciembre de
/ 2015);
CERSA
o - Depésitos de la clientela (pasivos financleros a coste amortizada): 29.198 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016 (22.543 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
@
[
®
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INSTITUTO DE CREDITO QFICIAL
INFORME DE GESTION

Entorno Financiero y Marco de Actuacion

En 2016 [a economia espafiola aflanzé el proceso de recuperaclén de la actividad iniciado a
finales de 2013. El PIB crecis el pasada ejercicio un 3,2%, igual que el afio anterior, avance
muy superior al de la media de Ia Zona Euro. Ademds, durante el segundo semestre,
aunque el crecimiento trimestral fue algo menos intenso que en la primera mitad del afio, el
comportamiento fue més expansivo de lo previsto inicialmente, lo que llevd a una revision al
alza generalizada de las previsiones para el conjunto del ejerciclo. Esta notable fortaleza de
la economia se vio apoyada por las condiclones financleras favorables derivadas de la
politica monetaria acomodaticla, el bajo preclo del petrdleo durante la mayor parte del afio,
la depraciacién del euro frente a las principales monedas, el aumento de [a confianza tras la
formacitn de Gobierna y el impacto favorable de las reformas estructurales emprendidas en
los dltimos afios.

El impulso de la actividad se reflejé positivamente en el mercado de trabajo, donde continud
la recuperacion del empleo (cerca de 415 mil nuevos empleos a lo kargo de 2016 segln fa
EPA)} y la reduccidn gradual de la tasa de paro (en el 18,6% a final ds 20186, 2,3 puntos por
debajo de la tasa con que se inlcib el afio). La inflacién se mantuvo contenida (la Inflacién
media de 2016 se situd en -0,2%), aunque repunt sensiblemente hacia el final de! ejercicio
por el incremento de los precios energéticos, despareciendo el diferencial negativo de
inflacién con el eonjunto del drea del Euro mantenido en los lltimos afios.

La demanda interna continud siendo el principal motor del crecimiento, aunque se moderd
ligeramente durante el transcurso del afio. Esta desaceleracién de la demanda inferna fue
compensada con una progresiva mejorfa en la aportacién del sector exterior, que se volvid
positiva a parlir del segundo frimestre. Ds este modo, sl crecimiento pasé a ser mas
equilibrado que en el pasado. El consumo privado siguié siendo robusta por el avance del
empleo y la baja inflacion. Por su parte, la Inversién en hienes de equipa mantuvo un
comportamienta dindmico algo mas moderado, ¥ la inversion en construceién continud su
recuperacion de forma mas pausada.
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En cuanto al secior exterior, las ganancias de competltlvidad continuaron apoyando el
crecimiento sostenido de las exportaciones de bienes, si bien su avance se moderd
levemente a mitad de afic en un contexto de perspectivas de crecimiénto débil de la
economia global y del comercio mundial, asl como de incerfidumbre sobre la repercusion
del Brexit en ¢l crecimienta de la Zona Euro. A su vez, el sector turistico espafiol tuvo
también una evolucidn muy favorable, superandose en 2016 la clfra de|75 millones de
turistas internacionales por primera vez, no debiendo subestimar la :nﬂuencqa en el aumento
del turismo hacia Espafia de la inestabilidad en alguncs destinos turfsticas compefidores.
Todo ello permitid gue la sconomia espaficla mostrara nuevamente capacidad de
financlaclén y un creciente superdvit en la balanza por cuenta corriente, aspecto diferencial
respecto a ofras etapas expansivas. Por su parte, las medidas adoptadas en materia de
poll'ﬂca fiscal permitieron avanzar en la reduccién del déficit publico de modb que, segln las
previsiones de instituciones diversas como la Comision Europea, el FMI o la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (AlReF), 2018 concluira con un delf‘ icit en linea con
el objstivo dsl 4,6% del PIB establecido por el Consgjo de la Unitn Europea el pasado mes
de agosto segun el Procedimiento de Déficit Excesivo.

En [a Zona Euro se observ una recuperacion madesta de |a actividad a lo largo del afio
(segln Eurostat, 2016 ha cerrado con un crecimiento def 1,7%), con algunas sefiales mas
firmes de mejora hacla el final del ejercicio que confribuyeron a elevar|ligeramente las
expectativas de inflackin a medio y largo plazo desde minimos histéricos. Ua Inflacién pas6
a sltuarse en terreno positivo a partir de junio, aunque cerd el afio en niveles todavia muy
por debajo del objetivo del 2%. En relacidn con la inflacién es preciso diferenclar entre la
tasa de inflacién general que, muy influida por los precios energéttcos repunté en los
tltimos meses de 2016 y se prevé que se mantenga slevada en el inicio de 2017, y la tasa
de inflacidn subyacente que excluye los componentes més voldtiles, y que se mantuvoc muy
estable durante los UOltimos meses de 2016 ligeramente por debajo de una tasa de
crecimlento del 1,0%.

Para reactivar la economia del area del euro, el BCE intensificé el tono expansivo de la
politica menetaria a comienzos del pasado afic aprobando un amplio comdnto de medidas
en marzo. En relacidn con los fipos de interés, la autoridad monetaria redujo en 10pb hasta
el -0,40% el tipo de la facllidad de depésito, y en 5pb el tipo de las operaclpnes principales
de financlacién y el de la faclidad de crédito hasta el 0% y el 0,25%, respectivamente.
También decidi6 la ampliacién de las compras mensuales en el marco del programa de
compras de aclivos hasta 80.000 miliones de euros, anuncid a partir de j junio un Programa
de Compras de Bonos Corporativos (CSPP, por sus siglas en inglés) v la ejecuclbn de una
nueva serie de cuatro operaciones de financlacion a piazo més largo con objetivo espacifico
(TLTRO I} todas con vencimientc a cuatro afios. Adicionalmente, en|su reunkin de
principios de diciembre, el BCE decidi6 continuar el programa de compras de activos al
ritmo actual hasta marzo de 2017, y ampliar su vigencia a partir de abril a un ritmo mensual
de 60.000 mlllones de euros hasta el final de diclembre de 2017 y, en cualquler caso, hasta
que se observe un gjuste sostenido de la senda de inflacién que sea compatible con el
objetivo de medio plazo de estabilidad de precios.
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El programa de compras del BCE cantinud surtiendo efectos durante 2016 en los mercados
financieros, si bien eventos como sl referéndum britanico sobre su permanencia en la UE,
las elecciones de Estados Unidos, el referéndum sobre la reforma constitucional en ltalia o,
a nivel mds local, Ia falta de un Goblerno con plenos poderes en Espafia durante gran parte
del ario, tuvieron su Influencla Incrementando la velalilidad en algunos momentos puntuales.
En los mercados de deuda de la Zona Euro, se registraron caidas de las rentabilidades a
largo plazo hasta bien avanzado el afio, con la rentabilidad de la deuda espafiola a 10 afios
reduciéndose desde niveles del 1,80% en enero hasta sltuarse ligeramente por debajo del
1% en los meses de verano, siendo el descenso también acusado en el caso del Bund
aleman que lleg6 incluso a situarse en tipos negativos en dicho plazo. Sin embargp, tras las
elecciones presidenciales en EEUU y ante las expectativas de cambio en la politica
econémica estadounidenss, en los meses finales de 2016 so observd un repunte limitado de
las rentabilidades en los mercados europaos desde niveles histdricamente reducidos y los
diferenciales soberanos tendieron a ampliarse ligeramente. La rentabilidad del bono espafiol
finalizd en niveles de 1,40% y el diferencial de rentabilidad a largo plazo de Espafia con
Alsmania se situd en niveles de 125pb, ligeramente por encima dei nivel registrado a
comienzos del afio,

Si en el caso de la deuda soberana se mantuvo el diferencial entre la deuda espafiola ¥ la
alemana, no sucedid lo mismo en el caso de log tipos de Interés aplicados a los nuevos
préstamos a las PYME, que ademds de continuar reduciéndose, dejaran practicamente a
cero el diferenclal de tipos entre las operaclones en Espafia y en Alemania. Concretamente,
en las nugvas operaciones de préstamo a empresas por un importe inferior a 1 millén de
euros (aproximacion habitual para observar el tipo al que se presta a la PYME), el tipo de
interés se redujo desde el 3,0% del final de 2015 hasta un tipo por debejo del 2,5% en los
lltimos meses de 2018, situdndose el tipo aplicado en Espafia en un diferenclal inferlor a los
10 puntos bésicos respecto de Alemania. Ademés, es de destacar que a partir de la mitad
de 2016 los préstamos de hasta 250 mil euros pasaron a formalizarse a un tipo mas bajo en
Espafia que en Alemanla. Por su parte, el volumen de nuevas operaciones de préstamo a
empresas por menos de 1 millon de euros siguié creciendo, concretamente a una tasa
promedio del 2,7% en relacién con 2015. No obstante, fas nuevas operaclones de mas de 1
millén de eurcs se redujercn a una tasa del 32,8% durante 2016.

El hacho de que el nuevo crédito a la PYME haya seguido creciendo no Impidié que el saldo
viva de crédito a empresas siguiera cayendo en 2016 a una tase alrededor del 5%
interanual, en gran parte debido a la menclonada cafda del nuevo créditc de mayores
importes. En todo caso la calda dal saldo vivo se mantuvo a un ritmo comparable al
observado durante el afio anterior, como continuacién del proceso de desapalancamiento
ordenado de los ilfimos afios. Por su parte la ratio de morosidad mantuve su tendencia
ggflscendente, situdndose a finales de 2016 en el 9,2%, frente al 10,1% con &l que finalizd
5.
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Por otro lado, fas sucesivas ediciones de la Encuesta de Préstamos Bancarios que publica
) e] BCE en colaboracion con los bancos centrales naclonales pusieron de maniflesto que la
demanda de nuevo créditc por parte de la PYME espafiola siguidé incrementandose, si bien
el Incremento fue menos claro si se tienen en cuenta las empresas de un mayor tamafio. En
el actual contexto de recuperacidén de la economia, este incremento de|la demanda de
crédito por parte de las pequeiias y medianas empresas se debid en gran medida a otro
dato aportado por esta Encuesta, el hecho de que las condiciones de aprobacién se hayan
mantenido establee y se tengan expectativas de préxima relajacion. ‘
o A nivel europeo, durante 20168 no se anunciaron grandes cambios en la arquitectura
Instituclonal de ta UE si bien se continué trabajando en varias direcciones. Por un lado se
s:guné traba]ando en el proceso de Implemsntacion de una Unidn del Mercado de Capitales,
si bien atin no se anunclaron cambios significativas y el trabajo se centrd en la elaboracién y
discusitn de propuestas. Del mismo modo, en e proceso de Uni6n Bancarla entrS en vigor
en enero de 2016 el Fondo Unico de Resolucibn que sirve para avanzar en el proceso de
ﬁ progresiva mutualizacion de riesgos ante eventos de resolucion bancaria.

Por su parte, la Autoridad Bancaria Europea (EBA, en sus siglas en inglés) publicé los
resultados de las pruebas de resistenciz de 2016 realizadas a 51| entidades que
representan aproximadamente el 70% de los activos del sector bancario de la Unién
Europea. En esta prueba particlparon los seis mayores grupos bancarios espafioles, cuyos
resultados mostraron un grade de resisiencla apreclable, superando con holgura los
requerimientos de capital ufllizades como referencia en pruebas de resistencia anteriores.

El ofro gran proyecto europes en vigor es’el Plan Europeo de Inversiones, que continué su
o funcionamiento durante el afioc 2016 en su objetivo de fomentar la inversion en proyectos
eslratégicos de infraestructuras, educacién, investigacion, innovacion, energlas renovables,
PYME y eficiencia energética. Este plan, cominmente denominado como “Flan Juncker”
movilizd hasta diciembre de 2016 (de acuerdo con los dltimos datos publicados por el Banco
Europeo de Inverslones) una cantidad cercana a los 164.000 mﬂlones de suros,
desarrollando proyectos en 27 de los 28 estados mismbros. En concreto en Espafia se
alcanzoé un volumen de Inversiones movilizadas de alrededor de 21.000 mrllones de euros

- en los 29 proyectos aprobados con cargo al plan, lo que convierte a Espafia en el segundo
® mayor receptor de fondos, tras ltalia. De este importe total en Espaﬁa,] segim la ultima
informacion disponible el ICO contribuyé hasta final de 2016 con 1.144,5 millones de euros.
. Ademas, durante 2016 se anuncio la intencién de extender dicho Plan de Inversiones en
duracién y volumen de Inversién movilizada.
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En resumen, la sconomia espafiola se mantuvo durante 2016 en una fase de clara
expansion. Factores como la depreciacion del euro, un precio del petrdleo contenido
duranie la mayor parte del afio y el programa de compras del BCE supusieron potentes
vientos de cola que aceleraron el crecimiento de la economia espafiola sostenido por los
efectos de largo plazo de las reformas estructurales acometidas. Ademds, la economla
espafiola mostrd una compaosicion de su crecimiento muche més equilibrada que en afios
anteriores, ya que aungue el grueso del crecimiento continud debiéndose a la demanda
interna, con comportamientos positivos tanto del consumo como de la inversion, [a
aportaclén del sector exterior pasd a ser tamhién netamente positiva.

Actividad

En esie contexto econdmico de crecimiento en el volumen gliobal de nuevo crédito a
PYMES y mejora de sus condiciones financieras, el papel del ICO como financiador
contraciclico del tejido empresarial se reduce en consecuencia.

Aunque en cifras inferiores a 2015, durante 20186 el Instituto ha continuado suministrando
importantes niveles de financiacién a las empresas espafiolas. En concreto, las nuevas
operaciones concedldas han ascendido a 5.040.822 miles de euros. De este importe, el
92,8% comesponde a créditos otorgados a pymes y autdnomos a traves de las lineas de
mediacién.

Las nuevas disposiciones de mediacidn, por Importe de 4.680.595 miles de euros, se han
concretado en 81.081 oparaciones a pymes y auténomos. El gruese de la financiacién se
dirige a microempresas y auténomas {66,6%) y la mayoria de los préstamos son por importe
inferior a 25.000 euros (53,5%), poniéndose de manifiesto la gran capilaridad de los
préstamos ICO.

El 98,8% de las operaciones formalizadas de las lineas de mediacién perienecen a la linea
ICO-Empresas y Emprendedores vy a las lineas especificas destinadas a fomentar la
exportacidn e Internaclonalizacion de las empresas espafiolas.

. Con cargo a |a Inea ICO Empresas y Emprendedores se han concedlda §9.732
operaciones por importe de 3.221.116 miles de euros, un 68,8% del tofal de la
actividad de mediacion realizada.

. A través de la Ilhea 1CO Exportadores, se han formalizado 1.195.584 miles de euros
an préstamos a 18.800 auténomos y pymes, para fomentar la actividad exportadara
de empresas espafiolas. Asf mismo, y con el objeto de promover proyectos de
expansion en el exterior, se han dispuesto 205.293 miles de euros distribuidos en
483 operaciones a través de la linea [CO Internacional.
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|
Como novedad en 2016 se ha lanzado |a linea 1CO Crédito Comercial, de caracteristicas
o similares a la Linea ICO Exportadores pero en el ambito del territario nacional. A lo targo del
ejercicio se han formalizado 799 operaciones por un importe total de 42.358 miles de euros.

Durante 2016 el ICO ha dispuesto 360.228 miles de euros en operacianes de créditos
directos, destinadas a financiar grandes proyectos de inversion de empresas espafiolas.

Los fondos instruidos por el Gobierno gesfionados en el Instituto han experimentado un
crecimiento del 15,8% respecto a 2015, alcanzando un volumen de 163.203.861 miles de
o euros: I

]

. El Fondg de Financiacion a Comunidades Autdnomas, en el cual el iIOO actita como
gestor financiero, presenta un saldo vivo al clerre de 2016 de 148.597.609 miles de
euras.

. El Fondo de Financiacion a Entidades Locales ha cerrado 2016 conlun saldo vivo de

7.166.891 miles de euros.

. Los Fondos del Estado para la Internaclonallzacion (CARI, FIEM:, FONPRCDE y
FCAS) tienen un saldo vivo conjunto de 7.439.360 miles de euros al ciemre del
ejercicio 2016. I|

En lo que ha captacidn de fondos se refiere, durante 2016 el ICO ha obtenii;io financiacion a

medio y largo plazo por un importe de 4.470.121 miles de euros. De éste, el 56,9% procede

de emisiones en los mercados de capitales y el 43,1% restante se capt6 a través de

o préstamos procedentes de organismos mulfilaterales. Ademds, el Instituto ha captado

financlacion a corto plazo por mporte de 4.648.047 miles de euros para atender a la

! actividad crediticia a plazos inferiores a un afio. |

Un hecho a reseiiar en 2016 es el importante valumen de recompra de|bonos realizada
{1.851.792 miles de euros), con el objetivo de redudir los gastos financieros de sjercicios
futuros.

® QOtra de las principales lineas de acluacion estratégica realizadas por el grupo ICO en este
periodo ha sido el lanzamiento de dos nuevas convocatorias del FOND-ICO Global. Este
. fondo de capital rlesgo gestionado por Axis, la socledad gestora de oapita‘ riesgo del grupo
ICO, tenia una dotacion inicial de 1.200.000 miles de euros, que, dada su posltiva evolucion,
fue ampliada en 2015 hasta 1.500.000 miles de euros. Es ol primer “Fondo de Fondos”

publico espafiol. !
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Personal

La plantilla media del Instituto en 2016 se sit(ia en 312 empleados frente a los 321 de 2015.
Acontecimientos posteriores

El ICO en 2017 continuara con su firme apoyo a la empresa espariola, manteniendo el
programa de préstamos a auténomos y pequefios empresarios a través de las diferentes
Lineas de Mediacién, especlaimente apoyando la Internaclonalizaclén de la empresa
espafiola.

Asimismg, el ICO saguira facilitando financiacion a aquellos proyectos, tanta dentro como
fuera de Espafia, que impulsen el crecimiento de la economia, en especial, la inversién, la
innovacion y la internacionalizacion de las empresas.

Otras hechos posteriores slgnificativos se detallan en el apartado 1.8 de esta Memoria.
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Anexo | x

Participaciones al 31.12.2016 y 31.12.2015
(directas e indirectas)

La informacion relevante a las participaciones en entidades asociadas y dependientes al 31 de diciembre de 2016 y
2016 se presenta a continuacion:

Al 3 de diclembre de 2016: Valor segin libros de la
% da participacién participactan Datos de la Enfidad
Pattimenio
Direceién Actividad Directa Indirecta  Tola! Bruto Detericro Neto Activos Neta Resuitado

Entidades Asccladas

Reaflanzamianto da

Ins oparacionsa de
CERSA, Compaiila Espaiiolade Paseco de la Castellana garanifa olorgadas
Resflanzamienta, S.A. 151 - Madrid perla= SS.EG.RR. 24, 15% - 24,15% 34038 - 34030 425220 M 753 -

Apuyo finenclero a

proyectos privados
COFIDES, Campafila Espafiala con [nterés espafiol
de Finanilacién del Desancllo.  Principe De Verpara, llovados a cabacn
SA. 132 - Madrid paleet endasammoffe  20.31% -~  Z20,31% 8463 - 8465 113536 166 950 83503

Paseo del Prado, 4

EFCZE GESTIONS.L. « Madrld Gestlén de activos 60,00 - 50,00% 2 - 2 78 72 {24}
Entldades Dependientes 42 508 - 42 508
AXIS Participaciones
Empresariales Socledad Gestoa
da Entidades de Capitel Rlesgo, Los Madimzo, 38 Inversionas
SA - Madrid firancleras 100,00% - 100,00% 1840 - 1840 11828 10285 5097

44 448 - A4 446
Informacidn econdmica no auditada referida ol 31 de diclembre de 2016
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Anexol

Participaciones al 31.12.2016 y 31.12.2015
{directas e indirectas)

Al 31 de diclembra de 2015: Valor segdn Dbros de la
% de participacién participacién Dntos de Ia Enttdad
Patrimonio
Direcclin Actividad Dirocta _Indirecta  Total Bruto Doforlora  Nato _Aclivas Noto Resultado

Entidades Aspelgdag

Reaflanzamienio de

las eparacienas de
CERSA, Compafifa Espafiola de  Pasco de la Castellana garantia oforgatias
Reafianzamienta, S.A 151 - Madrid por las S8.GG.RR. 24, 18% ~ 24,16% 34038 - 34038 418728 258 305 -

Apoyd nanclero a

proyettes privados
COFIDES. Compafila Espaficla &on Interés eapafiol
de Financlacién det Desarolle,  Prinslpe De Vergars,  llevados a cabo on
S.A 132 - Madrid pafges en desarollo 20,31% - 20,31% 8465 - 8465 113227 107 742 B 235

Pasgo del Prado, 4
EFC2E QESTION S.L. - Madrid Qestitin da activos £0,00% -~ 60,00% 2 - 2 3 116 62
Entidatdes Dependientes 42 506 - 42 506
AXIS Participaciones
Ermprasariales Sacledad Geslara
dn Enfidades da Capltel Riesge, Los Madrazo, 38 Inverslones
A, - Madrid financleras 100,00% - 100,00% _1940 - 1940 11867 10188 4 588
44 448 « 44 448
Informacidn ecanémica a0 auditada referida al 31 de diclembre de 2015 ;
. v
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D. ALFREDO BARRAU MORENO

® -NOTARIO-
C/ Caracas, N° 23, 20
» Tel.: 91 700 00 94 Fx 91 310 18 47
e-mall: abarau@notariado.org

?Doe
'r“‘r/,&"% ALFREDO BARRAU MORENO, Notario del llustre Colegio de Madrid,
° War ZNcon residencia en la capital. ---=-=-mcemmmmm e e e
% g DOY FE: Que las fotocopias que anteceden, numeradas y selladas,

%@5 comprenden la reproduccion fiel y exacta de su original exhibido, que
’c‘AO he compulsado, al que me remito y devuelvo. ~=-----mmmmmmmmmmmmmmo o
\O Y PARA QUE CONSTE surta efectos y a instancia de parte interesada,
expido el presente testimonio sobre ochenta folios de papel notarial,
serie y numeros el presente y los setenta y nueve anteriores, que
o signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid, a veintinueve de marzo de dos

mil diecisiete. /—j
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Presidente, en el dia de hoy y en cumplimiento de la legislacién vigente, formula las
Cuentas Anuales del Instituto referidas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, asi como el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2016, que vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito y que conforman 157
paginas.

Madrid, 27 de marzo de 2017

D. Pablo Zalba Bidegain
Présidente
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Introduccion

La Intervenciéon General de la Administracion del Estado, a través de la Oficina Nacional de -
Auditoria en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la entidad Instituto de
Crédito Oficial y sociedades dependientes, que comprenden, el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

La sociedad de auditoria Ernst&Young, S.L. en virtud del contrato suscrito con el Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas, a propuesta de la Intervenciéon General de la Administraci6n
del Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado anterior. En dicho trabajo se
ha aplicado por parte de la Intervencién General de la Administracion del Estado la Norma Técnica
sobre colaboracién con auditores privados en la realizacién de auditorias publicas de 11 de abril de
2007.

La Intervencién General de la Administracion del Estado ha elaborado el presente informe sobre
la base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria Emst&Young, S.L.

El Presidente del Instituto de Crédito Oficial es responsable de la formulaciéon de las cuentas
anuales de la entidad de acuerdo con el marco de informacién financiera que se detalla en la nota
1.2 de la memoria adjunta y en particular de acuerdo con los principios y criterios contables,
asimismo, es responsable del control interno que considere necesario para permitir que las citadas
cuentas anuales estén libres de incorreccion material.

Las cuentas consolidadas a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por el
Presidente del Instituto de Crédito Oficial el 27 de marzo de 2017 y fueron puestas a disposicién de
la Oficina Nacional de Auditoria el 10 de abril de 2017.

La informacion relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
GB0721_2016_F_170410_093031_Cuentas.zip cuyo resumen electronico es
235AEC0824346B0867FD28A1A5B1E6809B68AF99F77BAE33EA1E1328F89F6ECY v
esta depositado en la aplicacién CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del
Estado.

ICO y SOCIEDADES DEPENDIENTES. Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas. Ejercicio 2016 1
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Nuestra responsabilidad es emitir una opinién sobre si las cuentas consolidadas adjuntas
expresan la imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del
Sector Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales consolidadas
estan libres de incorreccién material.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacién por parte de los gestores de la entidad dominante de
las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de Ila
adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por el gestor, asi como la evaluacién de la presentacion global de las cuentas anuales
consolidadas.

Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de las cuentas anuales 2016 de la Entidad AXIS
Participaciones Empresariales, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A., participada
en un 100%, de la Entidad CERSA Compaiiia Espaiiola de Refianzamiento, S.A., participada en un
24,15%, de la Entidad COFIDES, Compaiiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo, S.A.,
participada en un 20,31% y de la Entidad EFC2E GESTION, S.L participada en un 50%. No se
dispone a estos efectos, del informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales de las
entidades mencionadas. No obstante, el valor neto contable en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas del total de las Entidades mencionadas representa el 1% de los activos totales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.

ICO y SOCIEDADES DEPENDIENTES. Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas. Ejercicio 2016 2
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Opinion.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen. fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Instituto de Crédito Oficial y sus
sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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IV.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

De acuerdo con sus estatutos el Instituto de Crédito Oficial tiene que elaborar un Informe de
Gestion que contiene las explicaciones que se consideren oportunas respecto a la situacion y evolucion
del Instituto de Crédito Oficial y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que se ha elaborado de acuerdo con su normativa
reguladora y que la informacién contable que contiene coincide con la de las cuentas anuales
consolidadas auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacién
CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracién del Estado por la Jefe de Divisién de la
Oficina Nacional de Auditorfa y por la Auditora Nacional Directora de Equipos, en Madrid, a 10 de
abril de 2017.

ICO y SOCIEDADES DEPENDIENTES. Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas. Ejercicio 2016 4
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Efectlvo, saldos en bencos centrales y otros dapésitos a la vista (Nota 6)

Activas financleras mantenidas para negociar (Neta 7)
Derivados
Pro mamoria: Prostadas o en garant/a

Aclives financieros designados a valor razonable eon camblos en resultades

Activos financieras disponibles para In venta (Nota 8)
Instrumentos ds patrimonlo
Valores representatives de deuda
Préstamos y anticipos
Pro memoria: Prestados o en garantia

Préstamas y partidas a cobrar (Nota 8)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Entidades de crédito
Clisntola
Pro memoia; Prestados o en gamantia

Inversiones mantenidas hasta el vencimiznto (Nota 10}

FPro memoria: Prestados o en garantia
Darivados — contabilldad de coberturas (Nota 11)

Cambios del vator ble clementos cublertos con coberturas de riesgo tipo de interés

Inverslanes en negasclos conjuntos y asacladss {(Nota 12)
Entidades mulfigrupo
Entidades asoriadas

Activos tangibles (Nota 13)
Inmaviizado material
De uso proplo
Pro memonia: Adquirido en arendamisnio financiero

Activos Intanglbles (Nota 14)
Otro activos intangibles

Astivos por impuestos (Nota 15)
entes
Diferidos ‘
Otros activos (Nota 16)

2 et

TOTAL ACTIVO

(*) Ver Nota 1.2

no y grupos enajenah! tdos para la venta (Nota 17)

2019 2015¢)

437 828 452 840
254 389 183 830
254 389 1538630
1800 830 1990 839
429939 402 621
1371591 1688 278
34237813 46 894 227
1676 187 4748 097
22 562 626 41848 130
18 164 816 26932 A16
13397 810 - 14913314
10 504 208 10 810 652
10 504 208 10810852
1222013 1755253
57 750 55 523

57 760 56 820

82 219 B84 188
82219 84188
9129 8836
9129 8996

222 647 248339
127 172 19858
85376 220 381

30 850 23770

48 885 284 62 184 593
62184 553




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

® BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Paslvos 1l k ldos para negaciar (Nota 7)
Derivados

Pasivos financieras designados a valor razonable con camblos en resultados

. Paslvas financisros a coste emortizado (Nota 18)
Dapdsitos
Depésitos de bancos cantrales
Depésitos de entidades de crédito

Derivados — contabllidad da coberturas (Nota 11)
Cambios del valer razanghie elementos sublertas eon cobertures de riesgo de tipo do interés

Provisiones (Nota 19)
‘ f‘awlgnes y ctras o!:ligacégn;s; de prestaciones definidas post empleo

P y litigios por imp pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Otras provisionas

Pasivoa por Impuestos (Nota 15)
Cormlentes
Diferidos
Otros pasivas (Nota 16)
Capital con naturateza de pasive financlero
. TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propics (Nota 20)
Capftal desembolsade
@Ganancias acumuladas
Reservas de revalorizacién
Otras reservas
Resultado de! ejerclclo
Menos; Dividendos y retribuciones

Otro resultado global acumulade (Nota 21)
Elementos que pueden reclasificarsa en resultados
. Derivados de cebertura, Coberturas de flujos da efective
Activos finantieros disponibles para la vena (Nota 8)
Instrumentos de douda ,
« Instrumentos de patrimonio

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

TH1718306

2016 2015
249 858 148 849
240 658 148 649

42395 361 86 039 918

14 378 976 12630 054

13376018 11633435

1003 950 1056619
26 054 456 41636 142
1051820 1614722
218 728 21 857
239280 335917
365 43

14 19540

238 881 916034
66 837 40418
877 1248
65950 39170
8068 6162

43 169 108 56842919
5 850 443 £ 287 451
4312505 4311655
23691 24501
927 248 817 251
317019 33844
136 733 64223
16733 54023
17145 64022
(412) 201
G187 11 832
(9589) (11631)
5697178 5341 674

T

48 855 264 62 184 593
§2183588




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en miles de euros)

PRO MEMORIA 2018 2015

Garantias soncedidas (Nata 22) 824168 872 700

Compromisus wontingantes concedidos (Nota 22) 2748003 3562167
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresadas en miles de suros)

Ingresos por intereses (Nota 24)
Gastos por Intereses (Nota 25)

MARGEN DE INTERESES

Ingresas por dividendos (Nota 28)

Resultades de entidades valoradas por el métedo de Ia participacién (Nota 27)
Ingreses por comislones (Nuta 26)

Gsstos par comislones (Nota 28)

las (pérdidas) por baja de actives y pasives financleros no valorados a valor
eon camblos en resultados, netas (Nota 20)
Pasives financleros a coste amoriizado
Ganancias (pérdidas) astivos y pasivas financleros mantenldos para negoctar, netas (Nota 30)
Diferenclas de cambio, netas {Nota 2.4)
Otres Ingresos de explotacién (Nota 31)
Otras gastos de explatacién (Nota 31)

TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION NETO

Gastes de administracldn
(Gastos de parsonal (Nota 32}
Otros gastos de administracién (Nota 33)

Amortizaclén
Activos tangibles (Nota 13)
Activas intangibles (Nota 14)
o 16n de provisiones (Nota 19)

Deterlore de valor {0 16n) de actives i no valorados a valor razonable con
cambios en resultados

Activos financleros disponibles para la venta (Nota 8)

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9)

Deterlora da valor (o reversidn} de actives no financieros
Fondo de C lo y otro agtivo Intangibie (Nota 14)
Otros activos (Notas 13 y 17)

Gananclas (pérdidas) ds activos no corrlentes y grupos enajenables de elementos clasificados
come mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpldas (Nota 17}

GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
Gastos {Ingresos) por impuestos sobre lus gananclias de actividades continuardas (Nota 23)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resvitado atribuido & la sociedad dominante
Resultado atrbuido a intereses minoritarios

2016 2018
698 788 1458 167
(674 169) (1859 038)
25 625 99 151
582 353
1579 180
60 558 54 885
(12888) {8435)
(152151) (56780)
(152 151) (56780)
10881 {11 5a1)
2838 1532
1641 1619
{2) (9)
81808 62631
{37049) a7
(20505) (20787)
(16 544) {16981)
( 5280) { 4840)
(2285) (2480)
(2974) {2450)
86588 (5285)
458002 17 851
(2) (1906)
458 004 19857
{141} {107}
{141) (107)
1 'l‘32 478
4514760 52717
(134457) (16 873)
atzote 33844
I - -
atréts, gaeu,
at7 018 33844
|
4
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCCIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Expresados en miles de euros)

2016 2018

Resultado del ejercicio 317019 33844
Otros ingresos y gastos reconocidos 62510 67 369

Activos financieros disponibles para la venta (876) 6032
Ganancias/Pérdidas por valoracidn (876) (6032)
Importes transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21) -
Reclastificaciones - -

Coberturas de los flujos de efactivo 90176 102 273
Gananclas/Pérdidas por valoracién 90 176 102 273
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 21) - -
Importes transferidos al valor contable iniclal de las partidas cublertas - -
Reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en nagocios en el extranjero
Gananclas/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas
Impuesto sobre beneficios

TRy K
oo ]e

Diferenclas de cambio
Ganancias/Pérdidas por conversién
Importes transferidos a la cuenta de pardidas y gananclas
Reclasificaciones

Activos no conientes en venta
Gananclas por valoracién |
Importes transferidos a [a cusnta de pérdidas y gananclas
Reclasificaciones

T o]
o1 s |

Gananclas (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios {26 790) (28 872)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 379 528 101 213
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en miles de euros)

A 31 do diclembre
de 2016
FONDOS PROF[OS
RESERVAS
Resorvas Resuliado
(Pérdidas) de del
entidades ejercicia Otro
Capltal? Reservas  valoradas por el Otros Menos:s  atibuidoa Menos: Total resultado Total
Fondodo Primado (Pérdidas) métododola instrumentes Valores Ilaentidad dividondosy Fondos glehat Interases  Patrimonlo
dotaclén emislén ecumulsdas _partieipacién _ docepital  proples dominante retribuclenes _ proples = acumulads  Minoritaries Neto
Saldo final 8l 31 do
diclambro de 2015 4311859 - 930 230 11822 - - 39044 - 6287451 §4223 - 83167
Total ingresos y gastos
recongacidos - - - - - 317019 - 317019 62510 - ars sz
Ctras variaclenes del
patrimonio neto: 730 - 8842 2145 - - (33 844) - (24020 - - 24 02
Aumentos de capital / :
fondo de dotacién 730 - - - - - - - 730 - 730
Reducciones de capital - - - - - ~ - - .- - -
Trespasos entro paridas
de patrimgnio noto - - 6042 2145 - - {33 844) 25000 28 - - 243
Rasts de incremsantos
{reduccionas)
- - - - - - - {25000) __ (25000) - - 125000
Saldo final of 31 de
diclembre de 2018 4 312 585 - 837 172 13 857 - - 317018 - 5880443 116 733 - G887 178
D e L e —— — R I B EE— S—
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERNMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresados en miles de euros)

Al 31 de diclembra
de 2018
FONDOS PAOPIOS
RESERVAS
(Pﬁfd‘mmﬂﬁ Resulta&:
antidades efercicio Otro
Capital/ Heservas  valoradas Ctros Menos: atribuldos Menos: Total  resuftads

por Total
Fondode Prima do {Pdrdidas) elmétododela instrumentos Velores laentidad dividandosy Fondos alobal Intereses Patimonio
dotacién _emisidn _acumuiadas __ padticipacidn do capital _propios dominanto _ retribuciones ___ propins _acumuiadd _ Minorhatias Nota

Saldo final al 31 db dictembre
s 2014

3960683 - 88 037 10153 - - 20T - 4839622 {13 148) - 4926676
Tatal ingresos y gastos
reconccidos - - 33844 - 83844 67369 - 101213
Otras variaclanes dal
patrimonio neto: 350862 - 42193 1369 - - (s0733) - 313788 - - 313785
Aumentos de capita! / fondo de
dotacién 350 962 - - - - - - - 3509862 - - 350962
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - -
Traspases entre parfidan de
patdmonio nato - - 42193 1389 - - (80 728) 177
Resto ds incrementes
{reduggiones) da patimonio
neto - - - - - tavwrny (v - - tarym
Saldo final al 3¢ da diclembro
de 2018 4 311 85§ - 530 230 19 522 - 33 844 -~ 5287451 54223 - !Migd-
——— me—— o — — —




INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en miles de euros)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado consolidado del ejercicio

2, Ajustes al resultado
Amortizacién
Ctros ajustes

4. Aumento/ (disminucidn) neto de los actlvos de explotacién
Cartera de negociacion
Otros activos financleros a valor razonable en camblos pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones cretiticias
Otros activas do explotacién

4.0 Aumeontof (disminucidn) neto de los pasivos de explotacién
Cartera de negociacién
Otros pasivos financieros a valor razonable en cambilos en pérdidas y gananclas
Pasivos financieros a coste amontizado
Otros pasivos de explotacién

5. Cobros / (pagos) por iImpuesto sobre beneficlos
B. FLWWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. (Pagos)
Activos materiates (Nota 13)
Activos intangibles (Nota 14)
Paticipaciones (Nota 12)
Otras unidades de negocio
Activos no cortientes y pasivos asociados en venta (Nota 17)
Cartera de inversién a vencimiento (Nota 10)
Otros pagos relacionados con actividades ds inversién

7. Cobras
Activos materiales (Nota 13)
Activos intangibles {Nota 14)
Participaciones (Nota 12) .
Activos no corrfentes y pasivos asociados en venta (Nota 17)
Cartera de Inverslén a vencimlento {Nota 10)
Qtros pagos relacionados con actividades de inversién

(*) Ver Nota 1.2

TH1718303

2016 2015 ()

(293 381) {3420 145)
317019 3384
(414 303) 11 549
260 4940
(419 563) 6600
12 983 066 18708 272
(100499) 155 660
180 389 (1078221)
12367 046 19 454 563
526 150 176 270
(13231387) _ (22218766)
101 200 (141350)
(13 654 558) (22 025 454)
221 962 (51 962)
52214 35 956
303 047 3177935
(8842172) (17597 686)
{308) (1285)

{8 605) {7218)

. {1684)

{8 633 250) { 17 687 551)
8945218 20 775 621
18 681

5498 4301
8939703 20 725 481
- 45 158



INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016

(Expresados en miles de euros)

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION

8. (Pagos)
Dividendos
Paslvos subordinados
Amportizacién de instrumentos de capital propio
Adquisicién de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién

9. Cobros
Paslvos subordinados
Emisidn de Instrumentos de capital propio
Enajenacién de instrumentos de capital proplo
Otros cobros relaclonados con actividades de financiacidn (Nota 20)
D, EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PROMENORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja (Nota 8)
Saldas equivalentes al efective en bancos contrales {Nota 6)

Otros acfivos financleros {Nota 6)
Menos: descublertos bancarios reintegrables a la vista

(%} Ver Nota 1.2

381783

2016 2015()
(24270) 328785
(25000) _ (37177
(25000) (36 886)

- (289)

730 365062

730 365962
(14614) 77576

452440 374865
4378268 452440
10 11
56033 60014
302 415
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL Y ENTIDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION
1.1 Introduccidén

El Instituto de Crédito Oficial (el Instituto, la Entidad Dominante o ICO, en adelante), Entidad
Dominante del Grupo, creado por la Ley 13/1971, de 19 de junio, sobre Organizacién y
Régimen del Crédito Oficial se reguld, hasta la publicacién del Real Decreto Ley 12/1995,
de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y
financiera, por lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley 33/1987, de 30 de diciembre, sobre
Presupuestos Generales del Estado para 1988 y algunos preceptos de la citada Ley
13/1971 no derogados. ;

El Instituto tiene su domicilio social en Paseo del Prado, 4, en Madrid, en el que desarrolla
completamente sus actividades no disponiendo de red de oficinas.

El Instituto es una entidad ptiblica empresarial de las previstas en el articulo 103 de la Ley
40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Piiblico, adscrita al Ministerio de
Economfa, Industria y Competitividad, a través de la Secretaria de Estado de Economia y
Apoyo a la Empresa, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito y la consideracién
de Agencia Financiera del Estado, con personalidad juridica, patrimonio y tesoreria propios,
asi como autonomia de gestion para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, la Direccion
estratégica del Instituto, asi como la evaluacién y el control de los resuitados de su
actividad.

El Instituto se rige por lo dispuesto en la citada Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Jutfdico del Sector Pdblico, por la Disposicién Adicional Sexta del Real Decreto-Ley
12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria
y financiera, por las disposiciones que le sean aplicables del Texto Refundido de la Ley
General Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 109171998, de 23 de
septiembre, por sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, de
adaptacién del Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abrit y de aprobacion de
sus Estatutos (B.O.E. n® 114 de 13 de mayo de 1999) y en lo no previsto en las normas
anteriores, por las especiales de las entidades de crédito y por las generales del
ordenamiento juridico privado civil, mercantil y laboral.

12-173



A finales de 2015, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto 1149/2015, de 18 de
diciembre, de forma que se modificaron determinados preceptos de los Estatutos del
Instituto de Crédito Oficial (ICO) con el objetivo de introducir mejoras de Gobierno
corporativo en su funcionamiento. Esta norma desarrolia lo previsto en la Ley de Régimen
Juridico del Sector Pablico de octubre del mismo afio, en la que se dio entrada por primera
vez a cuatro consejercs independientes en Ia agencia financiera del Estado. También se
fijan criterios objetivos de seleccidn como son el prestigio y la capacitacién, las
incompatibilidades y el mandato por tres afios prorrogable a otros tres por una sola vez. Los
consejeros independientes tendran doble voto cuando se trate de asuntos propios del
negoclo financiero y seran, por tanto, mayorfa en el Consejo (el Consejo General esta
formado por el presidente y 10 vocales, hasta entonces 9). Se establecié ademas que el
nombramiento y cese de todos los vocales corresponde al Consejo de Ministros, a
propuesta del Ministro de Economlia, Industria y Competitividad. '

El RD aprobado por el Consejo de Ministros desarrolla estas modificaciones. En cuanto a
los requisitos para ser nombrado consejero Independiente figuran: reconocida honorabilidad
comercial y profesional, tener conocimientos y experiencia adecuados, no incurrir en
potenciales conflictos de interés permanentes y abstenerse de desarrollar actividades por
cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva con el 1CO. Se
requiere ademas no estar vinculado a entidades de crédito; establecimientos financieros de
crédito; empresas de servicios de inversién; instituciones de inversién colectiva, entidades
de capital riesgo etcétera; asf como a sus filiales, grupo al que pertenezcan o asociaciones.

Los miembros del Consejo General deberan ejercitar sus funciones atendiendo siempre al
interés del ICO, asi como guardar secreto sobre las Informaciones, datos, informes o
antecedentes confidenciales a los que haya tenido acceso en el desempefio de su cargo,
incluso cuando haya cesado en él. El cese se podra producir por renuncia aceptada por el
Ministro de Economia, Industria y Competitividad, por expiracion del mandato en el caso de
los vocales independientes o por cese en el caso de los vocales procedentes del sector
publico. La ausencia sobrevenida de Idoneidad en el caso de los independientes tamblén
sera causa de baja, asi como por incumplimiento grave de los deberes de confidencialidad o
haber incurrido en conflicto de interés.

12
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Son fines del Instituto el sostenimiento y la promocion de las actividades econémicas que
coniribuyan &l crecimiento y a la mejora de la distribucion de la riqueza nacional y, en

especial, de aquellas que por su trascendencia soclal, cultural, innovadora o ecoldgica,
merezcan su fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el [nstituto actuara con absoluto respsto a los principios
de equilibrio financierc y de adecuacién de medios afines.

Ademés, se establecen como funciones del Instituto las de:

a)

b)

Contribuir a paliar los efectos econémicos producidos por situaciones de grave crisis
econémica, catastrofes naturales u otros supuestos semejantes, de acuerdo con las
instrucciones que al sfecto reciba del Consejo de Ministros o de la Comisién Delegada

-del Gobierno para Asuntos Econémicos.

Actuar como instrumento de ejecucidn de determinadas medidas de politica
econdmica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el Consejo de
Ministros o la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, o el

Ministro de Economfa, con sujecién a las normas y decisiones que al respecto adopte
su Consejo General.

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de
operaciones:

1.  Actividad crediticia directa y mediacién, con operaciones de apoyo financiero a
determinados ssctores y actividades estratégicas, tales como las PYME,
construccion de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacién de Ia
empresa espafiola, personas en situacién de desempleo efc.,, y con las
operaciones traspasadas por los antiguos bancos oficiales, en la actualidad
integrados en el Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA, en adelante),
en virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del Consejo de Ministros (en adelants
A.C.M.) de 15 de enero de 1993.

2. Contrato de Ajuste Recfproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema de
apoyo a la exportacién asegura un rendimiento a la entidad financiera, nacional
o extranjera, que se adhlera al mismo. El Instituto actlia en estas operaciones
comao un mero intermediario, repercutiendo sus costes de gestion al Estado,

conforme a lo dispuesto en la Ley de Presupuestos Generales dsl Estado para
tada ejercicio.

El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos es

compensado periédicamente al Instituto por el Estado o abonado a éste por el
Instituto segun sea el resultado deudor o acreedor, respectivamente.
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Fondo para la promocién del desarrollo {en adelante, FONPRODE). Se creé en
2010, conforme a la Ley 86/2010, y su actividad consiste en facilitar crédito para
proyectos y programas de desarrollo, de Estado a Estado, en palses menos
adelantados. El Instituto acta como un agente del Goblerno y la
instrumentacién, administracion y contabilidad de estas operaciones se realiza
de forma separada de la del resto de sus operaciones, en una contabilidad
independiente a fa del Instituto, percibiende el ICO, de conformidad con la Ley
de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio, los costes de su
gestién. En diciembre de 2010 este Fondo absorbié al Fondo para la concesion
de microcréditos, gestionado también por el Instituto desde. 1998 hasta su
integracion en FONPRODE.

Fondo para la internacionalizacién de la empresa (en adelante, FIEM). Se cre6
en 2010, conforme a la Ley 11/2010, y su actividad consiste en fa financiacién
reemboisable de proyectos, en téminos concesionales o de mercado, ligada a
la adquisicién de bienes y servicios espafioles o a la ejecucion de proyectos de
inversién espafiola o de interés nacional. El Instituto actGa también como un
agente de! Gobierno y la instrumentacion, administracion y contabllidad de estas
operaciones se realiza de forma separada de la del resto de sus operaciones, en
una contabilidad independiente a la del Instituto, percibiendo el ICO, de
conformidad con la Ley de Presupusstos Generales del Estado para cada
ejercicio, los costes de su gestién.

Fondo de cooperacién para Agua y Saneamiento, creado a través de la
Disposicion adicional sexagésima primera de la Ley 51/2007, de 26 diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para 2008 para financiar proyectos en
los ambitos del agua y del saneamiento, bajo el régimen de cofinanciacion con
las autoridades nacionales de los paises de América Latina, prioritarios para la
cooperaci6én espafiola.

Fondo de Financiacion a Entidades Locales, creado a través del Real Decreto
Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de fas
Comunidades Auténomas y Entidades Locales, y otras de caracter econémico,
con la finalidad de garantizar la sostenibilidad financiera de los Municipios
adheridos, mediante la atencion de sus necesidades financieras. El patrimonio
de este Fondo se nutre con el resultante de la liguidacién del Mecanismo de
Financiacidn para el Pago a Proveedores (creado mediante los Reales Decretos
4/2012 y 7/2012), en la parte correspondiente a Entidades:locales, al que
sucede en todos sus derechos y obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015, E!
ICO interviene como gestor de las operaciones, sin que las mismas formen parte
de su contabilidad, Por dicha actividad, el Instituto recibe la correspondiente
comision de gestion.

t
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7. Fondo de Financiacion a Comunidades Auténomas, creado a través del Real
Decreto Ley 17/2014, de 26 de diclembre, de medidas de sostenibilidad
flnanciera de las Comunidades Auténomas y Entidades Locales, y ofras de
caracter econdmico, con la finalidad de garantizar la sosteniblidad financlera de
las Comunidades Auténomas adheridas. El patrimonlo de este Fondo se nutre
con el resultante de la liquidacion del Fondo de Liquidez Autonémica (creado
mediante el Real Decreto 21/2012), al que sucede en todos sus derechos y
obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015. También se incluye en su
patrimonio la parte del Mecanismo de Financiacién para el Pago a Proveedores,
en la parte correspondiente a Comunidades Auténomas. El ICO interviene como
gestor de las operaclones, sin que las mismas formen parte de su contabilidad.
Por dicha actividad, el Instituto recibe la correspondiente comisién de gestidn.

Estos seis dltimos tipos de operaciones no figuran incluidos en la contabilidad del
Grupo, segtn dispone Ia normativa aplicable a cada uno de ellos.

1.2 Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

El Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante,
NIIF-UE), teniendo en cuenta los principios y normas contables recogidos por la Circular
4/2004, de 22 de diciembre (en adelante, Circular 4/2004), de Banco de Espafia, sobre
normas de informaci6n financiera ptblica y reservada y modelos de estados financieros. La
mencionada Gircular 4/2004 es de aplicacién obligatoria a las cuentas anuales individuales
de las Entidades de Crédito Espafiolas.

En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a pariir de
los registros de contabilidad de las Entidades del Grupo y de conformidad con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE) y por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, y
posteriores modificaciones, y con el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital u
otfa normativa espafiola que le sea aplicable, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacidén financiera consofidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha,
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La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas correspondiente al
ejercicio 2015 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al ejercicio 2016 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del Grupo del ejercicio 2015.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han adaptado a la Circular 5/2014, de 28
de noviembre y a la Circular 3/2015, de 29 de julio, del Banco de Espafia y a las sucesivas
Circulares publicadas por el Banco de Espafia, que han medificado la Circular 4/2004, de
22 de diciembre, y por tanto, se ha cambiado la terminologia y la presentacién de algunas
partidas de los estados financieros respecto de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015. Asimismo, la informacion cotrespondiente al ejercicio 2015 incluida en las
presentes cuentas anuales consolidadas ha sido reelaborada bajo dichos criterios de forma
que resulte comparativa.

La principal reclasificacion a efectos de presentacion ha sido en el activo del balance
consolidado, relativa a los depésitos a la vista con entidades de crédito, que han pasado de
registrarse en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” (“Inversiones crediticias”, de
acuerdo con la antigua terminologia del balance), a contabilizase en el epigrafe de
“Efectivo, saldos en efectivo y en bancos centrales y otros depésitos a la vista” por importe:
de 392.415 miles de euros a 81 de diciembre de 2015. Las reclasificaciones en el resto
epigrafes de las cuentas anuales consolidadas no han sido significativas.

Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2016

A continuacién se presentan las principales novedades que se han producido en la
normativa aplicable al Instituto en el ejercicio 2016 y que han sido consideradas en la
claboracién de estas cuentas anuales sin que hayan tenido impactos significativos ni en las
cifras reportadas ni en la presentacion y desglose de las mismas:

Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia, sobre supervisién y solvencia,
que completa la adaptacién del ordenamiento juridico espaiiol a al Directiva
2013/36/UE y al Reglamento UE 575/2013.

En la citada norma el Banco de Espafia desarrolla aspectos como el tratamiento de las
exposiciones frente a entes del sector publico, los colchones de capital aplicables y otras
cuestiones sobre Goblerno Interno, en el marco de la normativa europea de solvencia y
supervision.



Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, por la que se modifican Ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entldades de crédito, sobre normas de
Informacién financiera piiblica y reservada y modelos de estados financieros y Ia
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos,

Las principales modificaciones se basan en los siguientes aspectos:

Adaptacién del Anejo IX de la Circular 472004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financlera ptiblica y reservada, y modelos de
estados financleros, a los ditimos desarrollos en la legislacion bancaria para
mantener su plena compatibilidad con el marco contable conformado por [as NIIF. La
actualizacién del anejo [X introducida por esta circular persigue profundizar en la
aplicacion coherente del marco contable vigente mediante el reforzamiento de los
criterios que afectan a: i) las politicas, metodologias, procedimientos y criterios para
la gestion del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en
aquellos aspectos relacionados con la contabilidad; i} la clasificacién contable de las
operaciones en funcién del riesgo de crédito, y fii) las estimaciones individuales y
colectivas de provisiones. Este cambio de estimacién ha tenido un impacto
significativo en el Instituto en 2016, de forma que, con caracter general, se han
reclasiticado como operaciones de riesgo nommal en vigilancia especial todas
aquellas que en 2015 se clasificaban como “sub-estandar”; ajustando en
consecuencia los importes de las provisiones correspondientes (soluciones
alternativas de la Circular), con un efecto global en resuitados de 438 millones de
beneficio (Nota 9).

Nuevos estados de reporte al Banco de Espafia, individuales y consolidados,
publicos y reservados, asi como modificacién del formato de otros ya existentes.

Modificacién de la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién

de Riesgos (CIR), para adaptar sus requerimientos de informacién a los cambios
introducidos en la Circular 4/2004 por la presente circular 4/2016.
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A continuacion se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de
formulacién de los estados flnancleros del Grupo que todavia no estan en vigor. El Grupo
tiene [a intencion de adoptar estas normas, si le son aplicables, en cuanto entren en vigor.

- NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la versién final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que
sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracién y clasificacién y a todas las
versiones previas de la NIIF 9. Esta nomma recopila las tres fases del proyecto de
instrumentos financleros: clasificacion y valoracién, deterioro y contabitidad de coberturas.
La NIIF 9 es de aplicacién para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018
y se permite su aplicacién anticipada. Excepto para la contabilidad de coberturas, se
requiere su aplicacion retroactiva, pero no se requiere modificar la informacion comparativa.
Para la contabilidad de coberturas los requerimientos generalmente se aplican ds forma
prospectiva, salvo para limitadas excepciones.

a) Deterioro

La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus
titulos de deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o
de por vida.

b) Contabilidad de cobetturas

El Grupo considera que todas las relaciones de cobertura existentes, que actualmente se
designan como coberturas eficaces, se podran seguir calificando como coberturas de
acuerdo con la NIIF 9, Como la NIIF 2 no cambia los principios generales de como se deben
registrar las coberturas eficaces, el Grupo no espera un impacto significativo como resultado
de la aplicacién de dicha norma. El Grupo evaluaré en més detalle en el futuro los posibles
cambios en la contabllidad por el valor temporal de las opciones, los puntos forward o las
diferencias de tipo de cambio. .

- NiIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de, contratos con
clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos
que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De
acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la,contraprestacion
que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a
un cliente, ‘
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Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de
ingresos. Se reguiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose la aplicacion
anticipada. El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida
utilizando el métado retrospectivo total.

- Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
amortizacion

Estas modificaciones aclaran que los ingresos reflejan un patrén de obtencidn de beneficios
econodmicos originados por la explotacién de un negocio (del cual forma parte el activo),
més que los beneficios econdmicos que se consumen por el uso del activo. Por tanto, no se
puede amortizar el inmovilizado material utilizando un método de amortizacion basado en
los ingresos y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias para amortizar los
activos intangibles. Estas modificaciones se aplicardn prospectivamente para los ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su
aplicacién anticipada. E! Grupo no espera ningiin impacto dado que no utiliza un método de
amortizacién basado en [os ingresos.

- Modificaciones a la NIC 27: Método de la participacion en los estados
financieros separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de puesta en equivalencia
para contabilizar las subsidiarias, negocios confuntos y asocladas en sus estadoes
financleros separados. Las entidades que ya hayan aplicado las NIIF y elifan cambiar al
método de puesta en equivalencia, tendréan que aplicar este cambio retroactivamente. Las
entidades que apliquen las NIIF por primera vez y elijan utilizar el método de puesta en
equivalencia en sus estados financleros separados, tendrdn que aplicar el método desde la
fecha de transicién a las NIIF. Estas modificaciones se tlenen que aplicar a los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su aplicacién
anticipada. Estas modificaciones no tendrén ningtin impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.
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- Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28: Venta o aportacién de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones abordan el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28 en ¢l
tratamiento de la pérdida de control de una subsidiaria que se vende o aporta a una
asoclada o negocio conjunto. Las modificaciones aclaran que la ganancia o pérdida
derivada de la venta o la aportacién de activos que constituyen un negocio, tal como se
define en la NIIF 3, entre un inversor y su asociada o negocio conjunto, se debe reconocer
en su totalidad. Sin embargo, cualquier ganancia o pérdida resultante de fa enajenacion o
aportacién de activos que no constituyen un negocio se reconocera sélo en la medida de los
Intereses de los Inversores no relacionados con la asociada o el negocio conjunto. Estas
modificaciones se tienen que aplicar a los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2016 o
posteriormente, aunque se permite su aplicacién anticipada. No se espera que estas
modificaciones tengan ningtin impacto en el Grupo.

Mejoras anuales de las NIIF - Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para los ejercicios que comiencen a partlr del 1 de enero de
2016 o posteriormente. Las mejoras incluyen las siguientes modificaclones:

- NIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Los activos {o.grupos de aclivos) son generaimente enajenados a través de su venta o su
distribucion a los propietarios. Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo
plan de enajenacion cuando una entidad decide vender un activo (o un grupo enajenable)
que estaba previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir a los propietarios un active que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. Por tanto, no se interrumpe la aplicacién de los
requerimientos de la NIIF 5. La modificacién se aplicard prospectivamente.

- NIF 7 Instrumentos Financieros: Desgloses
(i) Contratos de prestacién de servicios

La modificacién aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucién puede
constituir implicacién continuada en el activo financiero transferido. Una entidad debe
evaluar la naturaleza de la remuneracién y el acuerdo, considerando la normativa incluida
en la NIIF 7 respecto a la Implicacién continuada, para determinar los desgloses a realizar.
La evaluacién de si los contratos de servicio constituyen implicacién continuada debe
hacerse con cardcter retroactivo. Sin embargo, no serd necesario incluir la informacién
comparativa anterior al primer ejercicio en el que fa entidad aplique esta modificacién.
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(ii) Aplicabilidad a los estados financieros intermedios condensados de las modificaciones a
la NIIF 7

La madificacién aclara que los desgloses sobre la compensacién de activas y pasivos
financieros no se requieren en los estados financieros intermedioscompensados, a no ser
que dichos desgloses supongan una actualizaci6n significativa de ia informacién incluida en
los dltimos estados financieros anuales. La modificacién se aplicard retroactivamente.

- Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa sobre Informacién a revelar

Las modificaciones a la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros aclaran, en lugar de
cambiar de manera significativa, los requisitos de la NIC 1. Las madificaciones aclaran:

. Los requisitos de materialidad de la NIC 1

. Que las partidas especificas del estado de resultados, del estado de otro resuitado
global y del estado de situacion financiera se pueden desagregar

. Que las entidades tienen flexibilidad respecto al orden en que se presentan las notas
de los estados financieros

» Que la partlclpacion en otro resultado global de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utflizando el método de la participacion se debe presentar de forma
agregada en una sola linea, y clasificadas entre aquellas partidas que seran o no
serén posteriormente reclasificados al estado de resuftados.

Por otra parte, las modificaciones aclaran los requisltos que se aplican cuando se presentan
subtotales adicionales en el estado de situacién financiera y en los estados de resultados y
otro resultado global. Estas madificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su aplicacion
anticipada. No se espera que estas modificaciones tengan ningtin impacte en el Grupo.

- Moditicaciones a la NIIF 10, a [a NIIF 12 y a la NIC 28 Entidades de Inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidar

Las modificaciones abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcién existente en
la NIIF 10 para las entidades de inversién. Las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que la
excepcion de presentar estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que
sea una filial de una entidad de inversién, cuando la entidad de inversidn valore todas sus
filiales al valor razonable.
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Por otra parte, las madificaciones a la NIIF 10 aclaran que sdlo una filial de una entidad de
inversidn, que no sea una entidad de inversién, y que proporcione servicios de apoyo a la
entidad de inversién se consolida. Tadas las demés filiales de una entidad de Inversién se
valoran al valor razonable. Las modificaciones de la NIC 28 permiten al inversor, que aplica
el método de la participacién, mantener la valoracién al valor razonable aplicada por la
entidad de inversién asociada o negocio conjunto a sus participaciones en filiales.

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectivas para los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente, aunque se permite su aplicacién
anticipada. No se espera que estas modificaciones tengan ningtin impacto en el Grupo.

No existe ningtin principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota
2 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién més
significativos aplicados en las presentes cuentas anuales consolidadas. La informacion
contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Presidente de la Entidad Dominante del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 del Grupo han sido formuladas por el
Presidente de la Entidad Dominante del Grupo con fecha 27 de marzo de 2017, estando
pendientes de aprobacién por el Consejo General del Instituto, entidad dominante del
Grupo, el cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes cuentas

. anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
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1.3  Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.

La informacién contenida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 y en la Memoria Consolidada adjunta es
responsabilidad del Presidente del Instituto. En la elaboracién de estas cuentas anuales,
ocasionalmente se han utilizado estimaciones realizadas por el Grupo para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ollas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 2.7).

- Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados (Nota 2.10.2).

- La vida 1itil de los activos tangibles e intangibles (Notas 2.12 y 2.13).

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de compromisos contingentes
concedidos (Nota 2.14).

- El valor razonable de determinados actives no cotizados {Nota 2.2.3).
- Recuperabilidad de los activos por impuestas (Nota 15).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién
disponible al 31 de diciembre de 2016 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios de forma significativa; lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la comespondiente cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejerticios afectados.
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14  Transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria '

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., fueron el
resultado de Ia fusién de Corporacién Bancaria de Espafia, S.A., Banco Exterior de Espafia,
S.A. (BEX), Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espafia, S.A. (BHE), segiin consta en
la escritura ptiblica de fusién de 30 de septiembre de 1998. El Banco de Crédito Agricola,
S.A. (BCA), fue absorbido anteriormente por Caja Postal, S.A. y el Banco de Crédito Local
de Espafia, 8.A. (BCL), perteneciente también a la primera entidad, mantiene su propia
personalidad jurfdica. '

En virtud de lo establecido en el A.C.M. de fecha 15 de enero de 1993, el Instituto adquirié
el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX derivados de
operaciones de polftica econémica que ostentaban la garantia del Estado o del propio
Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en reconversion (acogidas a la
legislacion sobre reconversion y reindustrializacién), los créditos excepcionales a
damnificados por inundaciones, los créditos concedidos por dichas "entidades con
anterioridad a su constitucién en sociedades anénimas, asi como otros bienes, derechos y
participaciones societarias. '

Asimlsmo, el 25 de marzo de 1993, se firmé un contrato de gestién, con los bancos
correspondientes, de los activos y pasivos traspasados y que incluye tanto la administracion
como la adecuada contabilizacion de los mismos segun la normativa bancaria en vigor. Las
comisiones de gestién devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 han sido de 277 y 408
miles de euros, respectivamente.

El desglose al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por naturaleza de los aclivos y pasivos
transferidos, cuya gestion mantiene a dicha fecha el BBVA (entidad resultante de la
integracion de, entre ofras, todas las anteriores) se muestra a continuacién:

Miles de euros

Balance de activos y pasivos gestionados por BBVA 2016 2015
Entidades do crédito 9 9
Crédito Administraciones Ptiblicas espaficlas 225 297
Crédito a otros sectores residentes 18 36
Acllvos dudosos {*) 1844 2074
Inmovilizado a8z 370
Cuentas diversas 190 191
Total active 2668 2977
Guentas diversas 220 225
Cuenta de conexién con (CO 2311 2605
Bensficlo del ejercicio 137 147
Total pasive 2 668 2877

(*) importes brutos. Los imporles se encuentran provisionados contablemente al 100%. !
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1.5 Presentacién de cuentas anuales individuales

£n aplicacidn de lo establecido en el Artfculo 42 del Cédigo de Comerclo, el Instituto ha
formulado, con la misma fecha en que se formulan las presentes cuentas anuales
consolidadas, las cuentas anuales individuales.

A continuacién se presentan, de forma resumida, el balance de situacién individual, la
cuenta de pérdidas y ganancias individual, el estado de gastos e ingresos reconocidos
individual, el estado total de cambios en el patrimonio neto individual y el estado de flujos de
efectivo individual del Instituto de Crédito Oficial correspondientes a los ejerciclos anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, preparados de acuerdo con los mismos
principios y normas contables y criterios de valoracidn aplicados en las presentes cuentas
anuales consolidadas del Grupo:

a) Balances de situacién individuales al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros

2016 2015

Efeclivo, saldos en bancos centrales y depdsitos a la vista 437 825 452 439
Aclivas financleros mantenidos para negoclar 254 389 153 890
Aclivos financleros disponibles para la venta 1800530 1930899
Préstamos y partidas a cobrar 34 237 708 46 594 067
Inversionss mantenidas hasta el vencimiento 10 504 208 10 810 652
Derivados — Contabiidad de coberturas 1222013 1 765 2563
Inverslanes en dependientes, negocios conjuntos y asocladas 44 448 44 448
Activos tangibles 82204 84 180
Activos Intangibles 9079 8978
Activos por impuestos 222544 248 339
Otros activos 36 526 28 462
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Tatal activo 48 851 473 62 172 605
Pasivos financieros mantenidos para negoclar 249 858 148 849
Pasivos financieros a coste amortizado 42 396 682 56 050 882
Darivados ~ Contabilidad de coberturas 218 726 271 857
Provisicnes 239 260 335917
Pasivos por impuestos 66 837 40416
Otros pasivos 503 4761
Total pasivo 43 177 866 56 852 582
Otro resultado golbal acumulado ‘118 733 54223
Fondos prapios: 56568874 5 265 800

Capital o fondo de dotacién 4312585 4 311 855

Reservas 828 945 911 568

ResuRado del ejercicio 316344 42377
Total patrimonio neto 5 873 607 § 320 023
Total pasivo y patrimonio neto 48 851 473 62 172 605

26-173



b)

anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Garant{as concedidas

Compromisos confingentes concedidos

Total cuentas de orden

824 186 972700
2748 003 3 562 167
3572189 4 534 867

Cuentas de pérdidas y ganancias individuales correspondientes a los ejercicios

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen de intereses
Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones
Qastos por comisiones

@Gananclg (pérdida) por baja de activas y pasivos financieros a valor
razonable con camblos en resultados, netas
Ganancia (pérdida) por activos y pasivos financieros mantenidos para

negoclar, netas

Diferencias de cambio, netas
Olros Ingrescs de explotacion

Otros gastos de explotacién

Resultado de explotacién neto

Gastos de administraclén
Amortizacién

Provisiongs o reversidn de provisiones
Deterioro def valor de agtivos financleros no valorados a valor razonable

con cambios en resultados

Deterioro de valor de activos no financieros
Ganancla {pérdida) de activos no corrientes mantenidos para la venta

Resuitado antes de impuestos de actividades continuadas
Impuesto sobre beneficlos de actividades continuadas
Resultado del ejerciclio de aperaciones continuadas

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

Resultado del efercicio

TH1718294

Miles de euras

2016 2015
899 763 1458 170
(874 163) (1359 035)
25 580 99 134
5552 15353
50248 45126

( 12 808) ( 8438)
(1562 151) (56 790)
10 551 (11581)
2838 1532
1468 1618

{ 68 BO1) 85 957
(33437 ( 34327
{ 8251) ( 4 908)
96 598 { 5266)
458 002 17 651
(141) (107
1132 475
448 102 §9 475
{ 132 758) ( 17098)
315344 42377
315344 73777
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Estados de cambios en el patrimonio neto. Estados individuales de ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Resultado del ejerciclo:

Otros Ingresos y gastos reconacidos:
Activos financieros disponibles para la venta
Pasivos financieros a valor razonable con camblos
en &l patrimonio nato
Coberluras de los fiujos de electivo
Coberturas da inversiones netas en negoclos en el exiranjero
Diferencias de cambio
Activos no comientes en venta
Impuasto sobre beneficios

Ingresos y gastos totales reconocidos

Miles de euros

2016 2015
315344 42377
62510 67360
(876) (6033)
90 178 102273
{26 790) (28872)
377 854 108 746
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d) Estados de cambios en el patrimonio neto. Estados individuales de cambios totales en el patrimonio neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 do diclembre de 2016

Saldo final a1 31 de
dictembre
ds 2015

Tatal Ingresos y gastas
Reconocldos

Otras varlaciones del
patrimonio neto:
Aumentos de capital/
fondo de dotacion
Traspasos entre partidas de
patrimonio neta
Resto de Incrameantos
(reduccicnas)
da patrimonio neto

Total otras variaciones del
patrimonto neto

Saldo final al 31 de
diviembre
de 2018

FONDOS PROFPIOS
Capital/  Prima Otros Menos: Menos: TOTAL RESULTADO TOTAL
Fondo da da Instrumentos  Val Resultado dividendosy FONDOS GLOBAL PATRIMONIO
dotacién _emisién _Reservas do capltal _proples _do! efercislo _retribuciones PROPIOS _ACUMULADO NETO
4311 856 - 911 668 - - 42377 - 5265800 54 223 65320 023
- - - - - 315344 - 315344 62 510 377 854
730 - - - - - - 730 - 730
“ - 17377 - - 42377) 25000 - - -
- - - - - . (25000) (25 000) - (25000}
730 - 17377 - - {423717) - _(24270) - (24 270)
4 312 585 - 928 845 - - 315 344 - 5556874 118 733 587362
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Al 31 de diglembre de 2018

Saldo final al 31 de diclambre de 2014

Total ingresos y gastos i

Qtras variasiones de! pattimonio
noto:

Aumentos de capital / fondo de dotacién
Traspasos entre partidas de patrimonfo
Neto

Resto de incrementos (reducclones)
da patrimonio nsto

‘Total otras variaciones del
patrimonio neto

Saldo final al 31 de diclembre de 2015

FONDOS PROPIOS

OTRO
Cepltal / Menos: Resuitado Menos:  TOTAL RESULTADO TOTAL
Fondo da Prima de del dividendosy FONDOS GLOBAL PATRIMONIO
dotaclén __emisién _ Reservas de capital _prepios __elercicio tetribuclones PROPIOS _ACUMULADO NETO
3960893 - 874679 BT - 4803349 {13 146) 4886203
- - - 42377 - 42377 57 368 109 748
350 962 - - - - 350862 - 350962
- - 35888 [tckegs] 3gess - - -
- - - “ (8s838) (368888 - (36 838)
350962 - 36889 @ - 314074 - 314074
4311 855 - 911 568 42 377 - 5265800 54 228 5 320 023
—— T, S S  S—— W  N—————  E— L
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e) Estados individuales de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
2016 2015
Flujos de efectiva netos de las actividades de explotacién: (283 428) (3 4502081)
Resultado del ejercicic 315344 42 377
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de
las actividades de explotaéldn (421011) (5258)
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacidn 12 983 036 18 705 790
Aumento/Disminucltn neta en los pasivos de explotacién (13223 015) (22 228 144)
Cobros / pagos por impuesto sobre benseficios 52217 35944
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversién: 303 085 3211384
Pagos (8642 172) ( 17 598 029)
Cobros 8 945 257 20 807 413
Flujos de efectivo nelos de las actividades de financlaclon (24 270) 314074
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio . .
en &l efectivo o equivalentes
Aumenta/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (14 614) 75167
Efectivo o equivalentes al camienzo del ejercicio 452 438 377272
Efectivo o equivalentes a! final del ejercicio 437 825 452 438

1.6 Impacto medioambiental y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). El Instituto’ considera que el Grupo cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento.

El Instituto considera que el Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la
proteccién y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los gjercicios 2016 y
2015, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha
considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y cargas de este mismo
cardcter, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con fa
proteccién y mejora del medicambiente. Asimismo, el Instituto no ha tenldo derechos de
emision de gases de efecto invernadero.
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1.7 Coeficientes minimos
1.7.1 Coeficlente de Recursos Propios Minimos

Ei Banco de Espafia, con fecha 22 de mayo de 2008, emitid la Circular 3/2008, sobre
determinacidn y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituyé
el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de
Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
del coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también
el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras. Con ello se culminé el proceso de adaptacién de la legislacion espafiola de
entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
¥ a su ejercicio (refundicién) y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de
junio de 2006, scbre adecuacién del capital de las empresas de servicios de mversion y las
entidades de crédito (refundicién). Las dos Directivas citadas revisaron profundamente,
siguiendo el Acuerdo equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Banearia (conocido como Basilea il), Ios requerimientos minimos de capital exigibles a las
entidades de crédito y sus grupos consolidables,

La Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenaci6n, supervisién y solvencia de entidades de
crédito, ha venido a sustituir, a partir de 1 de enero de 2014, el anterior cuerpo legal de
regulacion prudencial bancaria (Ley 13/1985, de 25 de mayo y Circular 3/2008 de Banco de
Espafia). Con anterioridad, la Unién Europea trasladd a su ordenamiento juridico los
acuerdos de Basilea lll, de diciembre de 2010, mediante el Reglamento (UE) n.® 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién, y por el
que se modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012 y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de servicios de inversién, por la gue se modlfica la Directiva 2002/87/CE y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, cuya transposicibn a nuestro
ordenamiento se Inicié con el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en
materia de supervisién y solvencla de entidades financieras.
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E} objeto principal de la Ley 10/2014, de 26 de junio, ha sido adaptar el ordenamiento
juridico espafiol a los cambios normativos que se imponen en el ambito internacional y de la
Unién Europea, incorporando de forma directa lo dispuesto en el Reglamento (UE)
576/2013, de 26 de junio (CRR), y haciendo ia debida transposicién de la Directiva
2013/36/UE, de 26 de junio (CRD). Estas normas comunitarias han supuesto una alteracién
sustancial de la normativa aplicable a las entidades de crédito, toda vez que aspectos tales
como el régimen de supervision, los requisitos de capital y el régimen sanclonador han sido
profusamente modificados.

El CRR y la CRD regulan los requerimientos de recursos propios en la Unién Europea y
recogen kas recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basilea llI, en concreto:

- El CRR, de aplicacion directa por los Estados Miembros, contiene los requisitos
prudenciales que han de Implementar las entidades de crédito y entre otros
aspectos, abarca:

La definicién de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su cdmputo
y limitando el cémputo de los intereses minoritarios contables.

La definicidn de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefialar, que el
Reglamento incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos
fiscales netos, fondos de pensiones...) y medifica deducciones ya existentes.
No obstante se establece un calendario paulatino para su aplicacién total de
entre 5 y 10 afios.

La fijacién de los requisitos minimos (Pilar [), estableciéndose tres niveles de
fondos propios: capital de nivel | ordinario con una ratio minima del 4,5%,
capital de nivel |1 con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio
minima exigida del 8%.

La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel | de Ia entidad dividido
por la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2015 se
divulgara publicamente la ratio y la definicidn final esta fijada para 2017 por
parte de los supetvisores.

|
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La CRD, que ha de ser incorperada por los Estados Miembros en su legislacién
nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principal coordinar las
disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y las empresas de inversl6n, sus mecanismos de gobiemno y su marco de
supervision. La CRD, entre ofros aspectos, recoge la exigencia de requerimientos
adicionales de capital sobre los establecidos en el CRR que se iran implantando de
forma progresiva hasta 2018 y cuyo no cumplimiento implica limitaciones en las
distribuciones discrecionales de resultados, concretamente:

- Un eolchén de conservacion de capital y colchén anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basilea Ill y con objeto de mitigar los efectos
procfclicos de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacién de
mantener un colchdén de conservacion de capital def 2,5% sobre el capital de
nivel | ordinario comiin para todas las entidades financieras y un colchén de
capital anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel |
ordinario.

- Un colchén contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de
importancia sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de
importancia sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o
macroprudenciales aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones
del sistema financiero que puedan tener consecuencias negativas graves en
dicho sistema y en la economia real de un Estado Miembro.

- Adicionalmente la CRD dentro de las facultades de supervision establece que
la Autoridad Competente podrd exigir a las entidades de crédite que
mantengan fondos propios superiores a los requisitos minimos recogidos en el
CAHR (Pilar 11).

Segin lo dispuesto en la D.A. 82 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito, al Instituto de Crédito Oficial le
serdn de aplicacidn los Titulos Il (Solvencia de entidades de crédito), 11l {Supervision)
y IV (Régimen Sancionador} de dicha Ley, con las excepciones que se determinan
reglamentariamente, y lo previsto en materia de deber de reserva de informacién.

A partir del efercicio 2015 y segtin lo dispuesto en la Circutar 2/2016 de Banco de
Espafia, son aplicables los colchones de capital establecidos en dicha norma. En
este sentido, el ICO cumple con el colchén de conservacion de capital (2,5%), sin
que se haya establecido para dicho ejercicio ningiin importe por parte del Supervisor
para el colchdn de capital anticiclico especifico. El ICO no es una entidad de
importancia sistémica mundial (EISM) ni estd considerado como una entidad de
importancia sistémica (EIS).



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital computable del Grupo de la Entidad es
¢l sigulente:

Miles ds euras
2016 2016
Capital nivel 1 ordinario {*) 5204 344 5184 303
- Capital 4312585 4311 855
- Reservas y filttros prudenciales (**) 891759 872448
Capltal nivel 2 20 836 118513
- Otras reservas (**) - -
- Ajustes por riesgo de crédito general 20838 118513
Total capital computable 5 225 180 5302816
Total capital minimo (™**) 1419740 1289 988

{*) El Grupo no tiene capital de nivel 1 adiclonal.

(") La suma de las reservas usadas para ol cdlculo del capital computable del! Grupo difiere de las
contabllizadas en el balance consolidado porque en el calculo del capital computable se esté tenlendo en
cuenta los ajustes por activo intanglble y los ajustes por filtros prudenclales.

(***) Calculado como un 8% de los activos ponderados por riesgo (APR), seglin el Reglamento UE
675/2013.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los datos mas relevantes del capital minimo del
Girupo son los sigulentes (importes en miles de euros): '

2016 2015
Capftal nivel 1 5204 344 §184 303
Activas ponderados por rflesgo (APR) 17 746 746 16 124 853
Ratio de capiial nive! 1 (%) 29,33 32,18
Capital total computable 5225 180 5 302 816
Ratio de capilal total computable (%) 2844 32,88
Ratio minimo de capital computable (%) (*) 105% . 10.5%

() El ratio minimo de caphtal computable es del 10,5%, conskdsrando el colchdn de conservacion ds capial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital total computable del Grupo, que se
calcula, en su caso, en una base consolidada, excede de los requerimientos minimos
exigidos por la normativa aplicable en 3.805.440 miles de euros y 4.012.828 miles de
euros, respectivamente,
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1.7.2 Coeficiente de Reservas Minimas

El Instituto debe mantener un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco
central nacional de un pafs participante en la moneda tnica (euro) para la cobertura del
coeficlente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2016 en el 2% de
los pasivos computables a tal efecto. Con fecha 24 de noviembre de 2011 entrd en vigor el
Reglamento UE N° 1358/2011, que incluyé la exigencia de un 1% para otros pasives
adicionales computables (depésitos a plazo a mas de dos afios, depésitos disponibles con
preaviso de més de 2 afios, cesiones temporales y valores distintos de acciones a mas de 2
afios). Esta modificacién se aplicd a partir del periodo de mantenimiento que comenzoé el 18
de enero de 2012,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asf como a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015, el ICO
ha cumplide con les minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espariola
aplicable.

1.7.3 Gestion de Capital

El Grupo considera como capital, a efectos de gestién, los fondos propios de capital nivel 1
y nivel 2 computables regulados en la normativa que le es de aplicacion a efectos de
solvencia (Reglamento UE 575/2013).

En este sentido, los requerimientos regulatorios de capital se incorporan de forma directa en
la gestion del mismo, teniendo como objetivo el de mantener en todo momento un
coeficiente de solvencia no inferior al 10,5%. Dicho objetive se cumple a través de una
adecuada planificacion del capital.

1.8 Hechos posteriores

Segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional Undécima de ia Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Flscales, Administrativas y de! Orden Soclal, modificada por la Ley
42/2006, de PQE para 2007, pasaran a formar parte del patrimonio de! Instituto los importes
recuperados tras la cancelacién de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como
consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades
Oficiales de Crédito y por el propio Instituto. El importe estimado para 2016 es de 500 miles
de euros, que sera registrado contablemente en 2017.

A diferencia de ejercicios anteriores, no estd previsto que el capftulo VIl de los
Presupuestos Generales del Estado para 2017 contemple nuevas aportaciones al
patrimonio del ICO.
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En el ejercicio 2017, el Instituto de Crédito Oficial, como Agencia Financiera del Estado,
instrumentalizard, por orden del Gobierno, nuevas lineas de crédito dirigidas a empresarios

y particulares, al ob]eto de dotar de mayor liquidez al sistema crediticio espafiol, asi como
para atender a otras necesidades, en el marco de los objstivos del Instituto. Las principales
lineas aprobadas son las siguientes:

- Linea 1CO Empresas y Emprendedores 2017: Financiaclén orientada a auténomos y
empresas que realicen Inversiones productivas en el territorio naclonal y necesiten
cubrir sus necesidades de liquidez. También pueden solicitar financiacion
particulares y comunidades de propietarios para rehabilitacién de viviendas.

- Linea ICO Garantia SGR/SAECA 2017: Financiacién orientada a auténomos y
empresas espafiolas o mixtas con capital mayoritariamente espafiol que cuenten con
el aval de una Sociedad de Garantia Recipraca (SGR) o de la Sociedad Andnima
Estatal de Caucidn Agraria (SAECA).

- Linea ICO Crédito Comercial 2017: Financiacién orientada a auténomos y empresas
con domicilic social en Espafia, para obtener liquidez mediante el anticipo del
importe de las facturas procedentes de su actividad comercial dentro del territorio
nacional.

- Linea ICO Intemacional 2017: Financiacidn orientada a auténomos y empresas
espafiolas o mixtas con capital mayoritariamente sspafiol que realicen inversiones
productivas fuera del territorio nacional yfo necesiten cubrir sus'necesidades de
liquidez.

- Linea ICO Exportadores 2017: Financiacién destinada a auténomos y empresas que
necesiten obtener liquidez mediante el anticipo de facturas procedentes de su
actividad exportadora.

El importe objetivo global de las lineas asciende a 6.590 millones de euros. Durante el mes
de enero de 2017, el ICO y las Entidades de Crédito que remitieron la solicitud de adhesién
a estas lineas de financiacion tramitaron la redaccidn y firma de los contratos de
financiacién.

No se han préducldo més hechos relevantes que los sefialados en los parrafos anteriores

desde la fecha de cierre del ejercicio (31 de diciembre de 2016) a la fecha de formutacién de
estas cuentas anuales (27 de marzo de 2017).
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1.9 Informacién por segmentos de negocio

E! Grupo dedica su actividad principal a la concesién de lineas de financiacién y concesion
de créditos directos por lo que, conforme a lo establecido en la normativa que le es
aplicable, se considera que la informacion relativa a la segmentacion de la operativa en
diferentes lineas de negocio del Grupo no resulta relevante.

El Grupo desarrolla su actividad tanto dentro como fuera del territorio nacional, de forma
siempre vinculada a la financiacién de operaciones con interés espafiol.

1.10 Actividad crediticia ICO directo

En junio de 2010 el ICO puso en marcha una nueva actividad crediticia denominada “ICO
directo®, destinada a la financiacion de autdnomos, Pymes y entidades sin fines lucrativos
residentes en Espafia (con mas de un afio de actividad), para inversiones en territorio
nacional (maquinaria, mobiliario, equipos informéticos, inmuebles, otc.). Esta actividad venla
a complementar la actuacion tipica del Instituto a través de sus lineas de mediacién con las
Entidades Financieras, y supusoc un ensanchamiento de los canales de financiacion
destinados a Pymes y auténomos. La linea ICO Directo fue objeto de prérroga para los
ejercicios 2011 y 2012, finalizando en junio de 2012.

La formalizacion y administracién de la operativa de ICO directo se llevs a cabo por las
entidades financleras Banco Santander y Banco Bllbao Vizcaya Argentaria, entidades que
resultaron adjudicatarias del concurso celebrado por el Instituto a tal efecto.

El desglose al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por naturaleza de los
activos y pasivos de la actividad de ICO directo, desglosado por enfidades gestoras, se
muestra a continuacién:

Miles de euros

2016 2015

Balance Activos y Pasivos ICO Directo BBVA BS BBVA BS
Crédito a otros sectores residentes 13928 18 224 24 617 33048
Actlvos dudosos {neto de provisiény - - - -
Otras cuentas diversar . - - - -
Total Activo 13828 18 224 24617 33048
Cuentas diversas - - - -
Cuenta ds conexién con ICO 12 802 15 138 23 052 30 871
Beneficio nsto del gjorcicio 1026 3089 1866 2177
Total Pasivo 13828 18 224 24617 33048
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1.11 Actividad crediticia ICO Entidades Locales 2011

La Linea [CO-Entidades Locales 2011 se puso en marcha como consecuencia del Real
Decreto Ley de impulso a la sostenibilidad de las cuentas piblicas y la proteccién social
aprobado en julio de 2011 por el Consejo de Ministros, cuyo objetivo era aliviar la situacién
de muchos auténomos y pequefias empresas que, ante la actual coyuntura econdmica, se
encuentran con un grave problema para liquidar sus derechos de cobro por suministros,
obras y servicios realizados para entidades locales.

El objetivo de esta Linea fue dotar de liquidez a las entidades locales para el pago de
facturas pendientes emitidas hasta el 30 de abril de 2011. Esta linea financiera posibifitaba
preferentemente Ia cancelacion de las deudas con los auténomos y las pequefias y
medianas empresas, considerando asimismo la antigliedad de las certificaciones o
documentos.

La Linea ICO-Entidades Locales estuvo abierta desde julio de 2011 hasta noviembre de
2011 y permitié que 1.029 Ayuntamientos, Diputaciones y Cabildos de toda Espaiia
pudieran abonar 222.975 facturas pendientes por importe de 967 millones de euros de
suministros, obras y servicios prestados por 38.338 auténomos y pymes, durante el ejercicio
2011.

La formalizacién y administracion de la operativa de la linea ICO Entidades Locales 2011 se
lleva a cabo por varias EECC adheridas al proyecto.
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El desgiose al 31 de diclembre de 2016 y 31 de diclembre de 2015, por naturaleza de los
activos y pasivos de [a actividad de la Iinea ICO Entidades Locales 2011, se muestra a
continuacion:

Miles de euros

Balance de activos y pasivos ICO EELL 2011 2016 2015
Crédito Administraciones Publicas espafiolas - 10 808
Activas dudosos . 6800 739
Cuentas diversas . -
Total activo 8 800 18299

Cuenta de conexién con ICO 680D 18 191
Beneficio del ejsrcicio - 108

Total pasivo 6800 18 299

Esta linea esta garantizada para el Instituto con la Participacién en los Tributos del Estado
(PTE) de las EELL prestatarias. La reduccién del saldo vivo de esta linea, desde el inicio de
la misma y hasta 31 de diciembre de 2016, con cargo a la PTE, es de 58,2 millones de
euros (55,74 millones a 31 de diciembre de 2015). De las 1.029 entidades acogidas, han
tenido que recurrir a la PTE, a 31 de diciembre de 2016, un total de 409 entidades. A 31 de
diciembre de 2016 se siguen reclamando retenciones de PTE a 41 EELL, por un importe
pendiente de 6,8 millones de euros.

2. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo cotrespondientes a los
elercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se han aplicado las siguientes
politicas contables y criterios de valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidén de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Instituto
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas-contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principlo del devengo
Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de

flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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¢) Otros principios generales

Las cusntas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico,
aungue modificado por la revalorizacién, en su caso, de terrenos y construcciones
{tnicamente a 1 de enero de 2004) (nota 14), activos financieros disponibles para la venta y
activos y pasivos financleros (incluidos derivados) a valor razonable.

21  Participaciones
21.1 Entidades del Grupo

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Banco tiene el control. Se
entiende que una entidad controla a una participada cuando esté expuesto, o tiene derecho,
a unos rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene la capacidad de
influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee

' derechos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos
de la participada;

- Rendimientos: Un inversor estd expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene el
inversor por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién econdémica
de la participada. Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo
negativos o a la vez positivos y negativos.

Relacidn entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor no
solo tiene poder sobre la participada y esta expuesto, o tiene derscho, a unos rendimientos
variables por su implicacion en la participada, sino también la capacidad de utilizar su poder
para influir en los rendimientos que obtiene por dicha implicacién en la participada.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las del Instituto por
aplicacion del método de integracién global tal y como éste es definido en la normativa.
Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados
en el proceso de consolidacion. El Instituto, entidad dominante del Grupo, supone el 99%
del mismo,
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Adiclonalmente, la participacion de terceros, en su caso, en:

. El patrimonlo neto del Grupo, se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” del
balance de situacién consolidado, no existiendo saldo al 31 de diciembre de 2016 y
20186.

. Los resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo “Resultado

atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no
existiendo saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes
adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Gnicamente, los
relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese
ejercicio.

En el Anexo | se facllita informacldn relevante sobre estas sociedades cuyo clerre de
ejercicio es en todos los casos el 31 de diciembre.

2.1.2 Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer una Influencia
significativa, aunque no constituyen una unidad de decisién con el Instituto ni se encuentran
bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
{directa o indirecta} igual o superior al 20% de los derechos de votc de la entidad
participada.

Las participaciones en entidades consideradas como Entidades asociadas se presentan en
estas cuentas anuales consolidadas registradas en el epigrafe “Inversiones en
dependienes, negocios conjuntos y participadas - Entidades asociadas” del balance de
situacién consolidado y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterloros que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Los resultados generados por transacciones. entre fa entidad asociada y las entidades del

Grupo se eliminan en el porcentaje que representa la participacion del Grupo en la entidad
asociada.
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Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la eliminacién a
que se refiere el apartado anterior, incrementan o reducen, segin los casos, el valor de la
participacién en las cuentas anuales consolidadas. El importe de estos resultados se
registra en el epigrafe de “Resuitados en entidades valoradas por el método de la
participacion” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada (Nota 27).

Las variaciones en los ajustes por valoracion de la entidad asociada, posteriores & la fecha
de adquisicion se registran como incremento o disminucién del valor de la participacién. El
importe de estas variaciones se ha registrado en el epigrafe “Ctro resultado global
acumulado” coma ajustes por valoracién del Patrimonio neto consolidado.

En Anexo | se facilita informacion relevante sobre estas entidades.

2.2 Instrumentos financieros
2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran iniclalmente en el balance cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de
dinero se registran desdse la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financleros, con
caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién
o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursétiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha
en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de
la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
Jiquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones
realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores
espafoles se registran en la fecha de liquidacién.
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222 Transferencias y baja de los instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros 'se contabilizan tenlendo en cuenta la forma
en que se produce el traspaso de [os rlesgos y beneficlos asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los criterios sigulentes:

8i los riesgos y beneficios se traspasan sustanclalmente a terceros, como en las
ventas incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra, las ventas de activos financleros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaclones de
activos en que las que el cedente no retiene financlaclones subordinadas ni concede
ningdn tipo de mejora crediticia a los nuevos tituiares, etc., el instrumento financiero
transferido se da de baja del balance de situacidn, reconociéndose,
simultdneamente, cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asoclados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta més un interés, los contratos de
préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los
mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da de
baja del balance de situacion y se continda valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconaocen contablemerte el
pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado, los ingresos del activo
financiero transferide pero no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

8i ni se transfieren ni se retlenen sustanclalmente los riesgos y beneficlos asociados
al instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con
una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no estdn profundamente
dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en las que el cedente asume una
financtacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo
transferido, etc., se distingue entre:

Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiera transferido, en cuyo
caso se da de baja del balance de situacién y se reconoce cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso continda reconocigéndolo en el balance de situacién por un importe igual a
su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un
pasivo financlero asociado por un importe igual a la contraprestacién recibida.
Dicho pasivo se valorara posteriormente por su coste amortizado, salvo que
cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una
obligacion actual, al calcular el importe de este pasivo financiero, se deducird, el
importe de los instrumentos flnancieros (tales como bonos de fitulizacién y
préstamos) de su propiedad que constituyan una financiacién para la Entidad a
la que se hayan transferido los activos financieros, en la medida en que dichos
instrumentos financien especificamente a los activos transferidos. El importe
neto del activo transferido y del pasivo asociado serd el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, sl el activo transferido se mide por su coste
amontizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién
de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

2,23 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros
Activos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes,
debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua. La referencia més objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizaclon” o “precio de mercado®).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financlero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las pecullaridades
especfificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el Instrumento lleva asociados.
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Concretamente, el valor razonable de [os derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negoclacion se asimila
a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utllizados para
valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los
flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién
(*valor actual® o “ciemre tedrico™); utilizindose en el proceso de valoracién métodos
reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN) y modelos de
determinacion de precios de opciones.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financlero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de
principal y de intereses y, mas o menos, segiin el caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros.
En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademds, las correcciones
a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de
interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con e! tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes
de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de
Banco de Espafia deban incluirse en el cdiculo del dicho tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de
manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha
de revisidn del tipo de interés contractual de [a operacion, atendiendo a los cambios que
hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan
como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos
se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de “Ingresos por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe nsto, en el eplgrafe “Ganancias o pérdidas de activos financleros valorados a valor
razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluldos en la cartera
de activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe
“Otro resuitado global acumulado”, como ajustes por valoracién del Patrimonio neto salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de ajustes por
valoracién permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja
en el balance de situacion de! activo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de “Otro
resultado global acumulado” como ajustes por valoracién del Patrimonio neto consolidado.

En relacién con los Instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas
en los estados flnancleros se clasifican utllizando la siguiente jerarqufa de valores
razonables:

)] Nivel I: [os valores razonables se abtienen de precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para el mismo Instrumento.

)] Nivel lI: los valores razonables se obtlenen de precios cotizados en mercados
activos para instrumentos similares, precios de transacciones recientes o flujos
esperados, u otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

iii) Nivel llI: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que
algun input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

En los actlvos financleros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracidn se registran teniendo en cuenta los siguientes critetios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los

elementos de cobsrtura como en los elementos cublertos, en lo que se refiere al tipo
de rlesgo cublerto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Las diferencias en valoracion cormespondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de coberiura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en
el extranjero se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el eplgrafe de “Otro resultado global acumulado” como ajustes por valoracion del
Patrimonio neto.

- En las coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias
de valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura
se registran transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado®
como ajustes por valoracién del Patrimonio neto.

En estos dos 1iitimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados

hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de

pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cublerto, en lo que se refiere al riesgo cublerto, se reconocen en [a cuenta de pérdidas y
ganancias utllizando como contrapartida el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”
como ajustes a activos financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectiva del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe de “Otro resulado global acumulado®
como gjustes por valoracién del Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las
transacciones previstas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
variacién de valor de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra
directarnente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la nota anterior, excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros
mantenidos para negociar®, de “Pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados” y de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neta”, que se valoran a valor razonable, tal y como se define para los
activos financieros en la nota anterior. Los pasivos financieros cubiertos en
operaciones de cobsrtura de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas
variaciones que se producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto
en la operacidn de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenclandose entre las que tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de “Ingresos por intereses”, y las que corresponden a ofras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas de pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resitados® de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumlade” como ajustes por
valoracion del Patrimonio neto. Los importes mencionados permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo en el
que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

)

En los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de coberiura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los
Activos financieros en la nota anterior.
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2.2.4 Clasificacidn y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de! Grupo de acuerdo
a las siguientes categorfas:

Efectivo, saldo en efectivo en bancos. centrales y otros depésitos a la vista:
corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de
Espafia, en otros bancos centrales y en otras entidades de crédito:

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: esta
categoria [a integran los instrumentos financieros mantenidos para negociar, asi
como otros activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados:

Se consideran activos financieros mantenidos para negoclar aquéllos que
se adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo o que forman parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener gananclas a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
también los instrumentos derivados que no cumplen la definicion de
contrato de garantia financiera y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos.

Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar aquélios que
se han emitido con fa intencién de readquiririos en un futuro préximo o
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o
gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiclones cortas de
valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de
retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo y los
instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de
garantfa financiera y que no han sido designados como instrumentos de
cobertura contable, incluidos aquellos segregados de instrumentos
financieros hibridos, y los originados por la venta en firme de activos
financieros adquiridos temparalmente o recibidos en préstamo. El hecho de
que un pasivo financiero se utilice para financiar activos de negociacién no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.
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. Se consideran otros activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resuitados los sigulentes:

- Activos financieros que, no formando parte de los activos
mantenidos para negociar, tienen la consideracion de activos
financieros hibridos y estan valorados ntegramente por su valor
razonable y los que se gestionan conjuntamente con Pasivos por
contratos de seguro valorados por su valor razonable o con
derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable
o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicién global
al riesgo de tipo de interés.

- Pasivos financieros designados en su reconocimiento Inicial por el
Grupo o cuando al hacerlo se obtenga informacion mas relevante
debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente,
incoherencias en el reconocimiento o valoracién que surgirian
por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento
de sus ganancias 0 pérdidas, con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos
financieros, se gestione y su rendimiento se evalie sobre la
base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestién del riesgo o de inversidn documentada y se facilite
informacion de dicho grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la Direccidn.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categoria se incluyen valores
representativos de deuda que se negocien en un mercado activo con vencimiento fijo
y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que el Instituto mantiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad
financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran
iniciaimente a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuaiss se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.
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Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se incluyen los valores no
cotizados representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen
en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Instituto y las
deudas contrafdas con ellas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financiero en las que las socledades actian como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de
transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y
que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante fa
aplicacion del método del tipo de interés efective hasta su vencimiento. Con
posterioridad a su adquisicion, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el
periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién del Grupo mantener los préstamos y créditos
gue tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el
balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categoria; calculados
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se registran en el
epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a
lo dispuesto en la Nota 2.7. Los valores representativos de deuda incluidos en
operaciones de cobertura de vaior razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categorfa se incluyen los
valores representativos de deuda no clasificados como inversién a vencimiento,
como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad del Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asocliac(ljas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en
resultados.
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Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de fransaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzea su deterioro o se produzca su baja del balance. Posteriormente
a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterlor, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas
cuentas anuales por su coste, neto de los posibles deterioras de su valor, ca[culado
de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.7,

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o
dividendos devengados, se registran con contrapartida en los epigrafes “Ingresos
por intereses” (calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) y
“Ingresos por dividendos® de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente.
Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferencias de camblo de
los activos financleros denominados en divisas distintas del euro se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor
razonabhle de los activos financieros cublertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en fa Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros
desde el momento de su adquisicion de aquellos titulos clasificados como
disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del
Grupo en el epigrafe “Otro resulado global acumulado” como ajustes por valoracion
por Activos fiancieros disponibles para la venta, hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho
epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ganancias
y pérdidas por baja de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en resultados — Activos financieros disponibles par la venta”.
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Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categorfa de instrumentos
financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en
ninguna de las categorias anteriores,

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputardn a
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método dsl tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento. Posteriormente, se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de interds efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Ingresos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los
valores denominados en divisa distinta del euro incluldos en esta cantera se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.3,

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
actives no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Trigésima Cuarta de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaiia se presentan registrados en las
cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.16.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,
en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b)

8alvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado d)
siguients, los instrumentos financieros no podran ser reclasificados dentro o fuera de
la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se
reclasifica a la categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este
caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros
clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion
se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la préctica totalidad de! principal del
activo financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente que
razonablemente no podria haber sido anticipado por el Grupo).



d)

Si se llegase a disponer de una valoracién fiable de un activo financiero o pasivo
tinanciero, para los que tal valoracién no estaba previamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los instrumentos de capital no
cotizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valorardn por su valor razonable y la diferencla
con su valor en libros se tratara de acuerdo con lo preceptuado con su clase de
cartera.

8i, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del
Instituto o, una vez transcurridos los dos sjercicios de penalizacién establecidos por
la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados
en la cartera de inversién a vencimiento, unos activos financieros (instrumentos de
deuda) incluidos en la categorfa de “activos financieros disponibles para la venta”
podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este caso, el
valor razonable de estos instrumentos financleros en la fecha de traspaso pasa a
convertirse en su nuevo coste amortlizado y la diferencia entre este importe y su
valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada
aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del
instrumento.

Desde el gjercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero
derivado podrd ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el propasito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se
produzca alguna de las siguientses circunstanclas:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos
susceptibles de haberse incluido en la categorfa de inversiones crediticias. A
estos efectos, raras y excepcionales clrcunstanclas son aquellas que surgen
de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita
en un futuro previsible.

- Cuando el Instituto tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el
activo financiero en un futuro previshle o hasta su vencimiento, siempre que
en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de inversién
crediticia. !

En estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de
la reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o
coste amortizado, segin proceda. En ningtin caso podran volverse a réclasificar estos
activos financieros dentro de la cartera de negoclacién.

[

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se ha realizado ninguna de las freclasiﬂcacones
L) mencionadas en este apartado.
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2.3  Derivados financieros

Los Derivados financieros son instrumentos que ademéds de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte
de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando
como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos
valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. La
Entidad utiliza Derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion a los riesgos de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de
mercado, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la Normas Trigésima Primera y Trigésima Segunda de la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, de Banco de Espafia dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento’

inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando
dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas
operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrurmnentos
cublertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademés de la naturaleza del riesgo
que se pretende cubrir; asf como los criterios 0 métodos seguidos por el Grupo para valorar
la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir,

El Grupo sélo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se
produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la
operacion de cobertura del instrumerto o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los
flujos de efectivo, segiin el caso, del instrumento o de los Instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo
. analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por ios cambios en el valor razonable o en los flujos de efactivo, seglin
el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al
ciento velinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.
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Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes
categorfas:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos 0 compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asoclade con un activo o pasivo financiero o una
transaccion previsia altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segtn
los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor
razonable tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en
lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

- En las coberturas de fiujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe “Otro resultade global acumulado™ como ajustes por valoracién por
Coberturas de flujos de efectivo. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo
de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la
Nota 2.2 sin modificacién alguna en los mismos por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En el ditimo caso, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados hasta que
las pérdidas o ganancias de! elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha
de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente
en el capitulo “Ganancias o pérdidas por baja de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la
consideracion de la operacitn como de cobertura.
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Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de pariidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la
contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcién de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de
flujos de efectivo, el resultado acumulado del Instrumento de cobertura registrado en el
eplgrafe “Otro resultado global acumulado” como ajustes por valoracioén por Coberturas de
flujos de efectivo del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho epigrafe
hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a
imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias consolidada o, corregira el coste de adquisicion
del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion
prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo financiero. En caso de
transacciones previstas, en caso de que se prevea que no se va a realizar la transaccion, el
importe registrado en el epigrafe “Otro resultado global acumulado”, como ajustes por
valoracidn por Coberturas de flujos de efectivo correspondiente a tal operacién se reconoce
inmediatamente en la cuenta de resuitados.

24  Operaciones en moneda extranjera
2.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

Los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por el Instituto, Entidad
Dominante del Grupo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en miles de
unidades de cada divisa):

2018 2018

Activas Pasives Activos Paslvos
Libras esterinas 118488 313880 122218 284973
Délares USA 1289 196 4789 228 1655117 5588 610
Ddlares canadionses ! 73 089 312 007 71948 850 002
Francos suizos 106 619 878 284 970 256
Coronas nonegas - 1200012 - 3450 004
Yenes japoneses (millones de yenes) 122 60 908 127 73816
Délares australianos 122 - 122 -
Resto divisas cotfzadas (en guros) 21752 . 20 186 -
Resto divisas no cotizadas {en suros) 108 865 - 121 027 -



El contravalor de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por el ICO como Entidad dominante del Grupo, al 31 de diciembre de 2016 y

2015 es el siguiente:
Miles do suros

2016 2015

Activos Paslvos Activos Pasivos

Entidades de Crédito espafiolas en Espafia 252916 43701 554 165 -
Entidades de Crédito espafiolas en e} extranjero 25044 - 29 700 -
Entidades de Crédito extranjeras en el extranjerc 225 873 661 198 222 443 467 774
Créditos/Depositos Adm. Piblicas espafiolas - - - -
Créditos/Depdsitas a ofros seclores residentes 546 135 - 864 800 -
Créditos/Dep6sitos Adm. Publicas no residentes 20 061 - 27 187 -
Créditos/Depdsitas a otros sectores no residentes 471944 - 482 751 -
Provisiones en moneda extranjera - - - -
Bonas y obligacionss emitidos y resto 2825 5627 930 5084 7310912

1 544 798 6332827 18858910 7 778 686

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconacimiento, sntendido como ‘el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activas y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de
cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacidn. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las
operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo. I

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudofres y acreedores

denominados en moneda extranjera se registran, en gensral, en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en

partidas noc monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable
se imputa en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”, se desglosa el componente
de tipo de cambio de la revalorizacitn del elemento no monetario.
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Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversién a euros de los saldos
denominados en las principales monedas extranjeras en las que opera a efectos de la
elaboracién de las cuentas anuales, son los tipos de mercado al 31 de diciembre de 2016 y
2015 publicados por el Banco Central Europeo a cada una de las fechas.

El importe nelo de las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda extranjera ascienden a 2.839 miles de
euros de beneficlo al 31 de diciembre de 2016 (1.532 miles de euros de beneficio al 31 de
diciembre de 2015).

2.5 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente, se resumen los criterios contables més significativos utilizados por el Grupo
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.5.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconacen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método
de interés efectivo definido en la normativa. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
sociedades consolidadas.

2,5.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen
-parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de los clasiticados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los
mas significativos son:

- Los vinculados a ia adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en [a
cuenta de resultados en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios qué se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resuitados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de
resultados cuando se produce el acto que los origina.
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25.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconacen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado
en funcién de su periodo de devengo.

2.6 Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones tue, contractualmente o por imperativa de una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconacimiento iniclal ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, |a correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectda con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aunque el Grupo pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitvamente sus
derechos por prescripcidn, condonacién u otras causas.
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Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esté expuesta el Grupo y estimar las necssidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, la Entidad
clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén
expuestas.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Grupo estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en
la fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la
estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantfas
reales, se tienen en cuenta los fiujos que se obtendrian de su realizacion, menos el importe
de los costes necesarlos para su abtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de fa sjecucién de la garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, sl su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refleran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del cantrato, cuando sea variable.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterloro incurridas es igual a la diferencla negativa entre su valor en libros
y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, utilizéndose como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo,
o el tipe de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto su valor de mereado,
siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar el Grupo.

La evidencla objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los Instrumentos
de deuda que son significativos, e individual o colectivaments para los grupos de
instrumentos de deuda que no son individualmente significativos. Cuando un Instrumento
concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas de riesgo
similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si esté deteriorado
Yy, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracterfsticas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el drea geogréfica de la actividad, el tipo de garantia, la antigledad de
los importes vencidos y cualguier otro factor que sea relevante para la estimacién de
los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo para instrumentos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a las condiciones
actuales del mercado.

. La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y ef valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, las garantfas concedidas y los compromisos
contingentes concedidos se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion, en las categorfas definidas por la normativa aplicable (Circular
4/2004 de Banco de Espafia). Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo
normal se estiman, las coberturas especificas necesarias por deterioro en base a los
criterios fijados en la mencionada normativa, teniendo en cuenta la antigiedad de los
importes impagados, las garantias aportadas y la situacion econémica del cliente y, en su
caso, de los garantes.

De forma similar, dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su riesgo
de crédito por razén de riesgo-pafs, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los
clientes residentes en un determinado pafs por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.



Adiclonalmente a las coberturas especfficas por deterioro indicadas anteriormente, el Grupo
cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y de los
riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva,
calculada en base a la experiencia histérica de deterioro y las demds circunstancias
tonocidas en ¢l momento de la evaluacién y corresponden a las pérdidas inherentes
incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos,
que estdn pendientes de asignar a operaciones concretas,

En este sentido, el Grupo ha utilizado los parametros establecidos por Banco de Espafia,
sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que determinan el
método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucién de los datos
mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro
se basa en la aplicacién de unos porcentajes fijados en la normativa aplicable y que varian
en funcion de la clasificacion del riesgo de los instrumentos financieros segtin lo establecido
en la mencionada normativa.

En general, para los instrumentos de deuda deteriorados, el deterioro por razén de
morosidad se calcula aplicando los sigulentes porcentajes, en funcién del segmento de
rlesgo al que pertenezea la operacion y de la antigiedad de los Importes vencidos, sobre el
riesgo vivo pendiente no cubierto por el importe a recuperar de las garantfas reales eficaces
que puedan existir:

Mésde80 MisdeS Misde® Mdsde1 Mésde1§  Mdsdeie
dias hasta meses meseshastal aifo hasta meseshasta meseshasta  Mésde 2t
Smeses _ hasta 8 afio _15meses k() 21 _____meses
Soc no financieras y empresarios
individuales
Financiac especializada
Construe y promoc inmob 20 &5 70 80 85 o5 100
Construc obra civil 45 60 70 80 85 85 100
Resto de finano espec 20 3n 30 &5 8n 86 100
Financiac no aspeclalizada
Grandes empresas 30 70 B0 80 95 100 100
Pymes 40 55 85 76 a0 20 100
Empresarios individ 26 40 &5 70 80 <0 100
Hogares
Adquisiclén de vivienda
Vivi habitual Imp<B0% garantia 20 30 40 65 85 a0 100
Viv habitual imp> 80% garantia 20 30 40 55 65 80 100
Vivisnda no habituat 20 30 40 85 65 80 100
Crédito al consumo (inc deuda tatjatas) 60 70 85 90 g5 100 100
Otros fines 80 70 85 90 a5 100 100
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La cobertura genérica para las operaciones clasificadas como riesgo normal, serd diferente
a la calculada para las operaciones de riesgo normal en vigilancia especial, en funcién de

los siguientes porcentajes, y sobre la base del importe no cubierto con garantfas eficaces:

Riesgo
normal en
Rissgo vigllancia
normal _ especial
Soc no financieras y empresarios
individuales
Financiac especializada
Construc y promoc [Inmob 1.7 16,3
Construg obra civil 17 19
Resto de financ espec 04 26
Financlac no especializada
Grandes emptesas 02 23
Pymes 1,0 7.7
Empresarios Individ 1,2 101
Hogares
Adaquisicién de vivienda
Vivi habitval Imp<80% garantfa 04 37
Viv habitual imp> 80% garantia 04 37
Vivienda no habitual 04 3,7
Crédito at consumo 24 186
Del que: deudas tarjstas de crédito 14 105
Otbros fines 24 18,6

En la estimacion de las garantias reales que sean eficaces, a efectos del célculo de
coberturas, se aplicaran los siguientes descuentos estimados sobre el valor de referencia de

dichas garantias:
Descusnto sobre
valor de
TIPO DE GARANTIA REAL referonein ]z»!
Garantias inmobiltarfas {(primera carga)
Edificios y elementos do edificios terminados
Viviendas 30
Oficinas, locales comerciales y naves pelivalentss 40
Resto 85 ,
Susto ubano y urbanizable crdenado 80
Rasto de blenes Inmughles 5D
Qsrantius pignaraticias de Instrumentos financleros
Depdsitos dinerarios )]
Otros Instr financi con do activa 10
Otros Instrumentos financieros sin mercado active 20
Otras garantfas reales (p.ej. segundas hipotecas,
bienaes muables) 50
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En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, a efectos de
la valoracién de las coberturas que pudieran corresponder, se aplicardn los siguientes
descuentos sobre el valor de referencia para dichos activos:

Descuento sabre

valer dg

TIPOS DE BIENES INMUEBLES ADJUDICADOS referencla (%)
Edifictos y elomentes de edificlos terminados

Viviendas 25

Qficinas, locales iales y naves poival 35

Resto 38

Suelo urbano y urbanizable ordenade 40

Resto de blenss inmuehles 35

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de
intereses sobre la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente y para aquélios para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencldos con una
antigiedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterloro incurridas en valores representatives de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de “Otro
resultado global acumulade” como ajustes por valoracidn en el Patrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Si con posteriloridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso
de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
periodo de recuperacién y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de “Otro
resultado global acumulade” como ajustes por valoracién en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
la fecha de su clasificacion.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas el
Grupo estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolldada del perlodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores
se registran en la cusnta de pérdidas y gananclas consolidada del periado de recuperacion.
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En el caso de que se considere remota Ia recuperacién de cualquier importe por deterioro
registrado, éste se elimina del balance de situacién, aungue el Instituto pueda llevar a cabo
las actuaclones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u ofras causas.

2.8 Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de tianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de
crédito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros
pasivos financieros” por su valor razonable méas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su emision, salvo que se trate de contratos emitidos por
entidades aseguradoras.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccion aislada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mds, en su caso, el valor actual
de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos
financieros concedidos por el Grupo con similar plazo y riesgo. Simultaneamente, se
reconacera como un crédite en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

B El valor de las comisiones o primas a recibir por garantfas financieras se actualiza
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financiero.

iy El valor de los contratos de garantfa financiera que no se hayan calificado como
dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasfvo menos la parte imputada
a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la
garantfa o con ofro criterio, siempre que este refleje mas adecuadamente la
percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia. '

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicaré la constitucidn
de las oportunas coberturas, incluidas en el epigrafe de “Provisiones para compromisos y
garantfas concedidos”. ,

)
+
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29 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2.9.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arendamiento financiero aquéllas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Grupo actia como arrendador de un bien en una operacién de arrendamiento
financlero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario
mas el valor residual garantizado, habltualimente el preclo de ejercicio de la opcién de
compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién
prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del
balance de situacién consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando el Grupo actiia como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero,
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion consolidado, segin
la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mds, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio del Grupo (Nota 2.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respectivaments, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los
epigrafes “Ingresos por intsreses” y “Gastos por intereses®, aplicando para estimar su
devengo el método el tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo a lo
dispuesto en normativa aplicable.

2.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando las socledades consolidadas actia como arrendador en operaciones de
arrendamiento operativo, se presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe “Activos tangibles”, bien como “Inversiones inmobiliarias® bien como “Otros activos
cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de [a naturaleza de los activos objeto de
dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas
para los aclivos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de forma lineal en el eplgrafe “Otros ingresos de explotacion®.
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Cuando el Grupo actlia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los
gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente en su cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos de
administracién”.

2.10 Gastos de personal
2.10.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneracionss cuyo pago se atiende
antes de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han
prestado sus servicios. Estas remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que
se ha de pagar por los serviclos recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos
de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia
entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

2,10.2 Compromisos post-empleo

Los compromisos por pensiones contraidos por el Grupo se refieren a los adquiridos por el
Instituto, correspondientes al personal que presta sus servicios en el mismo, se encuentran
recogidos en el Convenio Colectivo vigente y corresponden a compromisos por aportacién
definida.

El personal del Instituto se encuentra adherido al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo
de Promocion Conjunta promovido por la Administracién General del Estado, regulado por
el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y su Reglamento
aprobado por Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero, y que se encuentra integrado en el
Fondo de Pensiones BBVA Empleo Doce, siendo Gestién de Prevision y Penslones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, la entidad gestora y BBVA, la entidad
depositaria.

Como compromisos de aportacion definida, el Instituto tiene asumide con su personal de
més de dos afios de antigiedad en la Administracién a fecha 1 de mayo del afio que
corresponda, independientements que sea funcionaric de carrera o interino, personal
contratado, personal eventual o alto cargo, una aportacién anual para cuyo célculo se
tendrén en cuenta los siguientes parametros:

. El grupo profesional al que se pertenece.
i
. La antigiiedad (entendida como el nimero de periocdos de 3 afios de servicio del
empleado pulblico en la Administracién, con independencia de la modalidad
contractual). :
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Las cantidades a aportar serdn las aprobadas por la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para cada ejercicio, no habiéndose registrado como gasto en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada adjunta ningtin importe al 31 de
diciembre de 2016, ni al 31 de diciembre de 2015.

2.10.3 Fallecimiento e invalidez y premios de jubilacién

Los compromisos asumidos con el personal por los premios de jubilacién y los compromisos
por muerte e invalidez anteriores a la jubilacién, y otros conceptas similares se estiman
calculando el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas a la fecha de las cuentas
anuales, después de deducir cualquier pérdida actuarial menos cualquier ganancia
actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de
los activos que cubren los compromisos, incluidas las pdlizas de seguros. Todo el coste de
servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene constituida una provisién para compromisos
post empleo de 365 miles de euros (343 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

2.10.4 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaclones por cese se registran en el epigrafe de “Gastos de personal’ de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas con abono a la cuenta de
“Provisiones de pensiones y obligaciones similares” del epigrafe de “Provisiones” de los
balances de situacldn consolidados adjuntos Unicamente cuando el Grupo estd
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de |a fecha normal de jubilacién, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte
de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no ha registrado provisiones por este concepto
al no existir ningtn plan o acuerdo que requiera dicha dotacion.

2,11 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe del
“Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones
producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles
bases imponibles negativas (Nota 23).
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El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre
el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera
una diferencia temporaria imponible aquélla que generaré en el futuro la obligacién para el
QGrupo de realizar algin pago a la administracién correspondiente. Se considera una
diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en fa declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerdndose probable por parte del Instituto su aplicacion en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracién correspondiente en un plazo que no excede
a los doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o
pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se recorniocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. No obstante lo anterior, no se registran pasivos por impusstos diferidos con
origen en la contabllizacién de un fondo de comercio.

Por su parte el Grupo sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deduclbles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las sigufentes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que el Grupo vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativas, éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que
se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente

se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable nj al fiscal.
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Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados ({tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

2.12 Activos tangibles
2.12.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero, que el Instituto tlene para su uso actual o futuro con
propésitos administrativos o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que
sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen en esta
categorfa los activos materiales recibidos por el Grupo para la liquidacion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se
prevé darles un uso continuado y propio.

El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de
adquisicion, formada por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el
conjuntc de desembolsos dinerarios realizados © comprometidos, menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan
de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso proplo del Grupo, se asimila al importe neto de los activos
financleros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amartizacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epfgrafe “Amortizacion - Activo material” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion
siguientes (determinados en funcién de ios afios de la vida dtil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje anual
Inmuebles 2%
Instalaclones 4a15%
Mobfllario y equipo de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacién 25%

Elementos de transporte 16%

7



Con ocasion de cada cierre contable, el Grupo analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de gue el valor neto de los elementas de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccién del valor en
libros ds los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con
cargo al epigrafe “Deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, el Instituto registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe
“Deterioro de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion.
En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida 0tll estimada
de fos elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar camblos
significativos en [as mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ejercicios futuros
en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos de
administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los costes financieros
incurridos como consecuencia de la financiacién de los elementos del inmovilizado material
de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no
formando parte del coste de adquisicidn de los mismos.

2,122 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado recoge los
valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para
explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios
de mercado. f

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas ttiles y para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relaclén con
los activos materiales de uso propio (Nota 2.12.1).
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2.13 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios Identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negoclo jurldico o han sido
desarrollados internamente por el Grupo. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Instituto estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su
coste de adquisicién o produccién, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles
pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida“, cuando, sobre la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a
tavor del Instituto, o de “vida (til definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida (til indefinlda no se amortizan, si bien, con ocasién de cada
cierre contable, el Grupo revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de
asegurarse de gue éstas siguen slendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La
amortizacién anual de los elementos del Inmovilizado inmaterial de vida (til definida se
registra en el epigrafe “Amortizacién - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida como para los de vida til definida,
el Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio
(Nota 2.12.1).
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2.14 Provisiones y pasivos contingentes
En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedares que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables
en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o
mds eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estitna que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los reguerimientos de la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia {(Nota 18).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasidn de cada clerre contable y se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para
las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2015, se encontraban en curso distintos procedimientos
judiclales y reclamaciones iniciadas contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales del ICO como del Grupo entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo,
adicional al, en su caso, incluido como provisién, en las cuentas anuales consolidadas de
los ejercicios en los que finalicen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los

criterios anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe “Provisiones o reverslén de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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2.15 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los sigulentes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corio plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, as/ come
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- _Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen camblios en el tamafio vy
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacién.

216 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes
en venta

El epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta® del balance de situacién
consolidado recoge el valor en libros de las partidas individuales cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales.

Cuando excepcionaimente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio,
el Grupo valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de su
valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias (Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financlera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacidn, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmabiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la
satisfaccidn, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se
consideran activos no corrientes’ en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.
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Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta® recoge
los saldos acreedores asaciados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcién del Grupo.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se
valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los
mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categorfa, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Instituto ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como operaciones interrumpidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor
en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el epigrafe antes mencionado de “Gananclas (Perdidas) en la baja de
activos no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el
capitulo “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que
formen parte de un grupo de disposicion o de una operacién en interrupcion, no se
valorardn de acuerdo con lo dispuesto en los pérrafos anterlores, sino de acuerdo con los
principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados
antetiores de la Nota 2.
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3. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 24 de jullo de 2004 entr6 en vigor la Orden Eco 734 scbre el funcionamiento del
Servicio de Atencién al Cliente, que tiene como fin regular los Servicios de Atencion al
Cliente y del Defensor del Cliente de bancos y entidades financieras. En relacion con este
Servicio, y si bien el Grupo no est4 obligado a contar con un servicio de atencidén al clients,
este Grupo viene atendiendo todas las reclamaciones y quejas que recibe, basicamente, por
las operaciones propias de su actividad como agencia financiera. En orden a lograr la mayor
calidad en los serviclos prestados, el Instituto decidié crear en diciembre de 2006 una
Unidad encargada de centralizar la recepcién, tramitacin, atencion y respuesta de todas las
quejas y sugerencias de proveedores, usuarios y clientes del ICO.

Durante el ejercicio 2016 se han recibido un total de 107 quejas, (138 en 2015) que se han
respondido en un plazo medio de 4,9 dias habiles (3,8 dias habiles en 2015). EL 75% del
total se relacionan con operaciones de crédito de las Lineas de Mediacién, por lo que
muchas de ellas fueron trasladadas a las enfidades financieras. El 14% se referfan a
refinanciaciones o resoluciones de operaciones de ICO directo.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado del Grupo del ejercicio 2016 asciende a 317.019 miles de euros y se encuentra
a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas pendiente de fijar su
distribucion por el Consejo General y Juntas Generales de Accionistas de cada una de las
Entidades del Grupo. Dicha distribucién se ajustara a lo establecido en sus Estatutos.

5. EXPOSICION AL RIESGO Y OTRAS INFORMACIONES DEL INSTITUTO, COMO
ENTIDAD DOMINANTE DEL GRUPO

§.1. Elriesgo - Aspectos generales.

El riesgo es algo consustancial a la actividad financiera. Su correcta medicién, gestién y
control debe contribuir a la consecucién de margenes adecuados y al mantenimiento de la
solvencia de la entidad base de la confianza de clientes, inversores y empleados.

Sin pretender hacer una clasificacion exhaustiva de los riesgos soportados por una entidad
financiera, bdsicamente se podrfan clasificar en cuatro categorias: Riesgo de liquidez,
Riesgo de mercado, Riesgo de crédito y Riesgo operativo.

. Riesgo de liquidez: Es aquel en el que se incurre como consecuencia de falta de
recursos {fquidos suficientes con los que hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones, bien por falta de adecuacién en la estructura de vencimientos activos y
pasivos, bien por una situacidn de crisis excepcional en el mercado.
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. Riesgo de mercado: Comprende la incidencla que sobre la cuenta de resultados y
sobre el valor de los Recursos proplos de la entidad producen variaciones adversas
de las variables financieras relevantes, como pueden ser los tipos de interés en
moneda nacional o en otras monedas, los tipos de cambio, los precios de las
acciones, etc. Dentro de este riesgo podemos realizar una subdivision en dos
grandes grupos fundamentaimente: El riesgo de mercado de balance o estructural y
el riesgo de mercado sobre las carteras de negociacién.

. Riesgo de crédito: Hace referencia al riesgo de no recuperar integramente el
principal y los intereses de las inversiones en los plazos previstos para ello. También
en este tipo de riesgo podemos establecer dos grandes grupos: Riesgos de
contrapartida con entidades bancarias y Riesgo de crédito sobre operaciones de

inversién.
. Riesgo operativo: Se incurre en él como consecuencia de errores administrativos,
procesos internos, contables, Informéticos, de tipo legal o externos por

circunstancias imprevistas.

El ICO, como entidad de crédito, estd expuesto a este conjunto de riesgos que se deben
identificar, medir y seguir para gestionar eficazmente. Ello se realiza de acuerdo al Manual
de Politicas de Riesgos aprobado por su Consejo General, documento en el que se
recopilan distintas metodologias, normativa aplicable, procedimientos y estructura
organizativa.

5.2. Riesgos. Estructura organizativa

Con el fin de abarcar todos los ambitos del riesgo, el Instituto de Crédito Oficial, dentro de
su estructura organizativa (seguin la Circular Organizativa de Presidencia 2/2016 de16 de
diciembre, tiene creadas unidades especializadas dependientes de la Subdireccion de
Riesgos, en dependencia de la Direccién General de Riesgos y Control Financiero.

La Subdireccién de Riesgos, entre otras funciones, es responsable de disefiar y proponer
las politicas internas de riesgos y de las metodologfas de analisis, gestién y seguimiento de
todos los riesgos del Instituto, de valorar la admisibilidad del riesgo de crédito del ICO y se
encarga de la supervision de la adaptacion del ICO a las normas nacionales e
internacionales en materia de riesgo, al tiempo que impulsa, coordina y supervisa la
actividad de las unidades bajo su dependencia.

Las cuatro dreas espscializadas en materia de Riesgos son el departamento de Politicas y
Admisién, el drea de Control Global del Riesgo, el drea de Seguimiento y Recuperacion
Mayorista y el drea de Seguimiento y Recuperacién Minorista, cada una de ellas con
funciones especificas.
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El area de Control Global del Riesgo, cuyas principales funciones son:

Elaboracién, propuesta y control de las metodologlas de medicion de los riesgos
financieros del Instituto.

Controlar el cumplimiento de los limites de riesgos financleros y politicas aprobadas.

Analizar, controlar y revisar periédicamente las Ilneas de crédito de las contrapartes
y supervisar los niveles con las entidades mediadoras.

Definir y revisar los sistemas de medicidn back testing v stress testing.

Proponer criterios de valoracion de mercado de nuevos productos financieros,
estableciendo metodologia y medicin de riesgos y riesgos potenciales (Add-on).

Analizar la adaptacidn a las normas nacionales e intemacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

Valorar a mercado nuevos productos y estructuras y su riesgo potencial (Add-on).
Supervisar la correcta aplicacién de las metodologias de riesgos aprobadas.

Analisis del riesgo de crédito en operaciones de Lineas de Liquidez en Fondos de
Thtulizacion.

Praponer nuevos limites de riesgo de Liquidez, Mercado, Crédito y Nuevos
Productos.

Elaborar informes y diagndsticos de la situacion de riesgos para los Comités de
Activos y Paslvos, de Operaciones y Consejo.

Reporte de Estados de riesgo de tipo de interés, liquidez y ratios Basilea para Banco
de Espana.

Analizar la adaptacién a las directivas comunitarias y normas nacionales en las
materias de riesgos de su competencia.
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El departamento de Pollticas y Admisién, entre cuyas principales funciones estén:

Valorar la admisibilidad del riesgo para nuevos productos de activo y operaciones de
crédito directo que no se incluyan en procedimientos automatizados.

Analizar en el marco de la valoracion de admisibilidad de operaciones de crédito
directo los limites de riesgo aprobados del ICO con clientes y sus grupos
econdmicos.

Analizar y valorar la incldencla en el rlesgo asumido por ICO de las madificaciones
propuestas de operaciones de crédito directo mayorista ya formalizadas que
requlera fa aprobacion de los drganos de decision.

Analizar la adaptacién a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

Coordinar la Comision de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesidn de nuevos préstamos directos del ICO, asl como de
modificaciones de operaciones ya formalizadas.

Definir y proponer para su aprobacién por los érganos internos de decisidn del ICO
politicas internas de riesgos de crédito directo y/o, en su caso, modificaciones de fas
politicas ya aprobadas en el [CO.

El area de Seguimiento y Recuperacién Mayorista, que tiene entre sus principales
funciones:

Controlar y seguir el riesgo de las operaciones de financiacién directa.

Analizar y valorar, desde el punto de vista del riesgo de crédito del ICO, las
propuestas de las lineas de mediacidn.

Controlar y verificar el cumplimiento de las condiciones estipuladas para las lineas
de mediacién de ICO distribuidas por las entidades financieras colaboradoras a los
beneficlarios finales, proponiendo, en su caso, medidas correctoras ante la deteccién
de incumplimientos. .

Establecer y mantener un sistema de rating interno, de caliﬁcaciéri de riesgo-pais,
una metodologla de riesgo operacional y una metodologfa de limite de riesgo de
crédito para grupos econémicos clientes directos de ICO. Realizar el control y el
reporie de las grandes exposiclones de riesgo

Velar por la calidad de la cartera del ICO, utilizando para ello toda la informacion gque
considere necesaria.
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Coordinar la Comision de Seguimiento de la cartera de préstamos directos del ICO.

Proponer la dotacidn de provisiones por riesgo normal en vigilancia especial y
dudosa por razones distintas de la morosidad.

Participar en la Comisién de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesién de nuevos préstamos directos del ICO, asl como de
madificaciones de operaciones ya formalizadas.

Impulsar, en coordinacién con Asesoria Juridica y las dreas .de negocios
correspondientes, las acciones recuperadoras oportunas en relacién con
operaciones de financlacion que se encuentren en mora, resueltas y fallidas.

Atender las peticiones de los organismos fiscalizadores (agencias de rating,
auditores internos y externos, Tribunal de Cuentas, Banco de Espatia, etc.).

Analizar la adaptacion a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

El 4rea de Seguimiento y Recuperacién Minorista, que tiene entre sus principales funciones:

Controlar y seguir el riesgo de las operaciones directas a minoristas.

Analizar la viablilidad de las operaciones de refinanciacién correspondientes a los
segmentos objetivos.

Comunicacién a la Direccién de las operaciones de refinanciacion minorista
propuestas para aprobacién. Realizacion de un informe sobre estas operaciones,
para aprobacién por los 6rganos internos de decisién de ICO, incidiendo en el perfll
de riesgo, tipologia de cliente, reduccién de cuota y aprobacién en funcién del nivel
de importe de financiacion.

Control y seguimiento de las actuaciones recuperadoras de préstamos titularidad del
ICO cuya gestién se encuentre delegada por el Instituto en otras entidades mediante
contratos de prestacion de servicios, para los segmentos de Pyme, Micropyme,
Auténomos y particulares. .

Gestién recuperatoria de aquellas operaciones de fitularidad del ICO cuya

administracion y gestién se lleve a cabo de forma directa en el Instituto, para los
segmentos de Pyme, Micropyme, Auténomos y particulares.
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. Preparacion de distintas propuestas a los drganos intemos de decisién del ICO
relativas a los expedlentes competencia del Area (propuestas de resolucién, falfido,
convenios de refinanciacién, cancelacion, traspaso de operaciones para su gestion
directa, etc.). .

. Preparacion y presentacién en la Comisién de Seguimiento de la situacién de la
cartera de préstamos de Riesgo Minorista.

. Coordinacion con el Area de Asesoria Juridica de Operaciones Financieras y de
Politica Econdmica en la respuesta y resolucion de incidencias que serdn
trasladadas a las entidades en la que se ha delegado la prestacién de servicios de
recuperacién contenciosa, asl como en otro tipo de actuaciones que requieran el
posicionamiento de ICO dentro de las distintas fases en procesos de reclamacion
judicial, asi como en procesos concursales o de similares caracteristicas.

) Gestion de ias solicitudes recibidas a través del Area de Atencién al Cliente, por
parte de titulares y/o avalistas de todos los préstamos de la cartera de Riesgo
Minorista.

. Disefio, formalizacién y seguimlento de las operaciones de financiacidn directa

instruidas por el Gobierno a consecuencia de situaciones de graves crisis
econdmicas, catdstrofes naturales u otros supuestos semejantes 'y, en su caso,
evaluacion de iniciativas o propuestas de actuacion para su traslado a distintos
Departamentos Ministeriales relativas a la situacion y actuaciones de determinados
colectivos de prestatarios.

En resumen, el ICO cuenta con un equipo de profesionales especializados en cada tipo de
riesgo y con la responsabilidad propia de su funcidn, que actdan conforme a los principios
inspiradores en materia de riesgos, al Manual de Politicas de riesgos en vigor y a los
procedimientos internos existentes.
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83 Elriesgo de liquidez en el ICO

La normativa comunitaria y su desarrollo en Espafia en la materia solo establecen
requerimientos generales para los sistemas de medicién, control y gestién del riesgo de
liquidez en las entidades, y estd contenida en los siguientes textos normativos:

- El Reglamento (UE) N° 575/2013 de 26 de junio, sobre requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn, parte sexta.

- Reglamento de ejecucion 680/2014 de 16 de abril que establece las normas técnicas de
ejecucion de conformidad con el Reglamento N° 575/2013, capftulos 7, 7bis y 7 ter.

- Ley 10/2014 de 28 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de
crédito, articulos 41, 42 y disposicién adicional octava.

- RD 84/2015 de 13 de febrero por el que se desarrolia la Ley 10/2014, articulo 53,

- Circular 2/2016 de 2 de febrero que establece normas contables , cuentas anuales,
estados financieros pliblicos y estados reservados de informacién estadistica de fondos
de titulizaclon que sustituye la Circular 3/08 de 22 de mayo (derogada), norma 51, DTGy
Anejo VIi, ¥

- Circular 4/2004, norma 59°.4, 60°D.2y72°3y 8

En general, no hay un requerimiento especffico de capital por riesgo de liquidez més alla de
una serie de normas de actuacion a seguir (requerimientos cualitativos) contenidas en la
Norma quincuagésima primera del capitulo sexto de tratamiento de riesgos de la Circular
2/2016 donde también se menciona la necesidad de informar de las actuaciones llevadas a
cabo en el proceso de autoevaluacidn de capital y revisién supervisora contenido en el
capitulo 5, todo ello con el fin de evaluar si su capital interno es suficiente para cubrir sus
actividades actuales y futuras.

Actualmente, con la publicacién de la versién actualizada de los documentos de solvencia y
liquidez de Basilea llI: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios
y Basilea llI: Marco internacional para la medicion, normalizaclén y seguimiento del rlesgo
de liguidez, se da un nuevo paso en la direccién de garantizar unos pardmetros més

eficaces en la medicién y el control de la liquidez. A primeros de enero de 2013, se publica -

el documento Basllea llI: The liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, que
avanza en la definicion y seguimiento de la ratio de liquidez a corto plazo, completando este
trabajo con la publicacién el 12 de enero de 2014 del documento Guidance for Supervisors
on Market-Based Indicators of Liquidity.
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En este mismo sentido, el 17 de enero de 2015, se publica el Reglamento Delegado
2015/61 por el que se completa el Reglamento CRR 575/2013 de! Parlamento y del Consejo
Europeo en lo que atafie a esta ratio (LCR) y que mediante calendario que inicia el 1 de
octubre de 2015 con un obligado cumplimiento del 60%, del 70% a partir del 1 de enero de
2016, del 80% a partir del 1 de enero de 2017 y que entrara plenamente en vigor (100%) a
partir del 1 de enero de 2018.

En enero de 2014 fue publlcado el documento consultivo “Basilea 1i: Coeficlente de
Financiacion Estable Neta” (NSFR), para la definicién y el cdlculo de la ratio de liquidez a
largo plazo, que tras una fase de consulta, que se extendié hasta el 11 de abril de 2014, dio
lugar a la publicacién del documento definitivo en octubre de 2014. Como consecuencia de
elio serd preciso calcular y mantener un minimo coeficiente de financiacion estable neta a
partir del 1 de enero de 2018.

Ya durante el gjercicio 2013 y durante todo el ejercicio 2014, el ICO calculé de forma
mensual los ratios de Liquidez a Corto Plazo (LCR) y a Largo Plazo {NSFR) como férmula
adicional a sus controles de liquidez, hablendo alcanzado en todos los perlodos resultados
dentro de los pardmetros que se aplicaran a estos ratios en el futuro.

Asimismo, de forma prospectiva a lo largo del ejercicio 2015 y, en base al documento
publicado por el BIS “Basel lll: the net stable funding ratic” de actubre de 2014, se han
calculado los resultados que, trimestralmente, proporcionaria el balance de ICO con la
introduccion de distintas hipétesis manejadas a un afio vista {2016), en relacion a la ratio
NSFR.

En el ICO estd perfectaments definida una estructura organizativa responsable de la
informacidn, seguimiento y control del riesgo de liquidez.

La medida utilizada para su control en la gestién del rlesgo de liquidez del balance es el
“gap” de liquidez. Este “gap” de liquidez proporciona informacién sobre los desfases entre
las entradas y salidas de fondos de forma diaria y por periodos de hasta doce meses de
todas las masas de balance y fuera de balance que producen flujos de ca;a en la fechas
reales en las que se producen.

Los “gap” de liquidez se miden a plazos de 1 semana y 1, 3 y 6 meses, no pudiendo
representar cada uno de ellos los siguientes porcentajes sobre el total de los pasivos del
Instituto: a 1 semana hasta el 0,5%, a 1 mes hasta el 1%, a 3 meses hasta el 25% ya 6
meses hasta el 5%.

De forma diaria se realiza un seguimiento de la liquidez a corto plazo. De forma semanal y
también cada final de mes, se realiza este seguimiento y control de los limites con un
horizonte hasta una semana, un mes, tres meses y seis meses.
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El ICO tiene establecidos limites y sefiales de alerta de carécter cuantitativo que ie permiten
adelantarse a posibles situaciones de tensiones de liquidez.

Asimismo, existe una politica de diversificacién de las fuentes de financiacion basica al
objeto de minimizar este riesgo, y una revision periddica de la liquidez a la que se
incorporan aquellas previsiones de nueva actividad con ¢l fin de establecer, con la
antelacién suficiente, las necesidades en cuanto a importes y fechas de financlacién para lo
que existe un plan anual de financiacién.

Con caracter general, el ICO dispone de diversas formas de captacién de liquidez, entre las
que se encuentran la captacion de liquidez a través del mercado interbancario, el mercado
de repos y simultaneas y la emision de valores de deuda, en mercados mayoristas y
minoristas.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que estd afectando a mercados
internacionales y nacionales, y que tiene su origen en la llamada crisis sub-prime
norteamericana, ha provocado una contraccion muy significativa de los mercados
financieros y, por tanto, una disminucién significativa de las diversas fuenies de captacion
de financiacion de las entidades financieras Internaclonales y nacionales. De esta manera,
la captacion de recursos a través del mercado interbancario y mediante la emisidn de
valores negociables de deuda se ha visto afectada de manera muy significativa por la
mencionada crisis financiera.

En este sentido, debido a la situacién existente, se han tomado a lo largo del ejercicio 20186,
como se venia haciendo con antetioridad, las decisiones encaminadas a adaptar al ICO a la
nueva situacion de cara a garantizar que éste disponga de la liquidez necesaria que le
permita atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos
estratégicos y operativos de inversién y crecimiento. Gon estas medidas adoptadas, la
direccién del ICO no estima problemas de liquidez a lo largo del ejercicio 2017.
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® Plazos de vencimiento de los activos y pasivos financieros del Instituto
La clasificacion por plazos remanentes del activo y pasivo, sin incluir los ajustes por
valoracion ni los importes en moneda extranjera, del ICO al 31 de diciembre de 2016 se
recoge en el siguiente cuadro:
Miles de eures
Hasta1 Entte1y3 Eutre3y6 EntreSy Entreiy6 Mdsdes
. ACTIVO Alavista mes meses meses 12 meses afiog afies Total
Efectivo y bancas centralss 66 043 - . - - - - 56 043
Dep Ent. Créditoy op MM 935448 1139481 246750 1212884 16916568 9197966 4833689 19263 050
Préistamos y part & cohrar 15678 11740 §0 800 218391 40891 4619468 8378303 13 636 059
- Adm Publicas espafiolas 12 120 - - 34034 2101 2440184 1273513 3761952
- Otros settores rasidentes 3351 11740 42 083 177 357 336841 2121542 8021680 8618 674
= No residentes 207 - 8817 7000 49 87 740 183730 257 6543
Valores de deuda - 1302604 4466338 2821718 511733 6633477 2128518 13 550 880
o Otros sctivas con vio 8ag2 - - . 2 107 423 10284
10266857 2 8286 744588 3052003 2535622 20457016 15348714 46512412
Miles do ouros
Hastat Entre1y3 Entre3y6 EntraGy12 Entre1y5 Mdsde5
PASIVO Alavista mes meses meses meses aflos afles Total
. Depésitos de ent. de arédite 487 200000 - 500 0600 - 4371425 7532089 12604 011
Depisitos dea Ia clientela 1010892 130 - - - 4000 - 1015022
- Adm Publlcas espaiiclas 822 688 - - - - - - 922 698
- Otros sectores residentes 88 184 130 - - - 4000 - 92324
= No residentes - - - - - - - -
Depssitas vatores nagoc. - 2782747 367 182 - 5811919 10182463 1373089 20 497 410
Otros pasives con vto - - - - 1048 842 - - 1048 942
" 1011888 2982877 367 182 §00 000 £860861 14657888 8905178 35 166 385
L& ———“- "% -~ ““;§g___-——""“"§ & - ——§&§ - .}
'
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La misma informacién referida al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Miles de eures -
Hastal Entre1y3 Entre3y8 Entro6y Entrefy6 MisdeS
ACTIVO Ala vista mes mesas moses _12 meses afios afios Total
Efectivo y bancos centrales 60 024 - - - - - - 60024
Dep Entde crédito y op MM 362 626 148 360 620080 1321703 2040627 15269163 6727562 2680001
Préstamos y part a cobrar 49053 1083 262 987 194 479 320640 4493322 10494962 15825548
- Adm Piblcas espailolas 25277 - - 18289 48 831 1177828 2319601 3589986
- Otros sectares residentes 23 569 1083 262 887 176 180 280 649 3272468 7950501 11867445
= No residantes 207 - - - - 43028 224 880 268115
Valores ds deuda 72183 2127353 787662 1763803 3401386 7871790 11228510 17147
Otros activos con vio 3007 - - 1308 142 17 §55 5188

846603 2277786 1678039 32818391 65771695 27334454 18345619 69537797
E—— S S S S T ———— W W—————

Mites de euros
Hastal Entre1y3 Entre3y8 EntreSy12 Entre1y§ Misdeb
PASIVO A la vista mes meses mesas meses afios afios Total
Depdsitos de ent de crédito 54 367 - - - 80B8 1973480 9030004 11083938
Depéasitas de 1a clientola 1044 €35 130 - - 16 543 4000 - 1087308
- Adm Piblicas espafiotas 947 989 - - - - . - 47
= Otras sectores residentes 96 646 130 - - 18 §43 4000 - 118319
- No restdentes - - - - - - - -
Depdsitos valores negos - 3508160 2311683 2747247 3895639 16949516 3621036 33233381
Otros pasivos con vto - - - « 1463 853 - « 1463853

1099002 3608280 2311883 2747247 5384023 18926996 12651040 48828181

Andlisis del vencimiento de los derivados financieros de negociacién y de cobertura
denominados en euros

A continuacién se presentan, por nocionales, los plazos de vencimiento contractuales de los
derivados contabilizados como activos y pasivos financleros de la entidad al 31 de
diclembre de 2016 y 2015 (solamente los denominados en euros), distintos de los derivados
implicitos en instrumentos financieros hibridos y de los compromisos de préstamo que son
considerados como derivados financieros por poder ser liquidados por diferencias, en
efectivo 0 con otro activo financiero, en los que estos vencimientos se han considerado
esenciales para comprender el calendario de flujos de efectivo de la Entidad:
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Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de eurcs
Detas De6ai10 De11ats Det6a20
__Hasta 1 afio afios afios aflos Total
Derivados de negociacién - 6.000 46.542 13.439 - 65.981
-De los que: compromisos de
crédita conslderados como
derivados - - - - - -
Derivados de cobertura 10.365.520  8.320.512 __ 2.475.750 _ 307.708 - 21.469.497
10.358.520  8.326.512 2522301  321.145 -, 21.535.478
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de euros
Deiab DeBal0 Defials De16a20
Hasta 1 afio afos aftos anos afios Total
Derivados de negaciacién 999 8667 48045 14 406 - 72117
~Da los que: compromisos de
crédito considerados como !
derivados - - - - - -
Derlvados de cobertura 13564278 16185455 3514415 486277 200000 33850425
13565277 16194122 3562460 500683 200000 34 022 542
En relacién con la informacién indicada en los cuadros anteriores sefialar que:
. Cuando una contraparte puede clegir cuando ha de ser pagado un importe, el

derivado se asigna en el primer periodo en el que puede exigir su pago al Instituto;

. Los importes que se presentan en los cuadros anteriores corresponden a los
importes contractuales no descontados. En este sentido, las permutas findncleras de
intereses se presentan por su importe neto en caso de que se liquiden por
diferencias; los compromisos de préstamos considerados como derivados se
presentan por su importe bruto; el resto de derivados financieros se presentan por
sus importes contractuales a intercambiar no liquidados por diferencias;
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. Para aquellos derivados cuyo importe no esta fijado contractualmente a la fecha de
balance, por ejemplo, porque depende de la evolucién de un determinado indice, el
plazo de vencimiento remanente que se ha considerado a efectos de su clasificacién
en los cuadros anteriores se ha determinado considerando las condiciones que
existfan al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Andlisis del GAP de liquidez

Tal y como se ha indicado anteriormente, la gestién que ICO realiza de la iquidez tiene en
consideracion, como un elemento fundamental, el andlisis de los vencimientos de sus
distintos activos y pasivos financieros tomando, de manera predominante, los vencimientos
esperados de sus distintos activos y pasivos financieros, en vez de su vencimiento
contractual.

El Instituto sigue esta metodologfa de andlisis ya que, a lo largo de los afios, se ha
demostrado que este andlisis se ajusta de una manera més veraz a la realidad de como se
producen los flujos de entrada y salida de liquidez para el Instituto.

En los cuadros sigulentes se muestran de manera comparada las entradas y salidas de
tesorerfa a distintos plazos hasta 12 meses. En el caso de entradas y salidas en moneda
distinta del euro se ha incluido su contravalor en euros.

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de suros

Hasta 1 mes De 1 a 3 meses De 3 a 6 meses De 6 a 12 meses
Entradas civ euro 4.426.404 2.644.412 7.249,176 8.094.830
Salldas c/v euros (5.082.123) (2.266.113) (3.028.045) (11.447.635)
GAP parciales (655.620) 378.299 4.223,131 (3.352.805)
GAP acumulados (655.629) (277.330) 3.945.801 592.996

Al 31 de diciembre de 2015:

Hasta 1 mes De 1 a 3 meses Do 3 2 6 meses De 6 a 12 meses
Entradas c/v euro 4 405 382 4 645 397 10903 080 12 680 205
Salidas /v euros (4 981 647) (4 385 992) (8 384 807) (10 252 688)
GAP parclales (576 265) 189 408 2518273 2407 617
GAP acumulados (876 265) (416 860) 2101413 4 508 830
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El riesgo de mercado en el ICO

Como ya se ha indicado anteriormente, dentro de este riesgo se pueden distinguir dos
grandes grupos: El riesgo de mercado de balance o estructural y el de las carleras de
negociacion. Por politica interna, en la actualidad el ICO trata de minimizar las carteras de
negociacién, manteniendo exclusxvamente aquella que, por aplicacién de la normativa
contable en vigor no permite su- clasificacién como de cobertura o mversién, proviniendo,
por tanto casli exclusivamente, el rissgo de mercado de su actividad ordlnarla

1)

2)

Los criterios basicos a través de los que se manifiesta la exposicién ante
alteraciones de los tipos de interés y cambio son dos: Rentabilidad y Solvencia.

Rentabilidad: Se nutre en el ICO, fundamentalmente, de la cuenta de resultados, por
lo que [a variable relevante es el Margen Financiero.

Solvencia: El capital de una entidad es la principal garantia frente a sus
prestamistas. E] valor de dicho capital o recursos propios, debe ser el criterio
principal para medir la solvencia.

Bajo estas consideraciones, el ICO tiene implantado un sistema de medicion del
riesgo de mercado basado en tres pilares: a) Célculo de la sensibilidad del Margen
Financiero anual. b) Calculo de la sensibilldad sobre el Valor Neto Patrimonial y ¢)
Calculo del “Value at Risk” de aquellas hipotéticas carteras de negociacion, en el
caso de que existieran.

La metodologia. Para medir los riesgos de balance, en lo referente al Margen
Financiero, se utilizaba, anterionmente al afio 2015, e} método de “gap” de
vencimientos parciales ponderados, calculado como diferencia del volumen de
activos y pasivos y operaciones fuera de balance que vencen o renuevan su tipo de
interés dentro de los préximos 12 meses, ponderados por el periodo que afectan al
Margen.

Para la medicién de la sensibilidad del Valor Neto Patrimonial, se utilizaba,
anteriormente al afio 2015, el método del “gap” de duraciones. A'partir de estas,
modificadas, se obtiene el “gap” de duraciones como diferencia entre la duracién del
activo y del pasivo, y a partir de él, se obtiene el “gap” de sensibllidades.

Ambos métodos fueron sustituidos en junic de 2014 por otros basados en las
Simulaciones del Margen Financiero y del Neto Patrimonial. i

En el caso del “Value at Risk’ la metodologia vendrd determinada por el tipo de

canlera de que se trate, pudiendo basarse en una metodologfa paramétrica, de
simulacién histérica o Monte Carilo.
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3)

4)

El grado de riesgo. La decisién del grado de riesgo asumido por el ICO es
responsabilidad de la Alta Direccidn, que a propuesta de la Subdireccién de Riesgos,
establece los limites aceptables en funcién de las peculiares caracteristicas del 1CO.
Estos Ifmites son revisados peri6dicamente y, como minimo, de forma anual.

Durante 2014, y como consecuencia de la adopcién por parte del ICO como férmula
para establecer la sensibilidad de su Margen Financiero el célculo del mismo a partir
variaciones sobre la curva base de +/- 200 p.b. con un floor del 0% en junio de 2014,
los resultados son los siguientes:

Como resultado de apiicar estos movimientos en los tipos de interés, la sensibilidad
del Margen Financiero del ICO a 31 de diciembre de 2016 era de un 5,85% total con
la siguiente distribucién: 0% cormrespondiente al balance en euros, 3,51% del balance
en ddlares USA y 0,09% de la Libra Esterlina. Por tipo de cambio (con movimientos
de +/~ 10% en los cambios USD/EUR y GBP/EUR) era de 2,19% en el délar y 0,06%
en la Libra.

Det mismo modo, para el establecimiento de la sensibilidad del Valor Neto
Patrimonial, se establecen variaciones sobre la curva de mercado de +/- 200 p.b.
con un floor en el 0%.

A 31 ds dicilembre de 2016 los valores de la sensibilidad del Neto Patrimonial de ICO
alcanzaban un 2,28% en valor agregado con una distribucidn por balances como
sigue: 1,95% por tipo de interés en euros, 0,13% en el délar USA y 0,02% en la Libra
Esterlina. Por tipo de cambio el Délar presentaria una sensibilidad de! 0,17% y la
Libra del 0,01%.

Modificacion del riesgo. Como dltimo escal6n para una gestion eficaz del riesgo,
estd la capacidad para modificar las sensibilidades, al objeto de adecuarlas a los
valores de riesgo deseados en’cada momento, utilizando para ello instrumentos de
balance o fuera de balance, segiin las oportunidades del mercado y de acuerdo a fas
decisiones de gestibn adoptadas dentro de las atribuclones conferidas a tales
efectos al Departamento de Gestién Financiera, la Direccién General de Riesgos y
Control Financiero o el Comité de Operaciones.

Las monedas principales en las que el ICO mantiene balance al 31 de diciembre de
20186 son el suro y el délar USA, que concentran en tomo al 96% del total de los
pasivos def balance, siendo del total el 90% aproximadamente en euro, el 9% en
délares USA y el 1% restante en Libras Estetlinas.

8! atendemos a los activos del balance, el euro concentra aproximadamente el 97%

del total, siendo el délar USA en torno al 2,5%, mientras que el resto de monedas se
reparten el 0,5% restante.
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En cuanto a las monedas en las que opera el 1CO, exceptuando los balances en euro, délar
USA v libra esterlina, sus balances se encuentran cerrados al riesgo de tipo de interés y de
cambio, bien porque se trata de financiacién captada en la correspondiente divisa y
convertida a suros mediante un derivado que cubre los flujos en divisa, o bien porque la
financiacién de un determinado activo se realiza a medida para evitar los referidos riesgos.

Adicionalmente al establecimiento de limites, de su seguimiento y control de cumplimiento
periddico, el ICO tiene establecido un sistema regular integrado con la aplicacién de
medicién, gestién y control de riesgos con el fin de verificar !a incidencia que distintos
escenarios de evoluclén de las variables financieras relevantes pudieran ocasionar en el
Margen Financieto o en el valor Neto Patrimonial. Asi, regulamente se observan la
evolucidn que las variables controladas sufren ante distintos escenarios, como por ejemplo,
ante eslimaciones de evolucidn facilitadas por el Servicio de Estudios del ICO, ante
desplazamientos no paralelos de las curvas de interés o ante situaciones de estrés de los
mercados.

5.5. El riesgo de crédito en el ICO

En lo referente al riesgo de crédito, existen dos grandes grupos: el riesgo de contrapartida y
el riesgo pals.

Dentro del primer grupo se incluyen las operaciones con entidades financieras, tanto dentro
como fuera de balance. Su control se realiza mediante un sistema que Integra la
administracion de las operaciones y los riesgos derivados de las mismas en tiempo real,
facilitando a los operadores Informacién actualizada de las lineas de contrapartida
disponibles en cada momento.

Se ha definido y ha sido aprobada por los érganos competentes del ICO, una metodologia
de consumo de lineas de contrapartida basada en la valoracién de las operaciones a
precios de mercado mds un riesgo potencial futuro o “add-on” que se mide como un
parcentaje del valor nominal de la operacién y se calcula como la pérdida potencial maxima
al 95% de confianza durante la vida de la operacién. La metodologla es revisada al menos
una vez al afio, y, en particular, los “add-on” se ajustan con una periodicidad minima
semestral.

También, de forma periddica, son aprobados por el Consejo General del ICO los criterios
basicos para el establecimiento de las lineas de contrapartida y se realiza un anilisis
individualizado de ellas. Estas lineas de contrapartida se subdividen en dos grandes grupos
como consecuencia de las caracteristicas operativas del ICO. De un lado, las Iineas de
contrapartida para operaciones tesoreras. De otro, las lineas de contrapartida para
operaciones de mediacion, operaciones en las que el 1CO financia distintos proyectos de
inversién a través de programas marco firmados con distintas entidades operantes en
Espafia, como por ejemplo, las Lineas de Empresas y Emprendedores o las de
Internacionalizacion.
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Las operaciones con derivados contratadas por el ICO cuentan con contrapartidas de alta
calidad crediticia, de tal forma que, un porcentaje muy elevado de ellas mantienen un rating
de Agencia de grado de inversién, siendo instituciones de &mbito nacional e internacional.

En cuanto al riesgo de crédito con empresas, el ICO tiene estructuradas distintas etapas de
svaluacion y control: Admision, Seguimiento y Supervisién y Recuperacion.

En la Admisién se reallza un andlisis de las empresas y operaciones basado en la
valoracion como negacio en marcha, se valoran las garantfas con la finalidad de emitir una
opinién sobre la operacion de riesgo y potencial cllente, base para la posterior toma de
decisiones por parte del Comité de Operaciones o Consejo General, segdn los casos.

El proceso de Seguimiento (préstamos directos), tiene como objetivo que la cartera
crediticia del Instituto sea de m&xima calidad, es decir, se trata de asegurar que los créditos
sean reembolsados puntualmente en las fechas convenidas. La unidad bésica de
seguimiento es el cliente, no la operacién, de tal forma que cualquier incidencia en una
operacién afecta a la clasificacion de riesgo del cliente y de su Grupo. Esto se logra
mediante un control permanente, con revisiones periédicas de la situacion econdmico-
financiera de los mismos y manteniendo actualizadas las herramientas de apoyo para la
toma de decisiones y que permiten detectar sefiales de alerta; asl comao impulsando planes
de accién ante riesgos problematicos con el objeto de maximizar el repago de la
financiacion concedida.

La Supervision (préstamos de mediacién) se realiza sobre las lineas de mediacién en tanto
que las empresas financiadas son clientes indirectos del ICO, con el objetivo de establecer y
mantener una atmdsfera de control de las entidades de crédito y verificar el cumplimiento de
los convenios firmados con las entidades de crédito en cuanto a: i) realizacién de
inversiones financiadas con fondos ICO y i) condiciones del beneficiario ajustadas al
convenlo de que se trate.

Por (iltimo, las labores de recuperacién del Area de Seguimiento y Recuperacién Minorista,
se centran en el recobro de operaciones impagadas, bien a través de la gestién telefonica o
mediante carta o correo electrdnico, en la negociacién de acuerdos de pago una vez la
operacion entra en contencioso, asi como el estudio de las operaciones en concurso de
cara a establecer la postura del Instituto en la votacion del convenio de acreedores.

En el capitulo dedicado al riesgo de crédito, mencin esbecial requiere- el denominado

riesgo pais. El riesgo pals se refiere a la solvencia del total de contrapartidas caracterizadas
por pertenecer a un érea geogréfica, politica y legalmente definida como Estado.
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En este sentido, el ICO tiene aprobada una metodologia de medicién del riesgo pais que
sigue la normativa actualmente en vigor, cumpliendo el objetivo de valorar paises por
grupos de riesgo atendiendo a muiitiples criterios, permitiendo de este modo, tener un
criterio definido a la hora de provisionar por riesgo pais, ofrecer una valoracldn del pafs,
evaluar las operaciones de crédito directas y segmentar la cartera de créditos de no
residentes. Como fuentes de informacldn para la clasificacién de paises a los grupos de
riesgo se utllizan valoraciones de agencias de rating y de OCDE-CESCE.

A continuacién se muestra el nivel méaximo de exposicion al riesgo de Crédito asumido por
el Instituto, como Entidad dominante del Grupo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar
el cumplimiento de los deudores:

Miles de eures
Al 31 do diclambre de 2016
Actives

financleros Préstamesy  Carterade

disponih! p a | idna Derivadosde Cuentasde  Carterads
Tipos de instrumentos para la venta cobmr _vencimisnto cobertura orden _negoclaclén
Valaras ivos da dsuda 1371 591 1675187 10 504 208 - - -
Depédsitos de entidades de crédito - 19164712 - - - -
Instrumentos da patrimonto 428939 - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - 13397810 - - - -
Rlasgos contingantas: avales - - - - 824 185 -
Derivados financieros - - - 1222013 - 254 389
Otros instrumentos - - - . - -
TOTALES —n000530 34207703 _10504208 1222013 __B23188 2439

Miles de euros
Al 31 do diclembra de 2015
Activos
financleros Préstamesy  Carterade

disponibles  portidasa inversiéna Derivadosde Cuentasde Carterade
Tipos de Instrumentas para laventa cobrar _vencimisnto cobertura ordsn negoelacldn
Valores representativos da deuda 1588 278 4748 097 10610652 - ! - -
Depésitos da entidades do crédits - 27038580 - - - -
Instrumentos de patimonlio 402 621 - - - - -
Préstamos y partidas a eobrar - 14 807 380 - - - -
Riesgos contingentes: avales - - - N - 972 700 -
Darivados financieros - - - 1765283 - 153 830
Otros Instrumentos - - - . -
TOTALES 1980898 46684087 10810652 1765268 | 072700 163 890

L ‘B B .} _—
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El desglose de los préstamos y partidas a cobrar (crédito a la clientela y valores
representativos de deuda) en funcién de las calificaciones crediticias asignadas, todas ellas
externas, es el siguiente (importes en miles de euros):

2016 2015
Importe % Importe %
Calificaciones externas
Nivel calidad crediticia 1 (AAA) - - . .
Nivel calldad crediticia 2 (AA, AA+) - - - -
Nivel calldad crediticia 3 (A) 425000 3% 575 1%
Otros
Impontes no asignados 14 647 897 97% 19 660 829 99%
15072897 100% 19 661 404 100%

5.6. Elrlesgo operativo en el ICO

Cada vez es mas importante la medicién y control de los riesgos operativos, méxime si se
tiene en cuenta el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (Basilea flI). Se incluye ademés del
riesgo derivado de pérdidas por procesos inadecuados, registros incorrectos, fallos en los
sistemas, el riesgo legal o riesgo de pérdida inmerso en el propio proceso de formalizacién
de las operaciones.

En este terreno, se han ido desarrollando ciertas herramientas que facilitaran la tarea de
hacer frente al riesgo operativo. En concreto, las politicas de seguimiento mensual del
cuadro de mando o indicadores de actividad, el desarrolio de procesos y procedimientos
intemos, la definicion de politicas de seguimiento de clientes y operaciones y de control
intemo de incidencias, o el plan de contingenclas existente. Ademas, cabe resaltar los
controles periddicos que sobre los procedimientos y operaciones se realizan desde los
servicios de las distintas auditorfas, tanto intemas como extemas.

5.7 Riesgo vivo de crédito con empresas
5.7.1 Clasificacion por sectores
Atendiendo a una clasificacién por sectores, el riesgo vivo, sin incluir ajustes por valoracion,

clasificado como préstamos y anticipos a la clientela, valores representativos de deuda no
negociables y garantfas financieras concedidas, esta distribuido de la siguiente manera:
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2016

Miitones de euras

2015

importe  _ %sfotal  _fmporte % shatal _
Inversin inmobiliaria 867 5% 490 5%
Construccidn de VPO en régimen de venta 30 0% 33 0%
Construcclén de VPO en régimen de alquiler 5868 4% 612 3%
Adgquisicidn y urbantzacion de suelo 222 1% 278 1%
Otras 47 0% 67 0%
Inverslén Inmaterial - - - -
Inveraién material 8.726 62% 11.080 55%
Energlas renovatles 1162 T% 1220 6%
Infraestructuras de aguas 388 2% 484 2%
Infraestructuras eléctricas 716 5% 995 5%
Infraestruciuras do gas e hidracarburos 870 6% 1020 5%
Infraestructuras de transporte 5315 4% 5.944 30%
Turismo y oclo 45 0% 45 1%
Infragstructuras soclo-sanitarias 192 1% 225 0%
Telecomunicaciones 18 0% - 0%
Produccion y exhibicién audiovisual k23 0% 35 0%
Parques ermpresariales y otras construcciones 10 0% 13 0%
Otros 716 5% 789 4%
Inversidn Material: 14D+ 20 0% 20 0%
. Lineas de financiacidn ICO-Agencias CC.AA 260 2% 291 1%
Adgquisiciones de empresas 476 3% ' 539 3%
Necesldades generales corporativas k('] 5% 874 4%
Resstructuraclién de pasivos 638 4% 681 3% '
Presupuestos generales de las AA. PP. 1.973 13% 2.340 12% ‘
Intermediacién financlera 1.281 8% 3.576 18%
15 741 100% 20 080 100%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el riesgo vivo se concentra fundamentalmente en tres
sectores: “Inversién matetial”, que supone un 62% del total rlesgo en 20186, frente a un §6%
en 2015, el sector de "Presupuestos generales de las AAPP” con un 13% ( 12% en 2015),
asi como el sector de “Intermediacién financlera”, que incluye el saldo del total aportado par
ICO al Fondo para la Financiacion del Pago a Proveedores, con un mpacto en 2016 del 8%
y del 18% en 2015.

P Dentro del sector “inversién material” cabe destacar el impacto del subsector
“Infraestructuras de transporte”, que presenta un peso del 34% sobre total riesgo en 2016
. frente al 30% que tenfa en 2015. .
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5.7.2 Clasificacion por destino geogréfico de la inversién financiera

El riesgo total al 31 de diclembre de 2016 se distribuye entre un 89% correspondiente a
financlacién de operaciones en territorio nacional, que asciende a 14.044 millones de euros
(91% en 2015 con 18.375 millones de euros) y un 11% en operaciones destinadas a
financiar proyectos de inversién en otros paises.

La distribucién de los riesgos vivos por Comunidades Auténomas es la siguiente: Catalufia
es la Comunidad Auténoma con mayor concentracidn de riesgo, un 13% (un 11% en 2015)
seguida de Andalucfa con un 11% ( 6% en 2015). Sin tener en cuenta el conjunto de los
riesgos atribuidos al genérico ambito nacional, relativo a las operaciones que, por su
naturaleza, no se localizan en una zona geogréfica concreta, sino que se amplfan por todo
el territorio.

Las operaciones con destino en mercado intemnacional se distribuyen como sigue, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

Millones de euros
2016 2015

Importe Porcentaje Importe ___Porcentaje

Unidn Econdmica Europea 355 21% 388 23%
América Latina 445 26% 458 27%
Estados Unidos 403 24% 538 31%
Resto de Europa (no UE) 24 1% 24 1%
Resto 470 28% 307 18%
1 6897 100% 1715 100%
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5.8

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de § de [ulio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaclones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabllidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de [as cuentas anuales en relacién con el periodo medic de pago
a proveedores en operaciones comerciales indicar que:

Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente el Instituto (actividad
financiera), la informacién que se presenta en esta Nota refativa a los aplazamientos
de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacion de
servicios y suministros diversos al Instituto, distintos de los pagos a depositantes y
tenedores de valores emitidos por el Instituto, los cuales se han realizado, en todos
los casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales y legales
establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o con pago
aplazado. No se incluye tampoco informacién sobre pagos a proveedores excluidos
del alcance de este deber de informacion de acuerdo a lo dispuesto en la
menciohada Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, como
los pagos a proveedores de inmovilizade o los acreedores por operaciones de
arrendamiento financiero que no tienen la consideracién de acreedores comerciales.

En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de & de julio
correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo
en cuenta lo dispuesto en el artfculo 6 de Ia Resolucién de 29 de enerc de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, a continuacién se presenta, con el
alcance definido en el parrafo anterior, Ja informacion requerida por la mencionada
normativa:

_2016 2015
(en dias)

Ratio de operaciones pagadas 7 6,5
Ratlo de operaciones pendienies de pago 35 8
Periodo medio de pago a proveedores 6,75 7

{en miles de euros)

Imparte total de pagos realizados 24804 29069
Imporfe total de pagos pendientes 1085 1134

A efectos de la elaboracion de la informacion anterior, se han eliminado los pagos
correspondientes a créditos y débitos entre empresas espaiiolas del Grupo.
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5.9 Concentracidn de riesgos y otra normativa especffica del ICO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo esta exento del cumplimlento de los limites a
ios grandes riesgos establecidos en la normativa aplicable en cada caso (Parte Cuarta del
Reglamento UE 575/2013 y Circular 3/2008 de Banco de Espafia, respectivamente), ssgiin
lo dispuesto en los propios Estatutos del Instituto,

Con fecha 31 de marzo de 2012 se publicé el RD Ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que
se establece el tratamiento de las exposiciones frente a entidades financieras con sede
social en los Estados miembros de la Unién Europea.

5.10 Informacién relativa a la financiacién para la construccién y promocién
inmobiliaria y a los activos inmobiliarios adjudicados por operaciones de
financiaci6n para dichas finalidades

Por lo que respecta a las Politicas y estrategias relativas a la cartera de riesgo inmobiliario,
en los pracesos de admision del Instituto se siguen politicas especificas para este tipo de
productos (promotores con experiencia en el sector, porcentajes de ventas acreditados,
informacién de demanda de alquileres por expertos independientes, entre otros criterios)
estudiando [a viabllidad econdmica y financiera de los proyectos.

Posteriormente se realiza una validacidn y control de los desembolsos por cettificaciones,
un seguimiento de los avances de obra y un control de las ventas.

Asimismo, se han realizado estudios para detectar fos motivos de las dificultades de pago
de los clientes con impagos a la fecha con el objeto de plantear soluciones que permitan el
buen fin de las operaciones.

A continuacién se facilita determinada informacién relativa a la financiacién para la
construccion y promocién inmobiliaria:
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e - Financiacion a la construccién y promacion inmobiliaria y sus coberturas:
Miles de euros
2016 2015
Exceso sobre Exceso sobre
valordela Cohertura valordelas  Cobertura
Imp bruto garantia especifica Imp bruto garantia sspecifica
Financlaclén inmobiliaria 1128072 1126072 578967 1243428 1242444 808 859
- Del que dudoso 474717 474717 468480 498 105 485121 481500
. Pro memoria
Activos fallidos - - - - - -
Miles de euros
2016 2015
Pro memoria:
Total crédito a Ia clientela, excluidas AAPP 9464 300 11 358 630
Total activo 48851 473 62 172 606
] Cobertura gensrica total 20 822 118513
El total del crédito para financiacién a la construccidn y promocién inmobiliaria a 31 de
diciembre de 2016 supone un 2,30% del total balance (2,00% a 31 de diciembre de 2015).
- Desglose de la financlacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria
Py (importes brutos):
Miles de euros
2016 2015
1 Sin garantia hipotecaria 381204 470 747
2 Con garantia hipotecaria 744 888 772 681
2.1 Edificlos terminados 564 744 563 394
2.1.1 Vivienda 538 580 663 394
21.2Resto 26 154 -
® 2.2 Edificios en construcclon a1 Y-
2.2.1 Vivienda 33 2235
2.2.2 Resto - -
. 2.3 Suelo . 179 783 207 052
2.3.1 Terrenos urbanizados 1883 26 164
2.3.2 Resto de suelo 172910 180 888
TOTAL 1 126 072 1243 428
1
100
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- Créditos a los hogares para adquisicién de vivienda:

Miles de euros
2016 2015
Del que: Del que:
Imp bruto dudoso Imp bruto _ ___dudoso
Crédito para adquisicidn de vivienda 16348 - 18 116 -
Sin garantfa hipotecaria 15 084 - 16518 -
Con garantfa hipotecaria 1284 - 1598 -

- Desglose de los créditos a los hogares para adquisicidn de vivienda, garantia
hipotecaria (porcentaje de riesgo sobre (ltima tasacion disponible, LTV):

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros

LTV<40% _ 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100%

Importe bruto 939 346 - - ~
- Delque:
dudaso

Al 31 de diciembre de 2015:

Miles de euros

LTV<40%  AD%<LTV<60% 60%<LTV<B0% 80%<LTV<100% LTV>100%

Importe bruto 944 654 - -
- Dal que: dudoso

- Activos adjudicados recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones
para construccion y promocion inmobiliaria.

Ninguno de los activos adjudicados que forman parte del balance de la entidad (Nota
17) procede de financiaciones destinadas a empresas de canstruccién y promocién
inmobiliaria, ni de financlaciones hipotecaras a hogares para adquisicién de vivienda,
ni consisten en instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos.
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5.11 Informacidn relativa a operaciones refinanciadas y reestructuradas

A continuacién se detalla la Informacién relativa a operaciones refinancladas y
reestructuradas a 31 de diciembre de 2016 y 2015 (importes brutos), segun lo dispuesto en
la Gircular 6/2013 de Banco de Espafia, sobre normas de informacién financiera ptblica y
reservada:

! A 31 de diciembre de 2016 (importes brutos, en miles de euros):

Garantia
Hipotecaria Hesto de Sin garantia TOTAL TOTAL cobertura
inmobiliatia garantias real impories especifica
Administracicnes Piblicas
Nomal - - - - -
Subestdndar - - 163 098 193 098 36 688
Dudoso - - - - -
Empresas y empresarios
Normmal - 120659 239 580 369 249 -
Subestdndar 11704 608 300 191 583 809 597 20 846
Dudoso 293 553 595 881 259885 1148289 1089 708
- Del que: finane inmob
Nomal - - - - -
Subestdndar - - 978 978 -
Dudoso - 8301 77110 85 411 294 309
Resto personas fisicas
Normal - - - - -
Subestdndar - - - . -
Dudoso - - - - -
TOTALES 305 257 1331 640 884146 25271243 1157 241
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A 31 de diciembre de 2015 (importes brutos, en miles de euros):

Adminlistraciones Pablicas
Normal
Subestdndar
Dudaso

Empresas y empresarios
Normal

Subestandar
Dudoso
- De! que: financ inmob
Nomnal
Subestdndar
Dudosa
Resto personas fisicas

Normal

Subesténdar

Dudoso

TOTALES

104-173

Garantfa Resto de Sin garantia TOTAL TOTAL cobertura
Hipotecaria garantias real Importes especifica
inmobiliaria

- - 146 929 146 929 35717

- 137 988 332593 470 589 -

5779 591 903 286 995 864 677 205 381
241483 684 956 179 436 1105 855 1020 511
- - 8667 8 667 1300

202 063 60 778 77110 339 941 287 464
247 242 1 414 855 925 954 2 588 051 1262 588
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®
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6. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
® DEPOSITOS A LA VISTA
La composicién del saldo de este capitule de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 es ia siguiente:
Miles de euros
2016 3015
. Efestivo 10 1
Efectivo en Banco de Espafia 56033 60014
Obligatorios para cumplimiento costiclents reservas mfnimas (*) 56 033 80014
Otros depssitos ala vista 381783 302415
/ 437 452 440
{*) Se incluyen intoreses
@

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

La totalidad del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, estd compuesto por los derivados de negoclacién.

Las operaciones con derivados de negociacidn corresponden fundamentaimente a
instrumentos con los que el Grupo gestiona, de manera global, posiciones de balance pero
® quse, dado que no cumplen con los requisitos normativos para ser designados como de
cobertura son clasificadas en la cartera de negociacion.
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A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los
derlvados de negociacién del Grupo, asl como su valor nacional (importe en base al cual se
calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
Noclonal Activo Pasivo
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Por tipos de mercado
Mercados organizados - - - - - -
Mercados no organizados 3109874 3180 141 254389 153830 248 858 148 648
3 109 874 3180 141 254389 153 880 249 858 148 648
—— —
Par tipo de producta
Pemutas 3109874 3180 141 254 389 _ 153880 248 858 148 649
3109 874 3160 141 254389 153 880 249 858 148 649
P W
Por contraparte
Entidades de crédito 1613409 1630 160 - - 249 858 148 649
Otras entidades financieras - - - - - -
Resto de sectores 1 498 465 1549 981 254389 _ 153 880 - -
3 109 874 3180 141 254389 153 890 249 858 148 649
Por tipo de riesgo
Rlesgo de cambio 3043883 3108024 247702 146488 243 085 140 885
Riesgo de tipo de interés 65 881 72117 6 687 7404 6773 7754

3 108 874 3180 141 254389 153 880 249 858 148 649

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
¢jercicio 2016 coma en el gjercicio 2015, tomando como referencla curvas Implicitas de los
mercados monetarios y de Deuda Publica.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la clasificacién de la cartera de negociacién, valorados a
valor razonable, atendiendo a fas jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3,, se
detalla a continuacion:

Miles de euros

2016 2018

Nivel | Nivelll Nivel Hl Nivel] Nive! i Nivel il

Derivados de negoclacion de activo ~ 254389 - - 163 880 -
Derivados de neguciacldn de pasivo - 249 858 - - 148 848 -
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A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 30) por variaclones en el valor
razonable de los instrumentos financieros del Instituto incluidos en la cartera de
negociacion, que corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo
entre aqusllos instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando
una técnica de valoracion cuyas variables se obtienen de datos observables en el mercado

(Nivel 2) y el resto (Nivel 3):

Miles de euros

2016 2015

Beneficlos _Pérdidas Neto  Beneficios Pérdidas Noto

Nivel 1 - - - - - -
w’: 2 205 604 285053 10 5§51 300723 312304 [ 11581)
vel 3 - - . - . -

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diclembre de 2016 y

2015, por inversién es el siguiente:

FONDICO Pyme (1)

FONDICO !nfraestructuras (2)

FONDICO Gilobal (3)

FONS MEDITERRANEA Fondo de Capita! Riesgo (4)
FONDO MARGUERITTE (5) N

FONDO CARBONGQ EMPRESAS ESPANOLAS (8)
&l Fondo Europeo de Inversiones (7)

SWIFT (8)

EDW (9)

GAM General da Alquller y Maquinaria {10)
HABITAT Inmobiiiaria {11)

Cartera renta fija (12)
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Miles de euros
2016 2015
77 042 128 042
76 943 69073
180 202 137 301
11238 10577
59 168 43668
- 74
12667 12538
3 3
206 161
1383 1186
) - -
|

1371 591 1588278
1 800 530 1890 893
t 106
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El saldo, neto del efecto fiscal, del eplgrafe de “Otro resultado global acumulado® como
ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015 producido por
los cambios en el valor razonable de los elementos Incluldos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta, es el siguiente (Nota 21):

Miles de eurcs
2016 2015
Instrumentoes de deuda 9187 11832
Instrumentos de patiimonlo {9 599) (11631)
(412 Z2i]

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de
Activos financleros disponibles para la venta se muestran a continuacién:

Miles de euros
2016 2015
Saldo al iniclo del ejercicio 19890 898 912 678
Adiclones por campras 535 102 1389 118
Ventas y amortizaclones ( 724 8585) (304 997)
Movimientos por cambios del valor razonable (Nota 21) (613) (4222)
Movimientos por pérdidas por deterioro (2 (1678)
Saldo al cierre del ejercicio 1800 530 1930 839

{1) Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el Instituto es participe Gnico,
gestionado por Axis Participaciones Empresariales. El Fondo estd totalmente
desembolsado a 31 de diciembre de 2016 y 2015. En 2016 el Fondo ha disminuido
su patrimonio neto por devolucién de aportaciones por 53.490 miles de euros.

{2) Fondo de inversidn creado en 2012, participado al 100% por el Instituto y gestionado
por Axis Participaciones Empresariales. En el ejercicio 2016 las aportaciones del
Instituto fueron de 10.048 miles de euros (12.561 miles de euros en 2015). En 2016
el Fondo ha disminuido su patrimonio neto por devolucién de aportaciones por 2.648
miles de euros.

(3)  Fondo de inversién creado en 2014, participado al 100% por el Instituto y gestionado
por Axis Particlpaclones Empresariales. En el ejercicio 2016 las aportaciones del
Instituto fueron de 120.000 miles de euros (80.000 miles de euros en 2015). En 2016
el Fondo ha disminuido su patrimonio neto por devolucién de aportaciones por
66.000 miles de euros.
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Fondo constituido en octubre de 2005 y en el que el Instituto participa junto a otras
entidades pliblicas y privadas. E! Fondo estd creado para invertir en proyectos de
empresas espafiolas desarrollados en el Magreb africano. Las dotaciones a este
Fondo tienen una cobertura de provision del 30% del total de las aportaciones
realizadas (sin incluir los cambios de valor razonable), por un importe de 2.916 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016 (2.914 miles de euros al 31 de diciembre de
2015).

Participacion en el Fondo Marguerite. Participado por las principales entidades
financieras ptblicas europeas, el Fondo Marguerite es un fondo de capital europeo
cuya finalidad es favorecer las inversiones en infraestructuras que pongan en
préctica las politicas clave de la UE en materia de lucha contra el cambio climético,
seguridad energética y redes transeuropeas. Asimismo, esta Iniciativa busca servir
de referente a otros fondos similares que se establezcan en la UE, con el objetivo de
combinar el principio de retorno a los inversores, basado en politicas de mercado
con los objetivos marcados por las polfticas piiblicas. En los ejercicios 2016 y 2015
no ha habido aportaciones del Instituto a este Fondo.

Fondo que fue activado en 2011, participado en un 32,68% por el Instituto.

Participacién equivalente al 0,72% del capital social, al 31 de diciembre de 2016
(0,72% al 31 de diciembre de 2015). En el ejercicio 2016 no ha habido aportaciones
del Instituto (sin aportaciones en el ejercicio 2015). Al 31 de diciembre de 2016 se
encontraba pendiente el desemboiso de un importe de 9.193 miles: de euros (9.193
miles al 31 de diciembre de 2015).

Participacion del Instituto en 1 acclén de esta entidad, como miembro de pleno
derecho de la misma a partir de 2008.

Participacion en la Entidad Enterprise Data Warehouse, a partir de marzo de 2012,
de un 3,70%.

Participacion en titulos de la sacledad no financiera GAM, adquiridas en 2015 como
consecuencia de su adjudicacion en pago parcial de una operacion de préstamo del
Instituto. El porcentaje de participacién del ICO en la entidad es det 1,49% a 31 de
diciembre de 2016 {1,49% a 31 de diciembre de 2015). Los ttulos tienen cotizacion
oficial en mercados secundarios oficiales de valores.
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Participacion en titulos de la sociedad no financiera Habitat Inmobiliaria, adquiridas
en 2015 como consecuencia de su adjudicacién en pago parcial de una operacién de
préstamo del Instituto. El valor bruto de estas participaciones (1.742 miles de euros a
31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015), que no cotizan en mercados
secundarios de valores, estd lotaimente provisionado en contabilidad.

Estas participaciones estan clasificadas como activos financieros disponibles para la
venta a valor razonable, tomando como referencia, en su caso, su valor tedrico a fin
de ejercicio. En la determinacion del valor razonable se ha considerado que por la
naturaleza de las inversiones, el valor tedrico representa la técnica de valoracion
més apropiada.

En el marco de su politica de gestién de liquidez, el ICO puede realizar inversiones
en instrumentos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para la
venta. En general, se trata de titulos de renta fija, emitidos por entidades financieras
espafiolas y Deuda Publica.

Importe enmilesds  Importe en miles

eurcs 2016 de euros 2015
Vencimiento hasta 1 afio 653 345 196 543
Vencimiento entre 1 y 2 afios 718 246 508 949
Vencimiento entre 2 y 3 afios - 881786
Vencimiento més de 3 afios - -
1371591 1 588 278

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la clasificacion de los activos financieros disponibles a
la venta, valorados a valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la
Nota 2.2.3., se detalla a continuacién:

Miles de euros
2016 2015
Nivel | Nivel Il Nivet lll Nivell Nivel Il Nival Ilf
Valores representativos de deuda 1371 591 - - 1588278 - -
Instrumentos de patrimonio - - 428939 - - 402621

Durante el ejetcicio 2016 no se han registrado en la cuenta de resultados del Instituto
ganancias ni pérdidas por baja da activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados originadas por la venta de valores de deuda, clasificados en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta (sin resultados en 2015) (Nota 28).
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9. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El desglose, por modalidad y situacion, del saldo de Préstamos y partidas a cobrar al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, neto de las correcciones de valor por deterioro de activos, es el

siguiente:

Miles de eurcs
2018 2015

Por modalidad y situacién:
Deudores con garantia hipolecaria 29458 3z 697
Deudores con otras garantias reales 33680 3918
Adquisicién tempaoral de activos 217 292 -
Otros deudores a plazo 32 236 246 44711548
Deudores a la vista y varios 15519 5588
Activos dudosos 1629204 1746 127
Alustes por valoracién (sin inclulr correcciones por deteriora) 76 404 94 351
46 594 227

34 237 813

En el epigrafe de Deudores a la vista y varios se incluyen, ademés de los activos vencidos
no deteriorados, provisiones de fondos a terceros pendientes de liquidacidn y otros anticipos

transitorios.

La composicion del saldo de este capltulo de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2016 y 2015, clasificado por clase de contraparte, es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015

Por clases de contrapartes -
Valores representativos de deuda {(Nota 9.1) 1675187 4 748 097
Entidades de crédito (Nota 8.2) 19 165522 29 912302
Operaciones Merc Monet. ATA. (Nota 9.3) 217292 -
Administraciones Publicas (Nota 9.3) 3761082 3589 985
Administraciones Piblicas no residentes (Nota 9.3) 38613 48 034
Otros sactores residentes (Nota 9.3) 10 178 119 12851 277
Otros sectores no residentes (Nota 9.3) 813278 841 8593
Otros activos financlaros (Nota 9.3) 13092 10 256
35 863 055 48 701 550
(Pérdidas por deterioro) (Nota 9.3) ( 17016486) ( 2201674)
Otros ajustes por valoractdn (*) 76 404 94 351
34 237 813 46 594 227

) Los gjustes por valoracion comesponden al devengo de Intereses y rendimientos asimilados, asf como a las

correccionss por comisiones. '
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A continuacidn, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterloro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al Inicio y al final de
los ejercicios 2016 y 2015 de la cartera de Préstamos y anticipos a cobrar:

Miles de euros

Provisién Provisién

__Rlesgopafs ___ especifica colectiva Total

Saldo al 1 de enero de 2015 - 2 307 570 101 376 2408 945
Datecionss con cargo a resultados - 106 889 - 106 889
Recuparaciones - ( 122 686) (2218) ( 124 904)
Ulllizacidn de fondos - ( 196 905) - ( 196 905)
QOtros movimientos - - - -
Ajustes por diferenclas de camblo - 7849 - 7649
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 2 102517 89 157 2201 674
Dotaciones con cargo a resultados - 73918 - 73918
Recuperaciones - ( 449 378) (78321) (527 689)
Utilizacién de fongdos - { 46 699) - { 46 639)
Otros movimientos - - - -
Ajustes por difarenclas de cambio - 452 - 452
Saldo al 31 de diclembre de 2016 - 1680 810 20 836 1701 646

El importe neto recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
2016 y 2015 adjuntas como consecuencia del movimiento producido en los activos cuya
recuperacion se considera remota (beneficio) asciende a 4.222 miles de euros y 1.541 miles
de euros, respectivamente.

A continuacién se presenta el desglose de la provisién especifica en base a criterios de
determinacién:

Miles de euros
20186 2015
Deteriorados: 1499 681 1487 230
Por razén de la morosidad 409 637 565611
Par razén distinta de la morosidad 1090 044 921 619
Nomnal en Vigilancia Especlal (2018) / Subesténdar (2015) 181 128 815287
TOTALES 1680810 2102517
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® La provision especifica por rlesgo normal en vigilancia especial corresponde a activos
crediticios por un importe de 2.378.110 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (por
rlesgo normal subestindar de 2,784.315 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al
considerarse remota st recuperacién, es el siguiente:
Miles de euros
2016 2015
® Saldo al inicio de! ejercicio 10122313 865 688
Adiciones: 55618 162 058
Por recuperacitn remota - -
Por otras causas 55618 162 059
Recuperaclones: (4 222) (1541)
Por refinanclacién o reestructuracisn - y
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional (4222) (1541)
Por adjudicacion de activos - -
Ctros - -
@
Bajas delinitivas: (14 996) (17732)
Por condonacién - -
Por prescriptidn de derechos - N
Por otras causas ( 14 996) (17732)
Variacién neta por difsrencia de cambio 1220 2838
Saido al final de! ejerciclo 1049 933 1012313
L
A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financleros clasificados como
préstaos y partidas a cobrar y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de
crédito al 31 de diclembre de 2016 y 2015, clasificados por contrapartes as{ como en
funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas
més antiguo de cada operacién. Los activos deteriorados garantizados por el Estado se
" detallan en la Nota 9.3.
@
- Activas deteriorados al 31 de diciembre de 2016
Miles de euros
Entre6y8 Entre9y12 Mis de 12
Hasta 6 meses meses meses meses Total
Por clases tle contrapartes -
Otros sectores residentes y no residentes 1156 133 9 2725 471 337 1620 204
e 1155 133 9 2725 471 337 1629 204
, 112
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2015

Miles de euros
Hasta6 Entre6y9 EntreSy12 Mds de 12
meses meses meses meses Total
Par clases de contrapartes -
Otros sectores residentes y no residsnies 1181 189 4124 - 560 814 1746 127
1181 189 4124 - 560 814 1746127

Al 31 de diclembre de 2016 y 31 diciembre de 2015 no existfa saldo por activos deteriorados
por riesgo pais.

El importe de los activos vencidos no deteriorados correspondiente a los ejercicios 2016 y
2015 asciende a 15.295 miles de euros y 5.462 miles de euros, respectivamente, con una
antigliedad en ambos afios de entre uno y tres meses.

9.1  Valores representativos de deuda

En el epigrafe de “Valores representativos de deuda® dentro de los préstamos y anticipos a
cobrar, se incluye el importe de los activos financieros, de caracter no negociable, en que se
convirtié, a lo largo de 2013, un préstamo sindicado del Instituto al Mecanismo del Fondo de
Financiacion para el Pago a Provesdores y que a clerre de 2012 se incluia en el eplgrafe de
“Préstamos y anticipos a la clisntela - Administraciones Piiblicas resldentes”.

Por ofro lado, a finales de 2013, el Comité de Operaciones del Instituto, como entidad
dominante del Grupo, aprobd el documento Anexo 5 al Contrato Marco de lineas de
Mediacién ICO 2015, para regular las condiciones y operativa a la que se somsterd la
operacién de conversidn a bonos de las disposiciones de préstamos efectuadas por las
Entidades en las lineas ICO 2015. En dicha aprobacién se incluyeron las especificaciones
generales respecto de las Ifneas susceptibles de conversién, los importes, el devengo de
intereses, las entidades elegibles, el cronograma y las compensaciones a las Entidades
Financieras. Los valores de deuda resultantes de esta conversidn de préstamos de
mediacién, se incluyen igualmente en el eplgrafe-de “Valores representativos de deuda”,
dentro de los préstamos y partidas a cobrar.
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® La compasicién del saldo de este epigrafe del balance de sftuacion consolidado al 31 de
diclembre de 2016 y 2015, atendiendo a la clase de contraparte es la siguiente:
Miles de euros
2016 2015
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas residentes 1294 418 3583 188
Entidades de Crédito 380 768 1164 898
® 1675187 4748087
(Pérdidas por deterioro) - -
Ajustes por valoracln - -
1675187 4 748 097

El desglose de los principales de las operaciones clasificadas bajo la ribrica "Valores
@ representativos de deuda — AAPP residentes”, dentro de los préstamos y partidas a cobrar,
incluyendo los ajustes por valoracién y sin considerar las correcciones de valor por deterioro
de activos, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigulente:

Miles de euros

2016 2015
Por veneimiento
. Hasta 1 afio 1219131 2 288 385
Més de 1 afio hasta 2 aflos 75287 1219503
Més de 2 afios hasta 3 afios - 75310
Méds de 3 afios hasta 4 afios - -
Méds de 4 afios hasta § afios - -
Més de 5 afios - -
1284418 3 583 198

@
Al 31 de diclembre de 2016 estos activos devengaban un tlpo medio de interés anual del
. 4,60% (4,90% a 31 de diciembre de 2015).
@
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El desglose de los principales de las operaciones clasificadas bajo la rdbrica "Valores
representativos de deuda — Entidades de Crédito”, dentro de los préstamos y partidas a
cobrar, incluyendo los ajustes por valoracion y sin considerar las correcciones de valor por
detelrioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
sigulente:

Miles de euros
2016 2015

Por vencimiento
Hasta 1 afio 1725217 748 474
Més de 1 afio hasta 2 afios 152913 185 367
Mas de 2 afios hasta 3 afios 24 900 166 223
Méas de 3 afios hasta 4 afios 22 381 31114
Més de 4 afios hasta 5 afios 12860 27 292
Méds do 5 afios 4088 5429

380 769 1 164 839

Al 31 de diciembre de 2016 estos activos devengaban un tipo medio de interés anual del
2,59% (2,42% a 31 de diciembre de 2015).

9.2 Préstamos y anticipos a Entidades de crédito

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente;

Miles de euros

2016 2015

Por naturaleza -
Depésitos en entidades financieras (Nota 9.2.1) 1158 849 971438
Préstamos de mediacidn (Nota 9.2.2) 17738283 25 657 479
Otros préstamos a entidadss de crédito (Nota 9.2.3) 270 380 283385
18 165522 26 912302
(Pérdidas por deterioro) . -
Otros gjustes por valoraclsn (%) (706) - 20514
19 164 816 26 932816

) Los ajustes por valoracidn comesponden al devengo de infereses y rendimientos asimiiados, asf como a las
correcclones por comisfones financleras
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® 9.2.1 Depdsitos en entidades financieras
Durante el ejercicio 2016, sl epigrafe “Depésitos en entidades financleras®, devengé un tipo
medio de interés anual del 0,55 % (0,37% durante 2015). Todos los depdsitos incluidos en
el eplgrafe son depdsitos a plazo, al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
A continuacion se desglosa el saldo de “Depdsitos en entidades financieras® agrupado por
su plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
. illes de euras
2016 2018
Hasta 1 afic 1158 849 971 438
Méds do 1 afio’hasta 2 - -
Mds do 2 afios hasta 3 - -
Mds de 3 afios hasta 4 - .
Méds de 4 afios hasta § - -
Mds do 5 afios - -

o 4 1158 849 971438

Los Intereses devengados durante 2016 y 2015 por estos préstamos han ascendido a 896
miles de euros y 846 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epfgrafe
"Ingresos por intersses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 24).

o 9.2.2 Préstamos de Mediacién

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrié por
primera vez una linea de préstamo de mediacitn en el Instituto, como entidad dominante del
Grupo, para ayuda a la financiacién de pequefias y medianas empresas. Dicha Iinea se
instrumentd a través de créditos otorgados por el Instituto a distintas entidades financieras,
las cuales formalizaban los préstamos con las empresas correspondientes. En los ejercicios

- sucesivos se ha dado continuidad a esta politica, aprobandose en cada ejercicio diversas
@ lineas por distintos importes y objetivos, siempre enfocadas a las PYMES espafiolas.

En las operaciones clasificadas como préstamos de mediacién concedidas hasta el 31 de
diciembre de 1997, el ICO asumia un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad
receptora de los fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales. Desde dicha fecha, el
Instituto no asume riesgo alguno de insolvencia de los prestatarios finales, salvo en

determinadas lineas de liquidez 2008-2012. |

116

TH1718249



Dentro de las Iineas de mediacion puestas en marcha entre 2009 y 2012 y por importe de
riesgo vivo de 378 millones de euros a 31 de diciembre de 2016 (829 millones a 31 de
diciembre de 2015) se encuentran determinadas lineas de Liquidez con riesgo ICO, para
Pymes. En dichas lfneas, el ICO asume un riesgo genérico y global para fallidos
presentados por las Entidades Financieras mediadoras, de hasta un 5% del importe de las
disposiciones efectuadas para las lineas concedidas en 2009 y 2010, mientras que para las
lineas concedidas en 2011 y 2012, el riesgo asumido méximo es la morosidad media del
sector de entidades financieras, sin incluir las operaciones de financiacion de las actividades
inmobiliarias. Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han aprobado nusvas lineas de
mediacion en los que el Instituto asuma riesgo.

Para el conjunto de las lineas de mediacion con riesgo ICO, el Instituto tiene constituidas
unas provisiones a 31 de diciembre de 2016 de 82.849 miles de euros (170.989 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015} (Nota 19). Las provisiones constituidas tienen como
referencia inicial el margen financiero generado para el Instituto por estas lineas de
mediacion, ajustdndose con caracter excepcional segtin la evolucion prevista de los fallidos
a asumir por ICO. En el caso de que las provisiones finalmente constituidas no fuesen
suficientes para cubrir los fallidos presentados, la diferencia se cargara directamente al
Fondo RDL 12/95, no generandose quebranto alguno para el ICO.

Los intereses devengados durante 2016 y 2015 por los préstamos de mediacion han
ascendido a 395.570 miles de euros y 667.577 miles de euros, respectivamente, los cuales
se recogen en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada {(Nota 24).

El detalle del saldo de préstamos de mediacién al 31 de diciembre de 2016 y 2015
desglosado por afios de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

2018 2015
Hasta 1 afio 7014 579 9971 721
Mds de 1 affo hasta 2 3750769 6237719
Més de 2 afios hasta 3 2585 683 3440145
Més de 3 afios hasta 4 1408 560 2239 642
Més de 4 afios hasta 5 910 194 1133533
Més de 5 affos 20686 508 2634 819
17 736 203 25 657 479

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos de mediacién devengaban un tipo medio
de interés anual del 1,76 % y 2,08 %, respectivamente.
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® ; 9.2.3 Otros préstamos a Entidades de crédito
En este epfgrafe se incluyen los saldos de operaciones de préstamo a entidades de Crédito
reglizadas de forma directa (no mediacion).
Los intereses devengados durante 2016 y 2015 por estos préstamos han ascendido a 7.040
miles de euros y 2.757 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en el
epigrafe "Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).
] El detalle del saldo de estos préstamos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 desglosado por
afios de vencimiento es el siguiente:
Miles de euros
2016 2015
ﬁ Hasta 1 afio 104 -
Méds de 1 afio hasta 2 20790 21787
Més de 2 afios hasta 3 20790 21787
Mis do 3 afios hasta 4 20780 21787
@ Miés de 4 afios hasta & 20780 21787
Més de 5 afios 187 116 196 237
270380 283385
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos de mediacién devengaban un tipo medio
de interés anual del 1,76 % y 2,08 %, respectivamente.
@
L
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93 Préstamos y anticipos a la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, atendiendo tanto a la clase de contraparte:

Miles de suros

2018 2015

Por clases de contrapartes -

Operaclonses MM Adguisicién Temp. Activos 217292 -
Administraciones Publicas residentes 3761952 3589 985
Administraciones Publlcas no resldentes 38613 48 034
Otros sectores residentes 10178 118 12551 277
Otros sectores no residenies 813278 841599
Otros activos financleros 13 082 10 256
16022 346 17 041 151
(Pérdidas por deterioro) ( 1701 646) { 2201 674)
Otros ajustes por valoracion (%) 77 110 73837
13 397 810 14913 314

() Los ajustes por valoracién mostrados corresponden al devengo de intsreses y rendimientos asimilados, asf comp a fas
correcclones por comisiones.

En el epigrafe de “Otros sectores residentes” se incluye el valor contable de determinadas
Inversiones realizadas en varias Agrupaciones de Interés Econémico (23.653 miles de eurcs
a 31 de diciembre de 2016 y 27.355 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) al tratarse
de estructuras de rentabilidad asegurada.
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La rentabilidad de las mencionadas participaciones tiene un componente financiero-fiscal,
debido a la integracion en la base imponible del Instituto de las correspondientes bases
negativas de estas entidades. A los efectos de ajustar el beneficio financiero-fiscal obtenido
con el resultado final determinado para la inversién, anualmente se registra una provision
contable con cargo al epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
gananclas (Notas 19 y 23).

De los saldos anteriores presentados por contraparte, se detallan a continuacion, por clases
de contrapartes y por tipo de instrumento, las operaciones que cuentan con la garantia del
Estado, incluidas en “Otros sectores residentes” y “Administraciones Publicas residentes”
incluyendo los ajustes por valoracién, y que se clasifican dentro del epigrafe de “Préstamos
y anticipos a la clientela”, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de euros
2016 2015

Saldos Incluldos en “Administracionss Piblicas residentes” .
Préstamos a la Administracién Central 1400 468 820 262
Préstamos a Administraclones Temiloriales 2351485 2769 723
Ajustes por valoraclén (93 369) (94 898)
3688583 3485087

Saldos incluldos en “Otros sectores residuntes” \
Activos dudosos garantizados por el Estado 185 444 196908
Préstamos a otros organismos puiblicos 2934 685 4014 059
Préstamos a olros sectores garantizados por el Estado 703 148 785 831
3823277 4 996 788
Total de operaciones con garantia de) Estado 7 491 860 8 491 885

El desglose de los “Préstamos a la Administracion Central” Incluyendo ajustes por
valoracién, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015
Préstamos al Estado y sus Organismos Auténomos 1139965 646 627
Cuentas a cobrar al Tesoro Publico 255 050 266 283
Otras cuentas a cobrar del Estado . 5451 7352
1 400 468 820_262

i

i
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En el epigrafe de “Cuentas a cobrar al Tesoro Piiblico” se incluye, a 31 de diciembre de
2016, un importe de 248.607 miles de euros (248.607 miles de euros a 31 de diciembre de
2015), derivado de la formalizacién del Instrumento Financiero “ICO Innovacién Fondo
Tecnolégico 20156-2016, previsto en el Programa Operativo FEDER de i+d+i y para el
beneficio de las empresas”. Adicionalmente, se recagen las cantidades liquidadas por el
Instituto al Tesoro Pdblico, pendientes de su reembolso efectivo en concepto de
Subvenciones a recibir por compensacién de diferenciales de tipos de interés en los
préstamos de mediacién.

En el epigrafe de “Otras cuentas a cobrar del Estado” se incluyen los costes repercutidos al
Estado pendientes de cobro por las operaciones CARI a favor del Instituto.

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan Interés
alguno.

Los ingresos por intereses aportados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
entidades del sector ptiblico durante los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 24) es:

Miles de euros

2016 2015

Administracién Central 120091 10324
Administraclones Territoriales 31 661 78 626
Otras entidades de! sector piiblico . 38530 73753
82172 162703

El desglose de los principales de los préstamos claslficados bajo la rdbrica "Préstamos y
anticipos a la clientela”, incluyendo los ajustes por valoracién y sin considerar las
correcciones de valor por deterioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de eurcs

2016 2015

Por vencimiento
Hasta 1 afio 2185 197 2440793
M4s de 1 afio hasta 2 afios 1680 600 1649 693
Méds de 2 afios hasta 3 afios 1601534 2304 184
Mds de 3 afios hasta 4 afios 1492 280 1517 848
Més de 4 afios hasta 5 afins 1356 631 1571 157
Més de 5 afios 8784 314 7631333
16 099 456 17 114 988
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De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, la provision para compromisos
y garantias concedidos figura registrada en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y
garantias concedidos” del balance de situacién consolidado.,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos a la clientela devengaban un tipo medio
de interés anual del 1,50 % y 1,71 %, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 no se han registrado en la cuenta de resultados consolidada
beneficios ni pérdidas por operaciones financieras derivadas de la baja de activas incluidos
en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” (tampoco a 31 de diciembre de 2015)
(Nota 29).

10. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

El desglose por contraparte de la cartera de inversién a vencimiento a 31 de diclembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

Miies de euros

2016 2015

Por contraparie
nes Plblicas espafiolas 9529 114 8091 062
Entidades de crédito 971 027 2715621
Otros saclores residentes 4067 4069
Otros sectores no residentes - -
10 804 208 10 810 652
Pérdidas por deterioro B -
Ajustes par valoraclén - -
10 504 208 10810 852

En el ejercicio 2016 el tipo medio de remuneracién de las carteras ha sido del 1,33% (1,78%
a 31 de diciembre de 2015).
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El epigrafe “Entidades de crédito residentes” incluye activos financieros de renta fija
emitidos por entidades financieras espaiiolas, que se gestionan en un mercado activo,
tienen un vencimiento fijo y sus flujos de efective son de importe determinado o
determinable en los que el Instituto tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, la
positiva intencion y la capacidad financiera de conservarios hasta su vencimiento.

El Grupo no tiene dotado imporie alguno, a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de diciembre
de 2015, para cubrir pérdidas por dsterioro de riesgo de crédito atribuidas a tftulos
mantenidos en cartera de inversidn a vencimiento.

Los movimientos experimentados durante los elercicios 2016 y 2015 en el epigrafe de
Cartera de inversién a vencimiento se muestran a continuacion:

Miles de euros
2016 2018

Saldo al iniclo def gjerciclo 10810652 13 948 582
Adlalones por compras 8633259 17587 8§61
Movimlentos por pérdidas por deterioro - -
Amortizaciones y vendas 8939 703 {20725 481)
Saldo al cierre del ejercicio 10 504 208 10 810 652

El desglose por plazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Mlles de euros

2016 2018

Alavista 1870505 1761 070
Hasta 3 meses 696 217 1370 893
Entre 3 meses y 1 afio 1349673 3114038
Entre 1y 5 afins 7069 403 4 538 289
Mas de 5 afios 27410 26364
10 504 208 10 810 652
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Py 11. DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)
Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los instrumentos
de cobertura registrados a valor razonable segtn lo dispuesto en la Nota 2.3.
Los derivados contratados y sus elementos cublertos han sido, fundamentaimente, los
siguientes:
- Permutas de tipo de interés, que dan cobertura a instrumentos financieros con
] remuneracion distinta al Euribor, principalmente emisiones del Grupo.
- Seguros de cambio, que dan cobertura a las variaciones de valor razonable y flujos de
caja relativos a diversos instrumentos financieros. '
Los métodos de valoracién utilizados para determinar los valores razonables de los
derivados han sido el descuento de fiujos de caja para valoraciones de derivados sobre tipo
de interés y cambio.
A continuacion se detallan, para los ¢jercicios anuales terminados al 31 de diclembre de
2016 y 2015, los valores nocionales totales de derivados y los valores razonables de los
” derivados financieros registrados como “Derivados de cobertura” clasificados por
contrapante y tipo de riesgo:
Miles de suros -
Noclonal Activo Pasive
2016 2015 2018 2015 __. 2016 2015
. Por tipos de mercado
Mercados organizados - - - - - -
Mercados no crganizados 28414644 _ 42755512 1222018 _ 1755253 _ .218726 _ 271857
28414644 42765512 1222013 1755253 _ 218726 _ 271857
Por tipo de praducto
Pemutas 28414644 _ 42755512 1222013 _ 1755253 _ 218726 __ 271857
- 28414644 42755512 1222013 1755253 218726 _ 271857
. I S I Pe——
Por contraparte
Entldades de crédito 28414644 42755512 1222018 1756253 218728 271857
.- °  Otras entidades financleras - - - -, - -
Resto de sectores - - - - - -
28414644 42755512 122018 1785253 _ (218726 271857
AR B E— — N
I
Por fipo de riesgo |
Riesgo de camblo 3135733 4648727 673 358 896221 105493 168539
Riesgo de tipo de interés 25278911 _ 38108785 548 655 850032 _ 113233 __ 103318
® 28414844 42755512 1222013 1755253 '218726 271857
I D —
[
!
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la clasificacién de los derivados de cobertura, valorados
a valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3,, se
detalla a continuacion:

Miles do euros

2016 2015

Nivel I Nivel Il Nivel Il Nivell Nivelll _ Nivel Ill

Darivados de cobertura de activo - 1222013 . - 17565 253 -
Derivados de cobertura ds pasivo - 218728 - - 271 857 -

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
ejercicio 2016 como en el ejercicio 2015, tomando como referencia curvas implicitas de los
_mercados monetarios y de Deuda Publica.

OTras la entrada en vigor de la IFRS 13 el 1 de enero de 2013, el Instituto incorporé para la

valoracién de los instrumentos derivados el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (Notas 7 y 30).

12. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

El movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados durante los
efercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euras

____Enfidades asciadas
Saldo al 1 de enero de 2014 54 275
Adiciones 1654
Retiros -
Otros movimientos -
Deterioro -
Saldo al 31 de diclembre de 2015 55 929
Adiciones 1821
Retiros -
Otros movimientos -
Daterioro . -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 57 750

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, ast como los datos mas relevantes
de las mismas al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

Los incrementos de los ejercicios 2016 y 2015 se coresponden con ajustes de
consolidacion.

125



H |
§ 1
» 1
)
i
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El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2015 en las cuentas del Inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacién acumulada, ha sido el siguiente:
Miles de euros
Woblifarlo,
Edificios de uso  vehfculos y otro Inversiones
proplo inmovilizado __ Inmobiliarlas Total
: Coste
‘ Saldos al 1 de enero de 2018 113 566 15 652 : - 128 218
Adicionaes 218 89 , - 308
Bajas por enajenaclones o por clros medios - (18) - (18)
Saldos al 31 de diclembre de 2016 113785 15723 - 129 508
Amortizacién acumulada - ,
Saldos af 1 do enero de 2016 27798 6 695 - 34 493
Dotaclones 1615 671 - 2286
Traspasos y ofros movimienios - (1 - (17
. Saldos al 31 de diclembre de 2016 20413 7349 - 36 762
Pérdldas por deterioro ‘
Al 31 de diciembre deo 2016 9 876 651 - 10 §27
Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 74 498 7723 - 82 218
Coste
Saldas al 1 de enero de 2015 113330 15 304 - 128 634
Adiciones 236 1029 - 1285
. Bajas por enajenaciones o por otros medios - (681} - {681}
Saldos al 31 de diclembre de 2015 113 568 15 652 - 129 218
Amortizacién acumulada -
Saldos al 1 de enero de 2015 26 027 6 652 : - 32579
Dotaciones 1771 718 - 2490
Traspasos y olros movimientos - (576) - (576)
- Saldos al 31 de diclembre de 2015 27 798 6 695 - 34 493
. Pérdidas por detarloro
Al 31 de diclembre de 2015 9 876 651 - 10 527
. Activo material neto ‘ N
Saldos al 31 de diclernbre de 2015 75 892 8 308 ! - 84 198
) 126
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Al 381 de diciembre de 2016, activos materiales de uso propio por un importe bruto de
15.445 miles de euros {13.437 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), se encontraban
totalmente amortizados.

En cumplimiento de la politica de! Instituto, como entidad dominante del Grupo, la totalidad
del activo material se encuentra asegurado al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La Disposicion Transitoria Primera, apartado B) 6 de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, permitid valorar con fecha 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido dentro
del activo material por su valor razonable. Para llevar a efecto esta actualizacion de valor, el
ICO encarg6 la realizacién de las correspondientes tasaciones de los inmuebles afectos a
explotacién, lo que permitié incrementar el valor del activo inmovilizado del ICO en un
importe de 53.106 miles de euros constituyendo una reserva de revalorizacién por esta
plusvalia resultante, neta de su efecto fiscal. El valor en libros actualizado se utiliz6 como
coste atribuido en aquélfla fecha.

La reserva de revalorizacion por este concepto asciende a 31 de diciembre de 2016 a
23.591 miles de euros (24.501 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) (Nota 20).

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiafes del Grupo al
31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a las categorfas en las que se encontraban
clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de euros

2016 2015

Valorenllbros _Valor razonable _ Valor en libros Valor razonable

Inmoviiizado usc proplo 82219 86 208 84180 86 745
Inmuebles 74 486 78 485 75 820 78485
Resto 7723 7723 8260 8 260
Inversiones inmobiliatios - - - -
Inmoviiizado en construcclén - - - -

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha estimado
de la siguiente manera:

- Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacidn actualizada
realizada por un tasador autorizado por Banco de Espaiia, el valor razonable incluido
en el cuadro anterior se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas por la
entidad tomando en consideracién los datos de los mercados relativos a la evolucion
del precio de los activas materiales de similares caracteristicas a los de 1a entidad.
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°® - Para los activos de los que se dispone de tasacidn actualizada realizada por tasador
autorizado por Banco de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor
obtenido de dicha tasacién realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.
La totalidad de los inmuebles de uso propio han sido tasados por una entidad incluida en el
registro correspondiente del Banco de Espafia, siguiendo la metodologfa del método de
comparacion, durante los ejercicios 2016 y 2015.
® 14. ACTIVOS INTANGIBLES
El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2016
y 2015, corresponden exclusivamente a la cuenta de otro activo intangible.
Miles de euros
: Vida itil estimada 2016 2015
Con vida til indefinida - - -
® 4 Con vida Gl definida 3 afios a 10 afios 37588 34481
Total bruto 37 568 34 481
De los que:
Desanalladgs intemamente 3 afios 29077 29983
Resto 10 afios 8511 4498
Amortizaclén acumulada { 28322) ( 23348)
Pérdidas por deterioro (2137) {2137)
. 9 12 8 936
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, todos los elementos recogidos en este epigrafe
corresponden a aplicaciones informaticas. Al 31 de diciembre de 2016 el importe de los
activos intangibles totalmente amortizados es de 21.665 miles de euros (21.104 miles de
- euros a 31 de diciembre de 2015).
®
®
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15.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

El detalle del saldo de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente;

Impusstes comientes:
Impuesto sobre Socledades (Nota 23)
VA
IRPF
Ssguridad Secial

Impuestos diferidos:
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias
Valoratién de coberturas de fitijos de efectivo (Nota 21)
Revalorizacidn de inmueblss
Revalorizacién activos finan disp. para la venta {Nota 21)

Miles de euros

Activo Pasivo
2016 2015 2016 _ 2016
127 172 19 958 877 1246
127 163 19944 - -
9 14 30 88
- - 457 768
- - 3gn 390
__ 95375 _ 208381 65960 __ 38170
95 375 228 381 - .
- - 50 205 23 152
- - 15932 15932
- - (177 88
222 547 248 339 66 837 40 416

Los maovimientos experimentados durante los eferclcios 2016 y 2015 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

8aldo al inieio del eferciclo

Pérdidas por deterioro de Inversiones crediticias
Valoracién coberturas flujos efective (Nota 21)
Revalorizaclén inmuebles

Revalorizacion act financ disp para ia venta (Nota 21)

Saldo al cierre del ejerciclo

Niles de euros
0 Pasiva

2016 2015 2016 2015
228 381 265 637 39170 17 827
( 133 008) (20728) - -
(7 530) 27 053 23 162
- - {283) __ (1809)
95 376 228 381 65 980 39 170
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PY 16. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
La composicidn de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:
Miles de euros
OTROS ACTIVOS 2016 2015
Otros activos 7051 2233
Perlodificacicnes 20 800 27537
g 36 880 20 770

En el epigrafe de “Periodificaciones” se incluyen, entre otros conceptos, el devengo de las
comisiones a cobrar por el Instituto, como Entidad dominante del Grupo, por la gestion de la
operativa de los mecanismos del Fondo de Financiacién a Entidades Locales y por la
gestion de la operativa del Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas (Nota 1.1).
@ En 2016, el importe global de estas comisiones a cobrar por ICO es de 25 millones de euros
anuales (25 millones de euros en 2015), registradas también en la cuenta de pérdidas y
ganancias por dichos importes dentro del apartado de “Ingresos por comisiones” (Nota 28).

La composicién del saldo de “Otros pasivos” del balance de situacin al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

o OTROS PASIVOS Miles de euros
2016 2016
Otros pasivos 3034 2857
Periodificaciones 5032 3305
8 686 6 162
i
. En este epigrafe se incluyen diversas obligaciones a pagar por el Grupo, relacionados con

la transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria (Nota 1.4).
En la ribrica de “Periodificaciones” se incluyen los importes devengados.y pendientes de

. ' pago, por las comisiones a abonar a las entidades financieras por los conceptos de “rapell
20186 lineas de mediacién” por 700 miles de euros (692 miles de euros en 2015).
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17.  ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La totalidad del saldo de este epigrafe corresponde a activos adjudicados. Ninguno de los
activos adjudicados integrados en este epligrafe, a 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, proviene de financiaciones relacionadas con el suelo para promocién
inmobiliaria, ni con construcciones o promociones inmobiliarias.

El movimiento en los ejercicios anuales finalizados ef 31 de diclembre de 2016 y 2015 se
muestra a continuacidn:

Miles de euros

Coste Deterioro Total

Saldo al 1 de enero de 2015 72995 {72995) -
Adiclones 135 (107 28
Retiros/Utillzaciones (242) 214 (28)
Traspasos - - -
Saldo at 31 de diclembre de 2015 72 888 { 72 868) -
Adiciones 208 (141) 67
Retiros/Utilizaciones (208) 139 67)

Traspasos - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2016 72 890 { 72 890) -

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, del total importe recogido en el epigrafe de Activos no
corrientes en venta, un importe de 48.678 miles de euros corresponden a un solo activo,
que se encuentra provisionado al 100%.

Anualmente los 6rganos de Direccidn del Instituto aprueban el correspondiente Plan de
Desinversion relativo a estos activos.

Segiin lo dispuesto en el apartado 55 de la norma 60° de la Circular 4/2004, de Banco de
Espafia, los activos no corrientes en venta se clasifican en grandes categorfas: suelos,
diferenciando urbanos y urbanizables de risticos, y construcciones, diferenciando entre los
usos residencial, industrial y terciario. A continuacién se informan las Sociedades de
Tasacién, la metodologia empleada en la valoracion de los activos y el importe valorado
para cada clase de activo por Sociedad / Agencia:
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CONSTRUCCIONES USO RESIDENCIAL

Miles de € 1iltima tasacién Socledad Tasadora Metodologla de tasacién
148 TAS. HIPOTECARIAS RESIDUAL DINAMING
3 ALIA TASACIONES RESIDUAL DINAMINO
286 ALIA TASACIONES COSTE Y COMPARACION
17 GESVALT COSTE Y COMPARACION
473 TASVALOR COSTE Y COMPARACION
13 ARCO VALORACIONES COMPARAGION
404 JUDICIAL OTROS
1.342

CONSTRUCCIONES USO INDUSTRIAL

Miles de € 1iltima tasacién Sociedad Tasadora Metadologia de tasacién
+ 2.296 GESVALT COSTE Y COMPARACION
2.206 .

CONSTRUCCIONES USO TERCIARIO

Miles de € iiltima tasacién Socledad Tasadora Metadologia de tasacién
1 TASVALOR COMPARACION
718 ALIA TASACIONES COSTE Y COMPARACION
5131 EUROVAL COSTE
212 TASVALOR COSTE
6.070

SUELOS URBANQS Y URBANIZABLES

Miles de € tiltima tasacién Socledad Tasadora Metodologia de tasaclén
3.152 ALIA TASACIONES RESIDUAL DINAMICO
7.820 TASVALOR RESIDUAL DINAMICO
4 ALIA TASACIONES RESIDUAL ESTATICO
19 TASVALOR RESIDUAL ESTATICO
218 EUROVAL COSTE
11.322
SUELOS RUSTICOS
Miles de € iiltima tasaclén P Sociedad Tasadora Metodologla da tasasién
66 . TASVALOR COSTE Y COMPARACION
187 ALIA TASACIONES COMPARACION
35 GESVALT COMPARACION
- 59 TASVALOR COMPARACION
42 ALIA TASACIONES ACTUALIZACION DE RENTAS
18 GESVALT OTROS
154 JUDICIAL OTROS
541
21,571
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18.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacion se detallan las partidas gque integran los saldos de este capftulo de los

balances de situacion consolidados adjuntos.

Miles de euros

2016 2015

Por clases de contraparte
Dapdsitos de entidades de crédito (Nota 18.1) 13375016 11833435
Dapésitos de la clientela (Nota 18.2) 1003 660 1056619
Valores representativos de deuda emitidos {(Nota 18.3) 26 954 455 41835 142
Otros pasivos financieros (Nota 18.4) 1051 830 1514722
42 385 381 58038918

18.1 Depésitos de entidades de crédito

l.a composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31
de diclembre de 2016 y 2015 atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de suros

2018 2015

Por naturaleza:
Préstamos del Banco Europeo de Inversiones 10 419 675 8884 431
Depésitos intsrbancarios 758 699 752600
Préstamos ds otras entidades financieras 2080 697 1870220
Otras cuentas 497 332
Ajustes por valoracidén — periodificaciones 105 648 115 852
13375 018 11 633 435

Los depésitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de 2016 y

2015, respectivamente,

En el apartado de “Otras cuentas” se recogen determinados ingresos de enfidades de

crédito pendientes de aplicacién definitiva,
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Los “Préstamos del Banco Europeo de Inversiones” presentan el siguiente calendario de
vencimientos finales.

Miles de euras

2016 2015

Hasta 1 afio 1007 588 108 685
Mds de 1 afio hasta 2 1577 796 1014814
Mss de 2 afics hasta 3 2067 437 1583514
M4s de 3 afios hasta 4 1649 059 1555 503
Més de 4 afios hasta 5 _ 1778 584 1281786
Més de 5 afios 2338211 3350129
10 419 575 8 894 431

S

El detalle por plazos de vencimiento de los “Préstamos de otras entidades financieras” es el
siguiente:

Miles da euras

2016 2015

Hasta 1 afio 119 504 91 852
Mas de 1 afio hasta 2 239779 119 540
Més de 2 afios hasta 3 358493 239 849
M4s de 3 afios hasta 4 358 493 258 599
Méds de 4 ejios hasta § 358493 258 599
M4s de & afios 655 935 901781
2 080 697 1870 220

18.2 Depdsitos de la clientela

La compaosicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31
de diciembre de 2016 y 2015 atendiendo al sector, se indica a continuacién:

Mlies de euros

2016 2015

Por clase de contraparte
Administraclones Publicas 922 698 947 989
Otros sectores residentes (1) 81003 108 255
Ofros sectores no residentes - -
Alustes por valoracién — pericdificaciones 259 375
1003 960 1 056 619

(1) Deo fos que al 31 de diclembre de 2016 y 2015 son cuentas a la vista 81.003 miles de guros y 96.846 miles de euros,

respactivamente.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle por naturaleza del saldc que figura registrado
en "Administraciones Ptiblicas” es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Préstamo Especlal del Estado - 2
Contrato de Ajuste Reclproco de Intereses (C.A.R.L.) 1" 19175
Cuentas Conientes Administraciones Piblicas y oiros conceptos 911.010 928 812

;2008 84750

18.3 Valores representativos de deuda emitidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros
2016 2015
Bonos y obligaciones emitidos 26 109 430 40 480 490
Afustes por valoracion (%) 845 025 1354 6562

26 954 455 41835 142

(*} Incluidos costes de transaccidn y comrecelones valorativas por cobsrturas contables

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe son:

Miles de eurecs
2016 2015
Saldo al inicio dsl ejercicio 40 480 490 52884 775
Emisiones 8048 348 11811342
Amortizaciones (22 419 408) (24 225 627)
Saldo al clerre del ejerciclo 26108 430 40 480 490
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A continuacién se detallan las principales caracterfsticas de las emisiones de empréstitos
® vivas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 agrupadas por moneda con sus tipos de interés y
fecha méxima te amartizacion:

Miles de euros
Niimero de
emisiones
Fecha
2016 2015 Divisa amortizaclén Tipo Interés anual 2016 2015

3 6 Corona Noruega Hasta 2021 Entre el 4,28 y el 5,38 131020 358 273

1 2 Délar Canadd Hasta 2020 Entre el 4,53 y ol 5,00 176 205 430008

36 42 Délar USA Hasta 2020 Varios tipos 4081 407 4815115

108 187 Euro Hasta 2032 Variostipos 20497410 33233 381

4 6 Franco suizo Hasta 2024 Entre el2y el 3,25 577 018 895 330

3 2 Libra Esterlina Hasta 2017 Varios tipos 385 838 387 390

6 7 Yen Hasta 2030 Entre 0,52y 2,9 280 534 360 993

26 100 430 40 480 480

El detalle de cada una de las emisiones vivas puede ser consultado en la pdgina Web del
Instituto (www.ico.es), como Entidad dominante del Grupo, en el apartado de “Inversores-
Bonos ICO - Emisiones de referencia”.

En 2016 el coste financlero total de los empréstitos, tanto en suras como en divisas, que
figura registrado dentro del epigrafe “Gastos por Intereses” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ha ascendido a 1.259.547 miles de euros Io que supone un tipo de
® Interés medio anual del 4,08% (2,45% con el efecto de cobetturas contables). En 2015 el
coste financiero ascendié a 1.931.217 miles de euros lo que supuso un tipo de interés
medio anual del 4,05% (2,59% con el efecto de las coberturas contables) (I\Ilota 25).

En 2016 se han registrado unas pérdidas por operaciones financieras .derivadas de la
recompra de determinados pasivos financieros a coste amortizado (bonos y obligaciones
emitidos por ICO), por importe de 152.151 miles de euros (importe que incluye el resultado x
de la cancelaciéon de los derivados de cobertura asociados a dichas emisiones

o recompradas). En 2015, las pérdidas registradas por el mismo concepto fueron de 56.790
miles de euros, registrados como “Ganancias y pérdidas por baja de activos y pasivos no

. valorados a valor razonable con cambios en resultados” (Nota 29).
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18.4 Otros pasivos financieros

La composicion del saklo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31
de diciembre de 2016 y 20185, se indica a continuacién:

Miles de eurcs

2018
Fondos del Tesoro Piblico 775028 1177514
Otros conceplos 276 902 337 208
1051 830 1514722

Dentro del epfgrafe de “Fondos del Tesoro Plblico” se recogen aquéllos recibidos por el
Grupo, y reintegrables en funcién de la normativa aplicable a cada uno de ellos. La
informacion detallada de las lineas de mediacién asociadas a cada uno de estos fondos
puede consultarse en la pagina Web del Instituto www.ico.es .

Los fondos asociados a las lineas més importantes son:

Linea FOMIT—Renove Turismo: con esta linea se persigue ofrecer apoyo a los
proyectos financieros cuyo fin sea la renovacién y modemizacién integral de las
infraestructuras y destinos turisticos.

Linea Avanza: con esta linea el ICO apoya y financia el acceso de los ciudadanos y
empresas a las nuevas tecnologlas de la Informacidn (banda ancha y soporte
tecnoldgico necesario para elio). Se Instrumenta, en funcién de sus destinatarios, en
préstamos TIC (pequefias y medianas empresas) préstamos para jévenes Y
universitarios (colectivo especffico) y préstamo ciudadanfa digital {ciudadanos en
general).

Linca Préstamos Renta Universidad: con esta linea se pretende dar préstamos
ligados a la posesién de una renta futura, para realizar estudios de postgrado, de
Master universitario o de doctorado para el curso 2011-2012.

Linea Plan Vive: esta linea esta destinada a facilitar la adquisicién de vehiculos con

una antiglledad de més de quince afios por otros que cumplan determinadas
caractenstlcas de eficiencia.
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- Linea Futur E: Linea destinada a incentivar proyectos destinados a apoyar al sector
e turistico en su compromiso con la sostenibilidad, ayudando a reorientar la actividad
turfstica actual desde la Gptica de la sostenibilidad y la eco eficiencia, teniendo en
consideracién variables medioambientales y de desarrollo sostenible, con el objetivo
de consolidar la posicidn del turismo espafiol en la vanguardia del uso racional de la
energia, la ulilizacién de energfas renovables, la reduccién de la huella hidrica, y la
gestion de residuos.

A diferencia de otras lineas de mediacién del Grupo, que se financian a través de la
o captacién de recursos por parte del ICO en el mercado, los fondos financieros destinados
para estas operaciones son aportados directamente por el Estado, instrumentdndose a
través de cuentas abiertas en el Instituto a nombre de los Ministerios correspondientes. El
saldo de estos fondos, dada la mecdnica de las operaciones, se corresponde con el importe
dispuesto por las operaciones formalizadas y que se encuentran asimismo recogidas en el
epigrafe de “Préstamos y otras cuentas a cobrar” del Instituto (importes netos, dispuestos
menos amortizados), de forma que dicho importe mas el saldo de la cuenta corriente
asociada (que recoge el saldo disponible de las mencionadas lineas) es siempre igual al
) importe recibido por el Instituto para la dotacién de la linea.

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de dichos fondos se muestran a continuacion:

Miles de suros
2016 2015
FOMIT — Renove Turismo 259 743 354877

Avanza 109 594 289 652
Préstamos Renta Universidad 175 392 189 941
Plan Vive - 18 928
Futur E 70 405 123514
Otros 159 884 200 704

775028 1177514

En el epigrafe de “Otros conceptos”, se recoge, principalmente, el importe correspondiente
a la constitucién del Fondo Tecnoldgico ICO Innovacion 2013-20185, para la financiacién de
Ineas de mediacidn especificas para Pymes y Auténomos, con fondos del ICO y del
FEDER (248.607 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015).
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En diciembre de 2013 se aprobé el Programa Operativo FEDER de [+D+, por y para el
beneficio de las empresas, Fondo Tecnoldgico 2013-2015, mediante la Decisién niimero C
{2007) 6316. La Direccién General de Fondos Comunitarios del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas es la Autoridad Ptiblica designada para gestionar dicho programa
en Espafia. Este Programa incluye la posibilidad de utilizar instrumentos financieros, entre
los que se cuenta el instrumento financiero “ICO Innovacién Fondo Tecnolégico 201320157,
para la gestion de una parte del mismo. Con el instrumento financiero "ICO Innovacidn
Fondo Tecnoldgico 2013-2015” se pone en marcha una actuacion cofinanciada con fondos
estructurales {(FEDER), dirigida a facilitar el acceso a la financiacion de las empresas
innovadoras.

19. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los saldos de este capftulo del balance de
situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Fondos para pensiones y obligaciones similares 385 343
Provislones para riesgos y compromisos contingentes 14 19 540
Otras provisiones 238 881 316 034
238 260 336 917

La compasicién del saldo del epigrafe de “Otras provisiones” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros

2018 2015

Fondo Real Decreto Ley 12/1995 107 428 100009

Provisién préstamos de mediacién liquidez (Nota 9.1.2) 82 849 170989

Fondo por importes recuperados BBVA 174 331

Fondo Lfnea Prestige 11376 11 491

Fondo compansacién rdos pariclp AIE (Nota 9.2) 16277 21070

Fondo para contingenclas 20600 10301
Otros fondos 777 1843,

238 881 316 034
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® Fondo Real Decreto Ley 12/1995

El Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de diciembre
de 1895, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito Oficlal
crearfa, con cargo a los recursos del Préstamo del Estado, al que se refiere el apartado
cuarto del nimero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diclembre de 1987, un
Fondo por un importe méximo de 150.253 miles de euros, destinado a provisionar y cargar,
con arreglo a las normas en vigor para las entidades de crédito, los importes
correspondientes a créditos morosos y fallidos que pudleran surgir en’ el futuro en el
® ejercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicién Adiclonal 4° de la Ley
66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social,
estableci6 que sin perjuicio de la aplicacién de las normas, el Consejo de Ministros o la
CDGAE podran autorizar al ICO el cargo al Fondo Especial de Provisién R.D.L. 12/95, de
los quebrantos surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no hayan sido objeto
de especifica consignacion en los Presupuestos Generales del Estado. Dicho Fondo se cred
en 1996 registrandose bajo [a ribrica “Otras provisiones”.

® Aquellos préstamos u operaciones que por sus condiciones requieran la aplicacion de este
Fondo son provisionados con cargo al mismo sin que, en consecuencia, se afecte a la

cuenta de pérdidas y ganancias del Instituto.
Al estar ya provisionados a través de este Fondo, los préstamos cublertos por el mismo no

se incluyen, por tanto, en el cdlculo de la provisidn para insolvenclas, genérica y especifica.

Al Fondo se abonan, ademas de su dotacién Inicial, las dotaciones futuras que el Instituto
® de Crédito Oficial realice por aplicacién de excedentes de resultados y las que efectie o
autorice el Estado al asumir o compensar pérdidas o mediante otros sistemas idéneos.
Igualmente se abonan al Fondo los importes de las recuperaciones gue se obtengan en los
créditos provisionados o declarados fallidos con cargo al mismo, que en el gjercicio 2016 y
2015 han ascendido a 8.319 miles de euros y 13.237 miles de euros, respectivamente y los
rendimientos obtenidos en la gestion de los recursos asignados al propio Fondo, en el
ejercicio 2016 y 2015 fueron de 85 miles de suros y 436 miles de euros, respectivamente.

." De acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1986, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado se doté en el gjercicio 1997 un importe inicial de 150.253 miles de
euros a este Fondo, con cargo al Préstamo Ordinario del Estado.

En 2004 se efectud otra dotacién de 249.500 miles de euros, con cargo. al Préstamo del
Estado al ICO, por Acuerdo de Consejo de Ministros de 30 de julio de 2004,
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Los movimientos en los ejercicios 2016 y 2015 de este fondo recogido en el epigrafe de
“Otras provisiones” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de los ejercicios
2016y 2015:

Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2015 80 740
Capitalizacién de intereses 438
Aporiaciones de! Estado -
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 13237
Aplicaciones (4404)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 100 009
Capitalizacion de intereses 85
Aportaciones Estado -
Recuperaciones de préstamas (principal e intereses) 8319
Aplicaciones (985)
Saldo al 31 de diciembre ds 2016 107 428

Fondo por importes recuperados BBVA

En relacidn con el epigrafe “Fondo por importes recuperados BBVA®, mediante la
Disposicién Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el Instituto procedié durante los ejercicios 2001
y 2002 a destinar parte de su patrimonio a cancelar la deuda vencida contralda por el
Estado con el Instituto como consecuencia de determinados créditos y avales concedidos
por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y por el propio Instituto, con garantia del
Estado.

No obstante, la gestién de las operaciones afectadas por el proceso de cancelacion ha
derivado en que el ICO contintie percibiendo cobros de estos créditos, cobros que siguiendo
un criterio de prudencia no son registrados, en general, como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para aquellos contabilizados como ingresos, se ha dotado la
correspondiente provisidn para riesgos y cargas por un importe de 174 miles de euros y 331
miles de euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, que serén objeto de

capitalizacién segln lo dispuesto en la Disposicidn Adicional Décimo anera de la Ley
24/2001, modificado por la Ley 42/20086.
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o
Fondo Linea Prestige
]
El Fondo Linea Prestige tiene su origen en el RDL 7/2002, de 22 de noviembre, por €l que
se autoriza a cargar sobre el Fondo Especial de Provisién RDL 12/95 los importes fallidos
derivados de la linea de préstamos Prestige, con abono a este Fondo de provisién
especifico.
Fondo compensacidn resultados participaciones en AIE
o El epigrafe Fondo de compensacion de resultados paricipaciones en AIE incluye la

provisién registrada para ajustar a su rentabilidad el rendimiento de las operaciones
efectuadas a través de las Agrupaciones de Interés Econémico (Nota 9.3). Dicha provisién
ha sido reconocida con cargo al epigrafe de Impuesto sobre Beneficios de la cuenta de
resultados adjunta por importe de 92 miles de euros y de (799) miles de euros,
respectivamente en los ejercicios 2016 y 2015 (Nota 23). Durante el ejercicio 2016, un
importe de 4.701 miles de euros ha sido aplicado para la efiminacién de las inversiones
carrespondientes, por la disolucion de AIE, segtin los calendarios previstos (ningdn importe
® durante el ejercicio 2015).

Fondo para contingencias
Este epigrafe tiene su origen en el ejercicio 2010. Incluye un fondo de provisidn genérico

para contingencias generales (incluido el riesgo operacional), con un saldo de 20.000 miles
® de euros a 31 de diciembre de 2016 (10.301 miles de euros a 31 de diclembre de 2015).
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A continuacién se muestran los movimientos del epigrafe de Provisiones en los ejercicios

2016 y 2015:

Saldos al 1 de enero de 2015

Dotacitn neta (1)

Recuperacliones

Utilizaclén de fondos

Traspasos y otros movimientos (2)
Diferenclas de cambio

Saldos al 31 de diciombre de 2015

Dotaclén neta (1)

Recuperaclones

Utilzacidn de fondos

Traspasos y otros movimlentos (2)
Diferenclas de camblo

Saldos al 31 de diciembre de 2016

.

Miles de euros
Fondo para Provisiones para
Provisién pensiones y riesgos y
p obligaclones compromisos Otras

impuestos gimilares contingentes provisiones Total
216 24 341 302 688 327 245
127 22 836 22 963
- {4801) ( 12 896) (17 697)
- - (4304) (4 304)
- - 7710 7710
343 19 540 316 034 335917
22 - 9955 9977
- (18 526) (87049) (105 875)
- - (4935) (4 935)
- - 4876 4876
3685 14 238 881 238 260

(1) Las dotaciones netas con cargo a resultados de 2016 incluyen importes de 82 miles ds eurus por abonos realizados
al Fondo Espatial do Provision Fondo Real Decreto Ley 12/1995 por Ia capiializacion de los intereses devengados,
corraspondientes a su propla remunsracidn (436 milas de euros en 2015). igualmente, se Incluye la recuperacion de
la provisitn por las ifneas de Hquidez del Instituto con riesgo ICO (Nota 9.2.2) por un importa de ( 85.808) miles de
6uros (dotacidn de 22.348 milas de euros en 2015) y la dotacion del fondo para contingencias por 9.693 miles do
euros (recuperacién do 13.035 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

2) Los traspasas y ofros mevimientos a 31 de diclembre da 2016, estdn constituidos, fundamentalmente, por la
recuperacion con abuno al gasto por impuesto sobre societades def Fondp de compensacién de resullados da
participaciones en AIE (92 milss da euros, Nola 23) y ofras reclasificaciones (4,701 miles de euros). A 31 de
diclembre da 2015, por el mencionado Fondo de compensacidn de resultados de pariicipacionss en AIE, por importe
de 799 miles de suros y otras reciasificaciones (6.911 riles de euros).
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20. FONDOS PROPIOS

A continuacién se presenta una conciliacion del valor en libros al inicio y al final de los
ejercicios 2016 y 2015 del epigrafe de “Fondos Proplos” de los balances de situacion
consolidados a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de suros

Capital

Reservas de

Resta de
reservas

Resultado

Tatal

8aldo al 1 de enero de 2015 3 960 833

revalorizacién
25412

872 778

80 739

4 939 822

Distribucidn de resultados
Otros movimientos de reservas
Resultado del ejerciclo

Otros movimientos 350 962

4 911-)

37177
911

6385

(80 739)
33844

(43562)

33844
357 347

Saldo al 31 de diciembre de 2015 4 311 855

24 501

917 251

33 844

5 287 451

Distribuci6n de resultados -
Otros movimisntos de reservas -
Resultado de! ejercicio

Otros movimientos 730

( 916)

8844
910

243

{33 844)
317019

(25 000)

317019
973

Saldo al 31 de diciembre de 2016

4 312 585

23 591

922 248

317019

5 580 443
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La distribucién de resultados en 2016 ha sido de 25.000 miles de euros, acordado por [os
Organos de decisién del Instituto, segiin Acta del Consejo de 27 de abril de 2016,

En sl epfgrafe de otros movimientos se registran fundamentalmente los siguientes
o conceptos:

- Aportaciones con cargo a la partida presupuestaria 15.16.931M.871 de las distintas
Leyes de Presupuestos Generales del Estado, como aportacién patrimonial directa
del Estado al ICO (sin aportaciones en 2016, aportacién de 350.000 miles de euros
en 2015, medlante la Ley 36/2014, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2015).

En base a lo dispuesto en la Disposicién Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de
27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, pasan a
R formar parte del patrimonio del Instituto-las importes recuperados tras la cancefacién
de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como consecuencia de
determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de
Crédito y por el propio [nstituto. L.a aportacién a Patrimonio por este concepto en
2016 ascendi6 a 730 miles de euros (962 miles de euros a 31 de diciembre de
2015).
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20.1 Reservas de entidades integradas global o proporcionalmente

El desglose por sociedades consolidadas de los saldos del epigrafe del patrimonio neto
“Fondos propios — Reservas — Reservas acumuladas” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en la parte de dicho saldo que tiene su
origen en el propio proceso de consolidacion y excluidas las reservas por revalorizacion,
desglosado para sociedades integradas global o proporcionaimente en los estados
financieros consolidados, se indican seguidamente: '

Miles de euros

2016 2015

AXIS Participaciones Empresariates, S.A. 8227 18 662
Instittto de Crédito Ofictal 928 945 911 568
937 172 930 230

20.2 Reservas Yy diferencias de cambio de entidades valoradas por el método de la
participacion

El desglose por sociedades consolidadas de los saldos del epigrafe del patrimonio neto
“Fondos propios — Reservas — Reservas de entidades valoradas por el método de la
participacién” de ios balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
en la parte de dicho saldo que se ha puestc de manifiesto como parte del proceso de
consolidacion, desglosado para cada sociedad valorada por el método de ia participacion en
los estados financleros consolidados, se indican seguidamente:

Miles de euros

2016 2015

COFIDES, Compafila Espaiiola de Financiacién del Desamallo, S.A. 13658 11 837
CERSA, Compafifa Espafiola de Reaflanzamianto, S.A. (44) (44)
Resto de entidades 52 29
13 667 11 522

145



147-173

e
|
L
® 21, OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO {afustes por valoracion)
El saldo de este epigrafe desglosado por su importe bruto y neto del efecto fiscal es el
siguiente:
Miles de euros
2016 i 2016
Bruto EM(NO ::::’)d Neto Bruta _(N.:LF:;).M_ Neto
. Activos financleros disponibles
para la venta (Nota 8) ( 588) 177 (412) 287 (88) 201
Cobertura do fiyjos de efectivo
da acfivo y pasive 167 350 (50 205) 117 145 77 174 (23152) 64022
TOTAL 166 761 {50 O'Z_BL 116 733 77 461 (23238! 54 Q
El saldo de este epigrafe se comesponde con los conceptos de Aclivos financieros
® disponibles para la venta y de Derivados de coberturas de fiujos de efectivo de los balances
de situacién consolidados adjuntos. La primera de las cuentas recoge el importe neto del
/ ofecto impositivo de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados
como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la Nota 2.2.4., deben
clasificarse como parte Integrante del patrimonio neto de la Institucion. La segunda recoge
las variaciones de valor razonable de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.
. Miles de suros
2016 2015
Saldo inicial 54223 {13 146)
Variacion de valor razonable de activos financlercs dbles. para la venta {(Nota 8} (613) (4 222)
Coberturas de flujos de efectivo 63 163 71591
Saldo final 116 733 54 223
o
o
146
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22. GARANTIAS CONCEDIDAS Y COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS

Estos eplgrafes recogen los Importes que el Grupo deberd pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta
a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual (garantias concedidas),
asl como los importe disponibles por terceros (compromisos contingentes).

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de
2016 y 2015: .

Miles de euros
2016 2015
Garantias concedidas
Garant{as financieras 824 186 972700
824 186 972 700
Compromisas contingentes concedidos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito - 12262
Por al sector Administracionas Pdblicas 2086 095 2245 316
Por otros sectores residentes 416 883 1052 470
Par sector no residente 245 015 262119
2 748 003 3562167
3572 189 4 534 867

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia (avales y cauciones) se registran en
el capituto “Comisiones petcibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se
calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe
nominal de la garantia.
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® 23.  SITUACION FISCAL
El balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye, dentro del
epigrafe “Pasivos fiscales”, el pasivo correspondiente a los impuestos que le son aplicables.

El instituto, entidad dominante del Grupo, quedé exento de tributacién en el Impuesto sobre
Sociedades en los ejerciclos 1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con el Real Decreto
Ley 3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias,
tributarias, financieras y de empleo. De conformidad con lo dispuesto en la Disposicion
@ Transitoria Decimotercera de la Ley 43/1995, de 27 de diclembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el Instituto quedd exento de dicho impuesto para los afios 1997 y 1998,
pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre Sociedades seglin el régimen
general a partir del ejercicio 1999.

La conciliacién del resultado contable del Instituto, como entidad dominante del Grupo, de
los ejercicios 2016 y 2015 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Miles de eurcs
2018 2015
Resultado contable antes de impuestos 448 102 59475
Diferancias permanentes ’
Por gastos por Impusstos extranjeros abonados B42 ™
Por ingresos contables no computables ( 379) -
Por bases imponibles negativas imputadas a empresas participadas (4171) {4 150)
- Por gastos deducibles comespondientes a ejercicios anteriores - -
444 094 56 096
Diferenclas temporales:
Por pérdidas por deterioro de activos y otras provistones no deducibles 52318 47 018
Por reversldn de diferencias temporales con origen en otros ejercicios { 495 682) { 146 104)
(443 384) (b 088)
" Base imponible fiscal 730 (42 982)
. Cuola (ntegra (30%) 218 (12898)
Deducciones y bonificaciones (378) (530)
Retanciones y pagos a cuenta { 113577) (6518)
- Cuota a pagar / devolver (1137§§2 (19 844)
Gasto por Impuesto sobre beneficios 132 850 16 299
Alustes gasto IS por imputacitn bases - -
Otros ajustes (Nota 19) (92 799
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio 132 758 17 028
!
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2016 de la cuenta de resultados
consolidada es de 134.457 miles de euros, incorporando el imparte generado en Axis (1.699
miles de euros).

En el ejercicio se incorpora la imputacion de las bases imponibles de las AIE en fas que el
[CO participa en distintas proporciones de capital: (4.171) miles de euros en 2016 y (4.150)
miles de euros en 2015. La imputacion de las bases se ha realizado en base a la
informacién suministrada por las entidades. Se ha optado por imputar estos conceptos en el
mismo ejercicio del cierre de los balances de las AIE.

Existe una base imponible negativa pendiente de compensar fiscalmente, generada en
2015, por importe de 42.992 miles de euros, que no ha sido objeto de compensacion en
2016.

No existen deducclones por incentivos fiscales aplicados en el ejercicio 2016 ni en 2015. La
deduccién por doble imposicién internacional (impuestos soportados) asciende a 378 miles
de euros y 530 miles de euros, respectivamente. La deduccidn por doble imposicion
intemaciona! generada en 2015 (530 miles de euros) esta pendiente de compensacion, asf
como un importe de 179 miles de euros de la correspondiente a 2016.

No se han producido cambios en los métodos de amortizacién del inmovilizado por causas
excepcionales.

Son susceptibles de comprobacién por las autoridades fiscales los Impuestos y demds
obligaciones tributarias que son aplicables al Instituto desde los Ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, basicamente relacionadas con la nueva sujecién al Impuesto sobre
Sociedades tras la etapa de exencién plena en el mismo, podrian existir determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en opinién de los responsables
fiscales del Instituto, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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24. INGRESOS POR INTERESES

En relacién con los Intereses y otros conceptos asimilados del ejercicio'2016 y 2015, a
continuacién se detalla determinada informacién relevante, atendiendo a su origen:

.

Miles de euros

2016 2016

Depdésitos en bancos centralss - Banco de Espafia 9 33
Depdsitos en entidades de crédiic (Nota 9.2) 403 827 672 558
Operaciones mercado monetario - 1
Grédito a la clientela (Nota 9.3) 195016 297 846
De las Administracionss Piiblicas 43843 88 950
De sector residente 130514 187 248
De AAPP no residentes 1572 1733
De sector no residente 19 287 19915
Valores representativos de déuda 285 091 488 205
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables 1898 ( 17593)
Otros interases 115 g0
Actlivos dudosos 13 832 17049
8§98 788 1_4&

25. GASTOS POR INTERESES

El desglose de! saldo de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante los ejercicios 2016 y 2015 es:

Miles do euras

2016 2015

Depdsitos-de bancos centrales - 89
Depdsitos de entidades de crédito 112817 122 328
Operagiones mercado monetario 100 199
Depdsitos de la clientela 694 240
Valores representativos de deuda emitidos 1259 547 1831217
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura ( 499 008) { 685757)
Otros intereses 13 20

874 163’ 1 359 036

26. INGRESOS POR DIVIDENDOS

La totalidad de los rendimientos obtenidos por este concepto, se corresponden con la
cartera de renta variable, ascendiendo en los ejerciclos 2016 y 2015 a 552'miles de suros y
353 miles de euros, respectivamente.

1
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27. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La totalidad de los resultados de entidades valorados por el método de la participacion
recogidos en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ascienden en

los ejercicios 2016 y 2015 a beneficios de 1.579 miles de euros y beneficios de 1.801 miles

de euros, respectivamente. En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asf
como los datos més relevantes de las mismas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

28, INGRESOS POR COMISIONES Y GASTOS POR COMISIONES

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es:

Miles de euras
2016 2015
Comisiones percibidas :
Por riesgos contingentes 2056 3505
Comisiones de disponibilidad 5191 7025
Otras comislones 53 311 © 44355
60 5568 54 885
Comislones pagadas
Por riesgo de fima { 17748) { 1721)
Otras comisicnes (11.124) { 6715)
(12 888) { 8 438)
Comisiones netas del ejsrciclo 47 660 46 449

En el epigrafe de “Otras comisiones” de ingresos por comisiones percibidas a 31 de
diciembre de 2018 se incluye un importe de 25.000 miles de euros en concepto de
comisiones por la gestién del FFPP y del FLA (25.000 miles de euros a 31 de diciembre de
2015) (Nota 16).
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29, GANANCIAS Y PERDIDAS POR BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
® NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULADOS, NETAS
El desgiose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en funcién del origen de las partidas que lo conforman es:
Miles de euros
2016 2015
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8) - -
@ Préstamos y partidas & cobrar (Nota 9.3) - -
Pasivos financleros a coste amortizado (Nota 18.3) (152 161) (56 790)
{ 152 151) { 56 790)
30. GANANCIAS Y PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS
® El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
en funcién del origen de las partidas que lo conforman es:
Miles de euros
2016 2015
Derivados de negoclacién (Nota 7) 10551 {11 881)
10 551 (11 581)
®
|
Tras la entrada en vigor de la IFRS 13 (1 de enero de 2013) el Grupo incorpord para la
valoraclon de los Instrumentos derivados el cotrespondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (CVA-DVA). El ajuste realizado por este concepto
(incluido en este epigrafe) a 31 de diciembre de 2016 asciende a una pérdida de 844 miles
- de euros (pérdida de 2.594 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
L
L
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31. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consofidada es

el siguiente:
Miles de eures
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 2018 2015
Ingresos por explotacién de inmuebles 913 1057
Otras conceptos (%) 628 562
1541 1619

‘ ) Se incluyen principalmento gastos recuperados por devoluciones de suplidos y anticipos efectuados por {a gestion de los

aciivos realizados por el BBVA

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

2015

(3

2016
Otros conceptos {2)
(2

(3

32. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicio 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros

2016 2015

Sueldos y salarios 15 491 15633
Cargas soclales 3561 3528
Otros gastes 1453 1636
20 505 20 797
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®
® El nimero de empleados del Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015, distribuido por
categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:
Distribuctén de Ia plantilla
Hombres Mujeres
2016 2015 2016 2015
Direcclién 8 10 5 5
Jefatura y técnicos 112 111 142 150
Administrativos 8 8 50 51
o 128 130 197 208
El niimero medio de empleados del Grupo en los ejerciclos 2016 y 2015, distribuido por
categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:
— . Distribucién de la plantilla medla
Hombres Muleres
® 2016 2015 2016 2015
Direcclon 10 10 5 5
Jefatura y técnicos 110 112 148 150
Administrativos 8 10 50 49
128 132 201 204
NOTA: Desde Ia firna del V Converiio Colactivo (publicado en el BOE de 24 de octubre de 2008) el personal de servicios
. generales estd integrado en el grupo profesional de administrativos.
El niimere medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2016 con discapacidad superior al
33% ha sido de 3 personas.
.' Retribuciones y otras prestaclones al Consejo General

Durante los ejerciclos 2016 y 2015, el Instituto, como entidad dominante del Grupo, ha

- registrado en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada 98 miles de euros y 122 miles
de euros {en el apartado de “Otros Gastos de Administraclon”), respectivamente, por
retribuciones devengadas por su Consejo General en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones. Estas asignaciones fueron ingresadas a favor de! Tesoro Piblico, segtin la
normativa vigente aplicable, en el caso de los miembros del Consejor General con la
consideracién de Altos Cargos de la Funcion Pablica.
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Las retribuciones percibidas por elflos Director/es General/es del Instituto, como Entidad
dominante del Grupo, y por el resto de personas que ejercen funciones asimiladas durante
los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

Ejercicio 2016:
Retribuciones salariales
Hiles de euros Otras
Retribuciones Total
N° de personas (*) Fijas Varlables Ailes de euros Miles de euros
8 537 77 3 617
(*) Durante 2016 se produjo una sustitucidn en la Presidencia del Instituto
Ejercicio 2015:
Retribuclones salariales
Miles de ouros Otras
Retribuciones Total
N° de personas Fifas Varlables Miles de suros Miles de euros
6 637 7 4 818

(*) Durante 2015 se produjfo una sustitucion en la Presidencia del Instituto

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 no existian préstamos concedidos a los miembros
ejecutivos del Consejo General del Instituto. Al 31 de diciembre de 2016 los préstamos
concedidos con arreglo a la normativa intema sobre préstamos al personal del Instituto,
tenfan un saldo vivo de 17.293 miles de euros y el tipo de interés medio fue del 2,51%
{19.146 miles de euros al 31 de diciembre de 2015, con un tipo de interés medio del 2,61%).

Adicionalmente, a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materia de pensiones

o seguros de vida respecto a los miembros anteriores ¢ actuales del citado Consejo
General.
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® 33. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es:
Miles de euros
2016 2015
Inmuebles, Instalactones y material 980 982
Informética 3086 2643
Comunicacianes 1720 1780
. Publicidad y propaganda 873 1736
Contribuclenes e impuestos 1182 1373
Otres gastes de administracién 8703 8407
16 544 16 931
Gastos de auditoria
® La auditorfa de las cuentas anuales es realizada por la Intervencién General de la
Administracion del Estado {IGAE) no existiendo, por tanto, retribuciones a los auditores por
este concepto ya que son asumidos por la propia Intervencién (Ministerio de Hacienda y
Administraciones Ptblicas).
El detalle del importe facturado al Grupo (Impuestos incluidos) por sociedades que usan la
marca Emst and Young (que audita los ejercicios 2016 y 2015) por la prestacién de
e servicios durante los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:
Miles de suros
Auditaria Otros
2016 2015 2016 2018
1c0 - - 48 36
Cofides (1) 27 33 .o 30
Axis (2) 10 12 - -
~ a7 45 48 66
L J
. (1) Se incluye el parcentaje de gastes en funcin de Ia participacidn del ICO en Cofides
2 Se incluyen tinicamemte los gastos facturados a Axis y no a los Fondos gestionados por dicha Entidad
® .
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34. VALOR RAZONABLE

Segin se ha comentado anteriormente, los activos financieros figuran registrados en el
balance de situacién consolidado por su valor razonable, excepto los préstamos y otras
partidas a cobrar y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser
estimado de manera fiable.

De la misma forma, los pasivos financieros figuran registrados en ¢l balance de situacion
consolidado por su coste amortizado, excepto los incluidos en la cartera de negoclacion.

Parte de los activos registrados en el eplgrafe “Préstamos y partidas a cobrar” y [os pasivos
registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance de situacién
consolidado al 31 de diclembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son a tipo variable, con
revisién periddica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de
los movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacidn consolidado del Grupo.

Del importe total registrado en los epigrafes de “Préstamos y partidas a cobrar” y “Pasivos
financieros a coste amortizado”, un importe de 8.038.591 miles de euros y 7.225.000 miles
de euros respectivamente, a 31 de diclembre de 2016 (8.373.892 miles de euros y
5.850.000 miles de suros a 31 de diciembre de 2015) corresponden a activos y pasivos
referenciados a tipo fijo. El valor razonable de éstos se ha obtenido aplicando un
vencimiento medio ponderado y un tipo medio ponderado a través del cual se ha procedido
a calcular el valor razonable mediante un descuento de flujos. El valor calculado para estas
operaciones a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el sigulente:

Miles de euros

ACTIVO Valor contable Valor razonable
2016 2015 2016 2015
Préstamos y partidas a cobrar
Depdsitos en entidades da crédito 6965176 7228537 11424926 11 221 782
Crédito a la olientela 1073415 1144 855 1397810 1452007
PASIVO
Pasivo financiero a coste amortizado
Depésitos en entidades de crédito 7225000 5850000 , B175708 6601263

El valor razonable se ha calculado en todos los casos, tanto en el ejercicio 2016 como en el
ejerciclo 2015, tomando como referencia curvas implicitas de los mercados monetarios y de
Deuda Piiblica.
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35. OPERACIONES CON ENTIDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

Los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el Instituto con las Entidades
Multigrupo y Asocladas son los siguientes:

CERSA

- Depdsitos de la clientela (pasivos financieros a coste amortizado): 29.198 miles de
euros a 31 de diclembre de 2016 (22.543 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
INFORME DE GESTION
Entorno Financiero y Marco de Actuacion

En 2016 la economia espafiola afianzo el proceso de recuperacion de la actividad iniciado a
finales de 2013. E! PIB crecid el pasado ejercicio un 3,2%, igual que el afio anterior, avance
muy superior al de la media de la Zona Euro. Ademds, durante el segundo semestre,
aunque el crecimiento trimestral fue algo menos intenso que en la primera mitad del afio, el
comportamiento fue més expansivo de lo previsto inicialmente, lo que llevé a una revisién al
alza generalizada de las previsiones para el conjunto del ejercicio. Esta notable fortaleza de
la economia se vio apoyada por las condiciones financieras favorables derivadas de la
politica monetaria acomadaticia, el bajo precio del petrdleo durante la mayor parte del afio,
la depreciacion del euro frente a las principales monedas, el aumento de la confianza tras la
formacidn de Gobierno y el impacto favorable de las reformas estructurales emprendidas en
los dltimos afios.

El impulso de la actividad se reflejo positivamente en el mercado de trabajo, donde continud
la recuperacion del empleo (cerca de 415 mil nuevos empleos a lo largo de 2016 segun la
EPA) y la reduccién gradual de la tasa de paro (en el 1B,6% a final de 2016, 2,3 puntos por
debajo de la tasa con que se iniclé el afio). La inflacién se mantuvo contenida (la inflacién
media de 2016 se situé en -0,2%), aunque repunté sensiblemente hacia el final del ejercicio
por el incremento de los precios energéticos, despareciendo el diferencial negativo de
inflacién con el conjunto del drea del Euro mantenido en los titimos afios.

La demanda interna continué siendo el principal motor del crecimiento, aunque se moderd
ligeramente durante el transcurso del afic. Esta desaceleracidn de la demanda interna fue
compensada con una progresiva mejoria en la aportacion del sector exterior, que se volvié
positiva a partir del segundo trimestre. De este modo, el crecimiento pasé a ser mas
equilibrado que en el pasado. El consumo privado siguid siendo robusto por el avance del
empleo y la baja inflacidén. Por su parte, la Inversién en bienes de equipo mantuva un
comportamlento dindmico algo méds moderado, y la inversidn en construccién continud su
recuperacion de forma mas pausada.
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e En cuanto al sector exterior, las ganancias de competitividad continuaron apoyando el
crecimiento sostenido de las exportaciones de bienes, si bien su avance se moderd
levemente a mitad de afio en un contexto de perspectivas de crecimiento débil de la
economfa global y del comercio mundial, asl como de incertidumbre sobre la repercusién
del Brexit en el crecimiento de la Zona Eurc. A su vez, el sector turistico espaiiol tuvo
también una evolucién muy favorable, superdndose en 2016 la cifra de 75 millones de

: turistas internacionales por primera vez, no debiendo subestimar la influencia en el aumento
! del turismo hacia Espafia de ia inestabllidad en algunos destinos turfsticos competidores.

P Todo ello permitic que la economia espafiola mostrara nuevamente capacidad de
financiacién y un creciente superavit en la balanza por cuenta corriente, aspecto diferencial
respecto a otras etapas expansivas. Por su parte, las medidas adoptadas en materia de
poiftica fiscal permitieron avanzar en la reduccién del déficit piiblico de modo que, segtin las
previsiones de instituciones diversas como la Comisién Europea, el FMI o la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal (AlReF), 2016 concluiré con un déficit en Iinea con
¢! objetivo del 4,6% del PIB establecido por el Consejo de la Unién Europea el pasado mes
de agosto segtin el Procedimiento de Déficit Excesivo.

® En la Zona Euro se observé una recuperacién modesta de Ia actividad a [o largo del afio
{segun Eurostat, 2016 ha cerrado con un crecimiento del 1,7%), con algunas sefiales mas
firmes de mejora hacia el final del ejercicio que contribuyeron a elevar ligeramente las
expectativas de inflacion a medio y largo plazo desde minimos histéricos. La inflacién pasé
a situarse en terreno positivo a partir de junio, aunque cerré el afio en niveles todavia muy
por debajo del objetivo del 2%. En relacién con la inflacién es preciso diferenciar entre la
tasa de inflacién general que, muy influida por los precios energéticos, repunté en los
liltimos meses de 2016 y se prevé que se mantenga elevada en el inicio de 2017, y la tasa

@ de inflacion subyacente que excluye los componentes mds voldtiles, y que se mantuvo muy
estable durante los (ltimos meses de 2016 ligeramente por debajo de una tasa de
crecimiento del 1,0%.

Para reactivar la economia del drea del euro, el BCE intensifico el tono expansivo de la

politica monetaria a comienzos del pasado afio aprobando un amplio conjunto de medidas

en marzo. En'relacién con los tipos de interés, la autoridad monetaria redujo en 10pb hasta

el -0,40% el tipo de la facilidad de depésito, y en 5pb el tipo de las operaciones principales

o de financiacién y el de la facilidad de crédito hasta el 0% y el 0,26%, respectivamente.

También decidié la ampliacién de las compras mensuales en el marco del programa de

. compras de activos hasta 80.000 millones de euros, anuncid a partir de junio un Programa

de Compras de Bonos Corporativaos (CSPP, por sus siglas en inglés) y la ejecucion de una

nueva serie de cuatro operaciones de financiacién a plazo més largo con objetivo especifico

(TLTRO ) todas con vencimiento a cuatro afios. Adicionalmente, en su reunién de

principios de diciembre, el BCE decidié continuar el programa de compras de activos al

ritmo actual hasta marzo de 2017, y ampliar su vigencia a partir de abril a un ritmo mensual

de 60.000 millones de euros hasta el final de diciembre de 2017 y, en cualquier caso, hasta

® gue se observe un ajuste sostenido de la senda de inflacién que sea compatible con el
objetivo de medio plazo de estabilidad de precios.
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El programa de compras del BCE continué surtiendo efectos durante 2016 en los mercados
financieros, si bien eventos como el referéndum britdnico sobre su permanencia en la UE,
las elecciones de Estados Unidos, el referéndum sobre la reforma constitucional en Italia o,
& nivel més local, Ja falta de un Gobierno con plenos poderes en Espafia durante gran parte
del afio, tuvieron su influencta incrementando la volatilidad en algunos momentos puntuales.
En los mercados de deuda de la Zona Euro, se registraron caidas de las rentabilidades a
largo plazo hasta bien avanzado el afio, con la rentabilidad de la deuda espafiola a 10 afios
reduciéndose desde niveles del 1,80% en enero hasta situarse ligeramente por debajo del
1% en los meses de verano, siendo el descenso también acusado en el caso del Bund
aleman que llegé incluso a situarse en tipos negativos en dicho plazo. Sin embargo, tras las
elecclones presidenciales en EEUU y ante las expectativas de cambio en la politica
econdmica estadounidense, en los meses finales de 2016 se observé un repunte limitado de
las rentabilidades en los mercados europeos desde niveles histéricarnente reducidos y los
diferenciales soberanos tendieron a ampliarse ligeramente. La rentabilldad del bono espafiol
finalizs en niveles de 1,40% y el diferencial de rentabilidad a largo plazo de Espafia con
Alemania se situé en niveles de 125pb, ligeramente por encima del nivel registrado a
comisnzos del afio.

Si en el caso de la deuda soberana se mantuvo el diferencial entre la deuda espafiola y la
alemana, no sucedié lo mismo en el caso de los tipos de interés aplicados a los nuevos
préstamos a las PYME, que ademas de continuar reducléndose, dejaron practicamente a
cero el diferencial de tipos entre las operaciones en Espafia y en Alemania. Concretamente,
en las nusvas operaciones de préstamo a empresas por un importe inferior a 1 millén de
euros {aproximacion habitual para observar el tipo al que se presta a la PYME), el tipo de
interés se redujo desde el 3,0% del final de 2015 hasta un tipo por debajo del 2,5% en los
dltimos meses de 2016, situdndose el tipo aplicado en Espafia en un diferencial inferior a los
10 puntos bésicos respecto de Alemania. Ademds, es de destacar que a partir de la mitad
de 2016 los préstamos de hasta 250 mil euros pasaron a formalizarse a un tipo més bajo en
Espafia que en Alemania. Por su parte, el volumen de nuevas operaciones de préstamo a
empresas por menos de 1 millén de euros sigui® creciendo, concretamente a una tasa
promedio del 2,7% en relacién con 2015. No obstante, las nuevas operaciones de mds de 1
millén de euros se redujeron a una tasa del 32,8% durante 2016.

El hecho de que el nuevo crédito a la PYME haya seguido creciendo no impidié que el saldo
vivo de crédito a empresas siguiera cayendo en 2016 a una tasa alrededor del 5%
interanual, en gran parte debido a la mencionada caida dsl nuevo crédito de mayores
importes. En todo caso la cafda del saldo vivo se mantuvo a un ritmc comparable al
observado durante el afio anterior, como continuacién del proceso de desapalancamiento
ordenado de los Ultimos afios. Por su parte la ratio de morosidad mantuvo su tendencia
descendente, situAndose a finales de 2016 en el 9,2%, frente al 10,1% con el que finalizé
2015.
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® Por otro lado, las sucesivas ediciones de la Encuesta de Préstamos Bancarios que publica

el BCE en colaboracién con los bancos centrales nacionales pusieron de manifiesto que la
demanda de nuevo crédito por parte de la PYME espafiola siguié incrementéndose, si bien
¢l incremento fue menos claro si se tienen en cuenta las empresas de un mayor tamafio. En
el actual contexto de recuperacidn de la economia, este incremento de.la demanda de
crédito por parte de las pequefias y medianas empresas se debié en gran medida a otro
dato aportado por esta Encuesta, el hecho de que las condiciones de aprobacion se hayan
mantenido estables y se tengan expectativas de proxima relajacion.

[ A nivel suropeo, durante 2016 no se anunclaron grandes cambios en la arquitectura
institucicnal de la UE sl bien se continué trabajando en varias direcciones. Por un lado se
sigul6 trabajando en el proceso de implementacion de una Unién del Mercado de Capitales,
si bien atin no se anunciaron cambios significativos y el trabajo se centrd en la elaboracion y
discusién de propuestas. Del mismo modo, en el proceso de Unién Bancaria entrd en vigor
en enero de 2016 el Fondo Unico de Resolucién que sirve para avanzar en sl proceso de
progresiva mutualizacion de riesgos ante eventos de resolucién bancaria.

® Por su parte, la Autoridad Bancaria Europea {EBA, en sus siglas en inglés) publicé los
: resultados de las pruebas de resistencia de 2016 realizadas a 51 entidades quse representan
g aproximadamente el 70% de los activos del sector bancario de la Unién Europea. En esta
: prueba participaron los seis mayores grupos bancarios espafioles, cuyos resultados
mostraron un grado de resistencia apreciable, superando con holgura los requerimientos de
capital utilizados como referencia en pruebas de resistencia anteriores.

El otro gran proyecto europeo en vigor es el Plan Europeo de Inversiones, que continué su

@ funcionamiento durante el afio 2016 en su objetivo de fomentar la inversién en proyectos

estratégicos de infraestructuras, educacion, investigacion, innovacion, energias renovables,

PYME vy eficlencla energética. Este plan, comiinmente denominado como “Plan Juncker”

movillz6 hasta diciembre de 2016 (de acuerdo con los Ultimos dates publicados por el Banco

Europeo de Inversiones) una cantidad cercana a los 164.000 millones de euros,

desarrollando proyectos en 27 de los 28 estados miembros. En concreto, en Espaiia se

alcanzé un volumen de inversiones movilizadas de alrededor de 21.000 millones de suros

- en los 28 proyectos aprobados con cargo al plan, lo que convierte a Espafia en el segundo

o mayor receptor de fondos, tras Italia. De este importe total en Espafia, segiin la tiltima

informacion disponible el ICO contribuyé hasta final de 2016 con 1.144,5 millones de euros.

Ademas, durante 2016 se anuncié la intencidn de extender dicho Plan de Inversiones en
duracién y volumen de inversién movilizada. I
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En resumen, la economia espaficla se mantuvo durante 2016 en una fase de clara
expansién. Factores como la depreciacién del euro, un precio del petréleo contenido
durante la mayor parte del afio y el programa de compras del BCE supusieron potentes
vientos de cola que aceleraron el crecimiento de la economfa espafiola sostenido por los
efectos de largo plazo de las reformas estructurales acometidas. Ademds, la economia
espafiola mostré una composicién de su crecimiento mucho més equilibrada que en afios
anteriores, ya que aungue el grueso del crecimiento continué debiéndose a la demanda
interna, con comportamientos positivos tanto del consumo como de la inversidn, la
aportacion del sector exterior pasé a ser también netamente positiva.

Actividad

En este contexto econémico de crecimiento en el volumen global de nuevo créditc a
PYMES y mejora de sus condiciones financieras, el papel del [CO come financiador
contraciclico del tejido empresarial se reduce en consecuencia.

Aunque en cifras inferiores a 2015, durante 2016 el Instituto ha continuado surninistrando
importantes niveles de financiacion a las empresas espafiolas. En concreto, las nuevas
operaciones concedldas han ascendldo a 5.040.822 miles de euros. De este Importe, el
92,8% corresponde a créditos otorgados a pymes y auténomos a través de las Ifneas de
mediacion.

Las nuevas disposiciones de mediacién, por importe de 4.680.595 miles de euros, se han
concretado en 81.081 operaciones a pymes y auténomos. El grueso de Ia financlacion se
dirige a microempresas y auténomos (66,6%) y la mayorfa de los préstamos son por importe
inferior a 25.000 euros (53,5%), poniéndose de manifiesto fa gran capilatidad de los
préstamos ICO.

El 98,8% de las operaciones formalizadas de las lineas de mediacién pertenecen a la linea
ICO-Empresas y Emprendedores y a las lineas especificas destinadas a fomentar la
exportacién e internacionalizacién de las empresas espafiolas.

. Con cargo a la linea ICO Empresas y Emprendedores se han concedido §9.732
operaciones por importe de 3.221.116 miles de euros, un 68,8% del total de la
actividad de mediacion realizada.

. A través de la linea ICO Exportadores, se han formalizado 1.195.584 miles de euros
en préstamos a 19.800 autonomos y pymes, para fomentar la actividad exportadora
de empresas espafiolas. As/ mismo, y con el objeto de promover proyectos de
expansion en el exterior, se han dispuesto 205.293 miles de euros distribuidos en
483 operaciones a través de Ia linea ICO Internacional.
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Como novedad en 2016 se ha lanzado la linea ICO Crédito Comerclal, de caracteristicas
similares a la Linea |CO Exportadores pero en el &mbito del territorio naclonal. A lo largo del
ejercicio se han formalizado 799 operaciones por un importe total de 42.358 miles de euros.

Durante 2016 el ICO ha dispuesto 360.228 miles de euros en operaciones de créditos
directos, destinadas a financiar grandes proyectos de inversion de empresas espaiiolas.

Los fondos instruidos por el Gobierno gestionados en el Instituto han experimentado un
crecimiento del 15,8% respecto a 2015, alcanzando un volumen de 163.203.861 miles de
euros:

. El Fondo de Financiaclén a Comunidades Auténomas, en el cual el ICO acttia como
gestor financiero, presenta un saldo vivo al cierre de 2016 de 148.597.609 miles de
euros.

. El Fondo de Financiacién a Entidades Locales ha cerrado 2016 con un saldo vivo de

7.166.891 miles de euros.

FCAS) tienen un saldo vivo conjunto de 7.439.360 miles de euros al cierre del
ejercicio 2016.

ﬂ- Los Fondos del Estado para la Intemacionalizacién (CARI, FIEM, FONPRODE y

En Io que ha captacién de fondos se refiere, durante 2016 el ICO ha obtenido financiacién a
medio y largo plazo por un imporie de 4.470.121 miles de euros. De éste, el 56,9% procede
de emisiones en los mercados de capltales y el 43,1% restante se captdé a través de
préstamos procedentes de organismos multliaterales. Ademds, el Instituto ha captado
financiacién a corto plazo por importe de 4.648.047 miles de euros para atender a la
actividad crediticia a plazos inferiores a un afio.

Un hecho a resefiar en 2016 es el importante volumen de recompra de bonos realizada
(1.951.792 miles de euros), con el objetivo de reducir.los gastos financieros de ejercicios
futuros.

Otra de las principales lineas de actuacién estratégica realizadas por el grupo ICO en este
periodo ha sido el lanzamiento de dos nuevas convocatorias del FOND-ICO Global. Este
fondo de capital rlesgo gestionado por Axis, la sociedad gestora de capital riesgo del grupo
1CO, tenia una dotacion inicial de 1.200.000 miles de euros, que, dada su positiva evolucion,
fue ampliada en 2015 hasta 1.500.000 miles de euros. Es el primer “Fondo de Fondos”
publico espafiol.
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Balance de Situacién

Durante 2016, tal y como se prevefa, se ha producido una reduccién significativa del
balance de situacién del Instituto, que ha pasado de 62.172.605 miles de euros al cierre de
2015 a 48.851.473 miles de euros en 2016.

En un contexto de recupsracion del crédita concedido por las entidades financieras y mejora
de las condiciones financieras aplicadas, se pone de maniflesto el papel anticiclico del
Instituto, que ha reducido en un 27,1% el saldo vivo de la inversién crediticia, situdndose en
34.237.709 miles de euros a 31 de diciembre de 2016.

. Los préstamos a entidades de crédito se sittian en 19.164.712 miles de euros. Este
opigrafe recoge, principalmente, los saldos pendientes de operaciones de
mediacion.

. Los préstamos a la clientela cierran el ejercicio con un saldo de 13.397.810 miles de

euros frente a los 14.913.307 miles de euros del afio anterior.

. Los valores representativos de deuda se reducen a 1.675.187 miles de euros desde
los 4.748.097 miles de euros del afio 2015. En este epigrafe se recogen activos
financieros no negociables procedentes de la conversion en 2013 de un préstamo
sindicado al Mecanismo del Fondo de Financiacién para el Pago a Proveedores asf
como otros activos procedentes de la conversién a bonos de determinados
préstamos a entidades financleras por lineas de mediacién.

El ICO mantiene una importante cartera financiera, destinada a mitigar los riesgos de
liquidez que pudieran derivarse de perturbaciones en los mercados. A cierre de 20186, el
saldo vivo de esta cartera (tanto a vencimiento como disponible para la venta) es de
11.875.799 miles de euros,

En consonancia con la disminucion de la inversién crediticia, durante 2016 se ha reducido el
saldo de los pasivos financieros a coste amortizado, que han cerrado el afio en 42.396.682
miles de euros

El patrimonio neto del ICO asclende a 5.673.607 mlles de euros al clerre de 2016, un 11,6%

del balance de situacidn. El coeficiente de solvencia del Instituto al clerre del ejercicio, se
sitiia en el 29,44%, muy superior a los minimos regulatorios.
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Politica de gestién del riesgo

Las actuaciones desarrolladas por el Instituto en lo que respecta a la gestion del riesgo de
crédito, de fiquidez, de mercado y operacional estdn descritas en las Notas 5.3 a 5.6
correspondientes de la Memoria de las cuentas anuales.

‘ Resultados

En paralelo a la reduccién del balance, en 2016 se ha producido una disminucién del

o margen de intereses que se ha visto también afectada por los bajos diferenciales de la
nueva actividad. Las politicas expansivas del Banco Central Europeo, han propiciado una
reduccion en los tipos de Interés que han afecto al margen de intereses del conjunto del
sector.

Ademds, en 20186, con el fin de reducir la carga financiera futura de los pasivos, se ha
realizado un importante volumen de recompras de bonos, que ha significado un impacto de
140.536 miles de euros, incluido en el epigrafe de “pérdidas por baja de activos y pasivos

o financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados® (152.151 miles de
euros, incluyendo el resultado por cancelacién de derivados de cobertura ascciados).

Los gastos de explotacion (administracién y amortizaclones) se sittian en 38.688 miles de
euros, manteniéndose en cifras contenidas e inferiores a las de 2015.

Las operaciones de recompra han podido realizarse gracias al importante volumen de
provisiones que se han recuperado en 2016, por los cobros de operaciones que estaban

@ provisionadas y por la significativa liberacion de deterioros como consecuencia de la
entrada en vigor de la nueva circular 4/2016 del Banco de Espafia y la desaparicion de la
categoria de riesgos subsstdndar. En cualquier caso, se ha podido alcanzar una elevada
cobertura de los préstamos dudosos del 114%, al cierre del ejercicio.

Como consecuencia, el BAI obtenido ha excedido de manera muy significativa al previsto,
situdndose en 448.102 miles de euros.

® Gastos de Investigacién y Desarrollo
A lo largo del ejercicic no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo,
Acciones propias '
No aplicable al Instituto. ;
®
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Personal

La plantilla media del Instituto en 2016 se sit(ia en 312 empleados frente a los 321 de 2015.
Acontecimientos posteriores

El ICO en 2017 continuaré con su firme apoyo a la empresa espafiola, manteniendo el
programa de préstamos a auténomos y pequefios empresarios a través de las diferentes
Lineas de Mediacién, especialmente apoyando la internacionalizacion de la empresa
espafiola.

Asimismo, el ICO seguira facilitando financiacién a aquellos proyectos, tanto dentro como
fuera de Espafia, que impulsen el crecimlento de la economia, en especial, la inversion, la
innovacion y la internacionalizacion de las empresas.

Otros hechos posteriores significativos se detallan en el apartado 1.8 de esta Memoria.
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Anexo |

Participaciones al 31.12.2016 y 31.12.2015
(directas e indirectas del ICO, como Entidad dominante del Grupo)

La informacion relevante a las participaciones en entidades asociadas y dependientes al 31 de diciembre de 2016 y

2015 se presenta a continuacion:

Datos de Ia Entidad

AL 31 de diclsmbre de 2016: Valor segtin libros de la
% de dn participactén
Direceldn Actividad Directa _lndirecta _ Tota! Bruto Dsterioro Nsto Activos

Entidades Asozladas

Reafianzamiento do

las opsraclones de
CERSA, Compafiia Espafiola do  Paseo de la Castellana garantla
Reaflanzamianto, S.A. 161 - Madrid por las S8. GB.AR. 24, 168% -~ 24,16% 34038 34038 425228

Apoyo financlero a

proyectos privados
COFIDES, Compaiifa Espafiola con interds espaiol
de Financiacién de) Desarrdllo,  Principe De Vargara, llevados a cabo an
S.A. 132 - Madrid paises en desarolio 20,31% - 2031% 8465 8465 119938

Paseo del Prado, 4
EFC2E GESTION S.L. - Madrid Gestidn de actives $9,00% - 5000% 2 2 78
Entidades Dependientes 42 508 42 06
AXIS Participaciones
Empresarialas Sociadad Gestora
de Entidades de Capital Riesgo, Los Madrazo, 38 Inversiones
SA -~ Madrid financlaras 100,00% - 100,00% _ 1840 19840 11828
44 448 44 448

Informacién econdmica ne auditada referida al 31 de diclambre do 2018

Patrimonfa

Neto

271 763

108 960

10265

Resultedo

8505
(39

5097
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Anexo |

Participaciones al 31.12.2016 y 31.12.2015

(directas e indirectas del ICO, como Entidad dominante del Grupo)

Al 31 da diciembre de 2015:

Valor segiin libros de 1a
% do participacién_ partcipacisn

Datos da Ia Entidad

Diracelén Actlvidad Directa _indirecta _ Total Brute Deterioro Nato Activos Nata Resultado
Enfidades Asociadas
Reaflanzamlento do
las operaciones de
CERSA, Compaitfa Espaiicla de Pasen de la Castellana garantfa otorgadas
Reaflanzamiento, S.A. 161 - Madrid por las SS.GG.RA. 24, 16% - 24,15% 34039 - 34 039
Apoyo financlero a
proyectos privados
COFIDES, Comypaiila Espafiola con interés espaiiol
de Financlaclén del Dasamollo,  Prineipe Do Vargara, llevados a cabo en
SA 132 - Madrid pafses endesarrollo 20,31% - 2031% 8465 - 8485
Paseo def Prado, 4
EFC2E GESTION S.L. ~ Madrid Gestién de activos §0,00% - §0,00% 2 - 2
Entidades Dependlentes 42 506 - 42 506
AXIS Participaciones
Empresariales Sacledad Gestora
de Enfidades de Capital Riesgo, Los Madrazo, 38 Inversiones
S.A - Madrid financleras 100,00% - 100,00% _1840 - 1949
44 446 - 44 448

Informacién econdmica no auditada referida ol 31 de diclembre do 2015

Patrimonio

418 728 289 365 -

113327 107 742 9236
131 18 82

11 867 10168 4565
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Anexo Il
INFORNE BANCARIO ANUAL

1
El presente Informe Bancario Anual se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26 de Junio, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia
de Entidades de Crédito. De conformidad con el cltado artfculo, a partir del 1 de enero de
2015, las entidades de crédito deben remitir al Banco de Espafia y publicar anualmente,
como un informe anexo de los estados financleros auditados de acuerdo con la normativa
reguladora de auditorfa de cuentas, especificando por pafses donde estén establecidas,
la siguiente informacién en base consolidada para cada ejercicio: '
a) Denominacidn, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad.
b) Velumen de negocio.
¢) Nuimero de empieados equivalentes a tiempo completo.
d) Resultado bruto antes de impuestos.
e) Impuestos sobre el resultado.
f)  Subvenciones o ayudas piiblicas recibidas.

A continuacisn se detallan los criterios utilizados para la preparacion del informe bancario
anual de los ejercicios 2016 y 2015:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

La mencionada informacion estd disponible en el Apartado 1 de la Memoria de las
Cuentas Anuales consolidadas del Grupo. En el caso del Instituto de Crédito Oficial, la
principal actividad desarrollada por el Grupo es la actividad crediticia directa y de
mediacion, desarrollando dicha actividad exclusivamente bajo jurisdiccién espafiola, al no
disponer de establecimientos ni filiales fuera de nuestras fronteras.

b} Volumen de negocio

A efectos del presente informe se considera volumen de negocio al total del resultado de
explotacién neto, tal y como se define y presenta en la cuenta de pérdidas y ganancias

.consolidada que forma parte de las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

¢)  Numero de empleados equivalentes a tiempo completo

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir de la
plantilla media del Grupo. '

170



d) Resultado bruto antes de impuestos

A efectos del presente informe se considera resultado bruto antes de impuestos al
resultado antes de impuestos, tal y como se define y presenta en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del Grupo.

e} Impuestos sobre el resultado

Se ha incluido el importe del impuesto devengado correspondiente y registrado er; el
epigrafe de impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

fy  Subvenciones o ayudas piblicas recibidas

En el contexto de la informacidn sollcitada por la legislacién vigente, este término se ha
interpretado como cualquier ayuda o subvencion en linea con lo establecido en la Guia
de Ayudas de Estado de la Comisidn Europea y, en dicho contexto, las sociedades que
forman el Grupo no han rechido subvenciones o ayudas publicas en 2016 nf en 2015.

El detalle de la informacién correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015 se detalla a
continuacion (importes en miles de euros):

Al 31 de diclembre de 2016:

Miles de euros
Volumen de N°mediode  Rdo. Brutoantes  Impuestos sobre
JURISDICCION negocio empleados de impuestos ¢l resultado

Espafia { 56 806) 329 456 476 134 457

Al 31 de diclembre de 2015:

Miles de euros
Yolumen do N°mediode  Rdo.Bruloantes [mpuestos sobre

JURISDICCION negoclo empleados de Impuestos el resultado
Espafia 82 631 338 52717 18 873

A 31 de diciembre de 2016 el rendimiento sobre activos (ROA) del Grupo (beneficio
consolidado antes de impuestos dividido por los activos totales medios) se ha estimado
en un 0,8254% (0,0824% en 2015).
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D. ALFREDO BARRAU MORENO
[ -NOTARIO-
C/ Caracas, N° 23, 20
Tel.: 91 700 00 94 Fax 91 310 18 47
e-mail: abarau@notariado.org

ALFREDO BARRAU MORENO, Notario del llustre Colegio de Madrid,
con residencia en la capital. ----~=-ccmmmmm e
DOY FE:. Que las fotocopias que anteceden, numeradas y selladas,
comprenden la reproduccion fiel y exacta de su original exhibido, que
he compulsado, al que me remito y devuelvo. ------cmmmmmmmmmmmm e
Y PARA QUE CONSTE surta efectos y a instancia de parte interesada,

expido el presente testimonio sobre ochenta y siete folios de papel
notarial, serie y niumeros el presente y los ochenta y seis anteriores,
o que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid, a veintinueve de marzo de
dos mil diecisiete.
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

El Presidente, en el dia de hoy y en cumplimiento de la legislacién vigente, formula las
Cuentas Anuales Consolidadas del Instituto y sociedades dependientes referidas al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como el Informe de Gestion
Consolidado correspondiente al ejercicio 2016, que vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito y que conforman 171 paginas.

Madrid, 27 de marzo de 2017

D. Pablo Zalba Bidegain
Presidente



g; Consejo General
1{ o

nstituto de Crédito Oficial

LAURA DE RIVERA GARCIA DE LEANIZ, SECRETARIA DEL CONSEJO GENERAL DEL
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, E.P.E., EN VIRTUD DE LAS FACULTADES ESTABLECIDAS
EN EL ARTICULO 13 DE SUS ESTATUTOS, APROBADOS POR REAL DECRETO 706/1999, DE
30 DE ABRIL,

CERTIFICA:

Que en la sesion del Consejo General del dia 25 de abril de 2017 se adopt6, entre otros, el
siguiente acuerdo:

1) Aprobar las cuentas anuales individuales y consolidadas (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestién del Instituto de Crédito Oficial
(ICO) del ejercicio 2016.

2) Elevar las cuentas anuales y el Informe de gestién del ejercicio 2016, junto con la propuesta
de aplicacion de resultados, en el mes siguiente al de la aprobacion, a la consideracion del
Ministro de Economia, Industria y Competitividad, quién aprobaré la aplicacién de resultados,
previo informe no vinculante del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica a emitir en el plazo
de diez dias desde su solicitud.

Se hace constar a efectos de lo establecido en el articulo 19.5. de la Ley 40/2015, de 1 de
octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico, en relacién con el articulo 9.9 de los Estatutos
del Instituto, que no ha sido aprobada todavia el Acta de la sesién de 25 de abril de 2017.

Para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en Madrid a
veinticinco de abril de dos mil diecisiete.

Ve Be.:
EL PRESIDENTE,



g i Consejo General
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Instituto de Crédito Oficial

LAURA DE RIVERA GARCIA DE LEANIZ, SECRETARIA DEL CONSEJO GENERAL DEL
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, E.P.E., EN VIRTUD DE LAS FACULTADES ESTABLECIDAS
EN EL ARTICULO 13 DE SUS ESTATUTOS, APROBADOS POR REAL DECRETO 706/1999, DE
30 DE ABRIL,

CERTIFICA:

Que, en la sesién del Consejo General del dia 25 de abril de 2017, el Presidente, en
cumplimiento con lo preceptuado en los articulos 18 y 19 de los Estatutos del Instituto de Crédito
Oficial, ha informado de la siguiente propuesta de aplicacion del resuitado obtenido durante 2016
(315.343.990,32 euros):

o Dotar el Fondo de Provisién al que se refiere el apartado cuatro de la disposicion
adicional sexta del Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, por importe de
62.000.000,00 euros
Constituir una reserva voluntaria por importe de 67.343.990,32 euros e
Ingresar 186.000.000,00 en el Tesoro Publico.

Se hace constar a efectos de lo establecido en el articulo 19.5. de la Ley 40/2015, de 1.de
octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico, en relacién con el artfculo 9.9 de los Estatutos
del Instituto, que no ha sido aprobada todavia el Acta de la sesion de 25 de abril de 2017.

Para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion en Madrid a
veinticinco de abril de dos mil diecisiete.

Ve BC.;
EL PRESIDENTE,



INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

El Presidente, en el dia de hoy y en cumplimiento de la legislacion vigente, formula las
Cuentas Anuales Consolidadas del Instituto y sociedades dependientes referidas al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, asi como el Informe de Gestién
Consolidado correspondiente al ejercicio 2016, que vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito y que conforman 171 paginas.

Madrid, 27 de marzo de 2017

D. Pablo Zalba Bidegain
Presidente



INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

El Presidente, en el dia de hoy y en cumplimiento de la legislacién vigente, formula las
Cuentas Anuales del Instituto referidas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2016, asi como el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2016, que vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito y que conforman 157
paginas.

Madrid, 27 de marzo de 2017

D. Pablo Zalba Bidegain
Presidente



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Pablo Zalba Bidegain, Presidente del Instituto de Crédito Oficial, declara que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales individuales y
consolidadas correspondientes a 2016, formuladas el 27 de marzo de 2017,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Instituto de Crédito Oficial y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomadas en su conjunto, y que los informes de gestidn, individuales y
consolidados, incluyen un analisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion del Instituto de Crédito oficial, y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con las
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 31 de marzo de 2017

D. Pablo Zalba Bidegain
Presidente
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Pablo Zalba Bidegain, Presidente del Instituto de Crédito Oficial, declara que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales individuales y
consolidadas correspondientes a 2016, formuladas el 27 de marzo de 2017,
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Instituto de Crédito Oficial y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomadas en su conjunto, y que los informes de gestién, individuales y
consolidados, incluyen un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién del Instituto de Crédito oficial, y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con las
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 31 de marzo de 2017
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