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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de
Titulizacion de Activos que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relaciéon con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de Titulizacion de Activos, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opiniéon de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWw.DWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo IM Cédulas Grupo Banco Popular 3,
Fondo de Titulizacién de Activos a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del fondo IM Cédulas Grupo Banco
Popular 3, Fondo de Titulizacién de Activos, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Auditores

INSTIYTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS NE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Pato Blazquez

Afio 2016  N°  01/16/09758
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

14 de abril de 2016

Informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas er Espaia
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CEDULAS GRUPQ BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

NDICE:

A. CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balances de Situacién a 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2015 y 2014

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales

(2) Bases de presentacién

(3) Principios contables y normas de valoracion

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACION FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentas financieros

(6) Activos financieros

(7) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(8) Pasivos financieros

(9) Ajustes por periodificacion de pasivo y repercusién de pérdidas
(10} Liquidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACION

(11) Situacion fiscal
(12) Otra informacion
{13) Informacién sobre medio ambiente
(14) Hechos posteriores
5: ANEXOS:
Estados 505.1, 505.2, S05.3, S05.4 y S06

B. INFORME DE GESTION Y ESTADOS 505.5

Informe de gestién
Anexos: Estados 505.5
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacidn a 31 de diciembre de 2015y 2014

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIERQS

Miles de euros

Nota 2015 2014
ACTIVO
A} ACTIVO NO CORRIENTE 2.000.000 2,000.000
l. Activos financieros a largo plazo 2.000.000 2.000.000
1. Valores representativos de deuda - -
2. Derechos de Crédito 6 2.000.000 2.000.000
Cédulas Hipotecarias 2.000.000 2.000.000
Activos dudosos - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-} -
3. Derivados - -
Il. Activos por impuesto diferido - -
11l. Otros activos no corrientes - -
B) ACTIVO CORRIENTE 232.450 236.080
IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Activos financieros a corto plazo 57.692 57.692
1. Deudores y otras cuentas a cobrar - -
2. Valores representativos de deuda 2 -
3. Derechos de Crédito 6 57.692 57.692
Cédulas Hipotecarias - -
Otros 5 <
Activos dudosos 7 =
Carrecciones de valor por deterioro de activos (-) - =
intereses y gastos devengados no vencidos 57.692 57.692
Intereses vencidos e impagados - :
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - -
VI. Ajustes por periodificaciones 9 4.755 8.351
Otros 4.755 8.351
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 170.003 170.037
1. Tesoreria 170.003 170.037
2. Otros activos liquidos equivalentes : -
TOTAL ACTIVO 2.232.450 2.236.080

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.



CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion a 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

Nota 2015 2014
PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE 2.170.000 2.170.000
I.  Provisiones a largo plazo - -
Il. Pasivos financieros a largo plazo 8 2.170.000 2.170.000
1. Obligaciones y otros valores negociables 2.000.000 2.000.000
Series no subordinadas 2.000.000 2.000.000
Series subordinadas = .
2. Deudas con entidades de crédito 170.000 170.000

Crédito Linea de Liquidez 170.000 170.000
Otras deudas con entidades de crédito - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos -
3. Derivados
4. Otros pasivos financieros
Il. Pasivos por impuesto diferido - -
B} PASIVO CORRIENTE 62.915 66.897
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
V. Provisiones a corto plazo -
VI. Pasivos financieros a corto plazo 8 57.611 57.648

1. Acreedoresy otras cuentas a pagar - =

2. Obligacionesy otros valores negaciables 57.611 57.611
Series no subordiradas - -
Series subordinadas - -
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-)

Intereses y gastos devengados no vencidos 57.611 57.611
Intereses vencidos e impagados - -
3. Deudas con entidades de crédito - 37

Crédito Linea de Liquidez - -

Otras deudas con entidades de crédito

Correcciones de valor por repercusion de pérdidas(-) - =

Intereses y gastos devengados no vencidos - 37

Intereses vencidos e impagados - =
4. Derivados - -
5. OCtros pasivos financieros -
Ajustes por periodificaciones 9 5.304 9.249

VII.
1. Comisiones 81 81
Comision sociedad gestora 81 81
Comisién agente financiero / pagos - -
Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) - -
Otras comisiones - -
2. Otros 5.223 9.168
C} AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (465) (817)
VII.  Activos financieros disponibles para la venta -

IX. Coberturas de flujos de efectivo -
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos -
XI. Gastos de constituci6n en transicion 12 (465) (817)

TOTAL PASIVO 2.232.450 2.236.080

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y

2014
Miles de euros
Nota 2015 2014
1. Interesesy rendimientos asimilados 89.068 89.147
Derechos de Crédito 6 85.120 85.120
Otros activos financieros 7v9 3.948 4.027
2. Interesesy cargas asimilados (88.596) (88.675)
Obligaciones y otros valores negociables 8 (85.000) (85.000)
Deudas con entidades de crédito 8 - (79)
Otros pasivos financieros 9 (3.596) (3.596
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo {neto) - -
A) MARGEN DE INTERESES 472 472
4. Resultado de operaciones financieras {neto)
5. Diferencias de cambio (neto) -
6. Otros ingresos de explotacion -
7. Otros gastos de explotacion (472) (472)
Servicios exteriores 12 (352) (352)
Servicios de profesionales independientes (352) (352)
Servicios bancarios y similares - -
Tributos - -
Otros gastos de gestion corriente 9 (120) (120}
Comisién de sociedad gestora (120) (120)
Comision del agente financiero - -
Otros gastos - -
8. Deterioro de activos financieros (neto) - -
Deterioro neto de Derechos de Crédito {-) - -
9. Dotaciones a provisiones (neto) -
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta . -
11. Repercusion de pérdidas (ganancias) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _ -
12. Impuesto sobre heneficios 11 -

RESULTADO DEL EJERCICIO ' -

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Miles de euros

2015 2014
A} FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION 54 (397)
1. Flujo de caja neto por intereses de ias operaciones 122 199
Intereses cobrados de los activos titulizados 85.120 85.120
Intereses pagados por valores de titulizacidn (84.998) (84.997)
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados - -
Intereses cobrados de inversiones financieras = 76

intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito -
Otros intereses cobrados/pagados (neto) - -
2. Comisiones y gastos par servicios financieros pagados por el Fondo (120) {120}

Comisiones pagadas a la sociedad gestora (120) (120}

Comisiones pagadas por administracion de los préstamos - -

Comisiones pagadas al agente financiero -

Comisiones variables pagadas ] -

Otras comisiones -
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo (52) (476)

Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos - -

Pagos de Provisiones

Cobros procedentes de la enajenacion de activos no corrientes mantenidos

para la venta -
Otros (52) (476)

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSION FINANCIACION (88) (3)

4. Flujos de caja netos por emision de Bonos de titulizacion de activos
Cobros por emisidn de valores de titulizacidn
Pagos por emision de valores de titulizacidn (aseguramiento colocacion) -
5. Flujos de caja por adquisicidn de activos financieros -
Pagos por adquisicién de Derechos de Crédito + -
Pagos por adquisicion de otras inversiones financieras - -
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de Derechos de Crédito
Cobros por amortizacion de otros activos titulizados - -
Pagos por amortizacién de valares de titulizacion = -

7. Otros flujos provenientes de operaciones def Fondo (88) (3)
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos - -
Pagos por amortizacién de préstamas o créditos v
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso - ]

Administraciones publicas - Pasivo (88) {3)
Otros deudores y acreedores -
Cobros de Subvenciones

€) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (34) (400)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 170.037 170.437
170.003 170.037

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2015y 2014

Miles de euros
2015 2014

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién
1.1.1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion - -
1.1.2, Efecto fiscal - -
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Oftras reclasificaciones -

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo - -
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracidn -

2.1.1. Importe bruto de las ganancias {pérdidas) por valoracién - -

2.1.2. Efecto fiscal - -

2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

2.3. Otras reclasificaciones - -

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo - -

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos - -
3.1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del periodo S -

3.1.1. iImporte bruto de las ganancias {pérdidas} por valoracion - -

3.1.2, Efecto fiscal - -

3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 352 352

3.3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo (352) (352)

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) = i}

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1)  Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucién y naturaleza juridica

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, el
Fondo) se constituyé mediante Escritura Publica el 23 de abril de 2007, con sujecién a lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

El registro del folleto en la CNMV se realizd con fecha 17 de abril de 2007.

Su actividad consiste en la adquisicion de Activos, en concreto, Cédulas Hipotecarias y en la
emisién de Bonos de Titulizacién de Activos, por un importe de 2.000.000 miles de euros
(Nota 8).

La adquisicion de los activos y el desembolso de los Bonos de Titulizacién se produjeron el
23 y 26 de abril de 2007, respectivamente.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

Para la constitucién del Fondo, Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de
Credito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A., Banco de Vasconia, S.A., Banco Popular
Hipotecario S.A. y Bancopopular-e, S.A. emitieron Cédulas Hipotecarias, que a su vez han
sido suscritas por la Entidad Cedente, Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.,
que las ha cedido al Fondo. El desglose de las cédulas emitidas desglosado por las
entidades emisoras es el siguiente:

Entidad Cedente Derechos de Crédito
Banco de Andalucia (**) 1.000.000
Banco de Galicia (*) 225.000
Banco de Castilla (*) 200.000
Banco de Crédito Balear (*) 130.000
Banco Popular Hipotecario (***) 180.000
Banco de Vasconia (*) 115.000
Bancopopular-e.com 90.000

2.000.000

(*) Con fecha 25 de septiembre de 2008, los Consejos de Administracién de Banco Popular Espafiol, 5.4, Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito
Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y Banco de Vasconia, 5.A., suscribieron un Proyecto de Fusion por absorcién de Banco de Castilla, Banco
de Crédito Balear, Banco de Galicia, y Banco de Vasconia por parte de Banco Popular, S.A. mediante la extincién de las cuatro primeras, por
disolucién sin liquidacion y transmisior: en blogue de sus patrimonios a Banco Popular Espafioi, S.A., que adquirid, por sucesién universal,
los derechos y obligaciones de las mencionadas Sociedades absorbidas. Con fecha 10 de noviembre de 2008, la Junta General
Extraordinaria de accionistas de Banco Popuiar Espafioi, S.A. aprobé la propuesta de fusién por absorcion de los mencionados Bancos. Con
fecha 19 de diciembre ce 2008 se produjo la correspondiente inscripcién de la fusidn en el Registro Mercantil, una vez recibida la
autorizacién del Ministeric de Economfa y Hacienda. A efectos contables, a partir dei 30 de junio de 2008, todas las operaciones realizadas
par los Bancos absorbidos se entienden realizadas por Banco Popular Espariol, S.A.

(**) Con fecha 19 de mayo de 2009, los Consejos de Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A y Banco de Andalucia S.A., han suscrito un
Proyecto de Fusién por absorcion de Banco de Andalucia por parte de Banco Popular, S.A. mediante {2 extincién de la primera, por
disoiucién sin liquidacian y transmision en bloque de sus patrimonios a Banco Popular Espafiol, S.A., que adquirid, por sucesién universal,
los derechos y obligaciones de las mencionadas Saciedades absorbidas. Con fecha 19 de marzo de 2009, [a junta General Extraordinaria de
accionistas de Banco Popular Espafial, S.A. aprobd la propuesta de fusién por absorcién del mencionado Banco. Con fecha 7 de agosto de
2009 se produjo la correspondiente inscripcidn de la fusion en el Registro Mercantil, una vez recibida la autorizacion del Ministerio de
Ecoromia y Haclenda, A efectos contables, a partir del 31 de diciembre de 2008, todas las operaciones realizadas por el Banco absorbidos
se entienden realizadas por Banco Popular Espafiol, S.A.

{(***} Con fecha 21 de junic de 2010, los Consejos de Administracidn de Banco Popular Espafiol, S.A y Banco Popular Hipotecario S.A,, han
suscrito un Proyecto de Escisién por segregacién de Banco Popular Espafiol, S.A, (Sociedad segregada) a favor de Banco Popular
Hipotecario, S.A.U (Saciedad beneficiaria de la segregacién) y de escisién parcial de Banco Popular Hipotecario, S.A.U (sociedad
parcialmente escindida} a favor de Banco Popular Espafiol, S.A {Sociedad bereficiaria de la escision parcial). Con fecha 14 de octubre de
2010 se produjo la correspondiente elevacidn al publico del acuerdo.
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por InterMoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracion de los activos corresponde a la Sociedad Gestora sin asumir
ninguna responsabilidad por el impago de las cédulas agrupadas en el Fondo.

El precio total de [a cesién de las Cédulas Hipotecarias serd igual al precio de suscripcién de
los Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de Emision y ha sido abonado
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente en la Fecha de
Desembolso, una vez que el Fondo hubo recibido el precio de suscripcién de los Bonos
emitidos.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la Escritura de Constitucién del Fondo,

- la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacidn estadistica de
los Fondos de Titulizacién, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre,
de la Comision Nacional de Mercado de Valores.

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn y
disposiciones que lo desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

- laLey 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacidn espafiola en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervisién, inspeccidn y sancién,
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

- el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas pdblicas de
venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos,

la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el articulo
27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

- Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre Ia
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

Disposicién Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
que se trasponen determinadas Directivas en el ambito de la imposicidn
indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria.

- las demds disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacién.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que
estd integrado, fundamentaimente, en cuanto a su activo, por los Préstamos
Hipotecarios y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizaciéon de Activos
emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El unico objeto del Fondo sera la transformacién de los activos que agrupara en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociacion en mercados de valores organizados.
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La gestién y administracion del Fondo estd encomendada a la Sociedad Gestora con
domicilio en Madrid, calle Principe de Vergara, 131, planta 32. Asimismo, en calidad
de representante legal le corresponde la representacién legal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los
restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro
especial de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 10.

Duracién

La actividad del Fondo se inici6 el dia de la fecha de constitucién del Fondo vy finalizara
el 26 de abril de 2017 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidacion anticipada del mismo.

Liguidacidn

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estard facultada para proceder a
la Liguidacion Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada de la
totalidad de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4.4.4. del Documento de
Registro del Folleto de Emisién.

Extincion
El Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del Folleto

de Emision.

Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se consideraran Recursos Disponibles los conceptos
descritos en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.
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Orden de prelacién de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha
de Lliquidacion Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelacién en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado
en el apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional del Folleto de Emisidn.

Gestidn del fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestidon del Fondo estd encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen
en este cometido su objeto social exclusivo.

tntermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisidn
periddica que se devengard diariamente desde la constitucidn del Fondo hasta su
extincién y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada Fecha de Pago.

De acuerdo con el Folleto de Emisidn del Fondo se establece que la Sociedad Gestora
recibird una remuneracién por su gestién de una comisién de 0,006% anual del
Saldo Nominal Pendiente de las Cédulas Hipotecarias en cada fecha de pago.

Agente financiero

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedid a la firma con BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, de un Contrato de Agencia
Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos.
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(2) Bases de Presentacidn

{a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y, de la situacién financiera a 31 de
diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacién financiera correspondientes al periodo anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y modificaciones posteriores. Por esta razon y de acuerdo con
lo contenido en el articulo 16 del Cédigo de Comercio que autoriza la modificacién
de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros publicos
5.05.01, 5.05.02, S.05.03, S.05.04 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado $.06, adjuntos en el Anexo |.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligaciones de verificacién y publicidad de la informacidn
contable contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora y se someteran a la
aprobacion del mismo, estimandose que seran aprobadas sin cambios significativos.
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas
de las cifras del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2015, las correspondientes al ejercicio anterior. La informacidn contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2014 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2014.

(c) Utilizacidn de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos
sucesivos.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacidon de estas Cuentas
Anuales se refieren a:

* Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.n).
e (Cancelacién anticipada (Nota 1.b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo asi como sus posteriores modificaciones y, en su caso, en la escritura de
constitucidn del Fondo.

(d) Agrupacién de partidas

En la confeccién de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupacion de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o mds partidas del Balance.

(f} Principios contables no obligatorios

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora no han utilizado ningun principio contable no obligatorio.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores en vigor, y modificaciones posteriores.
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Los principales criterios de valoracion seguidos en la elaboracién de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacién de los principios y
criterios contables no tiene el propésito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidacion total.

(b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

()} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en funcién de la corriente real que los mismos representan, con
independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago de los mismos,
siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.

(d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenacion o realizacidn, se espera que se produzca en
un plazo maximo de un afio a partir de la fecha del balance, clasificdindose el resto
€OMo no corrientes.
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(e) Activos dudosos

El valor en libros de los epigrafes de “Activos dudosos” recoge el importe total de los
derechos de crédito que cuentan con algln importe vencido por principal, intereses
o gastos pactados contractualmente, con mds de tres meses de antigliedad, asi
como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal
e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se incluyen
dentro de esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo con un
mismo deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de
impagos sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

(f) Gastos de constitucién y de emisién de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose
por el importe real incurrido.

{(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del
mismo.

(h) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificardan aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirdn aquelios
activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversidn inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En esta categoria se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuarén valordndose por dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las
gue tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un afio
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificardn como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adguisicién de activos financieros, es decir,
las obligaciones, Bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como
cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de Ia transaccion,
que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion
y aseguramiento de la emisién, la comisidn inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Organo Regulador, los costes de registro de los folletos de emisién y
los costes derivados de la admisién a negociacién de los valores emitidos, entre
otros.

No obstante, lo sefialado en el pérrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusion de pérdidas a los pasivos financieros
Las pérdidas incurridas en el periodo son repercutidas a los pasivos emitidos por el

Fondo, teniendo en cuenta el orden inverso de prelacién de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.
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Dicha repercusidn se registra como un ingreso en la partida “Repercusién de pérdidas
(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas especificas de “Correcciones de valor por repercusién de pérdidas”.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusién de pérdidas.

Dicha reversion se registra como un gasto en la partida “Repercusion de pérdidas
{(ganancias)” en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como limite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversién si
no se hubiese realizado la repercusién de pérdidas.

Cancelacion

La cancelacién o baja del pasivo se podra realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo, que atin no han sido cobrados.
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Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye [a periodificacidn de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulizaciéon emitidos y de los préstamos
mantenidas con entidades de crédito, que alin no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones
devengadas por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracién financiera y
operativa del Fondo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de
acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso
de existencia.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocerd en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitucién del Fondo, una reversion en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimacion, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendrd durante la vida del instrumento. En su estimacidn se considerara
toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha de formulacién de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesion del
instrumentos o figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizaciéon, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién vy
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacién del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociacién o modificacién se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el
cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.
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En el cédlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podrén utilizar modelos basados en métodos estadisticos. No obstante, el importe
de la provision que resulte de la aplicaciéon de lo previsto en los parrafos anteriores
no podrd ser inferior a la que se obtenga de la aplicacién, para los activos dudosos,
de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que se
indican a continuacién y que calculan las pérdidas por deterioro en funcion del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que
permanezca impagado de una misma operacidn:

a) Tratamiento general

Porcentaje (%)

Hasta 180 dias 25
Mas de 180 dias, sin exceder de 270 dias 50
Mas de 270 dias, sin exceder de 1 afio 75
Mas de 1 aifo 100

La escala anterior se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerard como fecha
para el calculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo
que permanezca impagado, o la de la calificacién de los activos como dudosos si
es anterior.
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b} Operaciones con garantia inmobiliaria

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidas en garantia, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor
del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimarg, segln el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupacidn en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vinculos personales mas fuertes. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacién,
ponderado por un 80%.

(ii) Fincas rusticas en explotacidén, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que
no estd autorizada la edificacion para usos distintos a su naturaleza
agricola, forestal o ganadera; asi como los inmuebles de uso polivalente,
vinculados o no a una explotacidn ecandmica, que no incorporan
caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacién del valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de
tasacién, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren fos estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero gue no estan cualificadas para su
consideracién en el apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantia sera como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacién ponderado por
un 50%.
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(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacién necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantia serd como
maximo e! valor de tasacion, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
“activos dudosos” a que se refiere el apartado b) anterior se estimara aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada
de acuerdo con la metodologia de los apartados anteriores, y sobre la base de la
fecha mas antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes
al tratamiento general.

En las operaciones con garantia inmobiliaria las coberturas se calculardn una vez
deducido del importe del riesgo el valor estimado de la garantfa, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora deberd ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales
sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe
significativo para el Fondo se analizaran individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerd en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadaora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un andlisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperacién de algin importe, este se daré
de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extincidn por
prescripcidn, condonacidén u otras causas. La reversién del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocera como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido
en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ninglin Derecho de
Crédito por fallido sin perjuicio de la correspondiente correccién de su valor por
deterioro segln la Norma 132 de la Circular 2/2009, modificada por la Norma
Primera de la circular 4/2010.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpird para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende
sin perjuicio de |a recuperacién del importe de la pérdida por deteriora que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su calculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocerd como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

(p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo
no tenia elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

{(q) Compensacién de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad
de compensacién; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.
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Actividades de explotacidn: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversidn o de financiacién.

Actividades de inversién y financiacidn: las de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, asi como aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicién de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo, se han considerado

como “efectivo o equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo
del balance.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con

lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capitulo “Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos” del
pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a)

b)

c)

Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
segun lo dispuesto en las normas de valoracién adoptadas.

El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y ¢)
anteriores.

2
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d) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(t) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- La evolucion précticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a gue ocurra
0 no, uno 0 mas eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicién es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de gue se
tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos:

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

(4)  Erroresy cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas
Anuales no se ha producido ningtin error, ni cambio en estimaciones contables, que
por su importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora.

3: INFORMACION FINANCIERA

(5} Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortizacién anticipada. Estos
riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de
identificacién, medicién y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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e Riesgo de tipo de interés

El Fondo no presentaba exposicidn a riesgo de tipo de interés al estar todos sus activos y
pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institucién para hacer frente
a todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva basicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y
salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitucién una serie de servicios
financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de
acuerdo con los requisitos establecidos por las agencias de calificacién para otorgar
la calificacién a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo asi como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo
seran repercutidas de acuerdo al orden de prelacién de pago a los acreedores del
Fondo.
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Tabla 5.1: Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2015 y 2014.

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Derechos de Crédito 2.057.692 2.057.692
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 170.003 170.037
Total Riesgo 2.227.695 2.227.729

Riesgo de amortizacion anticipada

El riesgo de amortizacién anticipada total o parcial, es trasladado a los bonistas ya que
los flujos de caja que los titulos emitidos proporcionaran en el futuro dependeran
directamente de los pagos que periédicamente realicen los deudores de los
Préstamos Hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por
cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podran diferir de los esperados en el
momento de la adquisicidn de los Derechos de Crédito.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad Gestora utiliza una variedad
de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las condiciones del mercado
existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas
de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos
de la presentacién de informacion financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

(6) Activos financieros

Este epigrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que el Cedente ha cedido al
Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de los Cédulas Hipotecarias emitidas por
entidades legalmente habilitadas para su emisién

Con fecha 23 de abril de 2007, se produjo la cesion efectiva de los Derechos de Crédito por
parte del Cedente al Fondo, por importe de 2.000.000 miles de euros.

Tabla 6.1: Activos financieros

El detalle de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2015 2014
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
Derechos de Crédito 57.692 2.000.000 2.057.692 57.692 2.000.000 2.057.692
Cédulas Hipotecarias - 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000 2.000.000
Intereses devengados no vencidas 57.692 - 57.652 57.692 - 57.692
Saldo final cierre del ejercicio 57.692 2.000.000 2.057.692 57.692 2.000.000 2.057.692

Devengo los intereses de los derechos de crédito

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 85.120 miles de euros en ambos ejercicios, de
los que un importe de 57.692 miles de euros se encuentran pendientes de pago, en
ambos ejercicios. Dichos intereses estdn registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y rendimientos asimilados — Derechos de Crédito” y en el
epigrafe del balance de situacion de “Activos financieros a corto plazo — Derechos de
Crédito — Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados”.
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Tabla 6.2: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014, neto de los intereses de
mora, es el siguiente:

Miles de euros
Vida Residual 31.12.2015 31.12.2014

Inferior a 1 afio - -
De 1 a 2 aflos 2.000.000

De 2 a 3 afios 2.000.000
De 3 a5 afios -

De 523 10 afios -
Superior a 10 afios B -

Total 2.000.000 2.000.000

(7)  Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Linea de Liquidez asi como el
excedente de Tesoreria, en las cuentas abiertas en BNP Paribas Securities Services
(Cuenta de Tesoreria) y Banco Popular Espafiol (Cuenta de Reserva de Gastos) , una vez
contabilizados todos los cabros y todos los pagos del periodo.



OM5431849

29

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

Tabla 7.1: Tesoreria

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Cuenta de Tesoreria en BNP Paribas Securities Services 170.000 170.037
Cuenta Corriente en Banco Popular 3 -
Saldo final cierre det ejercicio 170.003 170.037

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la apertura de una
Cuenta Tesoreria en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia. A través de
esta Cuenta de Tesoreria se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en dicha Cuenta de Tesoreria devengan intereses que se
liguidan y abonan en dicha cuenta el ultimo dia de cada periodo, y si éste no fuera Dia
Habil, el primer Dia Habil inmediato La cuenta devenga un tipo de interés variable
revisable cada mes igual al Euribor.

Con fecha 30 de noviembre de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo procedid a la apertura de una cuenta corriente en Banco Popular Espafiol, la cual
devenga intereses diarios.

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ha ascendido a 3.948 y 4.027 miles de euros,
respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados — Otros activos
financieros”.
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Pasivos Financieros

Tabla 8.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Miles de euras Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014
Corriente 1\,‘0 Total Corriente NO Total
corriente corriente
Obligaciones y otros valores negociables 57.611 2.000.000 2.057.611 57.611 2.000.000 2.057.611
Series na subordinadas - 2.000.000 2.000.000 - 2.000.000 2.000.000
Intereses y gastos devengados no vencidos 57.611 - 57.611 57.611 - 57.611
Deudas con Entidades de Crédito - 170.000 170.000 37 170.000 170.037
Crédito Linea de Liquidez - 170.000 170.000 - 170.000 170.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - - - 37 - 37
Saldo final cierre del ejercicio 57.611 2.170.000 2.227.611 57.648 2.170.000 2.227.648

(a) Obligaciones y otros valores negociables

Los Bonos estan admitidos a cotizacién en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad
encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de la
compensacion y liquidacion de los Bonos emitidos por el Fondo.

La amortizacion ordinaria de los Bonos se realizard mediante un dnico pago, por el valor de
amortizacién con fecha 26 de abril de 2017 tal y como se determina en el apartado
4.9.3. de la Nota de Valores del Folleto de emision.

De acuerdo con las condiciones de la emision, la Vida Media de los Bonos sera de 10 afios.

La vida media y duracién de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual esta influenciada por las hipdtesis de tasas de amortizacién anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimacién de la vida residual
de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado $.05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.

0
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Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 85.000 miles de euros en ambos ejercicios, de
los que un importe de 57.611 miles de euros se encuentran pendientes de pago, en
ambos ejercicios. Dichos intereses estdn registrados en el epigrafe de pérdidas y
ganancias de “Intereses y cargas asimiladas — Obligaciones y otros valores negociables” y
en el epigrafe del balance de situaciéon de “Pasivos financieros a corto plazo -
Obligaciones y otros valores negociables — Intereses y gastos devengados no vencidos e

Intereses vencidos e impagados”.

Tabla 8.2: Calificacién crediticia de los Bonos emitidos

La calificacién crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificacién a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Calificacién Calificacién Calificacion Calificacién
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2015
Bonos emitidos
— BBB+ (sf) Aa2 (sf)
Calificacion Calificacién Calificacién Calificacion
Fitch DBRS S&P Moody's
31.12.2014
Bonos emitidos A+(sf) A3

por el Fondo
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 8.3: Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epigrafe de Deudas con Entidades de Crédito a 31 de diciembre de 2015y
2014 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.2015 31.12.2014

Linea de Liquidez 170.000 170.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 37
Saldo final cierre del ejercicio 170.000 170.037

Devengo de los intereses de las deudas con entidades de crédito

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
asciende a un importe de 79 miles de euros, de los que un importe de 37 miles de euros
se encuentran pendientes de pago en 2014, no habiendo importes por estos conceptos
en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015. Dichos intereses estdn
registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses y cargas asimiladas —
Deudas con entidades de crédito” y en el epigrafe del balance de situacion de “Pasivos
financieros a corto plazo — Deudas con entidades de crédito — Intereses y gastos
devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados”.
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Tabla 8.4: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2015 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2016 2017 2018 2019 2020 2021-2025 Resto
Linea de Liguidez Amortizacién - 170.000
Linea de Liquidez Intereses - -
170.000

Tabla 8.5: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31
de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto
Linea de Liquidez Amortizacion - - 170.000
Linea de Liquidez Intereses 664 - -

664 - 170.000

J

&
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(9)  Ajustes por periodificaciones y repercusion de pérdidas

Los ajustes por las periodificaciones de activo se incluyen en el epigrafe “Intereses y cargas
asimiladas — Otros pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe por este
concepto ascendié a 3.596 miles de euros en ambos ejercicios.

Los ajustes por las periodificaciones de pasivo se incluyen en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados — Otros activos financieros” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el
importe por este concepto ascendié a 3.948 miles de euros en ambos ejercicios.

Tabla 9.1: Ajustes por periodificacién de activo con cargo al resultado

El movimiento de los ajustes por Periodificacién de Activo con cargo al resultado a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014 se resume a continuacién:

Miles de euros

2015 2014
Al inicio del ejercicio 8.351 11.947
Ajustes de periodificacidn con cargo al resultado del ejercicio (3.596) (3.596)

Al final del ejercicio 4.755 8.351
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Tabla 9.2: Ajustes por periodificacion de pasivo

Los ajustes por Periodificacién de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los
siguientes:

Miles de euros

31.12.2015 31.12.2014
Comisiones
Comision de Sociedad Gestora 81 81
Comisién agente financiero/pagos
Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) - -
Otras comisiones = -
Otros 5.223 9.168
5.304 9.249

La Sociedad Gestora recibird de acuerdo al Orden de Prelacidon de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comision periddica que se devengard diariamente desde la constitucion del
Fondo hasta su extincién y que se liquidara y pagara por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

El epigrafe de “Otros” incluye el saldo correspondiente a los ingresos a distribuir en varios
ejercicios por la diferencia entre el valor nominal de las Cédulas y el precio de las
mismas.



003 iwkos OM5491856

36

CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

Tabla 9.3: Movimiento de los ajustes por periodificacidon de pasivo con abono al resultado

El movimiento de los ajustes por Periodificacion de Pasivo con abono al resultado a 31 de

diciembre de 2015 y de 2014 se resume a continuacion:
Miles de euros

2015 2014
Al inicio del ejercicio 9.168 13.116
Ajustes de periodificacion con abono al resultado del ejercicio (3.948) (3.948)
Al final del ejercicio 5.220 9.168

Tabla 9.4: Movimiento de los ajustes por periodificacién de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodificacion de pasivo a cierre del ejercicio 2015 y 2014
es el siguiente:

Comision Comisidn Comision
Sociedad . . Agente Otros
Administracién , )
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2014 81 - - -
Importes devengados durante el ejercicio 2015 120 - - -

Pagos realizados por Fecha de Pago:
28/04/2015 120)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 81 - - -
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Comisién Comisién Comisidn
Sociedad . ., Agente Otros
Administracién . )
Gestora Financiero
Saldos al 31 de diciembre de 2013 81
Importes devengados durante el ejercicio 2014 120 - - -
Pagos realizados por Fecha de Pago:
28/04/2014 {120) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 81 - - -

(10) Liguidaciones intermedias

Tabla 10.1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

Real
Liquidacion de cobros y pagos del periodo 2015 2014

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias - =
Cobros por amortizaciones anticipadas v -
Cobros por intereses ordinarios 85.120 85.120
Cobros por intereses previamente impagados - -
Cobros por amortizaciones previamente impagadas

Otros cobros en efactivo - 76

Series emitidas clasificadas en el Pasivo

Pagos por amortizacién ordinaria -
Pagos por intereses ordinarios {84.998) (84.997)

Otros

Otros pagos en ei periodo (156) (599)
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Tabla 10.2: Liquidaciones intermedias de los pagos

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2015 es el

siguiente:
Series emitidas clasificadas
en el Pasivo Amortizacién Intereses pagados a los
(informacién serie a serie) Bonos de Titulizacidn Bonos de Titulizacién
Fecha de Pago
28/04/2015 - 84.998

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2014 es el

siguiente:
Series emitidas clasificadas
en el Pasivo Amortizacion Intereses pagados a los
(informacidn serie a serie) Bonos de Titulizacién Bonos de Titulizacion
Fecha de Pago
28/04/2014 - 84.997

4: OTRA INFORMACION

(11) Situacidn Fiscal

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 28%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el
ambito de la imposicion indirecta y se madifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados
por su coste amortizado que posean los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos
de titulizacidén de activos, se aplicaran los criterios establecidos para las entidades de
crédito sobre la deducibilidad de la cobertura especifica del riesgo de insolvencia del
cliente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacidn desde su constitucién.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado econémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado
4.5.1. del Folleto de Emision.

(12) Otra Informacidn

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los
honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015y 2014 han ascendido a 5 y 4 miles de euros, respectivamente, con independencia
del momento de su facturacién, no habiendo prestado ningun otro servicio.
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A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un
plazo superior al plazo legal de pago.

El importe total de los gastos de constitucién del Fondo ascendieron a 3.519 miles de euros
y correspondieron, basicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y
otros gastos asociados a la constituciéon del Fondo. El Cedente concedié al Fondo un
préstamo subordinado destinado a financiar los gastos de constitucién. Durante los
ejercicios 2015 y 2014 se han amortizado, con cargo al epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de
352 miles de euros en ambos ejercicios, de acuerdo a la Norma Transitoria Segunda de
la Circular 2/2009 de la CNMV.

El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados
por el anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990,
de acuerdo a lo estipulado en la Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 de la
CNMV, se recogeran en el epigrafe de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos» con el signo que corresponda.

El movimiento de los gastos de constitucidn durante los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:

Miles de euros
2015 2014

Alinicio del ejercicio 817 1.169
Amortizacion de gastos de constitucién (352) (352)

Saldo final cierre del ejercicio 465 817
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(13) Informacidén sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

(14) Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fondo.
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5: ANEXOS

ESTADOS S05.1, 505.2, 505.3 Y $05.4

5.05.1CUADRO A

o ) Situacion actual 31/12/2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial

Tipologia de activos titulizados Nedeactivosvivos  Principal pendiente (1) Ne de activos vivas  Principal pendiente (1) N de activosvivos  Principal pendiente (1)
Participaciones hipotecarias 0001 - 0l 0030 0 . 060 0 000 | 0 U170 0[;. 0150, 0
Certificados de transmision higotecaria [ o of - oy 0 ' o6t - of et 0 r] 1) 0. 0151 0
Préstamos hipotecarios 003 Df 082 0 [ oz o o 0 [ un of - 0157 - 0
Cédulas hipotecarias [ oooe A omm | 20000 [ w3 I 02 | 2000w [ oins 1 om | 20000
Préstamos a prometores r"' m q 0] 0 i ms4 of 09 0 a8 o124 of o 0
Prestamos a PYMES - oy of o 0 [ s o s 0 [ o of oms 0
Préstamos a empresas 'v D008 0" 0037 1 0 g 0067 3 o 0097 1 0 f 027 - of o157 1]
Prestamos Corporativos [ foos of e 0 [ o - of 0098 0 [ oms of 0158 0
Chdulasteritoriales o - o o 0 [ o | of o 0 [ o o se 0
Bonos de tesorerfa I 0o} 0040 0 © 070 0| 0100 0 0130 0/ 0160 0
Deuda subordinada [ o2 of oot 0 [ o of oo 0 [ T 0
Créditos AAPP (oo of a2 0 [ an of o 0 [ om o o 0
Préstamos consumo [ 0m of s 0 [ om of me 0 foome of s 0
Préstamos automotién - gpts of om 0 l o of ae. 0 [ o o o 0
Arrendzmiento financiero [ o6 of ooss - 0 I o of a5 0 [ nizs: of - s 0
Cuentas a cobrar (oo of 0046 ¥ 0 [ 076 of s 0 B of 66 0
Derechos de crédito futuros f L 008 D'_ 0047 - 0 { 'm77 of mo 0 [ o7 o 0167 0
Bonos de titulizacion (- mis | of - g 0 [ oo of ows 0 "o of o 0
Otros [ o of ows | o [ om of 0im 0 [ omy of mes: 0
Total wn o0 | 200000 BB oo | 2000000 oM 1 oo (2000000000

(1) Entendiendo como pincipal pendiente el importe de principal pendiente de reembolso

9816VSNC
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S.05.1 CUADRO B
Situacion cierre anual

Movimiento de la cartera de activos titulizados / Tasa de amortizacién anticipada Situacion actual anterior 31/12/ 2014

Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior 5 0196' e 0 - 0206 0
Derechas de crédito dados de baja por dacién/adjudicacidn de bienes desde el cierl ‘l‘OJBT 0 r .ow7 ~ 0
Amortizacién ordinaria desde el cierre anual anterior [ o200 0 [ o210 0
Amortizacién anticipada desde el cierre anual anterior r 0201 0 r 0211 0
Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en e r 0202 4 0 [ 0212 0
Importe de principal pendiente de amortizacién de los nuevos activos incorporados| .~ 0203, 0 [ o213 0
Principal pendiente cierre del periodo (2) 0204 2.000.000 0214 2.000.000
Tasa amortizacidn anticipada efectiva del periodo (%) " 0205 0,00 THe0215& 0,00

(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentacion de |a informacién de los nuevos activos |ncorp0rados en el periodo.
(2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de los activos (incluidas |as nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe

€9816TShO
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S.05.1CUADROC
Importe impagado Principal pendiente no

Total Impagados 1) N2 de activos Principal Intereses ordinarios (2) Total vencido Deuda Total

Hasta 1mes om0 0 o o o o o 0 o0 0 0750- 0
De 1a3meses [ ot 0 ot of ot o 0 o4 0 Iy 0
De 3admeses [ o8 ; (g o o i 0 i 0 {3 0
De6admeses [ oy 0 [ o o o TS i o 0 s 0
De 9a L2meses [ s 0 [ s of s of - 075 0 0 0 s 1
0e 12meses a2afs [ o~ 0 [ o5 o o a 0 ot g s 0
Wis e s ] 1 [ o am o o 1 o - 1 [ o 0
Tolal 0 q T 0 o o o | [ 0 [ [om 0

{1} Ladistribucidin de los activos vencidos impagados entre s distintas tramos sefialados s realizard en funcion de 1 antigiedad de la primera cuota vencica y o cobrada. Losintervalos se entenderdin excluido af de inicio @ incluido el finat {n.e. De 123 meses, esto es: supariora 1 mesy menor
{7} Importe de intereses cuyo devengo, en sucaso, se ha interrumpido conforme fo establecido e el apartado 12 de | norma 13 dela Circular

Principal

Imparte impagado pendiente Valor % Deuda /
Impagados can garantia real {2) N2 de activos Pringipal ntereses ardinarios Total novencido DeudaTotal garantia [3) Gardntia v. Tasacidn
Hasta Lmes om i - o om o o & o e 0 e} 0 [ o2 00
De 1a 3 meses Mo 0 [ o | m o B o ws i uB 0 (oo 0 ! ®3 0
De 36 meses o 8 [ ow 0 o o o o oms o o 8 ) of m | [ ow 000
De6admeses [ % 0 [ o o ms of a5 o s o s 0 [ %% o s - ots 0
De9a 2 meses - 1 % o e o e o oo o oms 0 0% o % | o
De 2meses a 2aics il 0 [ o o o o o o wr 3 [ o T 007 o0
M de 2 aios o 0 [ o o o e T oo 0 0538 - | s | W | o
[rotal s O T 0 o q o o q 0 TR [ T 10

(2 La distribucidn de los activos vencidos impagados entre s distintos tramos sefialados se realizard en funcidn de la antigiiedad de la primera cuota venciday no cobrada. Los intervalos se entenderan excluido el de inicioe inclutdo el final {p.e. e 123 meses, estoes: superiar a  mes y menor oigual a 3 meses)
{3) Cmplimentar con l dltima veloracion dispenible delinmusble o de la garantia real (acciones o deuda pignoradas etc) s el valor de las mismas se ha considerado en e} momentoinicial del Fondo,
4)Se incluird el valor da las garantias que tengan una tasacidn superior a dos afios,

798167 SHO
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CUADRO D Situacidn actual 311272015 Situacion cierre anual antesior 31/1202014 Escenario inicial

TFasa de fallido Tasa de recuperacidn Tasade activos Tasa de Fallido Tasa de recuperacion Tasa de activos Tasa de fallido Tasa de recuperacién
Rafios de idad (1) (%) (8) fallidos (D} dudosos {A) {contable) (B) fallidos [D) dudosos (A) {contable) (B) fallidos (D)
Particpacionas hipotecarias 0000868 i .00 | nez2 | 0.00 ( 0040 000|065 0,00} 0476 0.00|-pags 090
Cesiificados de transmisidn de hipateca | 008 0925 | 0.00| 0941, 000 : 0.00[ 0877 o,00| ‘goes 000
Préstamas hipoecatios 000 {0624 3 0,00 | nea2 0,00}.0% 0,00} 0578 0.00{ 0908 000
Cédulas Hipotecarias oo 0.00 | Do4z | 000 0,00|.0078° 0,00} 087" .00
Préstamos a promotores 000 0,00 | g4t 0,00 |- 008 000 [ 0980 ] 0.00| ooeg’ 0.00
Préstamos a PYMES ool 000} D45, 0.00 |2 a.00| pesy 0.00}-negs | 0.00
Préstamos a empresas oo, .00 { bo4a. 0.00]; 0,00| g8z 0.00( 3000 000
Préstamos Corporativos 0,00 0.00 |04 : 0,00 | 1001 0.00
Cédulas Tenitoriales .00 0.00 L.00| 1290 000
Bonos de Tesareria 00| 000 0.0 1002 000
Dsuta subordinada 0000 0,00 $ 0.00[-1003 000
Créditos AAPP oae |1 0.00 | % 0.00|"0 0,00 1004 000
Préstamos Consumo 0.00 ;093 0,00 [* 08 0,00 0987 0.00| 1008 0.0
Préstamos automacidn 0.00:1 o0 | 0.00| ogss” 0.00{ 006 500
Cuotas amendamiento fnancerm 0.00 |1 0,00 0,00 tesg 0,00} 1007 0.0
Cuentas a cobrar 000 | 09 0,00 | 0§ 0,00 | noon ¢.00| 1008 000
Derechos de créclifo futros 0.00|; 0.00| 0037, onal’ .00 |"po8d- 0.00| 1008 0.00
Bonos de tiulizacidn oo [ 0.00 | 003 0,00} ‘ 0,00{:0807 | 0.00| 1ML 0,00
Otros .00 0.00] 08 0.00| ogsz, 0,00 | 0075 0000803 0.00) 1011’ 0.00
(1) Estos ratios se refaran & balarce & "derechios de cradio”) y en ferminos
A D enre e ¥ © prircipaf pentents (5N UK Ntareses, e tncliryenda principaiss impagados) 02! total 3GIVDS (06 d2 alta en e batance aLa fecha de den La

con amego alo

@)D e deta ¥ @ principal pendlenta del totat de Ios activos dados de a3 eft ibalance 213 1203 02 Presantacion de 13 inamacion s & pencpal o2 106 22os Taifdos. Se [
defirécion de ko recogita en 1a Cirukar {no g 52)
D por rpor £omo tallaas que e I =.msummsIZMMdewmmmmmmmmnemhupauemnaﬁmmmmmauareaelmsmpmwonaanoanm:x

G981T6YSHO
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5.05.1 CUADRO E

Situacion actuat 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacidn inicial
Vida residual de los activos cedidos al Fondo {1) N2 de activos vivos Principal pendiente N2 de activos vivos Principal di N2 de activos vivos Principai di
Inferior a 1afio 1300 of 130 0 . 13207 ] o 1330 [ . 1340 of = 13sy . 0
Entre 1y 2 afios 1301 2f B | 2000000 [ 13m1 of 133 0 © 1341 of 1351 . 0
Entre 2y 3 afios 1302 of as1s 0 [ 132 2[ 1332 2.000.000 [ 1342 of 1352 0
Entre 3y 5 afios [ aags of 1313 o [ 1323 of . 1333 o [ 13 of - 1353 0
Entre 5y 1D afios " 1304 0’ 1314 . 4] [ 1324 0' 1334 o g 1344 7' 1354 2.000.000
Superior a 10 afios 3305, 8] 1315 - 3] 1325 0 1335 0 1345 0 1355 0
Total . i © 1306 2 1316 2.000.000 1326 2[t 1336 2.000.000 1346 7] 1356 2.000.000
[vida residual media pand, (afios) dso7 133 ! = C 1327 {233 : : 1347 {10 - :
(1) Los intervalos se entenderén excluido el incio del mismo e incluido el final (p.e. Entre 1y 2 afios: superiora 1afio y menor a igual a 2 afios)

Situacién actual — Situacidn cierre anual anterior Situacién inicial

Antigiiedad Afios Afios Afios

Antigiiedad media ponderada I os30 | 8,67] 0&32-

0634 0,00
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S.05.2 CUADRO A
Situacién aclual INA2015 Situacidn cierre anual anterior 3¥12 2014 Escenario inicial
Nt de
Denominacién pasivos Naminal Vida media de los NY do pasivos Vida media de los N do pazivos Vida media estisnada |1}
Sorie (2] aerie emitidos ___unitario___Principal pendisnle pasives (1) | omilidos Nominal unilario___Princi dients __ pasivas [l emitidos Nominal unitesig rincipal pendienta s pasivos
N e T i ) T TR G S G R (ST Y G G A i RN oo |
ESI30622006 A 20.000 L] 0 33 20.000 4
Total e e s]  woo[ 70 e RS T 5] o] i
mh afos. En caso d do se incicar enlas notas las hipélesis dis la i
[2)La debers cL i ia de |a serie (ISIN] i6n Cuando los ltulos emitides no tengan ISIN se rellanara exclusivamente la columna de denominacién.
5052 CUADRO
S Intereses Principal pendi
Conreccidn de
Denominacién Grado de indice de referencia Base de cdlculo de Intereses pérdidas por
iSerie (1) serie " finacio [2] (3 __ Magenll] | ﬁpoaplichn _ i""f”ﬁ‘, Dias@mndadng[ﬁ_] ‘Aculmladnglli] Irﬂewgesrimpagado; Principal r}nvencidn Principal impagada :  Tola} Pendiente deterioro
* 1% cwm o T e T wm T e T e e T we [ m L m
ES038E200 A __ [it1] 00 B0 k) 243 i 51611 0 _ 200000 0 205761 0
P ol sl b e T wl e ] wen e | of e | 200000 5 o am  2oen] | 0

1(5) Dias acurmuladas desde o dima fecha de paga.
3[6] Intereses acumudades desde Ja dtima fecha de pago.

(1 La gestors deberd cumplimertar la denarminacion de (2 serie [ISIN)  su denomninacidn. Cuando las \ulzs smilios notengan SIN se rellenard exclusivaments la colurna de denarminiacion
2} La gestora deberdindicar sila serie es suhordinada a o subordinada. (S=Subordinada; NS: No suborcinada)
{3) La gestora deberd cumplimentar ¢l indice de referencia que comesponda en cada caso [EURIBOR un afe, ELRIBOR alres meses...). Enel caso de lipos fjos esta colurmna se cumplimeniara con & Wmming "fjo”.
{4) Enel caso detipos fijos esia columna no se cumplimentad

L98T6T7SHO
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Infarmacién sobre el Fondo

5.05.2 CUADROC
Situacion actual 31/12/2015 Situacin dierre anual anterior 31/12/ 2014
Amortizacian principal Intereses Amortizacidn principal Intereses
Serie (2) Denominadn serie Fechafinal {2) Pegosdeiperiodo(3) Pagosaoumulados(4)  Pagosdel periodo{3)  Pagos acumulados ) Pagos del periodo(3)  Pagos acumulados{4)  Pagos del periodo (3 Pagos acumulados (4)
TR R R R S e e [ om T T Tm | ™[ m | A
ES031882200A 26042019 0 0 85.000 765,000 0 0 85,000 680,000
o [0 : ' ool I dm T s | sl ms | me] me ] U [ o ms | wm w5 | s

{1) La gestora deberd cumplimentar[a denominacion de laserie I5IN) y su denominacion. Cuando los ttulos emitidos no tengan

I5IN se rellenard exclusivamente (2 columna de denominacidn,

{2)Entendiendo como fecha final aquella que de acuerdo con la ducumentacion contractuel determine la extincidn del Fondo, slempre que no se haya producido previamente una causa de liquidacidn anticipada.

(3} Total de pagos realizados deste el iltimo cierre anual.
{4) Total de pagos realizados desde la fecha de constitucin del Fondo.

898T6VGNT
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo

|5.05.2 cuADRO D

Calificacion
Serle(2)  Denominacién Fechailtimo  Agenciade Situacion actual Situacion cierre  Situacion inicial
| Bao " P o Tes w0 fmo
ES031882200 A 2015-06-24 MDY Aa2 (sf) A3 Aaa
ES031882200 A 2015-08-19 Syp BBB+ (sf) A+(sf) AAA

(1) Lagestora debera cumplimentar la denominacion de | serie {ISIN) y su denominacién. Cuanda los titulos emitidos no tengan ISIN se rellenard exclusivamente la columna de denominacion.
(2) La gestora deberd cumplimentar la calificacién crediticia otorgada por cada agencia de rating, cuya denominacion también deberd ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -

c98167SHO
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CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacidn sobre el Fondo

$.058.3
INFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS (Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros) Situacion cierre anual anterior
Situacion actual 31/12/2015 31/12/ 2014

1. Importe del Fondo de Reserva 000 o| 3010 0)
2. Porcentaje gue representa el Fondo de Reserva, u otras mejaras equivalentes, sobre el total de activos titulizados 0020 0,00 1020 0,00
3. Exceso de spread (%) (1) 0040 - 1,00 1040, 1,00
4. Permuta financiera de intereses {S/N} " 0050 No ‘1050 ; No
5. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N) 0670 No|- - 1070 No
6. Otras permutas financieras (S/N) ) No 1080 - No
7. Importe disponible de la linea/s de liquidez (2) L. 0090 0] - 1090 0]
8. Subordinacidn de series (S/N} 0110 sif - 1m0° Si
9. Parcentaje del imparte pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3) © D120+ 100,00 ‘1120 o 100,00
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales 0150 ' 0 .- 1150 0
11. Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivas emitidos 0160 0. 1160 0
12. importe maximo de riesgo cubierto por derivados de crédito v otras garantias financieras adquiridas 0170 0 ° 1170 0
13. Otros {S/N) {4) N 0180 No| - 1180 No

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibidos de |a cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5.5.F y el tipo de interés medio de |os pasivas emitidos cuya finalidad ha sido 1a adquisicidn de los activos.

(2) Se incluird el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya més de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demds, en una posicion anterior para el cobro de capital conforme al arden de prelacion de pagos.

(4) La gestara deberd incluir una descripcién de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

sobre partes de las mejoras creditici NIF Denominacién

Contraparte del Fondo de Reserva u otras mejoras equivalentes (5) © 0200 0. |-
Permutas financieras de tipos de interes 0210 1220 |-
Permutas financieras de tipos de cambio 0220 1230 |
Otras Permutas financieras ) 0230 240 |-
Contraparte de la Linea de Liquidez 024u i 1250

Entidad Avalista 0750 1260 N
Contraparte del derivado de crédito 0260 1270 14

{5) 5i el Fondo de Reserva se ha constituido a través de titulos emitidos y se desconoce el titular de esos titulos no se cumplimentara.

0L8167SHO
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacién sobre el Fondo

$.05.4 Ratios

{mporte i acumulad Ratio (2) _
Concepto {1} Meses impago Dias impago Situacion actual Periodo anterior Situacidn actual Periodo anterior Ultima Fecha Pago Ref, Folleto
1. Activos Morosos por impagos con antigiiedad igual o superior a "~ “poto opol  o03d o00f - 0100 00 0300 000[ (400 . 000 - 1120 0,00 ’
y\ctivos Morosos por otras razones - Byt . B : 07 0210 0310 U,l]ur 410 0,00’ 1130 0,00f: ., '
Total Marosos 0020 | 0040 {ivng 020 0320 ooo[ om0 | ool 140 000] 1280 - e
3. Activos Fallidos por impagos con antigiiedad igual o superior a 0050 - 000k 0060 0',;)0L 0130 0230 0330 ooop 0430 | 000 M50 0,00
4. Activos Fallidos por otras razones Aol b | FLANES 0140 06 - _ 0340 000)> 044D 000] 1160 0,00 #
Total Fallidos _ o - . 0083 0159 . 0250 o0 | 000[ . 0430 | o0 1209: o00[ - 1250

(1) En caso de existir definicicnes adicianales alas recogidas en Ia presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a las Gue se establezca algin trigger se indicaran en la tabla de Otros ratios relevantes,

indicando el nombre del ratio.

(2) Las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos 0 morosos entre el saldo vivo de los activos cedidos al fondo segiin se defina en fa documentacion contractual. En la columna Ref. Folleto se indicard el epigrafe o

capitulo del folleto en el que el concepto esté definido

$.05.4 Otros ratios

Ratio (2)
Otros ratios relevantes Situacion actual Periodo anterior Ultima Fecha Pago Ref. Folleto
Dotacion del Fondo de Reserva i4J 0160 0,00| - Q260 o,00f * 036!3' - o,00(" o480 ©
4 0,00/ 0270 - 0,00[ - 0370 o00| " os70 ~ |
L - 000[ . 028G 0,00[ " 0380 0,00{ 0480
- - 0,00} 0290 0,00{- = 0390 0,00 ‘0490

1L816175H0
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Informacion sobre el Fondo

TRIGGERS (3) } . Limite % Actual Fecha Pago Referencia Folleto
Amortizacién secuencial: series (4) 500 - T e - 0560 -
Diferimiento/postergamiento intereses: series (5) 0 N N e T 0566 o
OTROS TRIGGERS (3) 0513 [ D (=< I 5B

¢LBTBVSHO
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Tablas $.05_1 Entidades cedentes de los activos titulizados, Otros bancos: bancopopular-e, S.A.
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B: INFORME DE GESTION Y ESTADOS 505.5

1. El Fondo de titulizacién. Antecedentes.

IM CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3 Fondo de Titulizacion de Activos, en adelante el
“Fondo”, se constituyd mediante escritura publica el 23 de abril de 2007, por InterMoney
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., ante el notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trélez, con el nimero de protocolo 899/2007, agrupando siete Cédulas
Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear,
Banco de Galicia, Banco de Vasconia, Banco Popular Hipotecario y bancopopular —e.com.

interMoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio social
en Madrid, Calle Principe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, est4 inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nlimero 10, tiene a su cargo la administracidn y representacion legal del Fondo.
La verificacién e inscripcién en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emisién tuvo lugar con fecha 17 de abril de 2007.

Con fecha 23 de abril de 2007, se procedi6 a la emisién de los Bonos de Titulizacién por un
importe nominal de 2.000.000.000 €, constituida por 20.000 Bonos en una sola clase,
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000 € nominales cada uno. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponian de una calificacién definitiva de Aaa y AAA
por parte de Moody’s Investors Espafia, S.A. (en adelante, “Moody’s”) y Standard & Poor’s
Espafia, S.A. (en adelante, “Standard & Poor’s) respectivamente.

La Fecha de Desembolso fue el 26 de abril de 2007.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica. En el
momento de su constitucion, el Fondo esta integrado en cuanto a su activo por siete Cedulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.



OM5431875

2
CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FTA
Informe de Gestidn
Ejercicio 2015

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (26 de abril de 2017).

El Fondo est4 regulado conforme a (i) al Folleto de Emisidn, (i) la Escritura de Constitucion del
Fondo v (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento gue resulten
de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacién de Activos estdn sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisién, reembolso o amortizacién de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de acuerdo
con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situacion actual del Fondo

2.1. Principales datos del activo

El activo del Fondo estd compuesto por un conjunto de cédulas hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el cedente en la fecha de
constitucion y cedidas al fondo de titulizacién de forma simultanea.

La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2015 de las cedulas
hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus correspondientes emisores:

ENTIDAD IMPORTE %
Banco Popular Espafiol 1.910.000.000  95,50%
bancopopular-e.com 90.000.000 4,50%
TOTAL 2.000.000.000 100,00%

A 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo de estas cédulas hipotecarias es exactamente el
mismo que a la fecha de constitucion del fondo.
El vencimiento final de las cédulas hipotecarias es el 26 de abril de 2017.

2.2. Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisicion de las cédulas hipotecarias, el Fondo emitié bonos de titulizacion
por importe de 2.000 millones de euros.
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Estos bonos se emitieron bajo una Unica serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 26 de abril de 2017.

Los bonos pagan un cupdn fijo anual del 4,25%. La fecha de pago de cada cupon anual es el 26
de abril de cada ejercicio o dia habil posterior.

Serie linica ISIN: ES0347858005
Saldo inicial (31/12/2014) 2.000.000.000
Saldo actual (31/12/2015) 2.000.000.000
Cupodn vigente . 4,25%
Tipo de referencia FlJO
Fecha proxima revisidn N/A
Frecuencia de pago Anual
Calificacion inicial (S&P/Moody’s) AAA / Aaa
Calificacion actual (S&P/Moody’s)* BBB+(sf) / Aa2 (sf)

*A fecha de corte 22 de enero de 2016
3. Principales riesgos e incertidumbres

3.1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impago

Durante 2015 no se ha producido ningun retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio.

Riesgos relacionados con las garantias: cartera de respaldo de las cédulas hipotecarias.

Cada una de las Cédulas Hipotecarias esta respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

Por otro lado, la Ley 2/1981, “Ley de Regulacidn del Mercado Hipotecario” y el Real Decreto
716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981
establecen el importe maximo de cedulas que puede emitir una entidad financiera en funcién
de determinadas caracteristicas de su cartera hipotecaria. De este modo, la legislacién actual
fija como limite de emisién de cédulas hipotecarias el 80% del importe total de la cartera
elegible.
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Se entiende por cartera elegible aquella que cumple con los criterios establecidos por la
regulacidn actual:
- Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga con cargas previas.

- Tener un LTV igual o inferior al 80% en la fecha de concesién del préstamo, en caso de
tratarse de préstamos hipotecarios para adquisicién de primera vivienda y del 60% para el
resto de préstamos hipotecarios.

- Contar con un seguro de cobertura de riesgos.

Bajo este modelo, como minimo, cualquier emisién de cédulas tiene una sobre
colateralizacion del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el limite legal
establecido del 80%.

A 31 de diciembre de 2015, todos los emisores de las cédulas agrupadas en el Fondo cumplian
el limite legal de emisién establecido.

Nivel de Emision

: Ly L s
Cartera Elegible Total Emitido Actual * Limite Legal

Banco Popular Espafiol 24.402.168.622 18.627.200.000 131,00% 125,00%
bancopopular-e.com 123.544.070 90.000.000 137,27% 125,00%

* El nivel de emisién es el resultado de dividir la cartera elegible por el total emitido.

** El limite legal de emisién supone como minimo un cobertura del 125%.

Los niveles de sobrecolateralizacidn que presentaban los distintos emisores cuyas cédulas se
agrupan en el fondo eran a 31 de diciembre de 2015 los siguientes:

Fechade Total Cartera IM CEDULAS Total Cedulas Nivel de

Emis : = Otras Emisi I o
S0k Datos Hipotecaria GBP 3 RIS A0R Emitidas Proteccion*

Banco Popular Espafiol 201512 49.235.598.869 1.910.000.000 16.717.200.000,00 18.627.200.000 264,32%
bancopopular-e.com 201512 123.544.070 90.000.000 0 90.000.000 137,27%

* El nivel de proteccion se calcula dividiendo el total de la cartera entre el importe total de
cédulas emitido.
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En base a lo establecido en Ia legislacion hipotecaria vigente, el titular de una cédula
hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia
del emisor de la cédula e impago de esta, el tenedor de la cédula tendra derecho preferente a
los recursos generados por la ejecucién de toda la cartera hipotecaria del emisor.

Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de

pago.
3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los bonos de titulizacién emitidos por el Fondo devengan un cupdn anual fijo del 4.25%.

Por su parte, las cédulas hipotecarias han sido emitidas con un cupén anual fijo del 4,256%.

En este sentido no existe ningun riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

3.3. Riesgo de contrapartida

La Sociedad Gestora en nombre y representacién del Fondo contratd los servicios de un
agente financiero que se encarga de la gestion de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y de la
ejecucion de las érdenes de pago. El agente financiero del Fondo era Banco Popular.

Debido a las rebajas de calificacién de Banco Popular Espafiol, S.A por parte de Moody’s y
Standard & Poor’s durante el afio 2012, Banco Popular no tiene en la actualidad las
calificaciones minimas exigidas por las Agencias de Calificacion para desempefiar las funciones
de Agente Financiero, por elio, con fecha 27 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procedié a la firma con BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia (“BNP”) de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de
agencia de pagos de los Bonos. Adicionalmente, el Fondo abrié una cuenta de Tesoreria en
BNP desde la que se efectlan los pagos asociados a ese servicio,

3.4 . Acciones realizadas por las Agencias de Calificacién durante el ejercicio

Con fecha 24 de junio de 2015, Moody’s ha revisado al alza la calificacién crediticia de los
Bonos emitidos por el Fondo de A3 (sf) a Aa2 (sf).

Con fecha 4 de septiembre de 2015, Standard& Poor’s ha rebajado la calificacién crediticia de
los Bonos emitidos por el Fondo de A+ (sf) a BBB+ (sf).
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3.5. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.
4. Evolucion del Fondo en el ejercicio 2015

4.1. Amortizacidn anticipada

No se ha producido ninguna amortizacién anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2015 no se ha producido ningun retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2015, las cédulas hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés
de 4,256%.

4.4. Bonos de titulizacion: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.
Bonos de Salde Saldo Amortizacion % Intereses Cupon
Titulizacion 31/12/2014 31/12/2015 durante 2015  Amortizacion Pagados en Vigente a
2015 31/12/2015

Total 2.000.000.000  2.000.000.000 85.000.000,00 4,25%

4.5. Importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2015 no ha quedado ningun importe pendiente de pago.
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4.6. Estimacion de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimacion de los flujos financieros que generaran las cédulas
hipotecarias agrupadas en el fondo durante el resto de la vida del mismo.

Amortizacion Intereses Total Pagos Ejercicio

2016 2.000.000.000 0 85.120.000,00 85.120.000,00

2017 0 2.000.000.000 85.120.000,00 2.085.120.000,00

Riesgos y mecanismos de cobertura: informacion de mejoras de crédito y triggers

5.1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del fondo se centra en
el impago por parte de los emisores de las cédulas. Este riesgo se ve mitigado por la calidad
de la garantia que respalda a cada cédula hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada
emisor para su correspondiente cédula hipotecaria) asi como la posicidon como acreedor
privilegiado en caso de quiebra del emisor.

5.2. Evolucién de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situacidn a cierre comparada con
situacion inicial.

La principal mejora de crédito es el nivel de sobrecolateralizacién que goza cada una de las
cédulas hipotecarias agrupadas en el fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralizacion a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior.

Nivel de Nivel de Proteccidn

Protecciéon a a31/12/2015
31/12/2014

Banco Popular Espafiol 261,14% 264,32%

bancopopular-e.com 605,57% 137,27% |
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El Fondo cuenta con una linea de liquidez contratada con Banco Popular con fecha 21 de
diciembre de 2011 para mitigar potenciales retrasos en los pagos de intereses de las cédulas y
posibles gastos extraordinarios.

La linea de liquidez se encontraba depositada en una cuenta abierta en Banco de Espafia desde
el 25 de julio de 2012. Con fecha 1 de julio de 2014 se trasladaron todas las cantidades
depositadas en la cuenta del Fondo en Banco de Espafia a la Cuenta de Tesoreria en BNP.

En la Cuenta de Tesoreria del Fondo se halla depositada la linea de liquidez por importe de 170
millones de euros, asi como la acumulacién de a reinversion de dicha linea de liquidez para
poder cubrir los gastos que se ocasionen en un futuro con la liquidacion y extincion del Fondo.
Para que la linea de liquidez no se vea mermada con el cargo de los intereses negativos {BNP
comenzara a cobrar intereses negativos), la Sociedad Gestora ha acordado con Banco Popular
que sera éste Ultimo quien se encargue de transferir mensualmente a la Cuenta de Tesoreria
del Fondo, el importe de los intereses que resulten a cargar, al ser Banco Popular el
beneficiario de la remuneracion de la linea en dicha cuenta y, por lo tanto, también le
corresponde asumir el coste.

5.3. Triggers del Fondo.

No se ha producido ninguna situacién que haya provocado actuacion adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

Perspectivas del Fondo

6.1. Flujos de los bonos.

La siguiente tabla recoge la estimaci6n de los flujos de caja de los bonos hasta el vencimiento
final del Fondo.

Total Pagos
Ejercicio

2016 2.000.000.000 0 85.000.000,00  85.000.000,00
2017 0 2.000.000.000 85.000.000,00 2.085.000.000,00

Amortizacion Intereses
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6.2. Liquidacion anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolucién similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el préximo ejercicio no se producird un suceso de liquidacién
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de
Folleto de Emision.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo el vencimiento final del mismo sera al 26 de abril
de 2017.

No obstante lo anterior, no existe garantia de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidacién anticipada que se recogen en el folleto de emisién durante el
proximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningln hecho posterior a cierre de ejercicio.
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§5.05.5 CUADRO A
Situacidn actual 31/12/2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial

Distribucion geografica activos titulizados N N2 de activos vivos __ Principal pendiente (1) Ne de activos vivos  Principal pendiente (1) N2 de activos vivos  Principal pendiente {1)
Andaluca o0 of 4% 0 052 of o 0 0| 1 T T )
Aragén [ et of 0 0 [ o o o 0 0505 o 01 0
Asturias [ o of 028 0 [ ot of om0 0 0506 of w2 0
Baleares e of o 0 [ oo of oL 0 "0s07 w3 | oo
Canarias [ o of . 0430 . 0 [ a5t of ommp 0 0508 of 0
Cantabria a5 of o 0 [ 7 of -0 0 59 of o535 0
Castifa-Ledn [ o6 of 0m 0 [ a8 of ot 0 .51 1 o | 0000
Castilla La Mancha F o of o3 0 [ oy of a5 0 (1578 of o3 0
Catalufia [ o8 of oms 0 [ w0 of o 0 5L of 058 0
Ceuta :0409 of o 0 e of - 0a87 0 0513 of 0 0
Extremadura 040 0f . 0436. 0 0452 of 0438 1 0 0514 - of 0540 0
Galicia [ ot of T 0 I o3 of M- 0 i | o | a0
Madrid [ 2 om | o000 [ st o o0 | 200000 0616 - of o 270000
Melillz [ - of ‘mm 0 { ol of o 0 (3 of s - ;
Murcia [ g of .70 0 [ oae6 of wm 0 G518 of oL 9
Navarra [ oo of 41 0 [ ot of o 0 05 [ 45 usoo
La Rioja [ oas o om 0 F oo of o 0 50 of o 0
Comunidad Valenciana gy of " oms 0 oy o b 0 s of a7 0
Pais Vasco r o8 - of  oiag 0 [ om of oig6 0 52 of - o548 0
Total Espaiia ) o ooms | w0 [ om o o | 2om00 53 o058 | 2000000
Otros paises Union Europea - DD of 046 0 MR of 0498 - i 5% of - 0550 0
Resto [ o of 0w 0 [ o of " 500 0 8 of 52 0
Total general « 0425 2. 0450 2000000 . | MAB 2 0501 2.000.000 0527 |- 0583 2,000.000

{1) Entendiendo como importe pendiente el importe de principal pendiente de reembolso

CO8THTGHE
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5.05.5 CUADRO B
Situacion actual 31/12/2015 Situacidn cierre anual anterior 31/12f 2014 Situacién inicial
Divisa / Activos titulizados N2 de activosvivos  Principal pendiente en  Principal pendiente en N2 de activos vives  Principal pendiente en  Principal pendiente en Nedeactivosvivos  Principal pendiente en  Principal pendiente en
Euro- EUR L5 2| 0577, - 2000000 0583 2.000.000 0600 o 0606 2000000] 061 2.000.000 0620 /[ 066 | 2000000 DR | 2000000
[ e s e ® o ; 44y rF- = pose: 4 r
EEUU Dolar - USD 0572 578 . D584 - 0601 0607 0812 0621 0627 0632
; fg gy o) Y L3 o L : b s L g b
fapénYen- IPY I mm [ s [ oo % %13 6 068 063
. o r 15 r ; £ oo ok S 3 r d ' 2 ¥ 4
Reino Unide Libra - GBP 0580, 0586 0603 0609 0614 0623 0629 0634
Otras L0 , [ 587 060 B [ ts - A L 1 o
Total Y L0876, - il R 2000.000 . .- 0605 2 - S 0616 2.000.000° 0805 7 a 0536 2.000.000
{1) Entendiendo como importe pendiente el importe de principal pendiente de reemholso.
$.05.5 CUADRO C
Situacién actual 31/12/2015 Situacién cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacién inicial
Importe i activos i / Valor garantia (1) N2 de activos vivas Principal pendi N2 de activos vivas Principal pendiente N2 de activos vivos Principal pendiente
0% - 40% 5 1100 of - mae o 120 o 1130 o - 1140 o[ 1150 o
40% - 60% [ 1z01 off 2111 a [oun of 1131 o [ 11s of ~ 113 a
60% - 80% [ 1102 of w2z 0 - 1122 of *'1132. o [ 1142 of 1% o
80% - 100% [ azo3 of 13 . a il is il of - - 1133 0 [ 1243 of 1153 0
100% - 120% [ m0e° of 111 - 0 | 2122 of 113¢. o [ 1144 - of s o
120% - 140% [ mos - of 1115 . 0 1125 of 1135 a M 11as of 1185 o
140% - 160% 7108 | of 1116 0 r S1126 - of  i1ze 0 k 1146 of 1156 o
superior al 160% [~a107- - of 1117 o [ irzz of. 1137 o [ 1147 of 1us7 o
Total [ 1108 ; o 1718 FIE -1128 of = 1138 ) = 1148 of 1158 [
Media ponderada (%) 3 s ¥ E 119 . 0,00. 20 i i 103 1139 0,00 . 1 5 1155 0,00

(1) Distribucidn segun et valor de 1a razén entre el importe pendiente de amortizar de los préstamos con garantia real y la Gltima valoracidn disponible de tasacian de los inmuebies hipotecados, o valor razonable de otras garantias reales,
siempre que el valor de las mismas se haya considerado en el momento inicial del Fondo, expresada en parcentaje.

$.05.5 CUADRO D

Margen ponderado s/ Tipo de interés medio
Rendimiento indice del periodo Nimero de activos vivos Principal Pendiente indice de referencia ponderado (2)
Indice de referencia (1) 1_400 =2 i r T { C M r L1430 -
FIXED B 2 2.000.000 0 4256,00
Total L1405, 2 Y 1415 | 2000000 Tous ] o] s | 4]

(1) La gestora deberd cumplimentar el indice de referencia que corresponda en cada caso {EURIBOR un afio, LIBOR....).
(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentara |a columna de margen ponderado y se indicara el tipo de interés medio ponderado de |os activos a tipo fijo en la columna de "tipo de interés medio ponderado”

788 T67SGRNO
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$.05.5 CUADRO E
Situacion actual 31/12/2015 Situacion cierre anual anterior 31/12/ 2014 Situacion inicial
Tipo de interés nominal Ne de activos vivos Principal pendiente N¢ de activos vivos Principal pendiente N2 de activos vivos Principal pendiente
Inferioral 1% B0 of wu 0 | s of 15 0 [ 153 of 1605 0
1%-1,4% ;': 1501 o B2 0 " H43 o 1564 0 . 1885 o 1606 0
1,5% - 1,99% © 150 of 153 0 154 of 1565 0 1586 of 1607 0
2%-2,4%% : 1503 u:; 54| 0 : 1585 n[’ 1566 0 1587 0: 1608 0
2,5%- 2,99% 1504 - | of <15 0 0 1545 o 1567 0 [ 158 of 1609 - 9
3%-3,49% [ 155 of 5% - 0 [ 1547 of  1568- 0 158 of 600 - 0
3,5%-3,99% [ 1506 - of as27-- 0 [ 1 of 16 0 1590 of 611 . 0
4% - 4,49% [ 5w o | 2000000 '; 159: - o[ 1570 2.000.000 1580 7l 162 | 2000000
4.5%-4,99% [ 108 of 11 0 [ 150 of 17 0 BT of 1613 0
5% -5,49% [ 509 of 153 0 [ 1551 of 172 0 1593 of 1614 0
5,5% - 5,99% ' B0 0: 1531 0 ; 155 0: 153 0 S 1% n; LIS 0
6%- 6,49% [ 1511 of 1532 0 1553 of 1574 0 1595 of 166 0
£,5% - 6,99% [ 1512 of 153 9 [ 1554 of 1575 0 - 15% of 1617 0
T6-7,49% [ 113 of 5% 0 [ 155 of 17 0 1597 of 1618 0
7,5%-7,9% [ su of + 153 0 [ 156 of- 177 0 15 of 1619 0
8% - 8,49% [ 15 of 15% 0 [ 157 of 1578 0 1509 of 1620 0
8,5% - 8,99% [ 1515 of 153w - 0 [ 158 - of mm 0 1600 of 161 0
9% -5,4% [ 517 of 158 0 [ 159 - of 1580 0 1601 of 1622 0
9,5%-9,99% [ 1518 of 159 0 [ 150 of 181 0 1602 of 1623 0
Superior al 10% [ 1519 of 1540 0 [ 1561 of 158 0 1603 of 164 0
Total s yosm | 2000000 . [ wE 2 158 | 2.000.000 1604 1165 | 2.000000
Tipo de interés medio ponderado de losactivos (%) | "~ {"" T ea [ aseo0 |- | s | aze00 ‘ | 16% 4.25,00
Tipo de interés medio ponderadode lospasivos (%) [~ | [ o3 | as00 W T | T [t 425,00 1627 - 425,00

88T67SKO
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§.05.5 CUADRO F
Situacién actual 34/ 12/2015 Situacin clerre anval anterior 31/12/ 204 Situacidn nicial
Concentraciin Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE Porcentaje CNAE
Diez primeros deudoresfemisores con mas concentracion W wemf e | AN o) - , 060 00| - E BT AR Ay,
y = > o e " . : r 3 :] o 'I - . : 3 N i % g ) B B — = 3
Sector:- (1) 2010 100} - 200 |85 Financing intermediath- 2040 0] M50 - J65Financing intermediat]- 2070 100} 2080 {B5.Financing intermediation, except insurance and pension plans
(1} Indiquese denarrinacion del sector con mayor concentracidn
(2} Incluir cddigo CNAE con dos niveles de agregacion,
S5.05.5 CUADRO G
R . Situacién actual 31/12/201S B — Situacion inicial 31/12/ 2014
Divisa / Pasivos emitidos por el Fondo _ N2 de pasivos emitidos __ Principal pendiente en  Prncipal pendiente en N2 de pasivos emitidos _ Principal pendiente en  Principal pendiente en
Euro - EUR 3000 20.000[ " 3060 of " 3110 ° o 3170. 20000[  3230: 2.000.000[ 3250 - 2.000.000
EEUU DSlar - USD (3010 " 23070 [~ 3130 [ 3280 [ 3230 [ 3260
Japén Yen - JPY [ ame - [ 2oe0. - [ 3130 [ 3190 {3230 [ 3270
Reino Unido Libra - GBP [ 303 . [oseso | [ s140 [ 3200 M 3230 [ 320
Otras —- (. 3080 e s [ 3150 [ 3210 i 2 : [" 3200"
Total 13050 20.000 =, als {2 31680 - OWK 3220 20.000| el E ‘3300 2.000.000

988T675MH0
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CLASE 8¢

DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, Fondo de Titulizacion
de Activos, en fecha 17 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y
estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién y las modificaciones
incorporadas a ésta mediante la Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la C.N.M.V, del articulo 37
del Cédigo de Comercio y demds normativa aplicable, proceden a formular las cuentas anuales v
el informe de gestién de dicho Fondo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015 extendidas en dos ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM5491743 al 0M5491801
Informe de Gestién Del 0OM5491802 al 0M5491814

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0M5491815 al 0M5491873
Informe de Gestién Del OM5491874 al 0M5491886

Firmantes

D. José Antonio Trujillo del Valle D. Ifiigo Trincado Boville

D. Rafael Bunzl Csonka D. Javier de la Parte Rodriguez

D2. Beatriz Senis Gilmartin





