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INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIE^TTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Intermoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización,
S.A.:

Inforine sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de
Titulización de Activos que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relación con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fíel del patrimonio, de la situación financiera y de
los resultados de IM Cédulas Grupo Banco Popular 3, Fondo de Titulización de Activos, de
conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo en España, que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparación de cuentas anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoría de cuentas vigente en España. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales están libres de incorrecciones materiales.

Una auditoría requiere la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
importes y la información revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrección material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulación por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en
función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Dirección de
la Sociedad Gestora del Fondo, así como la evaluación de la presentación de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
Tel. : +34 gis 684 400/4-34 902 021 lil, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es

R. M. Madrid, hoja 87. 250-1, folio 75, tomo 9. 267, l;bro 8. 054, sección 3"
Inscrita en el R. O. A. C. con el número S0242 - CIF: B-79 03'! 290
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Opinión

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del fondo IM Cédulas Grupo Banco Popular 3,
Fondo de Titulización de Activos a 31 de diciembre de 2015, así como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de información financiera que resulta de aplicación y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Infonne sobre otros requerimientos legales y reglanientarios

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situación del fondo TM Cédulas Grupo Banco
Popular 3, Fondo de Titulización de Activos, la evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verifícado que la información contable que
contiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el alcance
mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

PricewatejáipuseCoopers Auditores, S.L.
i "... i I

Auditores

Javier Pato Blázquez

14 de abril de 2016
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PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S. L.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

ÍNDICE:

A. CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Balances de Situación a 31 de diciembre de 2015 y de 2014
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2015 y 2014

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y actividades principales
(2) Bases de presentación
(3) Principios contables y normas de valoración
(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

3: INFORMACIÓN FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros
(6) Activos financieros

(7) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
(8) Pasivos financieros

(9) Ajustes por periodificación de pasivo y repercusión de pérdidas
(10) Liquidaciones intermedias

4: OTRA INFORMACIÓN

(11) Situación fiscal
(12) Otra información
(13) Información sobre medio ambiente
(14) Hechos posteriores

5:ANEXOS:

Estados SOS. 1, 505. 2, S05. 3, S05. 4 y S06

B. INFORME DE GESTIÓN Y ESTADOS S05.5

Informe de gestión
Anexos: Estados 505.5
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Balances de Situación a 31 de diciembre de 2015 y 2014

A: CUENTAS ANUALES

1: ESTADOS FINANCIEROS

Miles de euros

Nota 2015

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos financieros a largo plazo
1. Valores representativos de deuda
2. Derechos de Crédito

Cédulas Hipotecarias
Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos I
3. Derivados

II. Activos por impuesto diferido
III. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
IV. Activos no comentes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto plazo

1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
3. Derechos de Crédito

Cédulas Hipotecarias
Otros

Activos dudosos

Correcciones de valor por deterioro de activos (
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

4. Derivados

5. Otros activos financieros

VI. Ajustes por periodificaciones
Otros

Vil. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes
1. Tesorería

2. Otros activos líquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

2.000.000
2.000.000

2.000.000
2. 000. 000

2014

2.000.000
2.000.000

2.000.000
2.000.000

232. 450

57. 692

57. 692

57.692

4. 755
4. 755

170. 003
170. 003

2.232.450

236. 080

57. 692

57. 692

57. 692

8.351
8. 351

170. 037
170. 037

2.236.080

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Balances de Situación a 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

Nota

PASIVO
A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
II. Pasivos financieros a largo plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Series subordinadas

2. Deudas con entidades de crédito

Crédito Línea de Liquidez
Otras deudas con entidades de crédito

Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos

3. Derivados

4. Otros pasivos financieros
III. Pasivos por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Provisiones a corto plazo
VI. Pasivos financieros a corto plazo

1. Acreedores y otras cuentas a pagar
2. Obligaciones y otros valores negociables

Series no subordinadas

Series subordinadas

Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

3. Deudas con entidades de crédito

Crédito Línea de Liquidez
Otras deudas con entidades de crédito

Correcciones de valor por repercusión de pérdidas(-)
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vencidos e impagados

4. Derivados

5. Otros pasivos financieros
Vil. Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones

Comisión sociedad gestora
Comisión agente financÍEro / pagos
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Otras comisiones

2. Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
VIII. Activos financieros disponibles para la venta
IX. Coberturas de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
XI. Gastos de constitución en transición

TOTAL PASIVO

2015

2. 170. 000

2. 170. 000
2. 000. 000
2. 000. 000

170. 000
170. 000

2014

2. 170. 000

2. 170, 000
2. 000.000
2. 000. 000

170. 000
170. 000

62. 915

57.611

57. 611

57. 611

12

5. 304
81
81

5. 223

(465)

(465)

66. 897

57.648

57. 611

S7.611

37

37

9. 249
81
81

9. 168

(817)

(817)

2. 232.450 2. 236. 080

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.



CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014

Miles de euros

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de Crédito

Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

4. Resultado de operaciones financieras (neto)
5. Diferencias de cambio (neto)
6. Otros ingresos de explotación
7. Otros gastos de explotación

Servicios exteriores

Servicios de profesionales independientes
Servicios banca rios y similares

Tributos

Otros gastos de gestión corriente
Comisión de sociedad gestora
Comisión del agente financiero
Otros gastos

8. Deterioro de activos financieros (neto)
Deterioro neto de Derechos de Crédito (-)

9. Dotaciones a provisiones (neto)
10. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta

11. Repercusión de pérdidas (ganancias)

Nota

6

7y9

2015 2014

89. 068
85. 120

3. 948
(88.596)
(85.000)

(3. 596)

472

89. 147
85. 120

4.027
(88.675)
(85. 000)

(79)
(3. 596)

472

12
(472)
(352)
(352)

(120)
(120)

(472)
(352)
(352)

(120)
(120)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios 11

RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Miles de euros

2015 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE EXPLOTACIÓN

1. Flujo de caja neto por intereses de ¡as operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados

Intereses pagados por valores de titulización
Cobros/pagos netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras

Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses mbrados/pagados (neto)

2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administración de los préstamos
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones

3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de Provisiones
Cobros procedentes de la enajenación de activos no corrientes mantenidos

para la venta

Otros

B) FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES /
INVERSIÓN FINANCIACIÓN

4. Flujos de caja netos por emisión de Bonos de titulización de activos
Cobros por emisión de valores de titulización
Pagos por emisión de valores de titulización (aseguramiento colocación)

5. Flujos de caja por adquisición de activos financieros
Pagos por adquisición de Derechos de Crédito
Pagos por adquisición de otras inversiones financieras

6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortización de Derechos de Crédito
Cobros por amortización de otros activos titulizados
Pagos par amortización de valores de titulización

7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de créditos
Pagos por amortización de préstamos o créditos
Cobros Derechos de Crédito pendientes ingreso
Administraciones públicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCIÓN (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

54

122
85. 120

(84. 998)

(120)
(120)

(52)

(52)

(397)

199
85. 120

(84.997)

76

(120)
(120)

(476)

(476)

(88) (3)

(88)

(88)

(34)

(3)

(3)

(400)

170. 037
170. 003

170.437
170. 037

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DETITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014

Miles de euros

2015 2014

1. Activos financieros disponibles para la venta
1. 1. Ganancias (pérdidas) por valoración

1. 1. 1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
1. 1. 2. Efecto fiscal

1. 2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Otras reclasificaciones

1.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
2. 1. Ganancias (pérdidas) por valoración

2. 1. 1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
2. 1. 2. Efecto fiscal

2. 2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
2. 3. Otras reclasificaciones

2.4. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3. 1. Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos

directamente en el balance del período
3. 1. 1. Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoración
3. 1. 2. Efecto fiscal

3. 2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

3. 3. Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el período

Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

352

(352)
352

(352)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales de 2015.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

2: BASES Y PRINCIPIOS CONTABLES

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitución y naturaleza jurídica

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, Fondo de Titulización de Activos (en adelante, el
Fondo) se constituyó mediante Escritura Pública el 23 de abril de 2007, con sujeción a lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en la ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversión Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulización de Activos, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

El registro del folleto en la CNMV se realizó con fecha 17 de abril de 2007.

Su actividad consiste en la adquisición de Activos, en concreto, Cédulas Hipotecarias y en la
emisión de Bonos de Titulización de Activos, por un importe de 2. 000. 000 miles de euros
(Nota 8).

La adquisición de los activos y e! desembolso de los Bonos de Titulización se produjeron el
23 y 26 de abril de 2007, respectivamente.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

Para la constitución del Fondo, Banco de Andalucía, S.A., Banco de Castilla, S.A., Banco de
Crédito Balear, S. A., Banco de Galicia, S.A., Banco de Vasconia, S.A., Banco Popular
Hipotecario S.A. y Bancopopular-e, S.A. emitieron Cédulas Hipotecarias, que a su vez han
sido suscritas por la Entidad Cedente, Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S. A.,
que las ha cedido al Fondo. El desglose de las cédulas emitidas desglosado por las
entidades emisoras es el siguiente:

Entidad Cedente

Banco de Andalucía (**)
Banco de Galicia (*)
Banco de Castilla (*)
Banco de Crédito Balear)*)
Banco Popular Hipotecario (***)
Banco de Vasconia (*)
Bancopopular-e. com

Derechos de Crédito

1.000.000
225. 000
200.000
190.000
180. 000
115. 000

90. 000

2. 000. 000

. ) Con fecha 25 de septiembre de 2008, los Consejos de Administración de Banco Popular Español, S.A, Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito
Balear, S. A., Banco de Galicia, S. A. y Banco de Vasconia, S. A., suscribieron un Proyecto de Fusión por absorción de Banco de Castilla, Banco
de Crédito Baiear, Banco de Galicia, y Banco de Vasconia por parte de Banco Popular, S.A. mediante la extinción de las cuatro primeras, por
disolución sin liquidación y transmisión en bloque de sus patrimonios a Banco Popular Españoi, S.A., que adquirió, por sucesión universa],
ios derechos y obligaciones de las mencionadas Sociedades absorbidas. Con fecha 10 de noviembre de 2008, la Junta General
Extraordinaria de accionistas de Banco Popuiar Españoi, S.A. aprobó la proouesta de fusión por absorción de los mencionados Bancos. Con
fecha 19 de diciembre de 2008 se produjo la correspondiente inscripción de la fus'ón en el Registro Mercantil, una vez recibida la
autorización del Ministerio de Econom;a y Hacienda. A efectos contables, a partir de; 30 de junio de 2008, todas las operaciones realizadas
por los Bancos absorbidos se entienden realizadas por Banco Popular Español, S. A.

**) Con fecha 19 de mayo de 2009, !os Consejos de Admin;stración de Banco Popular Español, S.A y Banco de Andalucía S.A., han suscrito un
Proyecto de Fusión por absorción de Banco de Andalucía por parte de Banco Popular, S.A. mediante !a extinción de la primera, por
disolución sin liquidación y transmisión en bloque de sus patrimonios a Banco Popular Español, S.A., que adquirió, por sucesión universal,
los derechos y obligaciones de las mencionadas Sociedades absorbidas. Con fecha 19 de marzo de 2009, la junta General Extraordinaria de
accionistas de Banco Popular Español, 5.A. aprobó la propuesta de fusión por absorción del mencionado Banco. Con fecha 7 de agosto de
2009 se produjo la correspondiente inscripción de la fusión en el Registro Mercantil, una vez recibida la autorización del Ministerio de
Economia y Hac'enda. A efectos contables, a partir del 31 de diciembre de 2008, todas las operaciones real izadas por el Banco absorbidos

se entienden realizadas por Banco Popular Español, S.A.

***) Con fecha 21 de junio de 2010, los Consejos de Administración de Banco Popular Español, S.A y Banco Popular Hipotecario S.A., han
suscrito un Proyecto de Escisión por segregación de Banco Popular Español, S.A. (Sociedad segregada) a favor de Banco Popular
Hipotecario, S.A. U (Saciedad beneficiaria de la segregación) y de escisión parcial de Banco Popular Hipotecario, S.A. U (sociedad
parcialmente escindida) a favor de Banco Popular Español, S. A (Sociedad beneficiarla de la escisión parda!). Con fecha 14 de octubre de
2010 se produjo ,a correspondiente elevación al púbiico del acuerdo.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DETITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

El Fondo carece de personalidad jurídica y es gestionado por InterMoney Titulización,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S. A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestión y administración de los activos corresponde a la Sociedad Gestora sin asumir
ninguna responsabilidad por el impago de las cédulas agrupadas en el Fondo.

El precio total de la cesión de las Cédulas Hipotecarias será igual al precio de suscripción de
los Bonos emitidos, descontando el importe para Gastos de Emisión y ha sido abonado
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, alCedente en la Fecha de
Desembolso, una vez que el Fondo hubo recibido el precio de suscripción de los Bonos
emitidos.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

la Escritura de Constitución del Fondo,

la Circular 2/2009, de 30 de marzo, sobre normas contables, Cuentas Anuales,
estados financieros públicos y estados reservados de información estadística de
los Fondos de Titulización, modificada por la Circular 4/2010, de 14 de octubre,
de la Comisión Nacional de Mercado de Valores.

el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulización de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización y
disposiciones que lo desarrollan,

la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversión
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulización Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicación,

la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislación española en materia
de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinación Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero,

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervisión, inspección y sanción,
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el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por lo que se desarrolla
parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisión a
negociación de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas públicas de
venta o suscripción y del folleto exigible a tales efectos,

la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se desarrolla el artículo
27. 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Físicas y de modificación parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio.

Disposición Transitoria trigésimo primera de la Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la
que se trasponen determinadas Directivas en el ámbito de la imposición
indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes para
adaptarla a la normativa comunitaria.

las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicación.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad jurídica, que
está integrado, fundamentalmente, en cuanto a su activo, por los Préstamos
Hipotecarios y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulización de Activos
emitidos en cuantía y condiciones tal que el valor patrimonial neto del Fondo sea
nulo.

El único objeto del Fondo será la transformación de los activos que agrupará en valores
de renta fija homogéneos, estandarizados, y, por consiguiente susceptibles de
negociación en mercados de valores organizados.
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La gestión y administración del Fondo está encomendada a la Sociedad Gestora con
domicilio en Madrid, calle Príncipe de Vergara, 131, planta 3a. Asimismo, en calidad
de representante legal le corresponde la representación legal y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los
restantes acreedores del mismo. La Sociedad Gestora figura inscrita en el registro
especial de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 10.

(b) Duración

La actividad del Fondo se inició el día de la fecha de constitución del Fondo y finalizará
el 26 de abril de 2017 salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
liquidación anticipada del mismo.

Liquidación

La Sociedad Gestora, previa comunicación a la CNMV, estará facultada para proceder a
la Liquidación Anticipada del Fondo y con ello a la Amortización Anticipada de la
totalidad de la Emisión de Bonos y extinción del Fondo en cualquier fecha, con los
supuestos y los requisitos descritos en el apartado 4. 4.4. del Documento de
Registro del Folleto de Emisión.

Extinción

El Fondo se extinguirá en todo caso a consecuencia de las circunstancias y con el
procedimiento descrito en el apartado 4.4. 3. del Documento de Registro del Folleto
de Emisión.

(c) Recursos disponibles

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considerarán Recursos Disponibles los conceptos
descritos en el apartado 3. 4. 6. 1. del Módulo Adicional del Folleto de Emisión.
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(d) Orden de prelación de pagos

Los Recursos Disponibles se aplicarán en cualquier Fecha de Pago distinta de la Fecha
de Liquidación Anticipada del Fondo a los distintos conceptos, estableciéndose
como Orden de Prelación en caso de insuficiencia de fondos, el orden enumerado
en el apartado 3.4. 6. 1. del Módulo Adicional del Folleto de Emisión.

(e) Gestión del fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestión del Fondo está encomendada de forma
exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización, quienes a su vez tienen
en este cometido su objeto social exclusivo.

IntermoneyTitulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S. A. es la gestora
del Fondo, actividad por la que recibe en cada Fecha de Pago, una comisión
periódica que se devengará diariamente desde la constitución del Fondo hasta su
extinción y que se liquidará y pagará por períodos vencidos en cada Fecha de Pago.

De acuerdo con el Folleto de Emisión del Fondo se establece que la Sociedad Gestora
recibirá una remuneración por su gestión de una comisión de 0, 006% anual del
Saldo Nominal Pendiente de las Cédulas Hipotecarias en cada fecha de pago.

(h) Agente financiero

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedió a la firma con BNP
Paribas Securities Services, Sucursal en España, de un Contrato de Agencia
Financiera para realizar el servicio de agencia de pagos de los Bonos.
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(2) Bases de Presentación

(a) Imagen Fiel

En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora
han formulado estas Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015 con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y, de la situación financiera a 31 de
diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situación financiera correspondientes a período anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Las Cuentas Anuales se han obtenido de los registros contables del Fondo y han sido
formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoración
contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores, y modificaciones posteriores. Por esta razón y de acuerdo con
lo contenido en el artículo 16 del Código de Comercio que autoriza la modificación
de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias, se modifica la
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definición de las cuentas
contables y el modelo del estado de origen y aplicación de fondos al objeto de
mostrar la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Las Cuentas Anuales comprenden el balance de situación, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, de la que forman parte los estados financieros públicos
S. 05. 01, S.05. 02, S. 05. 03, S. 05. 04 y el apartado correspondiente a las notas
explicativas del estado S. 06, adjuntos en el Anexo 1.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, han sido formuladas al objeto
de cumplir con las obligaciones de verificación y publicidad de la información
contable contenida en la escritura de constitución del Fondo.

Con fecha 17 de marzo de 2016, las Cuentas Anuales del ejercicio han sido formuladas
por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora y se someterán a la
aprobación del mismo, estimándose que serán aprobadas sin cambios significativos.
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Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes Cuentas
Anuales han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

(b) Comparación de la información

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, además
de las cifras del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2015, las correspondientes al ejercicio anterior. La información contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2014 se presenta exclusivamente, a efectos
comparativos y por consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del
ejercicio 2014.

(c) Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de los estados financieros

En la preparación de las Cuentas Anuales del Fondo, los Administradores de la
Sociedad Gestora han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicación de las políticas contables y a los saldos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emisión de las
presentes Cuentas Anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas están basadas en la experiencia histórica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son fácilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y
asunciones podría conducir a resultados que podrían requerir ajuste de valores de
los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia, de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se
registraría en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese período y de períodos
sucesivos.
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Las estimaciones más significativas utilizadas en la preparación de estas Cuentas
Anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3. n).

. Cancelación anticipada (Nota l. b).

Para estas estimaciones se sigue y aplica lo establecido por la Circular 2/2009, de 25 de
marzo así como sus posteriores modificaciones y, en su caso, en la escritura de
constitución del Fondo.

(d) Agrupación de partidas

En la confección de estas Cuentas Anuales no se ha procedido a la agrupación de
partidas relativas al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de
Efectivo y Estados de Ingresos y Gastos.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

En la confección de estas Cuentas Anuales no se han registrado elementos
patrimoniales en dos o más partidas del Balance.

(f) Principios contables no obligatorios

En la preparación de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores de la
Sociedad Gestora no han utilizado ningún principio contable no obligatorio.

(3) Principios Contables y Normas de Valoración

Las Cuentas Anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoración
contenidas en la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comisión Nacional del Mercado
de Valores en vigor, y modificaciones posteriores.
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Los principales criterios de valoración seguidos en la elaboración de las Cuentas Anuales
adjuntas han sido los siguientes:

(a) Empresa en funcionamiento

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora ha considerado que la gestión del
Fondo continuará en un futuro previsible, por lo que la aplicación de los principios y
criterios contables no tiene el propósito de determinar el valor del patrimonio neto
a efectos de su transmisión global o parcial, ni el importe resultante en caso de su
liquidación total.

(b) Principio del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de

flujos de efectivo, se han elaborado en función de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

(c) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es
decir en función de la corriente real que los mismos representan, con
independencia de! momento en e! que se produzca el cobro o pago de los mismos,
siempre que su cuantía pueda determinarse con fíabilidad.

(d) Corriente y No Corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo
vencimiento total o parcial, enajenación o realización, se espera que se produzca en
un plazo máximo de un año a partir de la fecha del balance, clasificándose el resto
como no corrientes.
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(e) Activos dudosos

El valor en libros de los epígrafes de "Activos dudosos" recoge el importe total de los
derechos de crédito que cuentan con algún importe vencido por principal, intereses
o gastos pactados contractualmente, con más de tres meses de antigüedad, así
como aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal
e intereses) en los términos pactados contractualmente. También se incluyen
dentro de esta categoría los importes de todas las operaciones del Fondo con un
mismo deudor cuando los saldos clasificados como dudosos como consecuencia de

impagos sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

(f) Gastos de constitución y de emisión de Bonos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitución del Fondo, registrándose
por el importe real incurrido.

(g) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en

una parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del
mismo.

(h) Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoría se clasificarán aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantía determinada o
determinable y no se negocian en un mercado activo. No se incluirán aquellos
activos financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversión inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

En esta categoría se incluyen los Derechos de Crédito que dispone el Fondo en cada
momento.
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Valoración inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán ¡nicialmente por su
valor razonable. Este valor razonable es el precio de la transacción, que equivaldrá
al valor razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción
que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo señalado en el párrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoración posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un año
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilización del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminución del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que
se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortización anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisición más, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se
registran en el epígrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epígrafe
de "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a un año
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren ¡nicialmente
por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe.

(i) Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasificarán como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad
económica supongan para éste una obligación contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceres en condiciones potencialmente desfavorables.

(j) Débitos y partidas a pagar

En esta categoría se clasificarán, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos
por el Fondo, con el fin de financiar la adquisición de activos financieros, es decir,
las obligaciones, Bonos y pagarés de titulización emitidos por el Fondo.
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Adicionalmente, se registrarán en esta categoría las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraídas con el fin de financiar la actividad del Fondo, así como
cualquier disposición realizada de líneas de crédito concedidas al Fondo.

Valoración inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción,
que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los
costes de transacción que les sean directamente atribuibles.

Se considerarán costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de dirección

y aseguramiento de la emisión, la comisión inicial de la Sociedad Gestora si hubiere,
las tasas del Órgano Regulador, los costes de registro de los folletos de emisión y
los costes derivados de la admisión a negociación de los valores emitidos, entre
otros.

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los débitos con vencimiento no
superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoración posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Repercusión de pérdidas a los pasivos financieros

Las pérdidas incurridas en el período son repercutidas a los pasivos emitidos por el
Fondo, teniendo en cuenta el orden inverso de prelación de pagos establecido
contractualmente para cada Fecha de Pago.
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Dicha repercusión se registra como un ingreso en la partida "Repercusión de pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presenta separadamente en el balance en las correspondientes
partidas específicas de "Correcciones de valor por repercusión de pérdidas".

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

La reversión de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se produzca
cuando el Fondo obtenga beneficios en el período se realiza en el orden inverso al
establecido anteriormente para la repercusión de pérdidas.

Dicha reversión se registra como un gasto en la partida "Repercusión de pérdidas
(ganancias)" en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tiene como límite el valor en
libros de los pasivos financieros que estaría reconocido en la fecha de reversión si
no se hubiese realizado la repercusión de pérdidas.

Cancelación

La cancelación o baja del pasivo se podrá realizar, una vez dado de baja el activo
afectado, por el importe correspondiente a los ingresos en él acumulados.

(k) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epígrafe del activo se incluye la periodificación de los ingresos financieros
derivados de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo, que aún no han sido cobrados.
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Así mismo en el epígrafe del pasivo se incluye la periodificación de los costes
financieros derivados de los Bonos de Titulización emitidos y de los préstamos
mantenidos con entidades de crédito, que aún no han sido pagados, calculados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo.

(1) Ajustes por periodificación

Corresponden, principalmente, a la periodifícación realizada de las comisiones
devengadas por terceres, registrándose por su valor real en función de cada uno de
los contratos suscritos, todos ellos en relación con la administración financiera y
operativa del Fondo.

(m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el resultado económico, corregido por las diferencias permanentes de
acuerdo con los criterios fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso
de existencia.

(n) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros del Fondo es corregido por la Sociedad
Gestora con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. De forma simétrica se
reconocerá en los pasivos financieros, y atendiendo al clausulado del contrato de
constitución del Fondo, una reversión en el valor de los mismos con abono en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(o) Derechos de Crédito

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyéndose, en dicha
estimación, las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda corresponden a
todos los importes, principal e intereses, que la Sociedad Gestora estima que el
Fondo obtendrá durante la vida del instrumento. En su estimación se considerará

toda la información relevante que esté disponible en la fecha de formulación de los
estados financieros y que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de
los flujos de efectivo contractuales.

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantías reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesión del
instrumentos o figuren en la información facilitada a los titulares de los pasivos
emitidos por el Fondo, se tendrán en cuenta los flujos que se obtendrían de su
realización, menos el importe de los costes necesarios para su obtención y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la
garantía.

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizará
como tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su
tipo contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha que se refieran los
estados financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato,
cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizará el tipo de interés efectivo antes de la modificación del contrato, salvo que
pueda probarse que dicha renegociación o modificación se produce por una causa
distinta a las dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material, particularmente, cuando el plazo previsto para el
cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.
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En el cálculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podrán utilizar modelos basados en métodos estadísticos. No obstante, el importe
de la provisión que resulte de la aplicación de lo previsto en los párrafos anteriores
no podrá ser inferior a la que se obtenga de la aplicación, para los activos dudosos,
de los porcentajes mínimos de cobertura por calendario de morosidad que se
indican a continuación y que calculan las pérdidas por deterioro en función del
tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que
permanezca impagado de una misma operación:

a) Tratamiento genero/

Hasta 180 días

Más de 180 días, sin exceder de 270 días
Más de 270 días, sin exceder de 1 año
Más de 1 año

Porcentaje (%)

25
50
75

100

La escala anterior se aplicará, por acumulación, al conjunto de operaciones que el
Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerará como fecha
para el cálculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido más antiguo
que permanezca impagado, o la de la calificación de los activos como dudosos si
es anterior.
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b) Operaciones con aarantía inmob¡l¡ana

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como

dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantía, siempre que sean
primera carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor
del Fondo o, en su caso, de la entidad, se estimará, según el tipo de bien sobre el
que recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas
con cédula de ocupación en vigor donde el prestatario vive habitualmente y
tiene los vínculos personales más fuertes. La estimación del valor de los
derechos recibidos en garantía será como máximo el valor de tasación,
ponderado por un 80%.

(ii) Fincas rústicas en explotación, y oficinas, locales y naves polivalentes
terminadas. Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que
no está autorizada la edificación para usos distintos a su naturaleza
agrícola, forestal o ganadera; así como los inmuebles de uso polivalente,
vinculados o no a una explotación económica, que no incorporan
características o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su fácil realización en efectivo. La estimación del valor
de los derechos recibidos en garantía será como máximo el valor de
tasación, ponderado por un 70%.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente
cédula de habitabilidad u ocupación expedida por la autoridad
administrativa correspondiente pero que no están cualificadas para su
consideración en el apartado (i) anterior. El valor de los derechos recibidos
en garantía será como máximo el valor de tasación, ponderado por un 60%.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantía será como máximo el valor de tasación ponderado por
un 50%.



OM5491840

CLASE 8.a

20

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
información necesaria para realizar las ponderaciones establecidas
anteriormente, el valor de los derechos recibidos en garantía será como
máximo e! valor de tasación, ponderado por un 80%.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
"activos dudosos" a que se refiere el apartado b) anterior se estimará aplicando al
importe del riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantía, estimada
de acuerdo con la metodología de los apartados anteriores, y sobre la base de la
fecha más antigua que permanezca incumplida, los porcentajes correspondientes
al tratamiento general.

En las operaciones con garantía inmobiliaria las coberturas se calcularán una vez
deducido del importe del riesgo el valor estimado de la garantía, siempre que no
existan dudas sobre la posibilidad de separar el bien de [a masa concursal y
reintegrarlo, en su caso, al patrimonio del Fondo.

La Sociedad Gestora deberá ajustar el importe que resulte de aplicar lo previsto en
los apartados anteriores cuando disponga de evidencias objetivas adicionales
sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe
significativo para el Fondo se analizarán individualmente.

El importe estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocerá en la
cuenta de pérdidas y ganancias del período en el que se manifiesten utilizando
como contrapartida una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Cuando, como consecuencia de un análisis individualizado de los
instrumentos, se considere remota la recuperación de algún importe, este se dará
de baja del activo, sin perjuicio de, en tanto le asistan derechos al Fondo,
continuar registrando internamente sus derechos de cobro hasta su extinción por
prescripción, condonación u otras causas. La reversión del deterioro, cuando el
importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocerá como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendrá como límite el valor en libros del activo financiero que estaría reconocido
en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor
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En la contabilidad del Fondo no se ha dado de baja del activo ningún Derecho de
Crédito por fallido sin perjuicio de la correspondiente corrección de su valor por
deterioro según la Norma 13a de la Circular 2/2009, modificada por la Norma
Primera de la circular 4/2010.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses
sobre la base de los términos contractuales se interrumpirá para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende

sin perjuicio de la recuperación del importe de la pérdida por deterioro que, en su
caso, se deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en
su cálculo el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso,
este importe se reconocerá como una recuperación de la pérdida por deterioro.

(p) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el Euro. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo
no tenía elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera.

(q) Compensación de saldos

Se compensan entre sí - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensación; teniendo la intención de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

(r) Estado de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.
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. Actividades de explotación: son aquellas que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios del Fondo, así como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversión o de financiación.

. Actividades de inversión y financiación: las de adquisición, enajenación o
disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes, así como aquellas actividades que
producen cambios en e! tamaño y composición de los activos y pasivos que no
forman parte de las actividades de explotación.

A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo, se han considerado
como "efectivo o equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de
gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Fondo
considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas
corrientes y, en su caso, en adquisiciones temporales de activos, que se encuentra
registrado en el epígrafe "Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" del activo
del balance.

(s) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Este estado recoge los ingresos y gastos generados por el Fondo que, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, han sido registrados directamente en el
capítulo "Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos" del
pasivo del balance.

Por tanto, en este estado se presentan, en su caso:

a) Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, deban
imputarse directamente al pasivo del balance.

b) Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias,
según lo dispuesto en las normas de valoración adoptadas.

c) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a los apartados b) y c)
anteriores.
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d) El importe neto repercutido en el período a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos sea nulo.

(t) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelación, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberá
desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

Una disposición legal o contractual.

La evolución prácticamente segura de la regulación en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrá sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra
o no, uno o más eventos futuros inesperados. Los pasivos contingentes incluyen
las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelación no sea probable que origine
una disminución de recursos que incorporan beneficios económicos o cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe
menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparición es extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligación es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorporen beneficios económicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejor información
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
específicas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversión,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

(4) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante los ejercicios 2015 y 2014 y hasta la fecha de formulación de las Cuentas
Anuales no se ha producido ningún error, ni cambio en estimaciones contables, que
por su importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales del Fondo
formuladas por el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora.

3: INFORMACIÓN FINANCIERA

(5) Riesgos asociados a instrumentos financieros

Las actividades del Fondo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de amortización anticipada. Estos
riesgos son gestionados por la Sociedad Gestora a través de un proceso de
identificación, medición y seguimiento continuo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos.
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. Riesgo de tipo de in teres

El Fondo no presentaba exposición a riesgo de tipo de interés al estar todos sus activos y
pasivos referenciados a tipo de interés fijo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez hace referencia a la capacidad de una institución para hacer frente
a todos sus compromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad como en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo se deriva básicamente de los
desfases que se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y
salidas de fondos) del Fondo en las diferentes bandas temporales.

El Fondo tiene contratados desde la Fecha de Constitución una serie de servicios

financieros que mitigan las consecuencias derivadas de este tipo de riesgos de
acuerdo con los requisitos establecidos por las agencias de calificación para otorgar
la calificación a los Bonos emitidos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo así como del impago del
conjunto de Derechos de Crédito de la cartera titulizada del Fondo.

Sin embargo, dada la estructura del Fondo, las pérdidas ocasionadas por este riesgo
serán repercutidas de acuerdo al orden de prelación de pago a los acreedores del
Fondo.
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Tabla 5. 1: Exposición total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre de los
ejercicios 2015 y 2014.

Miles de euros

31. 12.2015 31. 12.2014

2.057.692
170.003

2.057.692
170.037

2.227.695 2.227.729

Derechos de Crédito

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes

Total Riesgo

Riesgo de amortización anticipada

El riesgo de amortización anticipada total o parcial, es trasladado a los bañistas ya que
los flujos de caja que los títulos emitidos proporcionarán en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periódicamente realicen los deudores de los
Préstamos Hipotecarios. En la medida que se produzcan pagos extraordinarios, por
cancelaciones anticipadas, los flujos de caja podrán diferir de los esperados en el
momento de la adquisición de los Derechos de Crédito.

Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoración. La Sociedad Gestora utiliza una variedad

de métodos y realiza hipótesis que se basan en las condiciones del mercado
existentes en cada una de las fechas del balance. El valor razonable de las permutas
de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos
de la presentación de información financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que
puede disponer la Sociedad Gestora para instrumentos financieros similares.

(6) Activos financieros

Este epígrafe recoge principalmente los Derechos de Crédito que el Cedente ha cedido al
Fondo. Dichos Derechos de Crédito se derivan de los Cédulas Hipotecarias emitidas por
entidades legalmente habilitadas para su emisión

Con fecha 23 de abril de 2007, se produjo la cesión efectiva de los Derechos de Crédito por
parte del Cedente al Fondo, por importe de 2.000.000 miles de euros.

Tabla 6. 1: Activos financieros

El detalle de este epígrafe a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros Miles de euros

2015 2014
Corriente No corriente Total Corriente No corriente Tota:

Derechos de Crédito

Cédulas Hipotecarias
Intereses devengados no vencidos

Saldo final cierre del ejercicio

57. 692

57. 692

2. 000. 000
2. 000. 000

2. 057. 692
2. 000.000

57. 692

57.692

57. 692

2. 000. 000
2. 000. 000

2. 057. 692
2. 000. 000

57. 692
57. 692 2. 000. 000 2. 057. 692 57. 692 2. 000. 000 2. 057. 692

Devengo los intereses de los derechos de crédito

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014 ascienden a un importe de 85. 120 miles de euros en ambos ejercicios, de
los que un importe de 57. 692 miles de euros se encuentran pendientes de pago, en
ambos ejercicios. Dichos intereses están registrados en el epígrafe de pérdidas y
ganancias de "Intereses y rendimientos asimilados - Derechos de Crédito" y en el
epígrafe del balance de situación de "Activos financieros a corto plazo - Derechos de
Crédito - Intereses y gastos devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados"
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Tabla 6.2: Plazos de vencimiento del principal de los préstamos

El desglose de este apartado a cierre de los ejercicios 2015 y 2014, neto de los intereses de
mora, es el siguiente:

Miles de euros

Vida Residual

Inferiera 1 año

De 1 a 2 años

De 2a 3 años

De 3 a 5 años

De 5 a 10 años

Superior a 10 años

31. 12.2015

2.000.000

31. 12. 2014

2.000.000

Total 2.000.000 2.000.000

(7) Efectivo y Otros Activos Lígyidos Equivalentes

Este epígrafe corresponde al saldo depositado en concepto de Línea de Liquidez así como el
excedente de Tesorería, en las cuentas abiertas en BNP Paribas Securities Services

(Cuenta de Tesorería) y Banco Popular Español (Cuenta de Reserva de Gastos) , una vez
contabilizados todos los cobros y todos los pagos del período.
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Tabla 7. 1: Tesorería

El saldo de las cuentas del Fondo a cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Miles de euros

31. 12.2015 31. 12. 2014

Cuenta de Tesorería en BNP Paribas Securities Services

Cuenta Corriente en Banco Popular

Saldo final cierre del ejercicio

170.000

3

170.003

170.037

170.037

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedió a la apertura de una
Cuenta Tesorería en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en España. A través de
esta Cuenta de Tesorería se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.

Las cantidades depositadas en dicha Cuenta de Tesorería devengan intereses que se
liquidan y abonan en dicha cuenta el último día de cada período, y si éste no fuera Día
Hábil, el primer Día Hábil inmediato La cuenta devenga un tipo de interés variable
revisable cada mes igual al Euribor.

Con fecha 30 de noviembre de 2015, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo procedió a la apertura de una cuenta corriente en Banco Popular Español, la cual
devenga intereses diarios.

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ha ascendido a 3.948 y 4. 027 miles de euros,
respectivamente. Dichos intereses han sido registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el epígrafe de "Intereses y rendimientos asimilados - Otros activos
financieros"
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(8) Pasivos Financieros

Tabla 8.1: Pasivos financieros

Los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Miles de euros Miles de euros

31. 12. 2015 31. 12. 2014

Corriente
No

comente
Total Corriente

No
corriente

Total

Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas

Intereses y gastos devengados no vencidas
Deudas con Entidades de Crédito

Crédito Línea de Liquidez
Intereses y gastos devengados no vencidos

Saldo final cierre del ejercicio

57. 611

57. 611

2.000.000
2. 000. 000

170. 000
170. 000

2. 057. G11
2. 000. 000

57. 611
170.000
170.000

57. 611

57. 611
37

37

2. 000. 000
2. 000. 000

170.000
170. 000

2. 057. G11
2. 000. 000

57. 611
170. 037
170. 000

37

57. 611 2. 170. 000 2. 227. 611 57. 648 2. 170. 000 2. 227. 648

(a) Obligaciones y otros valores negociables

Los Bonos están admitidos a cotización en AIAF, mercado secundario oficial organizado de
valores, creado por la Asociación de Intermediarios de Activos Financieros. La entidad
encargada del registro contable de los Bonos es Iberclear, quien se encarga de la
compensación y liquidación de los Bonos emitidos por el Fondo.

La amortización ordinaria de los Bonos se realizará mediante un único pago, por el valor de
amortización con fecha 26 de abril de 2017 tal y como se determina en el apartado
4. 9. 3. de la Nota de Valores del Folleto de emisión.

De acuerdo con las condiciones de la emisión, la Vida Media de los Bonos será de 10 años.

La vida media y duración de los Bonos esta significativamente ligada a la vida de los activos
cedidos, la cual está influenciada por las hipótesis de tasas de amortización anticipada y
morosidad. Asimismo, la Sociedad Gestora, ha calculado la estimación de la vida residual
de los pasivos emitidos por el Fondo, estando detallada en el Estado S. 05.2 (Cuadro A),
incluido como Anexo en las presentes Cuentas Anuales.
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Deveneo de los intereses de las obligaciones y otros valores negociables

Los intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2015 y 2014 ascienden a un importe de 85. 000 miles de euros en ambos ejercicios, de
los que un importe de 57. 611 miles de euros se encuentran pendientes de pago, en
ambos ejercicios. Dichos intereses están registrados en el epígrafe de pérdidas y
ganancias de "Intereses y cargas asimiladas - Obligaciones y otros valores negociables" y
en el epígrafe del balance de situación de "Pasivos financieros a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables - Intereses y gastos devengados no vencidos e
Intereses vencidos e impagados".

Tabla 8.2: Calificación crediticia de los Bonos emitidos

La calificación crediticia de los Bonos por parte de las Agencias de Calificación a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Bonos emitidos

por el Fondo

Calificación

Fitch
Calificación

DBRS
Calificación

S&P
31. 12. 2015

BBB+ (sf)

Calificación

Moody's

Aa2 (sf)

Bonos emitidos

por el Fondo

Calificación

Fitch
Calificación

DBRS
Calificación

S&P
31. 12. 2014

A+(sf)

Calificación
Moody's

A3
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(b) Deudas con Entidades de Crédito

Tabla 8.3: Deudas con Entidades de Crédito

El desglose del epígrafe de Deudas con Entidades de Crédito a 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

31. 12.2015 31. 12.2014

Línea de Liquidez
Intereses y gastos devengados no vencidos

Saldo final cierre del ejercicio

170.000 170.000
37

170.000 170.037

Devengo de los intereses de las deudas corLentidades de crédito

Los intereses devengados durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
asciende a un importe de 79 miles de euros, de los que un importe de 37 miles de euros
se encuentran pendientes de pago en 2014, no habiendo importes por estos conceptos
en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015. Dichos intereses están
registrados en el epígrafe de pérdidas y ganancias de "Intereses y cargas asimiladas -
Deudas con entidades de crédito" y en el epígrafe del balance de situación de "Pasivos
financieros a corto plazo - Deudas con entidades de crédito - Intereses y gastos
devengados no vencidos e Intereses vencidos e impagados
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Tabla 8.4: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31

de diciembre de 2015 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2016

Línea de Liquidez
Línea de Liquidez

Amortización

Intereses

2017 2018

170. 000

2019 2020 2021-2025 Resto

170. 000

Tabla 8.5: Estimaciones de vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito

Las estimaciones futuras de los vencimientos de las Deudas con entidades de Crédito a 31

de diciembre de 2014 son las siguientes:

Miles de euros

Clase de Préstamo Tipo de Flujo 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2024 Resto

Línea de Liquidez
Linea de Liquidez

Amortización

Intereses

170. 000
664

664 170. 000



ON5491854

CLASE 8.a

34

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

A 31 de diciembre de 2015

(9) Ajustes por periodificaciones y repercusión de pérdidas

Los ajustes por las periodificaciones de activo se incluyen en el epígrafe "Intereses y cargas
asimiladas - Otros pasivos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe por este
concepto ascendió a 3. 596 miles de euros en ambos ejercicios.

Los ajustes por las periodifícaciones de pasivo se incluyen en el epígrafe "Intereses y
rendimientos asimilados - Otros activos financieros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En los ejercicios anuales terminados e! 31 de diciembre de 2015 y 2014 el
importe por este concepto ascendió a 3. 948 miles de euros en ambos ejercicios.

Tabla 9. 1: Ajustes por periodificación de activo con cargo al resultado

El movimiento de los ajustes por Periodifícación de Activo con cargo al resultado a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014 se resume a continuación:

Al inicio del ejercicio
Ajustes de periodificación con cargo al resultado del ejercicio

Al final del ejercicio

Miles de euros

2015 2014

8.351

(3. 596)

4.755

11. 947

(3. 596)

8.351
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Tabla 9.2: Ajustes por periodificadón de pasivo

Los ajustes por Periodifícación de Pasivo a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 son los
siguientes:

Comisiones

Comisión de Sociedad Gestora
Comisión agente fínanciero/pagos
Correcciones de valor por repercusión de pérdidas (-)
Otras comisiones

Otros

Miles de euros

31.12.2015 31. 12.2014

81

5. 223

81

9. 168

5. 304 9. 249

La Sociedad Gestora recibirá de acuerdo al Orden de Prelación de Pagos en cada Fecha de
Pago, una comisión periódica que se devengará diariamente desde la constitución del
Fondo hasta su extinción y que se liquidará y pagará por períodos vencidos en cada
Fecha de Pago.

El epígrafe de "Otros" incluye el saldo correspondiente a los ingresos a distribuir en varios
ejercicios por la diferencia entre el valor nominal de las Cédulas y el precio de las
mismas.
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Tabla 9.3: Movimiento de los ajustes por periodificación de pasivo con abono al resultado

El movimiento de los ajustes por Periodifícación de Pasivo con abono al resultado a 31 de
diciembre de 2015 y de 2014 se resume a continuación:

Miles de euros

2015 2014

Al inicio del ejercicio
Ajustes de periodifícación con abono al resultado del ejercicio

9. 168
(3. 948)

13. 116
(3. 948)

9. 168Al final del ejercicio 5. 220

Tabla 9.4: Movimiento de los ajustes por periodificación de pasivo

El movimiento de los ajustes de periodifícación de pasivo a cierre del ejercicio 2015 y 2014
es el siguiente-

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Comisión

Sociedad

Gestora

81

Comisión

Administración

Comisión

Agente
Financiero

Otros

Importes devengados durante el ejercicio 2015

Pagos realizados por Fecha de Pago:
28/04/2015

Saldos al 31 de diciembre de 2015

120

(120)
81
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Comisión

Sociedad

Gestora

Comisión

Administración

Comisión

Agente
Financiero

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2013 81

Importes devengados durante el ejercicio 2014

Pagos realizados por Fecha de Pago:
28/04/2014

120

(120)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 81

(10) Liquidaciones intermedias

Tabla 10. 1: Detalle de las liquidaciones de cobros y pagos

El detalle de las liquidaciones de cobros y pagos producidas durante los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:

Miles de euros

Real
Liquidación de cobros y pagos del periodo 2015

Derechos de Crédito clasificados en el Activo

Cobros por amortizaciones ordinarias

Cobros por amortizaciones anticipadas
Cobros por intereses ordinarios

Cobros por intereses previamente impagados
Cobros por amortizaciones previamente impagadas
Otros cobros en efectivo

Series emitidas clasificadas en e! Pasivo

Pagos por amortización ordinaria
Pagos por intereses ordinarios

Otros

Otros pagos en ei período

85. 120

(84. 998)

(156)

2014

85. 120

76

(84. 997)

(599)
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Tabla 10.2: Liquidaciones intermedias de los paeos

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2015 es el
siguiente:

Series emitidas clasificadas

en el Pasivo

(información serie 3 serie)
Fecha de Pago

Amortización

Bonos de Titulización
Intereses pagados a los
Bonos deTitulización

28/04/2015 84. 998

El detalle de las liquidaciones intermedias de pagos durante el ejercicio 2014 es el
siguiente:

Series emitidas clasificadas
en el Pasivo

(información serie a serie)
Fecha de Pago

Amortización

Bonos deTituiización
Intereses pagados a los
Bonos deTitulización

28/04/2014 84. 997

4: OTRA INFORMACIÓN

(11) Situación Fiscal

El Fondo tributa en el régimen genera! del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades, modificado
posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Físicas y de modificación parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece el tipo
de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 28%.
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Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Disposición Transitoria trigésimo primera de la
Ley 2/2010, de 1 de marzo, por la que se trasponen determinadas Directivas en el
ámbito de la imposición indirecta y se modifica la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes para adaptarla a la normativa comunitaria, se establece que en tanto no se
establezcan reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las
correcciones valorativas por deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados

por su coste amortizado que posean los fondos de titulización hipotecaria y los fondos
de titulización de activos, se aplicarán los criterios establecidos para las entidades de
crédito sobre la deducibilidad de la cobertura específica del riesgo de insolvencia del
cliente.

De acuerdo con la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción
de cuatro años. A 31 de diciembre de 2015 el Fondo tiene abiertos a inspección por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicación desde su constitución.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspección del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

El resultado económico del período es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

Las características propias del régimen fiscal del Fondo son las descritas en el apartado
4. 5. 1. del Folleto de Emisión.

(12) Otra Información

El auditor de cuentas de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. Los
honorarios de auditoría correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 y 2014 han ascendido a 5 y 4 miles de euros, respectivamente, con independencia
del momento de su facturación, no habiendo prestado ningún otro servicio.
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A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Fondo no tenfa ningún importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un
plazo superior al plazo legal de pago.

El importe total de los gastos de constitución del Fondo ascendieron a 3. 519 miles de euros
y correspondieron, básicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y
otros gastos asociados a la constitución del Fondo. El Cedente concedió al Fondo un
préstamo subordinado destinado a financiar los gastos de constitución. Durante los
ejercicios 2015 y 2014 se han amortizado, con cargo al epígrafe "Otros gastos de
explotación - Servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de
352 miles de euros en ambos ejercicios, de acuerdo a la Norma Transitoria Segunda de
la Circular 2/2009 de la CNMV.

El saldo neto de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados
por el anterior Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990,
de acuerdo a lo estipulado en la Norma transitoria segunda de la Circular 2/2009 de la
CNMV, se recogerán en el epígrafe de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y
gastos reconocidos» con el signo que corresponda.

El movimiento de los gastos de constitución durante los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Al inicio del ejercicio
Amortización de gastos de constitución

Saldo final cierre del ejercicio

817

(352)
1. 169

(352)

465 817
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(13) Información sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mínimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgirán pasivos adicionales relacionados con
dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014.

(14) Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores al cierre que pudiesen afectar al Fondo.
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5: ANEXOS

ESTADOS S05. 1. S05. 2. S05. 3 Y S05.4

Tipolngía de activos titulizados
Situad ón actual 31/U/201S

Participaciones hipotecarias

Certificados de transmisión hipotecaria

Prestamos hipotecarias
Cédulas hipotecarias

Préstamos a promotores

Prestamos a PVMES

Préstamos a empresas

Prestamos Corporativos
Cédulas temtoriales

Bonos de tesorería

Deuda subordinada

Créditos AAPP

Prestamos consumo

Préstamos automotíón

Arrendamiento financiero

Cuentas a cobrar

Derechos de créditofutu ros

Bonos de titulización

Otros

Total

(1) Entendiendo como pindpai pendiente el importe de principal pendiente de reembolso

Ns de activos vivos Principal pendiente [1]
Situación cierre anual anterior 31/12, 2014

mi

Dm
VOB
WK
WE

nw
-ans
IHB

-OOlfl
0011

OD12

oos:
0014

OOli
.D016
OB17

.
0018:
OOB

toa

 0
UBI
6032
UB3

. 0834
UB6
OIB7
0038
01BS

com

C041
0042

aae.
QOM
ooc

aw
0047
nms

0049
2f BtB

  

de activosuivos Principal pendiente
o

o

o

1000.000
o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

2.000.000

.
0060

noa

UÍ62
DOS.
aw
0066

0067 .

0068
: 0069

Ú070
.OOB

 

71
apa

GÜ74

QII75

we
'0077
0078
SOS

OlBI
IXS2

OOB

0094

B096
esa
Q098
COB
oion
0101-
inm

01B3
Olí»'.
oíos

(M6

mro
01B8
OUB

2[; OllB

2. 0DO. OOO

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

D

o

Situación inicial

  

de activos vivos Principal pendiente (1)
um
0121
0122

oía

812Í
OflC
QC7
0128

OES
oiag

(tt3I
OB2
0133
nía

JB135'
OB6'

M37

(B38

0148

nía

M51

to!
0153

'OIE4

0156

-0157

0158
(BS9

0160
nifil

fll62

016?
oía

axs

D) 66
9ÍSI

ano

o

o

o

2. 000. OOO

o

o

o

o

D

o

3>
w
m

co

Ü-l

CD
¡_A
00

 D
i\3
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S.05. 1 CUADROS

Movimiento de la cartera de activos titulizados/Tasa de amortización anticipada
Importe de Principal Fallido desde el cierre anual anterior

Derechos de crédito dados de baja pordación/adjudicación de bienes desde el cien
Amortización ordinaria desde el cierre anual anterior

Amortización anticipada desde el cierre anual anterior

Total importe amortizado acumulado, incluyendo adjudicaciones y otros pagos en e
Importe de principal pendiente de amortización de los nuevos activos incorporados

Situación actual

Principal pendiente cierre del periodo (2)
Tasa amortización antici pada efectiva del periodo (%)

0196

0197
0200

0201

,
0202

0203

0204
0205

2. 000. 000

0, 00

Situación cierre anual

anterior 31/12, 2014

0206
0207
0210-

0211 ^.
02U

Ó2I3

0214

0215

o

o

o

o

o

o

2. 000.000
0, 00

>
W)
m

00

(1) En Fondos abiertos, importe de principal pendiente de reembolso en la fecha de presentación de la información de los nuevos activos incorporados-e'n el periodo.
(2) Importe del principal pendiente de reembolso de la totalidad de los activos (incluidas las nuevas incorporaciones del periodo) a fecha del informe

o
^

en
4^
(X)
h-^
co
0^
00
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Tntallmpi8ados[l)_
Hasta 1 mes

Del i] meses

Oe3a6meses

De 619 Dieses

DeSaUmeses

De 12 meses a 2 años

Más de 2 años

Total

N'deactiios
Imparte impagado

,
0700

on
m

'vm
0705'
CM

. 0708

Prindpal Intereses oriinarins|Z| Total
sisa
07U
»7I3

D7M

.
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roiE
ma
m
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OBi,

0723

w

07S

0?26
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.ais

sai

TO.'
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DeudiTotal

m
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m

 i
0746
m-
w

SIS
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m
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(l|ladist(ibm6ndelosactivosven¿dDsimpagadosentrelosdistintastraillossEnala¿OiierealizaBenfundondelaanligüEdaddelipr¡m8racuotaTddaynombrada.losinterealosseentenderaneiduidoeldein¡doeincluidoellinal(p.e. DEl,i3nesE5, E^
|2| Importe ¿i interesEscuyo devengo, snsu caso. se ha interrumpido conforme lo es lableddo en el apartado 1; de la nema 13'de la Circular

>
M
m

oo

Hasta 1 mes
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De3a6niesei

DE 6 a9 meses

De 9 a U meses
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m

w
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m
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o

o

o

B7»,
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.sm
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m
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noveniido Oeuda Total
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ow
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w
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Batios de moronted (1) (tt)

Particpaasnes hipotescarias

Certificados de Iransmisión de hipoteca

PTBtunos hipotécanos

Cédulas Hipotecarias

Préstamos a prcmctores
Préstamos a PYMES

ftestainos a empresas

Pre5t3inos Cofporatívos

Cédulas Territoriales

Bonos de TesDreria

Deuda subordinada

CtéateAAPP

Présüfnos Consumo

Préstamos automocion

Cuo&s airendamieitfo fsiancaera

Cuentas a cobrar

DaEchos de credita ftrturos

Bonos de titulizacion

Otros

Situación actual 31)1201115

Tasa tte activos

dudosni (A)

aase

¡tan

.inca

W8(
'¡ase

0,00

asm

o.aa

0.00

0,00

0, 00

Q, DO

0.00

9.aa

0. 00

0.00;

o.na

0, 00

0.00

o.ool

0,00

n.aal

o.aal

o.aoi

Tasa de (aUa
(cont-lbh!) (B)

B9BB

asa»

UBTO

aen

11872

(B73

11874

D875

10M

0876

vsn.

0876

08B5

O. K)

0.00

0,00

0.00

o. oo

0.00

0.00

0.00

0,00

0,00

0.00

t. OO

11.00

0.1»

n.ao

0.1B

o.nol

0.001

O. BOl

Tasa de recuperación

fallidos |D|
nasa

BB87

111B

n88t

088B

OBB7

BBBB

BBBl

OC02

D.OD

D.OO

D.flfl

o.oo

0.00

B.OO'

n.oa

D.tO

o.ml

o.ool

0,00

0.001

osa

asa

0.00

o.on

a.on

Situación cferre anual Anterior 31/12/2014

Tasa de activos

dudoKM (A)

0804

<w»'

asas

OB07

OBIB

un

1Í2D

11812

Cffl3

(HH
OB16

aaw

OBtT

BB18

OIM8

ves

OB21

a.on

D.on

asa

aaa

asa

a.oa

n.oo

Dfla

0,00

oso

0.00

0.00

n.oo

O.OB

O.OD

O.flO

O.flO

0.00

O. OB;

Tas»* MIMO

fcontitilel [B)
0822

082S

un*

DBa

ana

0027

DB28

BB29
1138

0830

OB31

OBM

U83S

u»

0837

D038

was

0. 00

0. 00

o,no

0.00

o. no

O. DO

0.00

0. 00

0.00

o.m

o.on

osa

0.00

0,00

0,00

a.ao

O. ffl)

o. oa

0. 00

Tasa de recuperación

fallidos (D)

1»»1

B842

aafs

am

OMS

ISUi

0947

1156

D9 

M4B

W50

0851

OBSB

M53

D9M

OS55

WSÍ

asa

0.00

0.00

o.oa

0.00

o.co

0.00

0,00

0.00

o.ao

0. 00

0. 00

0,00

0.00

0.00

0.0)

0. 00

0.00

0.00

0.00

Escenario Ínjcial

Tasa de activos
dudosos (A)

cesa

D85B

09BO

oeei

OB62

B963

,
0864
0885

1174.

0968

wer

OBBB

ases

0870

asi

aam

OIB3

D8J4

0875

0,00

a.oo

O. OD

0,00

0.00

0.00

0.00

n.oo

0.00

assa

n.on

O.OD

0,00

fl,OD

fl.OD

D,OD

o.m

o. an1

0. 00

T^sadtfaindo

(ccnlaUo) (B|
BS7B

M77

IB7B
11S78

Wm
flSBl
«BBZ

0083.

. 

iinau

wat

;OW2

0883

Tasa de recuperación
fallidos (O)

a.oa

U.DD

o.on

n.on

0.00

0.00

0.00

a.co

a.oo

a.ofl

0.00

0.00

0.00

0.00

0,00

0.00

a.oD

O.OD

a.oo

oast

OBB5

BBBB

OW7

08»8

;088B

<u»

1D01

1310

1UB

1BB

1UH

isas

100S

1007

1008

101»

1B1B

10IÍ'

3>
co
m

co

0,00

a.oo

a.no

D.OB

0.00

D.OO

asa

D.on

n.oa

asa

O.OD

D.OB

a.no

o.oa

D,DO

B.DD

0.00

0.00

0.00
(I) E»  dBE a raaia tMutf. 'aa]ete a B caí» ae atíT IM» a riTiB^patntaoai «i a MBnce ai a patte * .aaaaT de B^^
mD«tBlrtndiipartíaxlTtnnapini^aeB6ac»TOaasm2mcnn»(U«^aaiBlM»piMMiaM«lam»^^
aito6 D6 s& reaazara con anegco a to pretóío en laB Numas 13a y 23"

IB|D«!anmaiapor«cucMtauteupinc^nBksaai»oatnta«B«amnauo8abhmiK|in«tnaMdeBMB^^
(Krtíün d» athto recu^ en ü Ctrcilar ira neceeaflamEfte cGliK»£ft& cin ta aaa^
(DjDtaemitan^acnaaUBnaiirfulalitíifcBniaaMiBfcFnigpaaaatTOiiaEiaamramDiaiBii^Ml^

o

en
4^
CD
1-A
00
CD
U-i



CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

S. 05. 1 CUADRO E

vida residual de loa activpscedldos al Fondo(1)
Inferior a 1 año

Entre 1 y 2 años
Entre 2 y3 años
Entre 3 y Sanos
Entre SylOanos

Superíora IQaños

Situación actual 31/12/2015

  

de activos vivos Principal pendiente

Tatal

IVida residual media ponderada (años)
(1} Los intervalos se entenderán excluido el indo del mismo e incluido el final (p. e. E

3301
1302

:U)3
la»

'. 1305

1306

1311
MI2 -

U13
1314
13»
1316

2. 000.000
o

Situación cierre anual anterior 31/12, 2014
N2 de activos VIVOS Princii
.1320

1321
1322
1323
1324
1325
1326

1330

1331.
1332

:133á
1334

U36

igual a 2 años)

o

o

2. 000.000
o

o

tím
1341
1342
U»3
Ufl4
1345

Situación inicial

13SU
isa.
13SZ
1353

1354
1355

>
w
m

00
ite

o

o

o

o

2. 000.000
o

Antigüedad
Situación actual Situación cierre anual anterior

Antigüedad media pondera d a r 0630 OE32- | ^jzL
Situación inicial

063.» |

o

:s
01
^

CD
h^

0~»
CD



CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

S. D5. 2 CUADRO A

Denonr nación

~L

Situación artual 3V12f2D15 Situación cierra anual wtlBrinr 31113 20H

pariTOS Nominal Vida media da los ¡ N* dn pa. iv

^fnlidpa unitario Principal pentíenle pasiviwjl) j^ ^mitídus
r^-OOCFt^-F '-;0ü02..

_ 
][_ ^. ^COJS ':'. ['.

'" 

^'SJM- .. ' . ^T1-''1''OMB

Escenario inicial

Vida media ostiiiwda
Prindpal pendiente

>
w
m

co

ESC3tt822tíB

ffolal
[1] Importas en años. En caso de ser eslimado se indcaré enlas natas Kcpticalivas las hipálesis de la estimación.
[2J La gestora deberi cufnptimenla- la denominacifincte la Bwie (13I\(| y SLI denominaddTL Cuando los irid&s amitidos no tersan 151N ss MJIsnará Mdusivarntírte la columna de denominación.

is .L^ITBaóG;:'/. :| 3aooo[ «E;"íl
B>. _.. -12am°l

.B045
233 20000

T _eo85- ') zaooor
DO 2. 000.GOO

F BT05 | ZOOODOOL

;S. 05. 2UJMflOB

Intereses

Defflmiiurión Grado de Base de cS culo de Intereses

I Serie (I] _señe _subordnaaón (2] Magen(4) Tipo aplicada

Principal pendienle

interesti Dias Acumulados [5] Acumulados |G| lnleitseiimpigados, Pnnapalnii»enado Pnnapal i]i<Hgiida TolatPHriente^

Corrección de

périfidas por

deteiiorc

^E RJO 425,00 380 20 5?CT o zoooooo
oF 9085 lionnooar ios

105;.E11
243f 3228¡Toiai

111| La gestora deberá i^imerta la deiTnaT de la saic [19N] y su denomrmon Cuandolos lUffiantdos no l^m ISN se (dlerara exdusivarerts la cdimna de dsnmnM

(2) La eslora deberá indicar si Is seíie es sdioránada 0 no ajboránada |S=StAoránad3; NS: h!o suborcfnsda)
1(3] La gestora i^á cur^imertaí d Írrice de referenda que cDfTEspcnda en c^ caso [ELH^ ir) mo, ElBCTa Ires meses.4 En ̂ caso de tipos ñ¡K eáa cdiirra
(4) En el caso ds tipos ñ¡(B esta cdtrma no ss anptimsrtará
(5) Días acumiadcs desde la dtíma Fecha de pago.

1(6] Irtaeses acuniados desde la ilima fecha de pago.

576Df Sffi Of 91S l057. E1l[ . S22?

C3
s
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^,
GD
S-A
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

, 05,2 CUADRO C

icrielZ) Denominan¿n serie Fecha final(2)
m

Situad ón actual 31/12/201Í

Amortización principal Intereses

PaEOidElperiodo|3| Pagos aumulados(4] Paios del periodo |]) PaEos acumuladns |4|
a»' m w

26/U4/2019
.as

85.000
m B25\ as. oonl

ES031882200A

^-u~-'. :, :: -: .. -..... -..... ' . ".. . 1T
|1] LiEestoradeberacuniplimentarlademminadiindelaseriEllSINIysudenDninadnn. Cuando los tituloseinilidosno tengan ISINserellenaraeiclusivamEntelamlumnadedenominaaón,
(2) Entendiendo nimofechafinal aquellaqiie de acueídoconlidocumentaaóncontractualdEterniinelaettindondelfondo^iemprequenose haya producido pre»iamenteunaauia¿e liquidación atíicipada.
|3)Total de pagos realüadosdssdeeliiltimoderre anual.

|4]Total de pagas realuados deide lafechade mnitituam del Fondo.

TSI

Situación derre anual anterior 31/12, 2014
Amortizidonpriniipal Intereses

PagosddperiDdo(3) Pagosa[un]üladi>s|4) PaEosdElpE riodop] PagosaTulados(4)
7340 B50, m 737"

765, ((B

-7S5 765. 001)1 7345 73B 73B [ ÍS. OOOÍ BB | E80^o|

>
co
m

co

o

^
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

S. 05. 2 CUADRO D

Calificación

Serie (2) Denominación Fecha último Agencia de_^ituaciún actual Situación cierre Situación inicial

3>
w
m

oo

to '- fB30 Í3350 faáso [3370
ES031882200A

ES031882200A
2015-06-24
2015-08-19

MDY

SYP
Aa2|sf)

BBB+(sf)
A3

A+|sf|
Aaa

AAA

|(1) La gestora deberá cumplimentar la denominación de la serie (ISIN) y su denominación. Cuando los títulos emitidos no tengan ISIN se rellenará exclusivamente la columna de denominación.
|(2) La gestora deberá cumplimentar la calificación crediticia otorgada pareada agencia de rating, cuya denominación también deberá ser cumplimentada, para cada serie -MDY, para Moody's; SYP, para Standard & Poors, FCH para Fitch -

o

..^
oí
4^>
co
h-A
CD
CD
CD



CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

IINFORMACION SOBRE MEJORAS CREDITICIAS (Las cifras relativas a importes se consignaran en miles de euros)

[1. Importe del Fondo de Reserva

|2. Porcentaje que representa e! Fondo de Reserva, u otras mejoras equivalentes, sobre el total de activos titul izados
|3. Exceso de spread(%) (1|
|4. Permuta financiera de intereses {S/N}

15. Permuta financiera de tipos de cambio (S/N)
Otras permutas financieras (S/N)

|7. Importe disponible de la línea/s de liquidez (2)
¡8. Subordinación de series (S/N)
. 9. Porcentaje del importe pendiente de las series no subordinadas sobre el importe pendiente del total bonos. (3)
10. Importe de los pasivos emitidos garantizados por avales

11, Porcentaje que representan los avales sobre el total de los pasivos emitidos

12. Importe máximo de riesgo cubierto por derivados de crédito u otras garantías financieras adquiridas
13. Otros (S/N) |4)

OD?0

oow

00«0

0050

OB70

aom

ODW

ouo

OllS

01SO

0160

OPB

piso

Situación actual 31/17/2B15

01

0, 00|

1, 001

Nol

Mol

Nal

D[

sil

100,001

01

01

01

No]

[Situación cierre anual anterior

31/12, 2014

.1010

102fl.

1040.

vsa

1070

losa

1BM

Ü10

1120

.
1150
M60

UPO

1180

01

0. 001

1, 00|

Mol

Nol

Nol

01

Sil

100, 001

01

01

01

Nol

>
00
m

GO

(1) Diferencial existente entre los tipos de interés medios ponderados percibidos de la cartera de activos titulizados conforme se establece en el cuadro 5. 5. E y el tipo de interés medio de los pasivos emitidos cuv-afin, ilidad~ha sido laadquislcián de los activos.

;2) Se incluirá el importe total disponible de las distintas lineas de liquidez en caso de que haya más de una.

(3) Entendiendo como no subordinadas aquellas series que en la fecha se encuentren, respecto a las demás, en una posición anterior para el cobro de capita! conforme al arden de preladón de pagos.

(4) La gestora deberá incluir una descripción de dichas mejoras crediticias en las notas explicativas en caso de que las consideren relevantes

llnformauón sobre contrapartes de las mejoras crediticias

¡Contraparte del Fondo de Resen/a u otras mejoras equivalentes (5)
Permutas financieras de tipos de interés

Permutas financieras de tipos de cambio

Otras Permutas financieras

Contraparte de la Línea de Liquidez
Entidad Avalista

Contraparte del derivado de crédito

(5) Si el Fondo de Reserva se ha constituido a través de títulos emitidos y se desconoce el titular de esos títulos no se CLimplimentará.

moo

0210

0220

0230

CB4U

0250

0260

1210

12ZO

íssa

I2.U

12SO

1260

1270

en

h-s-
co
-^1
o
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DETITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

>
M
m

co

Concepto (1)

11. Activos Morosos por impagos con antigüedad igual o superior a
'2. Activos Morosos por otras razones
Total Morosos

Meses impago
mu

.QIEO

Días impago
Importe impagado acumulado Batió |2)

0030

B040

Situación actual Periodoanterior Situación actual Periodo anterior Última Fecha Pago
omo

OUfl
(ECO

fflm

0220

(BOO

0310

0,001

0, 001

0400

OtM.

 0
0,DO|

0,001

0, 001

Ref. Folleto

1?2B
1SO
1140

0,OB|

MDl

D,ao| 1280

|3. Activos Fallidos por impagos con antigüedad igual o superior a

|4. Activos Fallidps^ppr otras razones
iTotal Fallidas 0070

0060 o, oo| . oía
.. SSQ

0150;
W 

02SO

033U
0340

0, DO|

0,001

BBO

sw

oca

B. OOI

D,OD|

0, OD

1150
iim
1200

0,00]

0.001

(1| En caso de existirdefinidones adicionales a las remgidasen la presente tabla (moras cualificadas, fallidos subjetivos, etc) respecto a las que se establezca algún triggerse indicarán en la tabla de Otros ratios relevantes,
indicando el nombre del ratio.

(2) Las ratios se corresponden al importe total de activos fallidos o morosos entre el saldo vivo de los activos cedidos al fondo según se defina en la documentación contractual. En la columna Ref. Folleto se indicará el epígrafe o
capítulo del folleto en el que el concepto esté definido

S.05.4 Otros ratios

Otros ratios relevantes

Dotación del Fondo de Reserva

Situación actual

Ratio (2)

-0160

oiga
0190

0,00

Periodo anterior Ultima Fecha Pago
0260

QZSü
0230

0:38Q

Ref. Folleto

0470

o

.s
en
-^.
co
i-^

.^1
t-A
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DETITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

S.05.4 Triggers

TRIGGERS|3|

>
w
m

00

Límite % Actual

lAmortizadón secuencial: series (4)

iDiferimiento/postergamiento intereses: series (5)

|OTROSTRIGGERS(3)

.B500

..osos

0513

0520,

05Z6

0523

Fecha Pago Referencia Folleto

0540

0546

. 0553

0560

0566

0573

Ü^
^.
co
§-
00
--^J
ÍV)
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CLASE 8.a
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CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3,
FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS

Información sobre el Fondo

ESTADOS S06

Tablas S.05_l Entidades cedentes de los activos titulizados. Otros bancos: bancopopular-e, S.A.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FTA

Informe de Gestión

Ejercicio 2015

B: INFORME DE GESTIÓN Y ESTADOS S05.5

1. El Fondo de titulización. Antecedentes.

IM CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3 Fondo de Titulización de Activos, en adelante el
Fondo", se constituyó mediante escritura pública el 23 de abril de 2007, por InterMoney

Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A., ante el notario de Madrid D.
Antonio Huerta Trólez, con el número de protocolo 899/2007, agrupando siete Cédulas
Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucía, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear,
Banco de Galicia, Banco de Vasconia, Banco Popular Hipotecario y bancopopular-e. com.

InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S. A., con domicilio social
en Madrid, Calle Príncipe de Vergara 131 y con CIF A-83774885, está inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulización de la Comisión Nacional del Mercado de
Valores con el número 10, tiene a su cargo la administración y representación legal del Fondo.
La verificación e inscripción en los registros oficiales, por parte de la Comisión Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de los documentos acreditativos y
del Folleto de Emisión tuvo lugar con fecha 17 de abril de 2007.

Con fecha 23 de abril de 2007, se procedió a la emisión de los Bonos de Titulización por un
importe nominal de 2.000.000.000  , constituida por 20.000 Bonos en una sola clase.
representados mediante anotaciones en cuenta de 100.000   nominales cada uno. En la Fecha de
Desembolso del Fondo, los Bonos emitidos disponían de una calificación definitiva de Aaa y AAA
por parte de Moody's Investors España, S.A. (en adelante, "Moody's") y Standard & Poor's
España, S.A. (en adelante, "Standard & Poor's) respectivamente.

La Fecha de Desembolso fue el 26 de abril de 2007.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad jurídica. En el
momento de su constitución, el Fondo está integrado en cuanto a su activo por siete Cédulas
Hipotecarias nominativas y en cuanto a su pasivo, por los Bonos en cuantía y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.



CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FTA

Informe de Gestión

Ejercicio 2015

Los Bonos se amortizarán en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final (26 de abril de 2017).

El Fondo está regulado conforme a (i) al Folleto de Emisión, (ii) la Escritura de Constitución del
Fondo y (iii) las disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicación.

Los Fondos de Titulizadón de Activos están sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisión, reembolso o amortización de los mismos tendrán la
consideración de rendimientos de capital mobiliario y podrán estar sujetos a retención de acuerdo
con las normas fiscales que les sean aplicables.

2. Situación actual del Fondo

2. 1. Principales datos del activo

El activo del Fondo está compuesto por un conjunto de cédulas hipotecarias emitidas por
diversas entidades financieras que fueron adquiridas por el cedente en la fecha de
constitución y cedidas al fondo de titulización de forma simultánea.
La siguiente tabla muestra el detalle del importe a 31 de diciembre de 2015 de las cédulas
hipotecarias agrupadas en el activo del Fondo y sus corresoondientes emisores:

Banco Popular Español
bancopopular-e.com

TOTAL

1. 910. 000. 000 95, 50%
90. 000. 000 4, 50%

2.000. 000.000 100, 00%

A 31 de diciembre de 2015 el saldo vivo de estas cédulas hipotecarias es exactamente el

mismo que a la fecha de constitución del fondo.
El vencimiento final de las cédulas hipotecarias es el 26 de abril de 2017

2. 2. Principales datos del pasivo

Para financiar la adquisición de las cédulas hipotecarias, el Fondo emitió bonos de titulización
por importe de 2.000 millones de euros.
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CLASE 8.a

CÉDULAS GRUPO BANCO POPULAR 3, FTA

Informe de Gestión

Ejercicio 2015

Estos bonos se emitieron bajo una única serie con un vencimiento idéntico al de las cédulas
agrupadas en el Fondo, es decir el 26 de abril de 2017.

Los bonos pagan un cupón fijo anual del 4, 25%. La fecha de pago de cada cupón anual es el 26
de abril de cada ejercicio o día hábil posterior

Saldo inicial (31/12/2014)

Saldo actual (31/12/2015)

Cupón vigente

Tipo de referencia

Fecha próxima revisión

Frecuencia de pago

Calificación inicial (S&P/Moody's)

Calificación actual (S&P/Moody's)*

2. 000. 000. 000

2. 000. 000. 000

4, 25%

FIJO

N/A

Anual

AAA/Aaa

BBB+(sf)/Aa2(sf)

*A fecha de corte 22 de enero de 2016

3. Principales riesgos e incertidumbres

3. 1. Riesgos vinculados a la cartera de activos

Morosidad e impaeo

Durante 2015 no se ha producido ningún retraso de pago en el pago de intereses
correspondientes al ejercicio.

Riesgos relacionados con las earantías: cartera de respaldo de las cédulas hipotecarias.
Cada una de las Cédulas Hipotecarias está respaldada por toda la cartera hipotecaria de cada
una de las entidades que la emite.

Por otro lado, la Ley 2/1981, "Ley de Regulación del Mercado Hipotecario" y el Real Decreto
716/2009 de 24 de abril por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981
establecen el importe máximo de cédulas que puede emitir una entidad financiera en función
de determinadas características de su cartera hipotecaria. De este modo, la legislación actual
fija como límite de emisión de cédulas hipotecarias el 80% del importe total de la cartera
elegible.
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Se entiende por cartera elegible aquella que cumple con los criterios establecidos por la
regulación actual:

Ser primera hipoteca, es decir, que el bien hipotecado no tenga con cargas previas.

Tener un LTV igual o inferior al 80% en la fecha de concesión del préstamo, en caso de
tratarse de préstamos hipotecarios para adquisición de primera vivienda y del 60% para el
resto de préstamos hipotecarios.

Contar con un seguro de cobertura de riesgos.

Bajo este modelo, como mínimo, cualquier emisión de cédulas tiene una sobre
colateralización del 125%, resultado de dividir el 100% de la cartera por el límite legal
establecido del 80%.

A 31 de diciembre de 2015, todos los emisores de las cédulas agrupadas en el Fondo cumplían
el límite legal de emisión establecido.

Banco Popular Español
bancopopular-e. com

24.402. 168.G22

123.544. 070

18.627. 200.000

90. 000. 000

131, 00%

137, 27%

125, 00%

125, 00%

* El nivel de emisión es el resultado de dividir la cartera elegible por el total emitido.
** El límite legal de emisión supone como mínimo un cobertura del 125%.
Los niveles de sobrecolateralización que presentaban los distintos emisores cuyas cédulas se
agrupan en el fondo eran a 31 de diciembre de 2015 los siguientes:

Banco Popular Español 201512 49.235.598.869 1.910.000.000 16.717.200.000,00 18.627.200.000 264.32%
bancopopular-e. com 201512 123. 544. 070 90. 000. 000 0 90. 000. 000 137. 27%

* El nivel de protección se calcula dividiendo el total de la cartera entre el importe total de
cédulas emitido.
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En base a lo establecido en la legislación hipotecaria vigente, el titular de una cédula
hipotecaria es considerado acreedor privilegiado. En este sentido, en el caso de insolvencia
del emisor de la cédula e impago de esta, el tenedor de la cédula tendrá derecho preferente a
los recursos generados por la ejecución de toda la cartera hipotecaria del emisor.
Todas las cédulas emitidas por un mismo emisor tienen el mismo grado de preferencia de
pago.

3.2. Riesgos vinculados a los tipos de interés

Los bonos de titulización emitidos por el Fondo devengan un cupón anual fijo del 4. 25%.
Por su parte, las cédulas hipotecarias han sido emitidas con un cupón anual fijo del 4, 256%.
En este sentido no existe ningún riesgo de tipos de interés puesto que tanto el activo como el
pasivo del fondo se encuentran referenciados a un tipo fijo.

3.3. Riesgo de contrapartida

La Sociedad Gestora en nombre y representación del Fondo contrató los servicios de un

agente financiero que se encarga de la gestión de la Cuenta de Tesorería del Fondo y de la
ejecución de las órdenes de pago. El agente financiero del Fondo era Banco Popular.
Debido a las rebajas de calificación de Banco Popular Español, S.A por parte de Moody's y
Standard & Poor's durante el año 2012, Banco Popular no tiene en la actualidad las
calificaciones mínimas exigidas por las Agencias de Calificación para desempeñar las funciones
de Agente Financiero, por ello, con fecha 27 de marzo de 2013, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, procedió a la firma con BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en España ("BNP") de un Contrato de Agencia Financiera para realizar el servicio de
agencia de pagos de los Bonos. Adicionalmente, el Fondo abrió una cuenta de Tesorería en
BNP desde la que se efectúan los pagos asociados a ese servicio.

3.4 . Acciones realizadas por las Agencias de Calificación durante el ejercicio

Con fecha 24 de junio de 2015, Moody's ha revisado al alza la calificación crediticia de los
Bonos emitidos por el Fondo de A3 (sf) a Aa2 (sf).
Con fecha 4 de septiembre de 2015, Standard& Poor's ha rebajado la calificación crediticia de
los Bonos emitidos por el Fondo de A+ (sf) a BBB+ (sf).
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3.5. Otros riesgos

No se han identificado otros riesgos potenciales que pudieran alterar el funcionamiento del
Fondo.

4. Evolución del Fondo en el ejercicio 2015

4.1. Amortización anticipada

No se ha producido ninguna amortización anticipada ni total ni parcial de ninguno de los
activos que se agrupan en el Fondo.

4.2. Morosidad

Durante 2015 no se ha producido ningún retraso en el pago de los intereses que devengan las
cédulas hipotecarias.

4.3. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicio 2015, las cédulas hipotecarias han devengado y pagado un tipo de interés
de 4, 256%.

4.4. Bonos de titulización: pagos realizados, importes pendientes y tipos de interés
vigentes.

La siguiente tabla muestra los pagos realizados durante el presente ejercicio en concepto de
principal e intereses de los bonos.

Tota! 2. 000. 000. 000 2. 000. 000. 000 0. 00 0% 85.000.000,00 4, 25%

4.5. Importes pendientes de pago del Fondo

A 31 de diciembre de 2015 no ha quedado ningún importe pendiente de pago.
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4. 6. Estimación de flujos de la cartera

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos financieros que generarán las cédulas
hipotecarias agrupadas en el fondo durante el resto de la vida del mismo.

2016

2017

2. 000. 000. 000

o 2.000.000.000

85. 120.000,00

85. 120. 000, 00

85.120.000,00

2. 085. 120. 000, 00

5. Riesgos y mecanismos de cobertura: información de mejoras de crédito y triggers

5. 1. Principales riesgos de la cartera

Tal y como se ha detallado en el apartado 3 anterior el principal riesgo del fondo se centra en
el impago por parte de los emisores de las cédulas. Este riesgo se ve mitigado por la calidad
de la garantía que respalda a cada cédula hipotecaria (la cartera hipotecaria total de cada
emisor para su correspondiente cédula hipotecaria) así como la posición como acreedor
privilegiado en caso de quiebra del emisor.

5. 2. Evolución de las mejoras crédito durante el ejercicio. Situación a cierre comparada con
situación inicial.

La principal mejora de crédito es el nivel de sobrecolateralización que goza cada una de las
cédulas hipotecarias agrupadas en el fondo.

La siguiente tabla muestra los niveles de sobrecolateralización a cierre del presente ejercicio
comparada con el ejercicio anterior

Banco Popular Español 261, 14%

bancopopular-e. com 605, 57%

264,32%

137,27%
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El Fondo cuenta con una línea de liquidez contratada con Banco Popular con fecha 21 de
diciembre de 2011 para mitigar potenciales retrasos en los pagos de intereses de las cédulas y
posibles gastos extraordinarios.

La línea de liquidez se encontraba depositada en una cuenta abierta en Banco de España desde
el 25 de julio de 2012. Con fecha 1 de julio de 2014 se trasladaron todas las cantidades
depositadas en la cuenta del Fondo en Banco de España a la Cuenta de Tesorería en BNP.
En la Cuenta de Tesorería del Fondo se halla depositada la línea de liquidez por importe de 170
millones de euros, así como la acumulación de la reinversión de dicha línea de liquidez para
poder cubrir los gastos que se ocasionen en un futuro con la liquidación y extinción del Fondo.
Para que la línea de liquidez no se vea mermada con el cargo de los intereses negativos (BNP
comenzará a cobrar intereses negativos), la Sociedad Gestora ha acordado con Banco Popular
que será éste último quien se encargue de transferir mensualmente a la Cuenta de Tesorería
del Fondo, el importe de los intereses que resulten a cargar, al ser Banco Popular el
beneficiario de la remuneración de la línea en dicha cuenta y, por lo tanto, también le
corresponde asumir el coste.

5. 3. Triggers del Fondo.

No se ha producido ninguna situación que haya provocado actuación adicional por parte de la
Sociedad Gestora.

6. Perspectivas del Fondo

6. 1. Flujos de los bonos.

La siguiente tabla recoge la estimación de los flujos de caja de los bonos hasta el vencimiento
final del Fondo.

2016 2. 000. 000. 000 0 85. 000. 000, 00 85. 000. 000, 00

2017 O 2. 000. 000. 000 85.000. 000, 00 2. 085. 000. 000, 00
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6. 2. Liquidación anticipada

En base a los modelos de la Sociedad Gestora y suponiendo una evolución similar del fondo a
la del presente ejercicio durante el próximo ejercicio no se producirá un suceso de liquidación
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4.4. del Documento de Registro de
Folleto de Emisión.

Bajo el supuesto de continuidad del fondo el vencimiento final del mismo será al 26 de abril
de 2017.

No obstante lo anterior, no existe garantía de que no se pueda producir alguno de los
supuestos de liquidación anticipada que se recogen en el folleto de emisión durante el
próximo ejercicio.

6.3. Hechos posteriores al cierre.

No se ha producido ningún hecho posterior a cierre de ejercicio.
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Divisa/Artivostitulizados

Euro. EUR

EEUU Dólar-USD
Japón Ven-JPV

Reino Unido Libra - GBP

Otras

Situación actual 31/12/2015

  

de activos vivos Principal pendiente en Principal pendiente en

0571
0572
0573
0571
0575

[1577.
0578 '
0579
0580.

2.0BO. OOOI 0583

.
0587-

Ejercicio 2015

Situación cierre anual anterior 31/12, 2014

  

de activos vivos Principal pendiente en Principal pendiente en
Situación inicial

>
00
m

oo

0600
oan.
OSE,
MI;
os»

0606

0607

0609'.

-06tí
B6U

 

13
061"
0615

Nn de activos vivos Principal pendiente en
B62D-
oca
0622
OEZ3

.
0&4'

0®6
0627

0623

Principal pendiente en
0631
0632

. 0633
0634
OB5

Total 0576 05B loao.ooo 09B
(1) Entendiendo romo importe pendiente el importe de principal pendiente de reemhalso.

QGlb Z.OOO.dd)' 0625 OS3E 2. 000. 000

S. 05-5 CUADRO C

Situación actual 31/12/2015

Importe pendiente actí vos Titulizados/Valor garantía (1)
0%-40%

40%-60%

60% - 80%

80% - 100%
100% - 120%

120% -140%

140% - 160%

superior al 160%

  

de activos

Total
Media ponderada (%)

utiü
1101

. UJDi
1103

. U03.

lias
3106,,
.1107 ^

110&

Principaj pendiente
nía

1111
1112

1113
1U4
1115 .
iiie
w

lj.13

 

d<
rior 31/12, 2014

1120

1121
1122

1123
1124

''xzs

-1I2S

4. 127

.117S

,
1130
1131

1152

U33
113 +

ia3S
isas
1137

1338

1339

Situación inicial

NBde

1140

1141

1142

U43
1144

Ut5
1146
1147

114S

.'150
Uál

1-152
1153
lji54

.I1S5
-U56

lii5->

ipal pendiente

1158

IU9

S.05.5 CUADRO D

Rendimiento índice del periodo Número de activos vivos Principal Pendiente

índice de referencia (1)

FIXED
1400 14UO

2. 000. 000
Total WB Ml5 2.000.000

Margen ponderados/

índice de referencia

1420

1425.

o

^E

Tipo de interés medio

ponderado (2)

1430
4256,00

'tí35
(1) La gestora deberá cumplimentar el índice de referencia que corresponda en cada caso (EURIBOR un año, LIBOR.... ).

(2) En el caso de tipos fijos no se cumplimentará la columna de margen ponderado y se indicará el tipo de interés medio ponderado de los activos a tipo fijo en la columna de "tipo de interés medio ponderado"

o
^

en
4Ss>
co
h-i.

-PS»
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2%-2,49%
2, 5%-2,99%
3%-3, 49%

3, 5%-3, 99%

4%-4,49%
4, 5%-4,99%

5, 5%-5, 99%
6%-6,49%
G,5%-6,99%
7%-7,49%
7, 5%-7, 33%

9%-9,49%
9, 5%-9,99%

Superior al 10%
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Situación actual 31/12/2015

Total

Tipo de interés medio ponderado de los activos (%)
Tipo de interés medio ponderado de los pasivos (%)

  

de activos uiuos Principal pendiente
1500
1501
M2

1503
1504
1505
I506'

1507
1508
1509
1510
1511
15U
15B
1514

1515
1516

1517
1518
1519
15¿0

1S21
1522
1523.
15Z4
1S2S
1526
sss-

 8
ÍSB
1530
1531
1S32
1533
i534
1535

1S36
1537
1538
1539-

; 1540
1S41

9542
3&B

o

o

o

o

o

o

o

2,000.000

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

2. 000.000;
4. 256, 00 .:

425, 00

Situación cierre anual anterior 31/12, 2014

  

de artivos vivos Principal pendiente
1542
.i543
I54A

1545
:i¡ 

. IW
1S»

M)
1550
1551
15S2

: 1553
1554
1555
1556

"1557
I55S
1559
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mi
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'1567
1568
1569

3570
1S71
1S72.
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1574
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lOT
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1579
1580
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.1583
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9585

o

o

o

o

o

o

o

2. 000.000

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

2.0(W.OOO
4. 256, 00

425, 00

Situación inicial
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isas
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1S88
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m
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1595
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la».
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1603
16CW

1605
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. 1687
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,
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im
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1625
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o

o

o

o

o

o

o

2, 000.000

o

o

o

o

2. 000, 000

4. 256, 00
4?5, 00
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S.05,5 CUADRO F

Concentración

Situación actual 3V12/2015

Diez primeros deudofes/emisores con mas concentración

Sector:-|l)

Porcentaje CNAE

aco
. 20ffl' |65. F¡nandngintemediatl

Situación tiem anual anterior 31/12/2014

Porcentaje CNAE

Situanón inicial

MI

Porcentaje CNAE

|65, Finandngintermediati

IDEO

m

(1) Indiquese denominadón del sectormn mayorconcentradón

(2) Induircódigo CNAE con dos niveles de agíeeadón.

|65, Finandngintermediation, except insurance and pensión plans

S. 05. 5 CUADRO G

Divisa / Pasivos emitidos por el Fondo N2 de pasivos emitidos
Euro - EUR p 3000 I 20.000
EEUU Dólar-USD F. 3010

Japón Yen-JPY f / 3020
Reino Unido Libra-GBP [ 3Q3Q

Otras f . ,3040
Total 3050

Situación actual 31/12/2015

Principal pendiente en Prncipal pendiente en
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zo.oool
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ál20
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